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SMJERNICE

SMJERNICA (EU) 2019/671 EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 9. travnja 2019.

o domaéim operacijama upravljanja imovinom i obvezama od strane nacionalnih sredis$njih banaka
(preinaka) (ESB/2019/7)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISN]E BANKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredi$nje banke, a posebno njegov clanak 12.
stavak 1. i ¢lanak 14. stavak 3.,

buduéi da:

(1)  Smjernica ESB[2014/9 () vec je dvaput znatno izmijenjena. Bududi su potrebne dodatne izmjene, tu je smjernicu
potrebno radi jasnoce preinaiti.

(2)  Uspjesno provodenje jedinstvene monetarne politike zahtijeva da Europska sredisnja banka (ESB) utvrdi opéa
nacela kojih se moraju pridrzavati nacionalne sredi$nje banke kada na vlastitu inicijativu obavljaju domace
operacije s imovinom i obvezama; takve operacije ne bi trebale ometati jedinstvenu monetarnu politiku.

(3)  Radi ocuvanja cjelovitosti jedinstvene monetarne politike i poticanja plasmana drzavnih depozita na trziste, kako
bi se olak3alo upravljanje likvidno$¢u i provedba monetarne politike Eurosustava, moraju se odrediti ogranicenja
remuneracija drzavnih depozita koji se drze kod nacionalnih sredi$njih banaka kao fiskalnih agenata u skladu s
¢lankom 21. stavkom 2. Statuta Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredi$nje banke. Pored toga,
uvodenjem gornje granice remuneracije utemeljene na kamatnim stopama na trZi§tu novca omogucava se lakse
pracenje postupanja nacionalnih sredi§njih banaka u skladu sa zabranom monetarnog financiranja koje provodi
ESB u skladu s ¢lankom 271. tockom d. Ugovora.

(4)  Imajuéi u vidu specifi¢ne institucionalne okolnosti, Upravno vijeCe smatra da remuneracija drZavnih depozita
povezanih s programom uskladivanja ne zadire u jedinstvenu monetarnu politiku u mjeri usporedivoj s remune-
racijom drugih drzavnih depozita.

(5) Dok se zabrana monetarnog financiranja ne primjenjuje na remuneraciju depozita osim drzavnih depozita, a koje
drze nacionalne sredi$nje banke, mora se takoder odrediti radi oCuvanja cjelovitosti jedinstvene monetarne
politike. S obzirom na razliCite institucionalne zahtjeve, odredene gornje granice za remuneraciju mogu se
razlikovati, posebno u odnosu na depozite unutarnjih izvora, koji se mogu smatrati sli¢ni racunima malih
ulagatelja ili za koje se moZe smatrati da imaju administrativnu svrhu.

(6)  Ova smjernica se ne primjenjuje na transakcije koje nacionalne sredi$nje banke obavljaju u ime tre¢ih osoba koje
nisu evidentirane u bilancama nacionalnih sredi$njih banaka i ne utje¢u na uvjete likvidnosti sredi$nje banke.
Medutim, u odnosu na povezana organizacijska pitanja, na ove bi se transakcije trebala primjenjivati rjeSenja
usporediva s onima odredenim u ovoj smjernici,

DONIJELO JE OVU SMJERNICU:

Clanak 1.
Podrudje primjene

Ova se smjernica primjenjuje na transakcije koje ukljucuju nacionalne sredisnje banke, a koje su nominirane u eurima
i na depozite koji se ne odnose na operacije monetarne politike, pod uvjetom da su svaki put evidentirani u bilanci i da
se ne odnose na sljedece:

(a) transakcije koje provode nacionalne srediSnje banke radi provedbe jedinstvene monetarne politike prema odluci
Upravnog vijeca;

(") Smjernica ESB/2014/9 od 20. veljace 2014. o domadim operacijama upravljanja imovinom i obvezama od strane nacionalnih sredinjih
banaka (SLL 159, 28.5.2014., str. 56.).
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Za

1.

2.

()

0)

transakcije uredene smjernicama utvrdenim ¢lankom 31.3. Statuta Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske
sredi$nje banke;

transakcije koje se provode i depoziti koji se uzimaju u okviru usluga Eurosustava na podruju upravljanja
pricuvama kako je utvrdeno u Smjernici (EU) 2018/797 Europske sredi$nje banke (ESB/14) (3);

operacije povezane s pruzanjem hitne likvidnosne pomoéi kako je utvrdeno Sporazumom o hitnoj likvidnosnoj
pomodi.

Clanak 2.
Definicije

potrebe ove Smjernice:
,NSB” zna¢i nacionalna sredi$nja banka drzave ¢lanice ¢ija je valuta euro;
,pasivna kamatna stopa” znaci kamatna stopa koja se primjenjuje na nov¢ani depozit Eurosustava;

. »depozit” znaci potrazni saldo u eurima ili drugoj valuti koji proizlazi iz sredstava koja se nalaze na racunu kod
NSB-a ili iz privremenih situacija koje proizlaze iz drugih usluga koja pruza NSB koje dovode do obveze koja je
evidentirana u bilanci tog NSB-a, koji je taj NSB duZan platiti na temelju vaZe¢ih ugovornih ili zakonskih uvjeta,
ukljucujuéi prekonoéne i orocene depozite

. ydrzava” znadi svi javni subjekti drzave ¢lanice ili bilo koji javni subjekti Unije navedeni u ¢lanku 123. Ugovora, kao
§to se tumaci u smislu Uredbe Vijeca (EZ) br. 3603/93 (%), osim za kreditne institucije u javnom vlasnistvu, prema
kojima, u pogledu ponude pri¢uva nacionalnih sredi§njih banaka, nacionalne sredi$nje banke i ESB postupaju
jednako kao i prema privatnim kreditnim institucijama;

. »drzavni depoziti” znaci depoziti koji se ne odnose na operacije monetarne politike prihvaceni od strane nacionalnih
sredi$njih banaka od bilo koje drzave;

. ,drzavni depoziti povezani s programom prilagodbe” znaci:

(a) depoziti sredstava koje su isplatili Europski stabilizacijski mehanizam (ESM), tijela Unije, Medunarodni
monetarni fond (MMF), vlada drzave c¢lanice Cija je valuta euro, a koja je korisnik europskog programa
financijske potpore ili programa financijske potpore MMF-a ¢iji ugovorni ili zakonski mehanizmi zahtijevaju da
ta sredstva vlada drzave clanice drzi kod NSB-a te drzave ¢lanice;

(b) sredstva koja odgovaraju akumuliranoj dobiti Eurosustava koja proizlaze iz Gr¢kih drzavnih obveznica koje se
drze u sklopu programa za trZista vrijednosnih papira (ESM) koje su vlade drzava europodru¢ja prenijele na
namjenski ESM racun.

(c) sredstva koje drzi vlada drzave clanice koja je korisnik ili je bila korisnik europskog programa financijske
potpore ili programa financijske potpore MMF-a kod NSB-a drzave ¢lanice, a koja su sredstva namijenjena za
dodjeljivanje zajmodavcima prema tom programu ili se zahtijevaju na temelju ugovora ili drugih zakonskih
mehanizama povezanih s programom ili nadzorom nakon provedbe programa koji se ima provesti kod tog
NSB-a. U tu svrhu ,namijenjena” ukljuCuje preventivni zastitni sloj gotovine koje riznice moraju drzati u skladu
s ugovornim ili drugim zakonskim mehanizmima povezanim s nadzorom nakon provedbe programa ili koji
proizlaze iz izuzela koje je izdao jedan ili viSe vjerovnika programa financijske potpore kad god dode do
prijevremene otplate bilo kojem drugom vjerovniku programa financijske potpore.

. ,bruto domaéi proizvod” (BDP) znaci vrijednost ukupne proizvodnje dobara i usluga, umanjene za intermedijarnu
potro$nju i uveéanu za neto poreze na proizvode i uvoze, u odredenom razdoblju;

. »depoziti koji se ne odnose na operacije monetarne politike” znaci svi depoziti koje nacionalne sredi$nje banke
prihvacaju od drzava ili drugih vanjskih izvora koji su evidentirani u bilan¢noj stavci osim pod stavkom obveze L2
(,obveze prema kreditnim institucijama iz europodruja vezane uz operacije monetarne politike, nominirane
u eurima”), kao je utvrdeno u kontekstu uskladene bilance Eurosustava. Depoziti koji se ne odnose na operacije
monetarne politike iz drugih vanjskih izvora ne uklju¢uju racune br. 1. i 2. MMF-a kod sredi$njih banaka, prema
odluci Upravnog vijeca, ili depozite unutarnjih izvora, tj. depozite sadasnjih ili bivsih zaposlenika, podruznica ili
drustava kéeri odgovarajuéeg NSB-a, inozemnih monetarnih vlasti povezanih s odgovarajuéim NSB-om, koje se
nalaze u zemljama i podru¢jima odredenim u ¢lanku 198. Ugovora;

Smjernica ESB/2018/797 Europske sredisnje banke od 3. svibnja 2018. o pruzanju usluga na podrucju upravljanja pri¢cuvama u eurima
preko Eurosustava sredi$njim bankama i zemljama izvan europodrudja te medunarodnim organizacijama (ESB/2018/14) (SL L 136,
1.6.2018., str. 81.).

Uredba Vijeca (EZ) br. 3603/93 od 13. prosinca 1993. o utvrdivanju definicija za primjenu zabrana iz ¢lanka 104. i ¢lanka 104.b stavka
1. Ugovora (SLL 332, 31.12.1993,, str. 1.).
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9. ,kamatna stopa na osiguranom trzi§tu” znaci (a) u odnosu na orofene depozite nominirane u eurima, terminski
indeks STOXX EUR GC Pooling s usporedivim dospijecem; ili njemu istovjetni indeks, ako prestane vaziti ili ako se
viSe ne smatra referentnom vrijednoscu; i (b) u odnosu na orocene depozite u stranoj valuti, usporediva stopa;

10. ,kamatna stopa na neosiguranom prekonoénom trzistu” znadi (a) u odnosu na prekonoéne depozite nominirane
u eurima, prosje¢na eurska prekonoéna kamatna stopa na europskom medubankovnom trzistu (EONIA), ili, nakon
prestanka vaZenja EONIA-e, eurska kratkoro¢na kamatna stopa (ESTR); i (b) u odnosu na prekonoéne depozite
nominirane u valutama koje nisu euro, usporediva kamatna stopa;

11. ,izravna transakcija” znaci kupnja, prodaja ili otkup vrijednosnog papira koja je evidentirana u bilan¢noj stavci osim
pod stavkom imovine A7.1” (,Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike”) kao je utvrdeno
u kontekstu uskladene bilance Eurosustava;

12. ,vrijednosni papiri” znaci sljedece vrste vrijednosnih papira: (a) duznicki vrijednosni papiri; (b) uvritene dionice; i (c)
udjeli dionickih i investicijskih fondova;

13. ,Transakcija financiranja vrijednosnih papira” znali transakcija koja odgovara definiciji iz ¢lanka 3. stavka 11.
Uredbe (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vijeca (*) i koja ukljucuje vrijednosne papire koji su evidentirani
u bilan¢noj stavci osim pod stavkom imovine A7.1” (,Vrijednosni papiri koji se drze za potrebe monetarne politike”)
kao je utvrdeno u kontekstu uskladene bilance Eurosustava, a sastoje se od:

(a) ,transakcija davanja u zajam” znaci transakcija financiranja vrijednosnih papira koju provodi NSB u cilju davanja
vrijednosnih papira; ili

(b) ,transakcija pozajmljivanja” znaci transakcija financiranja vrijednosnih papira koju provodi NSB u cilju primanja
vrijednosnih papira;

10. ,bilateralni aranzZmani u vezi s likvidno$¢u” znali sporazum koji NSB sklapa sa srediSnjom bankom izvan
europodrudja ili monetarnim vlastima u cilju provodenja transakcija radi razmjene gotovog novca u eurima s
bezgotovinskim kolateralom u eurima.

Clanak 3.
Organizacijska pitanja

1. Nacionalne sredi$nje banke poduzimaju odgovarajuée mjere za omogucavanje drugim ugovornim stranama da
razlikuju transakcije koje provode nacionalne sredi$nje banke na temelju ove smjernice od transakcija koje provode
nacionalne sredi$nje banke kada provode jedinstvenu monetarnu politiku.

2. Nacionalne sredi$nje banke poduzimaju odgovarajue mjere kojima se osigurava da se ne koriste povjerljive
informacije o monetarnoj politici prilikom provodenja transakcija obuhvaéenih ovom smjernicom.

3. Nacionalne srediSnje banke e odrediti sli¢ne mjere onima utvrdenim u skladu sa stavcima 1. i 2. Takoder
u odnosu na transakcije koje nacionalne sredi$nje banke provode u ime tre¢ih osoba koje nisu evidentirane u bilancama
nacionalnih sredi$njih banaka i ne utjecu na uvjete likvidnosti sredisnje banke.

4. Nacionalne sredi$nje banke jednom godisnje obavjestavaju ESB o mjerama utvrdenim u skladu s ovim ¢lankom.

Clanak 4.
Ogranicenja remuneracija depozita koji se ne odnose na operacije monetarne politike

1. Naremuneracije drzavnih depozita primjenjuju se sljedeCe gornje granice:

(a) Za prekonoéne depozite, kamatna stopa na neosiguranom prekonoénom trzitu; za orocene depozite, kamatna stopa
na osiguranom trzi§tu s usporedivim dospijelem ili, ako nije dostupna, kamatna stopa na neosiguranom
prekonoénom trzistu.

(b) Na bilo koji kalendarski dan, ukupni iznos svih drzavnih depozita, osim drzavnih depozita povezanih s programom
prilagodbe, koje drzi NSB koji premasuje: i. 200 milijuna eura; ili ii. 0,04 % BDP-a drzave ¢lanice u domicilnoj
drzavi NSB-a, remunerira se do sljedeCe razine:

1. u sluaju depozita nominiranih u eurima:
i. ako pasivna kamatna stopa na odredeni kalendarski dan iznosi nula posto ili vise, po nultoj kamatnoj stopi;

ii. ako je pasivna kamatna stopa na odredeni kalendarski dan negativna, primjenjuje se kamatna stopa koja nije
via od pasivne kamatne stope.

(*) Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih
papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 337, 23.12.2015,, str. 1.).
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2. u slucaju depozita nominiranih u drugim valutama: primjenjuje se pristup za odnosnu valutu koji je usporediv
pristupom utvrdenim za depozite nominirane u eurima, kako je utvrdeno u gornjim tockama i. i ii.

Za potrebe utvrdivanja praga navedenog u ovoj tocki, BDP se temelji na godisnjoj jesenskoj gospodarskoj
prognozi koju je Europska komisija objavila prethodne godine. Svaki NSB odlu¢uje o raspodjeli raznih drzavnih
depozita ispod ili iznad praga.

(c) Ako je na bilo koji kalendarski dan stopa primjenjiva na temelju tocke (b) visa od relevantne trZi$ne stope utvrdene
u tocki (a), svi drzavni depoziti se remuneriraju po toj trzi$noj stopi.

(d) Na drzavne depozite povezane s programom prilagodbe primjenjuju se stope remuneracije iz tocke (a) ili se
remuneriraju po nula posto, ovisno koja je stopa via, ali se ne ura¢unavaju u iznos praga naveden u tocki (b).

2. Remuneracija depozita koji se ne odnose na operacije monetarne politike, osim drzavnih depozita uzimaju u obzir
nacela proporcionalnosti, trziSne neutralnosti i jednakog postupanja. Remuneracija depozita koji se ne odnose na
operacije monetarne politike, osim drzavnih depozita, ako su nominirani u eurima, ne smiju prelaziti pasivnu kamatnu
stopu.

3. Negativna kamatna stopa podrazumijeva obvezu placanja imatelja depozita odgovarajuem NSB-u, ukljucujudi
pravo tog NSB-a da tereti relevantni ra¢un drzavnog depozita na odgovarajuéi nacin.

Clanak 5.
Prethodne obveze

1. Nacionalne sredisnje banke podnose ESB-u prethodna izvjeséa o u¢inku ukupne neto likvidnosti njihovih operacija
upravljanja doma¢om imovinom i obvezama u kontekstu opéeg okvira Eurosustava za upravljanje likvidnos¢u. Nadalje,
nacionalne sredi$nje banke osiguravaju putem odgovaraju¢ih mjera da ove transakcije ne proizvode ucinke po likvidnost
koji se ne mogu to¢no prognozirati.

2. Nacionalne sredi$nje banke moraju zatraziti prethodno odobrenje ESB-a ako transakcije koje su uredene ovom
smjernicom, a koje se provode na vlastitu inicijativu NSB-a, proizvedu ucinke za neto likvidnost na datum namire, koji
su veéi od 500 milijuna eura.

3. Nacionalne sredi$nje banke trazit ¢e prethodno odobrenje Upravnog vijeca prije nego li pristupe bilateralnim
aranzmanima u vezi s likvidnos¢u.

Clanak 6.
Naknadno izvjeséivanje
Nacionalne sredi$nje banke jednom tromjese¢no dostavljaju ESB-u naknadna izvjesca o:
(a) izravnim transakcijama;

(b) transakcijama financiranja vrijednosnih papira;

(c) prosjecnim stanjima koja se odnose na depozite koji se ne odnose na operacije monetarne politike koji su provedeni
ili zapazeni tijekom prethodnog tromjesecja.

Clanak 7.

Pracenje
1. ESB jednom godisnje priprema ocjenu provedbu ove smjernice tijekom prethodne godine i dostavlja ju Upravnom
vijecu.

2. Pored praga za u¢inak dnevne agregirane neto likvidnosti navedene u ¢lanku 5. stavku 2., ESB moze pod iznimnim
uvjetima odrediti i primijeniti dodatne pragove na transakcije nacionalnih sredi§njih banaka uredene ovom smjernicom,
tijekom bilo kojeg posebnog razdoblja,

3. Ako se na temelju izvjeS¢ivanja otkrije da transakcije uredene ovom smjernicom nisu u skladu sa zahtjevima
jedinstvene monetarne politike, ESB moze dati posebne upute u odnosu na postupanje odgovarajuih nacionalnih
sredi$njih banaka prilikom upravljanja imovinom i obvezama.
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Clanak 8.
Povijerljivost

Sve obavijesti i podaci koji se razmjenjuju u smislu ove Smjernice smatraju se povjerljivim podacima.

Clanak 9.
Stavljanje izvan snage

1. Smjernica ESB/2014/9, kako je izmijenjena smjernicama navedenim u Prilogu I, stavlja se izvan snage s ucinkom
od 1. listopada 2019.

2. Upudivanja na Smjernicu stavljenu izvan snage smatraju se upucivanjem na ovu Smjernicu i ¢itaju se u skladu s
korelacijskom tablicom iz Priloga II.

Clanak 10.
Stupanje na snagu i provedba
1. Ova Smjernica stupa na snagu na dan kada su o njoj obavijeStene nacionalne sredi$nje banke.

2. Nacionalne sredi$nje banke poduzimaju potrebne mjere radi uskladivanja s ovom Smjernicom i primjenjuju ih od
1. listopada 2019. One su obvezne obavijestiti ESB o propisima i sredstvima u vezi s mjerama navedenim u ¢lanku 4.
stavku 1., ¢lanku 4. stavku 2. i ¢lanku 5. stavku 2. najkasnije do 1. srpnja 2019.

Clanak 11.
Adresati

Ova je Smjernica upuéena nacionalnim sredi$njim bankama.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 9. travnja 2019.

Upravno vijee ESB-a
Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI
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PRILOG 1.

Smjernica stavljena izvan snage i popis njezinih naknadnih izmjena

(navedenih u ¢lanku 9.)

Smjernica ESB/2014/9

Smjernica ESB/2014/22 ()

Smjernica (EU) 2015/1575 Europske sredi$nje banke (ESB/2015/28) (3

(") Smjernica ESB/2014/22 od 5. lipnja 2014. o izmjeni Smjernice ESB[2014/9 o domacim operacijama upravljanja imovinom i obve-
zama od strane nacionalnih sredi$njih banaka (SL L 168, 7.6.2014., str. 118.).

() Smjernica (EU) 20151575 Europske sredisnje banke od 4. rujna 2015. o izmjeni Smjernice ESB/2014/9 o domadim operacijama
upravljanja imovinom i obvezama od strane nacionalnih sredi$njih banaka (ESB/2015/28) (SL L 245, 22.9.2015., str. 13.).
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PRILOG II.

Korelacijska tablica

Smjernica ESB[2014/9 Ova smjernica
Article1(1) Clanak 1.
Clanak 1. stavak 2.
Clanak 1. stavak 3.
Clanak 1. stavak 4.
Clanak 2. Clanak 2.
Clanak 3. Clanak 3.
Clanak 4.
Clanak 5. stavak 1. tocke (a) i (b) Clanak 4. stavak 1. tocka (a)
Clanak 5. stavak 2. Clanak 4. stavak 1. tocka (b) i stavak 3.
Clanak 5. stavak 3. Clanak 4. stavak 1. tocka (d)
Clanak 6. stavak 1. Clanak 5. stavak 1.
Clanak 6. stavak 2. Clanak 6.
Clanak 6. stavak 3. Clanak 7. stavak 3.
Clanak 7. stavak 1. Clanak 5. stavak 2.
Clanak 7. stavak 2. Clanak 7. stavak 2.
Clanak 7. stavak 3.
Clanak 8.
Clanak 9. stavak 1. Clanak 7. stavak 1.
Clanak 9. stavak 2.
Clanak 10. Clanak 8.
Clanak 11.
Clanak 12. Clanak 10.
Clanak 13. Clanak 11.
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