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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
2016/1011

av den 8 juni 2016

om index som anviinds som referensvirden for finansiella instru-

ment och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders

resultat, och om iindring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU
och forordning (EU) nr 596/2014

(Text av betydelse for EES)

AVDELNING 1

SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte

Genom denna forordning infors en gemensam ram for att sékerstélla att
de index som anvinds som referensvirden i finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat i unionen
ar rattvisande och inte utsétts for otillborlig paverkan. Denna forordning
bidrar ddarmed till en vél fungerande inre marknad samtidigt som en hog
skyddsniva for konsumenter och investerare uppnas.

Artikel 2

Tillimpningsomride

1. Denna forordning ska tillimpas pa tillhandahallande av referen-
svirden, rapportering av dataunderlag for referensviarden och anvind-
ning av referensviarden inom unionen.

2. Denna forordning ska inte tillimpas pa:

a) En centralbank.

b) En offentlig myndighet, ndr den bidrar med uppgifter till, tillhanda-
haller eller kontrollerar tillhandahéllandet av referensvirden for of-
fentligpolitiska dndamal, inklusive métt pa sysselséttning, ekonomisk
aktivitet och inflation.

¢) En central motpart, nér den tillhandahaller referenspriser eller avrak-
ningspriser som anvinds for centrala motparters riskhantering och
avveckling.

d) Tillhandahéllande av ett enstaka referenspris for finansiella instru-
ment som fortecknas i bilaga I avsnitt C till direktiv 2014/65/EU.

e) Pressen, dvriga medier och journalister, nédr dessa endast offentliggor
eller hinvisar till ett referensvirde som en del av sin journalistiska
verksamhet, utan att ha ndgon kontroll 6ver tillhandahéllandet av det
referensvérdet.
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f) En fysisk eller juridisk person som beviljar eller forbinder sig att

bevilja en kredit inom ramen for den personens nérings- eller yrkes-
verksamhet, endast i den utstrickning som denna person offentliggér
eller for allménheten tillgdngliggér den personens egna rorliga eller
fasta lanerdntor, som faststéllts genom interna beslut och som endast
tillimpas pé finansiella avtal som ingds av den personen eller ett
foretag inom samma grupp med deras respektive kunder.

g) Ravaruindex som &r baserade pa information fran rapportdrer varav

flertalet 4r enheter som inte stir under tillsyn och for vilka bada
foljande villkor giller:

i) Rédvaruindexet anvinds som referens for finansiella instrument for
vilka en begédran om upptagande till handel pa en enda handels-
plats har gjorts, enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv
2014/65/EU, eller vilka handlas enbart pa en sddan handelsplats.

ii) Det totala nominella virdet pa finansiella instrument som hén-
visar till referensvirdet dverstiger inte 100 miljoner EUR.

h) Indexleverantdrer sévitt avser ett index som de tillhandahaller om de

L.

ar omedvetna om och inte rimligen kunde ha ként till att indexet
anvinds for de d&ndamaél som anges i artikel 3.1.3.

Artikel 3

Definitioner

I denna forordning avses med

1) index: varje sifferbelopp

a) som offentliggdrs eller gors tillgidngligt for allménheten,

b) som faststills regelbundet

1) helt eller delvis genom tillimpning av en formel eller ndgon
annan berdkningsmetod, eller genom en beddmning, och

ii) pad grundval av virdet av en eller flera underliggande till-
gangar eller priser, inbegripet uppskattade priser, faktiska
eller uppskattade réntesatser, anbud och bindande anbud el-
ler andra vérden eller métningar,

2) indexleverantor: en fysisk eller juridisk person som kontrollerar
tillhandahéllandet av ett index,

3) referensvirde: varje index med hdnvisning till vilket faststélls det
belopp som ska betalas ut enligt ett finansiellt instrument eller ett
finansiellt avtal, eller vérdet pd ett finansiellt instrument, eller ett
index som anvinds for att mita en investeringsfonds resultat, i
syfte att efterlikna avkastningen pa ett sddant index eller faststélla
en portfoljs tillgdngsallokering eller att berdkna de resultatberoende
avgifterna,
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4) familj av referensvirden: en grupp av referensviarden som tillhan-

3)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

dahalls av samma administrator och faststills utifran samma typ av
dataunderlag, och som tillhandahéller specifika métt pd samma eller
liknande marknad eller ekonomiska verklighet,

tillhandahdllande av ett referensvirde:

a) att skota arrangemangen for att faststélla ett referensvérde,

b) att samla in, analysera eller bearbeta dataunderlag i syfte att
faststilla ett referensvérde, och

c) att faststélla ett referensvidrde genom att tillimpa en formel eller
annan berdkningsmetod eller genom en beddmning av dataun-
derlag som har lamnats i detta syfte.

administratér: en fysisk eller juridisk person som kontrollerar till-
handahéllandet av ett referensvérde,

anvdndning av ett referensvirde:

a) att emittera ett finansiellt instrument som hénvisar till ett index
eller en kombination av index,

b) att faststdlla det belopp som ska betalas enligt ett finansiellt
instrument eller finansiellt avtal genom att hénvisa till ett index
eller en kombination av index,

¢) att vara part i ett finansiellt avtal som hénvisar till ett index eller
en kombination av index,

d) att faststdlla en kreditrdnta enligt definitionen i artikel 3 j i
direktiv 2008/48/EG, beréknad som en spread eller ett paslag
pa ett index eller en kombination av index och som endast
anvénds som referens i ett finansiellt avtal i vilket kreditgivaren
ar part,

e) att méta resultatet for en investeringsfond genom ett index eller
en kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa
ett sadant index eller kombinationen av index, eller faststilla en
portf6ljs tillgdngsallokering eller berdkna de resultatberoende
avgifterna,

rapportering av dataunderlag: att 1dmna dataunderlag som inte &r
lattillgéngligt till en administrator, eller till ndgon annan person for
vidare befordran till en administratdr, och som krdvs i samband
med faststdllandet av ett referensvirde och som ldmnas i detta
syfte,

rapportor: en fysisk eller juridisk person som rapporterar
dataunderlag,

rapportor under tillsyn: en enhet under tillsyn som rapporterar
dataunderlag till en administratér i unionen,

uppgiftsldmnare: en fysisk person som é&r anstdlld av rapportdren
for rapportering av dataunderlag,
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12) bedomare: en anstélld hos en administrator av ett rdvaruindex, eller
nagon annan fysisk person vars tjdnster stélls till administratdrens
forfogande eller under administratérens kontroll, som ansvarar for
att tillimpa en metod for eller bedomning pa dataunderlag och
annan information, for att uppnd en slutgiltig beddmning av priset
pa en viss révara,

13) expertutlatande: skonsmissig bedomning som foretas av en ad-
ministrator eller rapportdr vad géller anviandningen av uppgifter
for att faststélla ett referensvérde, inbegripet extrapolering av vir-
den fran tidigare eller relaterade transaktioner, justering av vérden
for faktorer som kan paverka uppgifternas kvalitet, t.ex. marknads-
héndelser eller en forsdmring av en kopares eller séljares kredit-
kvalitet, och att ge fasta kop- eller séljanbud hogre vikt dn en
enskild avslutad transaktion,

14) dataunderlag: uppgifter som avser vérdet pa en eller flera under-
liggande tillgéngar, eller priser, inbegripet uppskattade priser, an-
bud, bindande anbud eller andra viarden som en administrator an-
véander for att faststdlla ett referensvérde,

15) transaktionsuppgifter: observerbara priser, réntor, index eller vér-
den som avser transaktioner mellan oberoende motparter pd en
aktiv marknad som utmirks av konkurrerande utbuds- och efter-
frageintressen,

16) finansiellt instrument. nagot av de instrument som rdknas upp i
bilaga I avsnitt C till direktiv 2014/65/EU, for vilka en begiran
om upptagande till handel pa en handelsplats, enligt definitionen i
artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU har gjorts, eller som handlas pa
en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv
2014/65/EU eller via en systematisk internhandlare, enligt defini-
tionen 1 artikel 4.1.20 i det direktivet,

17) enhet under tillsyn: avser foljande enheter:

a) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 (1),

b) ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i di-
rektiv 2014/65/EU,

c) ett forsdkringsforetag enligt definitionen i artikel 13.1 i Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG (%),

d) ett aterforsdkringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 i di-
rektiv 2009/138/EG,

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november
2009 om upptagande och utévande av forsdkrings- och aterforsdkringsverk-
samhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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e) ett fondforetag enligt definitionen i artikel 1.2 i direktiv
2009/65/EG, eller, i tillampliga fall, ett forvaltningsbolag for
fondforetag enligt definitionen i artikel 2.1 b i det direktivet,

f) en fOrvaltare av alternativa investeringsfonder eller AIF-forval-
tare enligt definitionen i artikel 4.1 b i Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/61/EU (1),

g) ett tjdnstepensionsinstitut enligt definitionen i artikel 6 a i Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG (?),

h) en kreditgivare enligt definitionen i artikel 3 b i direktiv
2008/48/EG for kreditavtal enligt definitionen i artikel 3 ¢ i
det direktivet,

i) en annan kreditgivare dn ett kreditinstitut enligt definitionen i
artikel 4.10 i direktiv 2014/17/EU for kreditavtal enligt defini-
tionen i artikel 4.3 i det direktivet,

j) en marknadsoperator enligt definitionen i artikel 4.1.18 i direk-
tiv 2014/65/EU,

k) en central motpart enligt definitionen i artikel 2.1 i Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 (3),

1) ett transaktionsregister enligt definitionen i artikel 2.2 i forord-
ning (EU) nr 648/2012,

m) en administrator,

18) finansiellt avtal:

a) kreditavtal enligt definitionen i artikel 3 ¢ i direktiv
2008/48/EG,

b) kreditavtal enligt definitionen i artikel 4.3 1 direktiv
2014/17/EU,

19) investeringsfond: en alternativ investeringsfond enligt definitionen i
artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU, eller ett fondforetag enligt
definitionen 1 artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG,

20) ledningsorgan: ett eller flera organ hos en administrator eller en
annan enhet under tillsyn, som utses i enlighet med nationell rétt
och har behdrighet att faststélla strategi, mal och allmédnna in-
riktning for administratéren eller den andra enheten under tillsyn,
och som kontrollerar och dvervakar ledningens beslutsfattande och
omfattar personer som i praktiken leder verksamheten for administ-
ratéren eller den andra enheten under tillsyn,

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om

forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om
verksamhet i och tillsyn Gver tjanstepensionsinstitut (EUT L 235, 23.9.2003,
s. 10).

(®) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli
2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201,
27.7.2012, s. 1).
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21)

22)

23)

24)

Q)

Q)

konsument: en fysisk person som i finansiella avtal som omfattas
av denna forordning handlar for &ndamal som inte ingér i hans eller
hennes nérings- eller yrkesverksambhet,

referensrdnta: ett referensvirde som med avseende pa tillamp-
ningen av led 1 b ii i detta stycke faststélls pa grundval av den
réntesats till vilken banker kan lana ut till eller ldna frdn andra
banker, eller andra aktérer dn banker, pd penningmarknaden,

ravaruindex: ett referensvirde dar den underliggande tillgdngen
med avseende pa tillimpningen av led 1 b ii i detta stycke dr en
ravara i den mening som avses i artikel 2.1 i kommissionens for-
ordning (EG) nr 1287/2006 (!), med undantag av de utsldppsritter
som avses i led 11 i avsnitt C i bilaga I till direktiv 2014/65/EU,

referensvirde baserat pd reglerade uppgifter: ett referensvirde som
faststills genom tillimpning av en formel pa grundval av

a) dataunderlag som kommer helt och héllet och direkt fran

i) en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv
2014/65/EU eller en handelsplats i ett tredjeland betrédf-
fande vilken kommissionen har antagit ett genomférande-
beslut enligt vilket regelverket och tillsynssystemet i det
landet ska anses ha motsvarande verkan i den mening
som avses i artikel 28.4 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (%), eller en reglerad marknad
som anses vara likvérdig enligt artikel 2a i forordning (EU)
nr 648/2012, men i samtliga fall enbart i frdga om trans-
aktionsuppgifter som ror finansiella instrument,

i) ett godként publiceringsarrangemang enligt definitionen i
artikel 4.1.52 1 direktiv 2014/65/EU eller en tillhandahallare
av konsoliderad handelsinformation enligt definitionen i
artikel 4.1.53 1 direktiv 2014/65/EU, i enlighet med kraven
pa transparens efter handel, men enbart i fraga om trans-
aktionsuppgifter som ror finansiella instrument som handlas
pa en handelsplats,

iii) en godkédnd rapporteringsmekanism enligt definitionen i ar-
tikel 4.1.54 i direktiv 2014/65/EU, men enbart i fraga om
transaktionsuppgifter som rér finansiella instrument som
handlas p& en handelsplats och som maste offentliggdras
i enlighet med krav pa transparens efter handel,

Kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti 2006 om

genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad
giller dokumenteringsskyldigheter for virdepappersforetag, transaktionsrap-
portering, overblickbarhet pd marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet (EUT L 241,
2.9.2000, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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iv) en elbors som avses i artikel 37.1 j i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2009/72/EG (1),

v) en naturgasbors som avses i artikel 41.1 j 1 Europaparla-
mentets och rddets direktiv 2009/73/EG (%),

vi) en auktionsplattform som avses i artikel 26 eller 30 i kom-
missionens forordning (EU) nr 1031/2010 (),

vii) en tjdnsteleverantor till vilken administratoren av referen-
svéardet har utkontrakterat insamlingen av uppgifter i enlig-
het med artikel 10, forutsatt att denna tjénsteleverantor er-
haller uppgifterna helt och hallet och direkt frén en enhet
som omfattas av leden i—vi,

b) fondandelsvirden for investeringsfonder.

25) kritiskt referensvirde: ett referensviarde som inte dr ett referen-
svirde baserat pa reglerade uppgifter och som uppfyller nagot av
villkoren i artikel 20.1 och som finns upptaget pad den forteckning
som kommissionen upprittar enligt den artikeln,

26) signifikant referensvirde: ett referensvarde som uppfyller kraven i
artikel 24.1,

27) icke-signifikant referensvirde: ett referensviarde som inte uppfyller
kraven i artiklarna 20.1 och 24.1,

28) beldgen: for en juridisk person det land didr denna person har sitt
site eller annan officiell adress, och for en fysisk person det land
dér denna person har sin skatteréttsliga hemvist,

29) offentlig myndighet:

a) regering eller annan offentlig forvaltning, inbegripet enheter
som har som uppdrag att forvalta eller delta i forvaltningen
av den offentliga skulden,

b) enhet eller person som har offentliga forvaltningsuppgifter en-
ligt nationell rétt, eller som har offentligt ansvar eller offentliga
uppgifter eller som tillhandahéller offentliga tjénster, inklusive
matt pa sysselsittning, ekonomisk aktivitet och inflation, under
kontroll av en sddan enhet som avses i led a.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG av den 13 juli 2009 om
gemensamma regler for den inre marknaden for el och om upphédvande av
direktiv 2003/54/EG (EUT L 211, 14.8.2009, s. 55).

(?>) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/73/EG av den 13 juli 2009 om
gemensamma regler for den inre marknaden for naturgas och om upphévande
av direktiv 2003/55/EG (EUT L 211, 14.8.2009, s. 94).

(®) Kommissionens forordning (EU) nr 1031/2010 av den 12 november 2010 om
tidsschema, administration och andra aspekter av auktionering av utsldpps-
ritter for vixthusgaser i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv
2003/87/EG om ett system for handel med utslidppsritter for vixthusgaser
inom gemenskapen (EUT L 302, 18.11.2010, s. 1).



02016R1011 — SV —29.06.2016 — 000.003 — 9

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter enligt
artikel 49 for att specificera ytterligare tekniska delar av definitionerna
i punkt 1 i den hér artikeln, sérskilt genom att faststélla vad som utgor
tillgéngliggérande for allmidnheten med avseende pa definitionen av ett
index.

Kommissionen ska i tillimpliga fall ta hdnsyn till marknadsutvecklingen
eller den tekniska utvecklingen och internationell samstdimmighet 1 till-
synspraxis ndr det géiller referensvérden.

3.  Kommissionen ska anta genomférandeakter i syfte att uppritta och
se Over en forteckning over offentliga myndigheter i unionen som om-
fattas av definitionen i led 29 i punkt 1 i denna artikel. Genomf6ran-
deakterna ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses
i artikel 50.2.

Kommissionen ska i tillimpliga fall ta hinsyn till marknadsutvecklingen
eller den tekniska utvecklingen och internationell samstammighet i till-
synspraxis ndr det giller referensvérden.

AVDELNING 1I

REFERENSVARDENS SKYDD MOT OTILLBORLIG PAVERKAN OCH
TILLFORLITLIGHET

KAPITEL 1

Administratorers styrning och kontroll

Artikel 4

Krav avseende styrning och intressekonflikter

1. Administratorer ska ha stabila styrningsarrangemang som inbegri-
per en tydlig organisationsstruktur med en vél definierad, transparent
och konsekvent ansvarsfordelning mellan alla personer som deltar i
tillhandahéllandet av referensvérdet.

Administratrer ska vidta lampliga atgédrder for att identifiera och for-
hindra eller hantera intressekonflikter bade internt, inklusive mellan
chefer, anstillda eller andra personer som direkt eller indirekt &r knutna
till dem genom ett kontrollférhallande, samt mellan rapportorer eller
anvindare, och for att se till att eventuella avgoranden eller skonsmés-
siga bedomningar som krdvs i samband med forfarandet for att faststélla
referensvirden gors pa ett oberoende och arligt sitt.

2. Tillhandahéllande av referensvdrden ska i operativ bemérkelse
vara 4tskilt frdn de delar av administratérens Ovriga verksamhet som
kan ge upphov till faktiska eller potentiella intressekonflikter.

3. I fall dir en intressekonflikt uppstar hos en administrator pa grund
av dess dgandestruktur, kontrollintressen eller annan verksamhet som
utfors av en enhet som dger eller kontrollerar administratéren eller av
en enhet som &gs eller kontrolleras av administratéren eller av négot av
administratorens nirstdende foretag, och denna intressekonflikt inte kan
minskas pa ett tillfredsstidllande sétt, kan den relevanta behdriga myn-
digheten krdva att administratdren inréttar en oberoende dvervaknings-
funktion dér olika berorda aktdrer, inbegripet anvindare och rapportorer,
ar representerade pa ett vilavvégt sitt.



02016R1011 — SV —29.06.2016 — 000.003 — 10

4.  Om en sadan intressekonflikt inte kan hanteras korrekt kan den
relevanta behoriga myndigheten kréva att administratoren antingen av-
slutar den verksambhet eller de forbindelser som ger upphov till intres-
sekonflikten eller upphor att tillhandahalla referensvérdet.

5. Administratdrer ska offentliggdra eller informera anvéndare av ett
referensvérde, den relevanta behoriga myndigheten, samt i tillimpliga
fall rapportérer, om alla befintliga eller potentiella intressekonflikter,
inbegripet intressekonflikter, som foljer av dgandet eller kontrollen av
administratdren.

6.  Administratdrer ska faststélla och tillimpa lampliga riktlinjer och
rutiner samt &ndamalsenliga organisatoriska arrangemang for att upp-
ticka, offentliggdra, forebygga, hantera och minska intressekonflikter
for att se till att faststdllandet av referensvdrdet sker pa ett oberoende
sétt och inte blir foremal for otillborlig paverkan. Dessa riktlinjer och
rutiner ska regelbundet ses dver och uppdateras. De bor beakta och ta
itu med intressekonflikter, graden av skonsméssig bedomning i forfaran-
det for att faststéilla referensvirden och de risker som referensvirdet
medfor, samt

a) sikerstilla att information som rapporteras till eller sammanstills av
administratdren behandlas konfidentiellt, om inte annat foljer av kra-
ven pa offentliggérande och dppenhet enligt denna férordning, och

b) specifikt minska intressekonflikter som beror pa dgandet eller kont-
rollen av administratdren, pd andra intressen inom administratdrens
grupp eller pa andra personer som kan utéva inflytande eller kontroll
over administratoren nir det géller faststillande av referensvirden.

7.  Administratorer ska, nédr det giller medarbetare och andra fysiska
personer vilkas tjanster star till deras forfogande eller under deras kont-
roll och som é&r direkt involverade i tillhandahallandet av ett referen-
svirde, se till

a) att de har de fardigheter, kunskaper och erfarenheter som krévs for
deras arbetsuppgifter och star under effektiv ledning och kontroll,

b) att de inte utsdtts for otillborligt inflytande eller omfattas av intres-
sekonflikter och att 16neséttning och utvérdering av deras arbetsinsats
inte skapar intressekonflikter eller pa annat sétt paverkar friheten fran
otillborlig paverkan i forfarandet for att faststdlla referensvérden,

¢) att de inte har nagra intressen eller affirsforbindelser som dventyrar
den berdrda administratorens verksamhet,

d) att de inte far bidra till faststillandet av ett referensviarde genom att
delta i kop- och sdljanbud och transaktioner, vare sig personligen
eller for marknadsaktorers rékning, forutom nér ett sddant bidrag
uttryckligen krdvs som en del av referensviardesmetoden och omfat-
tas av sdrskilda regler, och

e) att de omfattas av effektiva rutiner for att kontrollera utbytet av
information med andra medarbetare som &r involverade i verksamhet
som kan skapa en risk for intressekonflikter eller risker i forhéllande
till tredjeparter, om denna information kan péverka referensvérdet.
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8. Administratorer ska faststélla sérskilda interna kontrollrutiner for
att se till att medarbetare eller personer som faststéller referensvérdet
inte utsdtts for otillborlig paverkan och att de r tillforlitliga; dessa
rutiner ska atminstone inkludera internt godkdnnande av ledningen in-
nan referensvérdet sprids.

Artikel 5

Krav pa overvakningsfunktion

1. Administratorer ska inrétta och bibehélla en permanent och effek-
tiv overvakningsfunktion for att se till att alla delar av tillhandahallandet
av referensvirden Gvervakas.

2. Administratorer ska utveckla och bibehdlla robusta rutiner for sin
6vervakningsfunktion som ska stéllas till de relevanta behoriga myndig-
heternas forfogande.

3. Overvakningsfunktionen ska verka fritt fran otillbérlig paverkan
och ansvara for foljande uppgifter, som av administratoren ska anpassas
till referensvirdets komplexitet, anvindning och sérbarhet:

a) Oversyn av definitionen av och metoden for att tillhandahalla refe-
rensvirdet minst en géng per Ar.

b) Overvakning av eventuella dndringar av metoden och méjlighet att
uppmana administratoren att genomfora samrdd om sadana dndring-
ar.

¢) Overvakning av administratérens kontrollsystem, hanteringen och
anvindningen av referensvidrdet samt, om referensvérdet grundar
sig pa dataunderlag fran rapportorer, dvervakning av den uppforan-
dekod som avses i artikel 15.

d) Oversyn och godkinnande av rutiner for referensvirdets upphorande,
inbegripet eventuellt samrdd om upphdrande.

e) Overvakning av eventuella tredjeparter som deltar i tillhandahéllan-
det av referensvérdet, inbegripet berdknings- eller spridningsombud.

f) Bedomning av interna och externa revisioner eller dversyner, samt
uppfoljning av genomforandet av identifierade korrigerande atgarder.

g) Overvakning av dataunderlag och rapportdrer samt administratorens
atgdrder for att prova eller validera inrapporterat dataunderlag, om
referensvérdet grundas pa dataunderlag fran rapportorer.

h) Effektiva atgdrder vid overtrddelser av den uppférandekod som avses
i artikel 15, om referensvérdet grundas pa dataunderlag frén rappor-
torer.

i) Rapportering till relevanta behoriga myndigheter av de fel som
overvakningsfunktionen uppdagar som begétts av rapportérer, om
referensvirdet grundas péa dataunderlag fran rapportorer, eller
som begatts av administratorer, samt avvikande eller misstdnkt
dataunderlag.

4. Overvakningsfunktionen ska utforas av en sirskild kommitté eller
genom ett annat lampligt styrningssystem.
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5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera forfaranden avseende Overvakningsfunktionen och Gvervak-
ningsfunktionens sdrdrag, inbegripet dess sammanséttning, liksom pla-
ceringen inom administratorens organisatoriska struktur, i syfte att
trygga funktionens integritet och undvika intressekonflikter. Esma ska
i synnerhet utarbeta en icke uttommande forteckning ver sddana lamp-
liga styrningssystem som anges i punkt 4.

Esma ska skilja mellan de olika typerna av referensvirden och sektorer
enligt denna forordning och beakta skillnaderna i administratdrernas
dgande- och kontrollstrukturer, arten, omfattningen och komplexiteten
av tillhandahallandet av referensvirdet, samt riskerna och effekterna av
referensvérdet, dven mot bakgrund av internationell samstimmighet i
tillsynspraxis i fraga om krav pa styrning nér det géller referensvirden.
Esmas forslag till tekniska standarder for tillsyn ska dock inte omfatta
eller gilla administratérer av icke-signifikanta referensvérden.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket, i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma far utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010 till administratorer av icke-signifikanta referen-
sviarden for att specificera det som anges i punkt 5 i den hér artikeln.

Artikel 6

Krav avseende kontrollstruktur

1.  Administratorer ska ha en kontrollstruktur som ser till att referen-
svérdet tillhandahalls och offentliggdrs eller gors tillgéngligt i enlighet
med denna forordning.

2. Kontrollstrukturen ska std i proportion till méngden identifierade
intressekonflikter, graden av skonsmissig bedomning vid tillhandahal-
landet av referensvirden och typen av dataunderlag.

3. Kontrollsstrukturen ska omfatta foljande:

a) Hantering av operativa risker.

b) Tillfredsstdllande och effektiva kontinuitets- och katastrofaterhdmit-
ningsplaner.

¢) De beredskapsrutiner som finns om det skulle uppstd problem med
forfarandet for att tillhandahalla referensvarden.

4. Administratéren ska faststélla atgirder for att

a) se till att rapportorer héller fast vid den uppfoérandekod som avses i
artikel 15 och gillande standarder for dataunderlag,
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b) kontrollera dataunderlaget, vilket om mojligt ska innefatta kontroll
av dataunderlaget innan referensvirdet offentliggdrs och validering
av dataunderlaget efter offentliggdrandet for att upptéicka fel och
avvikelser.

5. Kontrollsystemet ska dokumenteras, ses over och vid behov upp-
dateras samt goras tillgdngligt for den relevanta behdriga myndigheten
och pa begdran for anvéndarna.

Artikel 7

Krav avseende ansvarsskyldighet

1.  Administratoren ska ha ett ramverk for ansvarsskyldighet, som
omfattar dokumentation, revision och granskning, och ett klagomalsfor-
farande, som ger bevis pad Overensstimmelse med kraven i denna for-
ordning.

2. Administratoren ska utse en intern funktion med erforderlig for-
maga att granska och rapportera om administratérens efterlevnad av
referensviardesmetoden och av denna forordning.

3. For kritiska referensvirden ska administratoren utse en oberoende
extern revisor som minst en gang per ar ska granska och rapportera om
administratorens efterlevnad av referensviardesmetoden och av denna
forordning.

4.  Administratdren ska pd begidran av den relevanta behoriga myn-
digheten tillhandahalla denna nérmare uppgifter om de granskningar och
rapporter som avses i punkt 2. Administratoren ska pa begiran av den
relevanta behdriga myndigheten eller en anvindare av ett referensvirde
offentliggdra nirmare uppgifter om de revisioner som anges i punkt 3.

Artikel 8

Krav avseende dokumentation
1.  Administratorer ska dokumentera foljande uppgifter:
a) Allt dataunderlag, inbegripet anvdndning av sddant underlag.
b) Den metod som anvénds for att faststélla ett referensvérde.

¢) Avgoranden eller skénsmissiga bedémningar som administratéren,
och i forekommande fall bedomare, har gjort vid faststillandet av
ett referensvirde, inbegripet en redogorelse for resonemanget bakom
ndmnda avgdranden eller skonsméssiga bedomningar.

d) Underldtenhet att beakta dataunderlag, i synnerhet om underlaget
uppfyllde kraven enligt referensviardesmetoden, samt skilen till att
det inte beaktades.

e) Andra dndringar av eller avvikelser fran standardforfaranden och
standardmetoder, inklusive under perioder ndr marknaden &dr utsatt
for stress eller storningar.

f) Namn pé uppgiftslimnarna och de fysiska personer som administra-
toren anstéllt for att faststdlla ett referensvérde.

g) Alla handlingar som ror eventuella klagomal, inbegripet handlingar
som har ldmnats in av klagande.
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h) Telefonsamtal eller elektronisk kommunikation mellan personer som
ar anstédllda av administratéren och rapportorer eller uppgiftslimnare
med avseende pa ett referensvérde.

2. En administratr ska bevara de uppgifter som anges i punkt 1 i
minst fem ar pa ett sddant sitt att det &r mdjligt att aterge och forstd alla
delar av faststdllandet av referensvérdet och att mdojliggéra en revision
eller en bedomning av dataunderlag, berdkningar, avgoranden och
skonsméssiga bedémningar. Uppgifter om telefonsamtal eller elektronisk
kommunikation i enlighet med punkt 1 h ska péd begéran dverlamnas till
berdrda parter som deltagit i samtalet eller kommunikationen och ska
sparas i tre ar.

Artikel 9

System for hantering av klagomal

1.  Administratorer ska infora och offentliggdra forfaranden for att ta
emot, utreda och dokumentera klagomal, inbegripet klagomal avseende
en administrators forfarande for att faststilla ett referensvérde.

2.  Ett sddant system for hantering av klagomal ska sédkerstélla att

a) administratorer tillgéngliggdr sin policy for hantering av klagomal
som gor det mojligt att 1dmna in klagomél om huruvida faststillandet
av ett visst referensvirde dr representativt for marknadsvirdet, om
planerade éndringar av forfarandet for att faststélla ett referensviérde,
om en tillimpning av metoden for att faststdlla ett visst referensvirde
och om andra beslut rorande forfarandet for att faststélla ett referen-
svérde.

b) klagomal utreds pa ett snabbt och réttvist sétt, och att klaganden
underrittas om resultaten av utredningen inom rimlig tid, sdvida
inte en sadan underrittelse skulle strida mot allmén ordning eller
sikerhet eller mot bestimmelserna i férordning (EU) nr 596/2014.

¢) utredningen genomfors oberoende av medarbetare som kan vara eller
kan ha varit involverade i foremélet for klagomaélet.

Artikel 10
Utkontraktering

1.  Administratorer far inte utkontraktera funktioner som ror tillhan-
dahallandet av referensvirden pa ett sitt som har en visentligen negativ
inverkan pad administratdrens kontroll av tillhandahallandet av referen-
svirdet eller den relevanta behdriga myndighetens formaga att utdva
tillsyn over referensvérdet.

2. Administratorer som utkontrakterar funktioner eller tjanster och
verksamhet som har relevans for tillhandahéllande av referensvirden
till en tjénsteleverantér ska dven i fortsdttningen ha det fulla ansvaret
for att se till att alla administratdrens skyldigheter enligt denna forord-
ning fullgors.
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3.

Vid utkontraktering ska administratdren se till att foljande villkor

ar uppfyllda:

a)

b)

d)

g)

h)

L.

Tjansteleverantdren har den formaga, kapacitet och eventuella till-
stdnd som krévs enligt lag for att utfora de utkontrakterade funktio-
nerna, tjdnsterna eller verksamheterna pa ett tillforlitligt och profes-
sionellt sétt.

Administratdren ldmnar uppgifter till de relevanta behoériga myndig-
heterna om identiteten pa den tjansteleverantdr som deltar i forfaran-
det for faststdllande av referensvdrdet och om de uppgifter som
tjénsteleverantéren har.

Administratoren vidtar lampliga atgdrder om det visar sig att tjans-
televerantdren inte utfor de utkontrakterade funktionerna effektivt
och i Overensstimmelse med tillimplig lag och andra forfattningar.

Administratoren innehar den sakkunskap som krivs for att effektivt
Overvaka de utkontrakterade funktionerna och for att hantera riskerna
i samband med utkontrakteringen.

Tjansteleverantdren underrdttar administratéren om alla héndelser
som kan ha visentlig paverkan pa leverantdrens formaga att effektivt
utféra de utkontrakterade funktionerna i enlighet med tillimpliga
lagar och andra forfattningar.

Tjéansteleverantéren samarbetar med den relevanta behoériga myndig-
heten avseende den utkontrakterade verksamheten, och administrato-
ren och den relevanta behdriga myndigheten har faktisk tillgang till
uppgifter som ror den utkontrakterade verksamheten och till tjans-
televerantorens affarslokaler, och den relevanta behoriga myndighe-
ten kan ut6va sin rétt till tillgdng i dessa avseenden.

Administratdren kan sdga upp utkontrakteringsarrangemangen vid
behov.

Administratoren vidtar rimliga atgérder, inklusive infor beredskaps-
planer, for att undvika oskiliga operativa risker i samband med
tjdnsteleverantorens deltagande i forfarandet for faststdllande av re-
ferensvirdet.

KAPITEL 2

Dataunderlag, metod och rapportering av overtridelser

Artikel 11

Dataunderlag

Tillhandahallandet av referensvérden ska vara understillt foljande

krav ndr det giller dataunderlag:

a)

b)

Dataunderlaget ska vara tillricklig for att ge en réttvisande och till-
forlitlig bild av den marknad eller ekonomiska verklighet som refe-
rensvirdet dr avsett att méta.

Dataunderlaget ska utgoras av transaktionsuppgifter, om sadana finns
tillgéngliga och &r lampliga. Om transaktionsuppgifterna inte ar till-
rickliga eller inte dr lampliga for att ge en réttvisande och tillforlitlig
bild av den marknad eller ekonomiska verklighet som referensvérdet
ar avsett att méita far annat dataunderlag &n transaktionsuppgifter
anvéndas, inklusive uppskattade priser, anbud och bindande bud eller
andra vérden.

Det dataunderlag som avses i led a ska kunna verifieras.
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¢) Administratdren ska utarbeta och offentliggéra tydliga riktlinjer for
de olika typerna av dataunderlag, prioritetsordningen for anvéndning
av dessa typer av dataunderlag samt for hur expertutlatanden ska
goras, for att sdkerstélla att led a och metoden f6ljs.

d) Nér ett referensvirde baseras pa dataunderlag fran rapportérer ska
administratdren, ndr si dr lampligt, inhdmta dataunderlag fran en
panel eller ett urval av rapportdrer vars tillforlitlighet och represen-
tativitet sékerstéller att det resulterande referensvirdet ar tillforlitligt
och representativt for den marknad eller ekonomiska verklighet som
det dr avsett att mata.

¢) Administratéren ska inte anvidnda dataunderlag frén en rapportér om
administratdren ser tecken pd att rapportdren inte héller fast vid den
uppforandekod som avses i artikel 15, och ska i ett sadant fall
inhdmta representativa allmént tillgdngliga uppgifter.

2. Administratorer ska se till att deras kontroller avseende dataunder-
laget omfattar f6ljande:

a) Kriterier som faststdller vem som fér rapportera dataunderlag till
administratdren och ett forfarande for val av rapportorer.

b) Ett forfarande for att bedoma rapportdrens dataunderlag och hindra
rapportoren fran att ldmna ytterligare dataunderlag eller, om sa &r
lampligt, andra sanktioner mot rapportoren for underlatenhet att upp-
fylla kraven.

c) Ett forfarande for att validera dataunderlag, bl.a. mot andra indika-
torer eller uppgifter, for att sékerstélla att det inte har utsatts for
otillborlig paverkan och att det ar réttvisande.

3. Naér dataunderlaget for ett referensvirde rapporteras fran en front
office-funktion, dvs. en avdelning, en huvudgrupp, en grupp eller per-
sonal fran en rapportdr eller nagot av dess dotterbolag som bedriver
prisséttnings-, handels-, forsédljnings-, marknadsforings-, reklam-, varv-
nings-, strukturerings- eller miklarverksamhet, ska administratéren

a) inhdmta uppgifter fran andra kéllor som bekréftar dataunderlaget,
och

b) se till att rapportrerna har inréttat tillfredsstéllande interna dvervak-
nings- och verifieringsforfaranden.

4. Om en administrator anser att dataunderlaget inte &r representativt
for den marknad eller ekonomiska verklighet som ett referensvérde &r
avsett att mita ska den administratren inom en rimlig tidsperiod an-
tingen dndra dataunderlaget, rapportorerna eller metoden, for att séker-
stilla att dataunderlaget &r representativt for den marknaden eller ekono-
miska verkligheten eller annars upphora med att tillhandahélla referen-
svérdet.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ytterligare specificera hur dataunderlagets lamplighet och verifierbarhet
ska sidkerstillas, i enlighet med punkt 1 a och b, samt de interna 6ver-
vaknings- och verifieringsférfaranden som administratéren ska séker-
stilla har inréttats, i enlighet med punkt 3 b, for att sdkerstilla att
dataunderlaget inte har utsatts for otillborlig paverkan och ar réttvisande.
Esmas forslag till tekniska standarder for tillsyn ska dock inte omfatta
eller gilla administratorer av icke-signifikanta referensvérden.
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Esma ska beakta olika typer av referensvirden och sektorer enligt denna
forordning, typen av dataunderlag, egenskaperna hos den underliggande
marknaden eller ekonomiska verkligheten, proportionalitetsprincipen, re-
ferensvirdenas sérbarhet for manipulation och effekten av sidan mani-
pulation samt till utvecklingen vad géller referensvirden och finansiella
marknader inbegripet internationell samstdmmighet i tillsynspraxis i
fraga om referensviarden.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma fér utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férord-
ning (EU) nr 1095/2010 till administratdrer av icke-signifikanta referen-
sviarden for att specificera det som anges i punkt 5 i den hér artikeln.

Artikel 12
Metod

1.  Administratoren ska anvdnda en metod for faststdllande av referen-
svirden som

a) &r vil underbyggd och tillforlitlig,

b) innehaller tydliga regler fér hur och nér skonsméssiga bedomningar
far anvédndas vid faststdllandet av det referensvardet,

c) é&r rigords, fortlopande och mdjlig att validera, bl.a. genom kontroller
i efterhand mot tillgdngliga transaktionsuppgifter nér sa ar lampligt,

d) dr motstandskraftig och sdkerstéller att referensvérdet kan berdknas
under storsta mdjliga antal omstdndigheter utan att det paverkas pa
ett otillborligt satt,

e) &r sparbar och verifierbar.

2. Vid utvecklingen av en referensviardesmetod ska referensvérdes-
administratdren

a) ta hinsyn till bl.a. marknadens storlek och normala likviditet, han-
delns transparens och marknadsaktorernas stéllning, marknadskon-
centration, marknadsdynamik och huruvida varje givet urval dr lamp-
ligt for att ge en representativ bild av den marknad eller ekonomiska
verklighet som referensvirdet ar avsett att méta,

b) faststdlla vad som utgdr en aktiv marknad for det referensvérdets
andamal, och

c) faststilla prioriteringen mellan olika typer av dataunderlag.

3.  Administratorer ska ha tydliga och offentliggjorda system som
anger under vilka omstdndigheter dataunderlagets kvantitet eller kvalitet
inte uppnar den standard som krdvs for att ett rittvisande och tillfor-
litligt referensvérde ska kunna faststéllas enligt metoden, och som anger
om och i s& fall pd vilket sitt referensvirdet under sddana omsténdig-
heter kommer att berdknas.
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Artikel 13

Metodens transparens

1.  Administratorer ska utveckla, hantera och administrera referen-
sviarde och berdkningsmetoden pa ett transparent sétt. Administratdrer
ska darfor offentliggora eller tillgéngliggéra foljande information:

a) Nyckelelementen i de metoder som administratéren anvidnder for
varje tillhandahallet och offentliggjort referensvérde, eller i forekom-
mande fall for varje tillhandahallen och offentliggjord familj av re-
ferensvirden.

b) Detaljer om den interna granskningen och godkénnandet av en given
metod, samt hur ofta denna granskning gors.

c) Forfaranden for samrdd om varje foreslagen vésentlig dndring av
administratdrens metoder och motiveringar till sddana @ndringar, in-
begripet en definition av vad som utgdr en visentlig dndring och
under vilka omstdndigheter administratoren ska underréitta anvin-
darna om varje sddan dndring.

2. Forfarandena i punkt 1 ¢ ska

a) ge upplysningar i forvdg med en tydlig tidsram s& att det finns
mojlighet att analysera och framféra synpunkter pé effekterna av
foreslagna vésentliga &ndringar, och

b) leda till att synpunkter som avses i led a i den hdr punkten, och
administratdrens svar pa dessa synpunkter, gors tillgingliga efter
varje samrad, utom nir den som ldmnat synpunkterna har begért
att de ska behandlas konfidentiellt.

3.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for att ytterligare
specificera den information som ska tillhandahallas av en administrator i
enlighet med kraven i punkt 1 och 2, varvid skillnad ska goras mellan
olika typer av referensvirden och sektorer enligt denna fOrordning.
Esma ska beakta behovet av att offentliggdra de metodelement som
tillrdckligt detaljerat visar berdkningarna s att anvidndarna kan forstd
hur ett referensvirde ar tillhandahéllet och kan beddma dess represen-
tativitet, dess relevans for enskilda anvéndare, och dess ldmplighet som
referens for finansiella instrument och avtal och proportionalitetsprinci-
pen. Esmas forslag till tekniska standarder for tillsyn ska dock inte
omfatta eller tillimpas p& administratorer av icke-signifikanta referen-
svérden.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

4. Esma far utfdrda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010 till administratdrer av icke-signifikanta referen-
sviarden for att ytterligare specificera det som anges i punkt 3 i den hér
artikeln.
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Artikel 14

Rapportering av overtridelser

1.  Administratorer ska etablera adekvata system och effektiva kont-
roller for att sdkerstdlla att dataunderlaget inte utsatts for otillborlig
paverkan for att kunna uppticka och till den behériga myndigheten
rapportera allt agerande som kan utgéra manipulation eller forsok till
manipulation av ett referensvirde enligt forordning (EU) nr 596/2014.

2. Administratorer ska kontrollera dataunderlaget och rapportdrerna
for att kunna underrétta den behoriga myndigheten och overldmna all
relevant information om administratéren misstdnker att det i samband
med ett referensvirde har forekommit agerande som kan utgora
manipulation eller forsok till manipulation av referensvirdet enligt
forordning (EU) nr 596/2014, inklusive hemlig samverkan i detta syfte.

Administratorens behdriga myndighet ska, i tillimpliga fall, 6versdnda
sddan information till den relevanta myndigheten enligt férordning (EU)
nr 596/2014.

3. Administratoren ska ha rutiner som innebér att dess chefer, an-
stillda och alla andra fysiska personer vars tjanster stéllts till dess for-
fogande eller »C1 under dess kontroll internt ska kunna rapportera
overtradelser av denna forordning. <«

KAPITEL 3

Uppforandekod och krav pd rapportirer

Artikel 15
Uppforandekod

1. Om ett referensvirde baseras pa dataunderlag fran rapportorer, ska
dess administrator utarbeta en uppforandekod for varje referensvirde
med tydliga regler for rapportérernas ansvar nir det giller att limna
dataunderlag och se till att uppforandekoden dr i linje med den hér
forordningen. Administratéren ska regelbundet forvissa sig om att rap-
portorerna héller fast vid uppforandekoden; minst arligen och nir koden
andras.

2. Uppforandekoden ska omfatta dtminstone foljande delar:

a) En tydlig beskrivning av det dataunderlag som ska ldmnas och de
krav som dr nddvéndiga for att se till att dataunderlaget ldmnas i
enlighet med artiklarna 11 och 14.

b) Identifiering av de personer som far rapportera dataunderlag till ad-
ministratdren, och rutiner for att verifiera rapportorers och uppgifts-
lamnares identitet liksom auktorisation av uppgiftslimnare som lam-
nar uppgifter pa en rapportdrs véignar.

¢) Riktlinjer for att sdkerstdlla att rapportdrer lamnar allt relevant
dataunderlag.
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d) Sédana system och kontroller som rapportdren méste infora, da-
ribland

i) rutiner for att rapportera dataunderlag, inbegripet krav pa rappor-
toren att ange huruvida dataunderlaget utgors av transaktionsupp-
gifter och huruvida den uppfyller administratérens krav,

ii) regler for anvdndningen av skonsméissiga bedomningar vid rap-
portering av dataunderlag,

iii) eventuella krav pa validering av dataunderlag innan det l&dmnas
till administratoren,

iv) riktlinjer f6r dokumentation,

v) krav pa rapportering av misstdnkt dataunderlag,

vi) krav pa hantering av intressekonflikter.

3. Administratorer far utarbeta en enda uppforandekod for varje fa-
milj av referensvédrden som de tillhandahaller.

4. Om den relevanta behoériga myndigheten, vid utévandet av sina
befogenheter enligt artikel 41, finner att delar av en uppforandekod inte
foljer denna forordning ska den underritta den berérda administratoren.
Administratdren ska inom 30 dagar efter mottagandet av en sidan un-
derrittelse dndra uppforandekoden s& att den foljer denna forordning.

5. Inom 15 arbetsdagar frdn och med dagen for tillimpningen av
beslutet att infora ett kritiskt referensvirde i den forteckning som avses
i artikel 20.1, ska administratoren av det kritiska referensvirdet anméila
uppforandekoden till den relevanta behoériga myndigheten. Den rele-
vanta behdriga myndigheten ska inom 30 dagar kontrollera om upp-
forandekoden foljer denna forordning. Om den relevanta behdriga myn-
digheten finner att delar inte uppfyller denna forordning, ska punkt 4 i
den hér artikeln tillimpas.

6.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ytterligare specificera innehéllet i den uppforandekod som avses i punkt
2 for olika typer av referensvdrden och for att ta hinsyn till utveck-
lingen vad giller referensvirden och finansiella marknader.

Esma ska beakta de olika egenskaperna hos referensviarden och rappor-
torer, sérskilt vad giller skillnader i dataunderlag och metoder, risker for
att dataunderlag manipuleras och internationell samstimmighet i till-
synspraxis i friga om referensvérden.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 16

Krav pa rapportorer under tillsyn vad giller styrning och kontroll

1.  Foljande krav ska tillimpas pa rapportorer under tillsyn nir det
giller styrning och kontroll:

a) Rapportorer under tillsyn ska se till att deras rapportering av dataun-
derlag inte paverkas av nagon befintlig eller potentiell intressekon-
flikt och att eventuella skonsméissiga beddmningar som kan krédvas
gors pa ett oberoende och arligt sétt pa grundval av relevant infor-
mation och i enlighet med den uppférandekod som avses 1 artikel 15.

b) Rapportdrer under tillsyn ska ha ett kontrollramverk som sékerstéller
att dataunderlaget inte utsitts for otillborlig paverkan, att det &r rétt-
visande och tillforlitligt, och att det ldmnas i enlighet med denna
forordning och den uppférandekod som avses i artikel 15.

2. Rapportdrer under tillsyn ska ha effektiva system och kontroller
for att sékerstdlla att allt dataunderlag som rapporteras till administrato-
ren &r tillforlitligt och skyddat mot otillborlig paverkan, inbegripet fol-
jande:

a) Kontroller av vem som far limna dataunderlag till en administrator,
inbegripet, om s& ar rimligt, ett forfarande for godkdnnande frén en
fysisk person som har en gverordnad stdllning jamfort med uppgifts-
lamnaren.

b) Lamplig utbildning for uppgiftslimnare som &tminstone omfattar
denna forordning och forordning (EU) nr 596/2014.

¢) Atgirder for hantering av intressekonflikter som innefattar atgérder
for att organisatoriskt skilja medarbetare at nir sa dr ldmpligt samt
atgirder for att beakta hur incitament for att manipulera referensvér-
den, som uppkommer till foljd av en erséttningspolicy, kan undan-
rojas.

d) Dokumentation under en ldmplig tidsperiod av kommunikation i
samband med ldmnandet av dataunderlag, av all information som
rapportdren har anvédnt for att kunna gora varje rapportering, och
av alla uppgifter om rddande eller potentiella intressekonflikter, in-
klusive, men inte begrénsat till rapportérens exponering for finansi-
ella instrument som anvéinder ett referensviarde som en referens.

e) Dokumentation av interna och externa revisioner.

3. Om dataunderlaget baseras pa expertbeddmningar ska rapportdrer
under tillsyn, utdver de system och kontroller som avses i punkt 2,
faststdlla riktlinjer for hur skonsméssiga bedomningar far goéras och
dokumentera motiveringen till sddana skonsméssiga bedomningar. Néar
det ar proportionerligt ska rapportorer under tillsyn beakta typen av
referensvirde och dess dataunderlag.

4.  Rapportorer under tillsyn ska samarbeta fullt ut med administratd-
ren och den relevanta behoriga myndigheten vid revision och tillsyn av
tillhandahéllandet av ett referensvédrde och tillhandahalla alla upplys-
ningar och all dokumentation enligt punkterna 2 och 3.
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5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ytterligare specificera de krav avseende styrning, system och kontroller
och riktlinjer som anges i punkterna 1, 2 och 3.

Esma ska beakta de olika egenskaperna hos referensviarden och rappor-
torer under tillsyn, sérskilt vad géller skillnader i det dataunderlag som
lamnas och de metoder som anvénds, riskerna for manipulation av
dataunderlaget och arten av den verksamhet som bedrivs av rapportd-
rerna under tillsyn, samt utvecklingen vad giller referensviarden och
finansiella marknader mot bakgrund av internationell samstdmmighet i
tillsynspraxis i frdga om referensvérden. Esmas forslag till tekniska
standarder for tillsyn ska dock inte omfatta eller gilla rapportorer under
tillsyn som rapporterar till icke-signifikanta referensvérden.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

6. Esma far utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010 till rapportérer under tillsyn som rapporterar
icke-signifikanta referensvirden for att specificera det som anges i
punkt 5 i den hér artikeln.

AVDELNING 111

KRAV FOR OLIKA TYPER AV REFERENSVARDEN

KAPITEL 1

Referensviirden baserade pad reglerade uppgifter

Artikel 17

Referensvirden baserade pa reglerade uppgifter

1.  Artikel 11.1 d och e, artikel 11.2 och 11.3, artiklarna 14.1 och
14.2, samt artiklarna 15 och 16 ska inte tillimpas pé tillhandahallande
av och rapportering i samband med referensviarden baserade péa regle-
rade uppgifter. Artikel 8.1 a ska inte tillimpas pa tillhandahallande av
referensvirden baserade péa reglerade uppgifter med hénvisning till da-
taunderlag som inrapporteras fullstindigt och direkt i enlighet med ar-
tikel 3.1.24.

2. Artiklarna 24 och 25 eller 26, beroende pa vilken som éar till-
lamplig, ska tillimpas pé tillhandahallande av och rapportering i sam-
band med referensvirden baserade pa reglerade uppgifter som anvénds
direkt eller indirekt inom en kombination av referensvirden som en
referens for finansiella instrument eller finansiella avtal eller for att
mata resultatet hos investeringsfonder som har ett totalt viarde pa hogst
500 miljarder EUR, baserat pé referensvirdets alla olika slags 16ptider, i
tillimpliga fall.
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KAPITEL 2

Referensriintor

Artikel 18

Referensrintor

De sirskilda kraven i bilaga I ska, utdver eller som erséttning for kraven
i avdelning II, tillimpas pa tillhandahéllande av och rapportering i sam-
band med referensréntor.

Artiklarna 24, 25 och 26 ska inte tillimpas pa tillhandahallande av och
rapportering i samband med referensréntor.

KAPITEL 3

Ravaruindex

Artikel 19

Réavaruindex

1.  De sirskilda krav som anges i bilaga II ska tillimpas i stéllet for
kraven i avdelning II, med undantag av artikel 10, pa tillhandahallande
av och rapportering i samband med révaruindex sévida inte referensvér-
det i fraga &r ett referensvirde baserat pa reglerade uppgifter eller pa
uppgifter frin rapportdrer varav majoriteten dr enheter under tillsyn.

Artiklarna 24, 25 och 26 ska inte tillimpas pa tillhandahallande av och
rapportering i samband med rdvaruindex.

2. Nir ett rvaruindex ar ett kritiskt referensvarde och den underlig-
gande tillgangen ar guld, silver eller platina ska kraven i avdelning II
tillimpas 1 stillet for bilaga II.

KAPITEL 4

Kritiska referensviirden

Artikel 20

Kritiska referensvirden

1.  Kommissionen ska anta genomforandeakter i enlighet med det
granskningsforfarande som avses i artikel 50.2 for att uppritta och minst
vartannat ar se over en forteckning Over referensvdrden som tillhanda-
hélls av administratérer inom unionen som &r kritiska referensvirden,
under forutsittning att ett av foljande villkor &dr uppfyllt:

a) Referensvirdet anvinds direkt eller indirekt inom en kombination av
referensvérden som en referens for finansiella instrument eller finan-
siella avtal eller »C1 for att mita resultatet hos investeringsfon-
der <« som har ett totalt virde pd minst 500 miljarder EUR, baserat
pa referensvirdets alla olika slags 16ptider, i tillimpliga fall.

b) Referensvirdet baseras pa information fran rapportérer som till
storsta delen &dr etablerade i en enda medlemsstat, och erkédnns
vara ett kritiskt referensvirde i den medlemsstaten i enlighet med
forfarandet i punkterna 2, 3, 4 och 5 i denna artikel.
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¢) Referensvirdet uppfyller samtliga nedanstaende villkor:

1) Referensvérdet anvinds direkt eller indirekt inom en kombina-
tion av referensvérden som en referens for finansiella instrument
eller finansiella avtal eller »C1 for att mata resultatet hos
investeringsfonder € som har ett totalt virde pd minst
400 miljarder EUR, baserat pa referensvirdets alla olika slags
16ptider, i tilldimpliga fall, men som inte &verskrider det vérde
som foreskrivs i led a.

ii) Referensvirdet har inget eller mycket f4 lampliga marknadsledda
alternativ.

iii) Om referensvérdet upphor att tillhandahéllas eller tillhandahalls
pa grundval av dataunderlag som inte lingre pa ett fullgott sétt
representerar den underliggande marknaden eller ekonomiska
verkligheten, eller baseras pd otillforlitligt dataunderlag, skulle
det allvarligt och negativt paverka marknadernas integritet, den
finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finan-
sieringen av hushall och foretag i en eller flera medlemsstater.

Om ett referensvérde uppfyller villkoren i leden c ii och iii, men inte
uppfyller villkoret i led ¢ i, far de behoriga myndigheterna i de
berdrda medlemsstaterna tillsammans med den behdriga myndighe-
ten i den medlemsstat dir administratoren dr etablerad komma &ver-
ens om att ett sddant referensvirde bor anses som kritiskt enligt detta
stycke. Under alla omstidndigheter ska administratdrens behoriga
myndighet radfrdga de behdriga myndigheterna i de berdrda med-
lemsstaterna. I fall av oenighet mellan de behdriga myndigheterna
ska administratorens behdriga myndighet besluta om referensvérdet
bor anses som kritiskt enligt detta stycke, med beaktande av skélen
till oenigheten. De behdriga myndigheterna eller, i fall av oenighet,
administratorens behdriga myndighet ska sénda sin beddémning till
kommissionen. Kommissionen ska, efter att ha mottagit bedémning-
en, anta en genomforandeakt i enlighet med denna punkt. Dessutom
ska administratorens behoriga myndighet, i fall av oenighet, sinda
sin bedomning till Esma som far offentliggora ett yttrande.

2. Nér den behdriga myndigheten i en medlemsstat som avses i punkt
1 b anser att en administrator under dess tillsyn tillhandahaller ett refe-
rensviarde som bor erkdnnas som kritiskt ska den meddela Esma och
oversdnda en skriftlig bedomning till Esma.

3. Med avseende pd punkt 2 ska den behdriga myndigheten bedéma
huruvida det, om referensvirdet skulle upphora eller dess tillhandahal-
lande skulle baseras pa dataunderlag eller en panel av rapportérer som
inte ldngre representerar den underliggande marknaden eller ekonomiska
verkligheten, negativt skulle paverka marknadernas integritet, den finan-
siella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av
hushéll och foretag i dess medlemsstat. Vid sin bedomning ska den
behoriga myndigheten ta hédnsyn till foljande:

a) Virdet pd de finansiella instrument och finansiella avtal som
hénvisar till referensvirdet och vérdet pa investeringsfonder som
hénvisar till referensvdrdet for att méita fondernas resultat inom
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medlemsstaten samt deras relevans nér det géller det totala vérdet pa
utestadende finansiella instrument och finansiella avtal, och det totala
virdet av investeringsfonder, i medlemsstaten.

b) Virdet pa de finansiella instrument och finansiella avtal som hén-
visar till referensvirdet, och vérdet pa investeringsfonder som héin-
visar till referensvirdet for att médta fondernas resultat inom med-
lemsstaten samt deras relevans nir det giller medlemsstatens brutto-
nationalprodukt.

¢) Andra tillgingliga sifferuppgifter i syfte att objektivt bedéma hur
referensvérdets upphorande eller otillforlitlighet potentiellt kan pa-
verka marknadsintegriteten, den finansiella stabiliteten, konsumenter-
na, realekonomin eller finansieringen av hushall och foretag i med-
lemsstaten.

Den behdriga myndigheten ska minst vartannat &r se 6ver sin bedom-
ning av huruvida referensvérdet &r ett kritiskt referensvérde, och ska
underritta och sinda Esma sin nya beddmning.

4. Inom sex veckor efter att ha fatt ett sddant meddelande som avses
i punkt 2 ska Esma yttra sig 6ver huruvida den behoriga myndighetens
beddmning f6ljer kraven i punkt 3, och ska sénda detta yttrande till
kommissionen tillsammans med den behoriga myndighetens bedémning.

5. Kommissionen ska, efter att ha fatt ett sadant yttrande som avses i
punkt 4, anta genomférandeakter i enlighet med punkt 1.

6. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 49 for att

a) specificera hur det nominella beloppet for finansiella instrument
utom derivat, det nominella beloppet for derivat och fondandelsvar-
det for investeringsfonder ska beddmas, inbegripet ndr det giller
indirekt hénvisning till ett referensviarde inom en kombination av
referensvéirden, vid jamforelse med de troskelvirden som avses i
punkt 1 i denna artikel och artikel 24.1 a,

b) se dver de berdkningsmetoder som anvénds for att faststélla de tros-
kelvdrden som avses i punkt 1 i denna artikel mot bakgrund av
marknads-, prissittnings- och regleringsutvecklingen samt hur lamp-
ligt det &r att klassificera referensviarden dér det totala virdet av
finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som
hénvisar till referensvirdena ligger néra troskelvérdet; denna dversyn
ska dga rum minst vartannat ar fran och med 1 januari 2018,

c) specificera hur de kriterier som avses i led c iii 1 punkt 1 i denna
artikel ska tillimpas, med beaktande av varje uppgift som ér till hjdlp
vid en objektiv bedémning av hur referensvérdets upphorande eller
otillforlitlighet potentiellt kan paverka marknadsintegriteten, den fi-
nansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansie-
ringen av hushall och foretag i en eller flera medlemsstater.

Kommissionen ska i tillimpliga fall ta hansyn till relevant marknads-
eller teknikutveckling.
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Artikel 21

Obligatorisk administration av kritiska referensvirden

1.  Om en administrator av ett kritiskt referensvéirde avser att upphora
att tillhandahélla detta referensvérde, ska administratdren

a) omedelbart underrétta sin behoriga myndighet, och

b) inom fyra veckor efter en sddan underrittelse presentera en beddm-
ning av hur referensvérdet

i) ska Overforas till en ny administrator eller

ii) ska upphora att tillhandahallas, med beaktande av forfarandet i
artikel 28.1.

Administratdren far inte upphora att tillhandahalla referensvérdet under
den period som avses i forsta stycket b.

2. Niér den behoriga myndigheten har mottagit administratorens be-
domning enligt punkt 1, ska myndigheten

a) informera Esma och, i tillimpliga fall, det kollegium som inréttats
enligt artikel 46, och

b) inom fyra veckor gora en egen beddmning av hur referensvirdet ska
Overforas till en ny administratdr eller upphdra att tillhandahéllas,
med beaktande av forfarandet i artikel 28.1.

Administratdren far inte upphora att tillhandahélla referensvardet under
den period som avses i forsta stycket b i denna punkt utan skriftligt
tillstand fran den behdriga myndigheten.

3. Nér bedéomningen enligt punkt 2 b har slutforts har den behdriga
myndigheten befogenhet att tvinga administratdren att fortsdtta offent-
liggora referensvirdet till dess att

a) tillhandahallandet av referensvirdet har overforts till en ny administ-
rator,

b) referensvirdet kan upphora att tillhandahéllas pé ett ordnat sitt, eller

c¢) referensvirdet inte langre &r kritiskt.

Nar det géller forsta stycket far den period under vilken den behdriga
myndigheten kan tvinga administratdren att offentliggora referensvérdet
inte dverstiga 12 manader.

Vid slutet av denna period ska den behdriga myndigheten se dver sitt
beslut att tvinga administratoren att fortsitta offentliggdra referensvirdet
och far, om s& krdvs, forlinga perioden i lamplig utstrdckning, dock
langst med ytterligare 12 ménader. Den maximala perioden for obligato-
risk administration far inte dverskrida totalt 24 manader.
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4. Nér administratoren av ett kritiskt referensvirde ska avvecklas pé
grund av ett insolvensforfarande, ska den behoriga myndigheten, utan
att det paverkar vad som sdgs i punkt 1, gora en beddomning av om och
i sé fall pa vilket sétt som det kritiska referensvirdet kan overforas till
en ny administrator eller kan upphora att tillhandahéllas péa ett ordnat
sitt, med beaktande av forfarandet i artikel 28.1.

Artikel 22

Minskning av marknadsinflytande for administratorer av Kritiska
referensvirden

Niar en administrator tillhandahéller ett kritiskt referensvirde ska ad-
ministratoren utan att det paverkar tillimpningen av unionens konkur-
rensrétt, vidta adekvata atgirder for att se till att licenser och uppgifter
som avser referensvirdet tillhandahalls samtliga anvidndare pa rittvisa,
rimliga, transparenta och icke-diskriminerande villkor.

Artikel 23

Obligatorisk rapportering till kritiska referensvirden

1.  Denna artikel ska tillampas pé kritiska referensvirden som baseras
pa information frdn rapportdrer varav majoriteten &r enheter under
tillsyn.

2. Administratdren av ett eller flera kritiska referensvérden ska var-
tannat ar till sin behdriga myndighet limna en beddmning av férmégan
hos varje kritiskt referensvidrde som den tillhandahdller att méta den
underliggande marknadssituationen eller ekonomiska verkligheten.

3. Om en rapportdr under tillsyn som rapporterar till ett kritiskt re-
ferensvédrde har for avsikt att upphora att rapportera dataunderlag ska
den utan drgjsmal skriftligen anmaéla detta till administratdren av refe-
rensvirdet, som utan dréjsmél ska informera sin behdriga myndighet.
Nér rapportdren under tillsyn befinner sig i en annan medlemsstat ska
administratdrens behoriga myndighet utan dréjsmal informera den rap-
portdrens behdriga myndighet. Administratoren av referensvirdet ska sé
snart som mdjligt, dock senast 14 dagar efter anmélan fran rapportoren
under tillsyn, till sin behdriga myndighet 6versinda en bedomning av
hur referensvérdets formaga att méta den underliggande marknaden eller
ekonomiska verkligheten paverkas.

4.  Nir administratérens behdriga myndighet har mottagit en sadan
bedomning fran referensvérdets administratdr som avses i punkterna 2
och 3 i denna artikel ska myndigheten, baserat pd denna bedémning,
utan drojsmal informera Esma, och i tillimpliga fall det kollegiet som
inrdttats enligt artikel 46, och gora sin egen beddmning av referensvér-
dets formédga att médta den underliggande marknaden och ekonomiska
verkligheten, med beaktande av administratorens forfarande i artikel 28.1
for referensvirden som upphor att gélla.

5. Fran och med den dag dd administratdrens behoriga myndighet har
mottagit anmélan om en rapportdrs avsikt att upphdra med att rapportera
dataunderlag, och till dess att den bedémning som avses i punkt 4 &r
slutford, har myndigheten befogenhet att krdva att de rapportdrer som
gjorde en anmilan i enlighet med punkt 3 fortsétter att rapportera da-
taunderlag, i alla hindelser under en period av hogst fyra veckor, utan
att det medfor en skyldighet for enheter under tillsyn att vare sig handla
eller forbinda sig att handla.
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6.  Om den behoriga myndigheten, efter den period som anges i punkt
5 och mot bakgrund av den egna beddmning som avses i punkt 4, anser
att representativiteten for ett kritiskt referensvérde dventyras ska den ha
foljande befogenheter:

a) Kriva att enheter under tillsyn som valts ut i enlighet med punkt 7 i
denna artikel, inbegripet enheter som inte redan ar rapportorer till det
relevanta kritiska referensvédrdet, rapporterar dataunderlag till ad-
ministratoren i enlighet med administratorens metod, den uppforan-
dekod som avses i artikel 15 och andra regler. Ett sddant krav ska
gélla under en lamplig period som dock inte far Overstiga 12 ma-
nader fran den dag dé det ursprungliga beslutet om att krdva obli-
gatorisk rapportering fattades enligt punkt 5 eller, f6r de enheter som
dnnu inte ar rapportorer, fran den dag da beslutet om att kriva
obligatorisk rapportering fattas enligt detta led.

b) Forldnga perioden for obligatorisk rapportering med en lamplig pe-
riod som inte far Gverstiga 12 ménader, efter granskningen enligt
punkt 9 av dtgdrder som antagits enligt led a i den hédr punkten.

c) Faststélla i vilken form, och vid vilken tidpunkt, dataunderlag ska
lamnas, utan att det medfor en skyldighet for enheter under tillsyn att
handla eller ata sig att handla.

d) Kriva att administratéren dndrar den metod, den uppforandekod som
avses 1 artikel 15, eller andra regler som avser det kritiska referen-
svirdet.

Den maximala perioden for obligatorisk rapportering enligt leden a och
b i forsta stycket far inte Overstiga totalt 24 méanader.

7. Vid tillimpning av punkt 6 ska enheter under tillsyn som ar skyl-
diga att rapportera dataunderlag viljas ut av administratérens behdriga
myndighet i ndra samarbete med de behoriga myndigheterna for enheter
under tillsyn, pd grundval av omfattningen av enhetens faktiska och
potentiella deltagande pd den marknad som referensvirdet avser att
mata.

8. Den behdriga myndigheten for en rapportdér under tillsyn som har
varit skyldig att rapportera till ett referensvirde genom &tgérder som
vidtagits i enlighet med punkt 6 a, b eller ¢ ska samarbeta med ad-
ministratorens behoriga myndighet vid genomforandet av sadana &tgér-
der.

9.  Vid slutet av den period som avses i punkt 6 forsta stycket a, ska
administratdrens behdriga myndighet granska de atgérder som vidtagits
enligt punkt 6. Den ska upphédva en atgird om den bedomer att

a) rapportdrerna sannolikt skulle fortsétta att rapportera dataunderlag i
minst ett ar om atgdrden upphédvdes, vilket ska styrkas med minst
foljande:

i) Ett skriftligt d&tagande frén rapportorerna till administratéren och
den behoriga myndigheten att fortsétta att rapportera dataunderlag
till det kritiska referensviardet under minst ett ar om atgdrden
upphévs.
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ii) En skriftlig rapport fran administratoren till den behdriga myn-
digheten med beldgg for dess bedémning att det kan sékerstéllas
att det kritiska referensvérdet kommer att fortsatta att fungera nir
den obligatoriska rapporteringen har upphévts.

b) tillhandahallandet av referensvirdet kan fortsétta att fungera ndr de
rapportdrer som anmodats att ldmna dataunderlag har upphort med
rapporteringen,

¢) ett godtagbart alternativt referensvérde finns tillgdnglig och anvén-
dare av det kritiska referensvérdet kan byta till detta alternativ till
minimala kostnader, vilket ska framga av minst en skriftlig rapport
fran administratdren som ndrmare beskriver metoderna for overgéng
till ett alternativt referensvirde samt formégan och kostnaderna for
anvidndarna for att gd over till detta referensvérde, eller

d) det inte gar att finna ndgra ldmpliga alternativa rapportdrer och att
referensvérdet skulle forsvagas i en sddan omfattning att det maste
upphora om rapporteringen fran berdrda enheter under tillsyn upp-
horde.

10.  Nar ett kritiskt referensvirde ska upphora att tillhandahallas, ska
varje rapportor under tillsyn som rapporterar till det referensvéirdet fort-
sétta att rapportera dataunderlag under en tidsperiod som ska faststéllas
av den behoriga myndigheten, men som inte far overstiga den lédngsta
tilldtna period pd 24 maéanader som faststélls i punkt 6 andra stycket.

11.  Administratdren ska till den relevanta behoriga myndigheten an-
méila om nagon rapportdr inte uppfyller kraven i punkt 6 sa snart det ar
rimligen mojligt.

12.  Om ett referensvirde dr erkdnt som ett kritiskt referensvérde i
enlighet med forfarandet i artikel 20.2, 20.3, 20.4, och 20.5 ska ad-
ministratrens behoriga myndighet ha befogenhet att krdva dataunderlag
i enlighet med punkterna 5 och 6 a, b och ¢ i den hér artikeln endast
fran rapportorer under tillsyn beldgna i den behdriga myndighetens
medlemsstat.

KAPITEL 5

Signifikanta referensvirden

Artikel 24

Signifikanta referensvirden

1.  Ett referensviarde som inte uppfyller ndgot av villkoren i arti-
kel 20.1 &r signifikant nér

a) det anvinds direkt eller indirekt inom en kombination av referen-
sviarden som en referens for finansiella instrument eller finansiella
avtal eller »C1 for att mata resultatet hos investeringsfonder <«
som har ett totalt genomsnittsvirde pa minst 50 miljarder EUR, i
tillimpliga fall baserat pd referensvérdets alla olika slags loptider
under sex maéanader, eller

b) det inte har nagot eller mycket fa 1dmpliga marknadsledda alternativ
och det — om referensvérdet upphor att tillhandahéllas, eller tillhan-
dahalls pa grundval av dataunderlag som inte lingre pa ett fullgott
satt representerar den underliggande marknaden eller ekonomiska
verkligheten eller som é&r otillforlitligt — skulle uppstd en allvarlig
och negativ paverkan pad marknadernas integritet, den finansiella sta-
biliteten, konsumenterna, realekonomin eller finansieringen av hus-
hall eller foretag i en eller flera medlemsstater.
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2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 49 i syfte att se 6ver de berdkningsmetoder som anvénds for
att faststdlla de troskelvdrden som avses i punkt 1 a i den hdr artikeln
mot bakgrund av marknads-, prisséttnings- och regleringsutvecklingen
samt hur lampligt det ar att klassificera referensvdrden dir det totala
vérdet av finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder
som hénvisar till referensvérdena ligger néra troskelvirdet. Denna 6ver-
syn ska dga rum minst vartannat ar fran och med den 1 januari 2018.

3.  En administrator ska omgaende underritta sin behoriga myndighet
om dess signifikanta referensvirde hamnar under det troskelvdrde som
avses 1 punkt 1 a.

Artikel 25

Undantag fran séirskilda krav for signifikanta referensvirden

1.  En administrator kan vélja att inte tillimpa artikel 4.2, 4.7 ¢, d och
e, 11.3 b eller 15.2 pa sitt signifikanta referensvirde om den administ-
ratéren anser att tillimpningen av en eller flera av dessa bestimmelser
skulle vara oproportionerlig med hdnsyn till referensvirdets art och
effekter eller med hénsyn till administratorens storlek.

2. Om administratoren véljer att inte tillimpa ett eller flera av de
bestimmelser som avses i punkt 1 ska denne omedelbart underritta
den behoriga myndigheten och forse den med alla relevanta uppgifter
som bekréftar administratdrens beddmning att tillimpningen av ett eller
flera av dessa krav skulle vara oproportionerlig med hénsyn till referen-
svérdenas art och effekter eller med hédnsyn till administratorens storlek.

3.  En behorig myndighet kan besluta att administratdren av ett sig-
nifikant referensvérde trots allt ska tillimpa ett eller flera av de krav
som foreskrivs i artiklarna 4.2, 4.7 ¢, d och e, 11.3 b och 15.2 om
myndigheten anser att tillimpningen skulle vara ldmplig med hénsyn till
referensvérdenas art och effekter eller med hdnsyn till administratorens
storlek. Den behoriga myndigheten ska i sin bedomning, pa grundval av
uppgifter frdn administratoren, beakta foljande kriterier:

a) Referensvirdets sérbarhet for manipulation.

b) Dataunderlagets art.

c) Intressekonflikternas omfattning.

d) T hur stor utstrickning administratoren kan gora skonsméssiga be-
démningar.

e) Referensvirdets marknadspdverkan.

f) Den art, omfattning och komplexitet som kénnetecknar tillhandahal-
landet av referensvérdet.

g) Referensvirdets betydelse for den finansiella stabiliteten.

h) Virdet pad de finansiella instrument, finansiella avtal eller investe-
ringsfonder som hénvisar till referensvirdet.

i) Administratorens storlek, organisatoriska form eller struktur.
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4.  Inom 30 dagar frén mottagandet av underrittelsen fran en ad-
ministrator enligt punkt 2, ska den behoriga myndigheten underritta
den administratdren om sitt beslut att tillimpa ett ytterligare krav i
enlighet med punkt 3. Nér underrittelsen till den behdriga myndigheten
sker inom ramen for ett auktorisations- eller registreringsforfarande ska
tidsfristerna i artikel 34 tillimpas.

5. Vid utovandet av sina tillsynsbefogenheter i enlighet med artikel 41
ska en behorig myndighet regelbundet se 6ver huruvida dess bedomning
enligt punkt 3 i den hér artikeln fortfarande ar giltig.

6. Om en behdrig myndighet av rimliga skél anser att de uppgifter
som Overldmnats till den enligt punkt 2 i denna artikel &r ofullstdndiga
eller att det krdvs kompletterande information, ska den 30-dagars tids-
frist som avses i punkt 4 i denna artikel borja l6pa forst fran och med
den dag administratdren dverlamnar denna kompletterande information,
sdvida det inte foljer av punkt 4 i denna artikel att tidsfristerna i ar-
tikel 34 &r tillampliga.

7. Om en administratdr av ett signifikant referensvérde inte uppfyller
ett eller flera av de krav som faststills i artiklarna 4.2, 4.7 ¢, d och e,
11.3 b och 15.2 ska administratdren offentliggdéra och uppritthalla en
forsdkran om efterlevnad dér det tydligt anges varfor det ar lampligt for
administratoren att inte folja dessa bestimmelser.

8. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande med avseende pa utarbetandet av mallar for den forsdkran om
efterlevnad som avses i punkt 7.

Esma ska Overldmna de forslag till tekniska standarder for genom-
forande som avses i forsta stycket till kommissionen senast den 1 april
2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

9. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som
ytterligare specificerar de kriterier som avses i punkt 3.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 6

Icke-signifikanta referensvirden

Artikel 26

Icke-signifikanta referensvirden

1.  En administrator kan vilja att pa sina icke-signifikanta referen-
svirden inte tillimpa artiklarna 4.2, 4.7 ¢, d och e, 4.8, 5.2, 5.3, 5.4,
6.1, 6.3, 6.5, 7.2, 11.1 b, 11.2 b och ¢, 11.3, 13.2, 14.2, 152, 16.2
och 16.3.
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2. En administratoér ska omgéende underritta sin behdriga myndighet
nir den administratdrens icke-signifikanta referensvirde Overstiger det
troskelvarde som avses 1 punkt 24.1 a. I det fallet ska administratoren
uppfylla de krav som tillimpas pa signifikanta referensvirden inom tre
ménader.

3. Om en administrator av ett icke-signifikant referensvirde véljer att
inte tillimpa en eller flera av de bestimmelser som avses i punkt 1 ska
administratdren offentliggdra och uppritthélla en forsdkran om efterlev-
nad dir det tydligt anges varfor det dr lampligt for administratoren att
inte folja dessa bestdmmelser. Administratéren ska dverldmna forsdkran
om efterlevnad till sin behoriga myndighet.

4.  Den relevanta behoriga myndigheten ska granska den forsékran
om efterlevnad som avses i punkt 3 i denna artikel. Den behdriga
myndigheten kan ocksa be om ytterligare uppgifter av administratéren
ndr det giller dennes icke-signifikanta referensviarden i enlighet med
artikel 41 och far krdva dndringar for att sikra efterlevnad av denna
forordning.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande med avseende pa utarbetandet av mallar for den forsdkran om
efterlevnad som avses i punkt 3.

Esma ska Overlimna de forslag till tekniska standarder for genom-
forande som avses i forsta stycket till kommissionen senast den
1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i1 for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

AVDELNING IV

TRANSPARENS OCH KONSUMENTSKYDD

Artikel 27

Referensvirdesdeklaration

1. Inom tvd veckor frén inf6érandet av en administratdr i det register
som avses i artikel 36 ska administratdren pa ett sitt som sékerstiller
rittvis och enkel tillgdng offentliggdra en referensvirdesdeklaration for
varje referensvirde eller, i forekommande fall, for varje familj av refe-
rensviarden som far anvdndas inom unionen i enlighet med artikel 29.

Nar den administratdren borjar tillhandahalla ett nytt referensvérde eller
en familj av referensviarden som far anvéndas inom unionen i enlighet
med artikel 29, ska administratdren inom tva veckor och pa ett sétt som
sikerstdller rattvis och enkel tillgdng, offentliggéra en referensvirdes-
deklaration for varje nytt referensvérde eller, i tillimpliga fall, varje ny
familj av referensvirden.

Administratoren ska se dver och nér sa kravs uppdatera referensvirdes-
deklarationen for varje referensvirde eller familj av referensviarden om
det sker dndringar av den information som ska ldmnas enligt denna
artikel, och under alla omsténdigheter minst vartannat ar.

Referensvirdesdeklarationen ska

a) klart och tydligt faststdlla den marknad eller ekonomiska verklighet
som referensvérdet méater och under vilka omstandigheter det kan bli
otillforlitligt som sadant matt,



02016R1011 — SV —29.06.2016 — 000.003 — 33

b) innehalla tekniska specifikationer av vilka det klart och tydligt fram-
gir i vilka delar av berdkningen av referensvérdet skonsmissiga
beddmningar kan goras, enligt vilka kriterier detta kan ske och vil-
ken position de personer som kan gora skonsméssiga bedomningar
har, samt hur sddana beddmningar direfter kan utvérderas,

¢) innehélla varningar for att vissa faktorer, inbegripet externa faktorer
som ligger utanfor administratdrens kontroll, kan gora det nddvin-
digt att dndra eller upphora att tillhandahalla referensvérdet, och

d) upplysa anvéndare om att dndringar av referensvérdet eller dess upp-
horande kan paverka de finansiella avtal och finansiella instrument
som hénvisar till referensvérdet eller méitningarna av investerings-
fonders resultat.

2. En referensvérdesdeklaration ska atminstone innehalla

a) definitioner av alla nyckeltermer avseende referensvérdet,

b) skélen till varfor referensvirdesmetoden har valts och rutiner for
oversyn och godkénnande av metoden,

¢) de kriterier och rutiner som anvénds for att faststdlla referensvardet,
inbegripet en beskrivning av dataunderlaget, hur olika typer av da-
taunderlag rangordnas, vilka minimiuppgifter som kravs for att fast-
stdlla ett referensvérde, eventuella extrapoleringsmodeller eller extra-
poleringsmetoder som anvinds och eventuella rutiner for omviktning
av de olika bestindsdelarna av ett referensvirdes index,

d) de kontroller och regler som styr all anvidndning av avgéranden eller
skonsméssiga bedomningar fran administratdrens eller rapportdrernas
sida, i syfte att se till att sddana avgoéranden eller beddmningar &r
enhetliga,

e) rutinerna for att faststilla referensvirdet under perioder av pafrest-
ningar eller perioder d& kéllorna till uppgifter om transaktioner kan
vara otillrickliga, oriktiga eller otillforlitliga, samt vilka begrins-
ningar referensvirdet kan ha under saddana perioder,

f) rutinerna for att hantera fel i dataunderlaget eller i faststéllandet av
referensvérdet, inbegripet nér referensvérdet maste faststillas pa nytt,
och

g) uppgifter om eventuella begransningar for ett referensvirde, inklu-
sive dess anvindning pa illikvida eller fragmenterade marknader och
en mojlig koncentration av underlag.

3.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ytterligare specificera innehéllet i referensvirdesdeklarationen och i
vilka fall det krdvs en uppdatering av sddana deklarationer.

Esma ska skilja mellan olika typer av referensvérden och sektorer enligt
denna forordning och beakta proportionalitetsprincipen.
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Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 28

Referensvirden som indras och upphér att tillhandahallas

1.  En administrator ska offentliggora, tillsammans med den referen-
sviardesdeklaration som avses i artikel 27, ett forfarande avseende de
atgdrder den kommer att vidta vid eventuella dndringar av ett referen-
svidrde som kan anvéndas i unionen i enlighet med artikel 29.1, eller om
ett sddant referensvirde upphor att tillhandahallas. Detta forfarande far i
tillimpliga fall utarbetas for familjer av referensviarden och ska upp-
dateras och offentliggdras nédr ndgon vésentlig dndring sker.

2. Enheter under tillsyn, férutom sddana administratérer som avses i
punkt 1, som anvénder ett referensviarde ska sammanstilla och uppratt-
halla vél underbyggda skriftliga planer som beskriver de atgérder som
de skulle vidta om ett referensviarde visentligt fordndrades eller upp-
horde att tillhandahallas. Om sa dr mdjligt och ldmpligt ska planerna
ange ett eller flera alternativa referensvirden som kan anvdndas som
referens for att ersétta de referensvdrden som inte langre tillhandahalls,
med en forklaring av varfor dessa referensvérden skulle vara lampliga
alternativ. Enheter under tillsyn ska pd begéiran ldmna dessa planer
tillsammans med eventuella uppdateringar till den relevanta behdriga
myndigheten, och ska lita dem aterspeglas i avtalsforhallandet med
kunderna.

AVDELNING V

ANVANDNING AV REFERENSVARDEN I UNIONEN

Artikel 29

Anvindning av ett referensvirde

1.  En enhet under tillsyn kan anvdnda ett referensvérde eller en
kombination av referensvirden i unionen om referensvérdet tillhanda-
halls av en administrator i unionen och ingér i det register som avses i
artikel 36, eller &r ett referensvdrde som ingar i det register som avses i
artikel 36.

2. Om foremalet for ett prospekt som ska offentliggéras enligt direk-
tiv 2003/71/EG eller direktiv 2009/65/EG utgdrs av Overlatbara vér-
depapper eller andra investeringsprodukter som hénvisar till ett referen-
svirde ska emittenten, erbjudaren eller den person som ansdker om
upptagande till handel pa en reglerad marknad se till att prospektet
dven innehéller tydlig och vél synlig information om huruvida referen-
svérdet har tillhandahéllits av en administrator som ingér i det register
som avses i artikel 36 i denna férordning.
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Artikel 30
Likvirdighet

1.  For att ett referensvirde eller en kombination av referensvirden
som tillhandahélls av en administratér som ar beldgen i ett tredjeland
ska kunna anvédndas i unionen i enlighet med artikel 29.1, ska referen-
svirdet och administratoren inforas i det register som avses i artikel 36.
Foljande villkor ska vara uppfyllda for inforande i registret:

a) Kommissionen har antagit ett beslut om likvérdighet i enlighet med
punkt 2 eller 3 i denna artikel.

b) Administratéren dr auktoriserad eller registrerad, samt féremal for
tillsyn, 1 tredjelandet i fraga.

¢) Esma har underrittats av administratéren om dess samtycke till att
dess nuvarande eller framtida referensvirden far anvindas av enheter
under tillsyn i unionen, om forteckningen Over de referensvérden
med avseende pa vilka samtycke har getts for anviandning i unionen
och om den behériga myndighet som ansvarar for dess tillsyn i
tredjelandet.

d) De samarbetsarrangemang som avses i punkt 4 i denna artikel till-
lampas.

2. Kommissionen far anta ett genomforandebeslut om att den réttsliga
ramen och tillsynsverksamhet i ett tredjeland ska sdkerstélla att

a) administratorer som &ar auktoriserade eller registrerade i det tredje-
landet uppfyller bindande krav som ér likvédrdiga med kraven enligt
denna forordning, i synnerhet med beaktande av om den rittsliga
ramen och tillsynsverksamheten i ett tredjeland uppfyller Ioscoprin-
ciperna om finansiella referensvirden eller, i tillampliga fall, Ioscop-
rinciperna for organisationer som rapporterar oljepriser, och

b) de bindande kraven ér fortlopande foremal for effektiv tillsyn och
tillimpning i det tredjelandet.

Sédana genomforandebeslut ska antas i enlighet med det gransknings-
forfarande som avses i artikel 50.2.

3. Alternativt kan kommissionen anta ett genomforandebeslut i vilket
intygas att

a) bindande krav i ett tredjeland med avseende pé specifika administ-
ratorer eller specifika referensvirden eller familjer av referensvirden
ar likvdrdiga med kraven enligt denna forordning, i synnerhet med
hinsyn till om den rittsliga ramen och tillsynsverksamheten i ett
tredjeland uppfyller Ioscoprinciperna om finansiella referensvérden
eller, i tillampliga fall, Toscoprinciperna for organisationer som rap-
porterar oljepriser,

b) sddana specifika administratdrer eller specifika referensvérden eller
familjer av referensvirden dr foremal for fortlopande effektiv tillsyn
och tillimpning i detta tredjeland.

Sadana genomforandebeslut ska antas i enlighet med det gransknings-
forfarande som avses i artikel 50.2.
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4.  Esma ska upprétta samarbetsarrangemang med behdriga myndig-
heter i tredjeldnder vilkas réttsliga ram och tillsynsverksamhet har er-
kénts som likvérdiga i enlighet med punkt 2 eller 3. I sddana samarbets-
arrangemang ska minst foljande anges:

a) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma och de berdrda
tredjeldndernas behdriga myndigheter, inbegripet tillgang till alla re-
levanta uppgifter som Esma begér om den auktoriserade administra-
toren i det tredjelandet.

b) Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma ndr en behdrig
myndighet i ett tredjeland bedomer att en administratér som &r auk-
toriserad i det tredjelandet och som star under dess tillsyn bryter mot
villkoren for dess auktorisation eller mot annan nationell lagstiftning
i tredjelandet.

¢) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamhet, inbegripet in-
spektioner pd plats.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for att faststélla
minimiinnehéllet i de samarbetsarrangemang som avses i punkt 4 och
darmed se till att de behdriga myndigheterna och Esma kan utdva alla
sina tillsynsbefogenheter enligt denna forordning.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 31

Aterkallelse av registrering av administratorer i ett tredjeland

1. Esma ska dterkalla registreringen av en administrator i ett tredje-
land genom att stryka den administratdren ur det register som avses i
artikel 36 nir Esma har vélgrundad anledning, baserade pa dokumente-
rade underlag, att anta att administratéren

a) agerar pa ett sitt som klart strider mot intressena hos anvindarna av
dess referensvérden eller mot marknadernas goda funktion, eller

b) pa ett allvarligt sétt har brutit mot tredjelandets nationella lagstiftning
eller andra bestdmmelser som &r tillimpliga pd administratren i
tredjelandet och pé grundval av vilka kommissionen har antagit
genomfOrandebeslutet i enlighet med artikel 30.2 eller 30.3.

2. Esma ska fatta beslut enligt punkt 1 endast om foljande villkor &r
uppfyllda:

a) Esma har hinskjutit fragan till den behdriga myndigheten i tredje-
landet och den behdriga myndigheten har inte vidtagit de ldmpliga
atgdrder som krdvs for att skydda investerarna och vil fungerande
marknader i unionen, eller har inte kunnat visa att den berorda ad-
ministratoren uppfyller de krav som é&r tillimpliga pa den i tredje-
landet.
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b) Esma har minst trettio dagar fore aterkallelsen underréttat den beho-
riga myndigheten i tredjelandet om sin avsikt att dterkalla registre-
ringen av administratoren.

3. Esma ska utan drojsmél underrétta dvriga behoriga myndigheter
om atgirder som vidtas i enlighet med punkt 1 och offentliggdra be-
slutet pa sin webbplats.

Artikel 32

Erkinnande av en administrator beldgen i ett tredjeland

1.  Fram till dess att ett beslut om likvérdighet i enlighet med arti-
kel 30.2 eller 30.3 antas, far ett referensvirde som tillhandahalls av en
administrator i ett tredjeland anvéndas av enheter under tillsyn i unio-
nen, forutsatt att administratoren erhaller forhandserkdnnande fran den
behoriga myndigheten i sin referensmedlemstat i enlighet med denna
artikel.

2. En administrator i ett tredjeland som har for avsikt att inhdmta ett
sddant forhandserkdnnande som avses i punkt 1 i denna artikel ska
uppfylla alla krav i denna forordning, med undantag for artiklarna 11.4,
16, 20, 21 och 23. Administratéren far uppfylla det villkoret genom att
tillimpa loscoprinciperna for finansiella referensvirden eller i forekom-
mande fall Toscoprinciperna for organisationer som rapporterar oljepri-
ser, forutsatt att sddan tillimpning ar likviardig med uppfyllandet av
kraven i denna forordning, med undantag for artiklarna 11.4, 16, 20,
21 och 23.

For att avgora huruvida det villkor som avses i forsta stycket dr uppfyllt
och for att beddma huruvida loscoprinciperna for finansiella referen-
svérden eller i forekommande fall Iosco-principerna for organisationer
som rapporterar oljepriser efterlevs, far referensmedlemsstatens behoriga
myndighet forlita sig pa en beddmning frén en oberoende extern revisor
eller, ndr administratdren 1 ett tredjeland star under tillsyn, pa intyg
fran den behdriga myndigheten i det tredjeland dir administratren ar
beldgen.

Om, och i den man, administratéren kan visa att ett referensviarde som
den tillhandahéller ar ett referensviarde baserat pa reglerade uppgifter
eller ett rdvaruindex som inte grundar sig pa information fran rapporto-
rer som till storsta delen ar enheter under tillsyn, ska administratéren
inte behova uppfylla de krav som inte &r tillimpliga pa tillhandahal-
landet av referensvidrden baserade péd reglerade uppgifter och ravaru-
index i enlighet med artikel 17 respektive 19.1.

3. En administratdr beldgen i ett tredjeland som avser att inhdmta
forhandserkdnnande enligt punkt 1 ska ha en réttslig foretrddare som
ar etablerad i referensmedlemsstaten. Den rittsliga foretrddaren ska vara
en fysisk eller juridisk person som har sin hemvist i unionen och ska,
efter att uttryckligen utsetts av administratéren i tredjelandet, agera pa
en sddan administrators vdgnar gentemot myndigheter och andra perso-
ner i unionen med avseende pa administratdrens skyldigheter enligt
denna forordning. Den rittsliga foretrddaren ska utfora dvervaknings-
funktionen for administratorens tillhandahallande av referensvérde enligt
denna forordning tillsammans med administratéren och ska i det hén-
seendet vara ansvarig infor den behoriga myndigheten i referensmed-
lemsstaten.
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4.  Referensmedlemsstaten for en administrator i ett tredjeland ska
bestimmas pa foljande sétt:

a) Om administratdren ingér i en grupp som innehaller en enhet under
tillsyn som é&r beldgen i unionen ska referensmedlemsstaten vara den
medlemsstat dar den enheten under tillsyn dr beldgen. En sédan
enhet under tillsyn ska utses till den rittsliga foretrddaren for till-
lampningen av punkt 3.

b) Om led a inte ar tillimpligt, och om administratdren ingar i en grupp
som innehéller fler &n en enhet under tillsyn och &r beldgen i unio-
nen ska referensmedlemsstaten vara den medlemsstat dar det storsta
antalet enheter under tillsyn ar beldgna; om det finns lika antal
enheter under tillsyn ska referensmedlemsstaten vara den dar véardet
av finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder
som hénvisar till referensviardet dr hogst. En av de enheter under
tillsyn som é&r belédgna i den referensmedlemsstat som bestdms enligt
detta led ska utses till den rittsliga foretrddaren for tillimpningen av
punkt 3.

¢) Om varken led a eller b i denna punkt ar tillimpligt, och om en eller
flera referensviarden som tillhandahélls av administratoren anvinds
som referens for finansiella instrument som é&r upptagna till handel
péd en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv
2014/65/EU 1 en eller flera medlemsstater, ska referensmedlemssta-
ten vara den medlemsstat dér det finansiella instrument som hénvisar
till ndgot av dessa referensvérden upptogs till handel eller handlades
pa en handelsplats for forsta gangen och fortfarande handlas. Om de
relevanta finansiella instrumenten upptogs till handel eller handlades
for forsta gangen samtidigt pa handelsplatser i olika medlemsstater
och fortfarande handlas dér, ska referensmedlemsstaten vara den dér
vérdet av finansiella instrument, finansiella avtal eller investerings-
fonder som hénvisar till referensvirdet ar hogst.

d) Om leden a, b och c inte ar tillimpliga, och om ett eller flera
referensvirden som tillhandahalls av administratren anviands i mer
dn en medlemstat av enheter under tillsyn, ska referensmedlemssta-
ten vara den medlemsstat dir det storsta antalet enheter under tillsyn
ar beldgna; om det finns lika stort antal enheter under tillsyn ska
referensmedlemsstaten vara den dir vérdet av finansiella instrument,
finansiella avtal eller investeringsfonder som hénvisar till referen-
svardet dr hogst.

e) Om leden a, b, ¢ och d inte &r tillimpliga, och om administratéren
ingar ett avtal med en enhet under tillsyn om att tillata anvdndningen
av det referensvirde som administratoren tillhandahéller ska referens-
medlemsstaten vara den medlemsstat dér denna enhet under tillsyn &r
beldgen.

5. En administrator i ett tredjeland som avser att inhdmta forhands-
erkdnnande enligt punkt 1 ska ansdka om erkdnnande hos den behoriga
myndigheten i sin referensmedlemsstat. Den ansékande administratéren
ska tillhandahélla all information som krivs for att den behdriga myn-
digheten ska kunna fastsld att administratoren, vid tidpunkten for erkédn-
nandet, har vidtagit de atgérder som krivs for att uppfylla villkoren i
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punkt 2 och ska tillhandahélla forteckningen over de av administratd-
rens aktuella eller framtida referensvirden som far anvindas i unionen
och ska i tillimpliga fall ange vilken behérig myndighet som ansvarar
for dess tillsyn i tredjelandet.

Den behoriga myndigheten ska inom 90 arbetsdagar efter att ha mottagit
den ansokan som avses i forsta stycket i denna punkt kontrollera att de
villkor som faststills i punkterna 2, 3 och 4 &r uppfyllda.

Om den behoriga myndigheten anser att de villkor som foreskrivs i
punkterna 2, 3 och 4 inte dr uppfyllda ska den avsld ansdkan om
erkdnnande och ange skilen till det avslaget. Vidare ska ett erkdnnande
endast beviljas om foljande ytterligare villkor &r uppfyllda:

a) Om en administratér som dr beldgen i tredjelandet stir under tillsyn,
ska det finnas det ett ldmpligt samarbetsarrangemang mellan den
behdriga myndigheten i referensmedlemsstaten och den behoriga
myndigheten i det tredjeland dédr administratéren dr beldgen, i enlig-
het med de tekniska standarder for tillsyn som antagits i enlighet
med artikel 30.5, i syfte att sdkerstélla ett effektivt informations-
utbyte sé att den behoriga myndigheten kan utfora sina uppgifter i
enlighet med denna férordning.

b) De behoriga myndigheternas effektiva utdvande av sin tillsynsfunk-
tion i enlighet med denna forordning far inte hindras av lagar och
andra forfattningar i det tredjeland diar administratéren ar beldgen
och fér i tillampliga fall inte begrinsas av de tillsyns- och under-
sokningsbefogenheter som innehas av tredjelandets tillsynsmyndig-
het.

6. Om den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten anser att
administratdren i ett tredjeland tillhandahaller ett referensvdrde som upp-
fyller villkoren for ett signifikant eller ett icke-signifikant referensvérde,
vilka anges i artikel 24 respektive 26, ska den utan onddigt drdjsmal
underrdtta Esma om detta. Den ska underbygga en sadan bedémning
med information som administratéren l&dmnat i den relevanta ansdkan
om erkdnnande.

Inom en manad fran det att den underrittelse som avses i forsta stycket
har mottagits ska Esma utférda ett rad till den behoriga myndigheten om
den berérda typen av referensvéirde och de krav som ar tillimpliga pa
dess tillhandahéllande enligt artiklarna 24, 25 och 26. Detta rad kan i
synnerhet behandla huruvida Esma beddmer att villkoren for en sddan
referensvérdestyp forefaller vara uppfyllda pa grundval av den infor-
mation som administratéren lamnat i ansdkan om erkénnande.

Den tidsperiod som avses i punkt 5 ska tillfalligt upphéivas fran och med
den dag da Esma mottar underréttelsen till dess att Esma utfardar rad i
enlighet med detta stycke.

Om den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten foreslar att er-
kdnnande ska beviljas, i strid med Esmas rad enligt andra stycket, ska
den informera Esma och ange sina skdl. Esma ska offentliggdra att en
behorig myndighet inte foljer eller avser att folja det rddet. Esma far
ocksa, fran fall till fall, besluta att offentliggdra de skdl som de behoriga
myndigheterna anfor for att inte folja det rddet. Den berdrda behoriga
myndigheten ska fa ett forhandsbesked om ett sadant offentliggérande.
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7. Den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten ska underritta
Esma om ett beslut att erkdnna en administrator i ett tredjeland inom
fem arbetsdagar, tillsammans med forteckningen 6ver de referensvérden
som tillhandahalls av administratdren och som far anvéndas i unionen
och, i tillimpliga fall, den behodriga myndighet som ansvarar for till-
synen i tredjeland.

8. Den behoriga myndigheten i referensmedlemsstaten ska tillfalligt
upphéva eller i forekommande fall aterkalla det erkdnnande som bevil-
jats i enlighet med punkt 5 om den har vilgrundade skil, baserade pa
dokumenterade underlag, att anse att administratdren agerar pa ett sitt
som klart strider mot intressena hos anvéndarna av dess referensvirden
eller mot marknadernas goda funktion eller om administratdren allvarligt
har &vertritt de relevanta kraven enligt denna forordning, eller om ad-
ministratoren ldmnat falsk information eller anvént andra otillborliga
metoder for att erhdlla erkédnnandet.

9.  Esma far utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
faststélla formen och innehallet i den ansdkan som avses i punkt 5 och i
synnerhet presentationen av den information som krivs enligt punkt 6.

Om sadana standarder for teknisk tillsyn utarbetas ska Esma dverlimna
dem till kommissionen.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 33

Godkinnande av referensvirden fran ett tredjeland

1.  En administratdr som &r beldgen i unionen och auktoriserad eller
registrerad i enlighet med artikel 34, eller ndgon annan enhet under
tillsyn 1 unionen med en klar och véldefinierad roll inom en tredjeland-
administrators regelverk for kontroll eller redovisning som pa ett effek-
tivt sdtt kan 6vervaka tillhandahallandet av ett referensvérde, far hos sin
relevanta behoriga myndighet anséka om godkénnande av ett referen-
svirde eller en familj av referensvérden for anvéndning i unionen, for-
utsatt att foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den godkinnande administratdren eller en annan enhet under tillsyn
har verifierat och kan fortlopande for sin behoriga myndighet visa att
tillhandahéllandet av det referensvirde eller den familj av referen-
sviarden som &r foremal for godkdnnandet uppfyller, pa obligatorisk
eller frivillig basis, krav som &r minst lika strikta som kraven i denna
forordning.

b

~

Den godkidnnande administratoren eller en annan enhet under tillsyn
har nodvindig expertis for att effektivt 6vervaka verksamheten med
tillhandahéllande av ett referensvirde i ett tredjeland och att hantera
atfoljande risker.

c) Det finns ett objektivt skl till att erbjuda referensvérdet eller famil-
jen av referensvirden i ett tredjeland och for ndmnda referensvérde
eller familjen av referensvirden i ett tredjeland att godkénnas for
anvandning i unionen.
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Nér det géller led a och bedomningen av huruvida tillhandahéllandet av
det referensvirde eller den familj av referensviarden som ska godkédnnas
uppfyller krav som ar minst lika strikta som kraven i denna forordning,
far den behoriga myndigheten beakta huruvida den omsténdigheten att
tillhandahéllandet av referensvirdet eller familjen av referensviarden
uppfyller Ioscoprinciperna for finansiella referensvirden eller, i tillimp-
liga fall, Ioscoprinciperna for organisationer som rapporterar oljepriser,
skulle vara jamstéllbart med att kraven i denna forordning &r uppfyllda.

2. En administrator eller en annan enhet under tillsyn som ansoker
om sadant godkdnnande som avses i punkt 1 ska ldmna alla uppgifter
som krdvs for att den behdriga myndigheten ska kunna fastsld att alla
villkor som anges i den punkten &r uppfyllda vid tiden for ansdkan.

3.  Inom 90 arbetsdagar efter mottagandet av den ansékan om god-
kédnnande som avses i punkt 1 ska den relevanta behoriga myndigheten
prova ansdkan och fatta ett beslut om att antingen bevilja eller avsla
denna. Ett godként referensvirde eller en godkénd familj av referen-
sviarden ska anmélas till Esma av den behdriga myndigheten.

4.  Ett godként referensvérde eller en godkénd familj av referensvér-
den ska anses vara ett referensvirde eller en familj av referensvirden
som tillhandahallits av den administrator som ansokt om godkénnande
eller nagon annan enhet under tillsyn. Den godkédnnande administratdren
eller enheten under tillsyn far inte anvédnda sig av godkdnnandet i syfte
att undvika kraven i denna forordning.

5. En administrator eller enhet under tillsyn som har godként ett
referensvirde eller en familj av referensviarden som tillhandahallits i
ett tredjeland ska forbli fullt ansvarig for ett sadant referensvirde eller
en sadan familj av referensvirden och for efterlevnaden av kraven enligt
denna forordning.

6. Nér den behdriga myndigheten for den godkédnnande administra-
toren eller ndgon annan enhet under tillsyn har vdlgrundade skil att anse
att villkoren i punkt 1 i denna artikel inte ldngre &r uppfyllda ska den ha
befogenhet att begira att den godkénnande administratdren eller enheten
under tillsyn later godkédnnandet upphdra och ska informera Esma. Ar-
tikel 28 ska tillimpas om godkinnandet upphor.

7. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter enligt
artikel 49 avseende tgérder for att faststdlla de villkor mot bakgrund
av vilka de relevanta behoriga myndigheterna far bedéma huruvida det
finns ett objektivt skél for att tillhandahalla ett referensvérde eller en
familj av referensvérden i ett tredjeland och for att godkdnna dem for
anvéndning i unionen. Kommissionen ska beakta sddana faktorer sdsom
sdrdragen hos den underliggande marknad eller ekonomiska verklighet
som referensvérdet avser att mita, behovet av att referensvérdet tillhan-
dahalls nédra en sadan marknad eller ekonomisk verklighet, behovet av
att referensvirdet tillhandahalls ndra rapportdrerna, den faktiska till-
gangen till dataunderlag pa grund av olika tidszoner och sdrskilda fér-
digheter som krévs for tillhandahallandet av referensvirden.
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AVDELNING VI

AUKTORISATION, REGISTRERING OCH TILLSYN AV ADMINISTRA-
TORER

KAPITEL 1

Auktorisation och registrering

Artikel 34

Auktorisation och registrering av en administrator

1. En fysisk eller juridisk person beldgen i unionen som har for
avsikt att agera som administrator for referensvéirden ska ansdka hos
den behoriga myndighet som utsetts enligt artikel 40 i den medlemsstat
dér den personen &r beldgen, i syfte att erhélla

a) auktorisation om den tillhandahéller eller avser att tillhandahélla in-
dex som anvinds eller dr avsedda att anvdndas som referensvirden i
den mening som avses i denna forordning,

b) registrering om den &r en enhet under tillsyn, som inte dr administ-
ratér, som tillhandahéller eller avser att tillhandahélla index som
anvinds eller dr avsedda att anvdndas som referensvdrden i den
mening som avses i denna forordning, pa villkor att tillhandahél-
landet av ett referensvirde inte hindras av den sektorsdisciplin som
géller for enheten under tillsyn, och att inget av de index som till-
handahalls skulle kunna rdknas som ett Kkritiskt referensvérde, eller

¢) en registrering om den tillhandahéller eller avser att uteslutande till-
handahélla index som skulle kunna rdknas som icke-signifikanta
referensvérden.

2. En auktoriserad eller registrerad administrator maste vid varje tid-
punkt uppfylla de krav som faststdlls i denna forordning och underritta
den behoriga myndigheten om eventuella vésentliga fordandringar dérav.

3. Den ansokan som avses i punkt 1 ska goras inom 30 arbetsdagar
fran ingdendet av varje avtal med en enhet under tillsyn om att anvénda
ett index som tillhandahalls av den sokande som referens for ett finan-
siellt instrument eller finansiellt avtal eller for att méta resultatet i en
investeringsfond.

4.  Den sokande ska ldmna alla uppgifter som krévs for att den be-
horiga myndigheten ska kunna fastsld att den sdkande vid tidpunkten
for auktorisationen eller registreringen har vidtagit de atgérder som
kravs for att uppfylla kraven i denna férordning.

5. Den relevanta myndigheten ska inom 15 arbetsdagar efter att ha
tagit emot ans6kan bedoma om ansokan &dr fullstindig och meddela
administratdren om resultatet av denna bedémning. Om ansdkan &r
ofullstindig ska den sdkande ldmna in de ytterligare uppgifter som
kravs av den relevanta behoriga myndigheten. Den tidsfrist som avses
i denna punkt ska tillimpas fran och med den dag da sadana ytterligare
uppgifter ldmnats in av den sokande.

6. Den relevanta behoriga myndigheten ska

a) prova ansokan om auktorisation och fatta ett beslut om att bevilja
eller avsld ansokan inom fyra ménader efter mottagandet av en full-
stindig ansokan,
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b) prova ansdkan om registrering och fatta ett beslut om att registrera
eller att neka registrering av s6kanden inom 45 arbetsdagar efter
mottagandet av en fullstindig ansokan.

Inom fem arbetsdagar efter antagandet av ett beslut som avses i forsta
stycket ska den behoriga myndigheten anmila detta till den sdkande.
Om den behériga myndigheten nekar den sokande auktorisation eller
registrering ska den ldmna en fullstindig motivering i sitt beslut.

7. Den behoriga myndigheten ska meddela eventuella beslut om att
bevilja auktorisation eller att registrera en sdkande till Esma inom fem
arbetsdagar fran dagen for antagandet av ndmnda beslut.

8. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
ytterligare specificera den information som ska ldmnas i ansékan for
auktorisation och i ansdkan om registrering, och dirvid beakta att auk-
torisation och registrering &r skilda forfaranden dir auktorisation kraver
en mer ingdende beddmning av administratérens ansokan, proportiona-
litetsprincipen, karaktdren hos de enheter under tillsyn som ansdker om
registrering enligt punkt 1 b och kostnaderna for sékanden och de
behoriga myndigheterna.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 1 april 2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna 10—14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 35
Aterkallelse eller tillfilligt upphivande av tillstand eller registrering

1. En behorig myndighete far dterkalla eller tillfdlligt upphdva en
administrators auktorisation eller registrering om administratren

a) uttryckligen avstar fran auktorisation eller registrering eller inte har
tillhandahéllit ndgra referensvédrden under de senaste tolv m&naderna,

b) beviljades auktorisationen eller registreringen, eller har godként ett
referensvérde, genom att ldmna falska uppgifter eller pa annat sétt ha
anvént otillborliga metoder,

¢) inte langre uppfyller de villkor som géillde for auktorisationen eller
registreringen, eller

d) »C1 allvarligt eller dterkommande <« har brutit mot bestimmel-
serna i denna forordning.

2. Den behoriga myndigheten ska underrdtta Esma om sitt beslut
inom fem arbetsdagar fran antagandet av ndmnda beslut.

Esma ska skyndsamt uppdatera det register som anges i artikel 36.

3. Efter antagandet av ett beslut om att tillfdlligt upphdva en ad-
ministrators auktorisation eller registrering och om referensvirdets upp-
horande skulle ge upphov till force majeure eller motverka eller pa
annat sdtt bryta mot villkoren for ett finansiellt avtal eller finansiellt
instrument eller mot reglerna for en investeringsfond som hénvisar till
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det referensvérdet, i enlighet med vad som specificeras i den delegerade
akten som antagits enligt artikel 51.6, far den relevanta behdriga myn-
digheten i den medlemsstat dir administratdren dr beldgen tillata att ett
sadant referensvérde tillhandahalls tills beslutet om &terkallelse har dra-
gits tillbaka. Under den tidsperioden ska enheter under tillsyn endast
tillatas anvidnda sddana referensviarden for finansiella avtal, finansiella
instrument och investeringsfonder som redan hénvisar till referensvirdet.

4.  Efter antagandet av ett beslut om att aterkalla en administrators
auktorisation eller registrering ska artikel 28.2 tillimpas.

Artikel 36

Register over administratorer och referensvirden

1. Esma ska uppriétta och fora ett offentligt register som innehéller
foljande information:

a) Identiteten pad de administratrer som auktoriserats eller registrerats
enligt artikel 34 och de behoriga myndigheter som ansvarar for
tillsynen.

b) Identiteten p& de administratdrer som uppfyller villkoren i arti-
kel 30.1, den forteckning 6ver referensviarden som avses i artikel 30.1
¢ och de behoriga myndigheter i tredjeland som ansvarar for
tillsynen.

¢) Identiteten pa de administratorer som erhallit erkdnnande enligt vill-
koren i artikel 32, den forteckning &ver referensvirden som avses i
artikel 32.7 och, i tillimpliga fall, de behdriga myndigheter i tredje-
land som ansvarar for tillsynen.

d) De referensviarden som har godkénts i enlighet med forfarandet i
artikel 33, identiteten pad deras administratorer och identiteten pa
de administratorer eller enheter under tillsyn som beviljat godkéin-
nandet.

2. Det register som avses i punkt 1 ska vara offentligt tillgdngligt pa
Esmas webbplats och ska vid behov uppdateras skyndsamt.

KAPITEL 2

Tillsynssamarbete

Artikel 37

Delegering av uppgifter mellan behoriga myndigheter

1. T enlighet med artikel 28 i forordning (EU) nr 1095/2010 far en
behorig myndighet delegera sina uppgifter enligt denna forordning till
den behdriga myndigheten i en annan medlemsstat med dess forhands-
medgivande.

De behoriga myndigheterna ska anméla planerad delegering till Esma 60
dagar innan delegeringen tréder i kraft.

2. En behorig myndighet far delegera en del av eller alla uppgifterna
enligt denna forordning till Esma, forutsatt att det sker i samforstdnd
med Esma.
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3. Esma ska informera medlemsstaterna om en planerad delegering
inom sju dagar. Esma ska offentliggéra ndrmare information om even-
tuell overenskommen delegering inom fem arbetsdagar fran anmélan.

Artikel 38

Utlimnande av information frian en annan medlemsstat

En behorig myndighet far bara ldmna ut information som den erhallit
fran en annan behdrig myndighet om

a) den har erhallit ett skriftligt godkénnande frén den behériga myndig-
heten och informationen bara ldmnas ut for de dndamél for vilka
myndigheten har gett sitt tillstdnd, eller

b) ett sddant utlimnande ar nddvindigt i samband med rittsliga for-
faranden.

Artikel 39

Samarbete som ror inspektioner pa plats och utredningar

1.  En behorig myndighet far begira bistdnd frén av en annan behdrig
myndighet ndr det géller inspektioner pa plats eller utredningar. Den
behoriga myndighet som mottar begéran ska samarbeta i den mén det ar
mdjligt och 1dmpligt.

2. En behorig myndighet som begér bistand enligt punkt 1 ska under-
ritta Esma om detta. Om utredningen eller kontrollen har grénséver-
skridande verkningar fir de behdriga myndigheterna begira att Esma
atar sig att samordna inspektionen pa plats eller utredningen.

3. Om en behorig myndighet mottar en begéran fran en annan behd-
rig myndighet om att utféra en inspektion pa plats eller en utredning
kan den

a) sjilv utfora inspektionen pé plats eller utredningen,

b) tillata att den behdriga myndighet som gjorde framstillan deltar i en
inspektion pa plats eller en utredning,

c) utse revisorer eller andra sakkunniga for att stodja eller utfora in-
spektionen pa plats eller utredningen.

KAPITEL 3

Behoriga myndigheters roll

Artikel 40
Behoriga myndigheter

1.  For administratorer och enheter under tillsyn ska varje medlems-
stat utse den behodriga myndighet som dr ansvarig for att utféra upp-
gifterna enligt denna forordning och underrdtta kommissionen och Esma
om detta.

2. Om en medlemsstat utser mer dn en behérig myndighet, ska den
klart ange respektive myndighets uppdrag och utse en myndighet
som ska ansvara for samordningen av samarbetet och informationsutby-
tet med kommissionen, Esma och andra medlemsstaters behdriga myn-
digheter.
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3. Esma ska pa sin webbplats offentliggéra en forteckning over de
behoriga myndigheter som utsetts enligt punkterna 1 och 2.

Artikel 41
Behoriga myndigheters befogenheter

1. For att uppfylla sina skyldigheter enligt denna fOrordning ska
behoriga myndigheter 1 enlighet med nationell ritt ha minst foljande
tillsyns- och utredningsbefogenheter:

a) Tillgang till alla handlingar och annan information, oavsett form, och
ritt att fa eller gora kopior av dem.

b) Begdra upplysningar av vilken person som helst som deltar i till-
handahallandet av och rapporteringen till ett referensvirde, dven
eventuella tjdnsteleverantorer till vilka funktioner, tjénster eller verk-
samheter i samband med tillhandahallandet av ett referensmérke har
utkontrakterats enligt artikel 10, samt deras huvudmén, och om nod-
véandigt kalla in och hora personen for att fa tillgéng till information.

¢) Begira upplysningar, i forhallande till rdvaruindex, fran rapportdrer
pd berdrda spotmarknader, i forekommande fall i standardiserad
form, och rapporter om transaktioner och direkt tillgéng till handlar-
nas system.

d) Utfora inspektioner eller utredningar pa plats, férutom i fysiska per-
soners privata bostdder.

e) Betrdda juridiska personers lokaler, utan att det paverkar tillimp-
ningen av forordning (EU) nr 596/2014, i syfte att beslagta hand-
lingar och andra uppgifter i ndgon form, dér det finns en rimlig
misstanke om att handlingar och andra uppgifter som rér &dmnet
for inspektionen eller utredningen kan vara relevanta for att bevisa
en Overtrddelse av denna forordning. Niar forhandsgodkénnande
kravs frén den rittsliga myndigheten i den berdrda medlemsstaten
ska denna befogenhet bara anvéndas, i enlighet med nationell ritt,
efter det att forhandstillstind utférdats.

f) Begira befintliga inspelningar av telefonsamtal, uppgifter om elek-
tronisk kommunikation eller annan datatrafik som innehas av en
enhet under tillsyn.

g) Begira att tillgdngar fryses eller beldggs med kvarstad eller badade-
ra.

h) Tillfalligt krdva att ett agerande som den behoriga myndigheten
anser strida mot bestdimmelserna i denna forordning ska upphdra.

i) Tillfalligt infora ett forbud mot utévande av yrkesverksamhet.

j) Vidta alla nodvindiga &atgdrder for att se till att allmédnheten far
korrekt information om tillhandahallandet av ett referensvirde, bl.a.
genom att krdva att den relevanta administratéren eller personer som
har offentliggjort eller spridit referensvérdet eller bada ska offentlig-
gora en rittelse eller géra en ny berdkning av referensvirdet.
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2.  Behoriga myndigheter ska utdva de tillsyns- och utredningsbefo-
genheter som avses i punkt 1 i denna artikel samt befogenheter att
péfora de sanktioner som avses i artikel 42 i enlighet med nationell
rittsliga ramar och pa nagot av foljande sitt:

a) Direkt.
b) I samarbete med andra myndigheter eller marknadsforetag.

c) Pa eget ansvar genom delegering till sidana myndigheter eller till
marknadsforetag.

d) Efter ansokan till behoriga rittsliga myndigheter.

For utdvandet av dessa befogenheter ska de behériga myndigheterna ha
tillfredsstédllande och effektiva skyddsbestimmelser vad giller rétten till
forsvar och om grundldggande rittigheter.

3.  Medlemsstaterna ska se till att lampliga atgérder vidtagits sa att
behoriga myndigheter forfogar 6ver de tillsyns- och utredningsbefogen-
heter som behdvs for att de ska kunna uppfylla sina skyldigheter.

4.  En administrator eller ndgon annan enhet under tillsyn som l&mnar
information till en behdrig myndighet i enlighet med punkt 1 ska inte
anses bryta mot ndgon begridnsning av mojligheten att ldmna ut upp-
gifter som foreskrivs i avtal, lag eller annan forfattning.

Artikel 42

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder

1. Utan att det paverkar de behériga myndigheternas tillsynsbefogen-
heter i enlighet med artikel 41, eller medlemsstaternas rétt att foreskriva
och aldgga straffrattsliga pafoljder ska medlemsstaterna, i enlighet med
nationell ritt, ge de behoriga myndigheterna befogenhet att pafora lamp-
liga administrativa sanktioner och vidta andra administrativa atgirder
atminstone vid foljande overtriddelser:

a) Overtrddelser av artiklarna 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16,
21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, och 34 i tillampliga fall, och

b) underldtenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i sam-
band med en utredning eller begdran som omfattas av bestdmmel-
serna i artikel 41.

Dessa administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder ska
vara effektiva, proportionella och avskrickande.

2. Om det sker en Overtrddelse av det slag som avses i punkt 1 ska
medlemsstaterna i enlighet med sin nationella rétt faststélla att behoriga
myndigheter ska ha rétt att pafora respektive vidta atminstone foljande
administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder:

a) Ett dlaggande om att den administratdr eller den enhet under tillsyn
som &r ansvarig for dvertrddelsen ska upphora med sitt agerande och
inte upprepa det.

b) Aterforing av vinster som har gjorts eller forluster som har undvikits
genom Overtrddelsen, om dessa kan faststillas.
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¢) En offentlig varning som namnger ansvarig administratér eller enhet
under tillsyn och typen av &vertrddelse.

d) Aterkallelse eller indragning av en administratdrs auktorisation eller
registrering.

e) Ett tillfilligt forbud mot att varje fysisk person som halls ansvarig
for en sadan overtrddelse utdvar ledningsfunktioner »C1 hos ad-
ministratorer eller rapportdrer under tillsyn. <«

f) »C1 Maximala administrativa sanktionsavgifter som &r minst tre
ginger sd hoga <« som den vinst som har gjorts eller de forluster
som undvikits genom Overtrddelsen, om dessa kan faststillas,

g) 1 frdga om en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgif-
ter p4 minst:

i) 500 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som
officiell valuta, motsvarande belopp i den nationella valutan
den 30 juni 2016, for overtrddelser av artiklarna 4, 5, 6, 7, 8,
9,10, 11.1 a, b, coch e, 11.2, 11.3, 12, 13, 14,15, 16, 21, 23, 24,
25, 26, 27, 28, 29 och 34, eller

ii) 100 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som
officiell valuta, motsvarande belopp i den nationella valutan
den 30 juni 2016, for Overtrddelser av artikel 11.1 d eller arti-
kel 11.4,

h) i frdga om en juridisk person, »C1 maximala administrativa sank-
tionsavgifter pd minst: <«

i) det som &r hogst av 1 000 000 EUR eller, i medlemsstater som
inte har euron som officiell valuta, motsvarande belopp i den
nationella valutan den 30 juni 2016, eller 10 % av dess totala
arliga omsittning enligt det senaste bokslut som har godkénts av
ledningsorganet, for overtradelser av artiklarna 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10,
11.1 a, b, coche, 11.2, 11.3, 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25,
26, 27, 28, 29 och 34, cller

i) det som ar hogst av 250 000 EUR eller, i medlemsstater som inte
har euron som officiell valuta, motsvarande belopp i den natio-
nella valutan den 30 juni 2016, eller 2 % av dess totala arliga
omsittning enligt det senaste bokslut som har godkénts av led-
ningsorganet, for 6vertrddelser av artikel 11.1 d eller artikel 11.4.
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Vid tillampning av leden h), i) och ii) ska, om den juridiska personen ar
ett moderforetag, eller ett dotterforetag till ett moderféretag som maéste
upprétta koncernredovisning enligt definitionen i Europaparlamentets
och radets direktiv 2013/34/EU (1), den relevanta totala arliga omsétt-
ningen vara den totala drliga omsittningen eller motsvarande typ av
inkomst enligt rddets direktiv 86/635/EEG (?) for banker och radets
direktiv 91/674/EEG (3) for forsdkringsforetag enligt den senaste kon-
cernredovisning som har godkénts av ledningsorganet i det yttersta
moderforetaget eller om personen &r en forening, 10 % av medlemmar-
nas sammanlagda omséttning.

3. Senast den 1 januari 2018 ska medlemsstaterna meddela kommis-
sionen och Esma om de bestimmelser som avses i punkterna 1 och 2.

Medlemsstaterna far besluta att inte faststilla nagra sddana regler om
administrativa sanktioner som anges i punkt 1 nér Overtridelser som
avses 1 den punkten dr foremal for straffrittsliga pafoljder enligt deras
nationella rétt. I sddant fall ska medlemsstaterna meddela kommissionen
och Esma om berdrda straffrittsliga bestimmelser samtidigt med det
meddelande som avses i forsta stycket i denna punkt.

De ska utan drojsmél underritta kommissionen och Esma om eventuella
dndringar av bestimmelserna.

4.  Medlemsstaterna far foreskriva att behoriga myndigheter enligt
nationell rdtt ska ha rétt att pafora sanktioner utdver de som avses i
punkt 1 och far foreskriva hérdare sanktioner &n dem som faststills i
punkt 2.

Artikel 43

Utovande av tillsynsbefogenheter och paforande av sanktioner

1.  Medlemsstaterna ska se till att de behdriga myndigheterna, vid
faststdllandet av typ och nivd pad de administrativa sanktionerna och
andra administrativa péafoljder, beaktar alla relevanta omstindigheter,
inbegripet, i forekommande fall:

a) Overtridelsens allvar och varaktighet.

b) Hur kritiskt referensvirdet ér med avseende pa den finansiella sta-
biliteten och realekonomin.

c) »C1 Graden av ansvar hos den ansvariga personen. <«

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hdvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).

(®>) Rédets direktiv 86/635/EEG av den 8 december 1986 om arsbokslut och
sammanstélld redovisning for banker och andra finansiella institut (EGT L 372,
31.12.1986, s. 1).

(®) Rédets direktiv 91/674/EEG av den 19 december 1991 om é&rsbokslut och
sammanstilld redovisning for forsékringsforetag (EGT L 374, 31.12.1991,
s. 7).
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d) Den ansvariga personens finansiella stdllning, indikerad genom den
ansvariga juridiska personens totala arsomséttning eller den ansva-
riga fysiska personens &rsinkomst.

e) Omfattningen av den vinst som den ansvariga personen har erhallit,
eller den forlust som vederborande har undvikit, i den man de kan
faststillas.

f) Den ansvariga personens grad av samarbetsvillighet med den beho-
riga myndigheten, utan att det paverkar behovet av att sdkerstilla
aterforing av de vinster som personen erhdllit eller forluster som
denne undvikit.

g) Eventuella tidigare Overtrddelser som den berdrda personen begitt.

h) Atgirder som efter dvertridelsen vidtagits av en ansvarig person for
att forhindra upprepad Svertradelse.

2. Vid utévandet av sina befogenheter att pafora administrativa sank-
tioner och andra administrativa atgirder enligt artikel 42 ska de behoriga
myndigheterna samarbeta néra for att se till att tillsyns- och utrednings-
befogenheterna och de administrativa sanktionerna och andra administ-
rativa tgdrder leder till de resultat som efterstrivas med denna forord-
ning. De ska ocksd samordna sina insatser for att undvika eventuellt
dubbelarbete och dverlappningar nér de utdvar tillsyns- och utrednings-
befogenheter och pafér administrativa sanktioner, inbegripet sanktions-
avgifter och andra administrativa atgérder i drenden som &r griansover-
skridande.

Artikel 44
Skyldighet att samarbeta

1. Om en medlemsstat i enlighet med artikel 42 har valt att faststilla
straffréttsliga pafoljder for de Overtrddelser av de bestdmmelser som
avses i den artikeln, ska den se till att lampliga atgirder har vidtagits
for att ge de behoriga myndigheterna alla befogenheter som dr nddvan-
diga for att hélla kontakter med réttsliga myndigheter inom deras juris-
diktion for att fa sérskild information om brottsutredningar eller straff-
rattsliga forfaranden som har inletts pa grund av eventuella vertradelser
av denna forordning. De behériga myndigheterna ska vidarebefordra
den informationen till andra behdriga myndigheter och Esma, s& att
de kan uppfylla sin skyldighet att samarbeta med varandra och Esma
vid tillimpningen av denna forordning.

2.  Behoriga myndigheter ska bistd andra medlemsstaters behdriga
myndigheter. De ska sérskilt utbyta information och samarbeta vid all
utrednings- eller tillsynsverksamhet. De behdriga myndigheterna far
dven samarbeta med behdriga myndigheter i andra medlemsstater for
att underlitta indrivning av sanktionsavgifter.

Artikel 45
Offentliggorande av beslut

1.  Om inte annat foljer av punkt 2, ska en behorig myndighet offent-
liggora beslut om att pafora en administrativ sanktion eller annan ad-
ministrativ atgérd i forbindelse med 6vertriddelse av denna forordning pa
sin officiella webbplats omedelbart efter det att den person som é&r
foremal for det beslutet har underrittats om det beslutet. Ett sddant
offentliggdrande ska innehdlla atminstone information om Overtradel-
sens typ och art och om vilka personer som &dr foremal for beslutet.
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Forsta stycket tillimpas inte pa beslut om atgirder av utredningskarak-
tar.

2. Om en behorig myndighet anser att offentliggérandet av identite-
ten pa de juridiska personer eller av en fysisk persons personuppgifter
skulle vara oproportionerligt efter en beddmning fran fall till fall av
proportionaliteten i offentliggérandet av sadana uppgifter, eller om ett
séddant offentliggdrande skulle dventyra stabiliteten pa de finansiella
marknaderna eller en pdgdende utredning, ska den gora nagot av fol-
jande:

a) Skjuta upp offentliggorandet av beslutet tills det att skélen for det
inte ldngre foreligger.

b) Offentliggora beslutet pd anonym grund i enlighet med nationell rétt,
nér sddana anonyma offentliggdranden sakerstiller ett effektivt skydd
av de berorda personuppgifterna.

c) Inte alls offentliggéra beslutet for det fall att den behériga myndig-
heten anser att offentliggérande i enlighet med led a eller b kommer
att vara otillrackligt for att sikerstélla

i) att finansmarknadernas stabilitet inte dventyras, eller

i) att offentliggdrandet av saddana beslut inte dr oproportionellt vad
giéller atgdrder som beddms vara av lindrigare art.

Om en behdrig myndighet beslutar att offentliggora ett beslut pa ano-
nym grund enligt forsta stycket led b far den skjuta upp offentliggdran-
det av de relevanta uppgifterna under en rimlig tidsperiod, om det kan
forutses att skilen till det anonyma offentliggérandet kommer att upp-
hora under den tidsperioden.

3. Vid 6verklagande av beslutet till en nationell rattslig, administrativ
eller annan myndighet ska den behdriga myndigheten pé sin officiella
webbplats dven offentliggéra information om detta och all senare infor-
mation om resultatet av ett sddant dverklagande. Alla beslut om ogiltig-
forklarande av ett tidigare beslut om att pafora en sanktion eller en
atgérd ska ocksa offentliggoras.

4. Den behoriga myndigheten ska sékerstdlla att alla beslut som of-
fentliggdrs i enlighet med denna artikel finns kvar pé dess officiella
webbplats i minst fem &r efter offentliggérandet. Personuppgifter som
ingar i1 offentliggérandet ska endast hallas pa den behoériga myndighe-
tens officiella webbplats under den period som krivs enligt géllande
bestimmelser om uppgiftsskydd.

5. Medlemsstaterna ska arligen tillhandahalla Esma uppgifter i aggre-
gerad form om alla beslut om administrativa sanktioner och andra ad-
ministrativa atgérder enligt artikel 42. Den skyldigheten géller inte for
atgédrder av utredningskaraktdr. Esma ska offentliggora uppgifterna i en
arlig rapport.

Om en medlemsstat i enlighet med artikel 42 har valt att foreskriva
straffréttsliga paféljder for Overtrddelser av de bestimmelser som
avses i den artikeln, ska dess behoriga myndigheter arligen tillhanda-
halla Esma anonyma uppgifter i aggregerad form om alla brottsutred-
ningar som inletts och alla straffrittsliga paféljder som &lagts. Esma
ska offentliggdra uppgifter om édlagda straffrittsliga pafoljder i en érlig
rapport.
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Artikel 46
Kollegier

1. Inom 30 arbetsdagar fran det att ett referensvdrde som avses i
artikel 20.1 a och c tas upp i forteckningen over kritiska referensvérden,
med undantag for referensvirden dir huvuddelen av rapportérerna inte
dr enheter under tillsyn, ska den behoriga myndigheten inrétta ett
kollegium.

2. Kollegiet ska bestd av administratorens behdriga myndighet, Esma
och de behoriga myndigheterna for rapportdrer under tillsyn.

3. Behoriga myndigheter i andra medlemsstater ska ha ritt att vara
medlemmar i kollegiet om det skulle ha en betydande negativ inverkan
pa marknadernas integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna,
realekonomin eller finansieringen av hushéll och foretag i dessa med-
lemsstater om det kritiska referensvérdet i friga upphorde att tillhanda-
héllas.

Om en behérig myndighet har for avsikt att bli medlem 1 ett kollegium
ska den ldmna in en begédran till administratdrens behériga myndighet
som innchaller beldgg for att kraven i forsta stycket i denna punkt &r
uppfyllda. Administratorens relevanta behoriga myndighet ska dverviga
ansdkan och underritta den ansékande myndigheten inom 20 arbets-
dagar efter mottagandet av ansokan om huruvida den anser att dessa
krav &r uppfyllda. Om den inte anser att dessa krav ar uppfyllda, kan
den ansdkande myndigheten hénskjuta drendet till Esma i enlighet med
punkt 9.

4.  Esma ska bidra till att frimja och &vervaka effektivitet, andamals-
enlighet och konsekvens i arbetet i de kollegier som avses i denna
artikel, i enlighet med artikel 21 i forordning (EU) nr 1095/2010.
Esma ska i det syftet delta i ldmplig utstrickning och ska for detta
dndamal betraktas som en behorig myndighet.

Nar Esma agerar i enlighet med artikel 17.6 i forordning (EU)
nr 1095/2010 avseende ett kritiskt referensvirde ska Esma sikerstilla
lampligt informationsutbyte och samarbete med de andra medlemmarna
av kollegiet.

5. Administratdrens behdriga myndighet ska vara ordférande for kol-
legiets moéten, samordna dess verksamhet och sdkerstdlla ett effektivt
informationsutbyte mellan medlemmarna i kollegiet.

Om en administrat6r tillhandahéller mer &n ett kritiskt referensvirde kan
den administratdrens behdriga myndighet inrétta ett enda kollegium for
alla referensviarden som tillhandahélls av den administratGren.

6.  Administratorens behdriga myndighet ska skriftligen faststdlla ar-
rangemang inom ramen for kollegiet vad giller foljande fragor:

a) Information som ska utbytas mellan de behoriga myndigheterna.

b) Beslutsprocessen mellan de behoriga myndigheterna och de tidsfris-
ter inom vilka varje beslut ska fattas.

c) De fall d& de behdriga myndigheterna ska samrdda med varandra.

d) Det samarbete som ska idkas i enlighet med artikel 23.7 och 23.8.
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7.  En administrators behoriga myndighet ska pa lampligt sétt beakta
eventuella rad fran Esma betrdffande de skriftliga arrangemangen enligt
punkt 6 innan den godkédnner deras slutliga utformning. De skriftliga
arrangemangen ska redovisas i ett dokument som innehéller fullstindiga
motiveringar till varje betydande avvikelse fran Esmas rdd. Administra-
torens behoriga myndighet ska Oversdnda de skriftliga arrangemangen
till kollegiets medlemmar och till Esma.

8. Innan nigra av de dtgirder som avses 1 artikel 23.6, 23.7 och 23.9
samt artiklarna 34, 35 och 42 vidtas ska administratdrens behdriga
myndighet radfrdga medlemmarna i kollegiet. Medlemmarna i kollegiet
ska gora allt de kan for att n en dverenskommelse inom den tidsfrist
som anges i de skriftliga arrangemang som avses i punkt 6 i den hér
artikeln.

Beslut som fattats av administratdrens behdriga myndighet om att vidta
sddana atgdrder ska ta hénsyn till inverkan pa de 6vriga berérda med-
lemsstaterna, i synnerhet de potentiella effekterna pé stabiliteten i deras
finansiella system.

Vid ett beslut om aterkallelse av en administratdrs auktorisation eller
registrering i enlighet med artikel 35, om ett referensvirdes upphdrande
skulle ge upphov till force majeure eller motverka eller pa annat sétt
bryta mot villkoren for ett finansiellt avtal eller finansiellt instrument,
eller mot reglerna for en investeringsfond, som hénvisar till det referen-
svérdet 1 unionen, i den mening som kommissionen specificerar genom
delegerade akter antagna enligt artikel 51.6, ska de behoriga myndighe-
terna inom kollegiet dvervéga att vidta atgérder for att mildra de effekter
som beskrivs i detta stycke, bland annat f6ljande:

a) Andra den uppférandekoden som avses i artikel 15, metoden eller
andra regler som avser referensvirdet.

b) Inféra en Overgangsperiod under vilket forfarandena enligt arti-
kel 28.2 giller.

9. I avsaknad av en Overenskommelse mellan medlemmarna i ett
kollegium far behoériga myndigheter till Esma hénskjuta situationer i
vilka

a) en behdrig myndighet inte har ldmnat vidsentlig information,

b) administratérens behoriga myndighet efter en begéran enligt punkt 3
har underrdttat den ansékande myndigheten om att villkoren i den
punkten inte dr uppfyllda, eller administratdrens behdriga myndighet
inte har fattat nagot beslut efter en sddan ansdkan inom rimlig tid,

¢) de behoriga myndigheterna inte kunnat enas om de forhallanden som
anges i punkt 6,

d) det rader oenighet kring de atgidrder som ska vidtas i enlighet med
artiklarna 34, 35 och 42,

e) det rader oenighet kring de atgidrder som ska vidtas i enlighet med
artikel 23.6,

f) det rader oenighet kring de atgidrder som ska vidtas i enlighet med
punkt 8 tredje stycket i den hir artikeln.

10. I de situationer som avses i punkt 9 a, b, ¢, d och f ska ad-
ministratorens behoriga myndighet, om &rendet &nnu inte avgjorts 30
dagar efter hinskjutandet till Esma, fatta det slutliga beslutet och ldamna
en utforlig skriftlig motivering av sitt beslut till de behdriga myndighe-
ter som avses i den punkten och till Esma.
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Den tidsperiod som avses i artikel 34.6 a ska upphora att 16pa fran och
med dagen for hédnskjutande till Esma till dess att ett beslut fattas i
enlighet med forsta stycket i den hdr punkten.

Om Esma anser att administratdrens behdriga myndighet har vidtagit
nagon av de atgdrder som avses i punkt 8 i denna artikel som eventuellt
inte Overensstimmer med unionsrétten ska Esma agera i enlighet med
artikel 17 i forordning (EU) nr 1095/2010.

11. T de situationer som avses i punkt 9 ¢ i denna artikel, och utan att
det paverkar tillimpningen av artikel 258 i EUF-fordraget, fir Esma
agera i enlighet med sina befogenheter enligt artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

De befogenheter som en administrators behdriga myndighet har enligt
artikel 23.6 far utovas till dess att Esma offentliggor sitt beslut.

Artikel 47

Samarbete med Esma

1. De behdriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid
tillampningen av denna forordning, i enlighet med forordning (EU)
nr 1095/2010.

2. De behoriga myndigheterna ska omgaende forse Esma med all
information den behdver for att utfora sina uppgifter i enlighet med
artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3.  Esma ska utarbeta forslag pd tekniska standarder for genomforande
for att faststélla de forfaranden och format for informationsutbyte som
avses i punkt 2.

Esma ska Overldimna de forslag till tekniska standarder for genom-
forande som avses i forsta stycket till kommissionen senast den 1 april
2017.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomférande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 48
Tystnadsplikt

1. All konfidentiell information som é&r féremél for mottagande, ut-
byte eller formedling enligt denna forordning ska omfattas av de villkor
for tystnadsplikt som foreskrivs i punkt 2.

2. Tystnadsplikten ska gilla alla personer som arbetar eller har ar-
betat for den behdriga myndigheten, eller for en myndighet eller ett
marknadsforetag eller en fysisk eller juridisk person som den behoriga
myndigheten delegerat sina befogenheter till, inbegripet revisorer och
experter som arbetar pd den behoriga myndighetens uppdrag.

3. Information som omfattas av tystnadsplikt far inte ldmnas ut till
nagon annan person eller myndighet utom nér detta foreskrivs i unions-
ritten eller nationell rétt.

4. All information som utbyts mellan de behdriga myndigheterna
enligt denna férordning och som avser afférs- eller driftsférhéllanden
och andra ekonomiska eller personliga forhallanden ska anses vara kon-
fidentiell och omfattas av tystnadsplikt, utom nir den behoériga myndig-
heten vid den tidpunkt dd informationen ldmnas anger att informationen
far 1dmnas ut eller om det dr nddvindigt att ldmna ut informationen i
samband med rittsliga forfaranden.
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AVDELNING VII

DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEAKTER

Artikel 49

Utovandet av delegeringen

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med
forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna
3.2, 20.6, 24.2, 33.7, 51.6 och 54.3 ska ges till kommissionen tills
vidare fran och med den 30 juni 2016.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 20.6,
24.2, 33.7, 51.6 och 54.3 fér ndr som helst aterkallas av Europaparla-
mentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet far ver-
kan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.

4.  Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrdda med
experter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med de principer
som slagits fast i det interinstitutionella avtalet om béttre lagstiftning av
den 13 april 2016.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 20.6, 24.2, 33.7,
51.6 och 54.3 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet
eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en
period av tre ménader frén den dag dé akten delgavs Europaparlamentet
och rédet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fére utgdngen av
den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att
invianda. Denna period ska forlingas med tre manader pd Europaparla-
mentets eller radets initiativ.

Artikel 50

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommit-
tén. Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i
forordning (EU) nr 182/2011.

2. Nar det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU)
nr 182/2011 tillimpas, med beaktande av bestdimmelserna i artikel 8 i
den forordningen.
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AVDELNING VIII

OVERGANGSBESTAMMELSER OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 51

Overgangsbestimmelser

1.  En indexleverantdr som tillhandahéller ett referensvirde den
30 juni 2016 ska ansdka om auktorisation eller registrering i enlighet
med artikel 34 senast den 1 januari 2020.

2. Senast den 1| januari 2020 ska den behdriga myndigheten i den
medlemstat ddr en indexleverantdr som ansdker om auktorisation i en-
lighet med artikel 34 &r beldgen ha befogenhet att besluta att registrera
den indexleverantoren som administratér, 4ven om denna inte dr enhet
under tillsyn, pa foljande villkor:

a) Indexleverantoren tillhandahéller inte ett kritiskt referensvérde.

b) Den behdriga myndigheten &r pé skilig grund medveten om att det
eller de index som indexleverantdren tillhandahéller inte dr vanligt
forekommande, i den mening som avses i denna forordning, vare sig
1 den medlemsstat ddr indexleverantren &r beldgen eller i andra
medlemsstater.

Den behodriga myndigheten ska till Esma anméla det beslut som antagits
i enlighet med forsta stycket.

Den behoriga myndigheten ska behalla beldggen for skélen till beslutet
som antas i enlighet med forsta stycket, i en sddan form att det &r
mojligt att fullt ut begripa den behoriga myndighetens utvdrderingar
att det eller de index som tillhandahalls av indexleverantdren inte ar
vanligt forekommande, inbegripet eventuell marknadsinformation, utta-
landen eller annan information, liksom information fran indexleveranto-
ren.

3. En indexleverantdr far fortsétta att tillhandahélla ett befintligt re-
ferensvdrde som far anvéndas av enheter under tillsyn till och med den
1 januari 2020 eller nir indexleverantéren ldmnar in en ansdkan om
auktorisation eller registrering i enlighet med punkt 1 sévida inte, och i
sé fall fram till dess, att ansdkan om auktorisationen eller registreringen
har avslagits.

4. Om ett befintligt referensvirde inte uppfyller kraven i denna for-
ordning, men dé& upphdrande eller dndringar av referensvérdet i syfte att
uppfylla kraven i denna férordning skulle ge upphov till force majeure
eller motverka eller pa annat sétt bryta mot villkoren for ett finansiellt
avtal eller finansiellt instrument eller reglerna for en investeringsfond,
som hénvisar till referensvirdet, »C1 ska den behériga myndighe-
ten <« i den medlemsstat ddr indexleverantoren dr beldgen tillata att
referensvirdet anvinds. Inga finansiella instrument, finansiella avtal el-
ler métt pa en investeringsfonds resultat far lagga till en hénvisning till
ett sddant befintligt referensvirde efter den 1 januari 2020.

5. Savida inte kommissionen antagit ett beslut om likvéirdighet enligt
artikel 30.2 eller 30.3 eller en administrator erkénts enligt artikel 32
eller ett referensviarde godkénts enligt artikel 33, far enheter under till-
syn, i unionen anvinda ett referensvdrde som tillhandahdlls av en ad-
ministrator beldgen i ett tredjeland ndr referensvérdet redan anvénds i
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unionen som en referens for finansiella instrument, finansiella avtal eller
for att mita en investeringsfonds resultat, endast for sédana finansiella
instrument, finansiella avtal och matt pa en investeringsfonds resultat
som redan hédnvisar till referensvirdet 1 unionen den, eller som adderar
en referens till ett sidant referensmérke fore den 1 januari 2020.

6. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter enligt
artikel 49 avseende atgérder for att bestimma de villkor pa vilka de
relevanta behdriga myndigheterna far bedéma huruvida upphérande eller
dndring av ett befintligt referensvirde for att uppfylla kraven i denna
forordning rimligtvis skulle kunna ge upphov till force majeure eller
motverka eller pd annat sétt bryta mot villkoren for ett finansiellt avtal
eller finansiellt instrument eller reglerna for en investeringsfond som
hénvisar till ett sddant referensvérde.

Artikel 52
Tidsfrist for uppdatering av prospekt och viktiga faktablad

Artikel 29.2 péverkar inte befintliga prospekt som godkénts enligt di-
rektiv 2003/71/EG fore den 1 januari 2018. Vad géller prospekt som
godkints enligt direktiv 2009/65/EG fore den 1 januari 2018 ska de
underliggande handlingarna uppdateras s& snart det dr mojligt eller se-
nast inom tolv ménader efter den dagen.

Artikel 53

Esmas oversyner

1. Esma ska striva efter att skapa en gemensam europeisk tillsyns-
kultur och enhetlig tillsynspraxis och se till att de behériga myndighe-
terna anvénder ett enhetligt arbetssitt vid tillimpningen av artiklarna 32
och 33. I det syftet ska erkdnnanden i enlighet med artikel 32 och
godkinnanden i enlighet med artikel 33 ses dver av Esma vartannat ar.

Esma ska utfdarda ett yttrande till varje behoérig myndighet som har
erkdnt en tredjelandsadministrator eller godként ett tredjelandsreferen-
sviarde med en bedémning av huruvida den behériga myndigheten till-
lampar relevanta krav i artikel 32 respektive 33 och kraven i eventuella
delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn eller genomforande
som grundas pa denna forordning.

2.  Esma ska ha befogenhet att begira dokumenterade underlag fran
en behorig myndighet for beslut som antagits i enlighet med forsta
stycket i artikel 51.2, artikel 24.1 och artikel 25.2.

Artikel 54

Oversyn

1. Senast den 1 januari 2020 ska kommissionen se dver denna for-
ordning och till Europaparlamentet och radet 6verldmna en rapport om
genomforandet av forordningen, med sérskild tonvikt pa foljande:

a) Funktionssittet och effektiviteten i det kritiska referensvirdet, ord-
ningen for obligatorisk administration och obligatorisk rapportering
enligt artiklarna 20, 21 och 23 samt definitionen av ett kritiskt refe-
rensvirde i artikel 3.1.25.
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b) Effektiviteten i ordningen for auktorisation, registrering och tillsyn
av administratérer enligt avdelning VI och kollegierna enligt arti-
kel 46 och huruvida det dr lampligt att ett unionsorgan utdvar tillsyn
over vissa referensvirden.

¢) Funktionssittet och effektiviteten i artikel 19.2, sdrskilt dess tillimp-
ningsomrade.

2. Kommissionen ska se &ver utvecklingen av internationella princi-
per som ér tillimpliga for referensvirden samt utvecklingen av réttsliga
ramar och tillsynspraxis i tredjeldnder ndr det gller tillhandahallande av
referensvdrden, och rapportera till Europaparlamentet och radet vart
femte ar efter den 1 januari 2018. Den rapporten ska framfor allt ana-
lysera huruvida det finns ett behov av att dndra denna férordning och
vid behov &tfoljas av ett lagstiftningsforslag.

3.  Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 49 for att forldnga den period pa 42 manader som avses i
artikel 51.2 med 24 manader, om den rapport som avses i punkt 1 b i
den hér artikeln styrker att overgangsordningen for registrering enligt
artikel 51.2 inte dr till nackdel for en gemensam europeisk tillsynsord-
ning och en konsekvent tillsynspraxis och de behdriga myndigheternas
arbetssitt.

Artikel 55

Anmilningar rorande anvinda referensvirden och deras
administratorer

Nar ett finansiellt instrument som omfattas av artikel 4.1 i forord-
ning (EU) nr 596/2014 hénvisar till ett referensviarde ska anmélningar
enligt artikel 4.1 i den forordningen innehélla namnet pa det referen-
svirde som det hdnvisas till och dess administrator.

Artikel 56
Andringar av forordning (EU) nr 596/2014

Férordning (EU) nr 596/2014 ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 19 ska édndras pd foljande sitt:
a) Foljande punkt ska inforas:

”la.  Det anmélningskrav som avses i punkt 1 ska inte till-
lampas pé transaktioner med finansiella instrument som &r kopp-
lade till aktier eller skuldinstrument frdn den emittent som avses i
den punkten nir ndgot av foljande villkor ar uppfyllt vid trans-
aktionstidpunkten:

a) Det finansiella instrumentet dr en andel i ett foretag for kol-
lektiva investeringar i vilket exponeringen mot emittentens
aktier eller skuldinstrument inte &verstiger 20 % av de till-
gangar som innehas av foretaget for kollektiva investeringar.

b) Det finansiella instrumentet innebdr en exponering mot en till-
gangsportfolj dér exponeringen mot emittentens aktier eller
skuldinstrument inte &verstiger 20 % av portfoljens tillgadngar.
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¢) Det finansiella instrumentet &r en andel i ett foretag for kol-
lektiva investeringar eller innebdr exponering mot en tillgangs-
portfolj och personen i ledande stdllning, eller denne nérs-
taende personer, inte kénner till, och inte heller skulle kunna
kénna till, investeringssammansittningen eller exponeringen
mot ett sddant foretag for kollektiva investeringar eller till-
gangsportfolj i forhallande till emittentens aktier eller skuld-
instrument, och det dessutom inte finns négot skél for den
personen att tro att emittentens aktier eller skuldinstrument
Overstiger troskelvdrdena i led a eller b.

Om information om investeringssammanséttningen i foretaget for
kollektiva investeringar eller exponeringen mot tillgangsportfoljen
finns tillgédnglig ska personen i ledande stillning, eller denne
nérstdende personer, gora alla rimliga anstrdngningar for att an-
vinda sig av denna information.”

b) I punkt 7 ska foljande stycke inforas efter andra stycket:

”Vid tillimpningen av led b behdver transaktioner med aktier
eller skuldinstrument fran en emittent, eller derivat ecller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dessa, »C1 som ut-
fors av forvaltare i ett foretag for kollektiva investeringar dar
personen i ledande stillning, eller denne nérstaende personer,
har investerat, inte anméilas om fOrvaltaren i foretaget <« for
kollektiva investeringar agerar med full handlingsfrihet, vilket
utesluter att vederborande fér instruktioner eller rdd avseende
portfoljsammansittningen direkt eller indirekt fran investerare i
det foretaget for kollektiva investeringar.”

2. Artikel 35 ska dndras pa foljande sitt:

a) 1 punkterna 2 och 3 ska frasen “artiklarna ... 19.13 och 19.14”er-
sittas med “artiklarna ... 19.13, 19.14 och 38”

b) punkt 5 ska ersdttas med foljande:

”S.  En delegerad akt som antas enligt artikel 6.5 eller 6.6,
artikel 12.5, artikel 17.2 tredje stycket, artikel 17.3, 19.13 eller
19.14 eller artikel 38 ska tridda i kraft endast om varken Europa-
parlamentet eller radet har gjort invéindningar mot den delegerade
akten inom en period av tre méanader fran den dag di akten
delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparla-
mentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna period
ska forlingas med tre manader pd Europaparlamentets eller radets
initiativ.”

3. I artikel 38 ska foljande stycken ldggas till:

”Senast den 3 juli 2019 ska kommissionen efter att ha hort Esma
lagga fram en rapport till Europaparlamentet och rddet om nivén pa
de troskelvdrden som faststélls i leden a och b i artikel 19.1a av-
seende transaktioner utférda av personer i ledande stéllning dér emit-
tentens aktier eller skuldinstrument utgdr en del av ett foretag for
kollektiva investeringar eller innebédr exponering mot en tillgdngs-
portfolj, i syfte att bedoma huruvida den nivan ar lamplig eller bor
justeras.
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Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet
med artikel 35 for att justera troskelvédrdena i leden a och b i arti-
kel 19.1a om kommissionen i den rapporten faststéller att de tros-
kelvdardena bor justeras.”

Artikel 57
Andringar av direktiv 2008/48/EG

Direktiv 2008/48/EG ska dndras pa foljande sitt:
1. T artikel 5.1 ska foljande stycke inforas efter andra stycket:

”Nar kreditavtalet hianvisar till ett referensvirde enligt definitionen i
artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 (*) ska namnet pa referensvirdet och dess administrator
och de mgjliga foljderna for konsumenterna tillhandahéllas kon-
sumenten av kreditgivaren eller i forekommande fall kreditformed-
laren i ett separat dokument som kan bifogas formuléret Standardise-
rad europeisk konsumentkreditinformation.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av
den 8 juni 2016 om index som anvidnds som referensviarden
for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita
investeringsfonders resultat, och om &andring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014
(EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).”

2. T artikel 27.1 ska f6ljande stycke inforas efter andra stycket:

”Senast den 1 juli 2018 ska medlemsstaterna anta och offentliggéra
de bestimmelser som dr nddvindiga for att folja artikel 5.1 tredje
stycket och dversinda dem till kommissionen. De ska tillimpa dessa
bestimmelser fran och med 1 juli 2018.”

Artikel 58
Andringar av direktiv 2014/17/EU

Direktiv 2014/17/EU ska éndras pa foljande sitt:
1. T artikel 13.1 andra stycket ska foljande led inforas:

“ea) Nir avtal som hénvisar till ett referensvirde enligt definitionen
i artikel 3.1.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2016/1011 (*) finns tillgédngliga, namnen pa referensvirdena
och deras administratorer och vad detta kan innebédra for
konsumenten.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av
den 8 juni 2016 om index som anvidnds som referensvirden
for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta
investeringsfonders resultat, och om &andring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014
(EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).”
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2. T artikel 42.2 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

”Senast den 1 juli 2018 ska medlemsstaterna anta och offentliggéra
de bestimmelser som &r nodvindiga for att folja artikel 13.1 andra
stycket ea och dversinda dem till kommissionen. De ska tillimpa
dessa bestammelser frdn och med den 1 juli 2018.”

3. I artikel 43.1 ska foljande stycke laggas till:

”Artikel 13.1 andra stycket ea ska inte tillimpas pa kreditavtal som
existerade fore den 1 juli 2018.”

Artikel 59
Ikrafttradande

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts
i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frén och med den 1 januari 2018.

Utan hinder av andra stycket i denna artikel ska artiklarna 3.2, 5.5, 11.5,
13.3, 15.6, 16.5, artikel 20 (undantaget punkt 6 b), artiklarna 21 och 23,
25.8, 25.9, 26.5, 27.3, 30.5, 32.9, 33.7, 34.8, 46, 47.3 och 51.6 till-
lampas frdn och med den 30 juni 2016.

Utan hinder av andra stycket i denna artikel ska artikel 56 tillimpas fran
och med den 3 juli 2016.

Denna forordning é&r till alla delar bindande och direkt tillaimplig i alla
medlemsstater.
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BILAGA 1

REFERENSRANTOR

Rittvisande och tillrdckliga uppgifter

1.

Vid tillampningen av artikel 11.1 a och ¢ ska prioriteringsordningen for
anvindning av dataunderlag generellt sett vara:

a) En rapportors transaktioner pa den underliggande marknad som ett refe-
rensvérde avser att mita, eller om detta inte ricker, rapportorens trans-
aktioner pa relaterade marknader, sdsom

— depositmarknaden for lan mellan banker utan sékerhet,

— andra depositmarknader for t.ex. bankcertifikat och foretagscertifikat
utan sdkerhet, och

— andra marknader sasom OIS-kontrakt (overnight index swaps), repor,
valutaterminer, ranteterminer och optioner, forutsatt att dessa trans-
aktioner uppfyller kraven pd dataunderlag i uppférandekoden.

b) Rapportdrers observationer av tredjeparts transaktioner pad de marknader
som beskrivs i led a.

¢) Bindande anbud.

d) Indikativa anbud eller expertutldtanden.

Vid tillimpningen av artikel 11.1 a och 11.4 far dataunderlag justeras.

Dataunderlaget far sirskilt anpassas genom tillimpning av foljande kriterier:

a) Transaktionernas ndrhet i tiden till ldmnandet av dataunderlag och effek-
ten av eventuella marknadshiandelser mellan det att transaktionerna dgde
rum och dataunderlaget ldmnades in.

b) Interpolering eller extrapolering fran transaktionsuppgifter.

c) Justeringar for att ta hdnsyn till fordndringar som avser rapportdrernas
och andra marknadsaktorers kreditvédrdighet.

Overvakningsfunktion

3.

Foljande krav ska tilldimpas i stillet for kraven i artikel 5.4 och 5.5:

a) Administratorer av en referensrinta ska ha en oberoende Gvervaknings-
kommitté. Néarmare uppgifter om medlemmarna av den kommittén ska
offentliggoras, liksom eventuella deklarationer om intressekonflikter och
forfarandena for val eller nominering av dess medlemmar.

b) Overvakningskommittén ska hilla méten minst var fjirde manad och ska
fora protokoll 6ver varje sadant mote.

¢) Overvakningskommittén ska verka fritt fran otillbérlig paverkan och ska
ha allt det ansvar som foreskrivs i artikel 5.3.

Revision

4.

Administratoren av en referensrdnta ska utse en oberoende extern revisor
som ska granska och rapportera om huruvida administratoren foljer referen-
svirdesmetoden och denna forordning. Den externa revisionen av administ-
ratoren ska genomforas forsta gdngen sex méanader efter det att uppforande-
koden infordes och dérefter vartannat ar.
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Overvakningskommittén kan kriva en extern revision av en rapportdr till en
referensrdnta om den &dr missndjd med vederborandes agerande i nagot
avseende.

Rapportorernas system och kontroller

5.

Foljande krav ska tillimpas pa rapportorer till en referensrinta, utdver de
krav som faststills i artikel 16. Artikel 16.5 ska inte tillimpas.

Varje rapportdrs uppgiftslimnare och de nirmaste dverordnade till den upp-
giftslimnaren ska skriftligen bekréfta att de har ldst och ska folja uppforan-
dekoden.

Rapportdrers system och kontroller ska omfatta foljande:

a) En allmén beskrivning av ansvarsfordelningen inom varje foretag, in-
begripet interna rapporteringsvidgar och ansvarsomraden, var uppgiftslam-
nare och chefer befinner sig och namn pa relevanta personer och deras

stéllforetriadare.

b

~

Interna rutiner for att godkénna rapportering av dataunderlag.

c) Disciplindra atgdrder vid forsok att manipulera, eller underlatenhet att
rapportera faktisk manipulation eller manipulationsforsok av parter utan-
for rapporteringsforfarandet.

d) Effektiva rutiner for att hantera intressekonflikter och kontrollera kom-

munikation bade hos rapportorer och mellan rapportorer och andra tredje

parter for att undvika olampligt externt inflytande dver dem som ansvarar
for att lamna uppgifter om réntor. Uppgiftslamnare ska arbeta pa platser
som dr fysiskt atskilda fran personer som handlar med réntederivat.

=

e) Effektiva rutiner for att forhindra eller kontrollera utbyte av information
mellan personer som &r involverade i verksamhet som medfor en risk for
intressekonflikter, om utbytet av informationen kan paverka den referen-
svirdesinformation som rapporteras.

f) Regler for att undvika hemlig samverkan mellan rapportdrer och mellan
rapportorer och administratorer av referensvérden.

g) Atgirder for att forhindra, eller begrinsa mojligheten for, att personer fir
ett olampligt inflytande Gver hur personer som deltar i sammanstillningen
av dataunderlag utfor denna uppgift.

h

=

Undanréjande av alla direkta samband mellan ersittningen till medarbe-
tare som arbetar med sammanstéllningen av dataunderlag och erséttningen
till, eller de intdkter som genereras av, personer som arbetar med annan
verksamhet, i fall ddr det kan uppstd en intressekonflikt mellan dessa
verksambheter.

i) Kontroller for att upptidcka eventuella reverserade transaktioner efter det
att dataunderlaget har inldmnats.

Rapportorer till en referensrdnta ska utforligt dokumentera foljande:

a) Alla relevanta aspekter nir det géller rapporteringen av dataunderlag.

b) Forfarandet for att faststilla och godkénna dataunderlag.

¢) Namn pé uppgiftslimnarna och deras ansvarsomréaden.

d) All kommunikation mellan uppgiftslimnarna och andra personer, da-
ribland interna och externa handlare och maiklare, som ror faststillandet

eller rapporteringen av dataunderlag.

e) Uppgiftsldimnarnas kontakter med administratéren eller berakningsombu-
det.

f) Eventuella frdgor rérande dataunderlaget och resultatet av dessa frigor.
g) Kénslighetsrapporter for rinteswappar och andra derivat i handelslagret

niar det finns en betydande exponering mot réntesatser avseende
dataunderlaget.
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10.

12.

Dokumentationen ska sparas pa ett medium som gor den lagrade informatio-
nen tillgédnglig i framtiden och det ska finnas en dokumenterad verifierings-
kedja.

Funktionen for regelefterlevnad hos en rapportor till en referensrinta ska
regelbundet rapportera alla undersdkningsresultat till ledningen, bl.a. om
reverserade transaktioner.

. Dataunderlag och rutiner ska regelbundet ses Over internt.

En extern revision av dataunderlaget hos en rapportor till en referensrénta,
efterlevnad av uppforandekoden och av bestimmelserna i denna forordning
ska genomforas forsta gangen sex ménader efter det att uppforandekoden
infordes och dérefter vartannat ar.
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BILAGA 11
RAVARUINDEX
Metod
1. Administratoren av ett rdvaruindex ska formalisera, dokumentera och offent-

liggora alla metoder som administratdren anvénder for berdkning av ett visst
referensvéirde. En metod ska atminstone innehélla och beskriva foljande:

a) Alla kriterier och forfaranden som anvénds for att tillhandahalla referen-
svérdet, inbegripet hur administratoren anvinder dataunderlaget, inbegri-
pet den specifika volymen, avslutade och rapporterade transaktioner, kop-
och sidljanbud och annan marknadsinformation, i sin beddmning eller sina
bedomningsperioder, varfor en viss referensenhet anvinds, hur administ-
ratoren samlar in sddant dataunderlag, riktlinjerna fér bedémarnas skons-
méssiga bedomningar och all annan information, sdsom antaganden, mo-
deller eller extrapoleringar fran insamlade uppgifter som beaktas i bedém-
ningar.

b

=

Forfaranden och praxis som ska sikerstélla att bedomarnas skonsméssiga
bedomningar gors pa ett enhetligt sétt.

C

~

Den relativa vikt som ska fastas vid varje kriterium som anvénds vid
berdkningen av referensvérdet, i synnerhet den typ av dataunderlag som
anvinds och den typ av kriterium som anvénds for att vigleda bedom-
ningen i syfte att sdkra kvalitet och skydd mot otillborlig paverkan vid
berdkningen av referensvérdet.

d

=

Kriterier som anger den minsta méngd transaktionsuppgifter som kréavs
for att berdkna ett visst referensviarde. Om inget troskelvérde foreskrivs
ska det anges varfor en lagsta troskelvarde inte har faststdllts, samt for-
faranden som ska anvidndas om det saknas transaktionsuppgifter.

e) Kriterier for bedomningsperioder da de inlimnade uppgifterna understiger
metodens rekommenderade minimigrdns for transaktionsuppgifter eller
administratdrens kvalitetsstandarder, inbegripet alternativa bedomnings-
metoder sdsom teoretiska skattningsmodeller. Dessa kriterier ska klargora
vilka forfaranden som ska anvdndas om det saknas transaktionsuppgifter.

f) Kriterier for att se till att dataunderlag rapporteras i rétt tid och for hur
rapporteringen ska ske: elektroniskt, per telefon eller pa annat sétt.

~

Kriterier och forfaranden for beddmningsperioder nir en eller flera rap-
portdrer lamnar dataunderlag som utgér en betydande del av den samlade
dataunderlaget for det berorda referensvédrdet. Administratéren ska i dessa
kriterier och forfaranden dven faststélla vad som utgdr en betydande del
for berdkningen av varje referensvirde.

g

h

=

Kriterier enligt vilka transaktionsuppgifter kan exkluderas frén berdk-
ningen av referensvirdet.

Administratéren av ett rdvaruindex ska offentliggéra eller tillgéngliggtra
nyckelelementen i den metod som administratdren anvéinder for varje till-
handahallet och offentliggjort ravaruindex, eller i forekommande fall for
varje tillhandahéllen och offentliggjord familj av referensvérden.

Tillsammans med den metod som avses i punkt 2 ska administratoren av ett
ravaruindex ockséd beskriva och offentliggora allt foljande:

a) Skilen till varfor en viss metod har valts, inbegripet eventuella prisjuste-
ringsmetoder och en motivering till varfér den tidsperiod under vilken
dataunderlag godtas &r en tillforlitlig indikator for fysiska marknadsvar-
den.
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b) Forfarandet for intern 6versyn och godkénnande av en given metod, samt
hur ofta denna &versyn gors.

¢) Forfarandet for extern Gversyn av en given metod, inbegripet forfaranden
for att fd marknaden att godta metoden genom samrad med anvindare
kring viktiga forandringar av forfaranden for att berdkna referensvérden.

Andringar av metoden

4. Administratoren av ett ravaruindex ska anta och offentliggéra for anvindarna
tydliga rutiner for och skélen till alla planerade vidsentliga &ndringar av sina
metoder. Rutinerna ska vara forenliga med administratdrens dverordnade mal
att sikerstélla att dennes referensvérdesberakningar konsekvent ar skyddade
mot otillborlig paverkan och att genomfora fordndringar som syftar till att
den marknad som #dndringarna avser ska fungera vil. Sadana rutiner ska
foreskriva foljande:

a) Att anviandarna underrittas pa forhand inom en tydlig tidsram som ger
anvindarna tillrdcklig mojlighet att analysera och ldmna synpunkter pa
effekterna av sddana planerade dndringar, med beaktande av administra-
torens uppskattning av de allménna omsténdigheterna.

b) Att anvdndarnas synpunkter, och administratdrens svar pa dessa synpunk-
ter, ska goras tillgéngliga for alla marknadsaktorer efter en viss samrads-
period, utom ndr den som har ldmnat synpunkterna har begért att syn-
punkterna ska behandlas konfidentiellt.

5. Administratdren av ett rdvaruindex ska regelbundet granska sina metoder for
att se till att de ger en god bild av den fysiska marknad som bedémningen
avser och ha ett forfarande for att beakta relevanta anvéndares synpunkter.

Referensvardesberdkningarnas kvalitet och frihet fran otillborlig paverkan

6. Administratoren av ett rdvaruindex ska gora foljande:

a) Faststdlla kriterier som definierar den fysiska ravara som en viss metod
avser.

b

~

Prioritera dataunderlag i foljande ordning, dér detta &r forenligt med
administratérens metoder:

i) Avslutade och rapporterade transaktioner.

il) Kop- och siljanbud.

iii) Annan information.

Om avslutade och rapporterade transaktioner inte prioriteras ska skélen
anges i enlighet med punkt 7 b.

¢) Anvinda tillrickliga matt som dr avsedda att utgd fran det dataunderlag
som ldmnats in och beaktats vid en referensvirdesberikning, som ska
vara dkta, dvs. de parter som har ldmnat dataunderlaget har genomfort,
eller dr beredda att genomfora, sddana transaktioner som dataunderlaget
avser och avslutade transaktioner har genomforts pa affirsmaissig basis,
varvid sirskild uppmérksamhet ska dgnas transaktioner mellan nirstaende
aktorer.

d

=

Faststilla och folja rutiner for att upptidcka avvikande eller misstidnkta
transaktionsuppgifter och for att dokumentera beslut om att exkludera
transaktionsuppgifter fran administratorens referensvérdesberikning.

e) Uppmuntra rapportorer att ldmna allt dataunderlag som uppfyller ad-
ministratorens kriterier for den ber6érda berdkningen. Administratorer
ska i den man de kan och det &r rimligt forsoka se till att inldmnat
dataunderlag &r representativt for de transaktioner som rapportorerna fak-
tiskt har avslutat.
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f) Tillimpa ett system med ldmpliga atgirder for att se till att rapportdrer
uppfyller administratorens tillimpliga krav pd dataunderlagets kvalitet och
frihet fran otillborlig paverkan.

Administratoren av ett ravaruindex ska i samband med varje berdkning re-
dogora for och offentliggora foljande, i den man det &r rimligt och utan att
det paverkar det planerade offentliggdrandet av referensvardet:

a) En kortfattad forklaring som é&r tillracklig for att géra det mojligt for en
referensvirdesanvédndare eller behorig myndighet att forstd hur berdk-
ningen gjordes och som &tminstone anger storleken och likviditeten av-
seende den fysiska marknad som ska bedomas (t.ex. transaktionernas
antal och volym), volymbredd och genomsnittsvolym, prisintervall och
genomsnittspris, indikativa uppgifter om hur stor procentuell andel varje
typ av marknadsinformation som ingér i berdkningen utgér. Villkor av-
seende prisséttningsmetoden ska inkluderas, sasom “transaktionsbaserad”,
”spread-baserad” eller “interpolerad/extrapolerad”.

b

=

En kortfattad forklaring om i vilken méan, och pa vilka grunder, bedém-
ningar gjordes under berdkningen, inbegripet att uppgifter som i Gvrigt
uppfyllde kraven for den relevanta berdkningsmetoden exkluderades, att
priser baserades pa spreadar eller interpolering/extrapolering, eller att kop-
eller sidljanbud som Oversteg de avslutade transaktionerna gavs en hogre
vikt.

Rapporteringsforfarandets frihet fran otillborlig paverkan

8.

Administratoren av ett ravaruindex ska gora f6ljande:

a) Faststilla kriterier for vem som fér ldmna dataunderlag till administrato-
ren.

b) Ha rutiner for kvalitetskontroll i syfte att kontrollera identiteten pa rap-
portorer eller uppgiftslimnare som rapporterar dataunderlag och att dessa
uppgiftsldmnare &r behoriga att rapportera dataunderlag for rapportorens
rakning.

c) Faststilla kriterier for vilka medarbetare hos en rapportér som far ldmna
dataunderlag till en administrator for rapportorens rikning, uppmuntra
rapportorer att skicka transaktionsuppgifter fran back office-funktioner
och forsoka hitta uppgifter som styrker dessa fran andra kéllor om trans-
aktionsuppgifterna kommer direkt fran en handlare.

d

=

Inféra interna kontroller och skriftliga rutiner for att uppticka kommuni-
kation mellan rapportérer och bedomare som syftar till att paverka en
berdkning till formén for en viss handelsposition (hos rapportéren, dennes
anstillda eller en tredje part), som syftar till att fi bedomaren att bryta
mot administratérens regler eller riktlinjer eller att upptdcka rapportorer
som ldmnar avvikande eller missténkta transaktionsuppgifter. Dessa ruti-
ner ska i den man det dr mojligt omfatta bestimmelser enligt vilka ad-
ministratoren kan besluta om en mer langtgédende utredning inom rappor-
torens foretag. Kontrollerna ska innefatta dubbelkontroller av marknads-
indikatorer for att validera inlimnad information.

Bedomare

9.

Nér det géller funktionen som bedémare ska administratéren av ett ravaru-
index gora foljande:

a) Anta och ha tydliga interna regler och riktlinjer for val av beddmare,
inbegripet minimikrav pd utbildning, erfarenheter och kvalifikationer,
samt ett forfarande for regelbunden Gversyn av deras kompetens.

b) Ha rutiner for att sikerstdlla att berdkningarna kan goras pa ett enhetligt
och regelbundet sitt.

¢) Ha kontinuitets- och successionsplaner for sina bedomare for att se till att
berdkningarna gors pa ett enhetligt sdtt av medarbetare som besitter re-
levanta kunskaper.
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d) Uppritta interna kontrollrutiner for att sékra att berikningarna &r fria fran
otillborlig paverkan och tillforlitliga. Sddana interna kontroller och rutiner
ska dtminstone forutsétta fortlopande 6vervakning av bedomare for att se
till att metoden tillimpas pa rétt sétt och forfaranden for internt godkén-
nande fran ledningens sida innan referensvarden slapps ut for att spridas
pé marknaden.

Verifieringskedjor

10. Administratéren av ett ravaruindex ska ha regler och forfaranden for sam-

tidig dokumentation av relevant information, déribland foljande:

a) Allt dataunderlag.

b) Bedomningar som bedémare gor i samband med berdkningen av varje
referensviérde.

¢) Om en viss transaktion som i 6vrigt uppfyllde kraven enligt den relevanta
metoden har exkluderats fran berdkningen, och skilen till detta.

d) Identiteten hos varje bedomare och varje annan person som ldmnat eller
pa annat sitt genererat nagon av den information som avses i led a, b
eller c.

. Administratéren av ett ravaruindex ska ha regler och rutiner for att se till att

en verifieringskedja for relevant information sparas i minst fem ar for att
dokumentera hur berdkningarna gors.

Intressekonflikter

12. Administratdren av ett rdvaruindex ska faststélla lampliga riktlinjer och for-

faranden for att uppticka, offentliggdra, hantera, minska eller undvika intres-
sekonflikter och for att se till att berdkningarna dr oberoende och inte kan
utséttas for otillborlig paverkan. Dessa riktlinjer och forfaranden ska ses dver
och uppdateras regelbundet och ska tjidna foljande syften:

a) Se till att berdkningarna av referensvirden inte paverkas av att det fore-
ligger eller kan uppsta kommersiella eller personliga affarsférbindelser
eller intressen mellan administratorer eller dem nérstdende foretag, an-
stdllda, kunder, marknadsaktorer eller personer som har anknytning till
dessa.

b) Se till att administratorens anstéilldas personliga intressen och affarskon-
takter inte tillats skada administratorens funktion, t.ex. uppdrag utanfor
arbetsplatsen, resor och underhallning, gévor och bjudningar som ad-

ministratorens kunder eller andra aktorer pa ravarumarknaden erbjuder.

=

¢) Nér det géller konstaterade konflikter se till att funktioner inom administ-
ratren skiljs &t pa lampligt sétt genom Gvervakning, erséttning, system-
atkomst och informationsfloden.

d

=

Skydda konfidentialiteten hos information som rapporteras eller samman-
stills av administratoren, om inte annat foljer av de krav pa offentliggo-
rande som administratoren maste uppfylla.

e) Se till att det finns ett forbud for chefer, bedomare och Gvriga anstillda
hos administratdren att paverka berdkningen av ett referensvirde genom
att delta i anbud, offerter eller handel, vare sig personligen eller for
marknadsaktorers rakning.

f) Effektivt hantera konstaterade intressekonflikter som kan foreligga mellan
administratorens tillhandahallande av ett referensvirde (inbegripet alla
anstillda som utfor eller pa annat sétt deltar i berdkningen av ett referen-
svirde) och administratdrens ovriga verksamhet.
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13.

14.

15.

Administratoren av ett ravaruindex ska se till att det finns lampliga rutiner
och mekanismer inom deras dvriga affirsverksamhet som minimerar risken
for att intressekonflikter paverkar referensvirdesberdkningarnas frihet frén
otillborlig péverkan.

Administratorer av ett ravaruindex ska se till att de har atskilda rappor-
teringsvégar for sina chefer, bedomare och Ovriga anstillda och fran chefer
till den hogsta ledningen och styrelsen for att sdkerstélla foljande:

a) Att administratoren pa ett tillfredsstillande sdtt uppfyller kraven i denna
forordning.

b) Att det finns en tydlig definition av ansvarsomraden och att det inte
foreligger, eller upplevs foreligga, nagra motséttningar mellan dem.

Administratéren av ett ravaruindex ska informera anvindarna sa snart denne
fir kdinnedom om en intressekonflikt som &r en foljd av administratérens
dgarforhallanden.

Klagomaél

16.

17.

Administratorer av ett rdvaruindex ska infora och offentliggora en skriftlig
policy for hantering av klagomal som faststéller forfaranden for att ta emot,
utreda och dokumentera klagomél som gors avseende en administratdrs be-
rékningsforfarande. Sadana system for hantering av klagomal ska sérja for
foljande:

a) Anvéndare av referensvirdet kan inkomma med klagomal angédende fra-
gan huruvida berdkningar av ett visst referensvérde &r representativa for
marknadsvirdet, planerade &ndringar av referensvérdesberakningen, me-
toden for att berdkna ett visst referensvédrde och andra redaktionella beslut
rorande referensvardesberakningen.

b) Att det finns en planerad tidsplan for handlaggningen av klagomal.

c) Formella klagomal som riktas till en administratér och dennes anstillda
ska utredas av administratéren pa ett snabbt och rittvist sitt.

d

=

Utredningen ska inte gdras av medarbetare som kan vara berdrda av
foremalet for klagomalet.

e) Administratorer ska ha som mal att genomfora utredningen omedelbart.

f) Administratorer ska skriftligen och inom rimlig tid informera klaganden
och andra relevanta parter om resultatet av utredningen.

g) En oberoende tredje part som utses av administratoren kan anlitas om
klaganden ar missndjd med hur ett klagomél har handlagts av den rele-
vanta administratoren eller med administratdrens beslut, senast sex ma-
nader efter det att det ursprungliga klagomalet inkom.

h

=

Alla handlingar som ror ett klagomal, daribland uppgifter som lamnats in
av klaganden samt administratérens egen dokumentation, ska sparas i
minst fem ar.

Tvister om faststéllda dagspriser som inte dr formella klagomal ska l6sas av
administratoren av ett ravaruindex med hjilp av lampliga standardforfaran-
den. Om ett klagomal leder till en prisforandring ska detaljerna om den
prisédndringen meddelas marknaden sé& fort som mgjligt.
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Extern revision

18. Administratoren av ett ravaruindex ska utse en oberoende, extern revisor
med ldmpliga erfarenheter och fardigheter for att granska och rapportera
om hur administratoren héller fast vid de egna metodkriterierna och hur
kraven i denna forordning uppfylls. Revisioner ska dga rum varje ar och
publiceras tre manader efter varje revision dr slutford och ytterligare mellan-
liggande revisioner ska utforas vid behov.



