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REGULAMENTO (UE) 2016/1011 DO PARLAMENTO
EUROPEU E DO CONSELHO

de 8 de junho de 2016

relativo aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro

de instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o

desempenho de fundos de investimento e que altera as Diretivas
2008/48/CE e 2014/17/UE e o Regulamento (UE) n.° 596/2014

(Texto relevante para efeitos do EEE)

TITULO 1

OBJETO, AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento introduz um quadro comum para garantir a
precis@o e a integridade dos indices utilizados como indices de referén-
cia no quadro de instrumentos e contratos financeiros, ou para aferir o
desempenho dos fundos de investimento na Unido. O presente regula-
mento contribui assim para o bom funcionamento do mercado interno e
garante um elevado nivel de protecdo dos consumidores e dos
investidores.

Artigo 2.°

Ambito de aplicagio

1. O presente regulamento aplica-se a elaboragdo de indices de refe-
réncia, ao fornecimento de dados de calculo para os indices de referén-
cia e a utilizagdo de indices de referéncia na Unido.

2. O presente regulamento ndo se aplica:

a) Aos bancos centrais;

b) As autoridades publicas, quando elaboram dados para os indices de
referéncia para fins de politicas publicas, nomeadamente indicadores
de emprego, de atividade econdémica e de inflagdo, ou quando ela-
boram esses indices de referéncia ou controlam a sua elaboragéio;

¢) As contrapartes centrais, quando fornecem os precos de referéncia ou
de liquidagdo utilizados para fins de gestdo do risco das contrapartes
centrais ¢ de liquidag@o;

d) Ao fornecimento de um prego tnico de referéncia para cada um dos
instrumentos financeiros que figuram no anexo I, sec¢do C, da Di-
retiva 2014/65/UE;

¢) A imprensa, aos outros meios de comunicagio social e aos jornalis-
tas, quando apenas publicam ou se referem a um indice de referéncia
no ambito das suas atividades jornalisticas, sem controlo sobre a
elaboracdo desse indice de referéncia;
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f) As pessoas singulares ou coletivas que concedem ou prometem con-

ceder um crédito no ambito da sua atividade comercial, empresarial
ou profissional, quando apenas publicam ou colocam a disposi¢do do
publico as suas proprias taxas devedoras fixas ou variaveis, estabe-
lecidas por decisdes internas e aplicaveis apenas aos contratos por si
celebrados, ou por uma empresa do mesmo grupo, com 0s Sseus
respetivos clientes;

g) Aos indices de referéncia de mercadorias baseados em informagdes

transmitidas por fornecedores que sejam, na sua maioria, entidades
ndo supervisionadas; e que preencham cumulativamente as seguintes
condi¢des:

i) s@o referenciados por instrumentos financeiros cuja admissdo a
negociagdo tenha sido pedida numa unica plataforma de negocia-
¢80, na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 24, da Diretiva
2014/65/UE, ou que tenham sido negociados apenas numa dessas
plataformas de negociagao;

ii) o valor nocional total dos instrumentos financeiros que os refe-
renciam ndo excede 100 milhdes de EUR;

h) Aos elaboradores de indices que elaboram um indice mas ndo te-

1.

nham conhecimento, ou ndo ¢é razoavel que pudessem ter tido co-
nhecimento, de que esse indice ¢ utilizado para os fins referidos no
artigo 3.°, n.° 1, ponto 3.

Artigo 3.°

Defini¢coes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:
1) «indice»: um valor:

a) Publicado ou disponibilizado ao publico;

b) Determinado regularmente:

i) na totalidade ou em parte, através da aplicagdo de uma
formula ou de outro método de célculo, ou por meio de
uma avaliagdo, e

ii) com base no valor de um ou mais ativos subjacentes, ou
precos, nomeadamente pregos estimados, taxas de juro reais
ou estimadas, ofertas de preco ou ofertas de prego compro-
metidas, ou outros valores ou inquéritos;

2) «Elaborador do indice»: uma pessoa singular ou coletiva que con-
trola a elaboracdo de um indice;

3) «Indice de referéncia»: um indice em relagdo ao qual o montante a
pagar ao abrigo de um instrumento financeiro ou de um contrato
financeiro, ou o valor de um instrumento financeiro, ¢ determinado,
ou um indice que ¢ utilizado para aferir o desempenho de um
fundo de investimento a fim de acompanhar a rendibilidade desse
indice, de definir a afetagdo dos ativos de uma carteira ou de

calcular as comissdes de desempenho;
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

«Familia de indices de referéncia»: um grupo de indices de refe-
réncia elaborado pelo mesmo administrador e determinado a partir
de dados de calculo da mesma natureza, que fornece medidas
especificas de uma realidade de mercado ou econdémica igual ou
semelhante;

«Elaboragdo de um indice de referénciax:

a) A administragdo dos mecanismos para a determinagio de um
indice de referéncia;

b) A recolha, analise ou tratamento de dados de calculo para
determinar um indice de referéncia; e

¢) A determinagdo de um indice de referéncia através da aplicacdo
de uma férmula ou de outro método de calculo, ou por meio de
uma avaliagdo dos dados de calculo fornecidos para esse efeito;

«Administrador»: uma pessoa singular ou coletiva que assume o
controlo da elaboragdo de um indice de referéncia;

«Utilizagdo de um indice de referénciax:

a) A emissdo de um instrumento financeiro que faz referéncia a
um indice ou a uma combinagdo de indices;

b) A determinacdo do montante a pagar ao abrigo de um instru-
mento financeiro ou de um contrato financeiro por referéncia a
um indice ou a uma combinagdo de indices;

¢) Ser parte num contrato financeiro que faz referéncia a um
indice ou a uma combinagdo de indices;

d) O fornecimento de uma taxa devedora, na acegdo do artigo 3.°,
alinea j), da Diretiva 2008/48/CE, calculada como uma margem
ou um acréscimo em relacdo a um indice ou a uma combinagdo
de indices, e que s ¢ utilizada como referéncia num contrato
financeiro em que o mutuante € parte;

e) A afericdo do desempenho de um fundo de investimento atra-
vés de um indice ou de uma combinacdo de indices, a fim de
acompanhar a rendibilidade desse indice ou dessa combinagao
de indices, de definir a afetacdo dos ativos de uma carteira ou
de calcular as comissdes de desempenho;

«Fornecimento de dados de célculo»: o fornecimento de dados de
calculo ndo disponiveis imediatamente a um administrador, ou a
outra pessoa que os transmitird a um administrador, necessarios
para a determinagdo de um indice de referéncia e fornecidos para
esse efeito;

«Fornecedor»: uma pessoa singular ou coletiva que fornece dados
de calculo;

«Fornecedor supervisionado»: uma entidade supervisionada que
fornece dados de célculo a um administrador localizado na Unido;

«Transmitente»: uma pessoa singular empregada pelo fornecedor
para efeitos de fornecimento de dados de calculo;
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12) «Avaliador»: um empregado de um administrador de um indice de
referéncia de mercadorias ou outra pessoa singular cujos servicos
sdo colocados a disposi¢ao do administrador ou sob o seu controlo,
e que ¢ responsavel por aplicar uma metodologia ou um juizo aos
dados de calculo e a outras informagdes para chegar a uma ava-
liacdo conclusiva sobre o preco de uma determinada mercadoria;

13) «Parecer técnico»: o exercicio de poderes discricionarios por um
administrador ou por um fornecedor relativamente a utilizacdo de
dados na determinacdo de um indice de referéncia, incluindo a
extrapolagdo de valores a partir de transagdes anteriores ou relacio-
nadas, o ajustamento de valores relativamente a fatores que possam
influenciar a qualidade dos dados, como a ocorréncia de eventos de
mercado ou a deterioracdo da qualidade de crédito de um com-
prador ou vendedor, e a ponderagdo das ofertas de compra e venda
firmes, superiores a uma dada transagdo concluida;

14) «Dados de calculo»: os dados relativos ao valor de um ou mais
ativos subjacentes, ou precos, incluindo precos estimados, ofertas
de prego, ofertas de preco comprometidas ou outros valores, utili-
zados por um administrador para determinar um indice de referén-
cia;

15) «Dados de transacGes»: precos observaveis, taxas, indices ou
valores que representam transagdes entre contrapartes ndo relacio-
nadas num mercado ativo sujeito a forcas de oferta e procura
competitivas;

16) «Instrumento financeiro»: um dos instrumentos enumerados no
anexo I, sec¢do C, da Diretiva 2014/65/UE relativamente ao qual
tenha sido feito um pedido de admissdo a negociagdo numa plata-
forma de negociagdo, na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, ponto 24, da
Diretiva 2014/65/UE, ou que seja negociado numa plataforma de
negociagdo, na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 24, da Diretiva
2014/65/UE, ou através de um internalizador sistematico na acecéo
do artigo 4.°, n.° 1, ponto 20, dessa diretiva;

17) «Entidade supervisionadax: uma das seguintes entidades:

a) Uma institui¢do de crédito na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, pon-
to 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Euro-
peu e do Conselho (1),

b) Uma empresa de investimento na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 1, da Diretiva 2014/65/UE;

¢) Uma empresa de seguros na acec¢do do artigo 13.°, ponto 1, da
Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conse-
lho (%);

d) Uma empresa de resseguros na acegio do artigo 13.°, ponto 4,
da Diretiva 2009/138/CE;

(") Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de
26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢cdes
de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).

(®) Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de no-
vembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao
seu exercicio (Solvéncia II) (JO L 335 de 17.12.2009, p. 1).
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e) Um OICVM na ace¢do do artigo 1.°, n.° 2, da Diretiva
2009/65/CE ou, se aplicavel, um sociedade gestora de OICVM,
na acegdo do artigo 2.° n.° 1, alinea b), dessa diretiva;

f) Um gestor de fundos de investimento alternativos, ou GFIA, na
acecdo do artigo 4.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2011/61/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho (1);

g¢) Uma instituicdo de realizagdo de planos de pensdes profissio-
nais, na acecdo do artigo 6.°, alinea a), da Diretiva 2003/41/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho (3);

h) Um mutuante na ace¢do do artigo 3.°, alinea b), da Diretiva
2008/48/CE para efeitos de contratos de crédito na acecdo do
artigo 3.°, alinea c), dessa diretiva;

i) Uma instituicdo que ndo seja uma instituicdo de crédito na
acegdo do artigo 4.°, ponto 10, da Diretiva 2014/17/UE para
efeitos de contratos de crédito na acegdo do artigo 4.°, ponto 3,
dessa diretiva;

j)  Um operador de mercado na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, pon-
to 18, da Diretiva 2014/65/UE;

k) Uma contraparte central na ace¢do do artigo 2.°, ponto 1, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do
Conselho (3);

1) Um repositorio de transagdes na acegdo do artigo 2.°, ponto 2,
do Regulamento (UE) n.° 648/2012;

m) Um administrador;
18) «Contrato financeiroy:

a) Um contrato de crédito na ace¢do do artigo 3.°, alinea c), da
Diretiva 2008/48/CE;

b) Um contrato de crédito na acegdo do artigo 4.°, ponto 3, da
Diretiva 2014/17/UE,;

19) «Fundo de investimento»: um FIA na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
alinea a), da Diretiva 2011/61/UE, ou um OICVM na acecdo do
artigo 1.°, n.° 2, da Diretiva 2009/65/CE;

20) «Orgio de gestion: o orgdo ou os oérgios de um administrador ou
de outra entidade supervisionada, nomeados de acordo com o di-
reito nacional, com poderes para estabelecer a estratégia, os obje-
tivos e a orientagdo geral do administrador de validagdo ou de outra
entidade supervisionada, e que supervisionam e acompanham as
decisdes de gestdo e incluem as pessoas que dirigem efetivamente
as atividades do administrador de validagdo ou de outra entidade;

(") Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 8 de junho

de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos ¢ que
altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE)
n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (JO L 174 de 1.7.2011, p. 1).

(») Diretiva 2003/41/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 3 de junho
de 2003, relativa as atividades e a supervisdo das instituigdes de realizagdo de
planos de pensdes profissionais (JO L 235 de 23.9.2003, p. 10).

(®) Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as con-
trapartes centrais e aos repositorios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012,
p- D).
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21) «Consumidor»: uma pessoa singular que, nos contratos financeiros

abrangidos pelo presente regulamento, atua com fins alheios as
suas atividades comerciais, empresariais ou profissionais;

22) «Indice de referéncia das taxas de juro»: um indice de referéncia

que, para efeitos do ponto 1, alinea b), subalinea ii), do presente
nimero, ¢ determinado com base na taxa a qual os bancos podem
conceder ou contrair empréstimos a outros bancos ou a agentes que
ndo sejam bancos, no mercado monetario;

23) «Indice de referéncia de mercadorias»: um indice de referéncia cujo

ativo subjacente para efeitos do ponto 1, alinea b), subalinea ii), do
presente numero, ¢ uma mercadoria na acegdo do artigo 2.°, pon-
to 1, do Regulamento (CE) n.° 1287/2006 da Comissédo ('), ex-
cluindo as licengas de emissdo referidas no anexo I, seccdo C,
ponto 11, da Diretiva 2014/65/UE;

24) «Indice de referéncia de dados regulados»: um indice de referéncia

Q)

Q)

determinado pela aplicagdo de uma férmula a partir de:

a) Dados de calculo fornecidos inteira e diretamente a partir de:

i) uma plataforma de negociagdo na acegdo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 24, da Diretiva 2014/65/UE, ou uma plata-
forma de negociagdo num pais terceiro relativamente ao
qual a Comissdo tenha adotado uma decisdo de execucdo
nos termos da qual o quadro legal e de supervisao desse
pais é considerado de efeito equivalente na acegdo do ar-
tigo 28.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 600/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho (%), ou um mercado
regulado considerado como equivalente ao abrigo do ar-
tigo 2.°-A do Regulamento (UE) n.° 648/2012, mas, em
qualquer caso, s6 com referéncia a dados de transacdes
relativos a instrumentos financeiros,

ii) um sistema de publicacdo autorizado na acecdo do ar-
tigo 4.°, n.° 1, ponto 52, da Diretiva 2014/65/UE ou um
prestador de informagdes consolidadas na ace¢do do ar-
tigo 4.°, n.° 1, ponto 53, da Diretiva 2014/65/UE, em con-
formidade com os requisitos obrigatorios de transparéncia
pos-negociacdo, mas s6 com referéncia a dados de transa-
¢des relativos a instrumentos financeiros negociados numa
plataforma de negociagao,

iii) um sistema de reporte autorizado na ace¢do do artigo 4.°,
n° 1, ponto 54, da Diretiva 2014/65/UE, mas s6 com
referéncia a dados de transagdes relativos a instrumentos
financeiros negociados numa plataforma de negociagdo e
que tém de ser divulgados em conformidade com os requi-
sitos obrigatdrios de transparéncia pds-negociagao,

Regulamento (CE) n.° 1287/2006 da Comissdo, de 10 de agosto de 2006, que

aplica a Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito as obrigagdes de manutengdo de registos das empresas de inves-
timento, a informagdo sobre transagdes, a transparéncia dos mercados, a
admissdo a negocia¢do dos instrumentos financeiros e aos conceitos definidos
para efeitos da referida diretiva (JO L 241 de 2.9.2006, p. 1).

Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos financeiros e que
altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 173 de 12.6.2014, p. 84).
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iv) um mercado de eletricidade referido no artigo 37.°, n.° 1,
alinea j), da Diretiva 2009/72/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho (1),

v) um mercado de gés natural referido no artigo 41.°, n.° 1,
alinea j), da Diretiva 2009/73/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho (?),

vi) uma plataforma de leildes referida no artigo 26.° ou no
artigo 30.° do Regulamento (UE) n.° 1031/2010 da Comis-
sdo (%),

vii) um prestador de servigos ao qual o administrador do indice
de referéncia tenha externalizado a recolha de dados nos
termos do artigo 10.°, desde que o prestador de servigos
receba os dados inteira e diretamente de uma entidade re-
ferida nas subalineas i) a vi);

b) Valores liquidos dos ativos de fundos de investimento;

25) «Indice de referéncia critico»: um indice de referéncia que nio seja
um indice de referéncia de dados regulados, que preencha uma das
condigdes previstas no artigo 20.°, n.° 1, e que conste da lista
estabelecida pela Comissdo nos termos desse artigo;

26) «Indice de referéncia significativo»: um indice de referéncia que
preenche as condigdes previstas no artigo 24.°, n.° 1;

27) «Indice de referéncia ndo significativon: um indice de referéncia
que ndo preenche as condigdes previstas nos artigos 20.°, n.° 1, e
24.°, n° 1,

28) «Localizado»: em relagdo a uma pessoa coletiva, o pais onde a
sede social ou o endereco oficial dessa pessoa estd situado, e, em
relagdo a uma pessoa singular, o pais onde essa pessoa tem o seu
domicilio fiscal,;

29) «Autoridade publicax:

a) Um governo ou outra administragdo publica, incluindo as enti-
dades responsaveis pela gestdo da divida publica ou que inter-
vém nessa gestao;

b) Uma entidade ou uma pessoa que desempenha fungdes adminis-
trativas publicas por for¢a do direito nacional, que tem respon-
sabilidades ou fungdes publicas ou que presta servigos publicos,
nomeadamente indicadores de emprego, de atividades economi-
cas e de inflagdo, sob o controlo de uma entidade abrangida
pela alinea a).

(') Diretiva 2009/72/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho
de 2009, que estabelece regras comuns para o mercado interno da eletricidade
e que revoga a Diretiva 2003/54/CE (JO L 211 de 14.8.2009, p. 55).

(®) Diretiva 2009/73/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho
de 2009, que estabelece regras comuns para o mercado interno do gas natural
e que revoga a Diretiva 2003/55/CE (JO L 211 de 14.8.2009, p. 94).

(®) Regulamento (UE) n.° 1031/2010 da Comissdo, de 12 de novembro de 2010,
relativo ao calendario, administracdo e outros aspetos dos leildes de licengas
de emissdo de gases com efeito de estufa, nos termos da Diretiva 2003/87/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho relativa a criagdo de um regime de
comércio de licengas de emissdo de gases com efeito de estufa na Comuni-
dade (JO L 302 de 18.11.2010, p. 1).
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2. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 49.°, a fim de especificar novos elementos técnicos das defini¢oes
constantes do n.° 1 do presente artigo, nomeadamente, que especifiquem
0 que constitui a disponibilizagdo ao publico para efeitos da defini¢do
de um indice de referéncia.

Se aplicavel, a Comissdo tem em conta a evolugdo do mercado ou a
evolucdo tecnolégica e a convergéncia internacional das praticas de
supervisdo em relagdo aos indices de referéncia.

3. A Comisso adota atos de execucdo a fim de estabelecer e rever
uma lista de autoridades publicas na Unido abrangidas pela defini¢do
prevista no n.° 1, ponto 29, do presente artigo. Esses atos de execugéo
sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 50.°,
n° 2.

Se aplicavel, a Comissdo tem em conta a evolugdo do mercado ou a
evolugdo tecnoldgica e a convergéncia internacional das praticas de
supervisdo em relagdo aos indices de referéncia.

TITULO 11

INTEGRIDADE E FIABILIDADE DOS INDICES DE REFERENCIA

CAPITULO 1

Governagdo e controlo

Artigo 4.°

Requisitos relativos a governaciao e a conflitos de interesses

1.  Os administradores devem dispor de mecanismos de governacdo
robustos que incluam uma estrutura organizativa clara, com papéis e
responsabilidades bem definidos, transparentes e coerentes para todas as
pessoas envolvidas na elaboragdo de indices de referéncia.

Os administradores devem tomar medidas adequadas para identificar e
prevenir ou gerir conflitos de interesses entre si proprios, incluindo os
seus dirigentes, empregados e todas as pessoas que lhes estejam direta
ou indiretamente ligadas por uma relagdo de controlo, ¢ os fornecedores
ou utilizadores, € para assegurar que, sempre que seja necessaria uma
apreciagdo ou o exercicio de poderes discricionarios no processo de
determinagdo de um indice de referéncia, estes sejam exercidos de
forma independente e honesta.

2. A elaboragdo de indices de referéncia deve estar operacionalmente
separada de todas as operagdes da atividade empresarial do administra-
dor suscetiveis de criar conflitos de interesses, potenciais ou reais.

3. Caso se verifiquem conflitos de interesses no administrador devido
a sua estrutura de propriedade, a interesses de controlo ou a outras
atividades exercidas por entidades que detenham ou controlem o admi-
nistrador, ou por entidades detidas ou controladas pelo administrador,
ou pelas suas filiais, que ndo possam ser atenuados de forma adequada,
a autoridade competente relevante pode exigir que o administrador no-
meie um responsavel pela supervisdo independente, que deve incluir
uma representagdo equilibrada das partes interessadas, incluindo os uti-
lizadores e os fornecedores.
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4. Caso um conflito de interesses ndo possa ser gerido de forma
adequada, a autoridade competente relevante pode exigir que o adminis-
trador cesse as atividades ou as relagdes que criam o conflito de inte-
resses, ou deixe de elaborar o indice de referéncia.

5. Os administradores devem publicar ou divulgar todos os conflitos
de interesses existentes ou potenciais aos utilizadores de um indice de
referéncia, a autoridade competente relevante e, se adequado, aos for-
necedores, incluindo os conflitos de interesses decorrentes da proprie-
dade ou do controlo do administrador.

6.  Os administradores devem estabelecer e aplicar politicas e proce-
dimentos adequados, bem como mecanismos organizativos eficazes,
para a identificacdo, divulgacdo, prevencao, gestdo e mitigacdo de con-
flitos de interesses, a fim de proteger a integridade e a independéncia da
determinagdo dos indices de referéncia. Essas politicas e esses procedi-
mentos devem ser revistos e atualizados com regularidade, devem ter
em conta e gerir os conflitos de interesses, o grau de exercicio dos
poderes discricionarios no processo de determinacdo do indice de refe-
réncia e os riscos que este representa, ¢ devem:

a) Assegurar a confidencialidade das informagdes fornecidas ou produ-
zidas pelo administrador, sem prejuizo das obrigagdes de divulgacdo
e de transparéncia inerentes ao presente regulamento; e

b) Atenuar especificamente os conflitos de interesses resultantes da
propriedade ou do controlo do administrador, ou de outros interesses
no grupo do administrador, ou decorrentes de outras pessoas que
possam exercer influéncia ou controlo sobre o administrador em
relagdo a determinagdo do indice de referéncia.

7. Os administradores devem assegurar que os seus empregados e
todas as pessoas singulares cujos servigos estejam a sua disposicdo ou
sob o seu controlo, e que estejam diretamente envolvidos na elaboragio
de um indice de referéncia:

a) Tenham as competéncias, os conhecimentos ¢ a experiéncia neces-
sarios para exercer as fungdes que lhes sdo atribuidas, e estejam
sujeitos a uma gestdo e supervisdo eficazes;

b) Nao estejam sujeitos a influéncia ou a conflitos de interesses inde-
vidos, e que a sua remunera¢do e a avaliagdo do seu desempenho
nao criem conflitos de interesses nem interfiram na integridade do
processo de determinagdo dos indices de referéncia;

¢) Nao tenham interesses ou relagdes empresariais que possam com-
prometer as atividades do administrador em causa;

d) Estejam proibidos de contribuir para a determinagdo de um indice de
referéncia envolvendo-se em ofertas de compra e venda e negocia-
¢Oes a titulo pessoal ou em nome dos participantes no mercado,
exceto quando essa forma de contribuicdo é explicitamente imposta
pela metodologia do indice de referéncia e estd sujeita a regras
especificas nessa metodologia; e

e) Estejam sujeitos a procedimentos eficazes de controlo das trocas de
informagdes com outros empregados envolvidos em atividades que
possam criar um risco de conflito de interesses, ou das trocas de
informagdes com terceiros, caso essas informagdes possam afetar o
indice de referéncia.
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8. Os administradores devem estabelecer procedimentos internos es-
pecificos de controlo destinados a assegurar a integridade e a fiabilidade
dos empregados ou das pessoas que determinam os indices de referén-
cia, incluindo pelo menos uma aprovacao interna pela diregdo antes de o
indice de referéncia em causa ser divulgado.

Artigo 5.°

Requisitos relativos a fun¢io de supervisio

1.  Os administradores devem criar ¢ manter uma fungdo de supervi-
sdo permanente e eficaz para assegurar a supervisdo de todos os aspetos
da elaboracdo dos seus indices de referéncia.

2. Os administradores devem criar e manter procedimentos robustos
relativamente a sua fun¢do de supervisdo, os quais devem ser disponi-
bilizados as autoridades competentes relevantes.

3. A fungdo de supervisdo deve atuar com integridade e deve exercer
as seguintes fungdes, as quais devem ser adaptadas pelo administrador
em fungdo da complexidade, da utilizacdo e da vulnerabilidade do in-
dice de referéncia:

a) Revisdo da definicdo e da metodologia do indice de referéncia pelo
menos uma vez por ano;

b) Supervisdo das alteragdes da metodologia do indice de referéncia e
latitude para solicitar que o administrador faga consultas sobre essas
alteragoes;

¢) Supervisdo do sistema de controlo do administrador, da gestdo e do
funcionamento do indice de referéncia, e, caso o indice de referéncia
seja baseado em dados de calculo provenientes de fornecedores, do
codigo de conduta a que se refere o artigo 15.°

d) Revisdo e aprovagdo dos procedimentos de cessacdo do indice de
referéncia, incluindo as consultas sobre uma cessagio;

e) Supervisdo dos terceiros envolvidos na elaboragdo do indice de re-
feréncia, incluindo os responsaveis pelo seu calculo ou pela sua
divulgacao;

f) Avaliagdo das auditorias ou das revisdes internas ¢ externas, € acom-
panhamento da aplicagdo das medidas corretivas identificadas;

g) Caso o indice de referéncia seja baseado em dados de calculo pro-
venientes de fornecedores, acompanhamento dos dados de calculo e
dos fornecedores, bem como das medidas tomadas pelo administra-
dor para contestar ou validar o fornecimento dos dados de célculo;

h) Caso o indice de referéncia seja baseado em dados de calculo pro-
venientes de fornecedores, ado¢do de medidas eficazes relativamente
as infragdes do codigo de conduta a que se refere o artigo 15.% e

i) Comunicac¢do as autoridades competentes relevantes das faltas dos
fornecedores, caso o indice de referéncia seja baseado em dados de
calculo provenientes de fornecedores, ou dos administradores, de que
tome conhecimento, bem como de dados de calculo andémalos ou
suspeitos.

4. A funcdo de supervisdo deve ser exercida por um comité indepen-
dente, ou por meio de outra forma de governagdo adequada.
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5. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para especificar os procedimentos relativos a fungdo de supervisdo e as
caracteristicas dessa fungdo, incluindo a sua composi¢do e a posicao da
fung@o na estrutura organizativa do administrador, de modo a garantir a
sua integridade e a inexisténcia de conflitos de interesses. Em especial, a
ESMA elabora uma lista, ndo exaustiva, das formas de governagdo
adequadas previstas no n.° 4.

A ESMA deve estabelecer uma distingdo entre os diferentes tipos de
indices de referéncia e de setores definidos no presente regulamento, e
deve ter em conta as diferencas na estrutura de propriedade e de con-
trolo dos administradores, a natureza, a escala e a complexidade da na
elaboracdo dos indices de referéncia, bem como o risco € o impacto do
indice de referéncia, também em fungdo da convergéncia internacional
das praticas de supervisdo em relacdo aos requisitos de governagdo dos
indices de referéncia. No entanto, os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo da ESMA ndo abrangem os administradores de indices
de referéncia ndo significativos nem se lhes aplicam.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 1 de abril de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere
o primeiro paragrafo ¢ delegado na Comissdo, nos termos dos artigos
10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A ESMA pode emitir orientagdes nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, dirigidas aos administradores de in-
dices de referéncia ndo significativos, para especificar os elementos a
que se refere o n.° 5 do presente artigo.

Artigo 6.°

Requisitos relativos ao sistema de controlo

1.  Os administradores devem dispor de um sistema de controlo que
assegure que os seus indices de referéncia sejam elaborados e publica-
dos ou disponibilizados em conformidade com o presente regulamento.

2. O sistema de controlo deve ser proporcionado em relagdo ao nivel
dos conflitos de interesses identificados, ao grau de exercicio dos po-
deres discricionarios na elaboragdo dos indices de referéncia e a natu-
reza dos dados de calculo dos indices de referéncia.

3. O sistema de controlo inclui:
a) A gestdo dos riscos operacionais;

b) Continuidade operacional e planos de recuperagdo em caso de catas-
trofe adequados e eficazes; e

¢) Procedimentos de contingéncia para o caso de interrupgdo do pro-
cesso de elaboracdo dos indices de referéncia.

4. O administrador deve definir medidas para:

a) Assegurar que os fornecedores cumpram o codigo de conduta a que
se refere o artigo 15.° ¢ as normas aplicaveis aos dados de calculo;
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b) Monitorizar os dados de célculo, se possivel, acompanhando os da-
dos de célculo antes da publicacdo dos indices de referéncia e
validando-os ap6s a publicagdo, a fim de identificar erros e
anomalias.

5. O sistema de controlo deve ser devidamente documentado, revisto
e atualizado, ¢ deve ser disponibilizado as autoridades competentes
relevantes e, mediante pedido, aos utilizadores.

Artigo 7.°

Requisitos relativos ao quadro de responsabilizacio

1. O administrador deve dispor de um quadro de responsabilizagido
que abranja a conservacdo de registos, as auditorias e a revisdo, assim
como o processo de reclamagdes, e que apresente provas de conformi-
dade com os requisitos do presente regulamento.

2. O administrador deve nomear um responsavel interno com capa-
cidade para avaliar o cumprimento da metodologia do indice de refe-
réncia e do presente regulamento pelo administrador e para apresentar
informagdes sobre os resultados da sua avaliacdo.

3. No caso de indices de referéncia criticos, o administrador deve
nomear um auditor externo independente para avaliar o cumprimento da
metodologia do indice de referéncia e do presente regulamento pelo
administrador e para apresentar informagdes sobre os resultados da
sua avalia¢do, pelo menos uma vez por ano.

4.  Mediante pedido da autoridade competente relevante, o adminis-
trador deve fornecer-lhe os pormenores das avaliagdes e das informa-
¢oes referidas no n.° 2. Mediante pedido da autoridade competente
relevante ou de qualquer utilizador do indice de referéncia, o adminis-
trador deve publicar os pormenores das auditorias previstas no n.° 3.

Artigo 8.°

Requisitos relativos a conservacio de registos
1. O administrador deve conservar registos:
a) De todos os dados de calculo, incluindo a utilizacdo desses dados;
b) Da metodologia utilizada para determinar o indice de referéncia;

¢) Das apreciagoes feitas e dos poderes discricionarios exercidos por si
proprio e, se aplicavel, pelos avaliadores, na determinac¢do do indice
de referéncia, incluindo a fundamentacdo das apreciagdes feitas e dos
poderes discriciondrios exercidos;

d) Dos dados de calculo que ndo tenha tido em consideragdo, nomea-
damente caso tenha cumprido os requisitos da metodologia do indice
de referéncia, e da fundamentacdo desse facto;

e) De quaisquer outras alteragdes ou desvios que tenha feito em relagao
aos procedimentos e as metodologias normais, inclusive em periodos
de tensdo ou perturbacdo do mercado;

f) Da identidade dos transmitentes e das pessoas singulares por si
empregadas para determinar os indices de referéncia;

g) De todos os documentos relacionados com reclamagdes, incluindo os
documentos apresentados por um reclamante; e
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h) Das conversas telefonicas e das comunicagdes eletronicas mantidas
entre as pessoas por si empregadas e os fornecedores ou transmiten-
tes a respeito de um indice de referéncia.

2. O administrador deve conservar os registos previstos no n.° 1
durante pelo menos cinco anos, num formato que permita reproduzir
e compreender na integra a determina¢do de um indice de referéncia, e
que permita a realizacdo de uma auditoria ou de uma avaliacdo dos
dados de calculo, das apreciagdes e do exercicio dos poderes discricio-
narios. Os registos das conversas telefonicas e das comunicagdes ele-
tronicas feitos nos termos do n.° 1, alinea h), sdo fornecidos as pessoas
envolvidas nessas conversas ou comunica¢des, mediante de pedido, e
devem ser conservados durante trés anos.

Artigo 9.°

Mecanismo de tratamento de reclamacdes

1. O administrador deve ter em vigor e publicar procedimentos de
recegdo, investigacdo e conservagdo de registos relativos a reclamagdes
apresentadas, inclusive sobre o processo de determinagdo do indice de
calculo pelo administrador.

2. Esse mecanismo de tratamento de reclamagdes deve assegurar que:

a) O administrador disponibilize a politica de tratamento de reclama-
¢oes através da qual podem ser apresentadas reclamagdes sobre se a
determinagdo de um indice de referéncia € representativa do valor do
mercado, sobre as alteracdes propostas para o processo de determi-
nagdo do indice de referéncia, sobre a aplicagdo da metodologia em
relagdo a determinacdo de indices de referéncia especificos, e sobre
outras decisoes relativas ao processo de determinagdo dos indices de
referéncia;

b) As reclamagdes sejam investigadas de forma tempestiva e justa, e
que os resultados do inquérito sejam comunicados ao reclamante
dentro de um prazo razoavel, a menos que a sua comunicagdo seja
contraria aos objetivos de politica publica ou ao disposto no
Regulamento (UE) n.° 596/2014; e

¢) O inquérito seja realizado de forma independente de todas as pessoas
que possam estar ou ter estado envolvidas no objeto da reclamago.

Artigo 10.°

Externalizacao

1.  Os administradores ndo podem externalizar fun¢des na elaboragio
de um indice de referéncia de uma forma que comprometa substancial-
mente o seu controlo sobre a elaboragdo do indice de referéncia ou a
capacidade da autoridade competente para supervisionar o indice de
referéncia.

2. Caso um administrador externalize a um prestador de servicos
funcdes ou servigos e atividades relevantes na elaboracdo de um indice
de referéncia, conserva plena responsabilidade pelo cumprimento de
todas as suas obrigagdes decorrentes do presente regulamento.
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3. Caso exista externalizagdo, o administrador deve assegurar que
sejam cumpridas as seguintes condicdes:

a) O prestador de servigos deve ter as qualificagdes, a capacidade ¢ a
autorizagdo requerida por lei para realizar de forma fiavel e profis-
sional as fungdes, os servicos ou as atividades objeto da externali-
7agao;

b) O administrador deve disponibilizar as autoridades competentes re-
levantes a identidade e as fung¢des do prestador de servigos que
participa no processo de determinacdo do indice de referéncia;

¢) O administrador deve tomar medidas apropriadas se se afigurar que o
prestador de servigos possa ndo estar a desempenhar as fungdes
objeto de externalizagdo de modo eficaz ¢ em conformidade com a
legislagdo aplicavel e com os requisitos regulamentares;

d) O administrador deve manter a competéncia técnica necessaria para
supervisionar as fungdes objeto de externalizacdo de forma eficaz e
para gerir os riscos associados a externalizagio;

e) O prestador de servigcos deve divulgar ao administrador todas as
ocorréncias que possam ter um impacto substancial na sua capaci-
dade para desempenhar as fungdes objeto de externalizagdo de forma
eficaz e em conformidade com a legislagdo aplicavel e com os
requisitos regulamentares;

f) O prestador de servigos deve cooperar com a autoridade competente
relevante no que diz respeito as atividades objeto de externalizagao,
¢ o administrador ¢ a autoridade competente relevante devem ter
acesso efetivo aos dados relacionados com essas atividades, assim
como as instalagdes profissionais do prestador de servicos, ¢ a au-
toridade competente relevante deve poder exercer esses direitos de
acesso;

g) O administrador deve ter poder para cancelar o acordo de externa-
lizacdo se tal se afigurar necessario;

h) O administrador deve adotar medidas razoaveis, incluindo planos de
contingéncia, para evitar riscos operacionais indevidos relacionados
com a participagdo do prestador de servigos no processo de deter-
mina¢do do indice de referéncia.

CAPITULO 2

Dados de cdlculo, metodologia e comunicacdo de infracoes

Artigo 11.°

Dados de calculo

1. A eclaboracdo de um indice de referéncia deve ser regida pelos
seguintes requisitos no que se refere aos seus dados de calculo:

a) Os dados de célculo devem ser suficientes para representar, com
precisdo e fiabilidade, a realidade de mercado ou a realidade econo-
mica que o indice de referéncia pretende aferir.

Os dados de célculo devem ser dados de transacdes, se disponiveis e
adequados. Caso os dados de transagdes ndo sejam suficientes ou
adequados para representar, com precisdo e fiabilidade, a realidade
de mercado ou a realidade econdémica que o indice de referéncia
pretende aferir, podem utilizar-se dados de célculo que ndo sejam
dados de transagdes, incluindo pregos estimados, ofertas de preco e
ofertas de prego comprometidas, ou outros valores;

b) Os dados de calculo referidos na alinea a) devem ser verificaveis;
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¢) O administrador deve elaborar e publicar orientagdes claras relativas
aos tipos de dados de célculo, a prioridade de utilizagdo dos dife-
rentes tipos de dados de célculo e a elaboragdo dos pareceres técni-
cos, a fim de assegurar a conformidade com a alinea a) ¢ com a
metodologia;

d) Caso um indice de referéncia se baseie em dados de calculo prove-
nientes de fornecedores, o administrador deve obter, se adequado, os
dados de célculo de um painel ou de uma amostra de fornecedores
fiaveis e representativos, a fim de assegurar que o indice de referén-
cia resultante seja fiavel e representativo da realidade de mercado ou
da realidade econdmica que o indice de referéncia pretende aferir;

e) O administrador ndo deve utilizar dados de calculo de um fornecedor
caso tenha indicios de que o fornecedor ndo respeita o codigo de
conduta referido no artigo 15.°, e, nesse caso, deve obter dados
representativos publicamente disponiveis.

2. O administrador deve assegurar que os controlos relativos aos
dados de calculo incluam:

a) Critérios que determinem quem pode fornecer dados de calculo ao
administrador e um processo de selegdo dos fornecedores;

b) Um processo para avaliar os dados de calculo do fornecedor e para
impedir que este fornega mais dados de calculo, ou para aplicar
outras sanc¢des por ndo conformidade ao fornecedor, se adequado; e

¢) Um processo para a validagao dos dados de calculo, tendo em conta,
se necessario, outros indicadores ou dados, a fim de assegurar a sua
integridade e precisdo.

3. Caso os dados de calculo de um indice de referéncia sejam pro-
venientes de fung¢des de «front office», ou seja, qualquer departamento,
divisdo, grupo ou pessoal dos fornecedores ou de qualquer uma das suas
filiais que realize atividades de fixacdo de pregos, de negociacdo, de
vendas, de comercializagdo, de publicidade, de angariagdo, de estrutu-
racdo ou de corretagem, o administrador deve:

a) Obter dados de outras fontes que corroborem esses dados de calculo;
e

b) Assegurar que os fornecedores disponham de procedimentos internos
de supervisdo e verificagdo adequados.

4.  Caso o administrador considere que os dados de calculo ndo re-
presentam a realidade de mercado ou a realidade econdémica que o
indice de referéncia pretende aferir, deve alterar os dados de calculo,
os fornecedores ou a metodologia a fim de assegurar que os dados de
calculo representam essa realidade de mercado ou economica, ou cessar
a elaboragdo desse indice de referéncia, dentro de um prazo razoavel.

5. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo
para especificar mais pormenorizadamente o modo de garantir a ade-
quagdo ¢ a verificabilidade dos dados de calculo a que se refere o n.° 1,
alineas a) e b), bem como os procedimentos internos de supervisdo e
verificagdo dos fornecedores que o administrador tem de assegurar que
estejam em vigor, nos termos do n.° 3, alinea b), a fim de assegurar a
integridade e a exatiddo dos dados de calculo. No entanto, esses proje-
tos de normas técnicas de regulamentagdo da ESMA ndo abrangem os
administradores de indices de referéncia ndo significativos nem se lhes
aplicam.
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A ESMA deve ter em conta os diferentes tipos de indices de referéncia
e de setores definidos no presente regulamento, a natureza dos dados de
calculo, as caracteristicas da realidade de mercado ou da realidade eco-
némica subjacentes, o principio de proporcionalidade e a vulnerabili-
dade dos indices de referéncia & manipulacdo, bem como a convergéncia
internacional das praticas de supervisdo em relagdo aos indices de refe-
réncia.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 1 de abril de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere
o primeiro paragrafo ¢ delegado na Comissdo, nos termos dos artigos
10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A ESMA pode emitir orientagdes nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, dirigidas aos administradores de in-
dices de referéncia ndo significativos, para especificar os elementos a
que se refere o n.° 5 do presente artigo.

Artigo 12.°
Metodologia

1. A fim de determinar os indices de referéncia, os administradores
devem utilizar uma metodologia que:

a) Seja robusta e fiavel;

b) Tenha regras claras que identifiquem como e quando é possivel
exercer poderes discriciondrios na determinacdo dos indices de refe-
réncia;

¢) Seja rigorosa, continua e suscetivel de validagdo, incluindo, se for
caso disso, verificagdes a posteriori em contraste com dados de
transagdes disponiveis;

d) Seja resiliente e assegure que o indice de referéncia possa ser cal-
culado no conjunto mais vasto de circunstancias possivel, sem por
em causa a sua integridade;

e) Seja rastreavel e verificavel.

2. Ao eclaborarem uma metodologia para indices de referéncia, os
administradores dos indices de referéncia devem:

a) Ter em conta fatores como a dimensdo e a liquidez normal do
mercado, a transparéncia das negociagdes e as posi¢des dos partici-
pantes no mercado, a concentragdo do mercado, a dindmica do mer-
cado e a adequagdo das amostras que representam a realidade de
mercado ou a realidade econdémica que os indices de referéncia em
causa pretendem aferir;

b) Determinar o que constitui um mercado ativo para efeitos dos indices
de referéncia em causa; e

¢) Definir a prioridade dada aos diferentes tipos de dados de calculo.

3.  Os administradores devem dispor de disposi¢des claras e publica-
das que identifiquem as circunstancias em que a quantidade ou a qua-
lidade dos dados de calculo estdo abaixo dos padrdes necessarios para
que a metodologia determine os indices de referéncia com precisdo e
fiabilidade, e que descrevam se e como ¢ que os indices de referéncia
devem ser calculados nessas circunstancias.
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Artigo 13.°

Transparéncia da metodologia

1.  Os administradores devem eclaborar, tratar ¢ administrar a metodo-
logia para os indices de referéncia de modo transparente. Para esse
efeito, devem publicar ou disponibilizar as seguintes informagdes:

a) Os elementos fundamentais da metodologia que utilizam para cada
um dos indices de referéncia elaborados e publicados ou, se aplica-
vel, para cada familia de indices de referéncia elaborados e
publicados;

b) Elementos relativos a avaliagdo interna e a aprovacdo de cada me-
todologia, bem como a frequéncia dessa avaliagdo;

¢) Os procedimentos de consulta sobre as alteragdes substanciais pro-
postas da sua metodologia e a justificacdo dessas alteragdes, in-
cluindo uma defini¢do de altera¢do substancial e das circunstancias
em que devem notificar os utilizadores dessas alteracdes.

2. Os procedimentos exigidos no n.° 1, alinea c), devem prever:

a) Um aviso prévio, com um prazo claramente definido, que dé a
possibilidade de analisar e apresentar observagdes sobre o impacto
das alteracdes substanciais propostas; e

b) Que as observagoes referidas na alinea a) do presente niimero ¢ a
resposta do administrador a essas observagdes sejam disponibilizadas
apos as consultas, exceto se existir um pedido de confidencialidade
feito pelo autor das observagdes.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para especificar mais pormenorizadamente as informagdes que devem
ser fornecidas por um administrador nos termos dos requisitos previstos
nos n.°® 1 e 2, para distinguir os diferentes tipos de indices de referéncia
e os diferentes setores definidos no presente regulamento. A ESMA
deve ter em conta a necessidade de divulgar os elementos da metodo-
logia que fornecem detalhes suficientes para permitir que os utilizadores
entendam a forma como um indice de referéncia é elaborado e avaliem
a sua representatividade, a sua pertinéncia especifica para os utilizadores
e a sua adequagdo como referéncia para os instrumentos e contratos
financeiros, ¢ o principio da proporcionalidade. No entanto, os projetos
de normas técnicas de regulamentacdo da ESMA ndo abrangem os
administradores de indices de referéncia ndo significativos nem se
lhes aplicam.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 1 de abril de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere
o primeiro paragrafo ¢ delegado na Comissdo, nos termos dos artigos
10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

4. A ESMA pode emitir orientagdes nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, dirigidas aos administradores de in-
dices de referéncia ndo significativos, para especificar mais pormenori-
zadamente os elementos a que se refere o n.° 3 do presente artigo.
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Artigo 14.°

Dentincia de infracoes

1. Os administradores devem estabelecer sistemas adequados e
controlos eficazes para assegurar a integridade dos dados de célculo a
fim de poderem identificar e denunciar as autoridades nacionais
competentes todas as condutas que possam envolver manipulagdo ou
tentativa de manipulacdo dos indices de referéncia, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014.

2. O administrador deve acompanhar os dados de calculo e os for-
necedores a fim de poder notificar a autoridade competente e fornecer-
-lhe todas as informagdes pertinentes caso suspeite que se tenham veri-
ficado condutas, em relacdo a indices de referéncia, que possam envol-
ver manipulagdo ou tentativa de manipulagdo desses indices de referén-
cia, nos termos do Regulamento (UE) n.° 596/2014, incluindo colusdo
com este objetivo.

Se for caso disso, a autoridade competente do administrador
transmite essas informagdes a autoridade relevante, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 596/2014.

3. Os administradores devem ter em vigor procedimentos que per-
mitam que os seus gestores, os seus empregados e outras pessoas sin-
gulares cujos servigos estejam a sua disposicdo ou sob o seu controlo
denunciem internamente infragcdes ao presente regulamento.

CAPITULO 3

Codigo de conduta e requisitos para os fornecedores

Artigo 15.°

Cédigo de conduta

1. Caso um indice de referéncia se baseie em dados de calculo pro-
venientes de fornecedores, os administradores devem elaborar um co-
digo de conduta para cada indice de referéncia que especifique clara-
mente as responsabilidades dos fornecedores quanto ao fornecimento
dos dados de calculo, e devem assegurar que esse codigo de conduta
seja conforme com o disposto no presente regulamento. Os administra-
dores devem certificar-se, de forma continua e pelo menos uma vez por
ano, e sempre que o codigo de conduta seja alterado, de que os forne-
cedores respeitam o codigo de conduta.

2. O codigo de conduta deve incluir, no minimo, os seguintes ele-
mentos:

a) Uma descrigdo clara dos dados de célculo a fornecer e dos requisitos
necessarios para assegurar que sejam fornecidos nos termos dos
artigos 11.° e 14.°,

b) A identificag@o das pessoas que podem fornecer dados de calculo ao
administrador e os procedimentos para verificar a identidade de um
fornecedor e dos transmitentes, bem como a autoriza¢do dos trans-
mitentes que fornecem dados de calculo em nome de um fornecedor;

¢) As politicas destinadas a assegurar que os fornecedores fornecam
todos os dados de calculo relevantes;
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d) Os sistemas e controlos que o fornecedor ¢ obrigado a estabelecer,
incluindo:

i) os procedimentos para fornecer dados de calculo, incluindo re-
quisitos para o fornecedor especificar se os dados de calculo sdo
dados de transagdes e se estdo em conformidade com os requi-
sitos do administrador,

ii) as politicas relativas ao exercicio de poderes discricionarios no
fornecimento de dados de calculo,

iii) os requisitos relativos & validagdo dos dados de célculo antes de
estes serem fornecidos ao administrador,

iv) as politicas de conservac¢do dos registos,

v) os requisitos de comunicagdo relativos a dados de calculo
suspeitos,

vi) os requisitos relativos a gestdo de conflitos de interesses.

3. Os administradores podem elaborar um cddigo de conduta unico
para cada familia de indices de referéncia que elaboram.

4. Caso a autoridade competente relevante, no exercicio dos seus
poderes referidos no artigo 41.°, considere que existem elementos de
um codigo de conduta que ndo estdo em conformidade com o presente
regulamento, deve notificar o administrador em causa. O administrador
deve adaptar o codigo de conduta de modo a assegurar a sua confor-
midade com o presente regulamento no prazo de 30 dias a contar dessa
notificagao.

5. No prazo de 15 dias tuteis a contar da aplicagdo da decisdo de
incluir um indice de referéncia critico na lista referida no artigo 20.°,
n.° 1, o administrador desse indice de referéncia critico deve notificar o
codigo de conduta a autoridade competente relevante. A autoridade
competente relevante deve verificar, no prazo de 30 dias, se o contetido
do codigo de conduta esta em conformidade com o presente regulamen-
to. Caso a autoridade competente relevante encontre elementos que ndo
estejam em conformidade com o presente regulamento, é aplicavel o
disposto no n.° 4 do presente artigo.

6. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para especificar mais pormenorizadamente os elementos do codigo de
conduta a que se refere o n.° 2 para os diferentes tipos de indices de
referéncia, ¢ a fim de ter em conta a evolugdo a nivel dos indices de
referéncia e dos mercados financeiros.

A ESMA deve ter em conta as diferentes caracteristicas dos indices de
referéncia e dos fornecedores, nomeadamente em termos das diferencas
nos dados de célculo e nas metodologias, os riscos de manipulagdo dos
dados de calculo e a convergéncia internacional das praticas de super-
visdo em relacdo aos indices de referéncia.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 1 de abril de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentagio a que se
refere o primeiro paragrafo ¢ delegado na Comissdo, nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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Artigo 16.°

Requisitos de governacio e controlo para os fornecedores
supervisionados

1.  Os fornecedores supervisionados devem cumprir os seguintes re-
quisitos de governagdo e controlo:

a) Devem assegurar que o fornecimento de dados de célculo ndo seja
afetado por conflitos de interesses existentes ou potenciais e que,
caso seja necessario exercer poderes discriciondrios, estes sejam
exercidos de forma independente e honesta, com base em informa-
¢oes pertinentes e em conformidade com o codigo de conduta a que
se refere o artigo 15.%

b) Devem dispor de um sistema de controlo que assegure a integridade,
a precisdao e a fiabilidade dos dados de célculo, e que estes sejam
fornecidos nos termos do presente regulamento e em conformidade
com o codigo de conduta a que se refere o artigo 15.°.

2. Os fornecedores supervisionados devem dispor de sistemas de
controlo eficazes para assegurar a integridade e a fiabilidade de todos
os dados de calculo fornecidos aos administradores, incluindo:

a) Controlos relativos a quem pode transmitir dados de calculo aos
administradores, nomeadamente, se proporcionado, um processo de
aprovacdo por uma pessoa singular com uma posi¢do hierdrquica
superior a do transmitente;

b) Formagdo adequada para os transmitentes, que abranja pelo menos o
presente regulamento e o Regulamento (UE) n.° 596/2014;

¢) Medidas de gestdo dos conflitos de interesses, incluindo a separagdo
organizativa dos empregados, se aplicavel, e a ponderacdo da melhor
forma de eliminar os incentivos, criados pelas politicas de remune-
racdo, a manipulacdo dos indices de referéncia;

d) A conservacdo de registos, durante um periodo adequado, das co-
municagdes relativas ao fornecimento dos dados de calculo, de todas
as informagdes utilizadas para permitir aos fornecedores efetuarem
cada transmissdo, € de todos os conflitos de interesses existentes ou
potenciais, incluindo, nomeadamente, a exposicdo dos fornecedores
aos instrumentos financeiros que utilizam um dado indice como
referéncia;

e) A conservagdo de registos das auditorias internas e externas.

3. Caso os dados de célculo dependam de pareceres técnicos, além
dos sistemas de controlo a que se refere o n.° 2, os fornecedores su-
pervisionados devem estabelecer politicas que orientem a elaboragdo dos
pareceres ou o exercicio dos poderes discricionarios, € devem conservar
registos dos fundamentos desses pareceres ou poderes discricionarios.
Se adequado, os fornecedores supervisionados devem ter em conta a
natureza dos indices de referéncia e os seus dados de calculo.

4. Os fornecedores supervisionados devem cooperar plenamente com
os administradores e com as autoridades competentes relevantes na
auditoria e na supervisdo da elaboragdo dos indices de referéncia, e
devem disponibilizar as informagdes e os registos conservados em con-
formidade com os n.”® 2 e 3.
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5. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio

para especificar mais pormenorizadamente os requisitos relativos a go-

vernagdo, aos sistemas de controlo, e as politicas a que se referem os
0os

n>” 1,2 e 3.

A ESMA tem em conta as diferentes caracteristicas dos indices de
referéncia e dos fornecedores supervisionados, nomeadamente em ter-
mos das diferengas nos dados de célculo fornecidos e nas metodologias
utilizadas, os riscos de manipula¢do dos dados de referéncia e a natureza
das atividades realizadas pelos fornecedores supervisionados, bem como
a evolugdo ao nivel dos indices de referéncia e dos mercados financeiros
em fungdo da convergéncia internacional das praticas de supervisdo em
relagdo aos indices de referéncia. No entanto, os projetos de normas
técnicas de regulamentagdo da ESMA ndo abrangem os fornecedores
supervisionados de indices de referéncia ndo significativos nem se lhes
aplicam.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 1 de abril de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere
o primeiro paragrafo é delegado na Comissdo, nos termos dos artigos
10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

6. A ESMA pode emitir orientagdes nos termos do artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.® 1095/2010, dirigidas aos fornecedores supervi-
sionados de indices de referéncia ndo significativos, para especificar os
elementos a que se refere o n.° 5 do presente artigo.

TITULO 111

REQUISITOS RELATIVOS AOS DIFERENTES TIPOS DE iNDICES DE
REFERENCIA

CAPITULO 1

Indices de referéncia de dados regulados

Artigo 17.°

Indices de referéncia de dados regulados

1. O artigo 11.°, n.° 1, alineas d) e €), e n.°* 2 € 3, o artigo 14.°, n.*®
1 €2, e os artigos 15.° ¢ 16.° ndo se aplicam a elaboragdo de indices de
referéncia de dados regulados nem a contribui¢do para esses indices de
referéncia. O artigo 8.°, n.° 1, alinea a), ndo se aplica a elaboragdo de
indices de referéncia de dados regulados no caso de dados de calculo
fornecidos inteira e diretamente nos termos do artigo 3.°, n.° 1,
ponto 24.

2. Os artigos 24.° ¢ 25.° ou o artigo 26.° aplicam-se, consoante o
caso, a elaboragdo de indices de referéncia de dados regulados e a
contribuicdo para esses indices de referéncia, utilizados direta ou indi-
retamente no ambito de uma combinagdo de indices de referéncia como
referéncia para instrumentos financeiros ou contratos financeiros ou para
aferir o desempenho de fundos de investimento cujo valor total ndo seja
superior a 500 mil milhdes de EUR com base em toda a gama de
maturidades ou teores do indice de referéncia, se aplicavel.
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CAPITULO 2

Indices de referéncia das taxas de juro

Artigo 18.°

Indices de referéncia das taxas de juro

Em complemento ou em substituicdo dos requisitos previstos no titulo
II, aplicam-se a elaboragdo de indices de referéncia das taxas de juro e a
contribuicdo para esses indices de referéncia os requisitos especificos
constantes do anexo L.

Os artigos 24.°, 25.° ¢ 26.° ndo se aplicam a elaboragdo de indices de
referéncia das taxas de juro nem a contribui¢do para esses indices de
referéncia.

CAPITULO 3

Indices de referéncia das mercadorias

Artigo 19.°

Indices de referéncia das mercadorias

1.  Os requisitos especificos constantes do anexo II aplicam-se em
substitui¢do dos requisitos previstos no titulo II, com exceg¢do do ar-
tigo 10.°, a elaboragio de indices de referéncia de mercadorias e a
contribuigdo para esses indices, a ndo ser que o indice de referéncia
em causa seja um indice de referéncia de dados regulados ou se baseie
em dados transmitidos por fornecedores que sejam, na sua maioria,

entidades supervisionadas.

Os artigos 24.°, 25.° e 26.° ndo se aplicam a elaboragdo de indices de
referéncia de mercadorias nem a contribuigdo para esses indices.

2. Caso um indice de referéncia de mercadorias seja um indice de
referéncia critico e os ativos subjacentes sejam ouro, prata ou platina,
aplicam-se os requisitos do titulo II, em substituicdo do anexo II.

CAPITULO 4

Indices de referéncia criticos

Artigo 20.°

Indices de referéncia criticos

1. A Comissdo adota atos de execugdo pelo procedimento de exame
referido no artigo 50.°, n.° 2, a fim de estabelecer € rever, pelo menos
de dois em dois anos, uma lista dos indices de referéncia elaborados por
administradores localizados na Unido que sejam indices de referéncia
criticos, desde que se verifique uma das seguintes condigdes:

a) O indice de referéncia é utilizado direta ou indiretamente no ambito
de uma combinagdo de indices de referéncia como referéncia para
instrumentos financeiros ou contratos financeiros ou para aferir o
desempenho de fundos de investimento cujo valor total ndo seja
inferior a 500 mil milhdes de EUR com base em toda a gama de
maturidades ou teores do indice de referéncia, se aplicavel;

b) O indice de referéncia baseia-se em dados transmitidos por fornece-
dores localizados, na sua maioria, num Estado-Membro, onde é re-
conhecido como um indice critico, nos termos do procedimento
previsto nos n.°® 2, 3, 4 e 5 do presente artigo;
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¢) O indice de referéncia preenche cumulativamente os seguintes crité-
rios:

i) o indice de referéncia ¢ utilizado direta ou indiretamente no
ambito de uma combina¢do de indices de referéncia como refe-
réncia para instrumentos financeiros ou contratos financeiros ou
para aferir o desempenho de fundos de investimento cujo valor
total ndo seja inferior a 400 mil milhdes de EUR com base em
toda a gama de maturidades ou teores do indice de referéncia, se
aplicavel, nem superior ao valor previsto na alinea a),

ii) o indice de referéncia ndo tem, ou tem poucos substitutos ade-
quados emanados do mercado,

iii) caso o indice de referéncia deixe de ser elaborado, ou seja ela-
borado com base em dados de calculo que ja ndo sejam total-
mente representativos da realidade de mercado ou da realidade
econdmica subjacente, ou com base em dados de calculo que
ndo sejam fiaveis, produzir-se-iam efeitos negativos importantes
na integridade do mercado, na estabilidade financeira, nos con-
sumidores, na economia real ou no financiamento as familias e
as empresas, em um ou mais Estados-Membros.

Se um indice de referéncia preencher os critérios previstos na
alinea c), subalineas ii) e iii), mas ndo preencher o critério previsto
na alinea c), subalinea i), as autoridades competentes dos
Estados-Membros em causa, em conjunto com a autoridade compe-
tente do Estado-Membro em que o administrador estd estabelecido,
podem decidir que esse indice de referéncia seja reconhecido como
critico ao abrigo do presente paragrafo. Em qualquer caso, a autori-
dade competente do administrador deve consultar as autoridades
competentes dos Estados-Membros em causa. Em caso de desacordo
entre as autoridades competentes, a autoridade competente do admi-
nistrador decide se esse indice de referéncia deve ser reconhecido
como critico ao abrigo do presente paragrafo, tendo em conta os
motivos de desacordo. As autoridades competentes ou, em caso de
desacordo, a autoridade competente do administrador transmitem a
avaliacdo a Comissdo. Apds receber a avaliagdo, a Comissdo adota
um ato de execugdo nos termos do presente nimero. Além disso, em
caso de desacordo, a autoridade competente do administrador trans-
mite a sua avaliagdo a ESMA, que pode publicar um parecer.

2. Caso a autoridade competente de um Estado-Membro a que se
refere o n.° 1, alinea b), considere que um administrador sob a sua
supervisdo elabora um indice de referéncia que deve ser reconhecido
como critico, deve notificar a ESMA e transmitir-lhe uma avaliagdo
documentada.

3. Para efeitos do n.° 2, a autoridade competente deve avaliar se a
cessa¢do do indice de referéncia ou a sua elaboragdo com base em
dados de calculo ou num painel de fornecedores que ja nao sejam
representativos da realidade de mercado ou da realidade econdmica
subjacentes teriam efeitos negativos na integridade do mercado, na es-
tabilidade financeira, nos consumidores, na economia real ou no finan-
ciamento as familias e as empresas no seu Estado-Membro. Na sua
avaliagdo, a autoridade competente deve ter em conta:

a) O valor dos instrumentos financeiros e dos contratos financeiros que
referenciam o indice de referéncia e o valor dos fundos de investi-
mento que referenciam o indice de referéncia a fim de aferir o seu



02016R1011 — PT — 29.06.2016 — 000.003 — 25

desempenho no Estado-Membro e a sua relevancia em termos do
valor total dos instrumentos financeiros e dos contratos financeiros
existentes, ¢ o valor dos fundos de investimento, no Estado-Membro;

b) O valor dos instrumentos financeiros e dos contratos financeiros que
referenciam o indice de referéncia e o valor dos fundos de investi-
mento que referenciam o indice de referéncia a fim de aferir o seu
desempenho no Estado-Membro e a sua relevancia em termos do
produto nacional bruto do Estado-Membro;

¢) Outros valores que permitam avaliar de forma objetiva os efeitos
potenciais da descontinuidade ou da falta de fiabilidade do indice
de referéncia na integridade do mercado, na estabilidade financeira,
nos consumidores, na economia real ou no financiamento as familias
e as empresas no Estado-Membro.

A autoridade competente deve rever a sua avaliacdo do carater critico
do indice de referéncia pelo menos de dois em dois anos, e deve
notificar a ESMA e transmitir-lhe a nova avaliagéo.

4. No prazo de seis semanas ap0s ter recebido a notificacdo referida
no n.° 2, a ESMA emite um parecer sobre se a avaliagdo da autoridade
competente cumpre os requisitos do n.° 3 e transmite-o & Comissdo,
juntamente com a avaliagdo da autoridade competente.

5. Apos receber o parecer referido no n.° 4, a Comisséo adota atos de
execucdo nos termos do n.° 1.

6. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 49.°, a fim de:

a) Especificar o0 modo como o montante nominal dos instrumentos
financeiros que ndo sejam derivados, o valor nocional dos derivados
e o valor liquido dos ativos dos fundos de investimento devem ser
avaliados, inclusive no caso de uma referéncia indireta a um indice
de referéncia no ambito de uma combina¢do de indices de referéncia,
a fim de serem comparados com os limiares referidos no n.° 1 do
presente artigo e no artigo 24.°, n.° 1, alinea a);

b) Rever o método de calculo utilizado para determinar os limiares
referidos no n.° 1 do presente artigo em fungdo da evolugdo do
mercado, dos precos e da regulamentacdo, bem como a adequagdo
da classificag¢do de indices de referéncia referenciados por um valor
total de instrumentos financeiros, de contratos financeiros ou de
fundos de investimento proximo desses limiares; essa revisdo deve
ser realizada pelo menos de dois em dois anos a partir de 1 de
janeiro de 2018;

¢) Especificar o0 modo como os critérios referidos no n.° 1, alinea c),
subalinea iii), do presente artigo devem ser aplicados, tendo em
conta todos os dados que ajudem a avaliar de forma objetiva o
impacto potencial da descontinuidade ou da falta de fiabilidade do
indice de referéncia na integridade dos mercados, na estabilidade
financeira, nos consumidores, na economia real ou no financiamento
as familias e as empresas em um ou mais Estados-Membros.

Se aplicavel, a Comissdo deve ter em conta a evolucdo relevante do
mercado ou da tecnologia.
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Artigo 21.°

Administracdo obrigatéria de um indice de referéncia critico

1. Caso o administrador de um indice de referéncia critico tencione
deixar de o elaborar, deve:

a) Notificar imediatamente a sua autoridade competente; e

b) No prazo de quatro semanas a contar dessa notificagdo, apresentar
uma avaliagdo sobre a forma como o indice de referéncia:

1) deve ser transferido para outro administrador, ou

ii) deve deixar de ser elaborado, tendo em conta o procedimento
previsto no artigo 28.°, n.° 1.

Durante o prazo referido na alinea b) do primeiro paragrafo, o adminis-
trador ndo pode deixar de elaborar o indice de referéncia.

2. Apos receber a avaliagdo do administrador a que se refere o n.° 1,
a autoridade competente deve:

a) Informar a ESMA e, se aplicavel, o colégio criado ao abrigo do
artigo 46.% e

b) No prazo de quatro semanas, efetuar a sua propria avaliagdo sobre a
forma como o indice de referéncia deve ser transferido para outro
administrador ou deixar de ser elaborado, tendo em conta o proce-
dimento previsto no artigo 28.°, n.° 1.

Durante o prazo referido na alinea b) do primeiro paragrafo do presente
nimero, o administrador ndo pode deixar de elaborar o indice de refe-
réncia sem o consentimento escrito da autoridade competente.

3. Apo6s concluir a avaliagio a que se refere o n.° 2, alinea b), a
autoridade competente tem o poder de obrigar o administrador a conti-
nuar a publicar o indice de referéncia até que:

a) A elaboragdo do indice de referéncia seja transferida para outro
administrador;

b) O indice de referéncia possa deixar de ser elaborado de forma orde-
nada; ou

¢) O indice de referéncia deixe der ser critico.

Para efeitos do primeiro paragrafo, o prazo durante o qual a autoridade
competente pode obrigar o administrador a continuar a publicar o indice
de referéncia ndo pode exceder 12 meses.

Até ao termo desse prazo, a autoridade competente deve rever a sua
decisdo de obrigar o administrador a continuar a publicar o indice de
referéncia e, se necessario, pode prorrogar o prazo por um periodo
adequado, que ndo pode exceder 12 meses. O prazo maximo de admi-
nistragdo obrigatoria ndo pode exceder 24 meses no total.
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4. Sem prejuizo do n.° 1, caso o administrador de um indice de
referéncia critico seja objeto de liquidacdo devido a um processo de
insolvéncia, a autoridade competente deve avaliar se e como ¢ que o
indice de referéncia critico pode ser transferido para outro administrador
ou deixar de ser elaborado de forma ordenada, tendo em conta o pro-
cedimento previsto no artigo 28.°, n.° 1.

Artigo 22.°

Atenuaciio do poder de mercado dos administradores de indices de
referéncia criticos

Sem prejuizo da aplicagdo do direito da concorréncia da Unido, ao
elaborar um indice de referéncia critico, o administrador deve tomar
as medidas adequadas para assegurar que as licencas do indice de
referéncia e as informagdes que se lhe referem sejam elaborados
numa base justa, razodvel, transparente ¢ ndo discriminatdria a todos
os utilizadores.

Artigo 23.°

Contribuicio obrigatéria para um indice de referéncia critico

1. O presente artigo aplica-se aos indices de referéncia criticos ba-
seados numa transmissdo de dados efetuada por fornecedores que sejam,
na sua maioria, entidades supervisionadas.

2. Os administradores de um ou mais indices de referéncia criticos
apresentam, de dois em dois anos, a sua autoridade competente uma
avaliagdo da capacidade de cada um dos indices de referéncia criticos
que elaboram para aferir a realidade de mercado ou a realidade econo-
mica subjacentes.

3. Caso um fornecedor supervisionado de um indice de referéncia
critico tencione deixar de fornecer os dados de calculo, notifica imedia-
tamente por escrito o administrador do indice de referéncia, e este
informa sem demora a sua autoridade competente. Caso o fornecedor
supervisionado esteja localizado noutro Estado-Membro, a autoridade
competente do administrador informa sem demora a autoridade compe-
tente desse fornecedor. O administrador do indice de referéncia apre-
senta 0 mais rapidamente possivel a sua autoridade competente e, em
qualquer caso, no prazo maximo de 14 dias apds a notificacdo feita pelo
fornecedor supervisionado, uma avaliacdo das implicagdes sobre a ca-
pacidade do indice de referéncia para aferir a realidade de mercado ou a
realidade econdmica subjacentes.

4.  Apds ter recebido uma avaliagdo do administrador do indice de
referéncia a que se referem os n.°° 2 e 3 do presente artigo, € com base
nessa avaliagdo, a autoridade competente do administrador informa ime-
diatamente a ESMA e, se aplicavel, o colégio criado ao abrigo do
artigo 46.°, e procede a sua propria avaliagdo da capacidade do indice
de referéncia para aferir a realidade de mercado e a realidade econdémica
subjacentes, tendo em conta o procedimento do administrador para ces-
sar o fornecimento do indice de referéncia estabelecido nos termos do
artigo 28.°, n.° 1.

5. A partir da data em que a autoridade competente do administrador
¢ notificada por um fornecedor da sua intencdo de deixar de fornecer os
dados de calculo, e até que a avaliagdo a que se refere o n.° 4 esteja
concluida, essa autoridade tem poderes para obrigar os fornecedores que
procederam a notificagdo nos termos do n.° 3 a continuarem a fornecer
os dados de calculo, durante um prazo nunca superior a quatro semanas,
sem impor as entidades supervisionadas a obrigacdo de negociar ou de
se comprometerem a negociar.
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6. Caso a autoridade competente, apds o prazo especificado no n.° 5,
e com base na sua propria avaliagdo referida no n.° 4, considere que a
representatividade de um indice de referéncia critico é posta em risco,
tem poderes para:

a) Requerer que as entidades supervisionadas selecionadas nos termos
do n.° 7 do presente artigo, incluindo as entidades que ainda ndo
sejam fornecedores do indice de referéncia critico relevante, forne-
cam dados de céalculo ao administrador em conformidade com a
metodologia do administrador, com o codigo de conduta a que se
refere o artigo 15.° € com outras regras. Este requisito é valido
durante um prazo adequado, que ndo pode exceder 12 meses a
contar da data em que a decisdo inicial de exigir a contribui¢do
obrigatoria tenha sido tomada nos termos do n.° 5 ou, no caso das
entidades que ainda ndo sejam fornecedores, a contar da data em que
tenha sido tomada a decisdo de exigir a contribui¢do obrigatdria ao
abrigo da presente alinea;

b) Prorrogar o prazo da contribuicdo obrigatéria por um periodo ade-
quado, que ndo pode exceder 12 meses, na sequéncia de uma revisdo
feita ao abrigo do n.° 9 das medidas adotadas nos termos da alinea a)
do presente numero;

¢) Determinar a forma e o prazo do fornecimento dos dados de calculo,
sem impor as entidades supervisionadas a obrigacdo de negociarem
ou de se comprometerem a negociar;

d) Exigir que o administrador altere a metodologia, o codigo de con-
duta a que se refere o artigo 15.° ou outras regras do indice de
referéncia critico.

O prazo maximo para as contribuigdes obrigatorias nos termos das
alineas a) e b) do primeiro pardgrafo ndo pode exceder 24 meses no
total.

7.  Para efeitos do n.° 6, as entidades supervisionadas que devem ser
instadas a fornecer dados de calculo sdo selecionadas pela autoridade
competente do administrador, em estreita colaboragcdo com as autorida-
des competentes das entidades supervisionadas, com base na dimensao
da participagdo real e potencial da entidade supervisionada no mercado
que o indice de referéncia pretende aferir.

8. A autoridade competente de um fornecedor supervisionado que
tenha sido obrigado a contribuir para um indice de referéncia através
de medidas tomadas nos termos do n.° 6, alineas a), b) ou c), deve
cooperar com a autoridade competente do administrador na aplicagido
dessas medidas.

9. Até ao termo do prazo referido no n.° 6, primeiro paragrafo,
alinea a), a autoridade competente do administrador procede a revisdo
das medidas tomadas nos termos do n.° 6. A autoridade competente do
administrador revoga qualquer dessas medidas se considerar que:

a) E provavel que os fornecedores continuem a fornecer dados de
calculo durante pelo menos um ano em caso de revogagdo da me-
dida, o que deve ser demonstrado, pelo menos, por:

i) um compromisso escrito assumido pelos fornecedores com o
administrador e com as autoridades competentes de continuar a
fornecer dados de célculo para o indice de referéncia critico
durante pelo menos um ano em caso de revogacdo da medida,
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ii) um relatério escrito do administrador dirigido a autoridade com-
petente que apresente provas da sua avaliagdo de que a viabili-
dade continuada do indice de referéncia critico pode ser assegu-
rada apds a revogacdo da contribuicdo obrigatoria;

b) A elaboragdo do indice de referéncia tem possibilidades para conti-
nuar apos os fornecedores obrigados a fornecer dados de calculo
terem cessado a sua contribuigdo;

c) Esta disponivel um indice de referéncia substituto aceitavel e que os
utilizadores do indice de referéncia critico podem mudar para esse
substituto com um custo minimo, o que deve ser demonstrado pelo
menos por um relatorio escrito do administrador que descreva por-
menorizadamente os meios de transi¢do para um indice de referéncia
substituto, a capacidade de os utilizadores transitarem para esse in-
dice de referéncia e os custos dessa transigdo; ou

d) Nido ¢ possivel identificar fornecedores alternativos adequados e a
cessacdo das contribuigdes das entidades supervisionadas relevantes
fragilizaria de tal modo o indice de referéncia que exigiria a sua
cessacao.

10.  Caso a elaboracdo de um indice de referéncia critico deva cessar,
cada fornecedor supervisionado para esse indice de referéncia continua a
fornecer dados de calculo durante um prazo determinado pela autoridade
competente, o qual ndo pode exceder o prazo maximo de 24 meses
previsto no n.° 6, segundo paragrafo.

11.  Caso um dos fornecedores deixe de cumprir os requisitos previs-
tos no n.° 6, o administrador notifica a autoridade competente relevante
logo que seja razoavelmente possivel fazé-lo.

12.  Caso um indice de referéncia seja reconhecido como critico nos
termos do procedimento previsto no artigo 20.°, n.°° 2, 3, 4 e 5, a
autoridade competente do administrador tem poderes para exigir o for-
necimento de dados de calculo, nos termos do n.° 5 e do n.° 6, alineas
a), b) e c), do presente artigo, apenas aos fornecedores supervisionados
localizados no seu Estado-Membro.

CAPITULO 5

Indices de referéncia significativos

Artigo 24.°

indices de referéncia significativos

1.  Um indice de referéncia que ndo preencha uma das condi¢des
previstas no artigo 20.°, n.° 1, é um indice de referéncia significativo
caso:

a) Seja utilizado direta ou indiretamente no ambito de uma combinagéo
de indices de referéncia como referéncia para instrumentos financei-
ros ou contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos
de investimento cujo valor médio total ndo seja inferior a 50 mil
milhdes de EUR com base em toda a gama de maturidades ou teores
do indice de referéncia, se aplicavel, durante um periodo de seis
meses; ou

b) Tenha muito poucos ou nenhuns substitutos adequados emanados do
mercado e, se deixasse de ser elaborado ou se fosse elaborado com
base em dados de calculo que ja ndo fossem totalmente representa-
tivos da realidade de mercado ou da realidade econdémica subjacen-
tes, ou que nao fossem fiaveis, teria efeitos negativos importantes na
integridade do mercado, na estabilidade financeira, nos consumido-
res, na economia real ou no financiamento as familias ou as empre-
sas num ou mais Estados-Membros.
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2. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 49.°, a fim de rever o método de célculo utilizado para determinar
o limiar referido no n.° 1, alinea a), do presente artigo em fungdo da
evolugdo do mercado, dos precos e da regulamentacdo, bem como a
adequacdo da classificagdo dos indices de referéncia referenciados por
um valor total de instrumentos financeiros, de contratos financeiros ou
de fundos de investimento proximo desse limiar. Essa revisdo deve ser
realizada pelo menos de dois em dois anos a partir de 1 de janeiro de
2018.

3. O administrador deve notificar imediatamente a autoridade com-
petente caso o seu indice de referéncia significativo desga abaixo do
limiar referido no n.° 1, alinea a).

Artigo 25.°

Isencdes dos requisitos especificos para os indices de referéncia
significativos

1. O administrador tem a faculdade de ndo aplicar o artigo 4.°, n.° 2
e n.° 7, alineas c), d) e €), o artigo 11.°, n.° 3, alinea b), ou o artigo 15.°,
n.° 2, aos seus indices de referéncia significativos, caso considere que a
aplicacdo de uma ou mais dessas disposigdes seria desproporcionada,
tendo em conta a natureza ou o impacto dos indices de referéncia, ou a
dimensdo do administrador.

2. Caso o administrador opte por ndo aplicar uma ou mais das dis-
posi¢des referidas no n.° 1, deve notificar imediatamente a autoridade
competente e fornecer-lhe todas as informagdes pertinentes que confir-
mem a sua avaliacdo de que seria desproporcionado aplicar uma ou
mais dessas disposigdes, tendo em conta a natureza ou o impacto dos
indices de referéncia, ou a dimensdo do administrador.

3.  No entanto, a autoridade competente pode decidir que o adminis-
trador de um indice de referéncia significativo deve aplicar um ou mais
dos requisitos previstos no artigo 4.°, n.° 2 e n.° 7, alineas ¢), d) € ¢€), no
artigo 11.°, n.° 3, alinea b), e no artigo 15.°, n.° 2, caso considere que
essa aplicac@o ¢ adequada, tendo em conta a natureza ou o impacto dos
indices de referéncia ou a dimens3o do administrador. Na sua avaliagdo,
feita com base nas informagdes fornecidas pelo administrador, a auto-
ridade competente deve ter em conta os seguintes critérios:

a) A vulnerabilidade do indice de referéncia a manipulagéo;
b) A natureza dos dados de calculo;

¢) O nivel dos conflitos de interesses;

d) O grau de poder discricionario do administrador;

e) O impacto do indice de referéncia nos mercados;

f) A natureza, a escala ¢ a complexidade da elaboragdo do indice de
referéncia;

g) A importancia do indice de referéncia para a estabilidade financeira;

h) O valor dos instrumentos financeiros, dos contratos financeiros ou
dos fundos de investimento que referenciam o indice de referéncia;

i) A dimensdo, a forma de organizagdo ou a estrutura do administrador.
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4. No prazo de 30 dias apds ter recebido a notificacdo de um admi-
nistrador ao abrigo do n.° 2, a autoridade competente notifica-o da sua
deciso de aplicar uma disposigdo adicional nos termos do n.° 3. Caso a
notificagdo a autoridade competente seja efetuada no decurso de um
processo de autorizagdo ou de registo, aplicam-se os prazos previstos
no artigo 34.°.

5. No exercicio dos seus poderes de supervisdo nos termos do ar-
tigo 41.°, a autoridade competente verifica periodicamente se a sua
avaliagdo feita nos termos do n.° 3 do presente artigo permanece valida.

6. Se a autoridade competente considerar, de forma devidamente
fundamentada, que as informagdes que lhe foram apresentadas por forga
do n.° 2 do presente artigo estdo incompletas, ou que sdo necessarias
informagdes suplementares, o prazo de 30 dias referido no n.° 4 do
presente artigo ¢ aplicavel apenas a partir da data em que as informa-
¢des complementares forem prestadas pelo administrador, salvo se os
prazos referidos no artigo 34.° forem aplicaveis nos termos do n.° 4 do
presente artigo.

7. Caso o administrador de um indice de referéncia significativo nao
cumpra um ou mais dos requisitos previstos no artigo 4.°, n.° 2 e n.° 7,
alineas c), d) e €), no artigo 11.°, n.° 3, alinea b), € no artigo 15.°, n.° 2,
deve publicar e conservar uma declaragdo de conformidade que exponha
de forma clara os motivos pelos quais o ndo cumprimento dessas dis-
posicdes ¢ adequado.

8. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo a fim
de elaborar um modelo para a declaracdo de conformidade referida no
n° 7.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a
Comissdo até 1 de abril de 2017.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a
que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

9. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagio a

fim de especificar mais pormenorizadamente os critérios a que se refere
o

on” 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 1 de abril de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a que se refere
o primeiro paragrafo ¢ delegado na Comissdo nos termos dos artigos
10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

CAPITULO 6

Indices de referéncia ndo significativos

Artigo 26.°

Indices de referéncia nio significativos

1. O administrador pode optar por ndo aplicar o artigo 4.°, n.° 2 e
n.° 7, alineas ¢), d) e €), e o artigo 4.°, n.° 8, o0 artigo 5.°, 0. 2,3 e 4, 0
artigo 6.°, n.°> 1, 3 ¢ 5, o artigo 7.°, n.° 2, o artigo 11.°, n.° 1, alinea b),e
n.° 2, alineas b) e ¢), e n.° 3, o artigo 13.°, n.° 2, o artigo 14.°, n.° 2, o
artigo 15.°, n.° 2, e o artigo 16.°, n.°° 2 e 3, aos seus indices de
referéncia ndo significativos.
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2. O administrador notifica imediatamente a autoridade competente
quando o seu indice de referéncia ndo significativo exceder o limiar
referido no artigo 24.°, n.° 1, alinea a). Nesse caso, o administrador
deve cumprir os requisitos aplicaveis aos indices de referéncia signifi-
cativos no prazo de trés meses.

3.  Caso o administrador de um indice de referéncia nao significativo
opte por ndo aplicar uma ou mais das disposi¢des referidas no n.° 1,
deve publicar e conservar uma declaragdo de conformidade que exponha
de forma clara os motivos pelos quais 0 ndo cumprimento dessas dis-
posi¢des ¢ adequado. O administrador deve fornecer a declaragdo de
conformidade a sua autoridade competente.

4. A autoridade competente relevante deve rever a declaragdo de
conformidade a que se refere o n.° 3 do presente artigo. A autoridade
competente pode também solicitar ao administrador informagoes adicio-
nais sobre os seus indices de referéncia ndo significativos nos termos do
artigo 41.° e exigir alteragdes para assegurar a conformidade com o
presente regulamento.

5. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo a fim
de elaborar um modelo para a declaragdo de conformidade referida no
n.° 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a
Comissdo até 1 de abril de 2017.

A Comissao fica habilitada a adotar as normas técnicas de execugdo a
que se refere o primeiro pardgrafo nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

TITULO IV

TRANSPARENCIA E PROTECAO DOS CONSUMIDORES

Artigo 27.°

Declaracio relativa ao indice de referéncia

1.  No prazo de duas semanas a contar da inclusdo de um adminis-
trador no registo referido no artigo 36.°, o administrador deve publicar,
por meios que assegurem um acesso equitativo e fécil, uma declaracdo
relativa ao indice de referéncia para cada indice de referéncia ou, se for
caso disso, para cada familia de indices de referéncia que possam ser
utilizados na Unido nos termos do artigo 29.°.

Caso esse administrador comece a elaborar um novo indice de referén-
cia ou uma nova familia de indices de referéncia que possam ser utili-
zados na Unido nos termos do artigo 29.°, publica no prazo de duas
semanas, por meios que assegurem um acesso equitativo e facil, uma
declaragdo relativa ao indice de referéncia para cada novo indice de
referéncia ou, se for caso disso, para cada nova familia de indices de
referéncia.

O administrador deve rever e, se necessario, atualizar a declaragdo
relativa ao indice de referéncia para cada indice de referéncia ou para
cada familia de indices de referéncia em caso de alteragdo das informa-
¢Bes a fornecer nos termos do presente artigo e, no minimo, de dois em
dois anos.

A declaragdo relativa ao indice de referéncia deve:
a) Definir clara e inequivocamente a realidade de mercado ou a reali-

dade econdmica aferidas pelo indice de referéncia e as circunstancias
em que essa afericdo deixa de ser fiavel,
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b) Indicar as especificagdes técnicas que identifiquem clara e inequivo-
camente os elementos de calculo dos indices de referéncia em rela-
¢do aos quais podem ser exercidos poderes discricionarios, os crité-
rios aplicaveis ao seu exercicio, a posi¢do das pessoas que podem
exerce-lo e a forma como esse exercicio pode ser avaliada
posteriormente;

¢) Referir a existéncia de fatores, incluindo fatores externos fora do
controlo do administrador, que podem exigir que o indice de refe-
réncia seja alterado, ou que o seu fornecimento cesse; e

d) Advertir os utilizadores de que as alteracdes ou a cessagdo do indice
de referéncia podem afetar os contratos financeiros e os instrumentos
financeiros que o referenciam, ou a afericdo do desempenho dos
fundos de investimento.

2. A declaragdo relativa ao indice de referéncia deve conter pelo
menos:

a) As definicdes de todos os termos principais relacionados com o
indice de referéncia;

b) A justificacdo para a adogdo de uma metodologia do indice de
referéncia e os procedimentos de revisdo e aprovagdo dessa
metodologia;

¢) Os critérios e procedimentos utilizados para determinar o indice de
referéncia, incluindo uma descri¢do dos dados de calculo, a priori-
dade dada a diferentes tipos de dados de célculo, os dados minimos
necessarios para determinar um indice de referéncia, a utilizagdo de
modelos ou métodos de extrapolagdo e os procedimentos de ree-
quilibrio dos constituintes de um indice de referéncia;

d) Os controlos ¢ as normas que regem a apreciagdo ou o exercicio de
poderes discricionarios de pelo administrador ou pelos fornecedores,
a fim de assegurar a coeréncia dessa apreciagcdo ou desse exercicio;

e) Os procedimentos que regem a determinagdo do indice de referéncia
em periodos de tensdo ou em periodos em que as fontes dos dados
das transa¢des possam ser insuficientes, imprecisas ou pouco fiaveis,
e as possiveis limitagdes do indice de referéncia nesses periodos;

f) Os procedimentos para fazer face a erros nos dados de calculo ou na
determinagdo do indice de referéncia, inclusive quando for necessa-
rio efetuar uma nova determinacdo do indice de referéncia; e

g) A identificacdo das possiveis limita¢cdes de um indice de referéncia,
incluindo a sua operagdo em mercados sem liquidez ou fragmentados
e a possivel concentragdo dos dados de calculo.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para especificar mais pormenorizadamente os conteidos da declaragdo
relativa ao indice de referéncia e os casos em que ¢ necessario
atualiza-la.

A ESMA deve distinguir os diferentes tipos de indices de referéncia e
de setores, tal como definido no presente regulamento, e deve ter em
conta o principio da proporcionalidade.
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A ESMA apresenta os projetos de normas técnicas de regulamentacdo a
que se refere o primeiro paragrafo a Comissdo até 1 de abril de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que se
refere o primeiro paragrafo ¢ delegado na Comissdo nos termos dos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 28.°

Alteracio e cessacdo dos indices de referéncia

1. O administrador deve publicar, juntamente com a declaracdo rela-
tiva ao indice de referéncia referida no artigo 27.°, um procedimento
relativo as medidas que tomara no caso de alteracdo ou cessagdo de um
indice de referéncia que pode ser utilizado na Unido nos termos do
artigo 29.°, n.° 1. O procedimento pode ser elaborado, se aplicavel,
para as familias de indices de referéncia, e deve ser atualizado e pu-
blicado sempre que ocorram alteragdes substanciais.

2.  As entidades supervisionadas, com exce¢do dos administradores
tal como referidos no n.° 1, que utilizem um indice de referéncia devem
elaborar e conservar planos escritos robustos que definam as medidas a
tomar no caso de alteragdo substancial ou de cessagdo da elaboragdo de
um indice de referéncia. Sempre que possivel e pertinente, esses planos
devem conter um ou varios indices de referéncia alternativos que pos-
sam ser referenciados para substituir os indices de referéncia que dei-
xaram de ser elaborados, indicando os motivos pelos quais esses indices
de referéncia seriam alternativas adequadas. As entidades supervisiona-
das devem facultar esses planos, bem como as suas atualizagdes, a
autoridade competente relevante, a pedido desta, e devem refleti-los
nas relagdes contratuais com os clientes.

TITULO V

UTILIZACAO DOS INDICES DE REFERENCIA NA UNIAO

Artigo 29.°

Utilizacdo de um indice de referéncia

1.  Uma entidade supervisionada pode utilizar um indice de referéncia
ou uma combinac¢do de indices de referéncia na Unido se o indice de
referéncia for elaborado por um administrador localizado na Unido e
inscrito no registo a que se refere o artigo 36.°, ou se for um indice de
referéncia inscrito no registo a que se refere o artigo 36.°.

2. Caso o objeto de um prospeto que deva ser publicado ao abrigo da
Diretiva 2003/71/CE ou da Diretiva 2009/65/CE consista em valores
mobiliarios ou outros produtos de investimento que referenciem um
indice de referéncia, o emitente, o oferente ou a pessoa que solicita a
admissdo a negociacdo num mercado regulamentado deve assegurar que
o prospeto também inclua informagdes claras e relevantes que indiquem
se o indice de referéncia ¢ elaborado por um administrador inscrito no
registo a que se refere o artigo 36.° do presente regulamento.



02016R1011 — PT — 29.06.2016 — 000.003 — 35

Artigo 30.°

Equivaléncia

1. Para que um indice de referéncia ou uma combinagdo de indices
de referéncia elaborados por um administrador localizado num pais
terceiro possam ser utilizados na Unido nos termos do artigo 29.°, n.° 1,
o indice de referéncia e o administrador devem estar inscritos no registo
a que se refere o artigo 36.°. A sua inscri¢do no registo s6 pode ser feita
se se verificarem as seguintes condigdes:

a) A Comissdo aprovou uma decisdo de equivaléncia nos termos dos
n.°® 2 ou 3 do presente artigo;

b) O administrador estd autorizado ou registado no pais terceiro em
causa e estad sujeito a supervisdo nesse pais;

c¢) A ESMA foi notificada pelo administrador do seu acordo relativa-
mente ao facto de os seus indices de referéncia, reais ou prospetivos,
poderem ser utilizados por entidades supervisionadas na Unido, da
lista de indices de referéncia que receberam autorizacdo para ser
utilizados na Unido e da autoridade competente responsavel pela
sua supervisao no pais terceiro; e

d) Os mecanismos de cooperagdo referidos no n.° 4 do presente artigo
estdo em funcionamento.

2. A Comissao pode adotar uma decisdo de execucdo que declare que
o enquadramento legal e de supervisdo de um pais terceiro assegura
que:

a) Os administradores autorizados ou registados nesse pais terceiro
cumprem requisitos vinculativos equivalentes aos requisitos estabe-
lecidos no presente regulamento, tendo nomeadamente em conta se o
enquadramento legal e de supervisdo desse pais terceiro aplica os
principios da IOSCO relativos aos indices de referéncia financeiros
ou, se for caso disso, os principios da IOSCO relativos as agéncias
de supervisdo dos pregos do petroleo; e

b) Os requisitos vinculativos sdo objeto de supervisdo e aplicago efi-
cazes e constantes nesse pais terceiro.

A referida decisdo de execugdo ¢ adotada pelo procedimento de exame a
que se refere o artigo 50.°, n.° 2.

3. Alternativamente, a Comiss@o pode adotar uma decisdo de execu-
¢do que declare que:

a) Os requisitos vinculativos relativos a administradores especificos ou
a indices de referéncia especificos ou a familias de indices de refe-
réncia especificos num pais terceiro sdo equivalentes aos requisitos
estabelecidos no presente regulamento, tendo nomeadamente em
conta se o enquadramento legal e de supervisdo desse pais terceiro
aplica os principios da IOSCO relativos aos indices de referéncia
financeiros ou, se for caso disso, os principios da IOSCO relativos
as agéncias de supervisdo dos pregos do petroleo;

b) Esses administradores especificos, esses indices de referéncia espe-
cificos ou essas familias de indices de referéncia especificas sdo
objeto de supervisdo e aplicacdo eficazes e constantes nesse pais
terceiro.

A referida decisdo de execugdo ¢ adotada pelo procedimento de exame a
que se refere o artigo 50.°, n.° 2.
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4. A ESMA celebra acordos de cooperacdo com as autoridades com-
petentes dos paises terceiros cujos enquadramentos legais e cujas prati-
cas de supervisdo tenham sido considerados equivalentes ao presente
regulamento nos termos dos n.”® 2 ou 3. Esses acordos especificam, pelo
menos:

a) O mecanismo de intercdmbio de informagdes entre a ESMA e as
autoridades competentes dos paises terceiros em causa, incluindo o
acesso a todas as informacgdes relevantes relativas ao administrador
autorizado nesse pais terceiro que sejam solicitadas pela ESMA;

b) O mecanismo de notificagdo imediata a ESMA dos casos em que a
autoridade competente de um pais terceiro considera que o adminis-
trador autorizado nesse pais terceiro sob a sua supervisdo infringe as
condigdes da sua autorizagdo ou outra legislagdo nacional do pais
terceiro;

¢) Os procedimentos relativos a coordenagdo das atividades de super-
visdo, incluindo inspegdes no local.

5. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio
para determinar o conteido minimo dos acordos de cooperagdo referidos
no n.° 4 a fim de assegurar que as autoridades competentes e a ESMA
possam exercer todos os seus poderes de supervisdo ao abrigo do pre-
sente regulamento.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 1 de abril de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentacao a que se refere
o primeiro paragrafo ¢ delegado na Comissdo nos termos dos artigos
10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 31.°

Revogacdo do registo de um administrador localizado num pais
terceiro

1. A ESMA revoga o registo de um administrador localizado num
pais terceiro suprimindo esse administrador do registo a que se refere o
artigo 36.° caso tenha motivos bem fundamentados, baseados em provas
documentais, para considerar que o administrador:

a) Esta a agir de forma que prejudica claramente os interesses dos
utilizadores dos seus indices de referéncia ou o funcionamento or-
denado dos mercados; ou

b) Infringiu gravemente a legislagdo nacional ou outras disposi¢des que
lhe sdo aplicaveis no pais terceiro e com base nas quais a Comissdo
adotou a deciso de execugdo nos termos do artigo 30.°, n.°® 2 ou 3.

2. A ESMA s06 pode tomar uma decisio nos termos do n.° 1 se
estiverem reunidas as seguintes condigdes:

a) A ESMA apresentou a questdo a autoridade competente do pais
terceiro e essa autoridade competente ndo tomou as medidas adequa-
das necessarias para proteger os investidores e o funcionamento
ordenado dos mercados na Unifo, ou ndo foi capaz de demonstrar
que a empresa do administrador em questdo cumpre os requisitos
que lhe sdo aplicaveis no pais terceiro;
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b) A ESMA informou a autoridade competente do pais terceiro da sua
intencdo de revogar o registo do administrador pelo menos 30 dias
antes da revogagéo.

3. A ESMA informa de imediato as restantes autoridades competen-
tes das medidas adotadas nos termos do n.° 1 e publica a sua decisdo no
seu sitio web.

Artigo 32.°

Reconhecimento de um administrador localizado num pais terceiro

1. Até ao momento da ado¢do de uma decisdo de equivaléncia nos
termos do artigo 30.°, n.°° 2 ou 3, os indices de referéncia elaborados
por um administrador localizado num pais terceiro podem ser utilizados
pelas entidades supervisionadas na Unido desde que o administrador
obtenha previamente o reconhecimento da autoridade competente do
seu Estado-Membro de referéncia, em conformidade com o presente
artigo.

2. Um administrador localizado num pais terceiro que pretenda obter
reconhecimento prévio, tal como referido no n.° 1 do presente artigo,
deve cumprir todos os requisitos estabelecidos no presente regulamento,
com a excecdo do artigo 11.°, n.° 4, e dos artigos 16.°, 20.°, 21.° e 23.°.
O administrador pode preencher essa condigdo aplicando os principios
da TOSCO relativos aos indices de referéncia financeiros ou os princi-
pios da IOSCO relativos as agéncias de comunica¢do dos precos do
petrdleo, consoante o que for aplicavel, desde que essa aplicagdo seja
equivalente ao cumprimento dos requisitos estabelecidos no presente
regulamento, com excegdo do artigo 11.°, n.° 4, e dos artigos 16.°, 20.°,
21.° e 23.°

Para efeitos de determinar se a condig@o referida no primeiro paragrafo
esta preenchida, e a fim de avaliar a conformidade com os principios da
IOSCO relativos aos indices de referéncia financeiros ou com os prin-
cipios da IOSCO relativos as agéncias de comunicagdo dos pregos do
petrdleo, consoante o que for aplicavel, a autoridade competente do
Estado-Membro de referéncia pode basear-se numa avaliacdo efetuada
por um auditor externo independente ou, se o administrador localizado
num pais terceiro estiver sujeito a supervisdo, na certificagdo emitida
pela autoridade competente do pais terceiro em que o administrador
estiver localizado.

Se, e na medida em que, o administrador conseguir demonstrar que um
indice de referéncia por si elaborado ¢ um indice de referéncia de dados
regulados ou um indice de referéncia dos mercadorias que ndo estd
baseado em dados transmitidos por fornecedores que sejam, na sua
maioria, entidades supervisionadas, o administrador ndo tem obrigagdo
de cumprir os requisitos ndo aplicaveis a elaboragdo de indices de
referéncia de dados regulados e de indices de referéncia dos mercado-
rias, tal como previsto, respetivamente, no artigo 17.° e no artigo 19.°,
n° 1.

3. Um administrador localizado num pais terceiro que pretenda obter
reconhecimento prévio, tal como referido no n.° 1, deve ter um repre-
sentante legal estabelecido no Estado-Membro de referéncia. O repre-
sentante legal deve ser uma pessoa singular ou coletiva localizada na
Unido, expressamente nomeada pelo administrador localizado num pais
terceiro, ¢ que aja em nome do administrador em relagdo as autoridades
e a qualquer outra pessoa na Unido no que diz respeito as obrigagdes do
administrador estabelecidas no presente regulamento. O representante
legal deve exercer as fungdes de supervisdo relacionadas com a elabo-
racdo de indices de referéncia exercidas pelo administrador nos termos
do presente regulamento juntamente com o administrador, e, neste con-
texto, € responsavel perante a autoridade competente do Estado-Membro
de referéncia.
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4. O Estado-Membro de referéncia de um administrador localizado
num pais terceiro ¢ determinado do seguinte modo:

a) Se um administrador fizer parte de um grupo que inclua uma enti-
dade supervisionada localizada na Unido, o Estado-Membro de refe-
réncia sera o Estado-Membro onde estd localizada essa entidade
supervisionada. Essa entidade supervisionada deve ser nomeada re-
presentante legal para efeitos de aplicagdo do n.° 3;

b) Caso a alinea a) ndo seja aplicavel, e se um administrador fizer parte
de um grupo que inclua mais de uma entidade supervisionada loca-
lizada na Unido, o Estado-Membro de referéncia sera o Estado-Mem-
bro onde estd localizado o maior nimero de entidades supervisiona-
das ou, caso haja um numero igual de entidades supervisionadas, o
Estado-Membro de referéncia sera aquele em que o valor dos ins-
trumentos financeiros, dos contratos financeiros ou dos fundos de
investimento referidos pelo indice de referéncia for maior. Uma das
entidades supervisionadas localizada no Estado-Membro de referén-
cia determinado nos termos da presente alinea ¢ nomeada represen-
tante legal para efeitos de aplicagdo do n.° 3;

¢) Caso as alineas a) e b) do presente nimero ndo sejam aplicaveis, e se
um ou mais indices de referéncia elaborados pelo administrador
forem utilizados como referéncia para instrumentos financeiros ad-
mitidos a negociagdo numa plataforma de negociagdo, na ace¢do do
ponto 24 do artigo 4.°, n.° 1, da Diretiva 2014/65/UE, num ou mais
Estados-Membros, o Estado-Membro de referéncia sera o Estado-
-Membro onde o instrumento financeiro relativo a qualquer desses
indices de referéncia tiver sido pela primeira vez admitido a nego-
ciacdo ou negociado numa plataforma de negociagdo e onde continua
a ser negociado. Se os instrumentos financeiros relevantes tiverem
sido admitidos & negociagdo ou tiverem sido negociados pela pri-
meira vez simultaneamente nas plataformas de negociagdo em dife-
rentes Estados-Membros e continuarem a ser negociados, o Estado-
-Membro de referéncia sera aquele em que o valor dos instrumentos
financeiros, dos contratos financeiros ou dos fundos de investimento
referidos pelo indice de referéncia for maior;

d) Caso as alineas a), b) e ¢) ndo sejam aplicaveis, ¢ se um ou mais
indices de referéncia elaborados pelo administrador forem utilizados
por entidades supervisionadas em mais de um Estado-Membro, o
Estado-Membro de referéncia serd o Estado-Membro onde esta lo-
calizado o maior numero dessas entidades supervisionadas ou, caso
haja um numero igual de entidades supervisionadas, o Estado-Mem-
bro de referéncia serd aquele em que o valor dos instrumentos
financeiros, dos contratos financeiros ou fundos de investimento
referidos pelo indice de referéncia for maior;

e) Caso as alineas a), b), c) e d) ndo sejam aplicaveis, e se o adminis-
trador tiver concluido um acordo com uma entidade supervisionada
para a autorizagdo da utilizacdo de um indice de referéncia por ele
elaborado, o Estado-Membro de referéncia sera o Estado-Membro
onde esta localizada a entidade supervisionada.

5. Um administrador localizado num pais terceiro que pretenda obter
reconhecimento prévio, tal como referido no n.° 1, deve solicitar reco-
nhecimento a autoridade competente do seu Estado-Membro de referén-
cia. O administrador requerente deve fornecer todas as informacdes
necessarias para cumprir as exigéncias da autoridade competente de
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criagdo de todos os mecanismos necessarios, por altura do reconheci-
mento, para preencher os requisitos referidos no n.° 2, e deve estabele-
cer, se aplicavel, a lista de indices de referéncia, reais ou prospetivos,
que podem ser utilizados na Uni2o, bem como a autoridade competente
responsavel pela sua supervisdo no pais terceiro.

No prazo de 90 dias a contar da rececdo do pedido referido no primeiro
paragrafo do presente nimero, a autoridade competente deve verificar se
as condigOes previstas nos n.°® 2, 3 e 4 estdo preenchidas.

Se a autoridade competente considerar que as condigdes previstas nos
n.°® 2, 3 e 4 ndo estdo preenchidas, deve recusar o pedido de reconhe-
cimento ¢ fundamentar as razdes da recusa. Além disso, o reconheci-
mento s6 ¢ concedido se estiverem satisfeitas as seguintes condigdes
suplementares:

a) Caso um administrador localizado num pais terceiro esteja sujeito a
supervisdo e exista um acordo de cooperagdo adequado entre a au-
toridade competente do Estado-Membro de referéncia e a autoridade
competente do pais terceiro em que o administrador esta localizado,
em conformidade com as normas técnicas de regulamentagdo adota-
das nos termos do artigo 30.°, n.° 5, a fim de assegurar, uma troca
eficiente de informacdes que permita as autoridades competentes
desempenhar as suas fun¢es nos termos do presente regulamento;

b) O exercicio efetivo, por parte da autoridade competente, da compe-
téncia de supervisdo que lhe incumbe por forca do presente regula-
mento nao pode ser impedido pelas disposi¢des legais, regulamenta-
res ou administrativas do pais terceiro em que o administrador esta
localizado nem, se for caso disso, por limita¢cdes da competéncia de
supervisdo e de investigacdo da autoridade de supervisdo desse pais
terceiro.

vCi1

6. Caso a autoridade competente do Estado-Membro de referéncia
considere que o administrador localizado num pais terceiro elabora
um indice de referéncia que preenche as condi¢des de um indice de
referéncia significativo ou de um indice de referéncia ndo significativo,
tal como previsto, respetivamente, nos artigos 24.° € 26.°, deve notificar
a ESMA, sem demora injustificada, desse facto. Essa avaliacdo deve ser
apoiada pelas informagdes fornecidas pelo administrador no pedido de
reconhecimento pertinente.

No prazo de um més a contar da data de rece¢do da notificagdo referida
no primeiro paragrafo, a ESMA deve aconselhar a autoridade compe-
tente sobre o tipo do indice de referéncia e sobre os requisitos aplicaveis
a sua elaboragdo, tal como previsto nos artigos 24.°, 25.° € 26.°. O
aconselhamento pode indicar, em particular, se a ESMA considera
que as condigdes relativas a esse tipo estdo preenchidas com base nas
informagdes prestadas pelo administrador no pedido de reconhecimento.

O prazo referido no n.° 5 fica suspenso a contar da data em que a
ESMA receber a notificacdo, até que a ESMA emita o parecer em
conformidade com o presente niimero.

Se a autoridade competente do Estado-Membro de referéncia se propu-
ser conceder o reconhecimento contrariando o parecer da ESMA refe-
rido no segundo paragrafo, deve informar a ESMA desse facto, indi-
cando as suas razdes. A ESMA torna publico o facto de a autoridade
competente ndo seguir ou ndo tencionar seguir esse parecer. A ESMA
pode também decidir, caso a caso, publicar as razdes apresentadas pela
autoridade competente para ndo acatar o parecer. A autoridade compe-
tente interessada deve ser previamente notificada dessa publicagio.
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7. A autoridade competente do Estado-Membro de referéncia deve
notificar a ESMA de qualquer decisdo para o reconhecimento de um
administrador localizado num pais terceiro, no prazo de cinco dias tteis,
juntamente com a lista de indices de referéncia elaborados pelo admi-
nistrador que podem ser utilizados na Unido e, se aplicavel, a indicagdo
da autoridade competente responsavel pela sua supervisdo no pais
terceiro.

8. A autoridade competente do Estado-Membro de referéncia deve
suspender ou, se for caso disso, revogar o reconhecimento concedido
nos termos do n.° 5 se tiver motivos bem fundamentados, baseados em
provas documentais, para considerar que o administrador esta a agir de
uma forma que prejudica claramente os interesses dos utilizadores dos
seus indices de referéncia ou o correto funcionamento dos mercados, ou
que o administrador infringiu os requisitos previstos no presente regu-
lamento, ou que o administrador prestou falsas declaragdes ou utilizou
qualquer outro meio irregular para obter o reconhecimento.

9. A ESMA pode claborar projetos de normas técnicas de regula-
mentacdo para determinar a forma e o teor do pedido a que se refere o
n.° 5 e, em particular, a apresentagdo das informagdes exigidas no n.° 6.

Caso os projetos de normas técnicas de regulamentagdo sejam elabora-
dos, a ESMA apresenta-los-4 & Comissao.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamen-
tacdo a que se refere o primeiro paragrafo pelo procedimento estabele-
cido nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 33.°

Validacio dos indices de referéncia elaborados num pais terceiro

1.  Um administrador localizado na Unido e autorizado ou registado
nos termos do disposto artigo 34.°, ou qualquer outra entidade supervi-
sionada localizada na Unido com um papel claro e bem definido no
quadro das responsabilidades ou do controlo do administrador de um
pais terceiro que possa supervisionar eficazmente a elaboragdo de um
indice de referéncia, pode solicitar a autoridade competente relevante a
validagdo de um indice de referéncia ou de uma familia de indices de
referéncia elaborados num pais terceiro para utilizagdo na Unido, desde
que estejam preenchidas cumulativamente as seguintes condicdes:

a) O administrador de validagdo ou outra entidade supervisionada ve-
rificou e consegue demonstrar numa base continua a sua autoridade
competente que a elaboragdo do indice de referéncia ou de uma
familia de indices de referéncia com vista a validacdo preenche,
com carater obrigatério ou facultativo, requisitos pelo menos tdo
restritivos quanto os estabelecidos no presente regulamento;

b) O administrador de validagdo ou outra entidade supervisionada dis-
pde dos conhecimentos necessarios para supervisionar eficazmente as
atividades de elabora¢do de um indice de referéncia financeiro num
pais terceiro e para gerir oS TiSCOS cOnexos;

¢) Existe uma razdo objetiva para elaborar o indice de referéncia ou a
familia de indices de referéncia num pais terceiro e para que o
referido indice de referéncia ou a referida familia de indices de
referéncia sejam validados para utilizagdo na Unido.
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Para efeitos de aplicacdo da alinea a), ao avaliar se a elaboracdo do
indice de referéncia ou de uma familia de indices de referéncia com
vista a validacdo preenche requisitos pelo menos tdo restritivos quanto
os requisitos do presente regulamento, a autoridade competente nacional
pode tomar em consideragdo se a conformidade da elabora¢do do indice
de referéncia ou da familia de indices de referéncia com os principios da
IOSCO relativos aos indices de referéncia financeiros ou com os prin-
cipios da IOSCO relativos as agéncias de comunicagdo dos precos do
petroleo, consoante aplicavel, equivale & conformidade com os requisi-
tos estabelecidos no presente regulamento.

2. O administrador ou outra entidade supervisionada que faca um
pedido de validagdo nos termos referidos no n.° 1 deve disponibilizar
todas as informagdes necessarias para a autoridade competente se cer-
tificar de que, a data do pedido, estdo preenchidas todas as condigdes a
que se refere esse numero.

3.  No prazo de 90 dias tuteis a contar da rececdo do pedido de
validagdo referido no n.° 1, a autoridade competente relevante deve
examinar o pedido de validagdo e adotar uma decisdo para autorizar
ou recusar a validag@o. A autoridade competente deve notificar a ESMA
de todos os indices de referéncia validados e de todas as familias de
indices de referéncia validadas.

4.  Um indice de referéncia validado ou uma familia de indices de
referéncia validada devem ser considerados como um indice de referén-
cia ou uma familia de indices de referéncia elaborados pelo adminis-
trador de validacdo ou por outra entidade supervisionada. O adminis-
trador de validacdo ou outra entidade supervisionada ndo devem utilizar
a validagdo para evitar o cumprimento dos requisitos do presente
regulamento.

5. O administrador ou outra entidade supervisionada que tenha pro-
cedido a validagdo de um indice de referéncia ou de uma familia de
indices de referéncia elaborados num pais terceiro permanece totalmente
responsavel por esse indice de referéncia ou por essa familia de indices
de referéncia e pelo cumprimento das obrigacdes estabelecidas no pre-
sente regulamento.

6. Caso a autoridade competente do administrador de validagdo ou
outra entidade supervisionada tenha motivos bem fundamentados para
considerar que as condi¢des estabelecidas no n.° 1 do presente artigo
deixaram de estar preenchidas, deve dispor de poderes para requerer ao
administrador de validagdo ou a outra entidade supervisionada que sus-
penda a validagdo e deve informar a ESMA desse facto. O artigo 28.° é
aplicavel em caso de cessacdo da validagao.

7. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do
artigo 49.° relativamente a medidas destinadas a definir as condigdes em
que as autoridades competentes relevantes podem avaliar se existe um
motivo objetivo para a elaboragdo de um indice de referéncia ou de uma
familia de indices de referéncia num pais terceiro e para a respetiva
validacdo para utilizacdo na Unido. A Comissdo deve ter em conta uma
série de elementos, tais como as especificidades do mercado subjacente
ou a realidade econdémica que o indice de referéncia pretende avaliar, a
necessidade de proximidade da elaboragdo do indice de referéncia ao
mercado ou a realidade economica, bem como aos fornecedores, a
disponibilidade material de dados de calculo devido aos diferentes fusos
horarios e as competéncias especificas exigidas na elaboragdo do indice
de referéncia.
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TITULO VI

AUTORIZACAO, REGISTO E SUPERVISAO DOS ADMINISTRADORES

CAPITULO 1

Autorizacdo e registo

Artigo 34.°

Autorizacdo e registo de um administrador

1.  Uma pessoa singular ou coletiva localizada na Unido que pretenda
assumir as fungdes de administrador deve apresentar um pedido a au-
toridade competente designada ao abrigo do artigo 40.° do Estado-Mem-
bro onde essa pessoa estd localizada, a fim de receber:

a) Uma autorizacgdo, se fornecer ou pretender elaborar indices que se-
jam utilizados ou que pretendam ser utilizados como indices de
referéncia na ace¢do do presente regulamento,

b) Um registo, se for uma entidade supervisionada mas ndo um admi-
nistrador, que elabore ou pretenda elaborar indices que sejam utili-
zados ou que pretendam ser utilizados como indices de referéncia na
ace¢do do presente regulamento, com a condi¢do de a atividade de
elaboracdo de indices de referéncia ndo ser proibida pela disciplina
setorial aplicdvel a entidade supervisionada e de nenhum dos indices
elaborados ser passivel de ser considerado um indice de referéncia
critico; ou

¢) Um registo, se elaborar ou pretender elaborar apenas indices de
referéncia passiveis de ser considerados ndo significativos.

2. Um administrador autorizado ou registado deve cumprir sempre as
condigdes estabelecidas no presente regulamento e deve notificar a au-
toridade competente de qualquer alteragdo substancial das mesmas.

3. O pedido referido no n.° 1 deve ser realizado no prazo de 30 dias
uteis a contar da celebragdo de um acordo por uma entidade supervi-
sionada para a utilizagdo de um indice elaborado pelo requerente como
referéncia para um instrumento financeiro ou um contrato financeiro ou
para a medigdo do desempenho de um fundo de investimento.

4. O requerente deve prestar todas as informagdes necessarias para
permitir que a autoridade competente se certifique de que o requerente
estabeleceu, a data da autorizagdo ou do registo, todas as disposi¢des
necessarias para cumprir os requisitos estabelecidos no presente
regulamento.

5. No prazo de 15 dias uteis a contar da rececdo do pedido, a auto-
ridade competente relevante deve verificar se o pedido esta completo e
notificar esse facto ao requerente. Caso o pedido esteja incompleto, o
requerente deve apresentar as informacdes adicionais exigidas pela au-
toridade competente relevante. O prazo a que se refere o presente nu-
mero ¢ aplicavel a partir da data em que essas informagdes complemen-
tares sejam fornecidas pelo requerente.

6. A autoridade competente relevante deve:

a) Examinar o pedido de autorizagdo e adotar uma decisdo de autori-
zacdo ou de recusa de autorizagdo ao requerente no prazo de quatro
meses a contar da rececdo de um pedido completo;
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b) Analisar o pedido de registo e adotar uma decisdo de registo ou de
recusa de registo do requerente no prazo de 45 dias tteis a contar da
rececdo de um pedido completo referida no primeiro paragrafo.

A autoridade competente deve notificar o requerente no prazo de cinco
dias uteis a contar da adocdo de uma decisdo a que se refere o primeiro
paragrafo. Caso a autoridade competente se recuse a autorizar ou a
registar o requerente, deve fundamentar a sua deciséo.

7. A autoridade competente deve notificar a ESMA de qualquer de-
cisdo de autorizagdo ou de registo de um requerente no prazo de cinco
dias tuteis apds a data de adogdo da referida decisdo.

8. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo
que especifiquem mais pormenorizadamente as informacdes a fornecer
para o pedido previsto de autorizagdo e de registo, tendo em conta que a
autorizagdo e o registo sdo processos distintos em que autorizacdo re-
quer uma avaliagdo mais aprofundada do pedido do administrador, o
principio da proporcionalidade, a natureza das entidades supervisionadas
que solicitam o registo ao abrigo do n.° 1, alinea b), e os custos para os
requerentes e para as autoridades competentes.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamenta-
¢do a Comissdo até 1 de abril de 2017.

O poder de adotar as normas técnicas de regulamentacao a que se refere
o primeiro paragrafo é delegado na Comissdo nos termos do procedi-
mento previsto nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

Artigo 35.°

Revogacio ou suspensio da autorizacio ou do registo

1. A autoridade competente pode revogar ou suspender a autorizagido
ou o registo de um administrador se este:

a) Renunciar expressamente a autorizagdo ou ao registo, ou ndo tiver
elaborado indices de referéncia durante os 12 meses anteriores;

b) Tiver obtido a autorizag@o ou o registo, ou tiver validado um indice
de referéncia, recorrendo a falsas declaracbes ou a outro meio
irregular;

¢) Deixar de satisfazer as condi¢des subjacentes a autorizagdo ou ao
registo; ou

d) Tiver infringido grave ou repetidamente as disposi¢des do presente
regulamento.

2. A autoridade competente notifica a ESMA da sua decisdo no
prazo de cinco dias uteis ap6s a data de adocdo da referida decisdo.

A ESMA deve atualizar sem demora o registo previsto no artigo 36.°.

3. Na sequéncia da adogdo de uma decisdo de suspender a autoriza-
¢do ou o registo de um administrador, e se a cessacdo do indice de
referéncia resultar num acontecimento de forga maior, frustrar ou infrin-
gir de outra forma os termos de qualquer contrato ou instrumento fi-
nanceiro, ou as regras de qualquer fundo de investimento, que referencie
esse indice de referéncia, tal como especificado no ato delegado adotado
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nos termos do artigo 51.°, n.° 6, a elaboragdo do indice de referéncia em
questdo pode ser autorizado pela autoridade competente relevante do
Estado-Membro em que o administrador esteja localizado enquanto a
decis@o de suspensdo ndo for revogada. Durante esse periodo, a utili-
zagdo desse indice de referéncia pelas entidades supervisionadas deve
ser autorizada exclusivamente para contratos financeiros, instrumentos
financeiros e fundos de investimento que ja referenciem o indice de
referéncia.

4.  Na sequéncia da adog@o de uma decisdo de revogagao da autori-
zagdo ou do registo de um administrador, aplica-se o artigo 28.°, n.° 2.

Artigo 36.°

Registo dos administradores e dos indices de referéncia

1. A ESMA cria e conserva um registo publico que contenha as
seguintes informagdes:

a) A identidade dos administradores autorizados ou registados nos
termos do artigo 34.° e a identidade das autoridades competentes
responsaveis pela sua supervisao;

b) A identidade dos administradores que preencham as condi¢des pre-
vistas no artigo 30.°, n.° 1, a lista dos indices de referéncia referidos
no artigo 30.°, n.° 1, alinea c), e a identidade das autoridades
competentes do pais terceiro responsaveis pela sua supervisio;

¢) A identidade dos administradores que obtiveram o reconhecimento
nos termos do artigo 32.°, a lista dos indices de referéncia referidos
no artigo 32.°, n.° 7, e, se aplicavel, a identidade das autoridades
competentes do pais terceiro responsaveis pela sua supervisao;

d) Os indices de referéncia validados em conformidade com o proce-
dimento estabelecido no artigo 33.°, a identidade dos seus adminis-
tradores ¢ a identidade dos administradores de validagdo ou das
entidades supervisionadas de validacdo.

2. O registo referido no n.° 1 deve ser acessivel ao publico no sitio
web da ESMA e, quando necessario, deve ser atualizado sem demora.

CAPITULO 2

Cooperacio em matéria de supervisao

Artigo 37.°

Delegacdo de tarefas entre autoridades competentes

1. Nos termos do artigo 28.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010,
uma autoridade competente pode delegar as suas fungdes ao abrigo do
presente regulamento na autoridade competente de outro Estado-Mem-
bro apods ter obtido o seu consentimento.

As autoridades competentes devem notificar a ESMA de qualquer de-
legagdo proposta 60 dias antes de essa delegacdo produzir efeitos.

2. Uma autoridade competente pode delegar parte das suas funcdes
ao abrigo do presente regulamento na ESMA mediante acordo desta
ultima.
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3. A ESMA notifica os Estados-Membros de uma delegagdo proposta
no prazo de sete dias. A ESMA publica os pormenores das delegagdes
acordadas no prazo de cinco dias uteis a contar da notificagao.

Artigo 38.°

Divulgacdo de informacdes provenientes de outro Estado-Membro

Uma autoridade competente pode divulgar as informagdes recebidas de
outra autoridade competente apenas se:

a) Tiver obtido o acordo por escrito dessa autoridade competente e se
as informagdes apenas forem divulgadas para os efeitos acordados
por essa autoridade competente; ou

b) Essa divulgagdo for necessaria para efeitos de processos judiciais.

Artigo 39.°

Cooperacio em matéria de inspecdes no local e de investigacdes

1.  Uma autoridade competente pode solicitar a assisténcia de outra
autoridade competente relativamente a inspeg¢des no local ou a investi-
gagdes. A autoridade competente que recebe o pedido deve cooperar na
medida do que for possivel e adequado.

2. Uma autoridade competente que efetua um pedido referido no n.° 1
deve informar a ESMA desse facto. Em caso de inspegdes ou investi-
gagdes com impacto transfronteirigo, as autoridades competentes podem
solicitar & ESMA que assuma a respetiva coordena¢do da inspecdo ou
investigagdo no local.

3. Se uma autoridade competente receber um pedido de outra auto-
ridade competente para realizar uma inspe¢ao no local ou uma investi-
gacdo, pode:

a) Realizar ela propria a inspe¢do no local ou a investigagio;

b) Autorizar a autoridade competente requerente a participar na ins-
pecdo no local ou na investigagao;

¢) Nomear auditores ou peritos para apoiarem ou realizarem a inspe¢ao
no local ou a investigagéo.

CAPITULO 3

Papel das autoridades competentes

Artigo 40.°

Autoridades competentes

1. Em relagdo aos administradores e as entidades supervisionadas,
cada Estado-Membro designa a autoridade competente responsavel
pelo exercicio das competéncias atribuidas ao abrigo do presente regu-
lamento e informa a Comissao e a ESMA.

2. Se um Estado-Membro designar mais do que uma autoridade
competente, determina claramente as respetivas competéncias e designa
uma Unica autoridade responsavel por coordenar a cooperagdo e a troca
de informagdes com a Comissdo, a ESMA e as autoridades competentes
dos outros Estados-Membros.
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3. A ESMA publica no seu sitio web a lista das autoridades compe-
tentes designadas nos termos dos n.° 1 e 2.

Artigo 41.°

Poderes das autoridades competentes
1. Para o desempenho das suas fungdes ao abrigo do presente regu-
lamento, as autoridades competentes dispdem, em conformidade com a

legislagdo nacional, dos seguintes poderes minimos de supervisdo e de
investigacao:

a) Aceder a documentos e a outros dados, sob qualquer forma, e rece-
ber ou fazer copia dos mesmos;

b

~

Exigir ou solicitar informagdes as pessoas envolvidas na elaboracdo
ou na contribuicdo de um indice de referéncia, incluindo os presta-
dores de servigos aos quais tenham sido externalizadas fungdes,
servicos ou atividades na elaboragdo de um indice de referéncia
nos termos do artigo 10.°, bem como os seus comitentes, e, se
necessario, convocar e inquirir essas pessoas a fim de obter infor-
magoes;

¢) Solicitar aos fornecedores, em relacdo aos indices de referéncia das
mercadorias, informagdes sobre mercados a vista conexos de acordo,
se for caso disso, com formatos normalizados e relatorios sobre
operagdes, e acesso direto aos sistemas dos operadores;

d

~

Realizar inspegdes no local ou investigagdes em locais diferentes das
residéncias privadas de pessoas singulares;

e) Entrar nas instalagdes de pessoas coletivas, sem prejuizo do disposto
no Regulamento (UE) n.° 596/2014, a fim de apreender documentos
e outros dados sob qualquer formato, caso exista uma suspeita ra-
zoéavel de que os documentos e outros dados relacionados com a
finalidade da inspegdo ou da investigacdo possam ser relevantes para
comprovar uma infra¢do ao presente regulamento. Caso, nos termos
do direito nacional, seja necessaria autorizagdo prévia da autoridade
judicial do Estado-Membro em questdo, esse poder s6 pode ser
exercido apos obtencdo da referida autorizagdo prévia,

f) Solicitar registos de conversas telefonicas, de comunicagdes eletro-
nicas ou de outros registos de trafego existentes detidos por entida-
des supervisionadas;

g) Exigir o congelamento ou a apreensdo de ativos, ou ambas as coisas;

h

Nasd

Exigir a cessagdo temporaria de todas as praticas que a autoridade
competente considere contrarias ao presente regulamento;

i) Impor uma proibicdo tempordria do exercicio da atividade
profissional,

j) Tomar todas as medidas necessarias para assegurar que o publico
seja devidamente informado sobre a elaboragdo de um indice de
referéncia, nomeadamente exigindo que o administrador pertinente
ou a pessoa que publicou ou divulgou o indice de referéncia, ou
ambos, publiquem uma declaragdo corretiva acerca das contribuigdes
ou dos valores anteriores do indice de referéncia.
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2. As autoridades competentes exercem os poderes e as funcdes a
que se refere o n.° 1 do presente artigo, bem como o poder de aplicar as
sangdes referidas no artigo 42.°, de acordo com os seus enquadramentos
legais nacionais, de uma das seguintes maneiras:

a) Diretamente;

b) Em colaboragdo com outras autoridades ou com empresas de
mercado;

¢) Sob a sua responsabilidade, por delegagdo nas referidas autoridades
ou empresas de mercado;

d) Mediante pedido as autoridades judiciais competentes.

Para o exercicio destes poderes, as autoridades competentes devem
dispor de salvaguardas adequadas e eficazes relativamente ao direito
de defesa e aos direitos fundamentais.

3.  Os Estados-Membros tomam as medidas adequadas para que as
autoridades competentes possam exercer os poderes de supervisio e
investigacdo imprescindiveis ao desempenho das suas fungdes.

4. A disponibilizagdo de informacdes a autoridade competente por
um administrador ou por qualquer outra entidade supervisionada nos
termos do n.° 1 ndo é considerada uma violagdo de qualquer restrigio
a divulgagdo de informagdes imposta por qualquer disposi¢do contratual,
legislativa, regulamentar ou administrativa.

Artigo 42.°

Sancées administrativas e outras medidas administrativas

1.  Sem prejuizo dos poderes de supervisdo das autoridades compe-
tentes nos termos do artigo 41.° e do direito que assiste aos Estados-
-Membros de prever e de impor sangdes penais, os Estados-Membros
devem conferir as autoridades competentes, em conformidade com o
direito nacional, poderes para aplicar san¢des administrativas e outras
medidas administrativas adequadas, pelos menos, para as seguintes in-
fragdes:

a) Infragdes aos artigos 4.°, 5.°, 6.°, 7.°, 8., 9.°, 10.°, 11.°, 12.°, 13.°,
14.°, 15.°, 16.°, 21.°, 23.°, 24.°, 25.°, 26.%, 27.°, 28.°, 29.° ¢ 34.°,
quando aplicaveis; e

b) Nédo cooperagdo ou ndo conformidade com uma investigagdo, ins-
pecdo ou pedido abrangidos pelo artigo 41.°.

Essas san¢Oes administrativas e outras medidas administrativas devem
ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

2. No caso de uma infracdo referida no n.° 1, os Estados-Membros
devem conferir as autoridades competentes, em conformidade com o
direito nacional, poderes para impor pelo menos as seguintes sanc¢des
e outras medidas administrativas:

a) Uma ordem que obrigue o administrador ou a entidade supervisio-
nada responsavel pela infrag@o a cessar essa conduta e a abster-se de
a repetir;

b) A restituicdo do montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas
em virtude da infra¢do, caso possa ser determinado;
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¢) Um aviso publico que indique o administrador ou a entidade super-
visionada responsavel e a natureza da infracao;

d) A revogagdo ou suspensdo da autorizagdo ou do registo de um
administrador;

e) Uma proibi¢do temporaria contra qualquer pessoa singular, que seja
responsabilizada pela infracdo em causa, de exercer fungdes admi-
nistrativas junto dos administradores ou dos fornecedores supervi-
sionados;

f) A imposi¢do de coimas maximas correspondentes, pelo menos, a
trés vezes o montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em
virtude da infragdo, caso esses valores possam ser determinados;

g) No caso de uma pessoa singular, coimas maximas correspondentes,
pelo menos, a:

i) no caso de infragdes aos artigos 4.°, 5.°, 6.°, 7.°, 8.2, 9.°, 10.°,
11.°, n.° 1, alineas a), b), ¢) e €), ao artigo 11.°, n.°° 2 e 3, e aos
artigos 12.°, 13.°, 14.°, 15.°, 16.°, 21.°, 23.°, 24.°, 25.°, 26.°,
27.°,28.°,29.° ¢ 34.°, 500 000 EUR; ou, nos Estados-Membros
cuja moeda oficial ndo seja o euro, o valor correspondente na
moeda nacional em 30 de junho de 2016, ou

ii) no caso de infragdes ao artigo 11.°, n.° 1, alinea d), ou ao
artigo 11.°, n.° 4, 100 000 EUR; ou, nos Estados-Membros
cuja moeda oficial ndo seja o euro, o valor correspondente na
moeda nacional em 30 de junho de 2016;

VCl1
h) No caso de uma pessoa coletiva, coimas maximas correspondentes,
pelo menos, a:

i) no caso de infragdes aos artigos 4.°, 5.°, 6.°, 7.°,8.°,9.°¢ 10.° ¢,
ao artigo 11.°, n.° 1, alineas a), b), ¢) e €), e n.°° 2 e 3, e aos
artigos 12.°, 13.°, 14.°, 15.°, 16.°, 21.°, 23.°, 24.°, 25.°, 26.°,
27.°, 28.°, 29.° ¢ 34.°, 1000 000 EUR; ou, nos Estados-Mem-
bros cuja moeda oficial ndo seja o euro, o valor correspondente
na moeda nacional em 30 de junho de 2016, ou 10 % do seu
volume de negoécios total anual de acordo com as ultimas contas
disponiveis aprovadas pelo 6rgdo de gestdo, consoante o que for
mais elevado; ou

ii) no caso de infragdes ao artigo 11.°, n.° 1, alinea d), ou n.° 4,
250 000 EUR; ou, nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo
seja o euro, o valor correspondente na moeda nacional em 30 de
junho de 2016, ou 2 % do seu volume de negocios total anual
de acordo com as ultimas contas disponiveis aprovadas pelo
orgdo de gestdo, consoante o que for mais elevado.
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Para efeitos da alinea h), subalineas i) e ii), caso a pessoa coletiva seja
uma empresa-mae ou uma filial de uma empresa-mée obrigada a elabo-
rar demonstragdes financeiras consolidadas nos termos da Diretiva
2013/34/UE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho (), o volume de
negocios total anual relevante é o volume de negocios total anual ou
o tipo de rendimento correspondente em conformidade com a Diretiva
86/635/CEE do Conselho (?), para os bancos, e com a Diretiva
91/674/CEE do Conselho (3), para as empresas de seguros, de acordo
com as ultimas demonstra¢des consolidadas disponiveis aprovadas pelo
orgao de gestdo da ultima empresa-mae ou, se a pessoa for uma asso-
ciagdo, 10 % dos volumes de negocios agregados dos seus membros.

3. Até 1 de janeiro de 2018, os Estados-Membros comunicam a
Comisséo ¢ & ESMA as regras referentes aos n.° 1 e 2.

Os Estados-Membros podem decidir ndo definir regras em matéria de
sangdes administrativas nos termos previstos no n.° 1 caso as infragdes
referidas nesse nimero estejam sujeitas a sangdes penais nos termos do
seu direito nacional. Nesse caso, os Estados-Membros devem comunicar
a Comiss@o e a ESMA as disposigdes relevantes do direito penal na-
cional, juntamente com a notificagdo referida no primeiro paragrafo do
presente numero.

Os Estados-Membros notificam imediatamente a Comissdo e a ESMA
de qualquer alteracdo subsequente das referidas regras.

4.  Os Estados-Membros podem conferir as autoridades competentes,
nos termos do direito nacional, outros poderes de impor sangdes para
além dos referidos no n.° 1, ¢ podem prever niveis mais elevados de
sangdes do que os estabelecidos no n.° 2.

Artigo 43.°

Exercicio dos poderes de supervisio e imposicio de sancdes

1.  Os Estados-Membros devem assegurar que, ao determinarem o
tipo e o nivel das san¢des administrativas e de outras medidas adminis-
trativas, as autoridades competentes tenham em conta todas as circuns-
tancias relevantes, incluindo, se for o caso:

a) A gravidade e a duragdo da infragdo;

b) O carater critico do indice de referéncia para a estabilidade financeira
¢ para a economia real;

¢) O grau de responsabilidade da pessoa responsavel,

(') Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstragdes fi-
nanceiras consolidadas e aos relatorios conexos de certas formas de empresas,
que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e
revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de
29.6.2013, p. 19).

(») Diretiva 86/635/CEE do Conselho, de 8 de dezembro de 1986, relativa as
contas anuais e as contas consolidadas dos bancos e outras institui¢cdes fi-
nanceiras (JO L 372 de 31.12.1986, p. 1).

(®) Diretiva 91/674/CEE do Conselho, de 19 de dezembro de 1991, relativa as
contas anuais e as contas consolidadas das empresas de seguros (JO L 374 de
31.12.1991, p. 7).
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d) O poder financeiro da pessoa responsavel, indicado nomeadamente
pelo volume de negocios total anual da pessoa coletiva responsavel
ou o rendimento anual da pessoa singular responsavel;

e) O montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa
responsavel, caso possa ser determinado;

f) O nivel de cooperagdo da pessoa responsavel com a autoridade
competente, sem prejuizo da necessidade de assegurar o reembolso
dos lucros obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

g) As infragdes anteriores cometidas pela pessoa em causa;

h) As medidas tomadas pela pessoa responsavel, apds a infragdo, para
evitar a repeti¢do da infracdo.

2. No exercicio dos seus poderes de impor sangdes administrativas e
outras medidas administrativas ao abrigo do artigo 42.°, as autoridades
competentes devem cooperar estreitamente a fim de assegurar que os
poderes de supervisdo e de investigacdo e as san¢des administrativas e
outras medidas administrativas produzam os resultados desejados do
presente regulamento. As autoridades competentes devem também coor-
denar as suas agdes a fim de evitar possiveis duplicagdes e sobreposi-
¢des ao aplicarem os poderes de supervisdo e de investigagdo e as
sancOes administrativas, incluindo coimas, e outras medidas administra-
tivas em casos transfronteiri¢os.

Artigo 44.°

Obrigacdo de cooperar

1. Caso os Estados-Membros decidam estabelecer, nos termos do
artigo 42.°, sangdes penais para as infragdes as disposigdes a que se
refere o presente artigo, devem assegurar a existéncia de medidas ade-
quadas para que as autoridades competentes disponham de todos os
poderes necessarios para entrarem em contacto com as autoridades ju-
diciais na sua jurisdicdo, a fim de receberem informacgdes especificas
relativas a investigagdes ou processos penais instaurados por eventuais
infragdes ao presente regulamento. Essas autoridades competentes de-
vem fornecer essas informagdes as outras autoridades competentes e a
ESMA, a fim de cumprirem a obrigagdo de cooperar entre si e com a
ESMA para efeitos do presente regulamento.

2. As autoridades competentes devem prestar assisténcia as autorida-
des competentes dos outros Estados-Membros. Em particular, devem
trocar informagdes e cooperar em atividades de inquérito ou de super-
visdo. As autoridades competentes podem também cooperar com as
autoridades competentes dos outros Estados-Membros a fim de facilitar
a cobranga de coimas.

Artigo 45.°

Publicacio de decisdes

1. Sob reserva do n.° 2, as autoridades competentes devem publicar,
no seu sitio web oficial, uma decisdo que imponha sangdes adminis-
trativas ou outras medidas administrativas por infragdo ao presente re-
gulamento imediatamente apds a pessoa sujeita a essa decisdo dela ter
sido informada. A publicagdo deve incluir, no minimo, informagdes
sobre o tipo e a natureza da infragdo e a identidade das pessoas que
sujeitas a decisdo.
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O primeiro paragrafo ndo se aplica a decisdes que imponham medidas
de natureza investigativa.

2. Caso as autoridades competentes considerem que a publicacdo da
identidade das pessoas coletivas, ou dos dados pessoais de pessoas
singulares, seria desproporcionada, na sequéncia de uma avaliagdo
caso a caso realizada a respeito da proporcionalidade da publicagdo
desses dados, ou caso essa publicagdo possa ameacar a estabilidade
dos mercados financeiros ou de uma investigagdo em curso, devem
optar por uma das seguintes solucdes:

a) Adiar a publicacdo da decisdo até que os motivos para esse adia-
mento deixem de existir;

b) Publicar a decisdo anonimamente, em conformidade com o direito
nacional, caso tal publicacdo andnima assegure a protegdo efetiva
dos dados pessoais em causa;

¢) Nao publicar a decisdo, caso considerem que a publicacdo nos ter-
mos das alineas a) ou b) seria insuficiente para garantir:

i) que a estabilidade dos mercados financeiros ndo seja ameacada,
ou

ii) a proporcionalidade da publicacdo dessas decisdes relativamente
a medidas consideradas de natureza menor.

Caso as autoridades competentes decidam publicar uma decisdo anoni-
mamente, nos termos referidos na alinea b) do primeiro paragrafo,
podem adiar a publicagdo dos dados relevantes por um periodo razoa-
vel, se for previsivel que, durante esse periodo, os motivos para a
publicagdo andénima deixardo de existir.

3. Caso a decisdo esteja sujeita a recurso perante as autoridades
judiciais ou administrativas nacionais competentes ou outras, as autori-
dades competentes devem também publicar, de imediato, no seu sitio
web oficial, essas informagdes e todas as informagdes posteriores rela-
tivas aos resultados desse recurso. Devem também ser publicadas todas
as decisdes que anulem uma decisdo anterior de impor uma sangdo ou
uma medida.

4. As autoridades competentes devem assegurar que qualquer decisdo
publicada nos termos do presente artigo esteja acessivel no seu sitio web
oficial durante pelo menos cinco anos a contar da sua publicacdo. Os
dados pessoais contidos na publicagdo s6 devem ser mantidos no sitio
web oficial da autoridade competente em causa durante o periodo ne-
cessario em conformidade com as regras aplicaveis sobre a prote¢do dos
dados.

5. Os Estados-Membros transmitem anualmente 8 ESMA informa-
¢Oes agregadas sobre todas as san¢des administrativas e todas as outras
medidas administrativas impostas nos termos do artigo 42.°. Esta obri-
gacgdo ndo se aplica as medidas de investigagdo. A ESMA deve publicar
essas informagdes num relatorio anual.

Caso os Estados-Membros decidam estabelecer, nos termos do ar-
tigo 42.°, sangdes penais para as infragdes as disposi¢gdes referidas nesse
artigo, as suas autoridades competentes facultam anualmente a8 ESMA
dados agregados anonimizados relativos as investigagdes criminais ini-
ciadas ou as sangdes penais aplicadas. A ESMA publica os dados sobre
as sancdes penais aplicadas num relatério anual.



02016R1011 — PT — 29.06.2016 — 000.003 — 52

Artigo 46.°

Colégios

1. No prazo de 30 dias tteis, contados a partir da data da inclusdo de
um indice de referéncia referida no artigo 20.°, n.° 1, alineas a) € ¢), na
lista dos indices de referéncia criticos, com exce¢do dos indices de
referéncia em que a maioria dos fornecedores ndo sejam entidades
supervisionadas, a autoridade competente reune um colégio.

2. O colégio deve incluir a autoridade competente do administrador,
a ESMA e as autoridades competentes dos fornecedores supervisiona-
dos.

3.  As autoridades competentes dos Estados-Membros tém o direito
de ser membros do colégio se, caso o indice de referéncia critico em
causa deixasse de ser elaborado, tal pudesse ter um impacto adverso
significativo na integridade do mercado, na estabilidade financeira, nos
consumidores, na economia real ou no financiamento dos agregados
familiares e das empresas desses Estados-Membros.

Caso uma autoridade competente pretenda tornar-se membro de um
colégio, deve apresentar um pedido a autoridade competente do admi-
nistrador que demonstre que os requisitos do primeiro paragrafo do
presente nimero se encontram cumpridos. A autoridade competente
do administrador analisa o pedido e informa a autoridade requerente,
no prazo de 20 dias tuteis a contar da rece¢do do pedido, se considera,
ou ndo, que os requisitos se encontram cumpridos. Caso a autoridade
competente do administrador considere que os requisitos ndo se encon-
tram cumpridos, a autoridade requerente pode submeter o caso a ESMA
nos termos do n.° 9.

4. A ESMA deve contribuir para a promog¢do ¢ monitorizacdo do
funcionamento eficiente, eficaz e coerente dos colégios a que se refere
o presente artigo, nos termos do artigo 21.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010. Para atingir esse fim, a ESMA deve participar consoante
o adequado, e deve ser considerada uma autoridade competente para
esse efeito.

Caso a ESMA aja nos termos do artigo 17.°, n.° 6, do Regulamen-
to (UE) n.° 1095/2010 em relagdo a um indice de referéncia critico,
deve assegurar um intercdmbio adequado de informagdes ¢ a cooperagdo
com os outros membros do colégio.

5. A autoridade competente de um administrador deve presidir as
reunides do colégio, coordenar as sua acdes e assegurar a troca eficiente
de informagdes entre os membros do colégio.

Caso um administrador elabore mais do que um indice de referéncia
critico, a autoridade competente desse administrador pode criar um
unico colégio relativamente a todos os indices de referéncia elaborados
pelo administrador.

6. A autoridade competente do administrador deve estabelecer dispo-
sigdes escritas no ambito do colégio sobre as seguintes questdes:

a) As informagdes a trocar entre as autoridades competentes;

b) O processo decisorio entre as autoridades competentes € o prazo em
que as decisdes devem ser tomadas;

¢) Os casos em que as autoridades competentes devem consultar-se
mutuamente;

d) A cooperagdo a prestar ao abrigo do artigo 23.°, n.°* 7 ¢ 8.
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7. A autoridade competente do administrador tem devidamente em
consideragdo os conselhos prestados pela ESMA sobre as disposi¢des
escritas previstas no n.° 6 antes de chegar a um acordo sobre o texto
final. As disposic¢des escritas devem ser definidas num documento tinico
que fundamente plenamente qualquer desvio significativo em relagdo
aos conselhos da ESMA. A autoridade competente do administrador
transmite as disposi¢des escritas aos membros do colégio ¢ a ESMA.

8.  Antes de tomar uma medida referida no artigo 23.°, n.® 6, 7 ¢ 9,
ou nos artigos 34.°, 35.° ¢ 42.° a autoridade competente do adminis-
trador deve consultar os membros do colégio. Os membros do colégio
devem fazer tudo o que estiver ao seu alcance para chegarem a um
acordo no prazo especificado nas disposigdes escritas previstas no n.° 6
do presente artigo.

As decisdes da autoridade competente do administrador de tomar essas
medidas deve ter em conta o impacto nos outros Estados-Membros
envolvidos, nomeadamente o potencial impacto na estabilidade do sis-
tema financeiro desses Estados-Membros.

No que diz respeito a decisdo de revogagdo da autorizag@o ou do registo
de um administrador nos termos do artigo 35.°, sempre que a cessagdo
do indice de referéncia der origem a um acontecimento de for¢ca maior,
frustrar ou infringir de outra forma os termos de um contrato financeiro
ou de um instrumento financeiro, ou as regras de um fundo de inves-
timento, que referencie esse indice de referéncia na Unido, na acegdo
especificada pela Comissdo no ato delegado adotado nos termos do
artigo 51.°, n.° 6, as autoridades competentes presentes no colégio de-
vem considerar a possibilidade de adotar medidas para atenuar os efeitos
referidos no presente niimero, incluindo:

a) A alteragdo do codigo de conduta a que se refere o artigo 15.°, da
metodologia ou de outras regras do indice de referéncia;

b) Um periodo transitorio durante o qual sejam aplicaveis os procedi-
mentos referidos no artigo 28.°, n.° 2.

9. Na falta de acordo entre os membros do colégio, as autoridades
competentes podem submeter 8 ESMA as seguintes situagdes:

a) Uma autoridade competente ndo comunicou informagdes essenciais;

b) Na sequéncia de um pedido feito ao abrigo do n.° 3, a autoridade
competente do administrador notificou a autoridade requerente de
que os requisitos previstos nesse numero ndo foram cumpridos, ou
ndo tomou uma decisdo sobre o pedido num prazo razoavel,

¢) As autoridades competentes ndo chegaram a acordo sobre as ques-
tdes definidas no n.° 6;

d) Nao existe acordo quanto as medidas a tomar nos termos dos artigos
34.°, 35° ¢ 42.°.

e) Nao existe acordo quanto as medidas a tomar nos termos do ar-
tigo 23.°, n.° 6;

f) Nao existe acordo quanto as medidas a tomar nos termos do n.° 8,
terceiro paragrafo, do presente artigo.

10.  Nas situagdes referidas no n.° 9, alineas a), b), ¢), d) e f), se a
questdo ndo estiver resolvida no prazo de 30 dias subsequentes a re-
missdo para a ESMA, a autoridade competente do administrador toma a
decisdo definitiva e fornece por escrito, as autoridades competentes
referidas nesse numero ¢ a ESMA, uma explicagdo detalhada da sua
decisao.
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O prazo indicado no artigo 34.°, n.° 6, alinea a), é suspenso a contar da
data de remissdo a ESMA, até ser tomada uma decisdo nos termos do
primeiro paragrafo do presente numero.

Caso a ESMA considere que a autoridade competente do administrador
tomou uma medida referida no n.° 8 do presente artigo que possa nio
estar em conformidade com o direito da Unido, atua nos termos do
artigo 17.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

11.  Na situagdo referida no n.° 9, alinea e), do presente artigo, e sem
prejuizo do artigo 258.° do TFUE, a ESMA pode agir em conformidade
com as competéncias que lhe foram conferidas nos termos do ar-
tigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

A autoridade competente do administrador pode exercer os poderes
previstos no artigo 23.°, n.° 6, até a data da publicagdo da decisdo
pela ESMA.

Artigo 47.°
Cooperacio com a ESMA

1.  As autoridades competentes cooperam com a ESMA para efeitos
do presente regulamento, nos termos do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

2. As autoridades competentes facultam sem demora a ESMA todas
as informagdes necessarias ao cumprimento das suas obrigagdes, nos
termos do artigo 35.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

3. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugdo para
determinar os procedimentos ¢ as formas do intercambio de informagdes
referido no n.° 2.

A ESMA apresenta os projetos de normas técnicas de execugdo referi-
dos no primeiro paragrafo a Comissdo até 1 de abril de 2017.

A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de execucdo a
que se refere o primeiro pardgrafo, nos termos do artigo 15.° do Regu-
lamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 48.°

Sigilo profissional

1.  As informagdes confidenciais recebidas, trocadas ou transmitidas
ao abrigo do presente regulamento ficam sujeitas as condi¢des de sigilo
profissional estabelecidas no n.° 2.

2. Todas as pessoas que trabalhem ou tenham trabalhado por conta
de uma autoridade competente ou para qualquer autoridade, empresa do
mercado, pessoa singular ou coletiva na qual a autoridade competente
tenha delegado as suas competéncias, incluindo os auditores ou peritos
mandatados por essa autoridade, ficam sujeitas a obrigagcdo de sigilo
profissional.

3.  As informagdes abrangidas pelo sigilo profissional ndo podem ser
divulgadas a outras pessoas ou autoridades, exceto por for¢a de dispo-
sigdes legislativas da Unido ou nacionais.

4.  As informagdes trocadas entre as autoridades competentes nos
termos do presente regulamento, que digam respeito a condigdes comer-
ciais ou operacionais ou a outros assuntos econdmicos ou pessoais, sao
consideradas confidenciais e ficam sujeitas ao dever de sigilo profissio-
nal, salvo se a autoridade competente declarar, no momento da sua
comunicagdo, que a informagdo em causa pode ser divulgada, ou se a
divulgagdo for necessaria para o curso de processos judiciais.
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TITULO VI

ATOS DELEGADOS E ATOS DE EXECUCAO

Artigo 49.°

Exercicio da delegaciao

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissdo nas
condigdes estabelecidas no presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido nos artigos 3.°, n.° 2,
20.°,n°6,24°n°2,33.%n°7, 51.° n°6, e 54.° n.° 3, é conferido a
Comissdo por um periodo indeterminado a partir de 30 de junho de
2016.

3. A delegagdo de poderes referida nos artigos 3.°, n.° 2, 20.°, n.° 6,
24°,n°2,33.° n°7,51.° n°6, e 54.° n.° 3, pode ser revogada em
qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A de-
cisdo de revogacdo pde termo a delegagdo dos poderes nela especifica-
dos. A decisdo de revogagdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao
da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data
posterior nela especificada. A decisdo de revogacdo ndo afeta os atos
delegados ja em vigor.

4.  Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos
designados por cada Estado-Membro de acordo com os principios esta-
belecidos no Acordo Interinstitucional sobre legislar melhor de 13 de
abril de 2016.

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissdo notifica-o simul-
taneamente ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

6. Um ato delegado adotado nos termos dos artigos 3.°, n.° 2, 20.°,
n° 6, 24° n° 2, 33.°, n° 7, 51.°, n.° 6, ou 54.°, n.° 3, s6 entra em
vigor se ndo tiverem sido formuladas obje¢des pelo Parlamento Europeu
ou pelo Conselho no prazo de trés meses a contar da notificagdo desse
ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse
prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a Comis-
sd0 de que ndo tém objecdes a formular. O referido prazo é prorrogado
por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.

Artigo 50.°

Procedimento de comité

1. A Comissao ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Valores Mobi-
lidrios. Este comité é um comité na acecdo do Regulamento (UE)
n.° 182/2011.

2. Caso se faga referéncia ao presente niimero, aplica-se o artigo 5.° do
Regulamento (UE) n.° 182/2011, tendo em conta o disposto no seu
artigo 8.°.
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TITULO VIII

DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

Artigo 51.°

Disposicoes transitorias

1.  Um elaborador de indices que forneca um indice de referéncia em
30 de junho de 2016 deve apresentar um pedido de autorizagdo ou de
registo nos termos do artigo 34.° até 1 de janeiro de 2020.

2. Até 1 de janeiro de 2020, a autoridade competente do Estado-
-Membro em que o elaborador de indices que solicite a autorizagdo
nos termos do artigo 34.° estd localizado deve ter o poder de decidir
registd-lo como administrador mesmo que esse elaborador de indices
ndo seja uma entidade supervisionada, nas seguintes condigdes:

a) O elaborador do indice ndo fornece um indice de referéncia critico;

b) A autoridade competente tem conhecimento, numa base razoavel, de
que o indice ou os indices elaborados pelo elaborador de indices ndo
sd0 amplamente utilizados, na ace¢do do presente regulamento, nem
no Estado-Membro em que o elaborador de indices esta localizado
nem noutros Estados-Membros.

A autoridade competente deve notificar a ESMA da sua decisdo adotada
nos termos do primeiro paragrafo.

A autoridade competente deve conservar provas dos motivos para a sua
decis@o, adotada nos termos do primeiro paragrafo, de tal forma que
seja possivel entender integralmente as avaliagdes da autoridade com-
petente sobre o facto de o indice ou indices elaborados pelo fornecedor
de indices ndo serem amplamente utilizados, incluindo dados de mer-
cado, a fundamentacdo ou outras informagdes, bem como as informa-
¢oOes recebidas do elaborador de indices.

3. Um elaborador de indices pode continuar a elaborar um indice de
referéncia existente que pode ser utilizado pelas entidades supervisiona-
das até 1 de janeiro de 2020 ou, caso o elaborador de indices apresente
um pedido de autorizagdo ou de registo nos termos do n.° 1, a ndo ser e
até que a autorizacdo ou o registo sejam recusados.

4. Se um indice de referéncia existente ndo cumprir os requisitos do
presente regulamento, mas a sua cessagdo ou alteracdo para o tornar
conforme com esses requisitos der origem a um acontecimento de forga
maior, frustrar ou infringir de outra forma os termos de um contrato ou
de um instrumento financeiro, ou as regras de um fundo de investimen-
to, que referenciem esse indice de referéncia, a utilizagdo do indice de
referéncia deve ser autorizada pela autoridade competente do Estado-
-Membro em que o elaborador de indices esta localizado. Nenhum ins-
trumento financeiro, contrato financeiro ou medida do desempenho de
um fundo de investimento pode adicionar uma referéncia a um indice de
referéncia existente apds 1 de janeiro de 2020.

5. A menos que a Comissdo tenha aprovado uma decisdo de equi-
valéncia, tal como referido no artigo 30.°, n.°® 2 ou 3, ou que o admi-
nistrador tenha sido reconhecido nos termos do artigo 32.°, ou que um
indice de referéncia tenha sido validado nos termos do artigo 33.°, a
utilizagdo na Unido, pelas entidades supervisionadas, de um indice de
referéncia elaborado por um administrador localizado num pais terceiro,
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se o indice de referéncia ja for utilizado na Unido como referéncia para
instrumentos, para contratos financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento, s6 € autorizada para esses instrumentos, para
esses contratos financeiros ¢ para aferir o desempenho de fundos de
investimento que ja referenciem esse indice de referéncia na Unido, ou
que adicionem uma referéncia a esse indice de referéncia antes de 1 de
janeiro de 2020.

6. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 49.°, relativamente a medidas destinadas a definir as condigdes
em que a autoridade competente pertinente pode avaliar se a cessag@o
ou a alteracdo de um indice de referéncia existente para o tornar con-
forme com os requisitos do presente regulamento, pode razoavelmente
dar origem a um acontecimento de for¢a maior, frustrar ou infringir de
outra forma os termos de um contrato financeiro ou de um instrumento
financeiro, ou as regras de um fundo de investimento, que referenciem
esse indice de referéncia.

Artigo 52.°

Prazo para a atualizacio dos prospetos e dos documentos de
informacio essencial

O artigo 29.°, n.° 2, ndo prejudica os prospetos aprovados ao abrigo da
Diretiva 2003/71/CE antes de 1 de janeiro de 2018. No caso dos pros-
petos aprovados antes de 1 de janeiro de 2018 ao abrigo da Diretiva
2009/65/CE, os documentos subjacentes devem ser atualizados quanto
antes ou, o mais tardar, no prazo de 12 meses a contar dessa data.

Artigo 53.°
Avaliagcoes da ESMA

1. A ESMA deve procurar instaurar uma cultura europeia comum e
praticas coerentes em matéria de supervisdo e assegurar a uniformidade
das abordagens entre as autoridades competentes no que se refere a
aplicagdo dos artigos 32.° e 33.°. Para esse efeito, os reconhecimentos
concedidos nos termos do artigo 32.° e as validagbes autorizadas nos
termos do artigo 33.° sdo avaliados pela ESMA de dois em dois anos.

A ESMA emite um parecer, dirigido a cada autoridade competente que
tenha reconhecido um administrador de um pais terceiro ou validado um
indice de referéncia fornecido num pais terceiro, avaliando a forma
como a autoridade competente aplica os requisitos relevantes estabele-
cidos nos artigos 32.° e 33.°, respetivamente, e os requisitos estabele-
cidos nos atos delegados e nas normas técnicas de regulamentacdo ou
de execucdo relevantes baseados no presente regulamento.

2. A ESMA esta habilitada a requerer que as autoridades competen-
tes lhe fornecam provas documentais relativas a todas as decisdes ado-
tadas nos termos do artigo 51.°, n.° 2, primeiro paragrafo, do artigo 24.°,
n.° 1, e do artigo 25.°, n.° 2.

Artigo 54.°

Revisao

1. Até 1 de janeiro de 2020, a Comissdo examina e apresenta ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um relatério sobre o presente regu-
lamento e, em particular, sobre:

a) O funcionamento e a eficacia dos indices de referéncia criticos e do
regime de administragdo obrigatoria e de contribui¢do obrigatdria nos
termos dos artigos 20.°, 21.° € 23.°, e sobre a defini¢do de indices de
referéncia criticos na acegdo do artigo 3.°, n.° 1, ponto 25;
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b) A eficacia do regime de autorizagdo, de registo e de supervisao dos
administradores constante do Titulo VI e dos colégios nos termos do
artigo 46.°, e a adequacdo da supervisdo de determinados indices de
referéncia por um organismo da Unido;

¢) O funcionamento e a eficacia do artigo 19.°, n.° 2, e, em especial, o
ambito da sua aplicag@o.

2. A Comisséo revé a evolucdo dos principios internacionais aplica-
veis aos indices de referéncia e dos enquadramentos legais e das prati-
cas de supervisdo nos paises terceiros no que diz respeito a elaboragio
de indices de referéncia, e apresenta um relatorio ao Parlamento Euro-
peu e ao Conselho de cinco em cinco anos apds 1 de janeiro de 2018.
Esse relatorio avalia, em particular, a necessidade de alterar o presente
regulamento e, se necessario, ¢ acompanhado de uma proposta
legislativa.

3. A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados, nos termos do
artigo 49.°, a fim de prorrogar o periodo de 42 meses previsto no
artigo 51.°, n.° 2, por um periodo de 24 meses, se o relatério a que
se refere 0 n.° 1, alinea b), do presente artigo demonstrar que o regime
de registo de transi¢do ao abrigo do artigo 51.°, n.° 2, ndo ¢ prejudicial
a uma cultura europeia comum de supervisao e a praticas de supervisao
e abordagens coerentes entre as autoridades competentes.

Artigo 55.°

Notificacio dos indices de referéncia referenciados e dos seus
administradores

Quando um indice de referéncia é referenciado num instrumento finan-
ceiro abrangido pelo ambito de aplicagdo do artigo 4.°, n.° 1, do Re-
gulamento (UE) n.° 596/2014, as notificagdes ao abrigo do artigo 4.°,
n.° 1, desse regulamento devem incluir o nome do indice de referéncia
referenciado e do seu administrador.

Artigo 56.°
Altera¢io do Regulamento (UE) n.° 596/2014

O Regulamento (UE) n.° 596/2014 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O artigo 19.° é alterado do seguinte modo:
a) E inserido o seguinte numero:

«1-A. A obrigagdo de notificagio referida no n.° 1 néo ¢ apli-
cavel as transagdes que incidam sobre instrumentos financeiros
ligados a ac¢des ou instrumentos de divida do emitente a que se
refere esse nimero se, no momento da transag¢do, o instrumento
financeiro:

a) For uma agfo ou uma unidade de participagdo num organismo
de investimento coletivo em que a posi¢ao de risco das acdes
ou dos instrumentos de divida do emitente ndo exceda 20 %
dos ativos detidos pelo organismo de investimento coletivo;

b) Proporcionar uma exposi¢ao a uma carteira de ativos em que a
posicdo de risco das agdes ou dos instrumentos de divida do
emitente ndo exceda 20 % da carteira de ativos;
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¢) For uma acdo ou uma unidade de participagdo num organismo
de investimento coletivo ou proporcionar uma exposicdo a
uma carteira de ativos e a pessoa com responsabilidades de
gestdo ou uma pessoa estreitamente associada com ela nao
tenha, nem pudesse ter, conhecimento da composi¢do do in-
vestimento ou da exposi¢do desse organismo de investimento
coletivo ou dessa carteira de ativos a a¢des ou instrumentos de
divida do emitente, ndo havendo, além disso, qualquer razao
para que essa pessoa possa crer que as agdes ou os instrumen-
tos de divida do emitente excedam os limiares indicados nas
alineas a) ou b).

Se estiverem disponiveis informagdes sobre a composicdo de
investimento do organismo de investimento coletivo ou sobre a
exposi¢do a carteira de ativos, a pessoa com responsabilidades de
gestdo ou a pessoa estreitamente associada com ela fazem todos
os esforcos razoaveis para tirar partido dessas informagdes.»;

b) No n.° 7, apds o segundo paragrafo é inserido o seguinte para-
grafo:

«Para efeitos do disposto na alinea b), as transacdes executadas
em acdes ou instrumentos de divida de um emitente ou instru-
mentos derivados ou outros instrumentos financeiros com eles
relacionados pelos gestores de organismos de investimento cole-
tivo, em que investiu a pessoa com responsabilidades de gestdo
ou uma pessoa que lhe esteja estreitamente associada, ndo neces-
sitam de ser notificadas se o gestor do organismo de investimento
coletivo agir com total discricionariedade, o que exclui a possi-
bilidade de o gestor receber, direta ou indiretamente, quaisquer
instrugdes ou sugestdes sobre a composi¢do da carteira de ativos
da parte de investidores do referido organismo de investimento
coletivo.».

2) O artigo 35.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Nos n.”® 2 e 3, «e o artigo 19.°, n.°® 13 e 14» & substituido por
«artigo 19.°, n.°® 13 e 14.°, e artigo 38.%;

b) O n.° 5 passa a ter a seguinte redagio:

«5.  Os atos delegados adotados nos termos do artigo 6.°, n.° 5
ou n.° 6, do artigo 12.°, n.° 5, do artigo 17.°, n.° 2, terceiro
paragrafo, do artigo 17.°, n.° 3, do artigo 19.°, n.° 13 ou n.° 14,
ou do artigo 38.°, s6 entram em vigor se ndo tiverem sido for-
muladas objecdes pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no
prazo de trés meses a contar da sua notificagdo ao Parlamento
Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o
Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissao
de que ndo tém objecdes a formular. Esse prazo € prorrogavel por
trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conse-
1ho.».

3) Ao artigo 38.° sdo aditados os seguintes paragrafos:

«Até 3 de julho de 2019, a Comissdo apresenta, apos consultar a
ESMA, um relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho sobre o
nivel dos limiares estabelecidos no artigo 19.°, n.° 1-A, alineas a) ¢
b), relativos as operagdes efetuadas por gestores em que as agdes ou
instrumentos de divida do emitente fazem parte de um organismo de
investimento coletivo ou proporcionam exposi¢do a uma carteira de
ativos, a fim de determinar se o nivel ¢ apropriado ou deve ser
ajustado.
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A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do
artigo 35.° para adaptar os limiares referidos no artigo 19.°, n.° 1-A,
alineas a) e b), se concluir, nesse relatorio, que esses limiares devem
ser ajustadosy.

Artigo 57.°
Alteracao da Diretiva 2008/48/CE

A Diretiva 2008/48/CE passa a ter a seguinte redagao:

1

2

)

~

No artigo 5.°, n.° 1, apds o segundo paragrafo, ¢ inserido o seguinte
paragrafo:

«Caso o contrato de crédito referencie um indice de referéncia na
acecdo do artigo 3.°, n.° 1, ponto 3, do Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho (*), o nome do
indice de referéncia e do seu administrador e as potenciais implica-
¢Oes para o consumidor devem ser fornecidos pelo mutuante ou, se
for caso disso, pelo intermediario de crédito ao consumidor num
documento separado, que pode ser anexado a ficha sobre Informagao
normalizada europeia em matéria de crédito a consumidores.

(*) Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 8 de junho de 2016, relativo aos indices utilizados
como indices de referéncia no quadro de instrumentos e contra-
tos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de inves-
timento e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171 de 29.6.2016,

p. D

No artigo 27.°, n.° 1, apds o segundo paragrafo ¢ inserido o seguinte
paragrafo:

«Até 1 de julho de 2018, os Estados-Membros adotam e publicam as
disposigdes necessarias para dar cumprimento ao artigo 5.°, n.° 1,
terceiro paragrafo, ¢ comunicam-nas & Comissdo. Os Estados-Mem-
bros aplicam essas disposi¢des a partir de 1 de julho de 2018.».

Artigo 58.°
Alteracao da Diretiva 2014/17/UE

A Diretiva 2014/17/UE ¢ alterada do seguinte modo:

1

)

No artigo 13.°, n.° 1, segundo paragrafo, é inserida a seguinte alinea:

«e-A) Caso os contrato que referenciem um indice de referéncia, na
acegdo do artigo 3.°, n.° 1, ponto 3, do Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) estejam
disponibilizados, o nome do indice de referéncia e dos seus
administradores e as potenciais implicagdes para o
consumidor;

(*) Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Con-
selho, de 8 de junho de 2016, relativo aos indices utilizados
como indices de referéncia no quadro de instrumentos e contra-
tos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de inves-
timento e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171 de 29.6.2016,

p- D
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2) No artigo 42.°, n.° 2, apds o primeiro paragrafo, é inserido o se-
guinte paragrafo:

«Até 1 de julho de 2018, os Estados-Membros adotam e publicam as
disposi¢des necessarias para dar cumprimento ao artigo 13.%, n.° 1,
segundo paragrafo, alinea e-A), e comunicam-nas a Comissdo. Os
Estados-Membros aplicam essas disposi¢des a partir de 1 de julho de
2018.»;

3) Ao artigo 43.°, n.° 1, é aditado o seguinte pardgrafo:

«O artigo 13.°, n.° 1, segundo paragrafo, alinea e-A), nio se aplica
aos contratos de crédito em vigor antes de 1 de julho de 2018.».

Artigo 59.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

E aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2018.

Sem prejuizo do disposto no segundo paragrafo do presente artigo, os
artigos 3.°, n.° 2, 5.°, n.° 5, 11.°, n.° 5, 13.°, n.° 3, 15.°, n.° 6, 16.°,
n.° 5, o artigo 20.° (exceto a alinea b) do n.° 6), os artigos 21.° e 23.°,
os artigos 25.°, n.* 8 € 9, 26.°, n.° 4, 27.°, n.° 3, 30.°, n.° 5, 32.°, n.° 9,
33.°,n.°7,34.°, n.° 8, o artigo 46.° ¢ os artigos 47.°, n.° 3, ¢ 51.°, n.° 6,
sdo aplicaveis a partir de 30 de junho de 2016.

Sem prejuizo do disposto no segundo paragrafo do presente artigo, o
artigo 56.° ¢ aplicavel a partir de 3 de julho de 2016.

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e
diretamente aplicavel em todos os Estados-Membros.
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ANEXO 1

INDICES DE REFERENCIA DAS TAXAS DE JURO

Dados precisos e suficientes

1.

Para efeitos da aplicagdo do artigo 11.°, n.° 1, alineas a) e ¢), a prioridade de
utilizagdo de dados de calculo deve ser geralmente dada a:

a) Transacdes de um fornecedor no mercado subjacente que o indice de
referéncia procura aferir ou, se ndo for suficiente, transagdes em mercados
conexos, tais como:

— no mercado de depdsitos interbancarios ndo garantidos;

— noutros mercados de depdsitos ndo garantidos, incluindo certificados
de deposito e papel comercial; e

— noutros mercados como swaps indexados pelo prazo overnight, acor-
dos de recompra, contratos a prazo sobre divisas, futuros e opgdes de
taxas de juro, desde que estas transagOes cumpram os requisitos em
matéria de dados de calculo no cédigo de conduta;

b) As observagdes do fornecedor acerca das transagdes de terceiros nas
transagOes descritas na alinea a);

¢) Ofertas de prego comprometidas;
d) Ofertas de prego indicativas ou pareceres técnicos.

Para efeitos dos artigos 11.°, n.° 1, alinea a), e n.° 4, os dados de calculo
podem ser ajustados.

Em particular, os dados de calculo podem ser ajustados mediante a aplicacao
dos seguintes critérios:

a) Proximidade das transagdes ao momento de fornecimento dos dados de
calculo e o impacto de quaisquer eventos de mercado entre 0 momento
das transacdes e o do fornecimento dos dados de célculo;

b) Interpolagdo ou extrapolagdo dos dados das transagdes;

¢) Ajustes que reflitam as alteragdes na situagdo de crédito dos fornecedores
e de outros participantes no mercado.

Responsavel pela supervisdo

3.

Em substitui¢do dos requisitos previstos no artigo 5.°, n.°® 4 e 5, aplicam-se
0s seguintes requisitos:

a) Os administradores dos indices de referéncia de taxas de juro devem ter
um comité de supervisdo independente. Os dados dos membros desse
comité devem ser divulgados publicamente, juntamente com as declara-
¢oes de conflitos de interesses e com os processos de eleigdo ou nomea-
¢do dos seus membros;

b) O comité de supervisdo deve realizar pelo menos uma reunido de quatro
em quatro meses e deve lavrar atas dessas reunides;

¢) O comité de supervisdo deve agir com integridade e assumir todas as
responsabilidades previstas no artigo 5.°, n.° 3.

Auditoria

4.

Os administradores dos indices de referéncia de taxas de juro devem nomear
um auditor externo independente para examinar e comunicar informagdes
sobre a conformidade do administrador com a metodologia do indice de
referéncia e o presente regulamento. A auditoria externa ao administrador
deve realizar-se, pela primeira vez, nos primeiros seis meses apos a intro-
duc@o do codigo de conduta e, posteriormente, de dois em dois anos.
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O comité de supervisdo pode exigir uma auditoria externa aos fornecedores
de indices de referéncia de taxas de juro se estiver insatisfeito com qualquer
aspeto da sua conduta.

Sistemas de controlo do fornecedor

5.

O requisito que se segue ¢ aplicavel aos fornecedores de indices de referén-
cia de taxas de juro, para além dos requisitos previstos no artigo 16.°. O
artigo 16.°, n.° 5, ndo ¢ aplicavel.

Cada transmitente do fornecedor e os gestores diretos desse transmitente
devem reconhecer, por escrito, que leram o codigo de conduta e que agirdo
em conformidade com o mesmo.

Os sistemas de controlo do fornecedor devem incluir:

a) Uma descricao das responsabilidades de cada empresa, incluindo linhas
internas de comunicagdo de informagdes e responsabilizagdo, incluindo a
localizagdo dos transmitentes e dos gestores e os nomes de individuos e
suplentes relevantes;

b

~

Procedimentos internos de aprovagdo das contribuicdes com dados de
calculo;

¢) Procedimentos disciplinares relativos a tentativas de manipulagdo ou a
ndo-comunicagdo de tentativas de manipulacdo ou manipulagido efetiva
por partes externas ao processo de contribuigdo;

d

=

Procedimentos eficazes de gestdo de conflitos de interesses e controlos de
comunicagdes, tanto entre fornecedores como entre fornecedores e tercei-
ros, a fim de evitar influéncias externas inapropriadas sobre os responsa-
veis pela transmissdo de taxas. Os transmitentes devem trabalhar em
locais fisicamente separados dos comerciantes de derivados de taxas de
juro;

e) Procedimentos eficazes para impedir ou controlar a troca de informagdes
entre pessoas envolvidas em atividades que impliquem um risco de con-
flito de interesses, sempre que a troca de informagdes possa afetar os
dados de referéncia fornecidos;

f) Regras para evitar a colusdo entre fornecedores e entre os fornecedores e
os administradores dos indices de referéncia;

~

Medidas para prevenir ou limitar o exercicio de influéncia indevida sobre
a forma como as pessoas envolvidas no fornecimento de dados de calculo
desempenham as suas fungoes;

g

h

=

A remogdo de qualquer ligagdo direta entre a remuneracdo dos emprega-
dos envolvidos no fornecimento de dados de calculo e a remuneragdo ou
as receitas geradas pelas pessoas envolvidas noutras atividades, onde
possa surgir um conflito de interesses relacionado com essas atividades; e

i) Controlos destinados a identificar transagdes reversiveis posteriores ao
fornecimento de dados de calculo.

O fornecedor de indices de referéncia de taxas de juro deve conservar
registos pormenorizados de:

a) Todos os aspetos relevantes dos fornecimentos de dados de célculo;

b) O processo que rege a determinagdo dos dados de célculo e a sua apro-
vacao;

¢) Os nomes dos transmitentes e as suas responsabilidades;

d) Todas as comunicagdes entre os transmitentes e outras pessoas, incluindo
comerciantes e corretores internos e externos, em relagdo a determinacao
ou fornecimento de dados de céalculo;

e) Todas as interagdes dos transmitentes com o administrador ou com os
responsaveis pelo célculo;

f) Todas as duvidas relacionadas com os dados de calculo e das respostas a
essas duvidas;

~

Todos os relatérios de sensibilidade relativos as carteiras de negociagdo
de swaps de taxas de juro e a outras carteiras de negociagdo de derivados
com exposi¢ao significativa as fixagdes das taxas de juro relativamente
aos dados de calculo.

g
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10.

12.

Os registos devem ser conservados num meio que permita o armazenamento
de informagdes a aceder para consulta futura com uma pista de auditoria
documentada.

O responsavel pela conformidade junto do fornecedor dos indices de refe-
réncia de taxas de juro deve comunicar regularmente todas as conclusdes,
incluindo transagdes reversiveis na gestao.

. Os dados de calculo e os procedimentos devem estar sujeitos a revisoes

internas regulares.

Uma auditoria externa aos dados de calculo do fornecedor dos indices de
referéncia de taxas de juro, e ao cumprimento do codigo de conduta e do
disposto no presente regulamento deve realizar-se, pela primeira vez, nos
primeiros seis meses apos a introducdo do codigo de conduta e, posterior-
mente, de dois em dois anos.
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ANEXO 11

INDICES DE REFERENCIA DAS MERCADORIAS

Metodologia

1.

O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve formalizar,
documentar e disponibilizar ao publico a metodologia que utilize para cal-
cular um indice de referéncia. No minimo, essa metodologia deve conter e
descrever:

a) Todos os critérios e procedimentos que sdo utilizados para desenvolver o
indice de referéncia, nomeadamente a forma como o administrador utiliza
os dados de calculo, incluindo o volume especifico, as transagdes con-
cluidas e comunicadas, as ofertas de compra e venda e qualquer outra
informag@o de mercado na sua avaliagdo ou nos seus periodos ou janelas
temporais de avaliagdo, o motivo para a utilizagdo de uma unidade de
referéncia especifica, a forma como o administrador recolhe esses dados
de calculo, as orientagdes que controlam o exercicio do juizo pelos ava-
liadores e outras informagdes, como pressupostos, modelos ou extrapola-
¢do de dados recolhidos que sdo considerados na realizagdo de uma
avaliagdo;

b

=

Os procedimentos e praticas concebidos para assegurar a coeréncia entre
os seus avaliadores no exercicio do seu juizo;

¢) A importancia relativa que deve ser atribuida a cada critério utilizado no
calculo do indice de referéncia, em particular o tipo de dados de célculo
utilizados e o tipo de critérios utilizados para orientar o juizo, de modo a
assegurar a qualidade e a integridade do calculo do indice de referéncia;

d) Os critérios que identificam o montante minimo de dados de transagdes
necessarios para um determinado calculo de um indice de referéncia.
Caso ndo seja previsto um tal limiar, devem ser explicados os motivos
para que um limiar minimo ndo seja estabelecido, incluindo a defini¢do
dos procedimentos a utilizados caso ndo existam dados de transagdes;

e) Os critérios que abordam os periodos de avaliagio em que os dados
transmitidos estdo abaixo do limiar recomendado na metodologia para
os dados de transagdes ou os requisitos das normas de qualidade do
administrador, incluindo métodos alternativos de avaliagdo, designada-
mente modelos de estimativa teorica; Esses critérios devem explicar os
procedimentos utilizados caso ndo existam dados de transagdes;

f) Critérios para a prontiddo do fornecimento de dados de calculo e os
meios dessas contribuicdes, quer sejam eletronicos, por telefone ou
outros;

~

Critérios e procedimentos que abordem periodos de avaliagdo em que um
ou mais fornecedores transmite dados de calculo que constituam uma
percentagem significativa dos dados de célculo totais desse indice de
referéncia. O administrador deve ainda definir esses critérios e procedi-
mentos o que constitui uma percentagem significativa para cada calculo
de um indice de referéncia;

g

h

=

Critérios segundo os quais os dados de transagdes podem ser excluidos
do calculo de um indice de referéncia.

O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve publicar ou
tornar disponiveis os elementos fundamentais da metodologia que utiliza
para cada um dos indices de referéncia das mercadorias elaborados e publi-
cados ou, se aplicavel, para cada familia de indices de referéncia elaborada e
publicada.

Juntamente com a metodologia a que se refere 0 n.° 2, o administrador de
um indice de referéncia das mercadorias deve igualmente descrever e publi-
car o seguinte:

a) A fundamentacdo para adotar uma determinada metodologia, incluindo
técnicas de ajuste de precos e uma justificagdo para a aceitagdo de um
periodo ou janela temporal dentro do qual os dados de calculo sao um
indicador fiavel dos valores de mercado fisicos;
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b) Os procedimentos de revisdo interna e de aprovagdo de uma dada meto-
dologia, assim como a frequéncia dessa revisdo;

c) O procedimento de revisdo externa de uma dada metodologia, incluindo
os procedimentos para obter aceitagdo, pelo mercado, da metodologia
através da consulta de utilizagdes sobre alteragdes importantes aos pro-
cessos de calculo do indice de referéncia.

Alteragdes da metodologia

4. O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve adotar e
disponibilizar aos utilizadores procedimentos explicitos e a justificacdo de
quaisquer alteracdes propostas a metodologia. Esses procedimentos devem
ser coerentes com o objetivo global de que um administrador deve assegurar
a integridade continua dos seus calculos de indices de referéncia e aplicar
alteragdes para uma boa ordem do mercado especifico a que essas alteragdes
dizem respeito. Esses procedimentos devem prever:

a) Um aviso prévio num prazo claramente definido que dé aos utilizadores
tempo suficiente para analisar e apresentar observagdes sobre o impacto
dessas alteragdes propostas, tendo em conta o célculo das circunstancias
globais pelo administrador;

b) Que as observagdes dos utilizadores, assim como a resposta do adminis-
trador as observagdes, sejam disponibilizadas a todos os utilizadores do
mercado apdés um dado periodo de consulta, exceto se o autor das obser-
vagoes tiver efetuado um pedido de confidencialidade.

5. O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve examinar
regularmente as suas metodologias para assegurar que refletem de modo
fiavel o mercado fisico sob avaliagdo e deve incluir um processo para ter
em conta os pontos de vista dos utilizadores relevantes.

Qualidade e integridade dos calculos dos indices de referéncia

6. O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve:

a) Especificar os critérios que definem a mercadoria fisica que esta sujeita a
uma determinada metodologia;

b

~

Dar prioridade a dados de calculo na seguinte ordem, caso seja coerente
com as suas metodologias:

i) transagdes concluidas e comunicadas,
i) ofertas de compra e venda,
iii) outras informagdes.

Caso ndo seja dada prioridade as transa¢des concluidas e comunicadas, os
motivos devem ser explicados tal como previsto no n.° 7, alinea b);

c) Utilizar medidas suficientes concebidas para utilizar dados de calculo
apresentados e considerados no calculo de um indice de referéncia, que
sejam bona fide, o que significa que as partes que apresentam os dados
de célculo executaram, ou estdo preparadas para executar, transagdes que
gerem esses dados de célculo e que as transagdes concluidas foram exe-
cutadas em condig¢des de plena concorréncia, devendo prestar-se especial
atencdo as transagdes inter-filiais;

d) Criar e empregar procedimentos para identificar dados de transagdes
anomalos ou suspeitos e manter registos de decisdes de exclusdo de
dados de transacdo do processo de calculo de indices de referéncia do
administrador;

e) Incentivar os fornecedores a apresentarem todos os seus dados de calculo
que preencham os critérios do administrador para esse calculo. Os admi-
nistradores devem procurar assegurar, na medida do exequivel e razoavel,
que os dados de célculo apresentados sdo representativos das transagoes
efetivamente concluidas dos fornecedores; e



02016R1011 — PT — 29.06.2016 — 000.003 — 67

f) Empregar um sistema de medidas adequadas para assegurar que os for-
necedores cumprem as normas de qualidade e integridade dos adminis-
tradores aplicaveis em matéria de dados de calculo.

O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve descrever e
publicar com cada calculo, na medida do razoavel e sem prejudicar a devida
publicag@o do indice de referéncia:

a) Uma explicagdo concisa, suficiente para facilitar a capacidade do subs-
critor de um indice de referéncia ou a capacidade da autoridade compe-
tente para compreender a forma como o calculo foi desenvolvido, in-
cluindo, no minimo, a dimenséo e a liquidez do mercado fisico a avaliar
(como o numero e volume das transagdes apresentadas), o intervalo e o
volume médio e o intervalo e a média de pregos e percentagens indica-
tivas de cada tipo de dados de calculo que foram tidos em considera¢do
num célculo; devem incluir-se termos referentes a metodologia de fixagao
de pregos, como «baseado em transagdes», «baseado no diferencial» ou
«interpolado/extrapolado»; e

b) Uma explicagdo concisa do grau e da base em que foram utilizados juizos
de valor em calculos, incluindo na exclusdo de dados que estavam em
conformidade com os requisitos da metodologia relevante utilizada no
calculo, em que se basearam os precos em diferenciais ou na interpola-
¢do, extrapolagdo ou ponderagdo de ofertas de compra e venda superiores
as transagOes concluidas.

Integridade do processo de transmissdo de informagdes

8.

O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve:

a) Especificar os critérios que definem quem pode transmitir dados de cal-
culo ao administrador;

b) Dispor de procedimentos de controlo da qualidade para avaliar a identi-
dade dos fornecedores e dos transmitentes que comuniquem dados de
célculo, assim como a autorizagdo desses transmitentes para comunicarem
dados de célculo em nome de um fornecedor;

c) Especificar os critérios aplicados aos empregados de um fornecedor que
sdo autorizados a transmitir dados de calculo a um administrador em
nome de um fornecedor; encorajar os fornecedores a apresentar dados
de transagdes de servigos administrativos (back office) e procurar corro-
borar dados de outras fontes se os dados das transagdes forem recebidos
diretamente de um comerciante; e

d

N

Aplicar controlos internos e procedimentos escritos para identificar co-
municagdes entre fornecedores e avaliadores que tentem influenciar um
calculo em beneficio de uma dada posi¢do negocial (quer seja do forne-
cedor, dos seus empregados ou de um terceiro), tentativas de fazer com
que um avaliador viole as regras ou diretrizes de um administrador ou
identificar fornecedores que se envolvam num padrdo de transmissdo de
dados de transagdes andomalos ou suspeitos. Esses procedimentos devem
incluir, na medida do possivel, disposi¢des em matéria de escalas do
inquérito pelo administrador dentro da empresa do fornecedor. Os con-
trolos devem incluir a verificagdo cruzada de indicadores de mercado para
validar as informagdes apresentadas.

Examinadores

9.

Em relagdo ao papel do avaliador, o administrador de um indice de referén-
cia das mercadorias deve:

a) Adotar e aplicar regras internas e diretrizes explicitas para selecionar os
avaliadores, incluindo o nivel minimo de formagdo, experiéncia e com-
peténcias, assim como o processo de revisdo periddica das suas compe-
téncias;

b) Dispor de mecanismos que garantam a realizagdo coerente e regular dos
calculos;

¢) Manter um planeamento de continuidade e sucessdo relativamente aos
seus avaliadores, a fim de assegurar que os calculos sdo efetuados de
forma consistente e por empregados que possuem os niveis adequados de
experiéncia; e
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d) Estabelecer procedimentos internos de controlo destinados a assegurar a
integridade e a fiabilidade dos célculos. Esses controlos e procedimentos
devem exigir, no minimo, a supervisdo continua dos avaliadores a fim de
assegurar a correta aplicagdo da metodologia e dos procedimentos de
validagdo interna por um supervisor antes do langamento dos pregos
para divulgagdo nos mercados.

Pistas de auditoria

10. O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve dispor de

11.

regras e procedimentos para documentar tempestivamente todas as informa-
¢Oes relevantes, incluindo:

a) Todos os dados de calculo;

b) Os juizos efetuados pelos avaliadores para realizar o célculo de cada
indice de referéncia;

¢) Os calculos que tenham excluido uma determinada transagdo, que estava
em conformidade com os requisitos da metodologia relevante, e a justi-
ficagdo para essa exclusdo;

d) A identidade de cada avaliador e de qualquer outra pessoa que tenha
transmitido ou gerado informacdes contidas nas alineas a), b) ou c).

O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve dispor de
regras e procedimentos para assegurar que uma pista de auditoria de infor-
magdes relevantes seja conservada durante pelo menos cinco anos, a fim de
documentar a construgdo dos seus calculos.

Conflitos de interesses

12. O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve definir

politicas e procedimentos adequados para a identificacdo, divulgagdo, gestdo
ou mitigacdo e prevengdo de conflitos de interesses, bem como a protegdo da
integridade e da independéncia do calculo dos indices de referéncia. Essas
politicas e procedimentos devem ser revistos e atualizados com regularidade,
e devem:

a) Assegurar que os calculos dos indices de referéncia ndo sejam influen-
ciados pela existéncia ou o potencial de uma relagdo comercial ou pessoal
ou por interesses entre 0 administrador ou as suas filiais, pessoal, clientes,
participantes no mercado ou pessoas relacionadas com os mesmos;

b

=

Assegurar que os interesses pessoais e as relacdes empresariais dos fun-
cionarios do administrador ndo permitam comprometer as func¢des do
administrador, nomeadamente um segundo emprego, viagens e aceitacdo
de entretenimento, ofertas e hospitalidade oferecidos pelos clientes do
administrador ou por outros participantes no mercado das mercadorias;

c) Assegurar, relativamente aos conflitos identificados, uma segregacdo ade-
quada das fung¢des do administrador através de supervisdo, remuneragao,
acesso aos sistemas e fluxos de informagao;

d

=

Proteger a confidencialidade das informagdes transmitidas ao administra-
dor ou produzidas por ele, sujeita a obrigagdes de divulgagdo do
administrador;

e) Proibir os gestores, avaliadores e outros empregados do administrador de
contribuir para o célculo de um indice de referéncia envolvendo-se em
ofertas de compra e venda e negodcios, quer numa base pessoal ou em
nome de participantes no mercado; e

f) Abordar eficazmente os conflitos de interesses identificados que possam
existir entre a elaboracdo do indice de referéncia pelo administrador
(incluindo todos os empregados que realizam ou participam no calculo
do indice de referéncia) e qualquer outra atividade do administrador.
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13.

15.

O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve assegurar
que as suas outras operagdes empresariais tém em vigor procedimentos e
mecanismos adequados concebidos para minimizar a probabilidade de que
conflitos de interesses afetem a integridade dos célculos do indice de refe-
réncia.

. O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve dispor de

linhas de transmissdo de informagdes segregadas entre os seus gestores,
avaliadores e outros empregados e os gestores para o nivel de gestdo superior
e conselho do administrador, a fim de assegurar:

a) Que o administrador aplique de forma satisfatoria os requisitos do regu-
lamento; e

b) Que as responsabilidades sejam claramente definidas e ndo entrem em
conflito nem causem percegdo de conflito.

O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve informar
os seus utilizadores logo que tome conhecimento de um conflito de interes-
ses resultante da propriedade do administrador.

Reclamagdes

16.

17.

O administrador de um indice de referéncia de mercadorias deve ter em
vigor e publicar uma politica de tratamento de reclamagdes que estabelega
procedimentos para a rece¢do, investigagdo e conservagdo de registos relati-
vos a reclamagdes apresentadas acerca de um dos seus processos de célculo.
Esses mecanismos de reclamagdo devem assegurar que:

a) Os subscritores do indice de referéncia possam apresentar reclamagdes
sobre a representatividade de um calculo especifico de um indice de
referéncia em relagdo ao valor do mercado, sobre alteragdes propostas
ao calculo do indice de referéncia, sobre a aplicagdo da metodologia em
relagdo ao célculo de um indice de referéncia especifico e sobre outras
decisdes editoriais relativas aos processos de calculo do indice de refe-
réncia;

b) Exista um calendario-alvo para o tratamento das reclamagdes;

=

c) As reclamagdes formais apresentadas contra um administrador e o seu
pessoal sejam investigadas por esse administrador de forma atempada e
justa;

d) O inquérito seja realizado independentemente de qualquer pessoal que
possa estar envolvido no assunto da reclamagao;

e) O administrador procure concluir a investigagdo rapidamente;

f) O administrador aconselhe o autor da reclamagdo e outras partes relevan-
tes sobre o resultado da investigacdo por escrito e num prazo razoavel;

g) Exista recurso a um terceiro independente nomeado pelo administrador se
o autor de uma reclamacdo ndo estiver satisfeito com a forma como uma
reclamacdo ¢ recebida pelo administrador relevante ou com a decisdo do
administrador relativamente na situacdo o mais tardar seis meses a contar
da apresentagdo da reclamacao original; e

h) Todos os documentos relacionados com uma reclamagio, incluindo os
apresentados pelo autor da reclamacéo, assim como o registo do adminis-
trador, sejam conservados pelo menos durante cinco anos.

Os diferendos relativamente a determinagdes diarias de precos, que ndo
sejam reclamagdes formais, devem ser resolvidos pelo administrador de
um indice de referéncia das mercadorias com referéncia aos seus procedi-
mentos padrdo adequados. Caso uma reclamagdo dé origem a uma alteragdo
do preco, os pormenores dessa alteragdo devem ser comunicados ao mercado
0 mais rapidamente possivel.
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Auditoria externa

18. O administrador de um indice de referéncia das mercadorias deve designar
um auditor externo independente com experiéncia adequada e capacidade
para verificar a observancia, por parte do administrador, dos critérios meto-
dologicos estabelecidos e dos requisitos do presente regulamento, e fornecer
informagdes sobre esta matéria. As auditorias devem realizar-se anualmente e
ser publicadas trés meses apOs a conclusdo de cada auditoria, podendo, se
necessario, ser realizadas auditorias intercalares.



