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Ez a dokumentum Kkizarolag tajékoztato jellegli és nem valt ki joghatist. Az EU intézményei semmiféle felel6sséget nem
vallalnak a tartalmaért. A jogi aktusoknak — ideértve azok bevezeté hivatkozasait és preambulumbekezdéseit is — az Eurépai
Unié Hivatalos Lapjaban kozzétett és az EUR-Lex portalon megtalalhato valtozatai tekintendok hitelesnek. Az emlitett
hivatalos szovegvaltozatok kozvetleniil elérheték az ebben a dokumentumban elhelyezett linkeken Kkeresztiil

»B AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2016/1011 RENDELETE
(2016. junius 8.)

a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi iigyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrol, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)

(HL L 171., 2016.6.29., 1. 0.)
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2016/1011
RENDELETE

(2016. jénius 8.)

a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi iigyletekben referenciamutato-

ként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasz-

nalt indexekrol, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv,
tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

1. CiM

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

E rendelet kozos keretet vezet be az Unidban a pénziigyi eszkdzokben
és pénziigyi igyletekben referenciamutatoként, vagy a befektetési
alapok teljesitményének mérésére felhasznalt indexek pontossaganak
és integritdsanak biztositasa érdekében. E rendelet ezaltal hozzajarul a
belsd piac megfeleld miikdodéséhez, mikdzben a fogyasztok és befek-
tet6k védelmének magas szintjét is biztositja.

2. cikk
Targy

(1) E rendelet a referenciamutatok eldallitasara, a referenciamuta-
tokhoz szolgéltatott bemeneti adatok szolgaltatisara, és a referenciamu-
tatok felhasznalasara kell alkalmazni az Unidban.

(2)  E rendelet nem alkalmazando:

a) a kozponti bankokra;

b) olyan kdzhatalmi szervre amely kozpolitikai célokat szolgalod refe-
renciamutatokat allit eld, ilyen mutatokhoz adatot szolgaltat, vagy
ilyen mutatok eldallitasat ellendrzi, ideértve a foglalkoztatdsra, a
gazdasagi tevékenységre ¢és az inflaciora vonatkozé mutatokat is;

¢) olyan kozponti szerz6d6 félre, amely kockazatkezelés és elszamolas
céljara felhasznalt referenciadrakat vagy elszamolasi arakat allit elo;

d) a 2014/65/EU iranyelv 1. mellékletének C. szakaszaban felsorolt
pénziigyi eszkozok egyetlen értéken alapuld referenciaaranak eldal-
litasara;

e) a sajtora, egyéb médiumokra és ijsagirokra, amennyiben az ujsagirdi
tevékenységiik soran csupan kozzétesznek egy referenciamutatot
vagy hivatkoznak ra, am nincs befolyasuk az adott referenciamutatd
el6allitasara;
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f) olyan természetes vagy jogi személyre, aki vagy amely keres-
kedelmi, lizleti vagy szakmai tevékenysége keretében nyujt vagy
igér hitelt, csak amennyiben az emlitett személy kozzéteszi vagy a
nyilvanossag szamara hozzaférhetdvé teszi a sajat maga altal, belso
dontések alapjan meghatarozott, valtozé vagy fix hitelkamatlabat,
amely kizarolag az emlitett személy vagy az ugyanezen csoporton
beliili vallalkozas altal sajat tigyfeleivel kotott pénziigyi tigyletekre
alkalmazando;

g) arra az 4rupiaci referenciamutatéra, amely tobbségiikkben nem
feliigyelt adatszolgaltatok adatszolgaltatasan alapul, és amelyre
vonatkozoan az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

i. a referenciamutatéra olyan pénzligyi eszkozok hivatkoznak,
amelyeknek csupan egyetlen, a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 24. pontjaban meghatarozott kereskedési helyszinre
valo bevezetését kérelmezték, vagy amellyel csupan egyetlen
ilyen kereskedési helyszinen kereskednek;

ii. a referenciamutatot referenciaként hasznald pénziigyi eszkozok
teljes névleges értéke nem haladja meg a 100 milli6 EUR-t;

h) indexszolgaltatora az olyan altala megallapitott index tekintetében,
amellyel kapcsolatban az adott indexszolgéltaté nem tudta és észsze-
rlien nem is tudhatta, hogy azt a 3. cikk (1) bekezdésének 3. pont-
jaban meghatarozott célokra hasznaljak fel.

3. cikk

Fogalommeghatarozasok

(1)  E rendelet alkalmazasaban:
1. ,,index”: olyan szam:

a) amelyet kozzétesznek vagy nyilvanossag szamara hozzaférhe-
tévé tesznek;

b) amelyet rendszeres idokézonként:

i. részben vagy egészben valamilyen képlet vagy barmely mas
szamitasi modszer alkalmazasaval vagy értékeléssel hata-
roznak meg; és

il. egy vagy tobb alapul szolgald eszkdz értéke vagy arak,
példaul becsiilt arak, tényleges vagy becsiilt kamatlabak,
jegyzési ajanlatok és jegyzések vagy mas értékek vagy
felmérések alapjan hatdroznak meg;

2. ,indexszolgaltatd”: az index elballitasa felett ellenérzést gyakorld
természetes vagy jogi személy;

3. ,referenciamutatd”: olyan index, amely referenciaként szolgal vala-
mely pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi ligylet alapjan fizetendd
Osszeg vagy a pénziigyi eszkoz értékének meghatarozasihoz,
vagy amelyet befektetési alap teljesitményének mérésére hasznal-
nak, az index megtériilésének nyomon kovetése vagy egy portfolio

crer

mitasa céljabol;
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10.

11.

nreferenciamutatd-csalad”: az ugyanazon referenciamutato-kezeld
altal, ugyanolyan jellegli bemeneti adatokbol eldallitott referencia-
mutatok csoportja, amely azonos vagy hasonlo piaci vagy gazda-
sagi valosag tekintetében nyujt konkrét mérészamot;

referenciamutato eldallitasa’:

a) a referenciamutatd meghatdrozasahoz sziikséges rendszerek
igazgatésa;

b) a referenciamutatdé meghatdrozasdhoz sziikséges bemeneti
adatok gytjtése, elemzése vagy feldolgozasa; és

¢) a referenciamutatd értékének meghatarozasa képlet vagy mas
szamitasi modszer alkalmazasa vagy az erre a célra szolgalta-
tott bemeneti adatok értékelése altal;

referenciamutato-kezelo”: a referenciamutatd eldallitasa felett
ellenérzést gyakorld természetes vagy jogi személy;

referenciamutato felhasznalasa™:

a) valamely indexet vagy indexkombinacio referenciaként hasz-
nalé pénziigyi eszkdz kibocsatasa;

b) pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi iligylet alapjan fizetend$ Osszeg
valamely index vagy indexkombinacié referenciaként torténd
hasznalataval vald6 meghatarozasa;

c) szerz0d6 félként vald részvétel olyan pénziigyi iigyletben,
amely valamely indexet vagy indexkombinaciot referenciaként
hasznalja;

d) a 2008/48/EK iranyelv 3. cikkének j) pontjaban meghatarozott
hitelkamatlab eldallitasa valamely index vagy indexkombinacio
alapjan szamitott felarként vagy haszonkulcsként, amelyet kiza-
rolag olyan pénziigyi iigyletek referencidjaként hasznalnak,
amelyekben a hitelezé szerzodo fél;

e) befektetési alap teljesitményének valamely index vagy index-
kombinacio révén torténd mérése az index vagy indexkombi-
nacié megtériilésének nyomon kovetése, egy portfolioé eszkoz-

tasa céljabol;

»bemenetiadat-szolgaltatas”: a referenciamutatd meghatarozasahoz
sziikséges és e célbol kozolt olyan bemeneti adatok szolgaltatasa,
amelyek a referenciamutatd-kezeld szamara vagy a referenciamu-
tato-kezeldnek torténd tovabbitds céljabol mésik személy szdméra
nem koénnyen hozzaférhetdk;

»adatszolgaltatd”: bemeneti adatokat szolgaltatd természetes vagy
jogi személy;

»feligyelt adatszolgaltatd”: az Unidban talalhatd referenciamutato-
kezel6 részére bemeneti adatokat szolgaltatd feliigyelt szervezet;

»adatkozlo személy”: az adatszolgaltato altal bemeneti adatok szol-
galtatasa c¢ljabol alkalmazott természetes személy;
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12. ,¢értékeld”: az arupiaci referenciamutatd-kezel alkalmazottja vagy
barmely mas olyan természetes személy, aki szolgaltatasait a refe-
renciamutat6-kezeld rendelkezésére bocsatotta vagy a referenciamu-
tato-kezel6 ellendrzése alatt végzi, és aki felelés valamely olyan
modszertan alkalmazasaért vagy a bemeneti adatok és egyéb infor-
maciok olyan megitéléséért, amelynek célja egy adott aru arara
vonatkoz6 végleges értékelés megadasa;

13. ,,;szakértéi megitélés”: a mérlegelési jogkor alkalmazisa a referen-
ciamutato-kezelé vagy az adatszolgaltatd altal a referenciamutatd
meghatarozasakor felhasznalt adatok tekintetében, aminek része
az értékek korabbi vagy kapcsolodo ligyletekbol valo extrapolalésa,
az értékek olyan tényezokre torténd korrekcidja, amelyek befolya-
solhatjak az adatmindséget, ilyenek a piaci események vagy a vevo,
illetve az elad6 hitelmindsitésének romlasa, és kotelezd érvényill
vételi vagy eladasi ajanlatoknak az adott megkotott ligyletnél
nagyobb sulyozasa;

14. ,bemeneti adat”: egy vagy tobb alapul szolgdlé eszkoz értékére
vagy arakra, ideértve a becsiilt arakat, jegyzési ajanlatokat és jegy-
zéseket is, vagy mas értékekre vonatkozo adat, amelyet a referen-
ciamutato-kezel6 felhasznal a referenciamutatdé meghatarozasa
céljabol;

15. ,ugyleti adat”: megfigyelhetd arak, ratdk, indexek vagy nem
kapcsolt felek kozotti, aktiv piacon a kereslet-kinalat erdviszonyai
altal meghatarozott versenyfeltételek szerint lebonyolitott ligyletek
értékére vonatkozo adatok;

16. ,,pénziigyi eszkdz”: a 2014/65/EU iranyelv 1. mellékletének C.
szakaszdban felsorolt eszkdz, amelyre vonatkozoéan kérelmezték
valamely, a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24.
pontjdban meghatarozott kereskedési helyszinre vald bevezetést,
vagy amellyel valamely, a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 24. pontjaban meghatarozott kereskedési helyszinen keres-
kednek, vagy amellyel az emlitett irdnyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 20. pontjaban meghatarozott rendszeres internalizald utjan
kereskednek;

17. feliigyelt szervezet™:

a) az 575/2013/EU europai parlamenti és tanacsi rendelet (V) 4.
cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott hitelintézet;

b) a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban
meghatarozott befektetési vallalkozas;

c) a 2009/138/EK eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelv (%)
13. cikkének 1. pontjaban meghatarozott biztosito;

d) a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 4. pontjdban meghata-
rozott viszontbiztosito;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.)
a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kove-
telményekr6l és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176.,
2013.6.27., 1. 0.).

(®>) Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK iranyelve (2009. november
25.) a biztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol (Szolvencia IT) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.).
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18.

19.

20.

Q)

Q)

Q)

e) a 2009/65/EK iranyelv 1. cikkének (2) bekezdésében meghata-
rozott AEKBYV, vagy adott esetben az emlitett irdnyelv 2.
cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott AEKBV-t
kezel$ alapkezeld tarsasag;

f) a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (') 4.
cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott alternativ-
befektetésialap-kezeld (ABAK);

g) a 2003/41/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (%)
6. cikkének a) pontjaban meghatarozott foglalkoztatoi nyugella-
tast szolgaltatd intézménys;

h) a 2008/48/EK iranyelv 3. cikkének c) pontjaban meghatarozott
hitelmegallapodésok tekintetében az emlitett iranyelv 3. cikkének
b) pontjaban meghatarozott hitelezd;

i) a 2014/17/EU iranyelv 4. cikkének 3. pontjaban meghatarozott
hitelmegallapodasok tekintetében az emlitett iranyelv 4. cikkének
10. pontjaban meghatarozott, hitelintézetnek nem mindsiilé
hitelez6;

j) a2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjaban
meghatdrozott piacmiikodtetd;

k) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (°)
2. cikkének 1. pontjaban meghatarozott kdzponti szerz6do fél;

1) a 648/2012/EU rendelet 2. cikke 2. pontjdban meghatarozott
kereskedési adattar;

m) a referenciamutatd-kezeld;
»pénziigyi ligylet”:

a) a 2008/48/EU iranyelv 3. cikkének 3. pontjaban meghatarozott
hitelmegéallapodas;

b) a 2014/17/EU iranyelv 4. cikkének 3. pontjaban meghatarozott
hitelmegallapodas;

»befektetési alap™ a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének a) pontjaban meghatarozott ABA vagy a 2009/65/EK irany-
elv 1. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott AEKBV;

»vezetd testiilet”: valamely referenciamutato-kezelének vagy mas
feliigyelt szervezetnek a nemzeti joggal Osszhangban kinevezett
testiilete vagy testiiletei, amely(ek) jogosult(ak) a referenciamu-
seinek ¢és altalanos iranyvonalanak meghatarozasara, és amely(ek)
feligyeli(k) ¢és ellen6rzi(k) a vezet6i dontéshozatalt, és
amely(ek)nek olyan személyek is tagjai, akik a referenciamutato-
kezeld vagy mas feliigyelt szervezet lizleti tevékenységét tényle-
gesen iranyitjak;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. janius 8.) az

alternativbefektetésialap-kezelokrol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
irdnyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modosita-
sarol (HL L 174., 2011.7.1,, 1. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2003/41/EK iranyelve (2003. junius 3.) a
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységér6l és
feligyeletérél (HL L 235., 2003.9.23., 10. o.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a
tézsdén kivilli szarmaztatott igyletekrol, a kozponti szerzddé felekrél és a
kereskedési adattarakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. o.).
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21.

22.

23.

24.

Q)

Q)

»~fogyasztd”: olyan természetes személy, aki az e rendelet hatélya
ala tartozé pénziigyi ligyletek keretében kereskedelmi, iizleti vagy
szakmai tevékenységén kiviil esd céllal cselekszik;

.referencia-kamatlab”: referenciamutatd, amelyet az e bekezdés 1.
pontja b) alpontjanak ii. alpontja alkalmazasaban olyan kamatlab
alapjan hataroznak meg, amelyen a bankok egymastdl vagy
bankokon kiviili szerepléktél kolesont vesznek fel, vagy kdlcsont
nyuUjtanak a pénzpiacon;

»arupiaci referenciamutatd™: referenciamutatd, amelynek az e
bekezdés 1. pontja b) alpontjanak iii. alpontja alkalmazéasaban az
alapul szolgalo eszkéz az 1287/2006/EK bizottsagi rendelet (1) 2.
cikke 1. pontjanak értelmében vett aru, kivéve a 2014/65/EU irany-
elv I. melléklete C. szakaszanak (11) pontjaban emlitett kibocsatasi
egységeket;

»szabalyozott adatokon alapuld referenciamutatd”: referenciamu-
tato, melyet a kovetkezOktol szarmazo képlet alkalmazasaval hata-
roznak meg:

a) teljes mértékben és kozvetleniil a kovetkezOk altal szolgaltatott
bemeneti adat:

i. a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24. pont-
jaban meghatarozott kereskedési helyszin, vagy harmadik
orszag olyan kereskedési helyszine, amellyel kapcsolatban
a Bizottsag végrehajtasi hatarozatot fogadott el, melynek
értelmében az adott orszag jogi és feliigyeleti keretrend-
szerét egyenértékli  joghatdssal bironak tekinti a
600/2014/EU europai parlamenti és tanacsi rendelet (%) 28.
cikke (4) bekezdésének értelmében, vagy a szabalyozott
piac a 648/2012/EU rendelet 2a. cikke értelmében egyen-
értéklinek mindsiil, de minden esetben csak a pénziigyi
eszkozok ligyleti adatai vonatkozasaban;

ii. a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 52. pont-
jaban meghatdrozott jovdhagyott kozzétételi mechanizmus
vagy a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
53. pontjaban meghatarozott Osszesitettadat-szolgaltatdé a
kereskedés utani kotelez0 adatszolgaltatasi kovetelmé-
nyekkel 0sszhangban, de csak az olyan pénziigyi eszkdzok
tigyleti adataival kapcsolatban, amelyekkel az adott keres-
kedési helyszinen kereskednek;

iii. a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 54. pont-
jaban meghatarozott jovdhagyott jelentési mechanizmus, de
csak a kereskedési helyszinen forgalmazott pénziigyi
eszkozok olyan iigyleti adatainak  vonatkozasaban,
amelyeket a kotelezd kereskedés utani 4tlathatosagi kove-
telményekkel Osszhangban nyilvanossagra kell hozni;

A Bizottsag 1287/2006/EK rendelete (2006. augusztus 10.) a 2004/39/EK

eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok nyilvan-
tartas-vezetési kotelezettségei, az ligyletek bejelentése, a piac atlathatosaga, a
pénziigyi eszk6zok piaci bevezetése, valamint az iranyelv alkalmazasaban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasar6l (HL L 241.,
2006.9.2., 1. o.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.)
a pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).



02016R1011 — HU — 29.06.2016 — 000.003 — 8

25.

26.

27.

28.

29.

Q)

Q)

iv. a 2009/72/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) 37.
cikke (1) bekezdésének j) pontjaban emlitett villamosener-
gia-tézsde;

v. a 2009/73/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (?) 41.
cikke (1) bekezdésének j) pontjaban emlitett foldgaztdzsde;

vi. az  1031/2010/EK  bizottsagi rendelet ?) 26. vagy
30. cikkében emlitett aukcids platform;

vii. szolgaltato, akihez a referenciamutato-kezelé az adatgyiij-
tést kiszervezte a 10. cikkel Osszhangban, amennyiben a
szolgaltatdo az adatokat teljes mértékben ¢és kozvetlenil az
i—vi. alpontban emlitett szervezettdl kapja;

b) befektetési alapok nettd eszkozértéke;

kritikus referenciamutatd”: a 20. cikk (1) bekezdésében meghata-
rozott feltételek valamelyikét teljesitd és az emlitett cikk értelmében
a Bizottsag altal 1étrehozott jegyzékben szerepld, szabalyozott
adatokon alapulé referenciamutatotol eltéré referenciamutato;

»jelentés referenciamutatd™: a 24. cikk (1) bekezdésében meghata-
rozott feltételeket teljesité referenciamutato;

»hem jelentds referenciamutatd”: a 20. cikk (1) bekezdésben és a
24. cikk (1) bekezdésben meghatarozott feltételeket nem teljesitd
referenciamutato;

»talalhato”: jogi személyek vonatkozasaban az az orszag, amelyben
annak székhelye vagy egyéb hivatalos cime van, természetes
személyek vonatkozasaban pedig az az orszag, amelyben az illetd
személy adodigazgatasi szempontbdl honos;

,,kO0zhatalmi szerv’:

a) kormany vagy egyéb kozigazgatas, beleértve azokat a szerveket
is, amelyek feladata az allamadossag kezelése vagy az ebben
valo részvétel;

b) olyan szervezet vagy személy, amely nemzeti jog alapjan
kozigazgatasi feladatokat lat el, vagy kozfeladatot vagy
kozfunkcidt 1at el, vagy az a) pont hatalya ala tartozo6 szervezet
ellenérzése alatt kozszolgaltatast nyujt, ideértve a foglalkozta-
tassal, a gazdasagi tevékenységgel és az inflacioval kapcsolatos
mutatokat;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/72/EK iranyelve (2009. julius 13.) a

villamos energia bels6é piacara vonatkozd kozos szabalyokrol és a
2003/54/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 211., 2009.8.14.,
55. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/73/EK iranyelve (2009. julius 13.) a
foldgaz belsé piacara vonatkozd kozos szabalyokrol és a 2003/55/EK
irdnyelv hatélyon kiviil helyezésérdl (HL L 211., 2009.8.14., 94. o.).

A Bizottsag 1031/2010/EU rendelete (2010. november 12.) az iiveghazhatast
okoz6d géazok kibocsatasi egységei Kozosségen beliili kereskedelmi rendsze-
rének létrehozasarol szolo 2003/87/EK  eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv alapjan az liveghdzhatdst okozd gazok kibocsatasi egységei arverés
utjan torténd értékesitésének idébeli litemezésérdl, lebonyolitasardl és egyéb
vonatkozasairol (HL L 302., 2010.11.18., 1. o.).
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(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 49. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az e cikk (1)
bekezdésében meghatarozott fogalmak technikai elemeinek és kiillondsen
annak tovabbi pontositasara, hogy egy index meghatarozasa céljabol mi
mindsiil a nyilvanossag szamara hozzaférhetové tételnek.

Megfelelo esetben a Bizottsag figyelembe veszi a piaci vagy miiszaki
fejlédést és a referenciamutatokkal kapcsolatos felligyeleti gyakorlat
nemzetkdzi harmonizaciojat.

(3) A Bizottsag végrehajtasi jogi aktusokat fogad el az e cikk (1)
bekezdésének 29. pontjaban foglalt fogalommeghatarozasnak megfeleld
unidés kozhatalmi szervek jegyzékének létrehozédsa és feliilvizsgélata
érdekében. Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat az 50. cikk (2) bekez-
désében emlitett vizsgalobizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.

Megfelelo esetben a Bizottsag figyelembe veszi a piaci vagy miiszaki
fejlodést és a referenciamutatokkal kapcsolatos feliigyeleti gyakorlat
nemzetk6zi harmonizaciojat.

II. CiM

A REFERENCIAMUTATOK INTEGRITASA ES MEGBIZHATOSAGA

1. FEJEZET

A referenciamutato-kezelok altal gyakorolt irdnyitas és kontroll

4. cikk

Iranyitasi és osszeférhetetlenségi kovetelmények

(1) A referenciamutato-kezeld stabil iranyitasi rendszerrel rendelke-
zik, amelynek részét képezi a referenciamutatok eldallitasaban részt
vevl személyek jol meghatarozott, atlathatd és konzisztens feladat- és
felelosségi koreire épiild, egyértelmi szervezeti struktura.

A referenciamutato-kezeld megteszi a megfelel 1épéseket a kozotte —
ideértve vezetdit, alkalmazottait és barmely egyéb hozza kozvetleniil
vagy kozvetetten ellenérzés révén kapcsolodd személyt — és az adat-
szolgaltatoi, vagy felhasznaloi kozotti Osszeférhetetlenség azonositasa,
megel6zése €és kezelése, valamint annak biztositasa érdekében, hogy
amikor a referenciamutaté meghatarozasanak folyamataban megitélésre
vagy mérlegelésre van sziikség, azt fiiggetleniil és elfogulatlanul gyako-
roljak.

(2) A referenciamutatd eldallitasat a referenciamutato-kezeld {iizleti
tevékenységének minden olyan részétdl operativan el kell valasztani,
amely tényleges vagy lehetséges Osszeférhetetlenséget okozhat.

(3) Amennyiben nem megfeleléen kezelhetd Osszeférhetetlenség
merill fel a referenciamutatd-kezelénél annak tulajdonosi strukturdja, a
referenciamutato-kezeld tulajdonosa vagy a referenciamutato-kezel6t
ellendrzé szervezet, illetve a referenciamutato-kezeld altal tulajdonolt
vagy ellendrzott szervezet vagy a referenciamutato-kezeld leanyvallalata
ellendrzd érdekeltsége vagy mas tevékenysége miatt, az érintett illetékes
hatosag kérheti a referenciamutato-kezelét, hogy olyan fliggetlen
feliigyeleti funkciot hozzon 1étre, amelynek része az érdekeltek — bele-
értve a felhasznalokat és az adatszolgéltatokat — kiegyensulyozott képvi-
selete.
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(4)  Amennyiben az ilyen Osszeférhetetlenség nem kezelhetd megfele-
16en, az illetékes hatosag kérheti a referenciamutato-kezel6tol az Gssze-
férhetetlenséget okozd minden tevékenység vagy viszony megsziinteté-
sét, vagy a referenciamutatd eléallitasanak megsziintetését.

(5) A referenciamutato-kezeld minden meglévé vagy lehetséges
Osszeférhetetlenséget nyilvanossagra hoz, vagy kozzétesz a referencia-
mutaté felhasznaloi és az érintett illetékes hatdsag, valamint adott
esetben az adatszolgaltatok szamara. Ezek kozé tartozik a referenciamu-
tato-kezel6 feletti tulajdonosi vagy ellendrzési jogokbol szarmazd Gssze-
férhetetlenség is.

(6) A referenciamutato-meghatarozas integritasanak ¢és fliggetlen-
ségének védelme érdekében a referenciamutato-kezeld megfelelé elveket
és eljarasokat, illetve hathatés szervezeti megoldasokat alakit ki és
alkalmaz az Osszeférhetetlenségek felismerése, felfedése, megeldzése,
kezelése és enyhitése céljabol. Ezeket az elveket és eljarasokat rend-
szeresen feliill kell vizsgalni és frissiteni kell. Az elveknek és eljara-
soknak figyelembe kell venniiik és kezelniiik kell az dsszeférhetetlen-
séget, a referenciamutatd meghatarozasa folyamatanak részét képezd
mérlegelés mértékét és a referenciamutatd jelentette kockazatot, vala-
mint:

a) biztositaniuk kell a referenciamutatd-kezeld szamara szolgaltatott
vagy az altala eldallitott informaciok bizalmas kezelését, az e
rendelet és az e rendelet alapjan elfogadott egyéb jogi aktusok
altal el6irt nyilvanossagra hozatali és atlathatosagi kotelezettségekre
is figyelemmel; és

b) kifejezetten enyhiteniiik kell a referenciamutato-kezeld feletti tulaj-
donosi vagy ellendrzési jogok vagy a referenciamutatd-kezeld tarsa-
sagcsoportjaban meglévo egyéb részesedés, illetve a referenciamutatod
meghatarozasa kapcsan a referenciamutato-kezelére hatast vagy
ellendrzést gyakorolni képes mas személyek okozta dsszeférhetetlen-
séget.

(7) A referenciamutato-kezeld biztositja, hogy az alkalmazottai és
barmely egyéb természetes személy, akinek a szolgaltatasai a referenci-
amutat6-kezeld rendelkezésére allnak, vagy akinek a szolgéltatasai felett
ellendrzést gyakorol, és akik kozvetleniil részt vesznek a referenciamu-
tatd eldallitdsdban:

a) rendelkezzenek a feladatuk elvégzéséhez sziikséges készségekkel,
tudassal és tapasztalattal, és hatékony iranyitas és feliigyelet alatt

alljanak;

b

~

ne alljanak illetéktelen befolyas alatt vagy nem Osszeférhetetlenek,
javadalmazasuk és teljesitményiik értékelése ne okozzon Osszeférhe-
tetlenséget, és semmilyen mas modon ne érintse a referenciamutatd
meghatarozasa folyamatanak integritasat;

c) érdekeik és iizleti kapcsolataik ne iitkozzenek az adott referenciamu-
tato-kezeld tevékenységeivel;

d

~

tilos legyen szamukra személyes alapon vagy piaci szerepl6k
megbizasabol vételi vagy eladasi ajanlatokban, illetve kereskedési
tgyletekben vald részvétel révén kozremiikodni valamely referenci-
amutatd meghatarozasaban, kivéve abban az esetben, ha e kdzremii-
kodés a referenciamutatd modszertananak részeként kifejezetten
sziikséges, és a benne foglalt konkrét szabalyok szerint torténik; és

e) vonatkozzanak rajuk az Osszeférhetetlenség kockazatat felvetd tevé-
kenységet folytatd mas alkalmazottakkal vagy harmadik felekkel
vald informaciocserét vagy a referenciamutatéra hatast gyakorlo
informaciok cseréjét szabalyozo hatékony eljarasok.
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(8) A referenciamutatd-kezeld konkrét belsé kontrolleljarasokat alakit
ki a referenciamutatd meghatarozasat végzo alkalmazott vagy személy
integritasanak és megbizhatosaganak szavatolasa céljabol. Ezek kozé
tartozik legalabb a referenciamutatd terjesztését megel6z6 vezetdi
belsé jovahagyas.

5. cikk

Feliigyeleti funkciokkal kapcsolatos kovetelmények

(1) A referenciamutatd-kezeld olyan allandé és hathatés feliigyeleti
funkcidt hoz létre és mikddtet, amely a referenciamutatéd eldallitasanak
valamennyi eleme felett feliigyeletet biztosit.

(2) A referenciamutato-kezeld megalapozott eljardsokat alakit ki és
tart fenn felligyeleti funkcidja tekintetében, amelyeket az érintett ille-
tékes hatosagok rendelkezésére bocsat.

(3) A feliigyeleti funkcido miikodésének feddhetetlennek kell lennie,
és annak részét képezik a kovetkezd, a referenciamutato-kezeld altal a
referenciamutatd Osszetettségéhez, elterjedtségéhez és sebezhetdségéhez
igazitott feladatok:

a) a referenciamutatd meghatarozasanak €és modszertananak legalabb
évenkénti feliilvizsgalata;

b) a referenciamutatd modszertanat érintd valtozasok feliigyelete, és a
referenciamutato-kezeld felhatalmazasa az e valtozasokkal kapcso-
latos konzultaciok lebonyolitasara;

¢) a referenciamutato-kezeld ellendrzési rendszerének, a referenciamu-
tatd kezelésének ¢s miikodtetésének, és — amennyiben a referencia-
mutatd adatszolgaltatoktdl szarmazd bemeneti adatokon alapul — a
15. cikkben emlitett magatartasi kodexnek a feliigyelete;

d) a referenciamutatd megsziintetésére vonatkozo eljarasok, ideértve a
megsziintetéssel kapcsolatos konzultaciok feliilvizsgélata és jovaha-

gyasa;

e) a referenciamutaté eloallitasaban részt vevo harmadik felek, koztiik a
referenciamutatd kiszamitdsaban és terjesztésében részt vevo
harmadik felek feliigyelete;

f) a belso és kiilso ellendrzések és feliilvizsgalatok értékelése, valamint
az ezek altal eldirt korrekcids intézkedések végrehajtasanak nyomon
kovetése;

g) amennyiben a referenciamutatd adatszolgaltatoktol szarmazd beme-
neti adatokon alapul, a bemeneti adatok és az adatszolgaltatok, vala-
mint a referenciamutato-kezel6 altal a bemenetiadat-szolgaltatas vita-
tasa vagy hitelesitése terén kifejtett tevékenység nyomon kovetése;

h) amennyiben a referenciamutatd adatszolgaltatoktol szarmazd beme-
neti adatokon alapul, a 15. cikkben emlitett magatartasi kodex
megsértésével kapcsolatosan hatékony intézkedések foganatositasa;
és

i) az ¢érintett illetékes hatosag tdjékoztatdsa — ha a referenciamutatd
adatszolgaltatoktol szarmazo bemeneti adatokon alapul — az adatszol-
galtatok vagy a referenciamutatd-kezelok barmely, a feliigyeleti rend-
szer altal észlelt kotelességszegésérdl és az esetleges rendellenes
vagy gyanus bemeneti adatokrol.

(4) A feliigyeleti funkciot kiilon bizottsag vagy mas megfeleld iranyi-
tasi rendszer latja el.
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(5) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
feliigyeleti funkcié eljarasainak és jellemzdinek pontositasara, ideértve
Osszetételét és a szervezeti struktirdban elfoglalt helyét, ezzel biztositva
a gyakorlat integritasat és az Osszeférhetetlenség elkeriilését. Az ESMA
Osszeallitja a (4) bekezdésben rogzitett, megfeleld iranyitasi rendszerek
nem kimerit jegyzékét.

Az EMSA megkiilonbozteti a referenciamutatok és dgazatok e rendelet
altal meghatarozott kiilonbozo tipusait, és figyelembe veszi a referenci-
amutat6-kezelSk tulajdonosi és ellenérzési rendszereinek kiilonbségeit, a
referenciamutato eléallitasanak jellegét, mértékét és Osszetettségét, vala-
mint a referenciamutatd kockazatat és hatasat a referenciamutatok
iranyitasi kdvetelményeivel kapcsolatos feliigyeleti gyakorlatok nemzet-
kozi konvergenciajara is tekintettel. Ugyanakkor az ESMA szabalyozas-
technikai standardtervezetei nem vonatkoznak és nem alkalmazandok a
nem jelentds referenciamutatok kezeldi esetében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
aprilis 1-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadéasara.

(6) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban
iranymutatasokat adhat ki a nem jelentés referenciamutatok kezeldi
szamara az e cikk (5) bekezdésében emlitett elemek pontositasa céljabol.

6. cikk

Az ellenérzési rendszerre vonatkozo kovetelmények

(1) A referenciamutatd-kezeld rendelkezik a referenciamutatdinak e
rendelettel 6sszhangban torténd eldallitasat, kozzétételét vagy elérhetdvé
tételét szavatolo ellenérzési rendszerrel.

(2) Az ellen6rzési rendszer aranyos az azonositott Osszeférhetetlen-
ségek mértékével, a referenciamutatod eldallitdsa sordn gyakorolt mérle-
gelés mértékével €s a bemeneti adatok jellegével.

(3) Az ellendrzési rendszer magaban foglalja:

a) a miikodési kockazatok kezelését;

b) a megfeleld és hatékony lizletmenet-folytonossagi és katasztrofa
elharitasi terveket;

c) a referenciamutatd eldallitdsi folyamatanak zavara esetére beveze-
tend6 vészhelyzeti intézkedéseket.

(4) A referenciamutato-kezeld intézkedéseket tesz:

a) annak biztositasa érdekében, hogy az adatszolgaltatok betartsdk a
15. cikkben emlitett magatartasi kodex eldirasait és a bemeneti
adatokra vonatkozo6 standardokat;
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b) a bemeneti adatok nyomon kovetése érdekében, beleértve — ha ez
megvalosithatd — a bemeneti adatoknak a referenciamutatd kozzété-
tele eldtti nyomon kovetését és a bemeneti adatoknak a referencia-
mutatd kozzétételét kovetéen az esetleges hibak és rendellenességek
azonositasa céljabol torténd hitelesitését.

(5) Biztositani kell az ellenérzési rendszer megfeleldé modon torténd
dokumentalasat, felillvizsgalatat és naprakésszé tételét, valamint azt
kérésre hozzaférhetdvé kell tenni a felhaszndlok és az érintett illetékes
hatdsag szamara.

7. cikk

Az elszamoltathatésagi keretre vonatkozé kovetelmények

(1) A referenciamutatd-kezelé a nyilvantartasok vezetését, az ellen-
Orzést és a feliilvizsgalatot, valamint a panaszkezelési eljarast magaban
foglalo, az e rendelet kovetelményeinek vald megfelelés tekintetében
bizonyitékokkal szolgald elszamoltathatosagi kerettel rendelkezik.

(2) A referenciamutatd-kezeld belso testiiletet nevez ki, amely rendel-
kezik a sziikséges képességekkel annak feliilvizsgalatara, hogy a refe-
renciamutatdo-kezeld betartja-e a referenciamutaté modszertanat és az e
rendeletben meghatarozott eléirasokat, és errdl jelentést tesz.

(3) Kiritikus referenciamutatok esetében a referenciamutato-kezeld
fliggetlen kiils6 ellendrt jeldl ki, amely legalabb évenként feliilvizsgalja,
hogy a referenciamutatd-kezel betartja-e a referenciamutatdé modszer-
tanat és az e rendeletben meghatarozott eldirasokat, és errdl jelentést
tesz.

(4) Az érintett illetékes hatosag kérésére a referenciamutato-kezeld
atadja az illetékes hatosagnak a (2) bekezdésben eldirt feliilvizsgalatok
és jelentések részleteit. Az érintett illetékes hatésag vagy barmely refe-
renciamutato-felhasznald kérésére a referenciamutato-kezeld kozzéteszi
a (3) bekezdésben eldirt ellendrzés részleteit.

8. cikk

Nyilvantartasi kovetelmények

(1) A referenciamutato-kezeld nyilvantartast vezet a kovetkezokrol:
a) valamennyi bemeneti adat és az ilyen adatok felhasznalasa;
b) a referenciamutaté meghatarozasdhoz hasznalt modszertan;

¢) a referenciamutato-kezelo, és adott esetben az értékelok altal a refe-
renciamutatd meghatarozasa soran végzett megitélés vagy mérlege-
1¢s, ideértve az adott megitélés vagy mérlegelés indokolasat;

d) egyes bemeneti adatok — ¢s kiilondsen a referenciamutaté modszer-
tani kovetelményeinek megfelelé bemeneti adatok — esetleges
figyelmen kiviil hagyésa, és az adatok figyelmen kiviil hagyasanak
indokolasa;

e) a standard eljarasok €s modszertanok egyéb valtozasai és az azoktdl
valo eltérések, beleértve a piaci stressz vagy zavar idészakéban
eszk6zolt valtoztatasokat és eltéréseket is;

f) az adatk6zlé személyek, valamint a referenciamutato-kezel6 altal a
referenciamutatd meghatarozasa céljabol foglalkoztatott természetes
személyek személyazonossaga;

g) a panaszokkal kapcsolatos dokumentumok, koztiik a panaszos altal
benyujtott dokumentumok; és
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h) a referenciamutato-kezeld alkalmazottai és az adatszolgaltatok vagy
adatkozl6 személyek kozott folytatott, a referenciamutatoval kapeso-
latos telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikacio.

(2) A referenciamutato-kezeld6 az (1) bekezdésben meghatarozott
nyilvantartasokat legalabb &t évig megdrzi olyan formaban, amely lehe-
tové teszi a referenciamutatd meghatarozdsanak reprodukalasat és
maradéktalan megértését, valamint a bemeneti adatok, a szamitasok, a
megitélések és a mérlegelések ellendrzését vagy értékelését. Az (1)
bekezdés h) pontjaval Osszhangban rogzitett telefonbeszélgetések és
elektronikus kommunikaci6 felvételeit kérésre a beszélgetésekben és a
kommunikacioban érintett személyek rendelkezésére kell bocsatani, és
harom évig meg kell 6rizni.

9. cikk

Panaszkezelési mechanizmus

(1) A referenciamutato-kezelé — tobbek kozott a referenciamutato-
kezeld referenciamutatdo- meghatarozasi folyamataval kapcsolatos —
panaszok befogadasara, kivizsgalasara €s nyilvantartdsara vonatkozo
eljarasokat tesz kozzé és alkalmaz.

(2) A panaszkezelési mechanizmus biztositja, hogy:

a) a referenciamutatd-kezeld panaszkezelési szabalyokat bocsat rendel-
kezésre, amelyek lehetévé teszik, hogy panaszokat nyujtsanak be
egy adott referenciamutato-meghatarozasnak a piaci értékekhez
viszonyitott reprezentativitasaval, a referenciamutat6-meghatarozas
javasolt modositasaival, a modszertannak egy konkrét referencia-
érték-meghatarozasra vonatkozé alkalmazasaval és a referenciamu-
tato-meghatarozasi folyamata kapcsan hozott egyéb dontésekkel
kapcsolatban;

b) a panaszokat kell6 id6n beliil és méltanyos modon kivizsgaljak,
valamint a vizsgalat eredményét a panaszossal észszerli idén beliil
kozoljék, kivéve, ha ez a kozlés ellentétes a kozrend céljaival vagy
az 596/2014/EU rendelettel; és

c) a panaszokat a panasz Aaltal érintett munkavallaloktol fiiggetlen
személyek vizsgaljak ki.

10. cikk

Kiszervezés

(1) A referenciamutato-kezelok a referenciamutatd eléallitasaval
kapcsolatos feladatokat nem szervezhetik ki oly moddon, hogy az
sulyosan veszélyeztesse a referenciamutatd-kezeld altal a referenciamu-
tatd eldallitdsa felett gyakorolt ellendrzést vagy az érintett illetékes
hatosag képességét a referenciamutatd feletti feliigyelet gyakorlasara.

(2)  Amennyiben a referenciamutato-kezeld a referenciamutatd eldal-
litasaval kapcsolatos feladatot vagy barmely relevans szolgaltatast vagy
tevékenységet valamely szolgaltatonak kiszervez, a referenciamutato-
kezeld tovabbra is teljes mértékben felelés marad az e rendelet referen-
ciamutato-kezelokre vonatkozo kotelezettségeinek teljesitéséért.
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(3)  Feladatok kiszervezése esetében a referenciamutatd-kezeld bizto-
sitja a kovetkezd feltételek teljesiilését:

a) a szolgaltatd megfeleld képességgel, kapacitassal és a torvényben
el6irt engedéllyel rendelkezik a kiszervezett funkciok, szolgaltatasok
vagy tevékenységek megbizhato és szakmai szintli elvégzéséhez;

b) a referenciamutatd-kezeld az érintett illetékes hatésagok rendelkezé-
sére bocsatja a referenciamutatd meghatarozasanak folyamataban
részt vevo szolgaltatd azonositd adatait és feladatait;

¢) a referenciamutato-kezeld megfeleld intézkedéseket tesz, amennyiben
ugy tlinik, hogy a szolgaltaté nem képes eredményesen és az alkal-
mazando jogszabalyi és szabalyozasi kovetelményeknek megfeleléen
ellatni a rabizott feladatokat;

d) a referenciamutatd-kezeld gondoskodik a kiszervezett feladatok ered-
ményes felligyelet¢hez sziikséges szakértelem biztositdsarol és a
kiszervezés kockazatainak kezelésérol;

e) a szolgaltatd tajékoztatja a referenciamutatd-kezelét minden olyan
fejleményrdl, amely jelentds mértékben befolyasolhatja a kiszervezett
feladatok jogszabalyi és szabalyozasi kovetelményeknek megfeleld
ellatasara valo képességét;

f) a szolgaltatd a kiszervezett tevékenységek tekintetében egyiitt-
miikodik az érintett illetékes hatosaggal, és biztositja, hogy a referen-
ciamutato-kezeld és az érintett illetékes hatosag ténylegesen hozza-
férhessen a kiszervezett tevékenységeivel kapcsolatos adatokhoz és
beléphessen a szolgaltatd telephelyére, tovabba hogy az érintett ille-
tékes hatdsag gyakorolhassa e hozzaférési jogait;

g) a referenciamutato-kezeld sziikség esetén megsziintetheti a kiszerve-
Z€st;

h) a referenciamutatd megteszi az észszerii 1épéseket — igy példaul vész-
helyzeti tervet készit — a szolgaltatd referenciamutatd meghataroza-
sanak folyamataban valo részvételéhez tarsuld indokolatlan miikodési
kockézat elkeriilése érdekében.

2. FEJEZET

Bemeneti adatok, modszertan és a jogsértések bejelentése

11. cikk

Bemeneti adatok

(1) A bemeneti adatok tekintetében a referenciamutatok eléallitasara
vonatkozoan a kovetkezé kovetelmények érvényesiilnek:

a) elegendd és pontos bemeneti adatnak kell rendelkezésre allnia ahhoz,
hogy az adatok pontosan és megbizhatdan tiikrozzEk a referenciamu-
tato altal mérni hivatott piaci és gazdasagi valosagot.

A bemeneti adatoknak — adott esetben, és ha rendelkezésre allnak —
ligyleti adatoknak kell lenniiik. Amennyiben az iigyleti adatok nem
elegend6k — vagy nem megfeleléek — ahhoz, hogy pontos és megbiz-
haté képet adjanak a referenciamutatd altal mérni hivatott piaci és
gazdasagi valosagrol, nem ligyleti adatok, tobbek kozott becsiilt drak,
jegyzési ajanlatok és jegyzések vagy mas értékek is felhasznalhatok;

b) az a) pontban hivatkozott bemeneti adatnak ellendrizhetének kell
lennie;
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¢) az a) pontnak és a modszertannak valé megfelelés biztositasa érde-
kében a referenciamutato-kezeld egyértelmii itmutatast dolgoz ki és
tesz k0zz¢ a bemeneti adatok tipusa, a bemeneti adatok kiillonbozo
tipusainak felhasznalasdhoz rendelt prioritisok és a szakértdi
megitélés gyakorlasa tekintetében;

d) amennyiben a referenciamutato az adatszolgaltatoktol szarmazd
bemeneti adatok felhasznaldsan alapul, a referenciamutato-kezeld a
bemeneti adatokat lehetdség szerint az adatszolgaltatok megbizhatd
és reprezentativ paneljétdl vagy mintajatdol szerzi be, biztositva
ezéltal, hogy az adatokbdl nyert referenciamutatdé megbizhatd és
reprezentativ a referenciamutat6 altal mérni hivatott piaci és gazda-
sagi valosag tekintetében;

e) a referenciamutato-kezeld nem hasznal fel olyan adatszolgaltatotol
szarmazo bemeneti adatokat, aki vagy amely észlelése szerint nem
tartja magat a 15. cikkben emlitett magatartasi kodexhez, és ebben az
esetben nyilvanosan hozzaférheté reprezentativ adatokat szerez be.

(2) A referenciamutato-kezeld biztositja, hogy a bemeneti adatok
tekintetében megvalosuld kontrollintézkedései magukban foglaljadk a
kovetkezoket:

a) a referenciamutatd-kezeld szamara bemeneti adatokat szolgaltatok
korének meghatarozasara vonatkozd kritériumok kialakitasa és az
adatszolgaltatok kivalasztasara szolgalod eljaras létrehozasa;

b) az adatszolgaltatd altal biztositott bemeneti adatok értékelésére és az
adatszolgaltatd 4ltali tovabbi bemeneti adatok szolgaltatdsanak
megtiltasara vagy, adott esetben, meg nem felelés esetén az adat-
szolgaltatoval szemben alkalmazandé egyéb szankciok alkalmazésara
iranyuld eljaras; és

¢) a bemeneti adatok integritdsanak és pontossaganak biztositasa érde-
kében azok hitelesitésére, egyebek mellett mas mutatokkal vagy
adatokkal vald Osszehasonlitdsara irdnyuld eljaras kialakitasa.

(3) Amennyiben a referenciamutatdé bemeneti adatait front office
egység szolgaltatja (ilyen egységnek mindsiilnek az adatszolgaltatok
vagy kapcsolt vallalkozasaik mindazon osztalyai, részlegei, csoportjai
vagy munkavallaloi, akik arazasi, kereskedési, értékesitési, marketing-,
reklam-, Gizletszerzési, strukturalasi vagy ligynoki tevékenységet végez-
nek), a referenciamutatd-kezel6:

a) olyan adatokat szerez be mas forrasbol amelyek ezeket a bemeneti
adatokat meger6siti; ¢s

b) biztositja, hogy az adatszolgaltatok megfeleld belsd feliigyeleti és
ellendérzési eljarasokkal rendelkezzenek.

(4) Ha a referenciamutato-kezeld arra a megallapitasra jut, hogy a
bemeneti adatok nem a referenciamutatd altal mérni hivatott piaci és
gazdasagi valosagot reprezentaljak, akkor ez a referenciamutatd-kezeld —
észszer(i hataridén beliil — vagy annak érdekében valtoztatja meg a
bemeneti adatokat, az adatszolgaltatokat vagy a modszertant, hogy a
bemeneti adatok az emlitett piaci és gazdasagi valdsagot reprezentaljak,
vagy besziinteti az adott referenciamutatd eldallitasat.

(5) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki
annak tovabbi pontositasa céljabol, hogy hogyan biztosithatd a bemeneti
adatok az (1) bekezdés a) és b) pontjaban eldirt megfelelésége és igazol-
hatésaga, tovabba az adatszolgaltatd belso felligyeleti és ellendrzési
eljarasainak, amellyel a (3) bekezdés b) pontjanak megfelelden a refe-
renciamutatd-kezelének rendelkeznie kell tovabbi pontositdsa céljabol, a
bemeneti adatok integritasanak és pontossaganak biztositdsa érdekében.
Ugyanakkor az ESMA ezen szabalyozastechnikai standardtervezetei
nem vonatkoznak és nem alkalmazhatéak a nem jelentds referenciamu-
tatokat kezeld referenciamutato-kezel6k esetében.
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Az ESMA figyelembe veszi a referenciamutatok és dgazatok e rende-
letben meghatarozott kiilonféle tipusait, a bemeneti adatok jellegét, a
mogottes piaci vagy gazdasagi valdsagot és az ardnyossag elvét, a refe-
renciamutatok manipulacio altali sebezhetdségét, valamint a referencia-
mutatokkal kapcsolatos feliigyeleti gyakorlat nemzetkozi szintli konver-
genciajat.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
aprilis 1-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

(6) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével Osszhangban
iranymutatasokat adhat ki a nem jelents referenciamutatokat kezelok
szamara az e cikk (5) bekezdésében emlitett elemek pontositasa céljabol.

12. cikk

Modszertan

(1) A referenciamutatd-kezeld a referenciamutaté meghatarozasahoz
olyan moédszertant alkalmaz, amely:

a) megalapozott €s megbizhato;

b) amelynek egyértelmil szabalyai meghatarozzak, hogy a referenciamu-
tato megallapitasa kapcsan a mérlegelési jogkdr hogyan és mikor
gyakorolhato;

¢) szigort, kdvetkezetes és hitelesithetd, ideértve adott esetben a rendel-
kezésre allo ligyleti adatokra végzett utotesztelés lehetdségét;

d) rugalmas, és biztositja, hogy a referenciamutatd a lehetd legtagabb
koriilmények kozott is — integritasanak veszélyeztetése nélkiil —
kiszamithato legyen;

e) nyomon kovethetd és ellendrizhetd.

(2) A referenciamutaté moddszertananak kidolgozasa soran a referen-
ciamutatd-kezeld:

a) figyelembe veszi egyebek mellett a piac méretét és szokasos likvi-
ditasat, a kereskedés atlathatosagat €s a piaci szereplok pozicidit, a
piaci koncentraciot, a piac dinamikajat, valamint azt, hogy a mintak
mennyire reprezentativak a referenciamutatd 4altal mérni hivatott
gazdasagi valosag tekintetében;

b) meghatarozza, mi mindsiil az adott referenciamutatd alkalmazasaban
aktiv piacnak; és

c) megallapitja az elényben részesitett bemeneti adatok kiilonbozé tipu-
sait.

(3) A referenciamutato-kezeld egyértelmii szabalyokat tesz kozzé arra
vonatkozoan, hogy a bemeneti adatok mennyisége vagy mindsége mikor
csokken a referenciamutatd pontos és megbizhatd meghatarozasahoz
sziikséges mérték ald, és hogy ilyen koriilmények fenndllasa esetén
kiszamitja-e a referenciamutatot, és ha igen, milyen modon.
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13. cikk

A modszertan atlathatésaga

(1) A referenciamutato-kezeld a referenciamutatd kidolgozasa,
milkodtetése és igazgatasa soran atlathatdé modon jar el. E célbol a
referenciamutato-kezeld kdzzéteszi vagy elérhetové teszi:

a) az egyes eldallitott és kozzétett referenciamutatokra, vagy adott
esetben az egyes eldallitott és kozzétett referenciamutato-csaladokra
altala alkalmazott modszertan alapvetd elemeit;

b) az adott mddszertan belsd feliilvizsgalatara és jovahagyasara, vala-
mint e feliilvizsgalat gyakorisdgara vonatkoz6 részletes informacio-
kat;

c) a referenciamutatd-kezeld modszertandnak javasolt 1ényeges modosi-
tasai esetében kovetendd eljarast és a javasolt modositasok indoko-
lasat, ezen beliil azt, hogy mi mindsiil 1ényeges modositdsnak, és
azokat a korlilményeket, amelyek fennallasa esetében a referencia-
mutatd-kezeld értesiti a felhasznalokat az emlitett modositasokrol.

(2) Az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett eljaras:

a) egyértelmii hatarid6khoz kotott elézetes értesitésrdl rendelkezik,
amely lehetdséget nyujt a javasolt 1ényeges modositdsok hatasanak
elemzésére és az azzal kapcsolatos észrevételek megtételére; és

b) biztositja, hogy a konzultacidkat kdvetden az e bekezdés a) pont-
jaban emlitett észrevételek és a referenciamutato-kezeld azokra adott
valaszai — kivéve, ha az észrevételt tevl azok bizalmas kezelését
kérte — hozzaférhetdek legyenek.

(3) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az
olyan informacidk tovabbi pontositasa céljabol, amelyeket a referencia-
mutato-kezeloknek az (1) és (2) bekezdésben eldirt kdvetelményeknek
megfelelden kozolniiik kell kiilonbséget téve a referenciamutatok és
agazatok e rendeletben meghatarozott kiilonbozd tipusai kozott. Az
ESMA figyelembe veszi annak sziikségességét, hogy a moddszertan
olyan elemeit nyilvanossagra kell hozni, amelyek elég részletesek
ahhoz, hogy lehet6vé tegyék a felhasznalok szamara annak megértését,
hogy hogyan A&llitjak el a referenciamutatét, és hogy értékelni tudjak
annak reprezentativitasat, az egyes felhasznalok szamara jelentett rele-
vanciajat, valamint azt, hogy azt hivatkozasi alapként lehet-e hasznalni a
pénziigyi eszkozok és iigyletek esetében, figyelembe veszi tovabba az
aranyossag elvét. Ugyanakkor az ESMA szabalyozastechnikai standard-
tervezetei nem vonatkoznak ¢és nem alkalmazhatéak a nem jelentds
referenciamutatokat kezel6 referenciamutatd-kezeldk esetében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
aprilis 1-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazést kap az elsd albekezdésben emlitett szabélyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(4) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban
iranymutatasokat adhat ki a nem jelents referenciamutatokat kezel6k
szamara az e cikk (3) bekezdésében emlitett elemek tovabbi pontositasa
céljabol.
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14. cikk

A jogsértések bejelentése

(1) A referenciamutaté az 596/2014/EU rendelet értelmében vett
kenység feltardsa és az illetékes hatdsdgoknak torténd bejelentése
céljabol a referenciamutatd-kezeld megfeleld rendszereket és hatékony
kontrollintézkedéseket Iéptet életbe a bemeneti adatok integritasanak
biztositasa érdekében.

(2) A referenciamutato-kezelé ellenérzi a bemeneti adatokat és az
adatszolgaltatokat annak érdekében, hogy a referenciamutaté az
cidjanak kisérletével jardo barmely tevékenység — ideértve az erre
iranyuld Osszejatszast is — a referenciamutato-kezeld altali gyanuja
esetén értesiteni tudja az illetékes hatdsagot, és kozdlni tudjon minden
relevans informaciot.

A referenciamutato-kezeld illetékes hatosaga az 596/2014/EU rendelet
értelmében adott esetben tovabbitja ezeket az informdaciokat az érintett
hatdésaghoz.

(3) A referenciamutatd-kezeld eljarasokat miikodtet, amelyek alapjan
vezetOi, alkalmazottai és barmely egyéb természetes személy, akinek a
szolgaltatasai a rendelkezésére allnak vagy akinek a szolgaltatasai felett
ellendrzést gyakorol, belsé uton jelentést tud tenni e rendelet megsérté-
sérol.

3. FEJEZET

Magatartasi kodex és adatszolgadltatoi kovetelmények

15. cikk

Magatartasi kédex

(1)  Amennyiben valamely referenciamutatdé az adatszolgaltatoktol
szarmazo bemeneti adatokon alapul, a referenciamutat6-kezeldje minden
referenciamutatora vonatkozoéan magatartasi kodexet fogad el, amely
egyértelmiien meghatarozza az adatszolgaltatoknak a bemeneti adatok
szolgaltatasaval Osszefliggd kotelezettségeit, és biztositja, hogy ez a
magatartasi kodex megfeleljen az e rendeletben eldirt rendelkezéseknek.
A referenciamutato-kezeld rendszeresen, de legalabb évente egyszer,
illetve valtozasok esetén meggy6zddik rdla, hogy az adatszolgaltatok
betartjak-e a magatartasi kodexet.

(2) A magatartasi kodexnek legalabb a kovetkezd elemeket tartal-
maznia kell:

a) a szolgaltatand6 bemeneti adatok egyértelmii leirasat és az annak
biztositasahoz sziikséges kovetelményeket, hogy a bemeneti adatokat
a 11. és 14. cikknek megfelelden szolgaltassak;

b) az olyan személyek azonositasat, akik vagy amelyek a referenciamu-
tato-kezeld részére bemeneti adatot szolgéltathatnak, valamint az
adatszolgaltatd és mas adatkdzlok személyazonossaganak ellendrzé-
sére vonatkozo eljardsokat, tovabba az adatszolgaltatd nevében
torténd bemenetiadat-szolgaltatasra jogosult személyek felhatalmaza-
sara vonatkozo eljarasokat;

c) azokat a szabalyokat, amelyek biztositjak, hogy az adatszolgaltatok
minden relevans bemeneti adatot k6zolnek; és
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d) az adatszolgaltatok altal kialakitando rendszereket és kontrolleljara-
sokat, ezen beliil:

i. a bemeneti adatok szolgaltatasara vonatkozd eljarasokat, ezen
beliil pedig annak az adatszolgéltatd altali kozlésére vonatkozo
kovetelményeket, hogy a bemeneti adatok tigyleti adatok-e, és
megfelelnek-e a referenciamutato-kezeld altal eldirt kovetelmé-
nyeknek;

ii. a bemenetiadat-szolgaltatas soran alkalmazott mérlegelésre vonat-
kozo szabalyokat;

iii. a bemeneti adatoknak az adatszolgaltatast megel6z0 hitelesitésére
vonatkoz6 kovetelményeket;

iv. a nyilvantartasra vonatkozd szabalyokat;

v. a gyanus bemeneti adatok bejelentésére vonatkozod kovetelmé-
nyeket;

vi. az Osszeférhetetlenség kezelésére vonatkozd kovetelményeket.

(3) A referenciamutato-kezeld donthet ugy, hogy egyetlen kozos
magatartasi kodexet alakit ki az altala eldallitott egyes referenciamu-
tato-csaladok tekintetében.

(4) Amennyiben az érintett illetékes hatosag a 41. cikkben emlitett
sajat hataskorében eljarva olyan elemeket talal a magatartasi kodexben,
amelyek nem felelnek meg e rendeletnek, tajékoztatja err6l az adott
referenciamutato-kezelot. A referenciamutato-kezeld az emlitett tajékoz-
tatast koveté 30 napon belill gy modositja a magatartasi kodexet, hogy
az megfeleljen e rendeletnek.

(5) Valamely kritikus referenciamutatonak a 20. cikk (1) bekezdé-
sében emlitett jegyzékbe vald felvételérol szolo hatarozat hatalybalépés-
étol szamitott 15 munkanapon beliil az adott kritikus referenciamutatot
kezeld referenciamutatd-kezeld megkiildi az érintett illetékes hatdsag
részére a magatartasi kodexet. Az érintett illetékes hatosag 30 napon
beliil ellendrzi, hogy a magatartasi kddex tartalma megfelel-e e rendelet
eléirasainak. Amennyiben az érintett illetékes hatdsag talal olyan eleme-
ket, amelyek nem felelnek meg e rendelet eldirasainak e cikk (4) bekez-
dése alkalmazando.

(6) Az ESMA szabalyozastechnikai standardokat dolgoz ki a maga-
tartasi kodex (2) bekezdésben emlitett elemeinek a referenciamutatok
kiilonbozé tipusait illetd tovabbi pontositasara, valamint a referenciamu-
tatok és a pénziigyi piacok fejleményeinek figyelembevétele céljabol.

Az ESMA figyelembe veszi a referenciamutatok és az adatszolgaltatok
— mindenekeldtt a bemeneti adatok és a modszertanok tekintetében —
a referenciamutatokkal kapcsolatos feliigyeleti gyakorlat nemzetkdzi
konvergenciajat.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
aprilis 1-ig benyjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.
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16. cikk

A feliigyelt adatszolgaltatokra vonatkozo iranyitasi és kontrollkove-
telmények

(1) A feliigyelt adatszolgaltatora a kdovetkezd iranyitasi €s kontroll-
kovetelmények alkalmazandok:

a) a feliigyelt adatszolgaltatd biztositja, hogy a bemeneti adatok
szolgaltatasara semmilyen fennalld vagy potencialis G&sszeférhetet-
lenség nem hat, és amennyiben a mérlegelési jogkor gyakorlasara
van sziikség, azt fiiggetleniil és tisztességesen, a relevans informa-
ciok alapjan, a 15. cikkben emlitett magatartdsi kodexszel Ossz-
hangban gyakoroljak;

b) a feliigyelt adatszolgaltat6 rendelkezik a bemeneti adatok integritdsat,
pontossagat és megbizhatosagat biztositd ellendrzési rendszerrel,
amely biztositja, hogy a bemeneti adatokat e rendelet rendelkezése-
ivel és a 15. cikkben emlitett magatartdsi kodexszel Osszhangban
szolgaltassak.

(2) A feliigyelt adatszolgaltaté hatékony rendszereket és ellendrzést
miikddtet a referenciamutatd-kezeld szamara térténd bemenetiadat-szol-
galtatds integritdsdnak és megbizhatosdganak biztositdsa céljabol. Ide
tartoznak a kovetkezok:

a) a bemeneti adatokat a referenciamutato-kezelovel kozl6 személyek
kilétére vonatkozo ellendrzés, ezen beliil adott esetben az adatkdzld
természetes személy felettese altal torténd jovahagyas;

b) az adatkozlé személyek megfeleld, legalabb az e rendeletet és az
596/2014/EU rendeletet lefedd képzése;

c) az Osszeférhetetlenség kezelésére vonatkozd intézkedések, ideértve
adott esetben az alkalmazottak szervezeti elkiilonitését és a javadal-
mazasi politika 4ltal 1étrehozott, a referenciamutatok manipulaldsara
0sztonz6 hatasok kikiiszobolésére iranyuld megfontolasokat;

d) a bemenetiadat-szolgéltatdssal kapcsolatos kommunik4ci6, az adat-
szolgaltato altal az adatszolgaltatashoz felhasznalt dsszes informacio,
valamint az Osszes fennalld vagy lehetséges Osszeférhetetlenség —
ideértve tobbek kozott, de nem kizardlag az adatszolgaltato
kitettségét a referenciamutatét hasznaldo pénziigyi eszkozoknek —
megfeleld idétartamon keresztiil torténd nyilvantartasa;

e) a belsé és a kiilso ellendrzések nyilvantartésa.

(3) Amennyiben a bemeneti adatok szakértdi megitélésen alapulnak,
a feliigyelt adatszolgaltato a (2) bekezdésben emlitett rendszerek és
kontrolleljarasok mellett kialakitja a megitélési vagy mérlegelési jogkor
gyakorlasat szabalyozo elveket, és megdrzi a megitélés vagy mérlegelés
indokolasara vonatkozé dokumentumokat. Aranyos esetben a feliigyelt
adatszolgaltatok figyelembe veszik a referenciamutatdé és a bemeneti
adatok jellegét.

(4) A feliigyelt adatszolgaltatd teljes mértékben egylittmiikodik a
referenciamutato-kezeldvel és az érintett illetékes hatosaggal a referen-
ciamutato eldallitasanak ellenérzése és feliigyelete tekintetében, és
rendelkezésre bocsatja a (2) és (3) bekezdéssel dsszhangban megorzott
informaciokat és vezetett nyilvantartasokat.
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(5) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az
(1), (2) és (3) bekezdésben meghatarozott, iranyitasra, rendszerekre,
kontrollintézkedésekre és szabalyokra vonatkozo kovetelményeknek a
referenciamutatok kiilonb6z6 tipusait illetd tovabbi pontositasara.

Az ESMA ennek soran figyelembe veszi a referenciamutatok és a
feliigyelt adatszolgaltatok — mindenekel6tt a szolgaltatott bemeneti
adatok és az alkalmazott modszertanok tekintetében megnyilvanulo —
feliigyelt adatszolgaltatok altal végzett tevékenységek jellegét, valamint
a referenciamutatokkal kapcsolatos felligyeleti gyakorlat nemzetkdzi
konvergenciajanak fényében a referenciamutatok és a pénziigyi piacok
terén tapasztalhato fejleményeket. Ugyanakkor az ESMA szabalyozas-
technikai standardtervezetei nem vonatkoznak és nem alkalmazhatéak a
nem jelentds referenciamutatokat szolgaltatd feliigyelt adatszolgaltatok
esetében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
aprilis 1-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

(6) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban
iranymutatasokat adhat ki a nem jelentds referenciamutatokat szolgaltatd
feliigyelt adatszolgaltatok szdmara az e cikk (5) bekezdésében emlitett
elemek pontositasa céljabol.

I1I. CIM

A REFERENCIAMUTATOK KULONBOZO TiPUSAIRA ES KATEGO-
RIAIRA VONATKOZO KOVETELMENYEK

1. FEJEZET

Szabalyozott adatokon alapulo referenciamutatok

17. cikk

Szabalyozott adatokon alapulé referenciamutatok

(1) A 11. cikk (1) bekezdésének d) és e) pontja, a 11. cikk (2) és (3)
bekezdése, a 14. cikk (1) és (2) bekezdése, valamint a 15. és a 16. cikk
nem alkalmazand6 a szabalyozott adatokon alapuld referenciamutatok
szolgaltatasara és az azokhoz vald hozzajarulasra. A 8. cikk (1) bekez-
désének a) pontja nem alkalmazandd a szabalyozott adatokon alapuld,
teljes mértékben ¢és kozvetleniil a 3. cikk (1) bekezdése 24. pontjaban
meghatarozottak szerint szolgaltatott bemeneti adatokra hivatkozassal
eléallitott referenciamutatokra.

(2) A referenciamutatd 0sszes futamideje vagy lejarata alapjan szami-
tott 500 millidrd EUR 0sszértéket meg nem haladd pénziigyi eszko-
zokre, pénziigyi igyletekre vagy befektetési alapok teljesitményének
mérésére tobb referenciamutatd kombindlasdban kozvetleniil vagy
kozvetve hasznalt szabalyozott adatokon alapuld referenciamutatok
esetében — adott esetben — a 24. és a 25. vagy a 26. cikk rendelkezései
a szabalyozott adatokon alapuld referenciamutatok szolgaltatasara és az
azokhoz vald hozzajarulasra is alkalmazandok.
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2. FEJEZET

Referencia-kamatlabak

18. cikk

Referencia-kamatlabak

A T1I. cimben meghatarozott kdvetelményeken tilmenden vagy azok
helyett az 1. mellékletben meghatarozott kiilonds kovetelmények alkal-
mazandok a referencia-kamatlabak szolgaltatasara és az azokhoz vald
hozzajarulasa.

A 24., a 25. és a 26. cikk nem alkalmazand6 a referencia-kamatlabak
szolgaltatasara és az azokhoz vald hozzajarulasa.

3. FEJEZET

Arupiaci referenciamutatok

19. cikk

Arupiaci referenciamutaték

(1) A II. cimben meghatarozott kdvetelmények helyett, a 10. cikk
kivételével, az arupiaci referenciamutatok eldéllitdsara és az azokhoz
valé hozzajarulasra a II. mellékletben megallapitott kiilonds kovetelmé-
nyek alkalmazandok, kivéve, ha a szoban forgd referenciamutatd szaba-
lyozott adatokon alapuld referenciamutatd vagy tobbségiikben feliigyelt
adatszolgaltatok adatszolgaltatasan alapul.

A 24, a 25. és a 26. cikk nem alkalmazand6 az arupiaci referenciamu-
tatok elballitasara és az azokhoz vald hozzajarulasra.

(2) Amennyiben az arupiaci referenciamutatd kritikus referenciamu-
tatd, és az alapul szolgaldé eszkéz arany, eziist vagy platina, a II.
melléklet helyett a II. cimben foglalt kdvetelmények alkalmazandok.

4. FEJEZET

Kritikus referenciamutatok

20. cikk

Kritikus referenciamutatok

(1) A Bizottsag az 50. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizott-
sagi eljaras keretében végrehajtasi jogi aktusokat fogad el az Unidban
talalhato referenciamutato-kezelok altal eldallitott kritikus referenciamu-
tatok jegyzékének legalabb kétévente torténd Osszeallitasa és feliilvizs-
galata céljabol, feltéve, hogy az alabbi feltételek koziil legalabb egy
teljesil:

a) a referenciamutatot adott esetben az Osszes futamidé vagy lejarat
alapjan szamitott legalabb 500 millidrd EUR 0Osszértékii pénziigyi
eszkozokre, pénziigyi ligyletekre vagy befektetési alapok teljesitmé-
nyének mérésére tobb referenciamutaté kombinalasaban kozvetleniil
vagy kozvetve hasznaljak;

b) a referenciamutatd olyan adatszolgaltatok adatszolgéltatasan alapul,
amelyek tobbségiikben valamely tagallam teriiletén talalhatok, és
amely referenciamutatét az e cikk (2), (3), (4) és (5) bekezdésében
meghatarozott eljaras alapjan az adott tagadllamban kritikusnak min6-
sitenek;
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¢) a referenciamutatd teljesiti az alabbi feltételek mindegyikét:

i. a referenciamutatot adott esetben az osszes futamidé vagy lejarat
alapjan szamitott legalabb 400 millidird EUR &sszértékii, de az a)
pontban meghatarozott értéket meg nem haladd pénziigyi eszko-
zokre, pénziigyi lgyletekre vagy befektetési alapok teljesitmé-
nyének mérésére tobb referenciamutaté kombindldsaban kozvet-
leniil vagy kozvetve hasznaljak;

ii. a referenciamutaté nem, vagy csak nagyon kevés megfeleld piac-
vezérelt helyettesitével rendelkezik;

iii. amennyiben a referenciamutatd eléallitasat besziintetnék, vagy
azt olyan bemeneti adatok alapjan allitandk eld, amelyek mar
nem teljes mértékben tiikrozik a mogottes piaci vagy gazdasagi
valésagot, illetve amelyek nem megbizhaté bemeneti adatokon
alapulnak, az egy vagy tobb tagallamban jelentds mértékben és
kedvezétleniil befolyasolna a piacok integritasat, a pénziigyi
stabilitast, a fogyasztokat, a redlgazdasagot vagy a haztartasok
¢és a vallalkozasok finanszirozasat.

Amennyiben a referenciamutatdé megfelel ¢) pont ii. és iii. alpont-
jaban meghatarozott feltételeknek, de nem felel meg a c) pont i.
alpontjaban meghatarozott feltételnek, az érintett tagallamok illetékes
hatésdgai a referenciamutato-kezeld letelepedési helye szerinti
tagallam illetékes hatdsagaival egyiitt megallapodhatnak abban,
hogy a referenciamutatét ezen albekezdés értelmében kritikusnak
kell tekinteni. A referenciamutatd-kezel székhelye szerinti illetékes
hatosdg mindenestre konzultal az érintett tagallamok illetékes hato-
sagaival. Az illetékes hatésdgok kozotti egyet nem értés esetén a
referenciamutato-kezeld székhelye szerinti illetékes hatosag hozza
meg a dontést, hogy a referenciamutatot ezen albekezdés értelmében
kritikusnak kell-e tekinteni, figyelembe véve a véleménykiilonbség
okait is. Az illetékes hatdsagok, illetve véleménykiilonbség esetén a
referenciamutato-kezeld székhelye szerinti illetékes hatosag eljuttatja
értékelését a Bizottsaghoz. Az értékelés kézhezvételét kovetben a
Bizottsag e bekezdésnek megfelelden végrehajtasi jogi aktust fogad
el. Ezen tilmenden, véleménykiilonbség esetén a referenciamutato-
kezeld székhelye szerinti illetékes hatdsdg eljuttatja értékelését
az ESMA-hoz, amely véleményt adhat ki.

(2) Amennyiben az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett tagallam ille-
tékes hatdsaga ugy véli, hogy a feliigyelete alatt miikodd referenciamu-
tato-kezeld olyan referenciamutatot allit eld, amelyet kritikusnak kell
tekinteni, értesiti az ESMA-t és dokumentumokkal alatdmasztott értéke-
1ést nyujt be az ESMA-nak.

(3) A (2) bekezdés alkalmazasaban az illetékes hatosag értékeli, hogy
a referenciamutaté megsziintetése, vagy olyan bemeneti adatok alapjén,
illetve olyan adatszolgaltatok altal torténd szolgaltatisa, amelyek mar
nem tiikrozik a mogéttes piaci vagy gazdasagi valosagot, sajat tagalla-
méban kedvezdtlen hatdssal jarna-e a piacok integritdsara, a pénziigyi
stabilitasra, a fogyasztokra, a realgazdasagra, vagy a haztartasok és a
véllalkozasok finanszirozéséra. Az illetékes hatdsag az értékeléskor
figyelembe veszi az alabbiakat:

a) az olyan pénziigyi eszk6zok és pénziigyi ligyletek értékét, amelyek a
referenciamutatot referenciaként hasznaljak, és az olyan befektetési
alapok értékét, amelyek teljesitménye méréséhez a referenciamutatot
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referenciaként hasznaljak a tagéllamon beliil, valamint ezek jelentd-
ségét a tagallamban forgalomban 1év6 pénziigyi eszkdzok és pénz-
igyi tgyletek, és befektetési alapok Osszértékéhez viszonyitva;

b

~

az olyan pénziigyi eszk6zok és pénziigyi ligyletek értékét, amelyek a
referenciamutatot referenciaként hasznaljak, és az olyan befektetési
alapok értékét, amelyek teljesitményének méréséhez a referenciamu-
tatot referenciaként hasznaljak a tagallamon beliil, valamint ezek
jelentéségét a tagallam bruttdé nemzeti termékéhez viszonyitva;

¢) minden mas olyan mutatot, amellyel targyilagos alapon értékelhetd a
referenciamutaté megsziinésének vagy megbizhatatlansaganak a piaci
integritasra, a pénziigyi stabilitasra, a fogyasztokra, a realgazdasa-
gara, vagy a haztartasok ¢és a vallalkozasok finanszirozasara a
tagallamban gyakorolt lehetséges hatasa.

Az illetékes hatosag legalabb kétévente feliilvizsgélja a referenciamutat6
kritikus jellegére vonatkozd értékelését, értesiti arrol az ESMA-t és
benyujtja az 0j értékelést az ESMA-nak.

(4) A (2) bekezdésben emlitett értesités kézhezvételétdl szamitott hat
héten beliil az ESMA véleményt ad ki arrol, hogy az illetékes nemzeti
hatésag értékelése eleget tesz-e a (3) bekezdés kovetelményeinek, és az
illetékes hatdsag értékelésével egyiitt eljuttatja ezt a véleményét a
Bizottsaghoz.

(5) A Bizottsag a (4) bekezdésben emlitett vélemény kézhezvételét
kovetden az (1) bekezdéssel Osszhangban végrehajtasi jogi aktusokat
fogad el.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 49. cikknek
megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az alab-
biakra vonatkozdan:

a) annak meghatarozasa, hogy a szarmaztatott eszkdzoktol eltéré pénz-
iigyi eszkdzok névértékét, a szarmaztatott eszkdzok névleges értékét
és a befektetési alapok nettd eszkozértékét — egyebek mellett a tobb
referenciamutatd kombinalasaban a referenciamutatora valo kozvetett
hivatkozaskor — az e cikk (1) bekezdésében és a 24. cikk (1) bekez-
désének a) pontjaban emlitett kiiszobértékekhez vald viszonyitas
céljabol hogyan allapitjak meg;

b) az e cikk (1) bekezdésében emlitett kiiszobértékek meghatarozasara
hasznalt szamitasi modszer feliilvizsgalata a piaci, ar- és szabalyozasi
fejlemények tiikrében, valamint az olyan referenciamutatok beso-
rolasa helytallosaganak feliilvizsgalata, amelyek esetében az Oket
referenciaként hasznald pénziigyi eszkozok, pénziigyi ligyletek és
befektetési alapok Osszértéke kozeliti az emlitett kiiszobértéket; e
feliilvizsgalatot 2018. januar 1-t8l legalabb kétévenként végre kell
hajtani;

¢) annak pontositasa, hogy az e cikk (1) bekezdése c) pontjanak iii.
alpontjdban emlitett kritériumokat hogyan kell alkalmazni, figye-
lembe véve minden olyan adatot, amely segit targyilagos alapon
mérni, hogy a referenciamutaté megsziinése vagy megbizhatatlansaga
egy vagy tobb tagallamban milyen lehetséges hatast fejtene ki a
piacok integritasara, a pénziligyi stabilitasra, a fogyasztokra, a real-
gazdasagra, vagy a haztartasok és a vallalkozasok finanszirozasara.

Adott esetben a Bizottsag figyelembe veszi a piaci vagy miiszaki fejle-
ményeket.
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21. cikk

A Kkritikus referenciamutaték kotelezoé kezelése

(1)  Amennyiben valamely kritikus referenciamutaté referenciamutato-
kezel6je meg kivanja sziintetni kritikus referenciamutat6janak eléallita-
sat, ugy:

a) azonnal értesiti illetékes hatosagat; és

b) az értesitést kovetden négy héten beliil értékelést nyujt be arra vonat-
kozoban, hogy hogyan:

i. adja at a referenciamutatot egy 0j referenciamutato-kezelonek;
vagy

ii. sziinteti be a referenciamutatd eldallitasat, figyelembe véve a
28. cikk (1) bekezdésében megallapitott eljarast.

A referenciamutatd-kezeld az elsé albekezdés b) pontjaban emlitett
id6szak alatt nem sziintetheti be a referenciamutatd el6allitasat.

(2) A referenciamutatd-kezeld altal készitett, az (1) bekezdésben
emlitett értékelés beérkezését kdvetden az illetékes hatdsag:

a) tajékoztatja az ESMA-t, és — adott esetben — a 46. cikk alapjan
l1étrehozott kollégiumot; és

b) négy héten belill elkésziti sajat értékelését arra vonatkozodan, hogy
hogyan adja at a referenciamutatdt egy uj referenciamutato-kezel6-
nek, vagy hogyan kell megsziintetni annak el6allitasat, figyelembe
véve a 28. cikk (1) bekezdésével dsszhangban megallapitott eljarast.

A referenciamutato-kezeld az e bekezdés elsé albekezdésének b) pont-
jaban emlitett id6szak alatt az illetékes hatosag irasos hozzajarulasa
nélkill nem sziintetheti be a referenciamutatéd eléallitasat.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaban emlitett értékelés elkészitését kove-
téen az illetékes hatésdgnak jogaban all eldirni a referenciamutato-
kezeld szamara, hogy mindaddig folytassa a referenciamutatd eléallita-
sat, ameddig:

a) a referenciamutatd eldallitasat az 1) referenciamutato-kezelének
atadja;

b) a referenciamutatd megsziintetése szabalyszerlien megtorténik; vagy
c) a referenciamutatd mar nem kritikus jellegii.

Az elsé albekezdés alkalmazasdban az az id6szak, amelynek tekinte-
tében az illetékes hatosag kotelezheti a referenciamutato-kezelot, hogy
folytassa a referenciamutatd kozzétételét, nem haladhatja meg a 12
hoénapot.

Ezen idGszak végén az illetékes hatosag feliilvizsgalja arra vonatkozo
dontését, hogy kotelezi a referenciamutato-kezelot a referenciamutatod
kozzétételére, és sziikség esetén az iddszakot egy megfeleld, tovabbi
12 hoénapot nem meghaladd idGszakkal meghosszabbithatja. A kotelezd
referenciamutato-kezelés maximalis teljes idStartama nem haladhatja
meg a 24 honapot.
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(4) Az (1) bekezdés sérelme nélkiil, abban az esetben, ha a kritikus
referenciamutatd referenciamutato-kezeljét fizetésképtelenség miatt
csddeljards ald vonjak, az illetékes hatosag értékeli, hogy a kritikus
referenciamutatot hogyan lehetne 0j referenciamutato-kezelonek atadni,
vagy hogy hogyan lehetne a referenciamutato eldallitasat szabalyszertien
megsziintetni, figyelembe véve a 28. cikk (1) bekezdésével dsszhangban
megallapitott eljarast.

22. cikk

A Kkritikus referenciamutatokat eloallité referenciamutato-kezelok
piaci erejének ellentételezése

Az uniods versenyjog alkalmazasanak sérelme nélkiil, kritikus referenci-
amutatd eldallitasakor a referenciamutato-kezeld6 megfeleld 1épéseket
tesz annak biztositdsara, hogy a referenciamutatéhoz és a vonatkozo
informaciokhoz vald hozzaférést méltanyos, észszeril, atlathatdo és
megkiilonboztetéstl mentes alapon biztositsa az Gsszes felhasznald
szamara.

23. cikk

A Kkritikus referenciamutatéhoz valo kotelezo adatszolgaltatas

(1)  Ezt a cikket azokra a kritikus referenciamutatokra kell alkalmazni,
amelyek olyan adatszolgaltatoktol szarmaznak, amelyek tobbségiikben
feliigyelt szervezetek.

(2) Az egy vagy tobb kritikus referenciamutatd referenciamutato-
kezel6je kétévente értekelést nyujt be illetékes hatdosaganak az altala
eléallitott minden egyes kritikus referenciamutaté mogottes piaci vagy
gazdasagi valosag mérésére vonatkozd képességérdl.

(3) Amennyiben egy kritikus referenciamutatdé egy vagy tobb
feliigyelt adatszolgaltatdja be kivanja sziintetni az adatszolgaltatast,
err6l haladéktalanul irasban értesiti a referenciamutato-kezel6t, amely
késedelem nélkiil tajékoztatja az illetékes hatdsagot. Amennyiben a
feliigyelt adatszolgaltatd egy méasik tagallamban talélhatd, a referencia-
mutatd-kezeld illetékes hatosaga késedelem nélkiil értesiti az adott adat-
szolgaltato illetékes hatosagat. A referenciamutato-kezeld a lehetd legha-
marabb, de legkésébb a feliigyelt adatszolgaltato altali értesitést kovetd
14 nappal értékelést nyujt be illetékes hatosdgahoz annak a kovetkez-
ményeirdl, hogy a referenciamutatd mennyiben képes mérni a mogottes
piaci vagy gazdasagi valosagot.

(4) A referenciamutato-kezeld altal készitett, az e cikk (2) és (3)
bekezdésében emlitett értékelés kézhezvételét kdvetden és ezen értékelés
alapjan a referenciamutatd-kezeld illetékes hatosaga haladéktalanul érte-
siti az ESMA-t és — adott esetben — a 46. cikk alapjan létrehozott
kollégiumot, tovabba elvégzi sajat értékelését arra vonatkozdan, hogy
a referenciamutatd mennyiben képes mérni a mogéttes piaci vagy
gazdasagi valosagot, figyelembe véve a referenciamutato-kezeld referen-
ciamutatojanak besziintetésére vonatkozo, a 28. cikk (1) bekezdésével
Osszhangban megallapitott eljarasat.

(5) Attdl a datumtdl kezdddden, hogy a referenciamutatd-kezeld ille-
tékes hatosagat értesitették az adatszolgaltatd azon szandékarol, hogy
megsziinteti a bemeneti adatok szolgaltatasat mindaddig, amig a (4)
bekezdésben emlitett értékelés elkésziil, az illetékes hatésagnak jogaban
all arra kotelezni a kilépési szandékukat a (3) bekezdésnek megfelelden
bejelentd adatszolgaltatokat, hogy — legfeljebb négy hétig — folytassak a
bemeneti adatok szolgaltatasat, anélkiil, hogy a feliigyelt szervezeteket
kereskedésre vagy annak vallalasara koteleznék.
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(6) Abban az esetben, ha az illetékes hatdsag az (5) bekezdésben
megjelolt idészak leteltével és a (4) bekezdésben emlitett, sajat maga
altal végzett értékelés alapjan gy itéli meg, hogy valamely kritikus
referenciamutato reprezentativitisa veszélybe kertilt, jogosult arra, hogy:

a) az e cikk (7) bekezdésével Gsszhangban kivalasztott feliigyelt szer-
vezetek — ideértve az adott kritikus referenciamutatohoz addig adatot
még nem szolgaltatd szervezeteket is — szdmara eldirja, hogy a refe-
renciamutat6-kezeld modszerével, a 15. cikkben emlitett magatartasi
kodexszel és mas szabalyokkal dsszhangban bemeneti adatokat szol-
galtassanak a referenciamutato-kezel6 részére. Ez az eldiras a sziik-
séges iddszakon at marad érvényben, azonban ez az idészak nem
haladhatja meg az adatszolgaltatast el6ird kezdeti dontés (5)
bekezdés szerinti meghozatalatol szamitott 12 honapot, vagy olyan
szervezetek tekintetében, amelyek még nem adatszolgaltatok, az attol
az id6éponttol szamitottat, amikor e pont alapjan meghozzak a kote-
lez6 adatszolgaltatast elrendelé hatarozatot;

b) a kotelez6 adatszolgaltatasi idészakot megfeleld ideig, de maximum
12 honapig kiterjessze az e bekezdés a) pontja alapjan meghozott
barmely intézkedés (9) bekezdés szerinti feliilvizsgalatat kovetden;

¢) meghatarozza a bemeneti adatok szolgaltatdsanak formajat és hatar-
idejét, anélkiil hogy ez a feliigyelt szervezetek szamara a kereskedés
vagy a kereskedés vallalasanak kotelezettségével jarna;

d) eldirja a referenciamutato-kezeld szamara, hogy modositsa a
modszertant, a 15. cikkben emlitett magatartasi kodexet, vagy a
kritikus referenciamutatéra vonatkozé mas szabalyt.

Az els6 albekezdés a) és b) pontja szerinti adatszolgaltatasi kotelezettség
maximalis idétartama Osszességében nem haladhatja meg a 24 hoénapot.

(7) A (6) bekezdés alkalmazasaban, a bemeneti adat szolgaltatasara
kotelezett felligyelt szervezeteket a referenciamutato-kezeld illetékes
hatosadga valasztja ki a feliigyelt szervezetek illetékes hatdsagaival
szoros egyiittmiikddésben, a feliigyelt szervezetnek azon a piacon vald
tényleges és potencidlis részesedésének mérete alapjan, amelynek méré-
sére a referenciamutatd hivatott.

(8) A (6) bekezdés a), b) vagy c) pontja szerinti intézkedések utjan
adatszolgaltatasra kotelezett feliigyelt szervezet illetékes hatésaga kozre-
miikddik az intézkedések végrehajtasaban a referenciamutato-kezelo ille-
tékes hatosagaval.

(9) A (6) bekezdés elsd albekezdésének a) pontjaban emlitett idészak
lejartaval a referenciamutato-kezeld illetékes hatosaga feliilvizsgalja a
(6) bekezdés alapjan elfogadott intézkedéseket. Az intézkedések barme-
lyikét visszavonja, amennyiben gy véli, hogy:

a) az adatszolgaltatok valdsziniileg az intézkedés visszavonasa esetén is
legalabb egy évig folytatni fogjak a bemeneti adatok szolgaltatasat,
amelyet legalabb a kovetkezdk tamasztjak ala:

1. az adatszolgaltatoknak a referenciamutato-kezelohoz és az ille-
tékes hatdsadghoz intézett arra vonatkozo irasbeli kotelezettségval-
lalasa, hogy a kritikus referenciamutaté bemeneti adatainak szol-
galtatdsat az intézkedés visszavondsa esetén is legalabb egy évig
folytatja;
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ii. a referenciamutato-kezelonek az illetékes hatosaghoz intézett iras-
beli jelentése, amely bizonyitékokkal tamasztja ald a referencia-
mutato-kezelonek azt az értékelését, hogy a kritikus referencia-
mutatd mikodoképessége a kotelezd adatszolgaltatas visszavo-
nasat kovetden is biztosithato;

b) a referenciamutatd tovabbra is eldallithatd, miutan a bemeneti adatok
szolgaltatasara kotelezett adatszolgaltatok besziintették az adatszol-
galtatast;

¢) rendelkezésre all elfogadhatd helyettesité referenciamutatd, amelyre a
kritikus referenciamutatd felhasznaldoi minimalis koltségek mellett
atvalthatnak, és ezt alatamasztja legalabb a referenciamutatd-kezeld
irasbeli jelentése, amely részletezi a helyettesité referenciamutatora
val6 atvaltds modjat, a felhasznalok atvaltasra vald képességét és az
atvaltas felhasznaloi koltségeit; vagy

d) nincsenek megfeleld alternativ adatszolgaltatok, és a vonatkozo
feliigyelt szervezetek altali adatszolgaltatas besziintetése olyan
mértékben meggyengitené a referenciamutatét, hogy sziikségessé
valna a referenciamutatd megsziintetése.

(10)  Amennyiben egy kritikus referenciamutato eldallitasat meg kell
sziintetni, a feliigyelt adatszolgaltatoknak az illetékes hatosag 4ltal
meghatarozott, de a (6) bekezdés masodik albekezdésében meghata-
rozott legfeljebb 24 honapos iddszakot meg nem haladé ideig folytat-
niuk kell az ezen referenciamutatéra vonatkozd bemeneti adatok szol-
galtatasat.

(11)  Amennyiben az adatszolgéltatok barmelyike megsérti a (6)
bekezdésben meghatarozott kovetelményeket, a referenciamutatd-kezeld
err6l az észszerien lehetséges legrovidebb idon beliil értesiti az érintett
illetékes hatdsagot.

(12)  Amennyiben a referenciamutatot a 20. cikk (2), (3), (4) és (5)
bekezdésében megallapitott eljaras szerint kritikusnak mindsitik, a refe-
renciamutatd-kezeld illetékes hatosaga a bemeneti adatok szolgaltatasat
e cikk (5) bekezdésével és (6) bekezdésének a), b) és c¢) pontjaval
Osszhangban csak a tagallamaban talalhatd feliigyelt adatszolgaltatok
szamara jogosult eldirni.

5. FEJEZET

Jelentos referenciamutatok

24. cikk

Jelentds referenciamutatok

(1) A 20. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feltételek valame-
lyikét nem teljesité referenciamutaté akkor jelentds, ha:

a) adott esetben az Osszes futamidé vagy lejarat alapjan szamitott
legalabb 50 millidard EUR 4tlagos Osszértékii pénziigyi eszkozokre,
pénziigyi ligyletekre vagy befektetési alapok teljesitményének méré-
sére tobb referenciamutatd kombinalasaban, adott esetben, hat
honapos idStartamon keresztiil kdzvetleniil vagy kodzvetve hasznal-
jak; vagy

b) nem, vagy csak nagyon kevés megfeleld piacvezérelt helyettesitével
rendelkezik, és amennyiben a referenciamutat6 eléallitasat megsziin-
tetnék, vagy azt olyan bemeneti adatok alapjan allitanak eld, amelyek
mar nem teljes mértékben tiikrozik a mogottes piaci vagy gazdasagi
valosagot, illetve amelyek nem megbizhatd bemeneti adatokon
alapulnak, az egy vagy tobb tagallamban jelentés mértékben és
kedvezotleniil befolyasolna a piacok integritasat, a pénziigyi stabili-
tast, a fogyasztokat, a redlgazdasagot vagy a haztartasok vagy a
vallalkozasok finanszirozasat.
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(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 49. cikknek
megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az e
cikk (1) bekezdése a) pontjaban emlitett kiiszobérték meghatarozasara
alkalmazott szamitasi modszer piaci, ar, és szabalyozasi fejlemények
tiikrében torténd feliilvizsgalata céljabol, valamint az olyan referencia-
mutatok besoroldsa helytallosdganak feliilvizsgalata érdekében, amelyek
esetében az Oket referenciaként hasznald pénziigyi eszkozok, pénziigyi
iigyletek illetve befektetési alapok Osszértéke kozeliti az emlitett kiiszob-
értéket. E feliilvizsgalatot 2018. januar 1-t61 legalabb kétévenként végre
kell hajtani.

(3) A referenciamutatd-kezelé haladéktalanul értesiti illetékes hato-
sagat azt kdvetden, hogy tudomasara jut, hogy jelentds referenciamuta-
toja az (1) bekezdés a) pontjaban rogzitett kiiszobérték ala siillyed.

25. cikk

A jelentés referenciamutatékra vonatkozo egyedi eléirasok aléli
mentességek

(1) A referenciamutato-kezelé donthet igy, hogy nem alkalmazza a
4. cikk (2) bekezdését, a 4. cikk (7) bekezdésének c), d) és e) pontjat, a
11. cikk (3) bekezdésének b) pontjat vagy a 15. cikk (2) bekezdését
jelentds referenciamutatoival kapcsolatban, amennyiben ugy itéli meg,
hogy tekintettel a referenciamutatok jellegére vagy hatdsara vagy a
referenciamutato-kezeld méretére, ezen rendelkezések koziil egy vagy
tobb alkalmazdsa aranytalan lenne.

(2) Amennyiben a referenciamutatd-kezeld ugy dont, hogy az (1)
bekezdésben emlitett rendelkezések koziil egyet vagy tobbet nem alkal-
maz, Ggy haladéktalanul értesiti az illetékes nemzeti hatdsagot, és
megad szamara minden olyan lényes informaciot, amely alatamasztja
a referenciamutato-kezeld arra vonatkozo értékelését, hogy tekintettel a
referenciamutatok jellegére vagy hatasara vagy a referenciamutato-
kezeld méretére, az emlitett rendelkezések koziil egy vagy tobb alkal-
mazasa aranytalan lenne.

(3) Az illetékes hatosag donthet ugy, hogy a jelentds referenciamu-
tato referenciamutato-kezel6jének mégis alkalmaznia kell az 4. cikk (2)
bekezdésében, a 4. cikk (7) bekezdésének c), d) és e) pontjaban, a
11. cikk (3) bekezdésének b) pontjaban és a 15. cikk (2) bekezdésében
rogzitett egy vagy tobb kovetelményt, amennyiben ugy itéli meg, hogy
alkalmazasuk helyénvald lenne tekintettel a referenciamutatok jellegére
vagy hatasara vagy a referenciamutato-kezelé méretére. Az értékelés
soran az illetékes hatosag a referenciamutato-kezeld altal nyujtott tajeé-
koztatas alapjan az alabbi kritériumokat veszi figyelembe:

a) a referenciamutatdé manipulécié altali sebezhetdsége;

b) a bemeneti adatok jellege;

c) az Osszeférhetetlenségek szintje;

d) a referenciamutatdo-kezelé mérlegelési jogkore;

e) a referenciamutatd piacokra gyakorolt hatéasa;

f) a referenciamutatd elballitasanak jellege, 1éptéke és Osszetettsége;

g) a referenciamutato jelentGsége a pénziigyi stabilitds szempontjabdl;

h) a referenciamutatot referenciaként hasznald pénziigyi eszkozok,
pénziigyi tigyletek vagy befektetési alapok értéke;

i) a referenciamutato-kezeld mérete, szervezeti formaja vagy szerke-
zete.
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(4) A referenciamutatd-kezel6 (2) bekezdés szerinti értesitésének
kézhezvételét kovetd 30 napon belill az illetékes hatosag értesiti az
adott referenciamutatd-kezelot a (3) bekezdés szerinti tovabbi kovetel-
mény alkalmazéasarol szolo hatarozatardl. Ha az illetékes hatdsag értesi-
tésére az engedélyezési vagy a nyilvantartasba vételi eljaras soran kertil
sor, a 34. cikkben meghatarozott hataridok alkalmazandok.

(5) Az illetékes hatosag feliilvizsgalati hataskoreinek a 41. cikkel
Osszhangban torténd gyakorldsa soran rendszeresen feliilvizsgalja,
hogy az e cikk (3) bekezdése szerinti értékelése érvényes-e még.

(6) Ha az illetékes hatosag észszerii indokok alapjan gy itéli meg,
hogy az e cikk (2) bekezdésének értelmében hozza benyujtott informa-
ciok nem teljesek vagy kiegészitd informaciora van sziikség, az e cikk
(4) bekezdésében emlitett 30 napos hatarid6t csak attél az idéponttdl
kezd6do6en lehet szamitani, amikor a referenciamutato-kezelé az emlitett
kiegészité informaciokat benyujtja, kivéve, ha e cikk (4) bekezdése
szerint a 34. cikkben szerepld hataridoket kell alkalmazni.

(7)  Amennyiben a jelentds referenciamutatok kezel6je nem felel meg
a 4. cikk (2) bekezdésében, a 4. cikk (7) bekezdésének c), d) és e)
pontjaban, a 11. cikk (3) bekezdésének b) pontjaban és a 15. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott egy vagy tobb eldirasnak, ugy kozzétesz és
fenntart egy megfelel6ségi nyilatkozatot, amely egyértelmiien indokolja,
hogy az adott referenciamutatd-kezeld esetében miért helyénvald a fenti
rendelkezések be nem tartdsa.

(8) Az ESMA kidolgozza a (7) bekezdésben emlitett megfeleloségi
nyilatkozat sablonjanak elkészitését szolgald végrehajtas-technikai
standardtervezeteket.

Az ESMA az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai stan-
dardtervezeteket 2017. aprilis 1-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(9) Az ESMA a (3) bekezdésben emlitett kritériumok tovabbi ponto-
sitasara szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
aprilis 1-ig benyjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

6. FEJEZET

Nem jelentds referenciamutatok

26. cikk

Nem jelentés referenciamutatok

(1) A nem jelentés referenciamutaté referenciamutato-kezeldje
donthet Ggy, hogy nem alkalmazza a 4. cikk (2) bekezdését, a 4. cikk
(7) bekezdésének c), d) €s e) pontjat, a 4. cikk (8) bekezdését, az 5. cikk
(2), (3) és (4) bekezdését, a 6. cikk (1), (3) és (5) bekezdését, a 7. cikk
(2) bekezdését, a 11. cikk (1) bekezdésének b) pontjat, a 11. cikk (2)
bekezdésének b) és c¢) pontjat, a 11. cikk (3) bekezdését, a 13. cikk (2)
bekezdését, a 14. cikk (2) bekezdését, a 15. cikk (2) bekezdését, a
16. cikk (2) és (3) bekezdését a nem jelentds referenciamutatdival
kapcsolatban.
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(2) A referenciamutatd-kezeld haladéktalanul értesiti illetékes hato-
sagat amikor a referenciamutatd-kezeld nem jelentds referenciamutatoja
meghaladja a 24. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett kiiszob-
értéket. Ebben az esetben harom hodnapon beliill meg kell felelnie a
jelent6s referenciamutatokra alkalmazandé el6irasoknak.

(3) Amennyiben a nem jelentSs referenciamutato-kezel6je ugy hata-
roz, hogy az (1) bekezdésben emlitett eldirasok koziil egyet vagy tobbet
nem alkalmaz, akkor egy megfeleldségi nyilatkozatot tesz kdzzé €s tart
fenn, amely egyértelmiien indokolja, hogy az adott referenciamutato-
kezeld esetében miért helyénvald a fenti rendelkezések be nem tartasa.
A referenciamutato-kezeld illetékes hatosaga rendelkezésére bocsatja a
megfeleléségi nyilatkozatot.

(4) A megfeleld illetékes hatosag feliilvizsgélja az e cikk (3) bekez-
désében foglalt megfeleldségi nyilatkozatot. Az illetékes hatdsag a refe-
renciamutat6-kezel6tl a nem jelentds referenciamutatéra vonatkozo
tovabbi informaciokat is kérhet a 41. cikkel &sszhangban, valamint
annak érdekében, hogy biztositsa az e rendeletnek val6 megfeleld-
séget,valtoztatasokat irhat eld.

(5) Az ESMA a (3) bekezdésben emlitett megfeleldségi nyilatkozat
sablonjanak elkészitését szolgald végrehajtas-technikai standardterveze-
teket dolgoz ki.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai stan-
dardtervezeteket 2017. aprilis 1-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

Iv. Cim

ATLATHATOSAG ES FOGYASZTOVEDELEM

27. cikk

Referenciamutaté-nyilatkozat

(1) A referenciamutato-kezeld a 36. cikkben emlitett nyilvantartasba
vald felvételtdl szamitott két héten beliil méltanyos és egyszerii elérhetd-
séget biztositdé modon referenciamutatd-nyilatkozatot tesz kozz¢é minden
egyes olyan referenciamutatohoz vagy adott esetben minden egyes olyan
referenciamutatd-csaladhoz, amely a 29. cikkben foglaltaknak megfele-
16en alkalmazhaté az Unidban.

Amennyiben az elsé albekezdésben emlitett referenciamutatd-kezelé a
29. cikkben foglaltaknak megfeleléen az Unidban alkalmazhato 1j refe-
renciamutatdé vagy referenciamutato-csalad szolgaltatasaba kezd, a refe-
renciamutatd-kezeld két héten beliil méltanyos és egyszerii elérhetdséget
biztosit6 modon minden egyes 1) referenciamutatohoz vagy adott
esetben referenciamutato-csaladhoz kozzétesz egy referenciamutato-
nyilatkozatot.

Abban az esetben, ha az e cikk szerint nyujtandé informéciokban valto-
zasok kovetkeznek be, de legalabb kétévente a referenciamutato-kezeld
feliillvizsgalja és sziikség esetén frissiti az egyes referenciamutatokra
vagy referenciamutato-csaladokra vonatkozo referenciamutatd-nyilatko-
zatot.

A nyilatkozat:
a) vilagosan és egyértelmiien meghatarozza a referenciamutatd altal

mért piacot vagy gazdasagi valdsagot, tovabba az olyan koriilménye-
ket, amelyek mellett ¢ mérés megbizhatatlanna valhat;
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b) technikai leirdsokat tartalmaz, amelyek vildgosan és egyértelmiien
meghatarozzak a referenciamutatéval kapcsolatos szamitds azon
elemeit, amelyekre vonatkozoan mérlegelési jogkor gyakorolhatd, a
mérlegelési jogkor gyakorlasanak kritériumait és a jogkor gyakorlo-
janak helyzetét, tovabba azt, hogy az ilyen mérlegelési jogkdrt a
késébbiekben hogyan lehet értékelni;

c) felhivja a figyelmet arra, hogy egyes tényezOk miatt — ideértve a
referenciamutato-kezeld ellenérzése ala nem tartozo egyes tényezoket
is — sziikségess¢ valhat a referenciamutatd modositasa vagy
megsziintetése; és

d
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tanacsot ad a felhasznalok szamara arra vonatkozodan, hogy a refe-
renciamutatd megvaltoztatdsa vagy megsziintetése kihathat a referen-
ciamutatot referenciaként hasznald pénziigyi tigyletekre és pénziigyi
eszkozokre vagy a befektetési alap teljesitményének mérésére.

(2) A referenciamutato-nyilatkozat legalabb az aldbbiakat tartal-
mazza:

a) a referenciamutatoval kapcsolatos fobb fogalmak meghatarozasat;

b) a referenciamutat6 kiszamitasdhoz hasznalt modszertan indoklasat és
a modszertan feliilvizsgalatat és jovahagyasat célzo eljarasokat;

¢) a referenciamutaté meghatarozasa soran alkalmazott kritériumokat és
eljarasokat, ideértve a bemeneti adatok leirasat, a bemeneti adatok
kiilonb6z6é  tipusaihoz rendelt prioritasokat, a referenciamutatd
meghatarozasahoz sziikséges minimalis adatokat, az alkalmazott
extrapolaciés modelleket vagy modszereket és a referenciamutato-
ként hasznalt index OsszetevOinek Wjrastilyozasara szolgald eljaraso-
kat;

d) a referenciamutato-kezeld és az adatszolgaltatok megitélési vagy
mérlegelési jogkorének gyakorlasat szabéalyozd, az ilyen megitélés
vagy mérlegelés kovetkezetességét biztositd kontrolleljarasokat és
szabalyokat;

e) a referenciamutatd meghatarozasara stresszhelyzetben vagy olyan
helyzetben szolgélé eljarasokat, amikor az tigyletiadat-forrasok elég-
telenek, pontatlanok vagy megbizhatatlanok, tovabba ezen idésza-
kokban a referenciamutatora vonatkozo korlatozasokat;

f) a hibas bemeneti adatok kezelésére vagy a referenciamutatd hibas
meghatarozasara szolgald eljarasokat, utobbiak kézé sorolva azokat a
helyzeteket is, amikor a referenciamutatd ujboli meghatarozasara van
sziikség; és

g) a referenciamutatd lehetséges korlatainak azonositasat, beleértve
annak nem likvid vagy széttoredezett piacokon vald miikodését és

(3) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
referenciamutat6-nyilatkozat tartalma és az olyan esetek tovabbi ponto-
sitasa tekintetében, amelyekben a nyilatkozatot frissiteni kell.

Az ESMA kiilonbséget tesz a referenciamutatok és agazatok e rende-
letben meghatdrozott kiilonféle tipusai kozott, és figyelembe veszi az
aranyossag elvét.
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Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
aprilis 1-ig benyjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

28. cikk

A referenciamutaté mddositasai és megsziintetése

(1) A referenciamutatd-kezeld a 27. cikkben emlitett referenciamu-
tato-nyilatkozattal egyiitt kozzéteszi azt az eljarast, amely a 29. cikk
(1) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen az Unidban alkalmazhatd
referenciamutatd modositdsa vagy megsziintetése esetén altala hozott
intézkedésekre vonatkozik. Az eljaras adott esetben referenciamutato-
csaladokra vonatkozoan is elkészithetd, és azt minden lényeges valto-
zaskor frissiteni kell és kozzé kell tenni.

(2) A referenciamutatot felhasznald, az (1) bekezdésben emlitett refe-
renciamutatd-kezel6tol eltérd feliigyelt szervezetek megalapozott, irasba
foglalt terveket készitenek és tartanak fenn azokrdl az intézkedésekrol,
amelyeket az adott referenciamutatd lényeges valtozasa vagy eloallita-
sanak megsziintetése esetén tennének meg. Ha megvaldsithatd és
célszerii, ezekben a tervekben meg kell jelolni a tovabbiakban mar
nem eldallitott referenciamutatokat esetleg helyettesitd, egy vagy tobb
referenciaként hasznalhato alternativ referenciamutatokat, megjel6lve,
hogy ezek a referenciamutatok miért lennének megfeleld alternativak.
A feliigyelt szervezetek kérésre benyujtjak e terveket és barmely fris-
sitést az érintett illetékes hatosagnak, és szerepeltetik ezeket az ligyfe-
lekkel valo szerzddéses kapcsolatokban is.

V. CiM

A REFERENCIAMUTATOK FELHASZNALASA AZ UNIOBAN

29. cikk

A referenciamutatoé felhasznalasa

(1) Az Unidban valamely feliigyelt szervezet abban az esetben hasz-
nalhat fel egy referenciamutatot vagy tobb referenciamutaté kombinaci-
6jat, ha a referenciamutatét a 36. cikkben emlitett nyilvantartadsban
szerepld, az Unidban talalhatd referenciamutato-kezel6 allitja eld, vagy
ha a referenciamutatd szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvantartdsban.

(2) Amennyiben a 2003/71/EK iranyelv vagy a 2009/65/EK
iranyelv alapjan kozzéteendod tajékoztatd targya olyan atruhdzhato érték-
papirok vagy mas befektetési termékek, amelyek valamely referencia-
mutatora hivatkoznak, a kibocsatod, az ajanlattevd vagy a szabalyozott
piacra bevezetést kéré személy biztositja, hogy a tajékoztatoban egyér-
telmiien és jol lathatéan szerepeljenek az arra vonatkozé informaciok,
hogy a referenciamutatot olyan referenciamutatd-kezeld allitja-e elo,
amelyet az e rendelet 36. cikkében emlitett nyilvantartasba felvettek.
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30. cikk
Egyenértékiiség

(1) Annak érdekében, hogy egy harmadik orszagban talalhato refe-
renciamutato-kezeld altal eléallitott referenciamutatd a 29. cikk (1)
bekezdésével Osszhangban felhasznalhat6 legyen az Unidban, a referen-
ciamutatonak, a referenciamutaté kombindcidjanak és a referenciamu-
tato-kezelének a 36. cikkben emlitett nyilvantartasban szerepelnie kell.
A nyilvantartasba vételhez kovetkezd feltételeknek kell teljestilniiik:

a) a Bizottsag az e cikk (2) vagy (3) bekezdésével 6sszhangban egyen-
értékiliségi hatarozatot fogadott el;

b) a referenciamutatd-kezel6t az adott harmadik orszagban engedé-
lyezték vagy nyilvantartasba vették, és az adott harmadik orszagban
feliigyelet ala tartozik;

c) a referenciamutato-kezeld értesitette az ESMA-t jovahagyasarol,
amely alapjan meglévé vagy jovibeli referenciamutatdjat az Unidban
talalhato felligyelt szervezetek felhasznalhatjak, feltlintetve az
Unidban valo felhasznalasra altaluk jovahagyott referenciamutatok
jegyzékét és a feliigyeletéért a harmadik orszagban felelds illetékes
hatdsagot; és

d) hatalyban vannak az e cikk (4) bekezdésében emlitett egylittmiiko-
dési megallapodasok.

(2) A Bizottsag végrehajtasi hatarozatot fogadhat el, amelyben
megallapitja, hogy a harmadik orszag jogi keretrendszere és feliigyeleti
gyakorlata biztositja, hogy:

a) az adott harmadik orszagban engedélyezett vagy nyilvantartasba vett
referenciamutato-kezelok olyan, jogilag kotelezo érvényli kdvetelmé-
nyeket teljesitsenek, amelyek egyenértékiick az e rendeletbdl eredd
kovetelményekkel, figyelembe véve kiilonosen a harmadik orszag
jogi keretrendszere és felligyeleti gyakorlata altal az IOSCO pénz-
ligyi referenciamutatokra vonatkozo6 elveinek, vagy adott esetben az
olajarjelentd iigynokségekre vonatkozé [OSCO-elveknek vald
megfelelést; és

b
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a jogilag kotelez6 érvényl kovetelményekre az adott harmadik
orszagban folyamatos jellegli, hatékony feliigyelet és végrehajtas
vonatkozik.

Ezeket a végrehajtasi hatarozatokat az 50. cikk (2) bekezdésében emli-
tett vizsgalobizottsagi eljarassal dsszhangban kell elfogadni.

(3) Ehelyett a Bizottsag végrehajtasi hatarozatot fogadhat el arrdl,
hogy:

a) az adott harmadik orszadgban a konkrét referenciamutatd-kezelSkre
vagy konkrét referenciamutatokra vagy referenciamutato-csaladokra
vonatkozo, jogilag kotelezd érvényii kovetelmények egyenértékiiek
az e rendeletbdl eredd kovetelményekkel, figyelembe véve kiilondsen
a harmadik orszag jogi keretrendszerét és feliigyeleti gyakorlata altal
az IOSC pénziigyi referenciamutatokra vonatkozd elveinek vagy
adott esetben az olajarjelentd iigyndkségekre vonatkozd 10SCO-el-
veknek valo megfelelést; és

b) a konkrét referenciamutato-kezel6k vagy a konkrét referenciamutatok
vagy a referenciamutatd-csaladok az adott harmadik orszagban folya-
matos jellegii, hatékony feliigyelet és végrehajtas hatdlya ala esnek.

Ezeket a végrehajtasi hatarozatokat az 50. cikk (2) bekezdésében emli-
tett vizsgalobizottsagi eljarassal dsszhangban kell elfogadni.
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(4) Az ESMA egyiittm{ikodési megallapodasokat hoz 1étre olyan
harmadik orszagok érintett illetékes hatdsagaival, amelyek jogi keret-
rendszerét és felligyeleti gyakorlatait a (2) vagy a (3) bekezdésnek
megfeleléen egyenértékiinek ismerték el. Az egylittmiikddési megalla-
podasokban meghatarozzak legalabb a kdvetkezdket:

a) az ESMA ¢és az érintett harmadik orszag illetékes hatdsagai kozotti
informaciocsere mechanizmusat, ideértve az ESMA altal kért hozza-
férést a harmadik orszagokban engedélyezett referenciamutato-keze-
l6kre vonatkozd valamennyi relevans informdacidhoz;

b) az ESMA azonnali értesitésére vonatkozdé mechanizmust arra az
esetre, ha egy harmadik orszag illetékes hatosaga ugy véli, hogy
valamely altala feliigyelt referenciamutatd-kezeld6 a harmadik
orszagban az engedélyezési feltételeket megsérti vagy mas nemzeti
jogszabalyt megsért;

c) a feliigyeleti tevékenységek — ideértve a helyszini ellendrzéseket is —
Osszehangolasaval kapcsolatos eljarasokat.

(5) A (4) bekezdésben emlitett egylittmiikodési megéallapoddsok mini-
malis tartalmanak meghatarozasa érdekében az ESMA szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek révén biztosithato, hogy
az illetékes hatésagok és az ESMA képesek legyenek az e rendelet
szerinti valamennyi feliigyeleti hataskoriiket gyakorolni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
aprilis 1-ig benyljtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

31. cikk

Harmadik orszigban talilhaté referenciamutaté-kezelé nyilvantar-
tasba vételének visszavonasa

(1) Az ESMA a 36. cikkben emlitett nyilvantartasbol vald torléssel
visszavonja a harmadik orszadgban talalhaté referenciamutat6-kezeld
nyilvantartasba vételét amennyiben — dokumentalt bizonyitékok alapjan
— megalapozott indokok birtokaban ugy véli, hogy:

a) a referenciamutatd-kezeld altal kovetett magatartas egyértelmiien
hétranyosan érinti az éltala eldallitott referenciamutatok felhasznalo-
inak érdekét vagy a piacok rendezett miikodését; vagy

b) a referenciamutato-kezeld stlyosan megsértette az olyan nemzeti
jogszabalyokat vagy a harmadik orszagban ra vonatkozo egyéb
rendelkezéseket, amelyek alapjan a Bizottsag elfogadta a 30. cikk
(2) vagy (3) bekezdése szerinti végrehajtasi hatarozatot.

(2) Az ESMA kizéarolag akkor hoz a (1) bekezdés szerinti hataroza-
tot, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

a) az ESMA az iigyet a harmadik orszag illetékes hatdsaga elé terjesz-
tette, és az nem tette meg a megfeleld, a befekteték és az unios
piacok rendezett miitkdésének védelméhez sziikséges intézkedéseket,
vagy nem tudta bizonyitani, hogy az érintett referenciamutato-kezeld
megfelel a harmadik orszagban ra alkalmazand6 el6irasoknak;
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b) az ESMA legalabb 30 nappal a visszavonas elott tajékoztatta a
harmadik orszag illetékes hatosagat a referenciamutatd-kezeld nyil-
vantartasba vételének visszavonaséara irdnyuld szandékarol.

(3) Az ESMA haladéktalanul tajékoztatja a tobbi illetékes hatosagot a
(1) bekezdés alapjan hozott intézkedésekrdl, hatarozatait pedig a
honlapjan kozzéteszi.

32. cikk

Harmadik orszagban talalhat6 referenciamutato-kezel6 elismerése

(1) A 30. cikk (2) vagy (3) bekezdése szerinti egyenértékiségi hata-
rozat elfogadasaig a harmadik orszdgban talalhaté referenciamutato-
kezel6 altal eldallitott referenciamutatét az unids feliigyelt szervezetek
akkor hasznalhatjdk, ha a referenciamutato-kezelé beszerzi az illetékes
referencia-tagallami hatosagtol e cikk szerint az elézetes elismerést.

(2) A harmadik orszdgban taldlhatd referenciamutatd-kezelonek,
amely az e cikk (1) bekezdésében emlitett el6zetes elismerést meg
kivanja szerezni, meg kell felelnie az ebben a rendeletben megallapitott
Osszes kovetelménynek, a 11. cikk (4) bekezdése, a 16., a 20., a 21. és a
23. cikk kivételével. A referenciamutato-kezeld teljesitheti e fenti
eléirast ugy, hogy alkalmazza a pénziigyi referenciamutatokra vonat-
kozo I0SCO-elveket vagy adott esetben az olajarjelentd ligynokségekre
vonatkoz6 TOSCO-elveket, feltéve, hogy az ilyen alkalmazas egyen-
értékli az e rendeletben rogzitett kovetelményekkel, kivéve a 11. cikk
(4) bekezdését, a 16., a 20., a 21. és a 23. cikket.

Annak megallapitasa érdekében, hogy az els6 albekezdésben emlitett
feltétel teljesiil-e, valamint a pénziigyi referenciamutatokra vonatkozo
IOSCO-elveknek vagy adott esetben az olajarjelentd tigynokségekre
vonatkoz6 IOSCO-elveknek vald megfeleloség értékelése érdekében
a referencia-tagallami illetékes hatosag hagyatkozhat valamely fliggetlen
kiilsé ellenér értékelésére, vagy — amennyiben a harmadik orszagban
talalhato referenciamutato-kezeld feliigyelet alatt 4ll — az olyan harmadik
orszagbeli referenciamutato-kezel6 illetékes hatosaganak tanusitasara,
ahol a referenciamutato-kezeld talalhato.

Amennyiben és amilyen mértékben a referenciamutatd-kezeld bizonyi-
tani tudja, hogy az éaltala eldéllitott referenciamutatd szabalyozott
adatokon alapul, vagy olyan arupiaci referenciamutat6, amely nem
alapul tobbségiikben feliigyelt szervezetekbdl allé adatszolgaltatok adat-
szolgaltatasan, a referenciamutato-kezeld nem kotelezheté azoknak az
eléirasoknak tiszteletben tartasara, amelyek nem alkalmazandok a szaba-
lyozott adatokon alapuld referenciamutatdk és az arupiaci referenciamu-
tatok eldallitasara a 17. cikkben és a 19. cikk (1) bekezdésében foglaltak
szerint.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett elézetes elismerést megszerezni
kivan6, harmadik orszagban talalhatdo referenciamutato-kezel6knek
a referencia-tagallamukban letelepedett jogi képviselovel kell rendelkez-
nilik. A jogi képviselé az Unidban talalhatd olyan természetes személy
vagy jogi személy, akit vagy amelyet a harmadik orszagban talalhato
referenciamutato-kezeld egyértelmiien kijelolt, mint aki vagy amely a
referenciamutato-kezeld e rendeletbdl eredd kotelezettségei tekintetében
a referenciamutato-kezeld nevében az Unidban a hatésagokkal és
minden mas személlyel szemben eljar. A jogi képviseld a referenciamu-
tato-kezel6 e rendelet szerint végzett referenciamutato-eldallitasara
vonatkoz6 feliigyeletet 1at el egyiitt a referenciamutato-kezelGvel, és e
tekintetben beszamolasi kotelezettséggel tartozik a referencia-tagallam
illetékes hatosaga felé.
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(4) Valamely harmadik orszagban talalhaté referenciamutatd-kezeld
referencia-tagallama az alabbiak alapjan hatarozhatdo meg:

a) amennyiben a referenciamutatd-kezeld olyan csoport része, amelybe
beletartozik egy, az Unidban taldlhaté feliigyelt szervezet, az a
tagallam tekintendd referencia-tagallamnak, ahol az emlitett feliigyelt
szervezet taldlhatd. E feliigyelt szervezetet kell kijeldlni jogi képvi-
selének a (3) bekezdésben foglaltak alkalmazasaban;

b) ha az a) pont nem alkalmazand6, amennyiben a referenciamutato-
kezeld olyan csoport része, amelynek egynél tobb az Unidban szék-
hellyel rendelkez6 feliigyelt szervezet a tagja, az a tagallam tekin-
tendé referencia-tagallamnak, ahol a feliigyelt szervezetek legna-
gyobb szama talalhato, vagy ha egyenld szamu feliigyelt szervezet
van az a tagallam tekintendd referencia-tagallamnak, ahol a referen-
ciamutatot referenciaként hasznald pénziigyi eszkozok, pénziigyi
tgyletek vagy befektetési alapok értéke magasabb. Az e pont szerint
meghatarozott referencia-tagallamban talalhatd egyik feliigyelt szer-
vezetet kell kijeldlni jogi képviselének a (3) bekezdésben foglaltak
alkalmazasaban,;

¢) ha e bekezdésnek sem az a), sem a b) pontja nem alkalmazando,
amennyiben a referenciamutato-kezel6 altal eldallitott egy vagy tobb
referenciamutatd a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
24. pontjaban meghatarozott kereskedési helyszinen jegyzett pénz-
igyi eszkdzok referenciaértékéiil szolgal egy vagy tobb tagallamban,
az a tagallam tekintendd referencia-tagallamnak, ahol a fenti referen-
ciamutatok barmelyikét referenciaként hasznald pénziigyi eszkozt
valamely kereskedési helyszinen eldszor jegyezték vagy amellyel
elészor kereskedtek, és amellyel tovabbra is kereskednek. Ha az
adott pénziigyi eszkozoket kiilonbozd tagallamokban talalhato keres-
kedési helyszineken egy idoben jegyezték elsé alkalommal, vagy egy
idében kereskedtek veliik els6 alkalommal, és tovabbra is keres-
kednek velikk, az a tagdllam tekintendd referencia-tagallamnak,
ahol a referenciamutatot referenciaként hasznald pénziigyi eszkozok,
pénziigyi iigyletek vagy befektetési alapok értéke magasabb;

d) ha az a), b) és c¢) pont nem alkalmazandd, amennyiben a referenci-
amutatdo-kezeld altal eldallitott egy vagy tobb referenciamutatot a
feliigyelt szervezetek egynél tobb tagdllamban hasznaljak fel, az a
tagallam tekintendd referencia-tagallamnak, ahol az ilyen feliigyelt
szervezetek legnagyobb szama talalhatd, vagy ha egyenld szamu
feliigyelt szervezet van az a tagallam tekintendd referencia-tagallam-
nak, ahol a referenciamutatot referenciaként hasznaldo pénziigyi
eszk0zok, pénziigyi ligyletek vagy befektetési alapok értéke maga-
sabb;

e) ha az a), b), ¢) és d) pont nem alkalmazand6, és amennyiben a
referenciamutato-kezeld valamely felligyelt szervezettel megallapo-
dast kotott egy altala eldallitott referenciamutatd felhasznalasanak
jovahagyasarél, az a tagallam tekintendd referencia-tagallamnak,
ahol az emlitett feliigyelt szervezet talalhato.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett elozetes elismerést megszerezni
kivand, harmadik orszdgban talalhaté referenciamutat6-kezeloknek az
elismerést a referencia-tagallama szerinti illetékes hatosaganal kell kérel-
meznie. A kérelmezd referenciamutato-kezeld minden sziikséges infor-
macidt az illetékes hatdsag rendelkezésére bocsat, amely ahhoz sziik-
séges, hogy utobbi meggy6z06djon rola, hogy az elismerés idépontjaban
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minden, a (2) bekezdésben emlitett kovetelménynek megfelel, és rendel-
kezésre bocsatja az Unidban hasznalhatd Osszes aktualis és tervezett
referenciamutato jegyzékét, valamint adott esetben megjeloli azt az ille-
tékes hatosagot, amely a harmadik orszagban ellatja a feliigyeletét.

Az illetékes hatdsag az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett kérelem
kézhezvételétdl szamitott 90 munkanapon beliil ellendrzi, hogy a (2)—(4)
bekezdésben emlitett feltételek teljesiilnek-e.

Ha az illetékes hatdsag megitélése szerint a (2), (3) és (4) bekezdésben
megallapitott feltételek nem teljesiilnek, az elismerés iranti kérelmet
elutasitja az elutasitds indokainak megadasa mellett. Tovabba, az
elismerés az alabbi kiegészitd feltételek teljesiilésének hidnyadban nem
adhaté meg:

a) amennyiben a harmadik orszagban talalhat6 referenciamutato-kezeld
feliigyelet alatt all, a 30. cikk (5) bekezdésében foglaltaknak
megfeleléen elfogadott szabalyozastechnikai standardokkal 0Ossz-
hangban megfeleld egyiittmiikodési megallapodas van érvényben
a referencia-tagallam illetékes hatosaga és az olyan harmadik orszag
illetékes hatosaga kozott, amelyben a referenciamutato-kezeld talal-
hatd, legalabb annak érdekében, hogy hatékony informacidcsere
alljon rendelkezésre, amelynek révén az illetékes hatosdg e rende-
lettel 6sszhangban végezheti feladatait;

b) a hatdskorrel rendelkezd hatdsag e rendelet szerinti feliigyeleti jogko-
rének hatékony gyakorlasat nem akadalyozzak az olyan harmadik
orszag jogszabdlyai, rendeletei vagy kozigazgatasi rendelkezései,
amelyben a referenciamutatd-kezeld talalhaté, sem pedig adott
esetben a harmadik orszag feliigyeleti hatosaga feliigyeleti és vizs-
galati hataskoreinek korlatai.

(6) Abban az esetben, ha a referencia-tagallam illetékes hatésaga ugy
itéli meg, hogy a harmadik orszagban talalhato referenciamutatd-kezeld
olyan referenciamutatokat allit el6, amelyek megfelelnek a 24. és a
26. cikkben foglalt, jelentds és nem jelentds referenciamutatokra vonat-
kozo kovetelményeknek, akkor indokolatlan késedelem nélkiil értesiti
errdl az ESMA-t. A referencia-tagallam illetékes hatésaga a referencia-
mutato-kezel6 altal az elismerés iranti kérelmében nyujtott informaéci-
oval tamasztja ald ezt az értékelést.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett értesités kézhezvételétdl
szamitott egy honapon beliil Gtmutatast nydjt az illetékes hatésdgnak a
referenciamutato tipusarol és az eldallitasara vonatkozo, a 24., a 25. és a
26. cikkben eldirt kovetelményekrél. Az Gtmutatds kitérhet kiilondsen
arra, hogy az ESMA ugy itéli-e meg, hogy a referenciamutatd-kezeld
altal az elismerés iranti kérelmében nyujtott informacio alapjan az emli-
tett tipus feltételei teljesiilnek-e.

Az (5) bekezdésben emlitett idGszakot attoél az idGponttdl, mikor az
ESMA megkapja az értesitést fel kell fiiggeszteni addig, amig az
ESMA az e bekezdésben foglaltaknak megfeleléen ki nem adja az
utmutatast.

Ha a referencia-tagallam illetékes hatosaga az ESMA masodik albekez-
désben emlitett Gtmutatasaval ellentétes modon az elismerés megadasat
javasolja, arr6l indokait ismertetve tajékoztatja az ESMA-t. Az ESMA
kozzéteszi azt, hogy az illetékes hatdsdg nem felel meg vagy nem
szandékozik megfelelni az utmutatasnak. Az ESMA eseti alapon ugy
is hatarozhat, hogy kozzéteszi azokat az indokokat, amelyek alapjan az
illetékes hatésag nem kovette az adott utmutatast. Az érintett illetékes
hatdsagot az ilyen kozzétételrdl elézetesen értesiteni kell.
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(7) A referencia-tagallam illetékes hatésaga 6t munkanapon beliil
értesiti az ESMA-t minden olyan hatarozatrol, amely elismer valamely
harmadik orszagban talalhat6 referenciamutato-kezelSt, megadva a refe-
renciamutatd-kezel6 altal rendelkezésre bocsatott, az Unioban felhasz-
nalhaté referenciamutatok jegyzékét és adott esetben a feliigyeletét a
harmadik orszagban ellaté illetékes hatodsagot.

(8) A referencia-tagallam illetékes hatosaga felfiiggeszti vagy adott
esetben visszavonja az (5) bekezdés szerint megadott elismerést, ha
dokumentalt bizonyitékok alapjan megalapozott indokok birtokaban
ugy itéli meg, hogy a referenciamutato-kezeld altal kovetett magatartas
egyértelmilen hatranyosan érinti az altala eldallitott referenciamutatok
felhasznaldinak érdekeit vagy a piacok rendezett miikodését, vagy a
referenciamutato-kezeld stilyosan megsértette az e rendeletben meghata-
rozott kovetelményeket, vagy a referenciamutato-kezelé hamis allita-
sokkal vagy mas szabdlytalan eszkdzzel szerezte meg az elismerést.

(9) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki
az (5) bekezdésben foglalt kérelem formajanak és tartalmanak és kiilo-
nosen a (6) bekezdésben eldirt informaciok ismertetésének meghata-
rozasa céljabol.

Amint az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
kidolgozta, benyujtja azokat a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben
emlitett szabalyozastechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkében megallapitott eljarassal dsszhangban elfogadja.

33. cikk

A harmadik orszagban eldallitott referenciamutatok jovahagyasa

(1) Az Unidban talalhato, és a 34. cikkel 6sszhangban engedélyezett
vagy nyilvantartdsba vett referenciamutato-kezeld, vagy az Unidban
talalhatd barmely mas, a harmadik orszagbeli referenciamutatd-kezeld
ellendrzési és elszamoltathatosagi keretén beliil vilagos és jol meghata-
rozott, a referenciamutatd eldallitasanak hatékony ellendrzését lehetdvé
tevd feladatot ellatd feliigyelt szervezet kérelmezheti az illetékes hato-
sagtol, hogy hagyja jova a valamely harmadik orszagban eldallitott
referenciamutatd vagy referenciamutato-csalad Unidban vald felhaszna-
lasat, feltéve, hogy a kovetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a jovahagyast kérd referenciamutatd-kezelé vagy mas feliigyelt szer-
vezet meggy6zOdott arrdl és képes folyamatosan bizonyitani az ille-
tékes hatdsaganak, hogy a jovahagyando referenciamutat6 vagy refe-
renciamutato-csalad eldallitasa olyan kovetelményeknek felel meg
kotelezd jelleggel vagy onkéntes alapon, amelyek legalabb olyan
szigoruak, mint az e rendeletben meghatarozott kdvetelmények;

b) a jovahagyast kérd referenciamutato-kezeld vagy feliigyelt szervezet
rendelkezik az ahhoz sziikséges szakértelemmel, hogy hatékonyan
nyomon kovesse a referenciamutatd eldallitasaval kapcsolatban vala-
mely harmadik orszagban végzett tevékenységeket, és kezelje a
kapcsolodo kockézatokat;

¢) objektiv indoka van annak, hogy a referenciamutatot vagy a referen-
ciamutato-csaladot valamely harmadik orszagban allitjak eld, majd az
adott referenciamutatot vagy a referenciamutato-csaladot felhaszna-
lasuk céljabol az Unidban hagyjak jova.
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Az a) pont alkalmazasadban annak vizsgalatakor, hogy a jovahagyando
referenciamutatd vagy referenciamutatd-csalad eldallitasa megfelel-e
olyan kovetelményeknek, amelyek legaldbb olyan szigortak, mint az e
rendeletben meghatarozott kdvetelmények, az illetékes nemzeti hatosag
figyelembe veheti, hogy a referenciamutaté vagy referenciamutato-
csalad eldallitasanak a pénziigyi referenciamutatokra vonatkozo
IOSCO-elveknek vagy adott esetben az olajarjelentd tigynokségekre
vonatkozd IOSCO-elveknek valé megfelelésége egyenértékii-e az e
rendeletben rogzitett kovetelményeknek valdé megfeleléséggel.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jovahagyas iranti kérelmet benyujto
referenciamutato-kezeld vagy mas feliigyelt szervezet minden sziikséges
informaciot megad ahhoz, hogy az illetékes hatésag meggy6z6dhessen
arrol, hogy a kérelem idGpontjaban az emlitett bekezdésben emlitett
Osszes feltétel teljesiil.

(3) Az érintett illetékes hatosag az (1) bekezdésekben emlitett jova-
hagyas iranti kérelem kézhezvételétdl szamitott 90 munkanapon beliil
jovahagyas céljabol megvizsgalja a kérelmet, és hatarozatot fogad el
annak engedélyezésérél vagy elutasitisarol. Az illetékes hatosag a jova-
hagyott referenciamutatét vagy referenciamutatd-csaladot bejelenti
az ESMA-nak.

(4) A jovahagyott referenciamutatot vagy referenciamutato-csaladot a
jovahagyast kérd referenciamutato-kezeld vagy mas feliigyelt szervezet
altal eldallitott referenciamutatonak vagy referenciamutatd-csaladnak
kell tekinteni. A jovahagyast kérd referenciamutato-kezelé vagy mas
feliigyelt szervezet nem hasznalhatja fel a jovahagyast azzal a szandék-
kal, hogy kikeriilje az e rendeletben eldirt kdvetelményeket.

(5) Az a referenciamutato-kezeld vagy mas feliigyelt szervezet, aki
vagy amely jovahagyott egy harmadik orszagban eldallitott referencia-
mutatot vagy referenciamutato-csaladot, tovabbra is maradéktalanul fele-
16sséget visel az ilyen referenciamutatoért vagy referenciamutato-csala-
dért, valamint az e rendeletbdl fakado kotelezettségeknek valdo megfele-
1ésért.

(6) Ha a jovahagyast kéré referenciamutato-kezel6 vagy mas
feliigyelt szervezet illetékes hatésaga megalapozottan ugy itéli meg,
hogy az e cikk (1) bekezdésében meghatarozott feltételek mar nem
teljesiilnek, joga van arra, hogy a referenciamutato-kezelét vagy mas
feliigyelt szervezetet a jovahagyas megsziintetésére kotelezze, és errol
az ESMA-t értesiti. A jovahagyas megsziintetése esetén a 28. cikket kell
alkalmazni.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 49. cikknek
megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az
olyan feltételek meghatarozasa tekintetében, amelyek alapjan az érintett
illetékes hatosag értékelheti, hogy objektiv ok indokolja-e referenciamu-
tatd vagy referenciamutatd-csalad eléallitasat harmadik orszagban, vala-
mint annak jovahagyasat az Unidban vald felhasznalasuk céljabol. A
Bizottsag tekintetbe vesz olyan vonatkozasokat, mint példaul a referen-
ciamutato altal mérendd mogottes piaci vagy gazdasagi valdsag, a refe-
renciamutato-eléallitas sziikséges kozelsége egyrészt e piaci vagy gazda-
sagi valosdghoz, masrészt az adatszolgaltatokhoz, a bemeneti adatok
kiilonboz6 1d6zonaktol fliggd tényleges rendelkezésre allasa, valamint
a referenciamutat6 eldallitasahoz sziikséges specialis szakértelem.
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VI. CiMm

A REFERENCIAMUTATO-KEZELOK ENGEDELYEZESE, NYILVAN-
TARTASBA VETELE ES FELUGYELETE

1. FEJEZET

Engedélyezés és nyilvantartasba vétel

34. cikk

Referenciamutatdé-kezelo engedélyezése és nyilvantartasba vétele

(1) Az Unidban talalhatd természetes vagy jogi személynek, aki vagy
amely referenciamutato-kezel6ként kivan eljarni, a 40. cikk szerint kije-
161t azon tagallam illetékes hatosédghoz kell kérelemmel fordulnia, hogy
beszerezze az alabbiakat, ahol az adott személy talalhato:

a) engedély, ha olyan indexeket allit el6 vagy kivan -eldallitani,
amelyeket e rendelet értelmében hasznalnak fel vagy szandékoznak
felhasznalni;

b) nyilvantartasba vétel olyan — referenciamutatd-kezeltdl eltérd —
feliigyelt szervezet esetében, amely az e rendelet értelmében felhasz-
nalt vagy felhasznalandé indexeket allit elé vagy kivan eléallitani,
azzal a feltétellel, hogy a referenciamutatd eléallitasanak tevékeny-
ségét nem akadalyozza a feliigyelt szervezetre érvényes d4gazati
szabalyozas, és az eldallitott indexek egyike sem mindsiilne kritikus
referenciamutatonak; vagy

¢) nyilvantartasba vétel, ha olyan indexeket allit elé6 vagy kivan eldal-
litani, amelyek nem jelentds referenciamutatoknak mindsiilnének.

(2) Az engedélyezett vagy nyilvantartasba vett referenciamutato-
kezeld mindenkor eleget tesz az e rendeletben megallapitott feltételek-
nek, és értesiti az illetékes hatosagot ezek minden lényeges valtozasarol.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett kérelmet az adott kezelo altal eloal-
litott index pénziigyi eszkdzok vagy pénziigyi iigyletek referencidjaként
vagy befektetési alap teljesitményének mérésére vald felhasznalasara
vonatkoz6 megallapodas 1étrejottétol szamitott 30 napon beliil kell
benyujtani.

(4) A kérelmezd referenciamutato-kezeld minden olyan informaciot
benyujt az illetékes hatosagnak, amely alapjan az meggydzddhet arrol,
hogy az engedélyezésig vagy a nyilvantartasba vételig megtette az e
rendeletben meghatarozott kovetelményeknek valdo megfeleléshez sziik-
séges intézkedéseket.

(5) Az érintett illetékes hatosag a kérelem kézhezvételét kovetd 15
munkanapon beliill megvizsgalja, hogy a kérelmet hianytalanul nyujtot-
tdk-e be, és ennek megfelelden értesiti a kérelmezdt. Amennyiben a
kérelem hianyos, a kérelmezd benyujtja az érintett illetékes hatdsag
altal kért kiegészitd informaciokat. Az e bekezdésben emlitett hataridot
attol a naptdl kezdédden kell szamitani, amelyen a kérelmez6 az ilyen
kiegészité informacidkat benyujtotta.

(6) Az érintett illetékes hatdsag:

a) megvizsgalja az engedély iranti kérelmet, és a hidnytalan kérelem
kézhezvételétdl szamitott négy honapon beliil hatarozatot hoz annak
elfogadasardl vagy elutasitasarol;
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b) megvizsgalja a nyilvantartasba vételre iranyuld kérelmet és a nyil-
vantartasba vételre iranyuldo kérelem kézhezvételétél szamitott 45
napon belill hatdrozatot hoz a kérelmezd nyilvantartasba vételérdl
vagy annak elutasitasarol.

Az illetékes hatosag a kérelem vagy a nyilvantartasba vétel elfogada-
sarol vagy elutasitasarol szold, az elsé albekezdésben emlitett hatarozat-
hozatalt kovetd 6t munkanapon belill értesiti a kérelmezdt a hatarozatrol.
Amennyiben az illetékes hatdsdg megtagadja a kérelmezd engedélye-
z€sét vagy nyilvantartasba vételét, hatarozatat megindokolja.

(7) Az illetékes hatésag valamely referenciamutato-kezeld elfogada-
sara vagy nyilvantartasba vételére vonatkozd hatarozatardl az emlitett
hatarozat elfogadasat kdvetd 6t munkanapon beliil értesiti az ESMA-t.

(8) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az
engedélyezésre iranyuld kérelemben €s a nyilvantartasra iranyuld kére-
lemben megadand6 informaciok tovabbi pontositisa érdekében, tovabba
tekintettel van arra, hogy az engedélyezés és a nyilvantartdsba vétel
eltérd eljarasok szerint torténik, éspedig az engedélyezés a referencia-
mutatd-kezeld kérelmének behatobb vizsgalatat teszi sziikségessé, vala-
mint figyelembe veszi az aranyossag elvét, az (1) bekezdés b) pontja
szerint nyilvantartasba vételt kérd felligyelt szervezetek jellegét, illetve a
kérelmezok és illetékes hatdosagok koltségeit is.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
aprilis 1-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

35. cikk

Az engedély vagy a nyilvantartisba vétel visszavoniasa vagy
felfiiggesztése

(1) Az illetékes hatdsag visszavonhatja vagy felfiiggesztheti a refe-
renciamutat6-kezeld engedélyét vagy nyilvantartasba vételét, ha a refe-
renciamutat6-kezel6:

a) kifejezetten lemond az engedélyrdl vagy a nyilvantartasba vételrol,
vagy az elmult 12 honapban nem allitott elé referenciamutatot;

b) hamis allitasokkal vagy mas szabalytalan eszkdzzel szerezte meg az
engedélyt vagy a nyilvantartasba vételt, illetve ily modon hagyott
jova valamely referenciamutatot;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett enge-
délyezésére vagy nyilvantartasba vételére sor keriilt; vagy

d) stlyosan vagy ismételten megsértette e rendelet rendelkezéseit.

(2) Az illetékes hatéosag az adott hatarozat elfogaddsat kdovetd ot
munkanapon beliil értesiti az ESMA-t a dontésérol.

Az ESMA haladéktalanul frissiti a 36. cikk szerinti nyilvantartast.

(3) A referenciamutato-kezelé engedélyének vagy nyilvantartasba
vételének felfliggesztésérol szolo dontés meghozatalat kovetden, és
amennyiben a referenciamutatdé megsziinése vis maior eseményt okozna,
illetve meghitsitand vagy barmely mas médon sértené a referenciamu-
tatot referenciaként hasznald valamely pénziigyi ligyletnek vagy pénz-
ligyi eszkdznek vagy barmely befektetési alap kezelési szabalyzatanak
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az 51. cikk (6) bekezdésének megfeleléen elfogadott felhatalmazason
alapuld jogi aktusban meghatarozott feltételeit, azon tagallam érintett
illetékes hatdsdga, ahol a referenciamutato-kezeld talalhatd, a felfiig-
gesztd dontés visszavonasaig engedélyezheti a referenciamutato eldalli-
tasat. Ebben az idészakban az ilyen referenciamutatd felligyelt szerve-
zetek altali haszndlata csak olyan pénziigyi szerzddések, pénziigyi
eszk6zok és befektetési alapok esetében engedélyezett, amelyek mar
referenciaként hasznaljdk a referenciamutatot.

(4) A referenciamutato-kezeld engedélyének vagy nyilvantartasba
vételének visszavonasat kovetdéen a 28. cikk (2) bekezdését kell
alkalmazni.

36. cikk

Referenciamutato-kezelok és referenciamutatok nyilvantartasa

(1) Az ESMA a kovetkez6 adatokat tartalmazo kozhiteles nyilvantar-
tast hoz 1étre és vezet:

a) a 34. cikk alapjan engedélyezett vagy nyilvantartasba vett referen-
ciamutato-kezelok és a feligyeletiikért felelos illetékes hatosagok;

b) az olyan referenciamutato-kezelok, amelyek megfelelnek a 30. cikk
(1) bekezdésében meghatarozott feltételeknek, a 30. cikk (1) bekez-
désének c) pontjaban emlitett referencia-kezeldket felsorold jegyzek,
valamint a feliigyeletiikért felelés harmadik orszagbeli illetékes
hatdsagok;

¢) az olyan referenciamutato-kezelok, amelyeket a 32. cikkel Ossz-
hangban elismertek, a 32. cikk (7) bekezdésében emlitett referencia-
kezelGket felsorold jegyzék, valamint, adott esetben, a feliigyeletii-
kért felelds harmadik orszagbeli illetékes hatdsagok;

d) a 33. cikkben megallapitott eljarassal 6sszhangban jovahagyott refe-
renciamutatok, azok referenciamutato-kezeldinek és az azokat jova-
hagyo referenciamutato-kezeloknek, vagy feliigyelt szervezeteknek a
személyazonossaga.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartast nyilvanosan hozzafér-
hetdvé kell tenni az ESMA honlapjan, és sziikség esetén haladéktalanul
frissiteni kell.

2. FEJEZET

Feliigyeleti egyiittmiikodés

37. cikk
A feladatok atruhdzasa az illetékes hatésagok kozott
(1) Az 1095/2010/EU rendelet 28. cikkével dsszhangban az illetékes

hatésag atruhazhatja az e rendelet szerinti feladatait valamely masik
tagallam illetékes hatosagara, annak el6zetes hozzajarulasaval.

Az illetékes hatosagok a javasolt feladatatruhazasrol a feladatatruhazas
hatalybalépését 60 nappal megel6zden értesitik az ESMA-t.

(2) Az illetékes hatosag az e rendelet szerinti feladatainak egy részét
az ESMA egyetértésével atruhazhatja az ESMA-ra.
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(3) A javasolt feladatatruhazasrol az ESMA hét napon beliil értesiti a
tagallamokat. Az ESMA az értesitést6l szamitott 6t munkanapon beliil
kozzéteszi az elfogadott feladatatruhdzas részleteit.

38. cikk

Mas tagallamokbél szarmazé informaciok nyilvanossagra hozatala

Masik illetékes hatdsagtol szarmazo informaciot az illetékes hatosag
csak akkor hozhat nyilvanossagra, ha:

a) ehhez beszerezte a masik illetékes hatdsag irdsos beleegyezését, és az
informaciot kizardlag olyan célbdl hozza nyilvanossagra, amelyhez
az adott illetékes hatdsag beleegyezését adta; vagy

b) az informdcid nyilvanossagra hozatala jogi eljarasok miatt sziikséges.

39. cikk

Egyiittmiikodés helyszini ellenérzések és vizsgalatok esetén

(1) Az érintett illetékes hatosag masik illetékes hatosag segitségét
kérheti helyszini ellenérzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban. A
kérelmet kézhez vevo illetékes hatosagnak a lehetd legnagyobb
mértékben és megfeleld modon egyiitt kell miikddnie.

(2) Az (1) bekezdés szerinti kéréssel €16 illetékes hatdsag kérésérdl
tajékoztatja az ESMA-t. Hatarokon atnytlo hatasu vizsgalat vagy ellen-
Orzés esetében az illetékes hatosagok felkérhetik az ESMA-t a helyszini
ellendrzés vagy a vizsgalat koordinaldsara.

(3) Ha valamely illetékes hatdsag egy masik illetékes hatdsagtol
helyszini ellendrzés vagy vizsgalat lefolytatasira vonatkozd kérést kap:

a) elvégezheti sajat maga a helyszini ellendrzést vagy vizsgalatot;

b) engedélyezheti az 6t felkérd illetékes hatdsag szdmara a helyszini
ellendrzésben vagy vizsgalatban torténd részvételt;

¢) ellenoroket vagy szakértoket jelolhet ki a helyszini ellendrzés vagy
vizsgalat timogatasara vagy lefolytatasara;

3. FEJEZET

Az illetékes hatosdgok szerepe

40. cikk
Illetékes hatosagok

(1) Minden tagéallam kijeloli a referenciamutato-kezelokkel és
feliigyelt szervezetekkel kapcsolatos e rendelet szerinti kotelezettségek
teljesitéséért felelds érintett illetékes hatdsagot, és errdl tdjékoztatja a
Bizottsagot ¢s az ESMA-t.

(2) Amennyiben a tagallam tobb illetékes hatosagot jeldl ki, egyér-
telmiien meghatarozza azok mindegyikének szerepét, és kijeldl egy
hatosagot, amely felelds egyiittmiikodésiik koordinalasaért és a Bizott-
saggal, az ESMA-val és mas tagallamok illetékes hatosagaival folytatott
informaciocseréért.
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(3) Az ESMA kozzéteszi honlapjan az (1) és (2) bekezdésnek
megfeleléen kijelolt illetékes hatosagok jegyzékét.

41. cikk

Az illetékes hatésagok hataskorei

(1)  E rendelet szerinti kotelezettségeik teljesitése érdekében az ille-
tékes hatdsagok — a nemzeti joggal 0sszhangban — legalabb a kovetkezo
feliigyeleti és vizsgalati hataskorokkel rendelkeznek:

a) hozzaférnek barmely dokumentumhoz és adathoz, fiiggetleniil azok
formajatol, azokat bekérhetik, és azokrdl masolatot készithetnek;

b) tajékoztatast kérhetnek vagy igényelhetnek a referenciamutatd el6al-
litdsaban részt vevo és ahhoz adatot szolgaltatd barmely személytdl,
ideértve a 10. cikk szerinti barmely olyan szolgaltatot, amelynek a
referenciamutato eldallitdsdval kapcsolatos feladatot, szolgaltatast
vagy tevékenységet szerveztek ki és e személyek munkahelyi el6lja-
réit is, tovabba sziikség esetén informacidszerzés céljabol beidézhetik
és meghallgathatjak e személyeket;

¢) arupiaci referenciamutatok esetében adott esetben szabvanyos forma-
tumt informaciokérést intézhetnek az adatszolgaltatokhoz a kapcso-
16d6 azonnali piacokra vonatkozdan, és bekérhetik az iigyletekre
vonatkozd kimutatasokat, valamint koOzvetleniil hozzaférhetnek a
kereskedési rendszerekhez;

d

~

helyszini ellendrzéseket és vizsgalatokat folytathatnak, a természetes
személyek maganlakhelyei kivételével;

e) az 596/2014/EU rendelet sérelme nélkiil, beléphetnek természetes és
jogi személyek telephelyeire barmilyen formaju iratok és adatok
lefoglaldsa céljabol, ha fennall a megalapozott gyantja annak,
hogy ott az ellendrzés vagy vizsgalat céljaval osszefliggé dokumen-
tumok és mas adatok talalhatok, amelyek e rendelet megsértésének
bizonyitasa szempontjabol relevansak Ilehetnek. Amennyiben a
belépéshez — a nemzeti jog alapjan — az érintett tagallam igazsagiigyi
hatosaganak eldzetes engedélye sziikséges, ez a hataskor csak az
elézetes engedély beszerzését kovetéen gyakorolhato;

f) bekérhetik a feliigyelt szervezetek birtokaban 1évé telefonbeszélge-
tés-felvételeket, elektronikus iizenetvaltasokat vagy egyéb adatfor-
galmi nyilvantartasokat;

g) inditvanyozhatjak vagyontargyak zarolasat vagy lefoglalasat vagy
mindkettét;
h) eldirhatjak az illetékes hatosag altal e rendelettel ellentétesnek vélt

barmely tevékenység ideiglenes besziintetését;
i) ideiglenesen megtilthatjak szakmai tevékenység gyakorlasat;

j) megtehetnek barmely sziikséges intézkedést annak biztositdsa érde-
kében, hogy a nyilvanossag helyes tajékoztatast kapjon a referenci-
amutatd eldallitasardl, amelynek részét képezheti az is, hogy az adott
referenciamutato-kezelot vagy a referenciamutatd kozzétételét vagy
terjesztését végz6 személyt — vagy mindkettét — a korabbi adatszol-
galtatasokra vagy a referenciamutatd korabbi értékeire vonatkozo
korrekcios nyilatkozat kdzzétételére kotelezik.
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(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett funkciodikat és hataskoreiket,
valamint a 42. cikkben emlitett szankciok nemzeti jogi keretnek
megfeleld kiszabasara vonatkozd hataskoriiket az illetékes hatdsagok
az alabbi modokon lathatjak el:

a) kozvetleniil,
b) mas hatdsdgokkal vagy piaci vallalkozasokkal egyiittmiikddve;

c) felelosségiiket megtartva, hataskoriiket mas hatdosagokra vagy piaci
vallalkozasokra atruhdzva;

d) az illetékes igazsagiligyi szerv megkeresése Utjan.

Az emlitett hataskorok gyakorlasahoz az illetékes hatosagnak megfeleld
és hatékony biztositékokkal kell rendelkeznie a védelemhez valo jog és
az alapvetd jogok tekintetében.

(3) Megfeleld intézkedésekkel a tagallamok biztositjak, hogy az ille-
tékes hatosagok rendelkezzenek a feladataik ellatdsdhoz sziikséges vala-
mennyi feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel.

(4) Valamely referenciamutato-kezeld vagy mas feliigyelt szervezet
részér6l az (1) bekezdéssel dsszhangban az illetékes hatosag rendelke-
zésére bocsatott informacié nem mindsiil az informacidatadas — barmi-
lyen szerzOdéses, jogszabalyi, szabalyozasi, vagy igazgatasi rendelke-
zésben meghatarozott — barmely korlatozdsa megsértésének.

42. cikk

Kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések

(1) Az illetékes hatésagok szamara a 41. cikk alapjan biztositott
feliigyeleti hataskorok és a tagallamok biintetjogi szankciok megalla-
pitasara és kiszabasara vonatkoz6 joganak sérelme nélkiil, a tagallamok
a nemzeti joggal Osszhangban gondoskodnak arrél, hogy az illetékes
hatosagok rendelkezzenek azokkal a hataskorokkel, amelyek alapjan
megfeleld kozigazgatasi szankcidkat szabhatnak ki és egyéb kozigazga-
tasi intézkedéseket hozhatnak legalabb a kovetkezd jogsértések eseté-
ben:

a)ad,5,6,7,8.,9, 10, 11, 12,, 13, 14, 15, 16., 21., 23., 24.,
25., 26., 27., 28., 29. és a 34. cikk barmilyen megsértése, ameny-
nyiben azok alkalmazandok; és

b) a 41. cikk szerinti vizsgélatban vagy ellendrzésben valé barmilyen
egyiittmikodés vagy kérés teljesitésének elmulasztasa.

Ezeknek a kozigazgatasi szankcidoknak hatékonyaknak, ardnyosaknak és
visszatarto erejlicknek kell lenniiik.

(2) A tagallamok a nemzeti jognak megfelelden biztositjak, hogy az
(1) bekezdésben emlitett jogsértés esetén az illetékes hatdosagok rendel-
kezzenek legalabb az alabbi kozigazgatasi szankciok kiszabasahoz és
egyéb kozigazgatasi intézkedések meghozatalahoz sziikséges hataskor-
rel:

a) végzeés, amely eldirja a jogsértésért felelds referenciamutato-kezeld
vagy feliigyelt szervezet szamara, hogy hagyjon fel az adott maga-
tartassal és tartozkodjon annak megismétlésétol;

b) a jogsértésbdl szarmazd nyereség vagy a jogsértés révén elkerilt
veszteség visszaszolgaltatasa, ha az meghatarozhato;
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c) a jogsértésért felelds referenciamutato-kezel6t vagy feliigyelt szerve-
zetet és a jogsértés jellegét megjeldlé nyilvanos figyelmeztetés;

d) a referenciamutatd-kezeld engedélyének vagy nyilvantartasba véte-
lének visszavonasa vagy felfiiggesztése;

e) a jogsértésért felelésnek tartott természetes személy referenciamu-
tato-kezelénél vagy feliigyelt adatszolgaltatonal vezetéi funkcidk
gyakorlasatol torténd ideiglenes eltiltasa;

f) a jogsértésb6l szarmazd nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt
veszteség Osszegének legalabb haromszorosat elér6 maximalis
kozigazgatasi pénzbirsag kiszabasa, amennyiben a veszteség, illetve
a nyereség meghatarozhato;

g) természetes személyre vonatkozoan legaldbb az alabbi maximalis
kozigazgatasi pénzbirsag:

i.a4,5,6.,7.,8.,9., 10. cikk, a 11. cikk (1) bekezdésének a), b),
c) és e) pontja, a 11. cikk (2) és (3) bekezdése, valamint a 12.,
13.,14., 15, 16., 21., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29., és a 34. cikk
megsértése esetén 500 000 EUR, vagy a nemzeti pénznemben
2016. jonius 30-d4n ennck megfeleld Osszeg azokban a tagilla-
mokban, amelyeknek a hivatalos pénzneme nem az euro; vagy

ii. a 11. cikk (1) bekezdése d) pontjanak vagy a 11. cikk (4) bekez-
désének megsértése esetén 100 000 EUR, vagy a nemzeti pénz-
nemben 2016. jinius 30-an ennek megfelelé Osszeg azokban a
tagallamokban, amelyeknek a hivatalos pénzneme nem az euro;

h) jogi személyre vonatkozdan legaldbb az aldbbi maximalis kozigaz-
gatasi pénzbirsag:

i. a4.,5.,6.,7.,8.,9.ésa10. cikk, a 11. cikk (1) bekezdésének a),
b), c) és e) pontja, a 11. cikk (2) és (3) bekezdése, valamint a 12.,
13., 14, 15, 16., 21., 23., 24., 25., 26., 27., 28., 29. és a 34. cikk
megsértése esetén 1 000 000 EUR vagy a nemzeti pénznemben
2016. junius 30-an ennek megfeleld Osszeg azokban a tagalla-
mokban, amelyeknek a hivatalos pénzneme nem az euro, vagy
a jogi személy rendelkezésre allo legutolso, a vezetd testiilet altal
jovahagyott beszdmold szerinti teljes éves arbevételének 10 %-a,
attol fiiggéen, hogy melyik a nagyobb; vagy

ii. a 11. cikk (1) bekezdésének d) pontja vagy a 11. cikk (4) bekez-
dése megsértése esetén 250 000 EUR vagy a nemzeti pénz-
nemben 2016. junius 30-4n ennek megfeleld Osszeg azokban a
tagallamokban, amelyeknek a hivatalos pénzneme nem az euro,
vagy a jogi személy rendelkezésre allo legutolsd, a vezetd testiilet
altal jovahagyott beszamold szerinti teljes éves arbevételének
2 %-a, attdl fiiggden, hogy melyik a nagyobb.
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A h) pont i. és ii. pontjanak alkalmazasdban amennyiben a jogi személy
anyavallalat vagy anyavallalat leanyvallalata, amelynek a 2013/34/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvvel () Osszhangban Osszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi beszamoldt kell készitenie, a figyelembe
veendd teljes éves arbevétel a rendelkezésre allo legutolsd, a végsd
anyavallalat vezet0 testiilete altal jovahagyott Osszevont (konszolidalt)
éves beszamold szerinti teljes éves arbevétel, vagy bankok esetében a
86/635/EK tanacsi iranyelv (%) szerinti, biztositotarsasagok esetében a
91/674/EK tanacsi iranyelv (%) szerinti, annak megfeleld tipusu bevétel,
vagy amennyiben a személy egy személyegyesito tarsasag, tagjai dssze-
sitett arbevételének 10 %-a;

(3) Legkésobb 2018. januar 1-ig a tagallamok értesitik a Bizottsagot
és az ESMA-t az (1) és (2) bekezdésben emlitett szabalyokrol.

A tagallamok donthetnek gy, hogy az (1) bekezdésben emlitett jogsér-
tésekre vonatkozoan, amelyekre a nemzeti jog értelmében biintet6jogi
szankcido vethetd ki, nem allapitanak meg az emlitett bekezdésben
meghatdrozott kozigazgatdsi szankcidkkal kapcsolatos szabalyokat.
Ebben az esetben a tagallamok az e bekezdés elsé albekezdésében
emlitett értesitéssel egyiitt kozlik a Bizottsaggal és az ESMA-val a
vonatkoz6 biintetjogi rendelkezéseket.

A tagallamok az emlitett szabalyok késébbi modositasairdl haladékta-
lanul értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t.

(4) A tagallamok az illetékes hatosagokat a nemzeti joggal Ossz-
hangban az (1) bekezdésben emlitetteken tul tovabbi szankcionaldsi
hataskorokkel is felruhazhatjak, és a (2) bekezdésben meghatarozottakat
meghaladé mértékii szankciokat is elirhatnak.

43. cikk

A feliigyeleti és szankcionalasi hataskorok gyakorlasa

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankcidk és
egyéb kozigazgatasi intézkedések tipusanak és mértékének meghataroza-
sakor az illetékes hatosagok az Osszes relevans koriilmény figyelembe-
vételével jarnak el, adott esetben ideértve az alabbiakat:

a) a jogsértés sulyossaga ¢és idOtartama;

b) a referenciamutatd kritikus jellege a pénziigyi stabilitasra és a real-
gazdasagra nézve;

c) a felelés személy feleldsségének mértéke;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
meghatarozott tarsasagi tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatdsairol,
Osszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairdl és a kapcsolodo besza-
molokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol,
valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérél (HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).

(®») A Tanacs 86/635/EGK iranyelve (1986. december 8.) a bankok és mas pénz-
igyi intézmények éves beszamoldjardl és konszolidalt éves beszamolojarol
(HL L 372, 1986.12.31., 1. o.).

(®) A Tanacs 91/674/EGK iranyelve (1991. december 19.) a biztositdintézetek
éves és osszevont (konszolidalt) éves beszamolo6irol (HL L 374., 1991.12.31.,
7. 0.).
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d) a felelos személy pénziigyi ereje, kiillonosen a felelds jogi személy
teljes éves arbevételében, vagy a felelds természetes személy éves
jovedelmében kifejezve;

e) a felelds személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség szintje,
amennyiben ez meghatarozhato;

f) a felelos személy illetékes hatosaggal vald egyiittmikddésének
szintje, az adott személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
visszaszolgaltatasa sziikségességének sérelme nélkiil;

g) az érintett személy korabbi jogsértései,

h) a jogsértést kovetden valamely felelds személy altal a jogsértés
megismétlodésének megeldzése érdekében hozott intézkedések.

(2) A kozigazgatasi szankciok kiszabasara €s egyéb kozigazgatasi
intézkedések meghozataldra iranyuld hataskoreik 42. cikk szerinti
gyakorlasa soran az illetékes hatdsagok szorosan egylittmiikddnek
egymassal annak biztositasa érdekében, hogy a feliigyeleti és a vizs-
galati hataskorok, illetve a kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazga-
tasi intézkedések az e rendeletnek megfeleld kivant eredménnyel jarja-
nak. Az esetleges parhuzamossagok és atfedések elkeriilése érdekében a
feliigyeleti és vizsgalati hataskoroknek, valamint a kozigazgatasi szank-
cidknak, ideértve a kdzigazgatasi pénzbirsagokat, és egyéb kozigazgatasi
intézkedéseknek a hatdrokon 4atnyuld iligyekben torténd alkalmazésa
soran az illetékes hatosagok koordinaljak tevékenységiiket.

44. cikk
Egyiittmiikodési kotelezettség

(1) Amennyiben a tagallamok a 42. cikkel 0sszhangban gy donte-
nek, hogy az emlitett cikkben emlitett rendelkezések megszegése esetére
biintetdjogi szankcidkat allapitanak meg, Ugy biztositaniuk kell, hogy
megfeleld intézkedések alljanak rendelkezésre abbol a célbol, hogy az
illetékes hatdsagok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges jogkorokkel,
hogy a joghatosagukon beliil kapcsolatba 1épjenek az igazsagiigyi hato-
sagokkal, és az e rendelet esetleges megsértése miatt inditott bliniigyi
nyomozasokhoz vagy biintetéeljarasokhoz kapcsolédd konkrét informa-
ciokat szerezzenek be. Az emlitett illetékes hatdésagok tovabbitjak az
emlitett informaciokat mas illetékes hatésdgoknak és az ESMA-nak az
egymassal és az ESMA-val valo, az e rendelet végrehajtasat szolgald
egyiittmikodési kotelezettségiik teljesitése érdekében.

(2) Az illetékes hatésagok segitséget nylijtanak mas tagallamok ille-
tékes hatosagainak. Ez magaban foglalja kiillondsen az informacidcserét
és az egyiittmiikodést a vizsgalatok vagy a feliigyeleti tevékenységek
soran. Az illetékes hatésdgok a pénzbirsagok behajtidsdnak megkony-
nyitése tekintetében is egyiittmiikddhetnek mas tagallamok illetékes
hatosagaival.

45. cikk

A hatarozatok kozzététele

(1) A (2) bekezdés alkalmazasaban az illetékes hatésagok hivatalos
honlapjukon kozzéteszik az e rendeletben foglaltak megsértéséért kisza-
bott kozigazgatasi szankciorol vagy meghozott egyéb kozigazgatasi
intézkedésrdl szO0ld hatarozatot kozvetleniil azt kdvetden, hogy a hatd-
rozat altal érintett személyt értesitették a hatarozatrol. E kozzétételnek
tartalmaznia kell legaldbb a jogsértés tipusara és jellegére, valamint a
hatarozat altal érintett személyek személyazonossagara vonatkozo infor-
maciokat
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Az elsé albekezdés nem alkalmazandd a vizsgalati jellegli intézkedést
el6ird hatarozatokra.

(2) Amennyiben az illetékes hatosag eseti értékelés alapjan ugy itéli
meg, hogy egy jogi személy kilétének vagy természetes személy
személyes adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének
ardnyossagat vizsgalo eseti értékelés alapjan — aranytalan lenne, vagy ha
e kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitasat vagy egy mar
folyamatban 1év6 vizsgalatot, az illetékes hatosag:

a) elhalasztja a hatarozat kozzétételét mindaddig, amig az elhalasztas
okai megsziinnek;

b) a nemzeti joggal Gsszhangban név megjelolése nélkiil kozzéteszi a
hatarozatot, feltéve, hogy e név megjeldlése nélkiili kdzzététel bizto-
sitja az érintett személyes adatok hatékony védelmét;

¢) nem teszi kdzz¢ a hatarozatot, amennyiben az illetékes hatdsag ugy
véli, hogy az a) vagy b) ponttal dsszhangban torténd kozzététel nem
elegendé annak biztositasdhoz, hogy:

1. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe; vagy

ii. a kisebb jelentdségiinek tartott intézkedésekrdl sz6l6 hatarozatok
kozzététele aranyos legyen.

Amennyiben az illetékes hatosag ugy hataroz, hogy valamely hata-
rozatot a név megjelolése nélkil teszi k6zzé az elsd albekezdés b)
pontjdban emlitettek szerint, az érintett adatok kozzétételét észszerli
ideig elhalaszthatja, amennyiben az emlitett idészak soran a név nélkiili
kozzététel indokai elérelathatolag megsziinnek.

(3) Amennyiben a hatdrozattal szemben a nemzeti igazsagligyi,
kozigazgatasi vagy mas hatosagnal jogorvoslattal éltek, az illetékes
hat6sag haladéktalanul kdzzéteszi ezt az informécidt a hivatalos honlap-
jan, valamint a jogorvoslat eredményére vonatkozo tovabbi informaci-
okat is. A szankciot kiszabd vagy intézkedést megallapitd korabbi hata-
rozatot semmissé nyilvanité hatdrozatokat ugyancsak kozzé kell tenni.

(4) Az illetékes hatosagok biztositjak, hogy az e cikkel dsszhangban
kozzétett hatarozatok a kozzétételt kovetéen legalabb 6t évig hozzafér-
hetéek maradjanak a hivatalos honlapjukon. A kozzétett személyes
adatok csak annyi ideig maradhatnak fenn az illetékes hatosag hivatalos
honlapjan, ameddig ez az alkalmazand6 adatvédelmi szabalyokkal Ossz-
hangban sziikséges.

(5) A tagallamok évente Osszesitett tajékoztatast kiildenek az ESMA-
nak a 42. cikkel 6sszhangban kiszabott 6sszes kozigazgatasi szankciorol
és meghozott egyéb kozigazgatasi intézkedésrdl. Ez a kotelezettség nem
vonatkozik a vizsgalati jellegli intézkedésekre. Az ESMA az emlitett
informaciokat éves jelentésben teszi kozze.

Amennyiben a tagallamok a 42. cikkel dsszhangban gy dontenek, hogy
biintetdjogi szankciokat allapitanak meg az adott cikkben emlitett
rendelkezések megsértése esetére, illetékes hatosagaik évente az
ESMA rendelkezésére bocsatjak az Osszes biiniigyi nyomozassal és
kiszabott biintetdjogi szankciéval kapcsolatos, anonim ¢és Osszesitett
adatot. Az ESMA éves jelentésben teszi kozzé a kiszabott biintet6jogi
szankcidkra vonatkozé adatokat.
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46. cikk
Kollégiumok

(1) A 20. cikk (1) bekezdésének a) €s c) pontjaban emlitett referen-
ciamutatonak a kritikus referenciamutatok jegyzékébe torténd felvéte-
1ét6] szdmitott 30 munkanapon beliil — kivéve az olyan referenciamuta-
tokat, amelyek esetében az adatszolgéltatok tobbsége nem feliigyelt
szervezet — az illetékes hatosag létrehozz egy kollégiumot.

(2) A kollégium tagjai a referenciamutato-kezeld illetékes hatdsaga,
az ESMA ¢és a feliigyelt adatszolgaltatok illetékes hatosagai.

(3) Mas tagallamok illetékes hatdsagai akkor jogosultak arra, hogy a
kollégium tagjai legyenek, ha az adott kritikus referenciamutatd eléalli-
tasanak megsziintetése stlyosan hatranyos kovetkezményekkel jarna az
adott tagallamok piaci integritdséra, pénziigyi stabilitasara, fogyasztoira,
realgazdasagara vagy haztartasainak vagy vallalkozasainak finansziroza-
sara.

Ha egy illetékes hatésag a kollégium tagjava kivan valni, kérelemmel
fordul a referenciamutatd-kezeld illetékes hatdsagahoz, kérelmében
bemutatva az e bekezdés els albekezdésében emlitett kovetelmények
teljesiilését igazold bizonyitékokat. A referenciamutato-kezel érintett
illetékes hatosaga megvizsgalja a kérelmet, és annak kézhezvételétol
szamitott 20 munkanapon beliil értesiti a kérelmet benyujté hatosagot
arrdl, hogy az emlitett kovetelmények megitélése szerint teljesiilnek-e.
Amennyiben ugy itéli meg, hogy az emlitett kovetelmények nem telje-
sillnek, a kérelmet benyujtdo hatosag a (9) bekezdéssel Gsszhangban
az ESMA-hoz utalhatja az tligyet.

(4) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkével dsszhangban
hozzajarul az e cikkben emlitett kollégium hatékony, eredményes és
kovetkezetes mikodésének Osztonzéséhez és nyomon kovetéséhez. E
célbol az ESMA a megfelel6 modon részt vesz a kollégiumban, és e
célbol illetékes hatosagnak mindsiil.

Ha az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkének (6) bekezdésével
Osszhangban kritikus referenciamutatd tekintetében jar el, akkor
megfeleld informacidcserét és egyiittmiikodést kell biztositania a kollé-
gium tobbi tagjaval.

(5) A referenciamutatdo-kezel6 illetékes hatdosaga vezeti a kollégium
iiléseit, koordinalja a kollégium tevékenységeit, €s biztositja a kollégium
tagjai kozotti hatékony informaciocserét.

Ha a referenciamutato-kezel6 egynél tobb kritikus referenciamutatot allit
elé, akkor e referenciamutato-kezeld illetékes hatdsaga egyetlen kollé-
giumot is létrehozhat az e referenciamutato-kezeld altal eldallitott Gsszes
referenciamutatd tekintetében.

(6) A referenciamutato-kezeld illetékes hatosaga a kollégium kere-
tében irasbeli rendelkezéseket allapit meg az aldbbiakra vonatkozdan:

a) az illetékes hatosagok kozott kicserélendd informaciok;

b) az illetékes hatosagok kozotti dontéshozatali folyamat és az egyes
hatarozatok meghozatalanak hatarideje;

¢) esetek, amikor az illetékes hatosagoknak konzultalniuk kell egymas-
sal;

d) a 23. cikk (7) és (8) bekezdése szerint folytatandd egyiittmiikodés.
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(7) A referenciamutato-kezeld illetékes hatdsaga kellden figyelembe
veszi az ESMA-nak az irasbeli rendelkezésekre vonatkozoan a (6)
bekezdésnek megfeleléen, a végleges szoveg elfogadasat megel6zden
adott minden tanacsat. Az irasbeli rendelkezéseket olyan egységes doku-
mentumba foglaljak, amely tartalmazza az ESMA tandcsatdl valé barmi-
lyen jelentds eltérés teljes kori indoklasat is. A referenciamutato-kezeld
illetékes hatdsaga tovabbitja az irasbeli rendelkezéseket a kollégium
tagjainak és az ESMA-nak.

(8) A 23. cikk (6), (7) és (9) bekezdésében, valamint a 34., a 35. és a
42. cikkben emlitett intézkedések meghozatala eldtt a referenciamutato-
kezeld illetékes hatosdga konzultdl a kollégium tagjaival. A kollégium
tagjai a hataskoriikon beliil minden észszerii 1épést megtesznek annak
érdekében, hogy az e cikk (6) bekezdésében emlitett irasbeli rendelke-
zésekben meghatarozott hataridon beliil megallapodas sziilessen.

A referenciamutatd-kezeld illetékes hatosaga barmely ilyen intézkedésre
vonatkozo hatdrozata soran figyelembe veszi az érintett tagallamokra
gyakorolt hatast, kiilonds tekintettel az azok pénziigyi rendszereinek
stabilitasara gyakorolt lehetséges hatésra.

Valamely referenciamutato-kezeld engedélyének vagy nyilvantartasba
vételének a 35. cikkel Osszhangban torténd visszavonasara vonatkozd
hatarozatra tekintettel, és amennyiben a referenciamutatd megsziinése
vis maior eseményt okozna, meghilsitana vagy barmely mas moddon
sértené¢ — a Bizottsag altal az 51. cikk (6) bekezdése szerint elfogadott
felhatalmazason alapuld jogi aktus értelmében — az adott referenciamu-
tatot az Unioban referenciaként hasznald valamely pénziigyi tigylet vagy
pénziigyi eszkdz vagy befektetési alap kezelési szabalyzatanak feltéte-
leit, az illetékes hatésagok a kollégium keretében mérlegelik, hogy
sziikkség van-e az e bekezdésben emlitett hatdsok mérséklését célzo
intézkedések elfogadasara, ideértve:

a) a referenciamutatéra vonatkoz6, 15. cikkben emlitett magatartasi
kodex, modszertan vagy mas szabalyok modositasat;

b) atmeneti idészak bevezetését, amelynek soran a 28. cikk (2) bekez-
désében elbiranyzott eljarasok alkalmazandok.

(9) Amennyiben a kollégium tagjai kozott nem sziiletik megallapo-
das, az illetékes hatéosagok az ESMA-hoz fordulhatnak a kovetkezd
helyzetek barmelyikében:

a) ha valamely illetékes hatésdg nem kozolt valamely lényeges infor-
maciot;

b) ha a (3) bekezdés szerinti kérelmet kdvetden a referenciamutato-
kezeld illetékes hatosaga arrdl értesitette a kérelmet benyujtd hato-
sagot, hogy az emlitett bekezdésben meghatarozott kdvetelmények
nem teljesiilnek, vagy ha a referenciamutatd-kezeld illetékes hatosaga
nem reagalt e kérelemre észszerli idén beliil;

¢) ha az illetékes hatésagok nem tudtak megegyezni a (6) bekezdésben
meghatédrozott ligyben;

d) ha nézeteltérés all fenn a 34., a 35. és a 42. cikkel Gsszhangban
meghozand6 intézkedések tekintetében;

e) ha nézeteltérés all fenn a 23. cikk (6) bekezdésével Gsszhangban
meghozand6 intézkedések tekintetében;

f) ha nézeteltérés all fenn az e cikk (8) bekezdésének harmadik albe-
kezdésével sszhangban meghozandé intézkedések tekintetében.

(10) A (9) bekezdés a), b), c), d) és f) pontjaban emlitett helyzetek-
ben, amennyiben az iigy nem rendez6détt 30 nappal az ESMA elé
utalasat kovetden, a referenciamutatd-kezel illetékes hatdsaganak
végleges dontést kell hoznia, és dontését irasban részletesen meg kell
indokolnia az emlitett bekezdésben emlitett illetékes hatdsdgok ¢és az
ESMA részére.
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A 34. cikk (6) bekezdésének a) pontjaban emlitett id6szak az ESMA-
hoz torténé benytjtds napjatol mindaddig felfiiggesztendd, amig e
bekezdés elsd albekezdésével dsszhangban nem hoznak hatarozatot.

Amennyiben az ESMA ugy véli, hogy a referenciamutaté-kezeld ille-
tékes hatosaga az e cikk (8) bekezdésében emlitett olyan intézkedést
hozott, amely esetleg nem felel meg az unids jognak, az 1095/2010/EU
rendelet 17. cikkével 6sszhangban jar el.

(11) Az e cikk (9) bekezdésének e) pontjaban emlitett helyzetekben,
és az EUMSZ 258. cikkének sérelme nélkill, az ESMA az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal ra ruhdzott hataskoroknek
megfeleléen 1éphet fel.

A referenciamutatd-kezeld illetékes hatdsagat a 23. cikk (6) bekezdése
értelmében megilletd hataskor mindaddig gyakorolhatd, amig az ESMA
kozz¢é nem teszi hatarozatat.

47. cikk
Egyiittmiikodés az ESMA-val

(1) E rendelet alkalmazasdban az illetékes hatdsagok az
1095/2010/EU rendelettel dsszhangban egyiittmitkddnek az ESMA-val.

(2) Az illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével
Osszhangban haladéktalanul az ESMA rendelkezésére bocsatjak a
feladatai ellatasahoz sziikséges valamennyi informaciot.

(3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek meghatdrozzak a (2) bekezdés szerinti informdcidcsere eljara-
sait és formait.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai stan-
dardtervezeteket 2017. aprilis 1-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

48. cikk

Szakmai titoktartas

(1) A szakmai titoktartas (2) bekezdésben meghatarozott feltételeit az
e rendelet alapjan megkapott, kicserélt vagy tovabbitott minden
bizalmas informéaciora alkalmazni kell.

(2) Szakmai titoktartasi kotelezettség alkalmazandé minden olyan
személyre, aki az illetékes hatosdgnak vagy olyan hatoésagnak vagy
piaci vallalkozasnak vagy természetes vagy jogi személynek dolgozik
vagy dolgozott, akire vagy amelyre az illetékes hatdsdg a hataskoreit
atruhazta, beleértve az illetékes hatdsag altal megbizott ellendroket és
szakértoket is.

(3) A szakmai titoktartas hatalya ala tartoz6 informaciok — unids
vagy nemzeti jogszabalyban megéllapitott ellenkezd rendelkezés
hianyaban — semmilyen mas személlyel vagy hatosaggal nem kodzolhe-
tok.

(4) Az e rendelet alapjan az illetékes hatdsagok kozott folytatott
barmilyen, lzleti vagy miikodési feltételekkel, illetve mas gazdasagi
vagy személyes jellegli igyekkel kapcsolatos informaciocsere bizalmas
adatkdzlésnek mindsiil és a szakmai titoktartds kovetelményeinek
hatalya alé tartozik, kivéve, ha az illetékes hatdsdg az informaciokoz-
1éssel egyidejiileg megallapitja, hogy a szdéban forgd informacié nyilva-
nossagra hozhatd, vagy ha e nyilvanossagra hozatalt birdsagi eljaras
teszi sziikségessé.
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VIL CiMm

FELHATALMAZASON ALAPULO ES VEGREHAJTASI JOGI
AKTUSOK

49. cikk

A felhatalmazas gyakorlisa

(1) A felhatalmazason alapulé jogi aktusok elfogadasara vonatkozdan
a Bizottsag részére adott felhatalmazas feltételeit ez a cikk hatarozza
meg.

(2) A Bizottsag a 3. cikk (2) bekezdésében, a 20. cikk (6) bekezdé-
sében, a 24. cikk (2) bekezdésében, a 33. cikk (7) bekezdésében, az
51. cikk (6) bekezdésében és az 54. cikk (3) bekezdésében emlitett,
felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasara vonatkozo felhatalma-
zasa hatérozatlan idére szo6l 2016. junius 30-t6l kezd6dd hatéllyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a
3. cikk (2) bekezdésében, a 20. cikk (6) bekezdésében, a 24. cikk (2)
bekezdésében, a 33. cikk (7) bekezdésében, az 51. cikk (6) bekezdé-
sében €s az 54. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A vissza-
vonasrol szOolo hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatal-
mazast. A hatarozat az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirde-
tését koveté napon, vagy a hatdrozatban megjeldlt késdbbi idépontban
1ép hatalyba. A hatdrozat nem érinti a hatalyban 1év6, felhatalmazason
alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasa eldtt a Bizottsag
a jogalkotds mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intéz-
ménykdzi megallapodasban foglalt elveknek megfeleléen konzultal az
egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kovetden haladéktalanul €s egyidejilleg értesiti arrdl az Eurdpai Parla-
mentet és a Tandcsot.

(6) A 3. cikk (2) bekezdése, a 20. cikk (6) bekezdése, a 24. cikk (2)
bekezdése, a 33. cikk (7) bekezdése, az 51. cikk (6) bekezdése és az
54. cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazason alapuld
jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Europai Parlamentnek és a
Tanacsnak a jogi aktusrdl vald értesitését koveté harom honapon beliil
sem az Eur6pai Parlament, sem a Tanacs nem emel ellene kifogast,
illetve ha az emlitett idétartam lejartat megel6z6en mind az Eurodpai
Parlament, mind a Tandcs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem
fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeménye-
zésére ez az id6tartam harom honappal meghosszabbodik.

50. cikk

Bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsdg munkajat az eurdpai értékpapir-bizottsag segiti. E
bizottsag a 182/2011/EU rendelet szerinti bizottsag.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet
5. cikkét kell alkalmazni, figyelemmel annak 8. cikke rendelkezéseire.
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VIIL. CiM

ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

51. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) A 2016. janius 30-an referenciamutatot eléallitd indexszolgaltatok
2020. januar 1-ig kérelmezik a 34. cikk szerinti engedélyezésiiket vagy
nyilvantartasba vételiiket.

(2)  2020. januar 1-ig azon tagallam illetékes hatdsaga, ahol a 34. cikk
szerint engedélyezésért folyamodd indexszolgaltat6 talalhatd, hataskorrel
rendelkezik ahhoz, hogy az adott indexszolgaltatot referenciamutato-
kezel6ként vegye nyilvantartdsba, még akkor is, ha nem feliigyelt szer-
vezetr6l van szo, az alabbi feltételekkel:

a) az indexszolgaltaté nem allit el kritikus referenciamutatot;

b) az illetékes hatésag észszerli alapon tudatdban van annak, hogy az
indexszolgaltato altal elballitott index vagy indexek nem széles
korben hasznaltak e rendelet értelmében, sem abban a tagallamban
ahol az indexszolgaltato talalhatd, sem mas tagallamokban.

Az illetékes hatosag értesiti az ESMA-t az els6 albekezdéssel 6ssz-
hangban elfogadott dontésérdl.

Az illetékes hatdsag megdrzi az elsd albekezdéssel 6sszhangban hozott
dontése alapjaul szolgdlé indokokra vonatkozo bizonyitékokat, olyan
formaban, hogy teljes mértékben érthetd legyen az illetékes hatosag
azon értékelése, hogy az indexszolgaltatd altal eldallitott index vagy
indexek nem széles korben felhasznaltak, ideértve a piaci adatokat, az
itéleteket vagy egyéb informaciokat, koztiik az indexszolgaltatotol
kapott informéciokat is.

(3) Az indexszolgaltatd a meglévd referenciamutatdt tovabbra is
eléallithatja, amelyet a felligyelt szervek 2020. januar 1-ig felhasznal-
hatnak vagy, ha az indexszolgaltatd az (1) bekezdéssel Gsszhangban
engedélykérelmet vagy nyilvantartisba vétel irdnti kérelmet nyujt be,
kivéve, ha és addig amig az emlitett engedélyezés vagy nyilvantartasba
vétel elutasitasra kertil.

(4) Amennyiben egy meglévé referenciamutatd nem felel meg e
rendelet kovetelményeinek, de a referenciamutatonak az e rendelet
kovetelményeinek valdo megfeleloségét biztositd megsziintetése vagy
megvaltoztatisa vis maior esetet eredményezne, meghilsitana vagy
mas modon sértené annak a pénzlgyi Ugyletnek vagy pénzigyi
eszkoznek vagy befektetési alap kezelési szabalyzatanak feltételeit,
amelyhez a referenciamutatd referenciaként szolgél, a referenciamutatd
tovabbi felhasznalasat annak a tagallamnak az érintett illetékes hatdsaga
engedélyezi, amelyben az indexszolgaltat6 talalhatd. 2020. januar 1-jét
kovetden ilyen, meglévd referenciamutatdé nem kezdhet el referencia-
értékként szolgalni egyetlen pénziigyi eszkdz, pénziigyi iigylet vagy
befektetési alap teljesitménye mérésének vonatkozésaban sem.

(5) Kivéve ha a Bizottsag a 30. cikk (2) vagy (3) bekezdésében
emlitett egyenértékiiségi hatdrozatot fogadott el, vagy egy referenciamu-
tato-kezel6t a 32. cikk szerint elismertek, vagy egy referenciamutatot a
33. cikk szerinti jovahagytak, az unids feliigyelt szervezetek a harmadik
orszagban taladlhato referenciamutatd-kezeldk az Unidban mar pénziigyi
eszk0zok, pénziigyi ligyletek vagy befektetési alapok teljesitményének
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mérésére referenciaként szolgald referenciamutatdit csak olyan pénziigyi
eszk0zok, pénziigyi ligyletek vagy befektetési alapok teljesitményének
mérése vonatkozasaban hasznélhatjak fel, amelyek 2020. januar 1-jén az
Unidban mar hivatkoznak e referenciamutatora.

(6) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az 49. cikknek
megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az
olyan feltételek meghatarozasa tekintetében, amelyek alapjan az érintett
illetékes hatosag értékelheti, hogy egy meglévd referenciamutatonak e
rendelet kdvetelményeinek valdo megfeleléséget biztositd megsziintetése
vagy megvaltoztatasa észszerlien varhatéan vis maior esetet eredmé-
nyezne, meghiusitand vagy mas modon sértené annak a pénzligyi
iigyletnek, pénziigyi eszkdznek vagy befektetési alap kezelési szabaly-
zatanak feltételeit, amelyhez a referenciamutatd referenciaként szolgal.

52. cikk

A tajékoztatok és a kiemelt informaciokat tartalmazé dokumen-
tumok frissitésének hatarideje

A 29. cikk (2) bekezdése nem érinti a 2018. januar 1. elott a
2003/71/EK iranyelv alapjan jovahagyott, meglévé tajékoztatokat. A
2018. januar 1. el6tt a 2009/65/EK iranyelv alapjan jovahagyott tajé-
koztatok esetében a mogottes dokumentumokat az elsé adandé alkalom-
mal, de legkésdbb az emlitett idoponttél szamitott 12 honapon beliil
frissiteni kell.

53. cikk
ESMA feliilvizsgalatok

(1) Az ESMA torekszik a kozos eurdpai feliigyeleti kultura és
egységes feliigyeleti gyakorlatok kialakitasara, valamint arra, hogy
biztositsa a hataskorrel rendelkez6 hatdsagok a 32. és a 33. cikk alkal-
mazasaval kapcsolatos kovetkezetes megkozelitését. E célbol a 32. cikkel
Osszhangban megadott elismeréseket és a 33. cikkel dsszhangban enge-
délyezett jovahagyasokat az ESMA kétévente feliilvizsgalja.

Az ESMA véleményt bocsat minden olyan illetékes hatdsag szamara,
amely harmadik orszagbeli referenciamutato-kezelot vett nyilvantar-
tasba, vagy harmadik orszagbol szdrmazd referenciamutatot hagyott
jova, amelyben értékeli, hogy az adott illetékes hatésag hogyan alkal-
mazza a 32. és a 33. cikk vonatkoz6 kovetelményeit, valamint barmely
felhatalmazason alapuld jogi aktusban €s szabalyozasi vagy végrehajtas-
technikai standardban meghatarozott kovetelményeket.

(2) Az ESMA minden egyes, az 51. cikk (2) bekezdésének elsd
albekezdésével, a 24. cikk (1) bekezdésével és a 25. cikk (2) bekezdé-
sével Osszhangban hozott dontés tekintetében jogosult arra, hogy az
illetékes hatosag szamara dokumentalt bizonyitékok benyujtasat irja elo.

54. cikk

Feliilvizsgalat

(1) A Bizottsag 2020. januar 1-ig feliilvizsgalja e rendeletet, és jelen-
tést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak errdl és kiilono-
sen:

a) a kritikus referenciamutatokra, a kotelezd referenciamutato-kezelésre
és a kotelez0 adatszolgaltatasra vonatkozd, a 20.,a 21. és a
23. cikkben meghatarozott rendelkezések miikodésérél és eredmé-
nyességérol, valamint a kritikus referenciamutaté 3. cikk (1) bekez-
désének 25. pontjaban foglalt fogalommeghatarozasarol,
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b) a referenciamutatd-kezeldk VI. cim alatt megallapitott engedélyezési,
nyilvantartasba vételi és feliigyeleti rendszere és a 46. cikkben
meghatarozott kollégiumok eredményességérdl, valamint egyes refe-
renciamutatok unios testiilet altal torténd feliigyeletének megfelel6-
ségérol;

c) a 19. cikk (2) bekezdésének miikodésérdl és hatékonysagarol, kiilo-
nosen alkalmazasanak korérol.

(2) A Bizottsag feliilvizsgalja a referenciamutatokra vonatkozo
nemzetkozi elvek és harmadik orszagok referenciamutatok eldallitasaval
kapcsolatos jogi kereteinek és jogalkalmazasi gyakorlatainak alakuldsat,
és 2018. januar 1. utdn Otévente beszamol errdl az Eurodpai Parla-
mentnek és a Tanacsnak. Ez a jelentés kiilonosen azt értékeli, hogy
sziikséges-e e rendelet modositasa, és adott esetben jogalkotasi javaslat
kiséri.

(3) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 49. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az 51. cikk (2)
bekezdésében emlitett 42 honapos idészak 24 honappal valdé meghosz-
szabbitasara, amennyiben az e cikk (1) bekezdésének b) pontjaban
hivatkozott jelentés bizonyitékkal szolgal arra, hogy az 51. cikk (2)
bekezdése szerinti atmeneti nyilvantartasba vételi rendszer nem karos
a kozos eurdpai felligyeleti kulturara és az illetékes hatosagok kovetke-
zetes feliigyeleti gyakorlataira és megkozelitéseire nézve.

55. cikk

Ertesités a hivatkozott referenciamutatokrél és azok kezelirél

Amikor egy referenciamutatora az 596/2014/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének hatalya ala tartozod pénziigyi eszkdzben hivatkoznak, az
emlitett rendelet 4. cikkének (1) bekezdése szerinti értesitéseknek
magukban kell foglalniuk a hivatkozott referenciamutatd nevét és keze-
16jét.

56. cikk
Az 596/2014/EU rendelet modositasai

Az 596/2014/EU rendelet a kovetkezdképpen modosul:
1. A 19. cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a) a szoveg a kovetkezO bekezdéssel egésziil ki:

»(la) Az (1) bekezdésben emlitett értesitési kotelezettség nem
alkalmazand6 az adott bekezdésben hivatkozott kibocsatd részvé-
nyeihez vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaihoz kapcso-
16d6 pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tigyletekre, amennyiben
az lgylet idOpontjaban az alabbi feltételek valamelyike teljesiil:

a) a pénziigyi eszkdz befektetési jegy vagy részvény egy olyan
kollektiv befektetési vallalkozasban, amelyben a kibocsato
részvényeinek vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak
val6 kitettség nem haladja meg a kollektiv befektetési véallalat
eszkozeinek 20 %-at;

b) a pénziigyi eszkdz olyan eszkdzportfolionak vald kitettséget
eredményez, amelyben a kibocsaté részvényeinek vagy hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirjainak vald kitettség nem
haladja meg a portf6lio eszkozeinek 20 %-at;
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c) a pénziigyi eszkoz befektetési jegy vagy részvény egy
kollektiv befektetési vallalkozasban, vagy eszkdzportfolionak
val6 Kkitettséget eredményez, és a vezetdi feladatokat ellatd
személy vagy a vele szoros kapcsolatban 1évé személy nem
ismeri, vagy nem ismerhetné a kollektiv befektetési vallalat
vagy eszkozportfolio befektetési Osszetételét vagy kitettségét
a kibocsatdo részvényeivel vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjaival kapcsolatban, tovabba az emlitett személynek
nincs oka ra, hogy azt feltételezze, hogy a kibocsatd részvé-
nyei vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai meghaladjak
az a)vagy b) pont szerinti kiiszobértéket.

Amennyiben informacio all rendelkezésre a kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési Osszetételérdl vagy az eszkdzportfolionak
vald kitettségrol, a vezetdi feladatokat ellatd személy vagy a vele
szoros kapcsolatban 1évd személy minden észszerli erdfeszitést
megtesz az informacié felhasznalasa érdekében.”;

b) a (7) bekezdés a masodik albekezdést kdvetden a kovetkezo albe-
kezdéssel egésziil ki:

»A b) pont alkalmazasaban az olyan ligyletek esetében, amelyeket
olyan kollektiv befektetési vallalkozas vezet6i hajtanak végre
valamely kibocsatd részvényeivel vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjaival vagy az ezekhez kapcsolédd szarmaztatott eszko-
zO0kkel vagy egyéb pénziigyi eszkozokkel kapcsolatosan,
amelyben a vezetdi feladatokat ellatd személy vagy a vele szoros
kapcsolatban alld6 személy befektetéssel rendelkezik, nincsen
sziikség értesitésre, amennyiben a kollektiv befektetési vallalkozas
vezetdje teljes mérlegelési szabadsagot élvez, ami kizarja, hogy a
portfolié Osszetételével kapcsolatosan barmilyen kozvetlen vagy
kozvetett utasitast vagy javaslatot kapjon a kollektiv befektetési
vallalkozas befektet6it6l.”.

2. A 35. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) a (2) és (3) bekezdésben az ,,és a 19. cikk (13) és (14) bekezdése”
kifejezés helyébe az ,,a 19. cikk (13) és (14) bekezdése és a
38. cikk” kifejezés 1ép;

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(5) A 6. cikk (5) vagy (6) bekezdése, a 12. cikk (5) bekez-
dése, a 17. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdése, a
17. cikk (3) bekezdése, a 19. cikk (13) vagy (14) bekezdése
vagy a 38. cikk alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi
aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak a jogi aktusr6l tortént értesitését kovetd harom
hoénapon beliill sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem
emel ellene kifogast, illetve ha az emlitett idStartam lejaratat
megel6z6en mind az Eurépai Parlament, mind a Tanécs arrdl
tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Ezen
iddtartam az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére
harom hénappal meghosszabbodik.”.

3. A 38. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,»,2019. jalius 3-ig a Bizottsag az ESMA-val valé konzultaciot kove-
tden jelentést nyljt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a
19. cikk (1a) bekezdésének a) és b) pontjaban a vezetdk iigyleteivel
kapcsolatban megéllapitott kiiszobértékek szintjérdl, amennyiben a
kibocsatd részvényei vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai
egy kollektiv befektetési vallalkozas részét képezik vagy egy eszkoz-
portfolionak vald kitettséget eredményeznek, annak értékelése célja-
bol, hogy a szoban forgd szint megfeleld, vagy kiigazitando.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 35. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el a 19. cikk (la)
bekezdése a) és b) pontjaban megallapitott kiiszobértekek kiigazita-
sara vonatkozoan, amennyiben az emlitett jelentésben megallapitja,
hogy e kiiszobértékeket ki kell igazitani.”.

57. cikk
A 2008/48/EK iranyelv mddositasa

2008/48/EK iranyelv a kdvetkezéképpen modosul:

. Az 5. cikk (1) bekezdése a masodik albekezdés utan a kovetkezd

albekezdéssel egésziil ki:

~Amennyiben a hitelmegallapodas egy az (EU) 2016/1011 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet (*) 3. cikke (1) bekezdésének 3. pont-
jaban meghatarozott referenciamutatéra hivatkozik, a hitelezének,
vagy adott esetben a hitelkdzvetitonek, kiilon dokumentumban kell
kozolnie a fogyasztoval a referenciamutatd és annak kezel6jének
nevét és a fogyasztora vonatkozd esetleges kovetkezményeket, és
ez a dokumentum mellékelheté az , Altaldnos eurdpai fogyasztoi
hiteltajékoztatd” cimili formanyomtatvanyhoz.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete
(2016. junius 8.) a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi lgyle-
tekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitmé-
nyének méréséhez felhasznalt indexekrdl és a 2008/48/EK és a
2014/17/EU iranyelv és az 596/2014/EU rendelet modositasarol
(HL L 171., 2016.6.29., 1. 0.).”.

. A 27. cikk (1) bekezdése a masodik albekezdés utan a kovetkezd

albekezdéssel egésziil ki:

A tagallamok 2018. julius 1-ig elfogadjak, kozzéteszik és kozlik a
Bizottsdggal azokat a rendelkezéseket, amelyek sziikségesek az
5. cikk (1) bekezdése harmadik albekezdésének valdo megfeleléshez.
Az emlitett rendelkezések 2018. julius 1-t6l alkalmazandok.”.

58. cikk
A 2014/17/EU iranyelv médositasa

2014/17/EU iranyelv a kovetkezéképpen modosul:

. A 13. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése a kovetkezd

ponttal egésziil ki:

»ea) olyan szerzdések esetén, amelyek egy, az (EU) 2016/1011
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 3. cikke (1) bekezdé-
sének 3. pontjaban meghatarozott referenciamutatora hivatkoz-
nak, a referenciamutatok és azok kezelGinek neveit és a
fogyasztora vonatkozo esetleges kovetkezményeket;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete
(2016. junius 8.) a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyle-
tekben referenciamutatoként hasznalt vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhez hasznalt indexekr6l valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU
rendelet modositasarol (HL L 171., 2016.6.29., 1. 0.).”;
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2. A 42. cikk (2) bekezdése az elsd albekezdés utin a kovetkezd albe-
kezdéssel egésziil ki:

A tagallamok 2018. julius 1-ig elfogadjak és kozzéteszik azokat a
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek az 13. cikk (1) bekezdése
masodik albekezdése ea) pontjanak vald megfeleléshez és kozlik
azokat a Bizottsaggal. Az emlitett rendelkezések 2018. julius 1-t6l
alkalmazandok.”;

3. A 43. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»A 13. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének ea) pontja nem
alkalmazand6 a 2018. julius 1. eldtt megkotott hitelmegallapodasokra.”.

59. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kdvetd napon 1ép hatalyba.

E rendeletet 2018. januar 1-t6l kell alkalmazni.

Az e cikk masodik albekezdéstdl eltérve, a 3. cikk (2) bekezdése, a
5. cikk (5) bekezdése, a 11. cikk (5) bekezdése, a 13. cikk (3) bekez-
dése, a 15. cikk (6) bekezdése, a 16. cikk (5) bekezdése, a 20. cikk
(kivéve a (6) bekezdés b) pontja), a 21. és a 23. cikk, a 25. cikk (8)
bekezdése, a 25. cikk (9) bekezdése, a 26. cikk (5) bekezdése, a 27. cikk
(3) bekezdése, a 30. cikk (5) bekezdése, a 32. cikk (9) bekezdése, a
33. cikk (7) bekezdése, a 34. cikk (8) bekezdése, a 46. cikk, a 47. cikk
(3) bekezdése és az S1. cikk (6) bekezdése 2016. junius 30-t6l alkal-
mazando.

E cikk masodik bekezdésétol eltérve az 56. cikket 2016. jalius 3-tol kell
alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazando
valamennyi tagallamban.
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I MELLEKLET

REFERENCIA-KAMATLABAK

Pontos ¢és elegendd adat

1.

A 11. cikk (1) bekezdése a) és c) pontjanak alkalmazasaban a bemeneti adat
felhasznalasanak prioritasa altalaban az alabbi:

a) az adatszolgaltatdo mogottes piacon lebonyolitott iigyletei, amelyeket a
referenciamutatd mérni kivan, vagy, ha ez nem elegendd, a kapcsolodo
piacokon lebonyolitott iigyletei, iigymint:

— fedezetlen bankkozi betéti piac,

— egyéb fedezetlen betéti piacok, koztiik letétijegy- és kereskedelmi-
értékpapir-piac, €s

— egyéb piacok, iigymint overnight index swap, repo, hataridés deviza,
hataridés tézsdei kamatlab és kamatlabopcio, feltéve, hogy ezek az

tigyletek megfelelnek a magatartasi kodex bemeneti adatokra vonat-
kozé el6irasainak;

b) az a) pontban felsorolt piacokon harmadik felek altal végrehajtott
tigyletek adatszolgaltato altali megfigyeléseibdl szarmazod adatok;

c) jegyzések;
d) indikativ jegyzések vagy szakért6i megitélések.

A 11. cikk (1) bekezdésének a) pontja és a 11. cikk (4) bekezdése alkalma-
zasaban a bemeneti adatok kiigazithatok.

E tekintetben a bemeneti adatok kiigazithatok a kovetkezd kritériumok alkal-
mazasa révén:

a) az lgyleteknek a bemenetiadat-szolgaltatas idSpontjahoz vald kozelsége
és az ugylet, illetve a bemenetiadat-szolgaltatas id6pontja kozotti piaci
események hatasa;

b) az ligyleti adatokbdl torténd interpolalas és extrapolalas;

c) az adatszolgaltatok és egyéb piaci szereplok hitelképességében bekovet-
kezett valtozasokat tiikr6z6 kiigazitasok.

Feliigyeleti funkcid

3.

Az 5. cikk (4) és (5) bekezdése szerinti kovetelményeket helyettesitve a
kovetkezé kovetelmények alkalmazandok:

a) az adott referencia-kamatlab  referenciamutato-kezeldje  fliggetlen
feliigyelé bizottsagot mitkodtet. Az e bizottsagban vald tagsagra vonat-
kozo informaciokat, az esetleges Osszeférhetetlenségi nyilatkozatokat és a
tagvalasztasi vagy tagjel6lési folyamat leirasat kozz¢é kell tenni;

b) a feliigyeld bizottsdg legalabb négyhavonta iilés tart, és minden ilyen
ilésrdl jegyzOkonyvet vezet;

c) a feliigyeld bizottsag feddhetetlen modon mikddik és az 5. cikk (3)
bekezdésében eldirt valamennyi feladatkort ellatja.

Ellenérzés

4.

Az adott referencia-kamatlab referenciamutatd-kezeldje fiiggetlen kiilsd
ellendrt jelol ki, amely feliilvizsgalja, hogy a referenciamutato-kezeld
betartja-e a referenciamutatd modszertanat és ezt a rendeletet, és errdl jelen-
tést tesz. A referenciamutato-kezel6t elsé alkalommal a magatartasi kodex
bevezetését kovetéen hat honappal, majd kétévente kiilsé ellendrzés kere-
tében kell megvizsgalni.



02016R1011 — HU — 29.06.2016 — 000.003 — 63

Amennyiben a felligyelé bizottsag elégedetlen az adott referencia-kamatlab
adatszolgaltatdja magatartdsdnak barmely vonatkozéasaval, elrendelheti az
adatszolgaltatok kiils6 ellendrzését.

Adatszolgaltatoi rendszerek és kontroll

5.

A referencia-kamatlabak adatszolgaltatéira a 16. cikkben meghatarozott
kovetelményeken tulmenéen az alabbi kovetelmények vonatkoznak. A
16. cikk (5) bekezdése nem alkalmazando.

Minden adatszolgaltaté adatk6zl6 személye és ezen adatszolgaltatd kozvetlen
felettese irasban nyilatkozik arrél, hogy a magatartasi kodexet elolvasta, és
azt betartja.

Az adatszolgaltatoi rendszerek és kontrollintézkedések magukban foglaljak a
kovetkezoket:

a) az egyes vallalkozasokon beliil a feladatkorok leirasa, ideértve a belsd
beszamolasi utakat és az elszamoltathatosagi viszonyokat, beleértve az
adatko6zl6 személyek és a vezetSk elhelyezkedését, valamint az érintett
személyek ¢€s helyetteseik megnevezését;

b) a bemenetiadat-szolgaltatds jovahagyasara vonatkozo belsd eljarasok;

c) az adatszolgaltatasi folyamaton kiviil allo felek manipulacios kisérletei
vagy a tényleges manipulacié vagy a manipulacios kisérlet bejelentésének
elmulasztasa esetén inditando fegyelmi eljarasok;

d

=

az Osszeférhetetlenségek kezelésére iranyuld, a bemeneti adatok szolgal-
tatasaért felelds személyek illetéktelen kiils6 befolyasolasanak megaka-
dalyozasara hivatott hatékony eljarasok és kommunikaciés kontrollintéz-
kedések mind az adatszolgaltatokon beliili, mind az adatszolgaltatok és
harmadik felek kozotti kapcsolatok vonatkozasaban. Az adatk6zld
személyeknek a kamatderivativa-iizletk6toktdl fizikailag elkiilonitett
helyen kell dolgozniuk;

e) az Osszeférhetetlenség kockazatat hordozd tevékenységekben részt vevod
személyek kozotti informaciocsere megeldzésére vagy ellendrzésére hiva-
tott hatékony eljarasok, amennyiben az informaciocsere hatassal lehet a
referenciamutatohoz kapcsolodoan benyujtott adatokra;

f) az adatszolgaltatok kozotti, valamint az adatszolgéltato és a referenciamu-
tato-kezeld kozotti Osszejatszas elkeriilésére vonatkozo szabalyok;

g) a bemenetiadat-szolgaltatasban részt vevé személyek altal kovetett
munkamodszer illetéktelen befolyasolasanak megel6zésére vagy korlato-
zasara iranyuld intézkedések;

h) a bemenetiadat-szolgaltatasban részt vev alkalmazottak javadalmazasa és
az egyéb tevékenységeket végzd személyek javadalmazasa vagy az ilyen
személyek altal termelt bevételek kozotti minden kozvetlen kapcsolat
megsziintetése, amennyiben ezen tevékenységek az Osszeférhetetlenség
kockazatat hordozzak;

i) a bemenetiadat-szolgaltatast kovetd forditott iigyletek azonositasara
irdanyul6 kontrollintézkedések.

Az adott referencia-kamatlab adatszolgaltatdja részletes nyilvantartast vezet a
kovetkezokrol:

a) a bemenetiadat-szolgaltatas lényeges szempontjai,

b) a bemeneti adatok meghatdrozasat szabalyozé folyamat és a bemeneti
adatok jovahagyasa;

c) az adatkozlé személyek neve és feladatkore;

d) az adatkdzl6 személyek és mas személyek, koztiik belso és kiilsé keres-
keddk és tizletkotok kozott a bemeneti adatok meghatarozasa vagy szol-
galtatasa targyaban folytatott barmely kommunikacio;

e) az adatkozlé személyek referenciamutato-kezeldvel vagy a referenciamu-
tatd kiszamitasat végzo tligynokséggel folytatott interakcioi;

f) a bemeneti adatokkal kapcsolatos érdeklddések és ezek eredményei;

g) a kamatcsere lgyleteket nyilvantartdo kereskedési konyvre és barmely
egyéb, a bemeneti adatokkal Osszefiiggésben megallapitott referencia-ka-
matlab tekintetében jelentds kitettséggel rendelkez6, szarmaztatott eszko-
zoket nyilvantartd kereskedési konyvre vonatkozd érzékenységi jelen-
tések.
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10.

11.

12.

Az informaciokat olyan hordozon kell tarolni, amely biztositja az azokhoz
val6 késébbi hozzaférést és a dokumentalt ellenérzési nyomvonalat.

Az adott referencia-kamatldb adatszolgéltatojanak bels6 ellendrzést végzo
egysége rendszeresen beszamol a vezetésnek a feltart szabalytalansagokrol,
koztiik a forditott tigyletekrol.

A bemeneti adatokat és a bemenetiadat-szolgaltatasra vonatkozo eljarasokat
az adatszolgaltatonak rendszeresen feliil kell vizsgalnia.

Az adott referencia-kamatlab adatszolgaltatdja altal benytjtott bemeneti
adatokat, valamint azt, hogy az adatszolgaltatd megfelel-e a magatartasi
kodex szabalyainak és e rendelet rendelkezéseinek kiilsé ellendrzés keretében
kell megvizsgalni els6 alkalommal a magatartasi kodex bevezetését kovetéen
hat honappal, ezt kovetden pedig kétévente.
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1I. MELLEKLET

ARUPIACI REFERENCIAMUTATOK

Modszertan

1.

Az arupiaci referenciamutatd referenciamutatd-kezel6je formalizalja, doku-
mentalja és kozzéteszi a valamely referenciamutat6 kiszamitasa tekintetében
altala hasznalt modszertant. Ez a modszertan minimalisan a kdvetkezoket
tartalmazza és irja le:

a) a referenciamutatd kialakitasa soran alkalmazott szempontokat és eljara-
sokat, ideértve a bemeneti adatok, koztiik a mennyiség, a megkotott és
kozzétett tigyletek, a vételi és eladasi arajanlatok és barmely egyéb, az
értékelés soran vagy az értékelési idoszakban tekintetbe vett piaci infor-
macid referenciamutatd-kezeld altali felhasznalasanak modjat, az alkalma-
zott referenciaegység hasznalatanak indoklasat, a bemeneti adatok refe-
renciamutato-kezel6 altal torténd Osszegyijtésének modjat, az értékelok
mérlegelési jogkorét szabalyozo iranymutatasokat és az értékelés soran
figyelembe vett feltételezéseket, modelleket vagy a begyijtott adatok
alapjan végzett extrapolaciokat vagy barmely hasonlé informaciot;

b

~

az értékelok egységes mérlegelési gyakorlatat biztositani hivatott eljara-
sokat és gyakorlati modszereket;

c) a referenciamutato kiszamitasa soran alkalmazott egyes szempontok
egymashoz viszonyitott fontossagat, kiilonos tekintettel a felhasznalt
bemenetiadat-tipusokra és a mérlegelést a referenciamutatd-szamitas
mindségének ¢és integritasanak biztositasa érdekében szabalyozd kritéri-
umtipusokra;

d) a referenciamutatdé egy konkrét értékének kiszamitdsahoz minimalisan
sziikséges lgyleti adatok mennyiségét meghatarozo kritériumokat. E
kiiszobérték esetleges hianyat indokolni kell, és meg kell hatarozni az
igyleti adatok hianyaban kovetendd eljarasokat;

e) az olyan értékelési idészakokban kovetendd szempontokat, amelyek
esetében a benyujtott adatok nem felelnek meg a modszertanban javasolt
tigyletiadat-kiiszobértéknek vagy a referenciamutato-kezeld mindségi
normainak, ideértve az alternativ értékelési modszereket, koztiik az elmé-
leti becslési modellek esetleges hasznalatat. E szempontok kifejtik azokat
az eljarasokat, amelyet akkor kell alkalmazni, ha nem léteznek tlgyleti
adatok;

f) a bemeneti adatok id6ben torténd benyujtdsara és az adatkozlés modjara
(elektronikus uton, telefonon keresztiil, egyéb) vonatkozé kritériumokat;

g) az olyan értékelési idészakokban kovetendd szempontokat és eljarasokat,
amelyek esetében egy vagy tobb adatszolgaltatd a referenciamutatd Gsszes
bemeneti adatanak jelentds aranyat képvisel piaci adatot nyuajt be. A
referenciamutato-kezelé az emlitett szempontok és eljarasok korében
meghatarozza, hogy az egyes referenciamutatok vonatkozasaban mi
minésiil jelents aranynak;

h) az egyes tlgyleti adatok referenciamutato-szamitasbol vald kizarasat
meghatarozé kritériumokat.

Az arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezeldje kozzéteszi vagy
elérhetévé teszi az egyes eldallitott és kozzétett arupiaci referenciamutatokra,
vagy adott esetben az eldallitott és kozzétett referenciamutatd-csaladokra a
referenciamutato-kezeld altal alkalmazott modszertan alapvetd elemeit.

Az arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezeléje a (2) bekezdésben
emlitett modszertan mellett az alabbiak mindegyikeét is leirja és kozzéteszi:

a) az adott modszertan és ezen beliil az esetleges arkiigazitasi technikak
elfogadasanak indokolasat, valamint annak igazolasat, miért tekintheté a
bemeneti adatok gytijtésére szolgald iddszak a fizikai piaci arak megbiz-
haté mutatdjanak;
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b) az adott mddszertan belsd feliilvizsgalatara és jovahagyasara vonatkozo
eljarast, tovabba e feliilvizsgéalat gyakorisagat;

c) az adott modszertan kiilsé feliillvizsgalatara vonatkozo eljarast, koztik
azok az eljarasokat, amelyek a referenciamutato-szamitast érintd fontos
véltozasokrol a felhasznalokkal folytatott konzultdciokon keresztiil a
modszertan piaci szereplok altal torténd elfogadasat szolgaljak.

A modszertan moédositasa

4.

Az adott arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezeldje elfogadja és a
felhasznalok szamara kozzéteszi a modszertant érintd jelentds modositasok
elfogaddsara vonatkozo eljardsokat és e modositdsok indoklasat. Ezen elja-
rasoknak Osszhangban kell lennilik azzal az alapvetd céllal, hogy a referen-
ciamutatd-kezeldnek biztositania kell a referenciamutato-szamitasok folya-
matos integritasat, és barmilyen altala végrehajtott modositdsnak az érintett
piac megfeleld miikodését kell szolgalnia. Ezek az eljarasok biztositjak:

a) a felhasznalok egyértelmilen meghatarozott idépontokhoz kotott, elzetes
értesitését, amely lehetdvé teszi szamukra a javasolt modositasok elem-
z¢sét ¢és észrevételezését, figyelembe véve a referenciamutato-kezeld alta-
lanos koriilményekre vonatkozo értékelését is;

b) a konzultacios id6szakot kovet6en az észrevételeknek és a referenciamu-
tato-kezelé azokra adott valaszainak minden piaci felhasznalo szamara
torténd hozzaférhet6vé tételét az olyan esetek kivételével, amikor az

észrevételezd kérte az észrevétel bizalmas kezelését.

=

Az adott arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezeldje rendszeresen
megvizsgalja az 4ltala alkalmazott médszertant annak biztositdsa céljabol,
hogy a moddszertan megbizhatoan tiikrozze az értékelés targyat képezo fizikai
piacot, és eljarast miikodtet az érintett felhasznalok véleményének figyelem-
bevételére.

A referenciamutatd-szamitasok mindsége €s integritasa

6.

Az adott arupiaci referenciamutat6 referenciamutato-kezeldje:

a) megallapitja azokat a kritériumokat, amelyek meghatarozzak, mely fizikai
termék képezi az adott modszertan targyat;

b

=

amennyiben ezt az altala alkalmazott modszertan lehetévé teszi, a beme-
neti adatokat a kovetkez6 rangsor szerint részesiti elonyben:

i. lezart és bejelentett tigyletek;
ii. eladasi és vételi ajanlatok;
iii. egyéb informaciok.

Amennyiben nem részesiti elényben a lezart és bejelentett tigyletekbdl
szarmaz6 adatokat, ennek okat a 7.b) pontnak megfelelden kozli;

c) megfeleld intézkedéseket tesz annak érdekében, hogy a referenciamutato-
szamitds sordn valdés bemeneti adatok keriiljenek felhasznélasra, azaz
olyan bemeneti adatok, amelyek mogott az ilyen bemeneti adatokat
benytjto felek ténylegesen megkotott iigylete vagy tligyletkotésre iranyuld
tényleges szandéka all, és a megkotott iigyletek szokdsos piaci feltéte-
lekkel kottettek, valamint kiemelt figyelmet fordit a vallalkozascsoportok
tagjai kozotti ligyletekre;

d

N

eljarasokat alakit ki és miikodtet a rendellenes vagy gyanus tigyleti adatok
azonositasara, és nyilvantartast vezet az ligyleti adatok referenciamutato-

e) Osztonzi az adatszolgaltatokat arra, hogy az adott referenciamutatd szami-
tasi kritériumainak megfeleld minden bemeneti adatot nyujtsanak be. A
referenciamutato-kezel6k lehetéségeik szerint és az észszeriiség hatarain
beliil térekednek arra, hogy a benytjtott bemeneti adatok reprezentativak
legyenek az adatszolgaltatok altal ténylegesen megkotott tigyletek szem-
pontjabol; és
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f) megfelelé intézkedéseket tesznek annak érdekében, hogy az adatszolgal-
tatok megfeleljenek a bemeneti adatok mindségére és integritdsara vonat-
kozo, alkalmazandé referenciamutato-kezeléi normaknak.

Az adott arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezelje minden egyes
szamitas esetében az észszeriség hatarain belil és a referenciamutatod
megfeleld kozzétételét nem akadalyozva leirja és kozzéteszi:

a) egy a referenciamutatd szamitasanak a referenciamutato-eléfizetd vagy az
illetékes hatosag altal torténd megértését elegendd mértékben eldsegitd
tomor magyarazatot, amely kiterjed legalabb a felmért fizikai piac mére-
tére és likviditasara (a benyujtott iigyletek szamara és volumenére), a
volumen- és aradatok szélsé és atlagos értékeire, és a szdmitasba bevont
egyes bemenetiadat-tipusok hozzavet6leges szazalékos aranyara; a magya-
razatban az ,ligyleti alap”, ,arkiilonbozet (spread) alapu”, ,,interpolalt/
extrapolalt” vagy hasonld kifejezések révén utalni kell az alkalmazott
arazasi modszertanra; és

b) egy a szamitas soran alkalmazott mérlegelés mértékére és alapjara vonat-
kozd tomor magyarazatot, ezen belill megfelelé esetben a vonatkozo
modszertan kovetelményeinek egyébként megfelelé adatok kizarasanak,
az ajanlatiar-kiilonbozetre (spread), interpolaciéra vagy extrapolaciora
alapozott arazas hasznalatanak, valamint a vételi vagy eladasi ajanlatok
megkotott tligyletekkel szembeni elényben részesitésének mértékére és
alapjara vonatkozo magyarazatot.

Az adatszolgéltatasi folyamat integritisa

8.

Az adott arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezel6je:

a) meghatarozza a referenciamutato-kezeld szamara bemeneti adatok benyuj-
tasara jogosultakra vonatkozo6 kritériumokat;

b) mindségbiztositasi eljarasokat mikodtet az adatszolgaltatok és az adat-
szolgaltatd részére barmely bemeneti adatokat szolgaltato kilétének, vala-
mint ezen szolgaltatd az adatszolgéltatd nevében torténd bemenetiadat-
szolgaltatasra valo felhatalmazasanak ellenérzésére;

c) meghatarozza az adatszolgaltatd olyan alkalmazottaira vonatkozé kritéri-
umokat, akik az adatszolgaltatdé nevében a referenciamutato-kezeld
szamara bemeneti adatokat szolgaltathatnak; Osztonzi az adatszolgalta-
tokat arra, hogy back-office egységektdl szarmazo tigyleti adatokat nyujt-
sanak be, és a kozvetleniil az tizletk6t6kt6l szarmazo tigyleti adatokat mas
forrasokbdl szarmazé adatokkal erdsitsék meg; és

d

=

belsé kontrolleljarasokat és irasbeli eljarasokat mikodtet a referenciamu-
tato-szamitas az adatszolgaltatd, annak alkalmazottja vagy harmadik fél
valamely kereskedési pozicidja érdekében torténd befolydsoldsa vagy a
referenciamutat6-kezeld szabalyainak vagy irdnymutatasainak az értékeld
altali megsértésének eldidézésére tett kisérlet céljabol az adatszolgaltatok
és az értékelok kozott folytatott kommunikacid, tovabba az ismétlddéen
rendellenes vagy gyanus Ugyleti adatokat benyujté adatszolgaltatok
azonositasara. Ezeknek az eljardsoknak a lehetséges mértékben ki kell
terjedniiik arra, hogy a referenciamutatd-kezeld kiterjesztheti a vizsgalatot
az adatszolgaltato vallalkozasra is. A benyujtott informaciok hitelesitésére
szolgalo kontrolleljarasoknak magukban kell foglalniuk a piaci mutatok
keresztellendrzését is.

Ertékelok

9.

Az értékeld szerepével kapcsolatban az adott arupiaci referenciamutatd refe-
renciamutato-kezel6je:

a) belso szabalyokat és iranymutatasokat fogad el az értékelok kivalaszta-
sara, ezen beliil minimalisan sziikséges képesitésiikre, tapasztalatukra és
jartassdgukra, valamint a hozzaértésiik idészakos feliilvizsgalatara vonat-
kozd eljarasra vonatkozoan;

b) mechanizmusokat vezet be annak biztositasara, hogy a szamitasokat
kovetkezetesen ¢és rendszeresen el lehessen végezni;

c) értékeldi tekintetében folyamatossagi és utodlasi tervet tart fenn a szami-
tasok kovetkezetességének ¢és azok megfelelé szintii szakértelemmel
rendelkezd alkalmazottak altal torténd elvégzésének biztositasa érdeké-
ben; és
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d) belsd kontrolleljarasokat hataroz meg a szamitasok integritasanak és
megbizhatosaganak biztositdsa érdekében. E belsé kontrolleljarasok a
modszertan megfelelé alkalmazasanak biztositasa érdekében megkdvetelik
legalabb az értékelok folyamatos feliigyeletét és a felettes altali belsd
jovahagyasra szolgalo eljarasokat irnak el az arak piac szamara torténd
elterjesztése céljabol valo kiadasa el6tt.

Ellen6rzési nyomvonal

10. Az adott arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezeldje szabalyokat

11.

fogad el és eljarasokat miikddtet az adott helyzetben relevans informaciok
dokumentalasa érdekében. Ezen informaciok kozé tartoznak a kovetkezok:

a) minden bemeneti adat;

b) az egyes referenciaértékek kiszamitasa soran az értékelok altal alkalma-
zott mérlegelés;

c) egyes, az alkalmazott szamitasi modszertan kovetelményeinek egyébként
megfeleld tigyletek esetleges kizarasa a szamitasokbol, és ennek oka;

d

=

az egyes értékelok és az a), b) vagy c) pontban emlitett informaciokat
benytijtd vagy egyéb moddon létrehozd mas személyek neve.

Az adott arupiaci referenciamutatdé referenciamutato-kezelé szabalyokat
fogad el és eljarasokat miikodtet annak biztositasa céljabol, hogy az érintett
informaciokat szamitasainak dokumentaldsa céljabol legalabb 6t éven
keresztiil ellendrzési nyomvonal biztositasa végett megdrizze.

Osszeférhetetlenség

12. Az adott arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezelgje a szamitasok

integritasanak és fliggetlenségének védelme érdekében megfeleld elveket és
eljarasokat alakit ki az Osszeférhetetlenségek felismerése, felfedése, kezelése
vagy enyhitése, valamint elkeriilése céljabol. Ezeket az elveket és eljarasokat
rendszeresen feliilvizsgalja és frissiti, valamint:

a) biztositja, hogy a referenciamutatoval kapcsolatos szamitasokat ne befo-
lyasolhassa a referenciamutato-kezelé vagy kapcsolt vallalkozasai, alkal-
mazottai, iigyfelei és barmely egyéb piaci szereplé vagy személy kozotti
kereskedelmi vagy személyes iizleti kapcsolatok vagy érdekek megléte
vagy lehetésége;

b

=

biztositja, hogy a referenciamutato-kezeld alkalmazottainak személyes
érdekei és tzleti kapcsolatai, ide sorolva a kiilsé foglalkoztatast, az
utazdsokat és a referenciamutato-kezeld iigyfelei vagy mas 4rupiaci
szereplok altal biztositott szorakoztatas, ajandékok és vendéglatas elfoga-
dasat, ne titkozzenek a referenciamutato-kezeld altal ellatando feladatok-
kal,

¢) az azonositott Osszeférhetetlenségek tekintetében feliigyeleti, javadalmazasi,

egyes referenciamutato-kezel6i feladatkorok megfeleld elkiilonitését;

d) védelmezi a referenciamutatd-kezeld szamara szolgéltatott vagy az altala
eldallitott informéaciok bizalmas mivoltat, a referenciamutatd-kezelé nyil-
véanossagra hozatali kotelezettségeire is figyelemmel;

e) megtiltja, hogy a referenciamutato-kezeld vezet beosztasi munkatarsai,
értékeldi és egyéb alkalmazottai személyes alapon vagy piaci szereplok
megbizasabol vételi vagy eladasi ajanlatokban, illetve kereskedési tigyle-
tekben valo részvétel révén hozzajaruljanak valamely referenciamutatd
értékének kiszamitasahoz; és

f) hatékonyan kezel barmely olyan azonositott 9sszeférhetetlenséget, amely
a referenciamutatd-kezeld referenciamutatd eldallitasara iranyuld tevé-
kenysége (ideértve minden olyan alkalmazottat, aki a referenciamutatd
kiszamitasaval kapcsolatos feladatokat lat el, vagy barmely mas modon
részt vesz e feladatokban) és barmely mas izleti tevékenysége kozott
allhat fenn.
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13.

14.

15.

Az adott arupiaci referenciamutaté referenciamutato-kezeloje biztositja, hogy
egyéb lizleti tevékenységei tekintetében rendelkezik azokkal a megfeleld
eljarasokkal és mechanizmusokkal, amelyek célja a referenciamutato-
szamitas integritasat csorbitd Osszeférhetetlenség eléfordulasanak minimali-
zalasa.

Az adott arupiaci referenciamutat6 referenciamutato-kezeldje biztositja, hogy
a vezetdk, értékelék és egyéb alkalmazottak, valamint a vezetk és a refe-
renciamutato-kezeld felsé vezetése vagy igazgatotanacsa kozott elkiiloniilt
beszamolasi Gtvonalak 1étezzenek, amelyek biztositjak, hogy:

a) a referenciamutato-kezelé megfelelden hajtja végre e rendelet kovetelme-
nyeit; és

b) a felelosségi korok vildgosan meghatarozottak, és nincsenek egymassal
konfliktusban, vagy nem keltik az dsszeférhetetlenség benyomasat.

Az adott arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezelje késedelem
nélkiil tajékoztatja felhasznaloit a referenciamutato-kezeld tulajdonosi szer-
kezetébdl adodo, tudomasara jutott esetleges Osszeférhetetlenségekrol.

Panaszok

16.

17.

Az adott arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezeldje a szamitasi elja-
rasaval kapcsolatos panaszok befogadasara, kivizsgalasara és nyilvantartasara
vonatkozo eljarasokat megallapitd panaszkezelési szabalyzatot tesz kozzé és
alkalmaz. A panaszkezelési mechanizmus biztositja, hogy:

a) a referenciamutatd el6fizetéi panaszokat nyujthatnak be egy adott refe-
renciamutato-szamitasnak a piaci értékekhez viszonyitott reprezentativita-
saval, a referenciamutato-szamitas javasolt modositasaival, a modszer-
tannak egy konkrét referenciaérték-szamitasra vonatkoz6 alkalmazasaval
és a referenciamutato-szamitasi folyamat kapcsan hozott egyéb szer-
keszt6i dontésekkel kapcsolatban;

b) a panaszkezelés idétartamara vonatkozo elirasok létét;

c) a referenciamutato-kezel6vel és alkalmazottaival szemben tett hivatalos
panaszokat a referenciamutato-kezelé idében és méltinyos méodon vizs-
galja ki;

d

=

a panaszokat a panasz éltal érintett alkalmazottaktol fiiggetlen személyek
vizsgaljak ki;

e) a referenciamutatd-kezeld arra torekszik, hogy mieldbb lezérja a vizsgala-
tot;

f) a referenciamutato-kezeld a vizsgalat eredményérdl irasban, észszerii
idStartamon beliil értesiti a panaszost és a tobbi érintett felet;

g) a panaszos az eredeti panasz benytjtasatol szamitott hat honapon beliil a
referenciamutatd-kezel6 altal kinevezett fiiggetlen harmadik félhez fordul-
hat, amennyiben az érintett referenciamutato-kezelé szerinte nem kezelte
megfelelden a panaszt vagy a panaszos kifogasolja a referenciamutato-
kezelé vonatkozd dontését; és

h

=

a referenciamutato-kezel6 a panasszal kapcsolatos minden dokumentumot,
ideértve a panaszos altal benytjtott dokumentumokat és a referenciamu-
tato-kezeld sajat dokumentumait, legalabb 6t éven keresztiil megdriz.

A napi armeghatarozasokkal kapcsolatos vitdkat, amelyek nem hivatalos
panaszok, az adott arupiaci referenciamutatd referenciamutato-kezelje
oldja meg megfelelé szokasos eljarasai alapjan. Amennyiben a panasz arval-
tozast eredményez, e valtozas arra gyakorolt részleteit késedelem nélkiil
kozolni kell a piaci szereplokkel.
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Kiilsé ellen6rzés

18. Az adott arupiaci referenciamutat6 referenciamutato-kezeldje fliggetlen, kiilsé
ellendrt jelol ki, aki rendelkezik a sziikséges tapasztalattal és képességgel
annak feliilvizsgalatara, hogy a referenciamutato-kezelé betartja-e a megjeldlt
modszertani kritériumokat ¢és az e rendeletben meghatarozott eldirasokat, és
errdl jelentést tesz. Az ellendrzésekre évente keriil sor, és azokat az egyes
ellendrzések befejezése utan harom honappal kozzéteszik, adott esetben
tovabbi, idokozi ellendrzéseket hajtanak végre.





