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REGOLAMENT (UE) 2016/1011 TAL-PARLAMENT EWROPEW
U TAL-KUNSILL

tat-8 ta' Gunju 2016

dwar l-indi¢i uzati bhala parametri referenzjarji fi strumenti

finanzjarji u Kkuntratti finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni

ta' fondi ta' investiment u li jemenda d-Direttivi 2008/48/KE u
2014/17/UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

TITOLU 1

SUGGETT, KAMP TA' APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jintroduc¢i qafas komuni biex tigi Zgurata 1-prec¢izjoni
u l-integrita tal-indi¢i uzati bhala parametri referenzjarji fi strumenti
finanzjarji u kuntratti finanzjarji, jew biex titkejjel il-prestazzjoni ta'
fondi ta' investiment fl-Unjoni. Dan ir-Regolament b'hekk jikkontrib-
wixxi ghal funzjonament xieraq tas-suq intern filwaqt li jinkiseb livell
gholi ta' protezzjoni tal-konsumatur u Il-investitur.

Artikolu 2
Kamp ta' Applikazzjoni

1.  Dan ir-Regolament japplika ghall-forniment ta' parametri referenz-
jarji, il-kontribuzzjoni ta' data tal-input ghal parametru referenzjarju u
l-uzu ta' parametru referenzjarju fl-Unjoni.

2. Dan ir-Regolament ma ghandux japplika ghal:

(a) bank centrali,

(b) awtorita pubblika, meta tikkontribwixxi data lil, tipprovdi, jew
ikollha kontroll fuq il-forniment ta,' parametri referenzjarji ghal
finijiet ta' politika pubblika, inkluzi mizuri ta' impjieg, attivita
ekonomika, u inflazzjoni;

(c) kontroparti ¢centrali (CCP), fejn tipprovdi prezzijiet ta' referenza jew
prezzijiet tas-saldu li jintuzaw ghal skopijiet ta' gestjoni tar-riskju
tas-CCP u tas-saldu;

(d) 1-forniment ta' prezz ta' referenza uniku ghal kwalunkwe strument
finanzjarju elenkat fit-Taqsima C tal-Anness I ghad-Direttiva
2014/65/UE,

(e) l-istampa, midja ohra u I-gurnalisti meta dawn semplicement jippub-
blikaw jew jirreferu ghal xi parametru referenzjarju bhala parti
mill-attivitajiet gurnalistici taghhom minghajr ebda kontroll fuq
il-forniment ta' dak il-parametru referenzjarju;
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(f) persuna fizika jew guridika li taghti jew twieghed 1i taghti kreditu
bhala parti mill-kummer¢, negozju jew professjoni ta' dik il-persuna,
biss sa fejn dik il-persuna tippubblika jew taghmel disponibbli
ghall-pubbliku r-rati ta' dik il-persuna tal-imghax fuq self, fissi
jew varjabbli, stabbilit permezz ta' de¢izjonijiet interni u applikabbli
biss ghal kuntratti finanzjarji ffirmati minn dik il-persuna jew
kumpannija fl-istess grupp mal-klijenti rispettivi taghhom;

(g) parametru referenzjarju tal-komoditajiet ibbazat fuq sottomissjonijiet
minn kontributuri li huma fil-parti 1-kbira taghhom entitajiet mhux
sorveljati u li fir-rigward taghhom japplikaw iz-zewg kondizzjonijiet
li gejjin:

(1) il-parametru referenzjarju huwa referenzjat minn strumenti
finanzjarji li fir-rigward taghhom tkun saret talba ghal ammiss-
joni ghan-negozjar f'¢entru tan-negozjar wiehed biss, kif definit
fil-punt (24) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE, jew li
jigu nnegozjati f'centru tan-negozjar bhal dan wiched biss;

(i1) il-valur nozzjonali totali ta' strumenti finanzjarji li jirreferenzjaw
il-parametru referenzjarju ma jagbizx EUR 100 miljun;

(h) fornitur tal-indi¢i fir-rigward ta' indi¢i fornut minnu meta dak
il-fornitur tal-indi¢i ma jkunx konxju u ma setax b'mod ragonevoli
jkun konxju li dak I-indi¢i qed jintuza ghall-finijiet imsemmija
fil-punt (3) tal-Artikolu 3(1).

Artikolu 3

Definizzjonijiet

1. Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li
gejjin:

(1) “indici” tfisser kwalunkwe cifra:

(a) i tigi ppubblikata jew titpogga ghad-dispozizzjoni tal-pub-
bliku;

(b) li tigi ddeterminata regolarment:

(i) totalment jew parzjalment permezz tal-applikazzjoni ta'
formula jew kwalunkwe metodu ichor ta' kalkolu, jew
permezz ta' valutazzjoni; u

(i1) fuq il-bazi tal-valur ta' assi sottostanti wiched jew aktar,
jew ta' prezzijiet, inkluzi stimi ta' prezzijiet, rati tal-imghax
reali jew stmati, kwotazzjonijiet u kwotazzjonijiet impen-
jati, jew valuri jew stharrig ohra;

(2) “fornitur tal-indi¢i” tfisser persuna fizika jew guridika li jkollha
kontroll fuq il-forniment ta' indici;

(3) “parametru referenzjarju” tfisser kwalunkwe indi¢i 1i b'referenza
ghalih jigi ddeterminat l-ammont pagabbli skont strument finanz-
jarju jew kuntratt finanzjarju jew il-valur ta' strument finanzjarju,
jew indi¢i li jintuza biex titkejjel il-prestazzjoni ta' fond ta' inves-
timent bil-ghan tal-monitoragg tar-rendiment ta' tali indi¢i jew biex
tigi ddefinita l-allokazzjoni tal-assi ta' portafoll jew biex jigu kkal-
kulati t-tariffi fuq il-prestazzjoni;
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“4)

®)

(6)

@)

®)

)

(10)

(11

“familja ta' parametri referenzjarji” tfisser grupp ta' parametri refe-
renzjarji forniti mill-istess amministratur u determinati minn data
tal-input tal-istess natura li jipprovdu mizuri specifici tas-suq jew
tar-realta ekonomika 1i jkunu l-istess jew simili;

“forniment ta' parametru referenzjarju” tfisser:

(a) l-amministrazzjoni tal-arrangamenti ghad-determinazzjoni ta'
parametru referenzjarju;

(b) il-gbir, l-analizi jew l-ipprocessar tad-data tal-input ghall-iskop
tad-determinazzjoni ta' parametru referenzjarju; u

(c) d-determinazzjoni ta' parametru referenzjarju permezz tal-ap-
plikazzjoni ta' formula jew metodu ichor ta' kalkolu jew b'va-
lutazzjoni tad-data tal-input ipprovduta ghal dan l-ghan;

“amministratur” tfisser persuna fizika jew guridika li jkollha
kontroll fuq il-forniment ta' parametru referenzjarju;

“uzu ta' parametru referenzjarju” tfisser:

(a) il-hrug ta' strument finanzjarju 1i jirreferenzja indi¢i jew
kombinazzjoni ta' indi¢i;

(b) id-determinazzjoni tal-ammont pagabbli skont strument finanz-
jarju jew kuntratt finanzjarju billi jigi referenzjat indi¢i jew
kombinazzjoni ta' indici;

(c) li tkun parti fkuntratt finanzjarju li jirreferenzja indi¢i jew
kombinazzjoni ta' indici;

(d) l-ghoti ta' rata tas-self kif iddefinit fil-punt (j) tal-Artikolu 3
tad-Direttiva 2008/48/KE kkalkulata bhala differenza jew
mark-up fuq indi¢i jew kombinazzjoni ta' indicijiet u li tintuza
biss bhala referenza fkuntratt finanzjarju 1i ghalih il-kreditur
huwa parti;

(e) il-kejl tal-prestazzjoni ta' fond ta' investiment permezz ta' indic¢i
jew kombinazzjoni ta' indi¢i bl-ghan tal-monitoragg tar-rendi-
ment ta' tali indi¢i jew kombinazzjoni ta' indi¢i, tad-definiz-
zjoni tal-allokazzjoni tal-assi ta' portafoll, jew tal-komputaz-
zjoni tat-tariffi tal-prestazzjoni,

“kontribuzzjoni ta' data tal-input” tfisser il-forniment ta'
kwalunkwe data tal-input mhux disponibbli immedjatament
lill-amministratur, jew lil persuna ohra ghall-finijiet li tghaddi
ghand amministratur, 1i hija mehtiega fkonnessjoni mad-determi-
nazzjoni ta' parametru referenzjarju, u li hija fornuta ghal dak
1-ghan,;

“kontributur” tfisser persuna fizika jew guridika li tikkontribwixxi
data tal-input;

“kontributur taht supervizjoni” tfisser entita taht supervizjoni li
tikkontribwixxi data tal-input lill-amministratur 1i jinsab fl-Unjoni;

“sottomettenti” tfisser persuna fizika impjegata mill-kontributur
ghall-iskop li tikkontribwixxi data tal-input;
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(12) “valutatur” tfisser impjegat ta' amministratur ta' parametru refe-
renzjarju tal-komoditajiet, jew kwalunkwe persuna fizika ohra, 1i
s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni tal-amministratur
jew taht il-kontroll tal-amministratur, li tkun responsabbli ghall-
applikazzjoni ta' metodologija jew gudizzju ghal data tal-input
jew informazzjoni ohra sabiex tintlahaq valutazzjoni konkluziva
dwar il-prezz ta' ¢certa komodita;

(13) “gudizzju espert” tfisser l-ezerc¢izzju ta' diskrezzjoni mill-amminis-
tratur jew mill-kontributur fir-rigward tal-uzu ta' data fid-determi-
nazzjoni ta' parametru referenzjarju, inkluz l-estrapolazzjoni ta'
valuri minn tranzazzjonijiet precedenti jew relatati, 1-aggustament
tal-valuri ghall-fatturi 1i jistghu jinfluwenzaw il-kwalita ta' data
bhall-avvenimenti tas-suq jew l-indeboliment tal-kwalita tal-kreditu
ta' xerrej jew bejjiegh, u l-ippezar tal-offerti ta' kumpaniji 1i huma
akbar minn tranzazzjoni konkluza partikolari;

(14) “data tal-input” tfisser id-data dwar il-valur ta' assi sottostanti
wicehed jew aktar, jew il-prezzijiet, inkluzi stimi tal-prezzijiet
kwotazzjonijiet, kwotazzjonijiet impenjati jew valuri ohra uzati
minn amministratur biex jiddetermina parametru referenzjarju;

(15) “data tat-tranzazzjonijiet” tfisser il-prezzijiet, ir-rati, 1-indi¢i jew
il-valuri osservabbli li jirrapprezentaw tranzazzjonijiet bejn kontro-
partijiet mhux affiljati fsuq attiv soggett ghal forzi kompetittivi
tal-forniment u d-domanda;

(16) “strument finanzjarju” tfisser kwalunkwe strument elenkat
fit-Tagsima C tal-Anness 1 tad-Direttiva 2014/65/UE 1i ghalih
saret talba ghal ammissjoni ghan-negozjar f'¢entru tan-negozjar,
kif definit fil-punt (24) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE, jew li jigi nnegozjat f'centru tan-negozjar kif definit
fil-punt (24) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE jew
permezz ta' internalizzatur sistematiku, kif definit fil-punt (20)
tal-Artikolu 4(1) ta' dik id-Direttiva;

(17) “entita taht supervizjoni” tfisser kwalunkwe minn dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni tal-kreditu kif definiti fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1)
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (1);

(b) ditta tal-investiment kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

(c) impriza tal-assigurazzjoni kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 13
tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kun-
sill (3);

(d) imprizi tar-riassigurazzjoni kif definit fil-punt (4) tal-Arti-
kolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE;

(") Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tas- 26 ta' Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet
ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

(® Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta'
Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezerc¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u
tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta IT) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).
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(e) UCITS kif definit fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 2009/65/KE
jew, fejn applikabbli, kumpanija tal-manigment tal-UCITS kif
definit fil-punt (b) tal-Artikolu 2(1) ta' dik id-Direttiva;

(f) manigers ta' fondi ta' investiment alternattiv (AIFMs) kif
definit  fil-punt (b) tal-Artikolu  4(1) tad-Direttiva
2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!);

(g) istituzzjoni ghall-provvista ta' irtirar okkupazzjonali kif definit
fil-punt (a) tal-Artikolu 6 tad-Direttiva 2003/41/KE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (%);

(h) kreditur kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 3 tad-Direttiva
2008/48/KE ghall-finijiet tal-ftehimiet ta' kreditu taht il-punt
(c) tal-Artikolu 3 ta' dik id-Direttiva;

(i) istituzzjoni mhux ta' kreditu kif definit fil-punt (10) tal-Arti-
kolu 4 tad-Direttiva 2014/17/UE ghall-finijiet tal-ftehimiet ta'
kreditu kif definiti fil-punt (3) tal-Artikolu 4 ta' dik id-Diret-
tiva;

(j) operatur tas-suq kif definit fil-punt (18) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

(k) CCP kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3);

(1) repozitorju tat-tranzazzjonijiet kif definit fil-punt (2) tal-Arti-
kolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(m) amministratur;
(18) “kuntratt finanzjarju” tfisser:

(a) kwalunkwe ftehim ta' kreditu kif definit fil-punt (c) tal-Arti-
kolu 3 tad-Direttiva 2008/48/KE;

(b) kwalunkwe ftehim ta' kreditu kif definit fil-punt (3) tal-Arti-
kolu 4 tad-Direttiva 2014/17/UE;

(19) “fond ta' investiment” tfisser AIF kif definit fil-punt (a) tal-Arti-
kolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE, jew UCITS kif definit fl-Arti-
kolu 1(2) tad-Direttiva 2009/65/KE;

(20) “korp manigerjali” tfisser il-korp jew korpi ta' amministratur jew
entita taht supervizjoni ohra, li jinhatru skont id-dritt nazzjonali, li
jinghataw is-setgha 1i jistabbilixxu I-istrategija, 1-objettivi u d-
direzzjoni kumplessiva tal-amministratur jew entita taht superviz-
joni ohra, u li jissorveljaw u jwettqu monitoragg fuq it-tehid ta'
decizjonijiet manigerjali u jinkludu persuni li effettivament jidde-
riegu l-operat tal-amministratur jew tal-entita taht supervizjoni
ohra;

(") Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju

2011 dwar Manigers ta' Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-
Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009
u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

(?) 1d-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta' Gunju
2003 dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta' istituzzjonijiet ghall-provvista ta'
irtirar okkupazzjonali (GU L 235, 23.9.2003, p. 10).

(®) Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
4 ta' Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-
data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(21) “konsumatur” tfisser persuna fizika li, fkuntratti finanzjarji koperti
minn dan ir-Regolament, tkun qged tagixxi ghal finijiet li huma lil
hinn mis-sengha, in-negozju jew il-professjoni taghha;

(22) “parametru referenzjarju tar-rati tal-imghax” tfisser parametru refe-
renzjarju li ghall-finijiet tal-punt (1)(b)(ii) ta' dan il-paragrafu huwa
determinat abbazi tar-rata li biha I-banek jistghu jsellfu lil, jew
jissellfu minghand, banek jew agenti ohra, barra minn banek
fis-suq monetarju.

(23) “parametru referenzjarju tal-komoditajiet” tfisser parametru refe-
renzjarju fejn l-assi sottostanti ghall-finijiet tal-punt (1)(b)(ii)
ta' dan il-paragrafu huwa komodita skont it-tifsira tal-punt (1)
tal-Artikolu 2 tar-Regolament tal-Kummissjoni (KE)
Nru 1287/2006 (1), bl-eskluzjoni tal-kwoti ta' emissjonijiet kif
imsemmija fil-punt (11) tat-Tagsima C tal-Anness I tad-Direttiva
2014/65/UE;

(24) “parametru referenzjarju ta' data regolata” tfisser parametru refe-
renzjarju determinat bl-applikazzjoni ta' formula minn:

(a) data tal-input ikkontribwita kompletament u direttament minn:

(i) ¢entru tan-negozjar kif definit fil-punt (24) tal-Arti-
kolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE jew centru tan-
negozjar f'pajjiz terz li ghalih il-Kummissjoni adottat
decizjoni ta' implimentazzjoni li 1-qafas legali u supervi-
zorju ta' dak il-pajjiz huwa kkunsidrat li ghandu effett
ekwivalenti fis-sens tal-Artikolu 28(4) tar-Regola-
ment (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (?), jew suq regolat ikkunsidrat ekwivalenti taht 1-
Artikolu 2a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, izda
fkull kaz biss b'referenza ghal data ta' tranzazzjoni li
tikkoncerna strumenti finanzjarji;

(i1) arrangament approvat ta' pubblikazzjoni kif definit fil-
punt (52) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE
jew fornitur ta' tejp ikkonsolidat kif definit fil-punt (53)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE, skont ir-
rekwiziti obbligatorji tat-trasparenza ta' wara n-negozjar,
izda b'referenza biss ghad-data tat-tranzazzjoni li tikkon-
¢erna strumenti finanzjarji nnegozjati f'centru tan-
negozjar;

(iii) mekkanizmu ta' rappurtar approvat kif definit fil-punt
(54) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE, izda b're-
ferenza biss ghad-data tat-tranzazzjoni li tikkonc¢erna stru-
menti finanzjarji nnegozjati f'¢entru tan-negozjar u li tista'
tigi zvelata skont ir-rekwiziti obbligatorji ta' trasparenza
ta' wara n-negozjar;

(") Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1287/2006 tal-10 ta' Awwissu 2006

li jimplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
dwar l-obbligi tad-ditti ta' investiment li jzommu r-registri, ir-rapportagg tat-
tranzazzjonijiet, it-trasparenza tas-suq, l-ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji
ghan-negozjar, u t-termini ddefiniti ghall-finijjiet ta' dik id-Direttiva
(GU L 241, 2.9.2006, p. 1).

(® Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
15 ta' Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014, p. 84).
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(iv) skambju tal-elettriku kif imsemmi fil-punt (j) tal-Arti-
kolu 37(1) tad-Direttiva 2009/72/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (*);

(v) skambju ta' gass naturali kif imsemmi fil-punt (j)tal-Arti-
kolu 41(1) tad-Direttiva 2009/73/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (%);

(vi) pjattaforma tal-irkant imsemmija fl-Artikolu 26 jew 30
tar-Regolament tal-Kummissjoni (UE) Nru 1031/2010 (3);

(vii) fornitur tas-servizzi li l-amministratur tal-parametri refe-
renzjarji jkun esternalizzalu 1-gbir tad-data skont 1-Arti-
kolu 10, sakemm il-fornitur tas-servizzi jir¢ievi d-data
kompletament u direttament minn entitd msemmija
fil-punti (i) sa (vi);

(b) valuri netti tal-assi ta' fondi ta' investiment;

(25) “parametru referenzjarju ta' importanza kritika” tfisser parametru
referenzjarju ghajr parametru referenzjarju ta' data regolata 1i jisso-
disfa kwalunkwe mill-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 20(1) u
li jinsab fuq il-lista stabbilita mill-Kummissjoni bis-sahha ta' dak
1-Artikolu;

(26) “parametru referenzjarju sinifikanti” tfisser parametru referenzjarju
li jissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 24(1);

(27) “parametru referenzjarju mhux sinifikanti” tfisser parametru refe-
renzjarju li ma jissodisfax il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Arti-
kolu 20(1) u 24(1);

(28) “jinsab” tfisser, fir-rigward ta' persuna guridika, il-pajjiz terz fejn
jinsab l-uffic¢ju registrat ta' dik il-persuna jew indirizz uffi¢jali
ichor, filwaqt li frabta ma' persuna fizika, il-pajjiz fejn dik
il-persuna hija residenti ghal finijiet ta' taxxa;

(29) “awtorita pubblika” tfisser:

(a) kwalunkwe gvern jew amministrazzjoni pubblika ohra, inkluzi
I-entitajiet inkarigati bl-amministrazzjoni tad-dejn pubbliku jew
li jintervjenu fiha;

(b) kwalunkwe entita jew persuna li twettaq funzjonijiet amminis-
trattivi pubbli¢i skont id-dritt nazzjonali jew li jkollha respon-
sabbiltajiet jew funzjonijiet pubbli¢i jew tipprovdi servizzi
pubblic¢i, inkluzi mizuri ta' impjieg, attivitajiet ekonomici u
inflazzjoni, taht il-kontroll ta' entita fis-sens tal-punt (a).

(') Id-Direttiva 2009/72/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta' Lulju

2009 dwar ir-regoli komuni ghas-suq intern fil-qasam tal-elettriku u li
temenda d-Direttiva 2003/54/KE (GU L 211, 14.8.2009, p. 55).

(?) 1d-Direttiva 2009/73/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta' Lulju
2009 dwar ir-regoli komuni ghas-suq intern tal-gass u li thassar id-Direttiva
2003/55/KE (GU L 211, 14.8.2009, p. 94).

(®) Ir-Regolament tal-Kummissjoni (UE) Nru 1031/2010 tat-12 ta' Novembru
2010 dwar l-ghazla taz-zmien, l-amministrazzjoni u aspetti ohra ta' rkantar
ta' kwoti ta' emissjonijiet ta' gassijiet serra skont id-Direttiva 2003/87/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i tistabbilixxi skema ghall-iskambju
ta' kwoti ta' emissjonijiet ta' gassijiet serra gewwa 1-Komunita, (GU L 302,
18.11.2010, p. 1).
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2. II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati,
b'konformita mal-Artikolu 49 sabiex tispecifika aktar l-elementi teknici
tad-definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ta' dan l-Artikolu, b'mod
partikolari li jispecifikaw x'jikkostitwixxi tqieghed ghad-dispozizzjoni
tal-pubbliku ghall-finijiet tad-definizzjoni ta' indici.

Meta applikabbli, il-Kummissjoni ghandha tqis l-izviluppi teknologici
jew tas-suq u l-konvergenza internazzjonali tal-prassi supervizorja
fir-rigward tal-parametri referenzjarji.

3. II-Kummissjoni ghandha tadotta atti ta' implimentazzjoni sabiex
tigi stabbilita u riezaminata lista ta' awtoritajiet pubbli¢i fl-Unjoni li
jaqghu fl-ambitu tad-definizzjoni fil-punt (29) tal-paragrafu 1 ta' dan
lI-Artikolu. Dawk l-atti ta' implimentazzjoni ghandhom jigu adottati
kont il-procedura ta' ezami msemmija fl-Artikolu 50(2).

Meta applikabbli, il-Kummissjoni ghandha tqis l-izviluppi teknologici
jew tas-suq u l-konvergenza internazzjonali tal-prassi supervizorja
fir-rigward tal-parametri referenzjarji.

TITOLU II

INTEGRITA U AFFIDABBILTA TAL-PARAMETRU REFERENZJARJU

KAPITOLU 1

Governanza u kontroll mill-amministraturi

Artikolu 4

Rekwiziti ta' governanza u ta' kunflitti ta' interess

1.  Amministratur ghandu jkollu fis-sehh arrangamenti ta' governanza
robusti, li jinkludu struttura organizzattiva cara definita b'mod car, tras-
parenti u rwoli u responsabbiltajiet konsistenti ghall-persuni kollha invo-
luti fil-forniment ta' parametru referenzjarju.

Amministraturi ghandhom jiehdu l-passi adegwati biex jidentifikaw u
jevitaw jew jamministraw kunflitti ta' interess bejniethom, inkluzi
l-manigers taghhom, l-impjegati jew kwalunkwe persuna direttament
jew indirettament marbuta maghhom b'kontroll u I-kontributuri jew
l-utenti u biex jizguraw li, fejn ikunu mehtiega kwalunkwe gudizzju
jew diskrezzjoni fil-process ta' determinazzjoni tal-parametru referenz-
jarju, dawn jigu ezercitati b'mod indipendenti u onest.

2. Il-forniment ta' parametru referenzjarju ghandu jkun separat b'mod
operazzjonali minn kwalunkwe parti min-negozju tal-amministratur li
tista' tohloq kunflitt ta' interess reali jew potenzjali.

3. Meta jqum kunflitt ta' interess fi hdan amministratur minhabba
l-istruttura ta' sjieda ta' dan tal-ahhar, interessi ta' kontroll jew attivitajiet
ohra mwettqa minn kull entita 1i ghandha jew tikkontrolla amministratur
jew minn entita 1i hija proprjeta tal-amministratur jew ikkontrollata
mill-amministratur jew kwalunkwe wiehed mill-affiljati tal-amminis-
tratur, li ma jistghux jigu mitigati b'mod adegwat, I-awtorita kompetenti
rilevanti tista' titlob lill-amministratur biex jistabbilixxi funzjoni ta'
sorveljanza indipendenti li ghandha tinkludi rapprezentanza bbilancjata
ta' partijiet ikkoncernati, inkluzi l-utenti u l-kontributuri.
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4. Jekk tali kunflitt ta' interess ma jkunx jista' jigi gestit b'mod
adegwat, l-awtorita kompetenti rilevanti tista' tezigi 1i l-amministratur
itemm l-attivitajiet jew ir-relazzjonijiet li joholqu il-kunflitt ta' interess
jew ma jibgax iforni l-parametru referenzjarju.

5. Amministratur ghandu jippubblika jew jizvela l-kunflitti ta' inte-
ress ezistenti jew potenzjali kollha lill-utenti ta' parametru referenzjarju,
lill-awtorita kompetenti rilevanti u, meta rilevanti, lill-kontributuri,
inkluzi kunflitti ta' interess li jinholqu mis-sjieda jew il-kontroll
tal-amministratur.

6.  Amministratur ghandu jistabbilixxi u jopera politiki u proc¢eduri
adegwati, kif ukoll arrangamenti organizzattivi effettivi, ghall-identifi-
kazzjoni, l-izvelar, il-prevenzjoni, il-gestjoni u l-mitigazzjoni ta' kunflitti
ta' interess sabiex jigu protetti l-integrita u l-indipendenza ta' determi-
nazzjonijiet tal-parametri referenzjarji. Tali politiki u proceduri
ghandhom jigu riezaminati u aggornati regolarment. Il-politiki u
l-proc¢eduri ghandhom iqisu u jindirizzaw il-kunflitti ta' interess, il-livell
ta' diskrezzjoni ezerc¢itata fil-process ta' determinazzjoni tal-parametru
referenzjarju u r-riskji li johloq il-parametru referenzjarju, u ghandhom:

(a) jizguraw il-kunfidenzjalita tal-informazzjoni kkontribwita lill-ammi-
nistratur jew prodotta minnu, soggett ghall-obbligi tal-izvelar u
tat-trasparenza taht dan ir-Regolament; u

(b) specifikament jimmitigaw il-kunflitti ta' interess minhabba s-sjieda
jew il-kontroll tal-amministratur, jew minhabba interessi ohra
fil-grupp tal-amministratur jew b'rizultat ta' persuni ohra li jistghu
jezercitaw influwenza jew kontroll fuq l-amministratur f'dak 1i
ghandu x'jagsam mad-determinazzjoni tal-parametru referenzjarju.

7.  Amministraturi ghandhom jizguraw li l-impjegati taghhom u
kwalunkwe persuna fizika ohra 1li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-
dispozizzjoni taghhom jew taht il-kontroll taghhom u li huma involuti
direttament fil-forniment ta' parametru referenzjarju:

(a) ikollhom il-hiliet, 1-gharfien u l-esperjenza mehtiega ghad-dmirijiet
assenjati lilhom u jkunu soggetti ghal manigment u supervizjoni
effettivi;

(b) ma jkunux soggetti ghal influwenza jew kunflitti ta' interess mhux
dovuti u 1li l-kumpens u l-evalwazzjoni tal-prestazzjoni ta' dawn
il-persuni ma joholqux kunflitti ta' interess jew b'mod iehor
jaffettwaw l-integrita tal-process ta' determinazzjoni tal-parametru
referenzjarju;

(c) ma jkollhom l-ebda interess jew konnessjoni kummer¢jali li jikkom-
promettu l-attivitajiet tal-amministratur ikkoncernat;

(d) ikunu pprojbiti milli jikkontribwixxu ghal determinazzjoni ta' para-
metru referenzjarju permezz ta' involviment flofferti ta' prezz, f'of-
ferti ta' akkwist u tranzazzjonijiet fuq bazi personali jew flisem
parteipanti fis-suq, hlief fejn tali mod ta' kontribuzzjoni jkun
mehtieg b'mod esplic¢itu bhala parti mill-metodologija tal-parametru
referenzjarju u jkun soggett ghal regoli specifi¢i f'dan ir-rigward; u

(e) ikunu soggetti ghal proceduri effettivi 1i jikkontrollaw I-iskambju ta'
informazzjoni ma' impjegati ohra involuti flattivitajiet 1i jistghu
joholqu riskju ta' kunflitti ta' interess jew ma' partijiet terzi, meta
dik l-informazzjoni tista' taffettwa l-parametru referenzjarju.
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8. Amministratur ghandu jistabbilixxi proc¢eduri ta' kontroll intern
specifici biex jizgura l-integrita u l-affidabbilta tal-impjegat jew tal-per-
suna li jiddeterminaw il-parametru referenzjarju, inkluz, mill-inqgas,
l-iffirmar mill-manigment qabel it-tixrid tal-parametru referenzjarju.

Artikolu 5

Rekwiziti tal-funzjoni ta' sorveljanza

1.  Amministraturi ghandhom jistabbilixxu u jzommu funzjoni ta'
sorveljanza permanenti u effettiva sabiex jizguraw sorveljanza tal-aspetti
kollha tal-forniment tal-parametri referenzjarji taghhom.

2. Amministraturi ghandhom jizviluppaw u jzommu proceduri robusti
fir-rigward tal-funzjoni ta' sorveljanza taghhom, li ghandhom jigu magh-
mula disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti rilevanti.

3. Il-funzjoni ta' sorveljanza ghandha topera b'integritd u ghandu
jkollha r-responsabbiltajiet 1i gejjin, li ghandhom jigu aggustati mill-am-
ministratur abbazi tal-kumplessita, 1-uzu u l-vulnerabbilta tal-parametru
referenzjarju:

(a) riezami tad-definizzjoni u l-metodologija tal-parametru referenzjarju
tal-anqas annwalment;

(b) sorveljanza ta' kwalunkwe bidla fil-metodologija tal-parametru refe-
renzjarju u possibbilta 1i l-amministratur jintalab biex jikkonsulta
dwar tali tibdil;

(c) sorveljanza tal-qafas ta' kontroll tal-amministratur, il-manigment u
l-operat tal-parametru referenzjarju, u, meta l-parametru referenz-
jarju jkun ibbazat fuq data tal-input minn kontributuri, il-kodic¢i ta'
kondotta msemmi fl-Artikolu 15;

(d) riezami u approvazzjoni tal-proceduri ghall-waqfien tal-parametru
referenzjarju, fosthom kwalunkwe konsultazzjoni dwar il-wagfien;

(e) sorveljanza ta' kwalunkwe parti terza involuta fil-forniment
tal-parametru referenzjarju, inkluzi l-agenti tal-kalkolu jew tat-tixrid,

(f) valutazzjoni tal-awditi jew ir-riezamijiet interni u esterni, u monito-
ragg tal-implimentazzjoni ta' azzjonijiet ta' rimedju identifikati;

(g) meta l-parametru referenzjarju jkun ibbazat fuq kontributuri, moni-
toragg tad-data tal-input u l-kontributuri u l-azzjonijiet tal-amminis-
tratur fil-kontestazzjoni jew il-validazzjoni tal-kontribuzzjonijiet
tad-data tal-input;

(h) meta l-parametru referenzjarju jkun ibbazat fuq kontributuri, tehid
ta' mizuri effettivi fir-rigward ta' kwalunkwe ksur tal-kodici ta'
kondotta msemmi fl-Artikolu 15; u

(1) rappurtar lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti ta' kwalunkwe
kondotta hazina mill-kontributuri meta l-parametru referenzjarju
jkun ibbazat fuq data tal-input minn kontributuri, jew amministra-
turi, 1i 1-funzjoni ta' sorveljanza ssir taf biha, u ta' kwalunkwe data
tal-input anomala jew suspettuza.

4. Il-funzjoni ta' sorveljanza ghandha titwettaq minn kumitat separat
jew permezz ta' arrangament ichor ta' governanza xierqa.
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5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regola-
torji biex tispecifika I-proceduri 1i jirrigwardaw il-funzjoni ta' sorvel-
janza u l-karatteristici tal-funzjoni ta' sorveljanza inkluza l-kompoziz-
zjoni taghha kif ukoll il-pozizzjonament taghha fi hdan l-istruttura orga-
nizzattiva tal-amministratur, sabiex jigu zgurati l-integrita tal-funzjoni u
l-assenza ta' kunflitti ta' interess. B'mod partikolari, I-ESMA ghandha
tizviluppa lista mhux ezawrjenti ta' arrangamenti ta' governanza xierqa
kif stabbilit fil-paragrafu 4.

L-ESMA ghandha taghmel distinzjoni bejn it-tipi differenti ta' parametri
referenzjarji u setturi kif stipulat f'dan ir-Regolament u ghandha tqis
id-differenzi fl-istruttura ta' sjieda u ta' kontroll tal-amministraturi,
in-natura, l-iskala u l-kumplessita tal-forniment tal-parametru referenz-
jarju, u r-riskju u l-impatt tal-parametru referenzjarju, anke fid-dawl
tal-konvergenza internazzjonali tal-prassi supervizorja fir-rigward
tar-rekwiziti ta' governanza tal-parametri referenzjarji. Madankollu,
l-abbozz ta' standards teknici regolatorji tal-ESMA ma ghandux ikopri,
jew japplika ghal, amministraturi ta' parametri referenzjarji mhux
sinifikanti.

L-ESMA ghandha tissottometti dan l-abbozz ta' standards tekni¢i rego-
latorji lill-Kummissjoni sal-1 ta' April 2017.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha biex tadotta l-istandards teknic¢i rego-
latorji msemmija fl-ewwel subparagrafu b'konformita mal-procedura
stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. L-ESMA tista' tohrog linji gwida skont 1-Artikolu 16 tar-Regola-
ment (UE) Nru 1095/2010, indirizzati lil amministraturi ta' parametri
referenzjarji mhux sinifikanti biex tispecifika l-elementi msemmija
fil-paragrafu 5 ta' dan l-Artikolu.

Artikolu 6
Rekwiziti tal-qafas ta' kontroll
1.  Amministraturi ghandu jkollhom fis-sehh qafas ta' kontroll li

jizgura li l-parametri referenzjarji taghhom jigu fornuti u ppubblikati
jew maghmula disponibbli skont dan ir-Regolament.

2. Il-qafas ta' kontroll ghandu jkun proporzjonat ghal-livell ta'
kunflitti ta' interess identifikat, il-grad ta' diskrezzjoni fil-forniment
tal-parametru referenzjarju u n-natura tad-data tal-input tal-parametru
referenzjarju.

3. Il-qgafas ta' kontroll ghandu jinkludi:
(a) maniggar tar-riskju operattiv;

(b) kontinwita kummer¢jali adegwata u effettiva u pjanijiet ta' rkupru
minn dizastri;

(c) proceduri ta' kontingenza li huma fis-sehh fil-kaz ta' tfixkil fil-pro-
cess ta' forniment tal-parametru referenzjarju.

4. Amministratur ghandu jistabbilixxi mizuri biex:

(a) jizgura li l-kontributuri jikkonformaw mal-kodi¢i ta' kondotta
msemmi fl-Artikolu 15 u mal-istandards applikabbli ghad-data
tal-input;
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(b) tigi monitorjata d-data tal-input inkluz, meta jkun fattibbli, il-moni-
toragg ta' data tal-input qabel il-pubblikazzjoni tal-parametru refe-
renzjarju u l-validazzjoni ta' data tal-input wara l-pubblikazzjoni
sabiex jigu identifikati Zbalji u anomaliji.

5. Il-qafas ta' kontroll ghandu jkun dokumentat, riezaminat u
aggornat kif xieraq u ghandu jitqieghed ghad-dispozizzjoni tal-awtorita
kompetenti rilevanti, u fuq talba, tal-utenti.

Artikolu 7

Rekwiziti tal-qafas ta' responsabbilta

1.  Amministratur ghandu jkollu fis-sehh qafas ta' responsabbilta, li
jkopri z-zamma tar-rekords, l-awditjar u r-riezami, u process tal-ilmenti,
li jipprovdi evidenza ta' konformita mar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament.

2. Amministratur ghandu jahtar funzjoni interna, bil-kapacita
mehtiega li tirriezamina u tirrapporta dwar il-konformita tal-amminis-
tratur mal-metodologija tal-parametru referenzjarju u ma' dan ir-Regola-
ment.

3.  Ghal parametri referenzjarji ta' importanza kritika, amministratur
ghandu jahtar awditur estern indipendenti biex jirriezamina u jirrapporta
dwar il-konformita tal-amministratur mal-metodologija tal-parametru
referenzjarju u dan ir-Regolament, tal-anqas annwalment.

4. Fuq it-talba tal-awtorita kompetenti rilevanti, amministratur
ghandu jipprovdi lill-awtorita kompetenti rilevanti d-dettalji tar-riezami-
jiet u r-rapporti previsti fil-paragrafu 2. Fuq it-talba tal-awtorita kompe-
tenti rilevanti jew ta' kwalunkwe utent tal-parametru referenzjarju,
amministratur ghandu jippubblika d-dettalji tal-awditi previsti fil-para-
grafu 3.

Artikolu 8

Rekwiziti ta' Zzamma ta' rekords

1.  Amministratur ghandu jzomm rekords ta':
(a) id-data tal-input kollha inkluz l-uzu ta' tali data;

(b) il-metodologija uzata ghad-determinazzjoni tal-parametru referenz-
jarju;

(¢) kwalunkwe ezercizzju ta' gudizzju jew diskrezzjoni mill-amminis-
tratur u, meta applikabbli, mill-valutaturi, fid-determinazzjoni tal-pa-
rametru referenzjarju, inkluz ir-ragunament ghall-gudizzju jew
id-diskrezzjoni msemmija;

(d) in-nuqqas ta' kunsiderazzjoni ta' kwalunkwe data tal-input, b'mod
partikolari meta tkun ikkonformat mar-rekwiziti tal-metodologija
tal-parametru referenzjarju, u r-ragunament ghal tali nuqqas ta'
kunsiderazzjoni,

(e) bidliet ohra fil-metodologiji u l-proceduri standard jew devjazzjoni-
jiet minnhom, fosthom dawk maghmula matul perjodi ta' stress u
tfixkil fis-suq;

(f) l-identitajiet tas-sottomettenti u tal-persuni fizi¢i impjegati mill-am-
ministratur ghad-determinazzjoni ta' parametru referenzjarju;

(g) id-dokumenti kollha dwar kwalunkwe Iment, fosthom dawk sotto-
messi mill-ilmentatur; u
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(h) il-konverzazzjonijiet telefonici jew tal-komunikazzjonijiet elettronici
bejn kwalunkwe persuna impjegata mill-amministratur u 1-kontribu-
turi jew is-sottomettenti fir-rigward ta' parametru referenzjarju.

2. Amministratur ghandu jzomm ir-rekords stipulati fil-paragrafu 1
ghal mill-inqas hames snin f'tali forma li jkunu jistghu jigu rreplikati
u jinftiechmu ghalkollox id-determinazzjoni ta' parametru referenzjarju u
li jippermettu awditu jew evalwazzjoni tad-data tal-input, tal-kalkoli,
il-gudizzji u d-diskrezzjoni. Ir-rekords ta' konverzazzjonijiet telefonici
jew komunikazzjonijiet elettroni¢i rrekordjati skont il-punt (h) tal-para-
grafu 1 ghandhom jigu pprovduti lill-persuni involuti fil-konverzazzjoni
jew fil-komunikazzjoni fuq talba u ghandhom jinzammu ghal perjodu ta'
tliet snin.

Artikolu 9

Mekkanizmu ta' gestjoni tal-ilmenti

1.  Amministratur ghandu jkollu fis-sehh u jippubblika pro¢eduri biex
jir¢ievi, jinvestiga u jzomm rekords dwar I-ilmenti li jsiru, inkluz dwar
process ta' determinazzjoni tal-parametru referenzjarju.

2. Tali mekkanizmu ta' gestjoni tal-ilmenti ghandu jizgura li:

(a) l-amministratur iqieghed ghad-dispozizzjoni l-politika ta' gestjoni
tal-ilmenti, 1i permezz taghha jistghu jitressqu lmenti dwar jekk
determinazzjoni ta' parametru referenzjarju specifiku hijiex rappre-
zentattiva tal-valur tas-suq, dwar tibdil propost ghall-process ta'
determinazzjoni ta' parametru referenzjarju, dwar applikazzjoni
tal-metodologija fir-rigward ta' determinazzjoni ta' parametru refe-
renzjarju specifiku, u dwar decizjonijiet ohra fir-rigward tal-process
ta' determinazzjoni ta' parametru referenzjarju;

(b) l-ilmenti jigu investigati b'mod f'waqtu u gust u Il-ezitu tal-investi-
gazzjoni jigi kkomunikat lill-ilmentatur fperjodu ragonevoli ta'
zmien sakemm tali komunikazzjoni ma tmurx kontra l-objettivi
tal-politika pubblika, jew ir-Regolament (UE) Nru 596/2014; u

(c) l-inkjesta titwettaq indipendentement minn kwalunkwe persunal li
jista' jkun jew seta' kien involut fis-suggett tal-ilment.

Artikolu 10

Esternalizzazzjoni

1. L-amministraturi ma ghandhomx jesternalizzaw funzjonijiet
fil-forniment ta' parametru referenzjarju b'tali mod li materjalment jigi
mfixkel il-kontroll tal-amministratur fuq il-forniment tal-parametru refe-
renzjarju jew il-kapacita tal-awtorita kompetenti rilevanti li tissorvelja
l-parametru referenzjarju.

2. Meta amministratur jesternalizza lil fornitur ta' servizz funzjonijiet
jew kwalunkwe servizz u attivita rilevanti fil-forniment ta' parametru
referenzjarju, l-amministratur ghandu jibga' kompletament responsabbli
ghat-twettiq tal-obbligi tal-amministratur kollha skont dan ir-Regola-
ment.
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3. Meta ssehh esternalizzazzjoni, l-amministratur ghandu jizgura li
jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet i gejjin:

(a) il-fornitur tas-servizz ikollu l-abbilta, il-kapacita u kwalunkwe aw-
torizzazzjoni mehtiega bil-ligi, biex iwettaq il-funzjonijiet, is-ser-
vizzi jew l-attivitajiet esternalizzati b'mod affidabbli u professjonali;

(b) l-amministratur igieghed ghad-dispozizzjoni tal-awtoritajiet kompe-
tenti rilevanti l-identita u l-kompiti tal-fornitur tas-servizz li jippar-
tecipa fil-process tad-determinazzjoni tal-parametru referenzjarju;

(c) l-amministratur jiehu azzjoni xierqa jekk ikun jidher 1i I-fornitur
tas-servizz jista' ma jkunx qieghed iwettaq il-funzjonijiet esternaliz-
zati b'mod effettiv u b'’konformita mal-ligi applikabbli u mar-rekwi-
Ziti regolatorji;

(d) l-amministratur izomm I-gharfien espert mehtieg biex jissorvelja
l-funzjonijiet esternalizzati b'mod effettiv u biex jiggestixxi r-riskji
assoc¢jati mal-esternalizzazzjoni,

(e) il-fornitur tas-servizz jizvela lill-amministratur kwalunkwe zvilupp 1i
jista' jkollu impatt materjali fuq l-abbilta tieghu li jwettaq il-funzjo-
nijiet esternalizzati b'mod effettiv u b'konformita mal-ligi appli-
kabbli u mar-rekwiziti regolatorji;

(f) il-fornitur tas-servizz jikkoopera mal-awtorita kompetenti rilevanti
fir-rigward tal-attivitajiet esternalizzati, u l-amministratur u l-awto-
rita kompetenti rilevanti jkollhom access effettiv ghal data relatata
mal-attivitajiet esternalizzati, kif ukoll ghas-siti tal-operat tal-fornitur
tas-servizz, u l-awtorita kompetenti rilevanti tkun tista' tezercita
dawk id-drittijiet ta' access;

(g) l-amministratur jkun jista' jittermina l-arrangamenti ta' esternalizzaz-
zjoni meta jkun mehtieg;

(h) l-amministratur jichu passi ragonevoli, inkluzi pjanijiet ta' kontin-
genza, biex jevita riskju operazzjonali eccessiv marbut mal-parteci-
pazzjoni tal-fornitur tas-servizz fil-process ta' determinazzjoni tal-pa-
rametru referenzjarju.

KAPITOLU 2

Data tal-input, metodologija u rappurtar tal-ksur

Artikolu 11
Data tal-input

1. Il-forniment ta' parametru referenzjarju ghandu jkun regolat
bir-rekwiziti 1i gejjin fir-rigward tad-data tal-input tieghu:

(a) id-data tal-input ghandha tkun suffi¢jenti biex tirrapprezenta b'mod
ezatt u affidabbli is-suq jew ir-realta ekonomika li l-parametru refe-
renzjarju huwa mahsub biex ikejjel.

Id-data tal-input ghandha tkun data tat-tranzazzjonijiet, jekk dispo-
nibbli u xierqa. Jekk id-data tat-tranzazzjonijiet ma tkunx suffi¢jenti
jew ma tkunx xierqa biex tirrapprezenta b'mod ezatt u affidabbli
s-suq jew ir-realta ekonomika li 1-parametru referenzjarju hu mahsub
biex ikejjel, tista' tintuza data tal-input li ma tkunx data tat-tranzaz-
zjonijiet, inkluzi stimi ta' prezzijiet, kwotazzjonijiet u kwotazzjoni-
jiet impenjati, jew valuri ohrajn;

(b) id-data tal-input imsemmija fil-punt (a) ghandha tkun verifikabbli;
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(c) l-amministratur ghandu jfassal u jippubblika linji gwida cari dwar
it-tipi ta' data tal-input, il-prijorita tal-uzu ta' tipi differenti ta' data
tal-input u l-ezer¢izzju ta' gudizzju espert, sabiex tigi zgurata
l-konformita mal-punt (a) u l-metodologija;

(d) meta parametru referenzjarju jkun ibbazat fuq data tal-input minn
kontributuri, l-amministratur ghandu jikseb, meta jkun xieraq,
id-data tal-input minn panel jew kampjun affidabbli u rapprezen-
tattiv ta' kontributuri sabiex jizgura 1li l-parametru referenzjarju li
jirrizulta jkun affidabbli u rapprezentattiv tas-suq jew tar-realta
ekonomika li l-parametru referenzjarju huwa mahsub biex ikejjel;

(e) amministratur ma ghandux juza data tal-input minn kontributur jekk
l-amministratur ikollu kwalunkwe indikazzjoni li l-kontributur ma
jikkonformax mal-kodi¢i ta' kondotta msemmi fl-Artikolu 15, u f'tali
kaz ghandu jottjeni data disponibbli pubblika rapprezentattiva.

2. Amministraturi ghandhom jizguraw li l-kontrolli taghhom fir-ri-
gward tad-data tal-input jinkludu:

(a) kriterji li jiddeterminaw min jista' jikkontribwixxi data tal-input
lill-amministratur u process ghall-ghazla tal-kontributuri;

(b) process ghall-evalwazzjoni ta' data tal-input ta' kontributur, u biex
il-kontributur jitwaqqaf milli jipprovdi aktar data tal-input, jew biex
jigu applikati penali ohra ghal nonkonformita kontra I-kontributur,
meta jkun xieraq; u

(c) process ghall-validazzjoni ta' data tal-input, anke mqabbla ma' indi-
katuri jew data ohra, sabiex tigi zgurata l-integrita u l-ezattezza
taghha.

3.  Meta d-data tal-input ta' parametru referenzjarju tkun ikkontribwita
minn funzjoni ta' uffic¢ju tan-negozjar, jigifieri kwalunkwe dipartiment,
divizjoni, grupp, jew persunal ta' kontributuri jew kwalunkwe wiched
mill-affiljati tieghu 1i jwettaq kwalunkwe attivita ta' pprezzar, negozju,
bejgh, kummerc¢jalizzazzjoni, reklamar, solle¢itazzjoni, strutturar, jew
attivitajiet ta' senserija, l-amministratur ghandu:

(a) jikseb data minn sorsi ohra li tikkorrobora dik id-data tal-input; u

(b) jizgura li 1-kontributuri jkollhom fis-sehh proc¢eduri ta' sorveljanza u
verifika interni adegwati.

4.  Meta amministratur iqis li d-data tal-input ma tirrapprezentax
is-suq jew ir-realta ekonomika li parametru referenzjarju hu mahsub
biex ikejjel, dak l-amministratur ghandu, fperjodu ragonevoli, jibdel
id-data tal-input, il-kontributuri jew il-metodologija biex jizgura li
d-data tal-input tirrapprezenta tali suq jew realta ekonomika, jew inkella
ma jibgax iforni dak il-parametru referenzjarju.

5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regola-
torji biex tispecifika aktar kif jista' jigi zgurat 1i d-data tal-input hija
adegwata u verifikabbli, kif mehtieg skont il-punti (a) u (b) tal-paragrafu
1, kif ukoll il-proceduri ta' sorveljanza u verifika interni ta' kontributur 1i
l-amministratur huwa obbligat jizgura li jkunu fis-sehh, b'konformita
mal-punt (b) tal-paragrafu 3, sabiex jigu zgurati l-integrita u
l-ezattezza tad-data tal-input. Madankollu, 1-abbozz ta' standards teknici
regolatorji tal-ESMA ma ghandux ikopri, jew japplika ghal, amminis-
traturi ta' parametri referenzjarji mhux sinifikanti.
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L-ESMA ghandha tqis it-tipi differenti ta' parametri referenzjarji u
setturi kif stipulat f'dan ir-Regolament, in-natura tad-data tal-input,
il-karatteristici tas-suq jew tar-realta ekonomika sottostanti, u l-prin¢ipju
tal-proporzjonalita, il-vulnerabbilta tal-parametri referenzjarji ghall-
manipulazzjoni kif ukoll il-konvergenza internazzjonali ta' prassi super-
vizorja fir-rigward tal-parametri referenzjarji.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta' standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sal-1 ta' April 2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regola-
torji msemmija fl-ewwel subparagrafu b'konformita mal-proc¢edura stab-
bilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. L-ESMA tista' tohrog linji gwida skont 1-Artikolu 16 tar-Regola-
ment (UE) Nru 1095/2010, indirizzati lil amministraturi ta' parametri
referenzjarji mhux sinifikanti biex tispecifika l-elementi msemmija
fil-paragrafu 5 ta' dan 1-Artikolu.

Artikolu 12
Metodologija

1.  Amministratur ghandu juza metodologija ghad-determinazzjoni ta'
parametru referenzjarju li:

(a) tkun robusta u affidabbli;

(b) ikollha regoli c¢ari 1i jidentifikaw kif u meta tista' tigi ezercitata
d-diskrezzjoni fid-determinazzjoni ta' dak il-parametru referenzjarju;

(c) tkun rigoruza, kontinwa u kapaci ghal validazzjoni, inkluz, fejn ikun
xieraq, ittestjar retrospettiv ma' data tat-tranzazzjonijiet disponibbli;

(d) tkun reziljenti u tizgura li l-parametru referenzjarju jista' jigi kkal-
kolat fl-aktar sett wiesa' ta' ¢irkostanzi possibbli, minghajr ma
tikkomprometti l-integrita tieghu;

(e) tkun trac¢abbli u verifikabbli.

2. Meta jizviluppa l-metodologija tal-parametru referenzjarju, 1-ammi-
nistratur tal-parametru referenzjarju ghandu:

(a) iqis il-fatturi inkluzi d-dags u I-likwidita normali tas-suq, it-traspa-
renza tan-negozjar u l-pozizzjonijiet tal-partecipanti fis-suq, il-kon-
centrazzjoni tas-suq, id-dinamika tas-suq, u l-adegwatezza ta'
kwalunkwe kampjun li jirrapprezenta s-suq jew ir-realta ekonomika
li I-parametru referenzjarju huwa intenzjonat li jkejjel;

(b) jiddetermina x'jikkostitwixxi suq attiv ghall-finijiet ta' dak il-para-
metru referenzjarju; u

(c) jistabbilixxi l-prijorita moghtija lil tipi differenti ta' data tal-input.

3. Amministratur ghandu jkollu fis-sehh arrangamenti ppubblikati
¢ari li jidentifikaw ic-cirkostanzi li fihom il-kwantita jew il-kwalita
tad-data tal-input jaqghu taht l-istandards mehtiega ghall-metodologija
sabiex il-parametru referenzjarju jigi determinat b'mod ezatt u affidabbli,
u li jiddeskrivu jekk u kif il-parametru referenzjarju se jigi kkalkolat
f'tali ¢irkostanzi.
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Artikolu 13

Trasparenza tal-metodologija

1.  Amministratur ghandu jizviluppa, jopera u jamministra l-parametru
referenzjarju u l-metodologija b'mod trasparenti. Ghal dak 1-ghan,
l-amministratur ghandu jippubblika jew jaghmel disponibbli l-informaz-
zjoni li gejja:

(a) l-elementi ewlenin tal-metodologija li 1-amministratur juza ghal kull
wiehed mill-parametri referenzjarji forniti u ppubblikati jew, meta
applikabbli, ghal kull familja ta' parametri referenzjarji forniti u
ppubblikati;

(b) dettalji dwar ir-riezami intern u l-approvazzjoni ta' metodologija
partikolari, kif ukoll il-frekwenza ta' tali riezami;

(c) il-proceduri ghall-konsultazzjoni dwar kwalunkwe bidla materjali
proposta fil-metodologija tal-amministratur u r-ragunament ghal
tali bidliet, inkluza definizzjoni ta' x'jikkostitwixxi bidla materjali
u c¢-¢irkostanzi li fihom meta jkun jrid jinnotifika lill-utenti bi
kwalunkwe tali bidla.

2. Il-proceduri mehtiega skont il-punt (c) tal-paragrafu 1 ghandhom
jipprovdu ghal:

(a) avviz bil-quddiem, b'perjodu ta' zmien c¢ar, li jaghti l-opportunita
biex jigi analizzat l-impatt ta' tali tibdil materjali propost u jsiru
kummenti dwaru; u

(b) il-kummenti msemmija fil-punt (a) ta' dan il-paragrafu, u r-reazzjoni
tal-amministratur ghal dawk il-kummenti, li isiru accessibbli wara
kwalunkwe konsultazzjoni, hlief meta tkun intalbet il-kunfidenzjalita
mill-originatur tal-kummenti.

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regola-
torji biex tispecifika aktar l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta
minn amministratur b'konformitad mar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi 1
u 2, filwaqt li tiddistingwi bejn it-tipi differenti ta' parametri referenzjarji
u setturi kif stipulat f'dan ir-Regolament. L-ESMA ghandha tqis il-htiega
li jigu zvelati dawk l-elementi tal-metodologija li jipprovdu bizzejjed
dettall biex l-utenti jkunu jistghu jithmu kif parametru referenzjarju
huwa pprovdut u jivvalutaw il-kwalita rapprezentattiva tieghu,
ir-rilevanza tieghu ghal utenti partikolari u l-adegwatezza tieghu bhala
referenza ghal strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji u l-prin¢ipju
tal-proporzjonalita. Madankollu, 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji
tal-ESMA ma ghandux ikopri, jew japplika ghal, amministraturi ta'
parametri referenzjarji mhux sinifikanti.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta' standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sal-1 ta' April 2017.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regola-
torji msemmija fl-ewwel subparagrafu b'konformita mal-Artikoli 10 sa
14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4. L-ESMA tista' tohrog linji gwida b'konformita mal-Artikolu 16
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, indirizzati lil amministraturi ta'
parametri referenzjarji mhux sinifikanti biex tispecifika aktar l-elementi
msemmija fil-paragrafu 3 ta' dan 1-Artikolu.
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Artikolu 14
Rappurtar ta' ksur

1.  Amministratur ghandu jistabbilixxi sistemi adegwati u kontrolli
effettivi li jizguraw l-integrita tad-data tal-input sabiex ikun jista' jiden-
tifika u jirrapporta lill-awtoritd kompetenti nazzjonali kwalunkwe
kondotta i tista' tinvolvi manipulazzjoni jew tentattiv ta' manipulazzjoni
ta' parametru referenzjarju, skont ir-Regolament (UE) Nru 596/2014.

2. Amministratur ghandu  jimmonitorja d-data tal-input u
l-kontributuri sabiex ikun jista' jinnotifika lill-awtorita kompetenti u
jipprovdi l-informazzjoni rilevanti kollha fejn l-amministratur jissuspetta
li, fir-rigward ta' parametru referenzjarju, kien hemm kwalunkwe
kondotta i tista' tinvolvi manipulazzjoni jew tentattiv ta' manipulazzjoni
ta' parametru referenzjarju skont ir-Regolament (UE) Nru 596/2014,
inkluza kolluzjoni biex isir hekk.

L-awtorita kompetenti tal-amministratur, meta applikabbli, ghandha
tittrasmetti tali informazzjoni lill-awtorita rilevanti skont ir-Regolament
(UE) Nru 596/2014.

3. Amministraturi ghandhom jkollu fis-sehh proc¢eduri ghall-manigers
taghhom, l-impjegati taghhom u kwalunkwe persuna fizika ohra li
s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni taghhom jew taht
il-kontroll taghhom biex jirrappurtaw ksur intern ta' dan ir-Regolament.

KAPITOLU 3

Kodici ta' kondotta u rekwiZiti ghall-kontributuri

Artikolu 15
Kodic¢i ta' kondotta

1.  Meta parametru referenzjarju jkun ibbazat fuq data tal-input minn
kontributuri, l-amministratur ghandu jizviluppa kodic¢i ta' kondotta ghal
kull parametru referenzjarju li jispecifika bic-car ir-responsabbiltajiet
tal-kontributuri fir-rigward tal-kontribut tad-data tal-input u ghandu
jizgura li tali kodi¢i ta' kondotta jikkonforma ma' dan ir-Regolament.
L-amministratur ghandu jkun sodisfatt 1i l-kontributuri jikkonformaw
mal-kodi¢i ta' kondotta fuq bazi kontinwa u mill-inqas kull sena u
fkaz ta' bidliet fih.

2. Il-kodici ta' kondotta ghandu jinkludi tal-anqas l-elementi li gejjin:

(a) deskrizzjoni cara tad-data tal-input li ghandha tigi pprovduta u
r-rekwiziti mehtiega biex jigi zgurat li data tal-input tigi pprovduta
b'konformita mal-Artikoli 11 u 14;

(b) identifikazzjoni tal-persuni li jistghu jikkontribwixxu data tal-input
lill-amministratur u l-pro¢eduri biex tigi verifikata I-identita ta'
kontributur u ta' kwalunkwe sottomettent, kif ukoll awtorizzazzjoni
ta' kwalunkwe sottomettent li jikkontribwixxi data tal-input flisem
kontributur;

(c) politiki biex jigi zgurat 1i kontributur jipprovdi d-data tal-input rile-
vanti kollha;
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(d) is-sistemi u l-kontrolli 1i kontributur mehtieg jistabbilixxi, inkluzi:

(1) pro¢eduri ghall-kontribuzzjoni ta' data tal-input, inkluzi
r-rekwiziti biex il-kontributur jispecifika jekk data tal-input
hijiex data tat-tranzazzjonijiet u jekk id-data tal-input hijiex
konformi mar-rekwiziti tal-amministratur;

(ii) politiki dwar l-uzu tad-diskrezzjoni fil-kontribuzzjoni ta' data
tal-input;

(ii1) kwalunkwe rekwizit ghall-validazzjoni tad-data tal-input qabel
ma tinghata lill-amministratur;

(iv) politiki taz-zamma ta' rekords;

(v) rekwiziti ta' rappurtar dwar data tal-input suspettuza;

(vi) rekwiziti dwar il-gestjoni tal-kunflitti ta' interess.

3. Amministraturi jistghu jizviluppaw kodi¢i ta' kondotta uniku ghal
kull familja ta' parametri referenzjarji li jipprovdu.

4.  F'kaz li l-awtorita kompetenti rilevanti, fl-ezer¢izzju tas-setghat
taghha msemmija fl-Artikolu 41, issib li hemm elementi ta' kodi¢i ta'
kondotta li ma jikkonformawx ma' dan ir-Regolament, ghandha tinno-
tifika lill-amministratur ikkoncernat. L-amministratur ghandu jaggusta
l-kodi¢i ta' kondotta biex jizgura li jikkonforma ma' dan ir-Regolament
fi zmien 30 jum tax-xoghol minn tali notifika.

5. Fi zmien 15-il jum mid-data tal-applikazzjoni tad-decizjoni li jigi
inkluz parametru referenzjarju ta' importanza kritika fil-lista msemmija
fl-Artikolu 20(1), l-amministratur ta' dak il-parametru referenzjarju ta'
importanza kritika ghandu jinnotifika 1-kodi¢i ta' kondotta lill-awtorita
kompetenti rilevanti. L-awtoritd kompetenti rilevanti ghandha tivveri-
fika, fi zmien 30 jum tax-xoghol, jekk il-kontenut tal-kodi¢i ta' kondotta
jikkonformax ma' dan ir-Regolament. Fil-kaz li l-awtorita kompetenti
rilevanti ssib elementi li ma jikkonformawx ma' dan ir-Regolament,
ghandu japplika l-paragrafu 4 ta' dan l-Artikolu.

6. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regola-
torji biex tispecifika aktar l-elementi tal-kodic¢i ta' kondotta msemmija
fil-paragrafu 2 ghat-tipi differenti ta' parametri referenzjarji u biex
jitgiesu l-izviluppi fil-parametri referenzjarji u s-swieq finanzjarji.

ESMA ghandha tqis il-karatteristi¢i differenti tal-parametri referenzjarji
u tal-kontributuri, b'mod partikolari ftermini ta' differenzi fid-data
tal-input u l-metodologiji, ir-riskji li d-data tal-input tigi mmanipulata
u l-konvergenza internazzjonali tal-prassi supervizorji fir-rigward ta'
parametri referenzjarji.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta' standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sal-1 ta' April 2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regola-
torji msemmija fl-ewwel subparagrafu b'konformita mal-procedura stab-
bilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 16

Rekwiziti ta' governanza u Kkontroll ghal Kkontributuri taht
supervizjoni

1. Ir-rekwiziti ta' governanza u ta' kontroll li gejjin ghandhom
japplikaw ghal kontributur taht supervizjoni:

(a) il-kontributur taht supervizjoni ghandu jizgura li 1-forniment ta' data
tal-input ma jkun affettwat mill-ebda kunflitt ta' interess ezistenti u
li fejn tkun mehtiega kwalunkwe diskrezzjoni, din tigi ezercitata
b'mod indipendenti u onest fuq il-bazi tal-informazzjoni rilevanti
skont il-kodici ta' kondotta msemmi fl-Artikolu 15;

(b) il-kontributur taht supervizjoni ghandu jkollu fis-sehh qafas ta'
kontroll 1i jizgura l-integrita, l-ezattezza u l-affidabbilta tad-data
tal-input u 1li d-data tal-input tigi pprovduta fkonformitd ma' dan
ir-Regolament u 1-kodi¢i ta' kondotta msemmi fl-Artikolu 15.

2. Kontributur taht supervizjoni ghandu jkollu fis-sehh sistemi u
kontrolli effettivi sabiex tigi zgurata l-integrita u l-affidabbilta tal-kon-
tribuzzjonijiet kollha ta' data tal-input lill-amministratur, inkluzi:

(a) kontrolli dwar min jista' jissottometti data tal-input lil amministratur,
inkluz, meta jkun proporzjonat, process ta' ffirmar minn persuna
fizika 1i jkollha pozizzjoni fi grad oghla dik tas-sottomettenti;

(b) tahrig xieraq ghas-sottomettenti, li jkopri tal-anqas dan ir-Regola-
ment u r-Regolament (UE) Nru 596/2014;

(c) mizuri ghall-gestjoni tal-kunflitti ta' interess, inkluza separazzjoni
organizzattiva tal-impjegati meta jkun xieraq u kunsiderazzjoni ta'
kif jitnehhew incentivi, mahluqa mill-politiki ta' remunerazzjoni,
biex jigi mmanipulat kwalunkwe parametru referenzjarju;

(d) Zamma ta' rekords, ghal perjodu xieraq ta' Zmien, tal-komunikazzjo-
nijiet fir-rigward tal-forniment tad-data tal-input, ta' kull informaz-
zjoni uzata biex il-kontributur ikun jista' jaghmel kull sottomissjoni,
u ta' kull kunflitt ta' interess ezistenti jew potenzjali, inkluz, izda
mhux limitat ghal, l-esponiment tal-kontributur ghal strumenti
finanzjarji li juzaw parametru referenzjarju bhala referenza;

(e) iz-zamma ta' rekords ta' awditi interni u esterni.

3.  Meta d-data tal-input tiddependi fuq gudizzju espert, il-kontributuri
taht supervizjoni ghandhom jistabbilixxu, minbarra s-sistemi u l-ko-
ntrolli msemmija fil-paragrafu 2, politiki li jiggwidaw kwalunkwe
gudizzju jew ezercizzju tad-diskrezzjoni u ghandhom jzommu rekords
tar-ragunament ghal kwalunkwe tali gudizzju jew diskrezzjoni. Meta
jkun proporzjonat, kontributuri taht supervizjoni ghandhom iqisu
n-natura tal-parametru referenzjarju u d-data tal-input taghha.

4. Kontributur taht supervizjoni ghandu jikkoopera bis-shih mal-am-
ministratur u l-awtorita kompetenti rilevanti fl-awditjar u s-supervizjoni
tal-forniment ta' parametru referenzjarju u ghandu jpoggi ghad-dispoziz-
zjoni l-informazzjoni u r-rekords mizmuma skont il-paragrafi 2 u 3.
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5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regola-
torji li jispecifikaw aktar ir-rekwiziti li jikkoncernaw il-governanza,
is-sistemi u l-kontrolli, u I-politiki stipulati fil-paragrafi 1, 2 u 3.

L-ESMA ghandha tqis il-karatteristi¢i differenti tal-parametri referenz-
jarji u l-kontributuri taht supervizjoni, b'mod partikolari ftermini ta'
differenzi fid-data tal-input provduta u l-metodologiji uzati, ir-riskji ta'
manipulazzjoni tad-data tal-input u n-natura tal-attivitajiet imwettqa
mill-kontributuri taht supervizjoni, u zviluppi fil-parametri referenzjarji
u s-swieq finanzjarji fid-dawl tal-konvergenza internazzjonali tal-prassi
supervizorji fir-rigward tal-parametri referenzjarji. Madankollu, 1-abbozz
ta' standards tekni¢i regolatorji tal-ESMA ma ghandux ikopri, jew
japplika ghal, kontributuri taht supervizjoni ta' parametri referenzjarji
mhux sinifikanti.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta' standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sal-1 ta' April 2017.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regola-
torji msemmija fl-ewwel subparagrafu b'konformita mal-proc¢edura stab-
bilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. L-ESMA tista' tohrog linji gwida skont 1-Artikolu 16 tar-Regola-
ment (UE) Nru 1095/2010, indirizzati lil kontributuri ghal parametri
referenzjarji mhux sinifikanti biex tispecifika l-elementi msemmija
fil-paragrafu 5 ta' dan 1-Artikolu.

TITOLU III

REKWIZITI GHAL TIPI DIFFERENTI TA' PARAMETRI
REFERENZJARJI

KAPITOLU 1

Parametri referenzjarji ta' data regolata

Artikolu 17

Parametri referenzjarji ta' data regolata

1. L-Artikolu 11(1)(d) u (e), l-Artikolu 11(2) u (3), I-Artikolu 14(1) u
(2), u 1-Artikoli 15 u 16 ma ghandhomx japplikaw ghall-forniment ta', u
l-kontribuzzjoni ghal, parametri referenzjarji ta' data regolata. L-Arti-
kolu 8(1)(a) ma ghandux japplika ghall-forniment ta' parametri referenz-
jarji ta' data regolata b'referenza ghal data tal-input li hija kkontribwita
kompletament u direttament kif specifikat fil-punt (24) tal-Artikolu 3(1).

2. L-Artikoli 24 u 25 jew Il-Artikolu 26 ghandhom, kif applikabbli,
japplikaw ghall-forniment ta', u I-kontribuzzjoni ghal parametri referenz-
jarji ta' data regolata li huma uzati direttament jew indirettament fi hdan
kombinazzjoni ta' parametri referenzjarji bhala referenza ghal strumenti
finanzjarji jew kuntratti finanzjarji jew ghall-kejl tal-prestazzjoni ta'
fondi ta' investiment, b'valur totali sa massimu ta' EUR 500 biljun,
abbazi tal-firxa kollha ta' maturitajiet jew termini tal-parametru referenz-
jarju, meta applikabbli.
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KAPITOLU 2

Parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax

Artikolu 18

Parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax

Ir-rekwiziti specifi¢i stabbiliti fl-Anness 1 ghandhom japplikaw ghall-
forniment ta', u l-kontribuzzjoni ghal, parametri referenzjarji tar-rati
tal-imghax flimkien ma', jew minflok, ir-rekwiziti tat-Titolu II.

L-Artikoli 24, 25 u 26 ma ghandhomx japplikaw ghall-forniment ta', u
l-kontribuzzjoni ghal, parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax.

KAPITOLU 3

Parametri referenzgjarji tal-komoditajiet

Artikolu 19

Parametri referenzjarji tal-komoditajiet

1. Ir-rekwiziti specifici stabbiliti fl-Anness II ghandhom japplikaw
minflok ir-rekwiziti tat-Titolu II, bl-e¢¢ezzjoni tal-Artikolu 10, ghall-
forniment ta', u l-kontribuzzjoni ghal, parametri referenzjarji
tal-komoditajiet, sakemm il-parametru referenzjarju in kwistjoni ma
jkunx parametru referenzjarju ta' data regolata jew ikun ibbazat fuq
sottomissjonijiet minn kontributuri 1i fil-maggoranza taghhom ikunu
entitajiet taht supervizjoni.

L-Artikoli 24, 25 u 26 ma ghandhomx japplikaw ghall-forniment
tal-parametri referenzjarji tal-komoditajiet u 1-kontribut ghalihom.

2. Meta parametru referenzjarju tal-komoditajiet ikun parametru refe-
renzjarju ta' importanza kritika u l-assi sottostanti jkun id-deheb, il-fidda
jew il-platinu, ghandhom japplikaw ir-rekwiziti tat-Titolu II minflok
1-Anness 1.

KAPITOLU 4

Parametri referenzjarji ta' importanza kritika

Artikolu 20

Parametri referenzjarji ta' importanza kritika

1. II-Kummissjoni ghandha tadotta atti ta' implimentazzjoni f'’konfor-
mita mal-proc¢edura ta' ezami msemmija fl-Artikolu 50(2) biex tistabbi-
lixxi u tirriezamina mill-inqas kull sentejn lista ta' parametri referenzjarji
fornuti minn amministraturi li jinsabu fl-Unjoni 1i huma parametri refe-
renzjarji ta' importanza kritika, sakemm tigi ssodisfata wahda mill-kun-
dizzjonijiet 1i gejjin:

(a) il-parametru referenzjarju jintuza direttament jew indirettament fi
hdan kombinazzjoni ta' parametri referenzjarji bhala referenza ghal
strumenti finanzjarji jew kuntratti finanzjarji jew ghall-kejl
tal-prestazzjoni ta' fondi ta' investiment, b'valur totali ta' mill-inqas
EUR 500 biljun abbazi tal-firxa kollha ta' maturitajiet jew termini
tal-parametru referenzjarju, meta applikabbli;

(b) il-parametru referenzjarju huwa bbazat fuq sottomissjonijiet minn
kontributuri 1i fil-maggoranza taghhom jinsabu fi Stat Membru
wiehed u huwa rikonoxxut bhala ta' importanza kritika f'dak
l-Istat Membru b'konformita mal-procedura stabbilita fil-paragrafi
2, 3,4 u 5 ta' dan I-Artikolu;
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(c) il-parametru referenzjarju jissodisfa l-kriterji kollha li gejjin:

(1) il-parametru referenzjarju jintuza direttament jew indirettament
fi hdan kombinazzjoni ta' parametri referenzjarji bhala refe-
renza ghal strumenti finanzjarji jew kuntratti finanzjarji jew
ghall-kejl tal-prestazzjoni ta' fondi ta' investiment, b'valur totali
ta' mill-ingas EUR 400 biljun abbazi tal-firxa kollha ta' matu-
ritajiet jew termini tal-parametru referenzjarju, izda 1li ma
jeccedix il-valur previst fil-punt (a);

(i) il-parametru referenzjarju ma ghandu l-ebda sostitut xieraq
orjentat lejn is-suq jew ghandu ftit wisq minnhom;

(iii) fil-kaz 1i 1-parametru referenzjarju ma jibqax jigi pprovdut, jew
jigi pprovdut abbazi ta' data tal-input li ma tibqax rapprezen-
tattiva b'mod shih tas-suq jew tar-realta ekonomika sottostanti
jew abbazi ta' data tal-input mhux affidabbli, ikun hemm
impatti sinifikanti u negattivi fuq l-integrita tas-swieq, l-istab-
bilta finanzjarja, il-konsumaturi, l-ekonomija reali, jew il-fi-
nanzjament ta' unitajiet domesti¢i u negozji fi Stat Membru
wiehed jew aktar.

Jekk parametru referenzjarju jissodisfa I-kriterji stipulati fil-punt
(c)(ii) u (iil) izda ma jissodisfax il-kriterju stipulat fil-punt (c)(i),
l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkoncernati flimkien
mal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn l-amministratur
ikun stabbilit jistghu jagblu li tali parametru referenzjarju ghandu
jkun rikonoxxut bhala ta' importanza kritika skont dan is-subpara-
grafu. Fi kwalunkwe kaz, l-awtorita kompetenti tal-amministratur
ghandha tikkonsulta lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri
kkonc¢ernati. F'kaz ta' nuqqas ta' gbil bejn l-awtoritajiet kompetenti,
l-awtoritda kompetenti tal-amministratur ghandha tiddeciedi jekk
il-parametru referenzjarju ghandu jigi rikonoxxut bhala kritiku taht
dan is-subparagrafu, filwaqt li jitgiesu r-ragunijiet ghan-nuqqas ta'
gbil. L-awtoritajiet kompetenti, jew, fil-kaz ta' nuqqas ta' qbil,
l-awtorita kompetenti tal-amministratur, ghandhom jittrasmettu
l-valutazzjoni lill-Kummissjoni. Wara 1i tir¢ievi l-valutazzjoni,
il-Kummissjoni ghandha tadotta att ta' implimentazzjoni skont dan
il-paragrafu. Barra minn hekk, fil-kaz ta' nugqas ta' gbil, l-awtorita
kompetenti tal-amministratur ghandha tittrasmetti 1-valutazzjoni
taghha lill-ESMA i tista' tippubblika opinjoni.

2. Meta l-awtorita kompetenti ta' Stat Membru msemmi fil-punt (b)
tal-paragrafu 1, tqis 1i amministratur taht is-supervizjoni taghha
jipprovdi parametru referenzjarju li ghandu jigi rikonoxxut bhala ta'
importanza kritika, ghandha tinnotifika lill-ESMA u tittrasmetti valutaz-
zjoni dokumentata.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, l-awtorita kompetenti ghandha tivva-
luta jekk il-waqfien tal-parametru referenzjarju jew il-forniment tieghu
abbazi ta' data tal-input jew ta' panel ta' kontributuri 1i ma ghadhomx
rapprezentattivi tas-suq jew tar-realta ekonomika sottostanti jkollux
impatt negattiv fuq l-integritd tas-swieq, l-istabbilta finanzjarja,
il-konsumaturi, l-ekonomija reali, jew il-finanzjament ta' unitajiet
domesti¢i u negozji fl-Istat Membru taghha. L-awtorita kompetenti
ghandha tiehu inkunsiderazzjoni fil-valutazzjoni taghha:

(a) il-valur ta' strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji 1i jirrefe-
renzjaw il-parametru referenzjarju u l-valur ta' fondi ta' investiment
li jirreferenzjaw parametru referenzjarju ghall-kejl tal-prestazzjoni



02016R1011 — MT — 29.06.2016 — 000.003 — 25

taghhom fl-Istat Membru u r-rilevanza taghhom ftermini tal-valur
totali tal-istrumenti finanzjarji u tal-kuntratti finanzjarji fis-sehh, u
tal-valur totali ta' fondi ta' investiment, fl-Istat Membru;

(b) il-valur ta' strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji 1i jirrefe-
renzjaw il-parametru referenzjarju u l-valur ta' fondi ta' investiment
li jirreferenzjaw parametru referenzjarju ghall-kejl tal-prestazzjoni
taghhom fl-Istat Membru u r-rilevanza taghhom f'termini tal-prodott
nazzjonali gross tal-Istat Membru;

(¢) kwalunkwe cifra ohra biex jigi vvalutat b'mod oggettiv l-impatt
potenzjali tad-diskontinwita jew l-inaffidabbilta tal-parametru refe-
renzjarju fuq l-integrita tas-swieq, l-istabbilta finanzjarja, il-konsu-
maturi, l-ekonomija reali il-finanzjament ta' unitajiet domesti¢i u
negozji fl-Istat Membru.

L-awtorita kompetenti ghandha tirriezamina l-valutazzjoni taghha
tal-importanza kritika tal-parametru referenzjarju mill-inqas kull sentejn,
u ghandha tinnotifika u tittrasmetti 1-valutazzjoni gdida lill-ESMA.

4.  Fi Zzmien sitt gimghat minn meta tir¢ievi n-notifika msemmija
fil-paragrafu 2, I-ESMA ghandha tohrog opinjoni dwar jekk il-valutaz-
zjoni tal-awtorita kompetenti tikkonformax mar-rekwiziti tal-paragrafu 3
u ghandha tittrasmetti tali opinjoni lill-Kummissjoni, flimkien mal-valu-
tazzjoni tal-awtorita kompetenti.

5. Tl-Kummissjoni, wara li tir¢ievi l-opinjoni msemmija fil-paragrafu 4,
ghandha tadotta atti ta' implimentazzjoni fkonformitd mal-paragrafu 1.

6. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati
fkonformita mal-Artikolu 49 sabiex:

(a) tispecifika kif l-ammont nominali ta' strumenti finanzjarji ghajr
id-derivattivi, l-ammont nozzjonali ta' derivattivi u l-valur nett
tal-assi ta' fondi ta' investiment ghandhom jigu vvalutati, inkluz
fil-kaz ta' referenza indiretta ghal parametru referenzjarju fi hdan
kombinazzjoni ta' parametri referenzjarji, sabiex jigu mqabbla
mal-limiti msemmija fil-paragrafu 1 ta' dan l-Artikolu u fil-punt
(a) tal-Artikolu 24(1);

(b) tirriezamina l-metodu ta' kalkolu uzat biex jigu ddeterminati 1-limiti
msemmija fil-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu fid-dawl tal-izviluppi
regolatorji, fis-suq u fil-prezz kif ukoll l-adegwatezza tal-klassifikaz-
zjoni ta' parametri referenzjarji b'valur totali ta' strumenti finanzjarji,
kuntratti finanzjarji, jew investimenti finanzjarji li jirreferenzjawhom
li huwa qrib il-limiti. Tali riezami ghandu jsir mill-ingas kull sentejn
mill-1 ta' Jannar 2018];

(c) tispecifika kif il-kriterji msemmija fil-punt (c)(iii) tal-paragrafu 1 ta'
dan 1-Artikolu ghandhom jigu applikati, filwaqt li titqies kwalunkwe
data 1i tghin biex jigi vvalutat fuq bazi oggettiva l-impatt potenzjali
tad-diskontinwita jew l-inaffidabbilta tal-parametru referenzjarju fuq
l-integrita tas-swieq, l-istabbilta finanzjarja, il-konsumaturi, 1-ekono-
mija reali, jew il-finanzjament ta' unitajiet domesti¢i u negozji fi
Stat Membru wiched jew aktar.

Meta applikabbli, il-Kummissjoni ghandha tqis l-izviluppi rilevanti
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Artikolu 21

Amministrazzjoni obbligatorja ta' parametru referenzjarju ta'
importanza kritika

1. Jekk amministratur ta' parametru referenzjarju ta' importanza
kritika jkollu l-hsieb li jieqaf iforni tali parametru referenzjarju huwa
ghandu:

(a) jinnotifika minnufih lill-awtorita kompetenti tieghu; u

(b) fi zmien erba' gimghat minn tali notifika jissottometti valutazzjoni
ta' kif il-parametru referenzjarju:

(1) ghandu jinghadda lil amministratur gdid; jew

(i1) ghandu jieqaf milli jigi fornit, filwaqt 1i titqies il-procedura
stabbilita fl-Artikolu 28(1).

Matul il-perjodu msemmi fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, l-ammi-
nistratur ma ghandux iwaqqaf il-forniment tal-parametru referenzjarju.

2. Mal-wasla tal-valutazzjoni tal-amministratur imsemmija fil-para-
grafu 1, l-awtorita kompetenti ghandha:

(a) tinforma lill-ESMA u, meta applikabbli, lill-kullegg stabbilit taht
1-Artikolu 46; u

(b) fi zmien erba' gimghat, taghmel il-valutazzjoni taghha stess ta' kif
il-parametru referenzjarju ghandu jinghadda lil amministratur gdid
jew jieqaf milli jigi fornit, filwaqt li titqies il-procedura stabbilita
fkonformita mal-Artikolu 28(1).

Matul il-perjodu ta' Zzmien imsemmi fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu
ta' dan il-paragrafu, l-amministratur ma ghandux iwaqqaf il-forniment
tal-parametru referenzjarju minghajr il-kunsens bil-miktub tal-awtorita
kompetenti.

3. Wara t-tlestija tal-valutazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu
2, l-awtorita kompetenti ghandu jkollha s-setgha li tobbliga lill-ammi-
nistratur ikompli jippubblika I-parametru referenzjarju sa meta:

(a) il-forniment tal-parametru referenzjarju jkun inghadda lil amminis-
tratur gdid;

(b) il-forniment tal-parametru referenzjarju jista' jitwaqqaf b'mod ordnat;
jew

(c) il-parametru referenzjarju ma jkunx ghadu ta' importanza kritika.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-perjodu li matulu l-awtorita
kompetenti tista' tobbliga lill-amministratur ikompli jippubblika 1-para-
metru referenzjarju ma ghandux jeccedi 12-il xahar.

Sa tmiem dak il-perjodu l-awtoritda kompetenti ghandha tirriezamina
d-dec¢izjoni taghha 1i tobbliga lill-amministratur ikompli jippubblika
l-parametru referenzjarju u tista', meta jkun mehtieg, testendi l-perjodu
ta' zmien b' perjodu xieraq li ma jaqbizx 12-il xahar ohra. Il-perjodu
massimu ta' amministrazzjoni obbligatorja ma ghandux jeccedi total ta'
24 xahar.



02016R1011 — MT — 29.06.2016 — 000.003 — 27

4. Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 1, fkaz li l-amministratur ta'
parametru referenzjarju ta' importanza kritika ghandu jigi stralcat
minhabba procedimenti ta' insolvenza, l-awtorita kompetenti ghandha
taghmel valutazzjoni ta' jekk u kif il-parametru referenzjarju ta' impor-
tanza kritika ghandux jinghadda lil amministratur gdid jew jistax
jitwaqqaf il-forniment tieghu b'mod ordnat, filwaqt li titqies
il-procedura stabbilita fkonformita mal-Artikolu 28(1).

Artikolu 22

Mitigazzjoni tas-setgha tas-suq tal-amministraturi ta' parametri
referenzjarji ta' importanza Kritika

Minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni tad-dritt tal-kompetizzjoni
tal-Unjoni, meta jipprovdi parametru referenzjarju ta' importanza kritika,
l-amministratur ghandu jiehu passi adegwati biex jizgura li 1-licenzji ta',
u informazzjoni dwar, il-parametru referenzjarju jigu forniti lill-utenti
kollha skont regoli trasparenti u mhux diskriminatorji bbazati fuq kriterji
oggettivi.

Artikolu 23

Kontribuzzjoni obbligatorja ghal parametru referenzjarju ta'
importanza kritika

1. Dan l-Artikolu ghandu japplika ghal parametri referenzjarji ta'
importanza kritika bbazati fuq sottomissjoni minn kontributuri li
fil-maggoranza taghhom huma entitajiet taht supervizjoni.

2. Amministratur ta' parametru referenzjarju ta' importanza kritika
wiehed jew aktar ghandu, kull sentejn, jissottomettu lill-awtorita kompe-
tenti taghhom valutazzjoni tal-kapacita ta' kull parametru referenzjarju
ta' importanza kritika li jipprovdu ghall-kejl tas-suq jew tar-realta ekono-
mika sottostanti.

3. Jekk kontributur taht supervizjoni ghal parametru referenzjarju ta'
importanza kritika jkollu l-intenzjoni 1i jieqaf jikkontribwixxi data
tal-input, ghandu jinnotifika fil-pront bil-miktub lill-amministratur
tal-parametru referenzjarju, 1i ghandu jgharraf minghajr dewmien
lill-awtorita kompetenti ta' dak il-kontributur. Meta l-kontributur taht
supervizjoni jinsab fi Stat Membru ichor, l-awtoritd kompetenti
tal-amministratur ghandha tinforma, minghajr dewmien, lill-awtorita
kompetenti ta' dak il-kontributur. L-amministratur tal-parametru refe-
renzjarju ghandu jissottometti lill-awtorita kompetenti tieghu valutaz-
zjoni tal-implikazzjonijiet tal-kapacita tal-parametru referenzjarju li
jkejjel is-suq jew ir-realta ekonomika sottostanti mill-aktar fis possibbli
izda mhux aktar tard minn 14-il jum wara n-notifika maghmula
mill-kontributur taht supervizjoni.

4.  Mal-wasla ta' valutazzjoni tal-amministratur ta' parametru referenz-
jarju msemmi fil-paragrafi 2 u 3 ta' dan I-Artikolu u, abbazi ta' tali
valutazzjoni, l-awtorita kompetenti tal-amministratur ghandha tinforma
fil-pront lill-ESMA u, meta applikabbli, lill-kullegg stabbilit taht
l-Artikolu 46, u taghmel il-valutazzjoni taghha stess dwar il-kapacita
tal-parametru referenzjarju li jkejjel is-suq u r-realta ekonomika sottos-
tanti, filwaqt 1i titqies il-procedura tal-amministratur ghall-waqfien
tal-parametru referenzjarju stabbilit b'konformita mal-Artikolu 28(1).

5. Mid-data meta l-awtorita kompetenti tal-amministratur tkun inno-
tifikata bl-intenzjoni ta' kontributur 1i jieqaf jikkontribwixxi data
tal-input u sa meta titlesta l-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 4,
hija ghandu jkollha s-setgha 1i tezigi 1li l-kontributuri li ghamlu
n-notifika f'konformita mal-paragrafu 3 jkomplu jikkontribwixxu data
tal-input, fi kwalunkwe kaz ghal perjodu ta' mhux aktar minn erba'
gimghat, minghajr ma timponi obbligu fuq entitajiet taht supervizjoni
li jinnegozjaw jew jikkommettu ruhhom ghan-negozju.
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6. Fkaz 1i l-awtorita kompetenti, wara I-perjodu specifikat
fil-paragrafu 5 u abbazi tal-valutazzjoni taghha stess imsemmija
fil-paragrafu 4, tikkunsidra li r-rapprezentanza ta' parametru referenz-
jarju ta' importanza kritika tkun ged titqieghed f'riskju, ghandu jkollha
s-setgha li:

(a) tehtieg lill-entitajiet taht supervizjoni maghzula skont il-paragrafu 7
ta' dan 1-Artikolu, inkluzi entitajiet li ghadhom mhumiex kontribu-
turi ghall-parametru referenzjarju ta' importanza kritika rilevanti,
jikkontribwixxu data tal-input lill-amministratur skont il-metodolo-
gija tal-amministratur, il-kodi¢i ta' kondotta msemmi fl-Artikolu 15
jew regoli ohra. Tali rekwizit ghandu jkun fis-sehh ghal perjodu
xieraq ta' zmien li ma jagbizx 12-il xahar mid-data meta ttichdet
id-decizjoni inizjali li tehtieg il-kontribuzzjoni obbligatorja skont
il-paragrafu 5 jew, ghal dawk I-entitajiet li jkunu ghadhom
mhumiex kontributuri, mid-data meta tittiched id-decizjoni li tehtieg
il-kontribuzzjoni obbligatorja taht dan il-punt;

(b

~

testendi l-perjodu ta' kontribuzzjoni obbligatorja b'perjodu ta' Zmien
xieraq li ma jagbizx 12-il xahar, wara riezami taht il-paragrafu 9 ta'
kwalunkwe mizura adottata skont il-punt (a) ta' dan il-paragrafu;

(c) tiddetermina l-ghamla 1i fiha, u z-zmien sa meta, kull data tal-input
ghandha tigi kkontribwita minghajr ma timponi obbligu fuq entita-
jiet taht supervizjoni li jinnegozjaw jew jikkommettu ruhhom ghan-
negozju,

(d) tehtieg li l-amministratur ibiddel il-metodologija, il-kodi¢i ta'
kondotta msemmi fl-Artikolu 15, jew regoli ohra ta' parametru refe-
renzjarju ta' importanza kritika.

[l-perjodu massimu ta' kontribuzzjonijiet obbligatorji taht il-punti (a) u
(b) tal-ewwel subparagrafu ma ghandux jagbez ta' 24 xahar bhala total;

7.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 6, entitajiet taht supervizjoni 1i huma
mehtiega jikkontribwixxu data tal-input, ghandhom jigu maghzula
mill-awtorita kompetenti tal-amministratur, b'kooperazzjoni mill-qrib
tal-awtoritajiet kompetenti tal-entitajiet taht supervizjoni, abbazi tad-
dags tal-partecipazzjoni fis-suq reali u potenzjali tal-entita taht superviz-
joni li l-parametru referenzjarju huwa mahsub li jkejjel.

8. L-awtoritd kompetenti ta' kontributur taht supervizjoni li kien
mehtieg jikkontribwixxi ghal parametru referenzjarju permezz ta' mizuri
mehuda skont il-punt (a), (b) jew (c) tal-paragrafu 6 ghandha tikkoopera
mal-awtorita kompetenti tal-amministratur fl-infurzar tat-tali mizuri.

9.  Sa tmiem il-perjodu msemmi fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu
tal-paragrafu 6, l-awtorita kompetenti tal-amministratur ghandha tirrie-
zamina l-mizuri adottati skont il-paragrafu 6. Hija ghandha tirrevoka
kwalunkwe wahda minnhom jekk tqis li:

(a) il-kontributuri x'aktarx ikomplu jikkontribwixxu data tal-input ghal
mill-inqas sena jekk il-mizura kellha tigi revokata, li ghandu jint-
wera b'mill-inqas:

(i) impenn bil-miktub mill-kontributuri lill-amministratur u lill-aw-
torita kompetenti li se jkomplu jikkontribwixxu data tal-input
lill-parametru referenzjarju ta' importanza kritika ghal mill-inqas
sena jekk il-mizura kellha tigi rrevokata;
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(i1) rapport bil-miktub mill-amministratur lill-awtoritad kompetenti 1i
jipprovdi evidenza ghall-valutazzjoni tieghu li 1-vijabbilta
kontinwata tal-parametru referenzjarju ta' importanza kritika
tista' tigi zgurata ladarba I-kontribuzzjoni obbligatorja tigi
rrevokata.

(b) il-forniment ta'parametru referenzjarju jista' jibqa' ladarba l-kontri-
buturi 1i obbligati jikkontribwixxu data tal-input ikunu waqfu milli
jikkontribwixxu;

(c) huwa disponibbli parametru referenzjarju ta' sostituzzjoni accettabbli
u li l-utenti tal-parametru referenzjarju ta' importanza kritika jistghu
jaqilbu ghal dan is-sostitut bl-inqas spejjez u dan ghandu jintwera,
mill-ingas, b'rapport bil-miktub mill-amministratur 1i jispjega
l-mezzi tat-tranzizzjoni ghall-parametru referenzjarju ta' sostituzzjoni
u l-kapacita u l-ispejjez tal-utenti biex jaghmlu transizzjoni ghal dan
il-parametru referenzjarju; jew

(d) l-ebda kontributur alternattiv xieraq ma jkun jista' jigi identifikat u
l-wagfien tal-kontribuzzjonijiet min-naha tal-entitajiet rilevanti taht
supervizjoni jdghajjef il-parametru referenzjarju b'tali mod li jkun
mehtieg il-waqfien tal-parametru referenzjarju.

10.  Fil-kaz li parametru referenzjarju ta' importanza kritika se jieqaf
jigi fornit, kull kontributur taht supervizjoni ghal dak il-parametru refe-
renzjarju ta' importanza kritika ghandu jkompli jikkontribwixxi data
tal-input ghal perjodu ta' zmien iddeterminat mill-awtorita kompetenti,
izda 1i ma jagbizx il-perjodu massimu ta' 24 xahar stabbilit fit-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 6.

11.  L-amministratur ghandu jinnotifika lill-awtorita kompetenti rile-
vanti fkaz li xi kontributur jikser ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 6 ta'
dan l-Artikolu, malli dan ikun ragonevolment possibbli.

12.  Fil-kaz 1i parametru referenzjarju huwa rikonoxxut li jkun ta'
importanza kritika skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 20(2), (3),
(4) u (5), l-awtorita kompetenti tal-amministratur ghandu jkollha
s-setgha 1i tirrikjedi data tal-input skont il-paragrafu 5, u l-punti (a),
(b) u (c) tal-paragrafu 6, ta' dan 1-Artikolu, biss mill-kontributuri taht
supervizjoni li jinsabu fl-Istat Membru taghha.

KAPITOLU 5

Parametri referenzjarji sinifikanti

Artikolu 24

Parametri referenzjarji sinifikanti

1. Parametru referenzjarju 1i ma jissodisfax l-ebda wahda
mill-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 20(1) ikun sinifikanti meta:

(a) jintuza direttament jew indirettament fi hdan kombinazzjoni ta' para-
metri referenzjarji bhala referenza ghal strumenti finanzjarji jew
kuntratti finanzjarji jew ghall-kejl tal-prestazzjoni ta' fondi ta' inves-
timent b'valur medju totali ta' mill-inqas EUR 50 biljun abbazi
tal-firxa kollha ta' maturitajiet jew termini tal-parametru referenz-
jarju fuq perjodu ta' sitt xhur, meta jkun japplika; jew

(b) huwa ma jkollu l-ebda sostitut xieraq immexxi mis-suq jew ikollu
ftit wisq minnhom u, fil-kaz li I-parametru referenzjarju ma jibqax
jigi pprovdut jew jigi pprovdut abbazi ta' data tal-input 1i ma tkunx
ghada rapprezentattiva b'mod shih tas-suq jew tar-realta ekonomika
sottostanti jew abbazi ta' data tal-input inaffidabbli, ikun hemm
impatti sinifikanti u negattivi fuq l-integrita tas-swieq, l-istabbilta
finanzjarja, il-konsumaturi, l-ekonomija reali jew il-finanzjament
ta' unitajiet domesti¢i jew negozji fi Stat Membru wiched jew aktar.
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2. II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ddelegati
b'konformita mal-Artikolu 49 sabiex tirriezamina il-metodu ta' kalkolu
uzat biex jiddetermina l-limitu msemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ta'
dan I-Artikolu fid-dawl tal-izviluppi fis-suq, fil-prezzijiet u dawk rego-
latorji, kif ukoll l-adegwatezza tal-klassifikazzjoni tal-parametri referenz-
jarji b'valur totali ta' strumenti finanzjarji, kuntratti finanzjarji jew fondi
ta' investiment 1i jirreferenzjahom li jkun qrib dak il-limitu. Tali riezami
ghandu jsir mill-inqas kull sentejn mill-1 ta' Jannar 2018.

3.  Amministratur ghandu jinnotifika immedjatament lill-awtorita
kompetenti tieghu meta l-parametru referenzjarju sinifikanti tieghu
jaqa' taht il-limitu msemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 1.

Artikolu 25

Ezenzjonijiet minn rekwiziti specifici ghal parametri referenzjarji
sinifikanti

1. Amministratur jista' jaghzel li ma japplikax I-Artikolu 4(2),
il-punti (c), (d) u (e) tal-Artikolu 4(7), il-punt (b) tal-Artikolu 11(3)
jew l-Artikolu 15(2) ghall-parametri referenzjarji sinifikanti tieghu
meta dak l-amministratur jqis 1i l-applikazzjoni ta' wiched jew aktar
minn dawk id-dispozizzjonijiet tkun sproporzjonata fid-dawl tan-natura
jew l-impatt tal-parametru referenzjarju jew id-daqs tal-amministratur.

2. Fil-kaz li l-amministratur jaghzel 1i ma japplikax rekwizit wiehed
jew aktar mid-dispozizzjonijiet msemmija fil-paragrafu 1, ghandu
immedjatament jinnotifika lill-awtorita kompetenti u jipprovdiha bl-in-
formazzjoni kollha rilevanti li tikkonferma l-valutazzjoni tal-amminis-
tratur 1i 1-applikazzjoni ta' wiehed jew aktar minn dawk id-dispozizzjo-
nijiet tkun sproporzjonata fid-dawl tan-natura jew l-impatt tal-parametri
referenzjarji jew id-daqs tal-amministratur.

3. Awtorita kompetenti tista' tiddeciedi li l-amministratur ta' para-
metru referenzjarju sinifikanti madankollu japplika rekwizit wiehed
jew aktar stabbiliti fl-Artikolu 4(2), il-punti (c), (d) u (e)
tal-Artikolu 4(7), il-punt (b) tal-Artikolu 11(3) u l-Artikolu 15(2) jekk
tqis 1i dan ikun xieraq fid-dawl tan-natura jew l-impatt tal-parametri
referenzjarji jew id-daqs tal-amministratur. Fil-valutazzjoni taghha,
l-awtorita kompetenti ghandha, abbazi tal-informazzjoni pprovduta
mill-amministratur, tqis il-kriterji li gejjin:

(a) il-vulnerabbilta tal-parametri referenzjarji ghall-manipulazzjoni;
(b) in-natura tad-data tal-input;

(c) il-livell ta" kunflitti ta' interess;

(d) il-grad ta' diskrezzjoni tal-amministratur;

(e) l-impatt tal-parametru referenzjarju fuq is-swieq;

(f) in-natura, l-iskala u l-kumplessita tal-forniment tal-parametru
referenzjarju;

(g) l-importanza tal-parametru referenzjarju ghall-istabbilta finanzjarja;

(h) il-valur ta' strumenti finanzjarji, kuntratti finanzjarji jew fondi ta'
investiment 1i jirreferenzjaw il-parametru referenzjarju;

(i) id-dags, il-forma ta' organizzazzjoni jew l-istruttura tal-amminis-
tratur.
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4. Fi zmien 30 jum minn meta tir¢ievi notifika mill-amministratur
taht il-paragrafu 2, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lil dak
l-amministratur bid-dec¢izjoni taghha li tapplika rekwizit addizzjonali
skont il-paragrafu 3. Fil-kaz li n-notifika lill-awtorita kompetenti ssir
waqt il-procedura ta' awtorizzazzjoni jew registrazzjoni, ghandhom
japplikaw l-iskadenzi stipulati fl-Artikolu 34.

5. Fl-ezer¢izzju tas-setghat supervizorji taghha skont 1-Artikolu 41,
l-awtorita kompetenti ghandha tirriezamina b'mod regolari jekk
il-valutazzjoni taghha skont il-paragrafu 3 ta' dan I-Artikolu tkunx
ghadha valida.

6. Jekk l-awtorita kompetenti ssib, fuq bazi ragonevoli, li l-informaz-
zjoni mressqa lilha skont il-paragrafu 2 ta' dan 1-Artikolu ma tkunx
kompluta jew li tkun mehtiega informazzjoni supplementari, il-limitu
ta' Zmien ta' 30 jum imsemmi fil-paragrafu 4 ta' dan 1-Artikolu ghandu
japplika biss mid-data li fiha tali informazzjoni komplementari tigi
pprovduta mill-amministratur, sakemm ma japplikawx l-iskadenzi
tal-Artikolu 34 bis-sahha tal-paragrafu 4 ta' dan 1-Artikolu.

7. Meta amministratur ta' parametru referenzjarju sinifikanti ma
jikkonformax ma' wiehed jew aktar mir-rekwiziti stabbiliti fl-Arti-
kolu 4(2), il-punti (c), (d) u (e) tal-Artikolu 4(7), il-punt (b) tal-Arti-
kolu 11(3) u 1-Artikolu 15(2), huwa ghandu jippubblika u jzomm dikja-
razzjoni ta' konformita li tiddikjara b'mod c¢ar ghaliex huwa xieraq li dak
l-amministratur ma jikkonformax ma' dawk id-dispozizzjonijiet.

8. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknic¢i ta' im-
plimentazzjoni ghall-izvilupp ta' mudell ghad-dikjarazzjoni ta' konfor-
mitda msemmija fil-paragrafu 7.

L-ESMA ghandha tressaq l-abbozz ta' standards tekni¢i ta' impliment-
azzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sal-1 ta'
April 2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta' impli-
mentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

9. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regola-
torji biex tispecifika aktar il-kriterji msemmija fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tressaq dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sal-1 ta' April 2017.

II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regola-
torji msemmija fl-ewwel subparagrafu b'konformita mal-proc¢edura stab-
bilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU 6

Parametri referenzjarji mhux sinifikanti

Artikolu 26

Parametri referenzjarji mhux sinifikanti

1. Amministratur ta' parametru referenzjarju jista' jaghzel 1li ma
japplikax 1-Artikolu 4(2), il-punti (¢), (d) u (e) tal-Artikoli 4(7),
I-Artikoli 4(8), 5(2), 5(3), 5(4), 6(1), 6(3), 6(5), 7(2), il-punt (b)
tal-Artikolu 11(1), il-punti (b) u (c) tal-Artikolu 11(2), u I-Artikoli
11(3), 13(2), 14(2), 15(2), 16(2) u (3) ghall-parametri referenzjarji
mhux sinifikanti tieghu.
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2. Amministratur ghandu jinnotifika immedjatament lill-awtorita
kompetenti tieghu meta l-parametru referenzjarju mhux sinifikanti
tal-amministratur jagbez il-limitu msemmi fil-punt (a) tal-paragrafu
24(1). F'dak il-kaz, huwa ghandu jikkonforma mar-rekwiziti applikabbli
ghall-parametri referenzjarji sinifikanti fi zmien tliet xhur.

3.  Meta amministratur ta' parametru referenzjarju mhux sinifikanti
jaghzel 1i ma japplikax wiehed jew aktar mid-dispozizzjonijiet msem-
mija fil-paragrafu 1, huwa ghandu jippubblika u jzomm dikjarazzjoni ta'
konformita 1i ghandha tiddikjara b'mod ¢ar ghaliex huwa xieraq 1i dak
l-amministratur ma jikkonformax ma' dawk id-dispozizzjonijiet. L-
amministratur ghandu jipprovdi d-dikjarazzjoni ta' konformita lill-awto-
rita kompetenti tieghu.

4.  L-awtorita kompetenti rilevanti ghandha tirriezamina d-dikjaraz-
zjoni ta' konformitda msemmija fil-paragrafu 3 ta' dan I-Artikolu.
L-awtorita kompetenti tista' titlob ukoll informazzjoni addizzjonali
minghand l-amministratur fir-rigward tal-parametri referenzjarji mhux
sinifikanti taghhom skont 1-Artikolu 41 u tista' tirrikjedi bidliet biex
tigi zgurata l-konformita ma' dan ir-Regolament.

5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i ta' im-
plimentazzjoni ghall-izvilupp ta' mudell ghad-dikjarazzjoni ta' konfor-
mita msemmija fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tressaq 1-abbozz ta' standards tekni¢i ta' impliment-
azzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sal-1 ta'
April 2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta' impli-
mentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TITOLU 1V

TRASPARENZA U PROTEZZJONI TAL-KONSUMATUR

Artikolu 27

Dikjarazzjoni ta' parametru referenzjarju

1. Fi zmien gimaghtejn mill-inkluzjoni ta' amministratur fir-registru
msemmi fl-Artikolu 36, l-amministratur ghandu jippubblika, b'mezzi li
jizguraw access gust u facli, dikjarazzjoni ta' parametru referenzjarju
ghal kull parametru referenzjarju jew, fejn applikabbli, ghal kull familja
ta' parametri referenzjarji li jistghu jintuzaw fl-Unjoni b'konformita
mal-Artikolu 29.

Meta dak l-amministratur jibda jipproduci parametru referenzjarju gdid
jew familja gdida ta' parametri referenzjarji li jistghu jintuzaw fl-Unjoni
skont 1-Artikolu 29, Il-amministratur ghandu jippubblika, fi Zmien
gimaghtejn u b'mezzi li jizguraw access gust u facli, dikjarazzjoni ta'
parametru referenzjarju ghal kull parametru referenzjarju gdid jew, fejn
applikabbli, familja ta' parametri referenzjarji.

L-amministratur ghandu jirriezamina u, fejn ikun mehtieg, jaggorna
d-dikjarazzjoni ta' parametru referenzjarju ghal kull parametru referenz-
jarju jew familja ta' parametri referenzjarji fil-kaz ta' kwalunkwe tibdil
fl-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta skont dan I1-Artikolu u
mill-inqas kull sentejn.

Id-dikjarazzjoni ta' parametru referenzjarju ghandha:
(a) b'mod ¢ar u bla ambigwita tiddefinixxi s-suq jew ir-realta ekono-

mika mkejla mill-parametru referenzjarju u fliema cirkostanzi tali
kejl jista' jsir inaffidabbli;
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(b) tistabbilixxi l-ispecifikazzjonijiet tekni¢i li b'mod ¢ar u mhux
ambigwu jidentifikaw l-elementi tal-kalkolu tal-parametru referenz-
jarju fejn tista' tigi ezercitata diskrezzjoni, il-kriterji applikabbli
ghall-ezerCizzju ta' din id-diskrezzjoni u I-kariga tal-persuni li
jistghu jezercitaw id-diskrezzjoni, u kif din id-diskrezzjoni tista'
sussegwentement tigi evalwata;

(c) tipprovdi notifika tal-possibbilta 1i fatturi, inkluzi fatturi esterni lil
hinn mill-kontroll tal-amministratur, jistghu jirrikjedu bidliet
fil-parametru referenzjarju, jew il-waqfien tieghu; u

d

~

taghti parir lill-utenti 1i t-tibdil ghal, jew il-waqfien ta', parametru
referenzjarju jista' jkollu impatt fuq il-kuntratti finanzjarji jew
l-istrumenti finanzjarji referenzjati mal-parametru referenzjarju jew
il-kejl tal-prestazzjoni ta' fondi ta' investiment.

2. Dikjarazzjoni tal-parametru referenzjarju ghandha tinkludi tal-
anqas:

(a) id-definizzjonijiet tat-termini ewlenin kollha marbuta mal-parametru
referenzjarju;

(b) ir-ragunament wara l-adozzjoni tal-metodologija tal-parametru refe-
renzjarju u l-pro¢eduri ghar-riezami u l-approvazzjoni tal-metodolo-

gija;

(c) il-kriterji u l-proceduri uzati ghad-determinazzjoni tal-parametru
referenzjarju, inkluza deskrizzjoni tad-data tal-input, il-prijorita
moghtija ghal tipi differenti ta' data tal-input, id-data minima
mehtiega ghad-determinazzjoni ta' parametru referenzjarju l-uzu ta'
kwalunkwe mudell jew metodu ta' estrapolazzjoni u kwalunkwe
procedura ghall-ibbilan¢jar mill-gdid tal-komponenti tal-indic¢i
tal-parametru referenzjarju;

(d) il-kontrolli u r-regoli li jirregolaw kwalunkwe ezercizzju ta' gudizzju
jew diskrezzjoni mill-amministratur jew minn kwalunkwe kontri-
butur, biex tigi zgurata l-konsistenza fl-uzu ta' tali gudizzju jew
diskrezzjoni;

(e) il-proceduri li jirregolaw id-determinazzjoni tal-parametru referenz-
jarju f'perijodi ta' stress, jew fperijodi meta s-sorsi tad-data
mhux affidabbli u Il-limitazzjonijiet potenzjali tal-parametru refe-
renzjarju f'perjodi bhal dawn;

(f) il-proceduri biex jigu indirizzati zbalji fid-data tal-input, jew
id-determinazzjoni tal-parametru referenzjarju, inkluz meta tkun
mehtiega determinazzjoni mill-gdid tal-parametru referenzjarju; u

(g) l-identifikazzjoni ta' limitazzjonijiet potenzjali ta' parametru refe-
renzjarju, inkluz l-operat tieghu fi swieq illikwidi jew frammentati
u l-konc¢entrazzjoni possibbli ta' inputs.

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regola-
torji biex tispecifika aktar il-kontenut tad-dikjarazzjoni tal-parametru
referenzjarju u l-kazijiet 1i fihom ikun mehtieg l-aggornament ta' tali
dikjarazzjoni.

L-EMSA ghandha tiddistingwi bejn it-tipi differenti ta' parametri refe-
renzjarji u setturi kif stipulat f'dan ir-Regolament u ghandha tqis
il-prin¢ipju tal-proporzjonalita.
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L-ESMA ghandha tressaq dak l-abbozz ta' standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sal-1 ta' April 2017.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta
l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont
il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 28

Tibdil fi u waqfien ta' parametru referenzjarju

1. L-amministratur ghandu jippubblika, flimkien mad-dikjarazzjoni
tal-parametru referenzjarju msemmi fl-Artikolu 27, pro¢edura dwar x'az-
zjonijiet ghandu jiehu l-amministratur fkaz ta' bidliet jew wagqfien ta'
parametru referenzjarju li jista' jintuza fl-Unjoni skont 1-Artikolu 29(1).
[l-procedura tista' tigi abbozzata, fejn applikabbli, ghal familji ta' para-
metri referenzjarji u ghandha tigi aggornata u ppubblikata kull meta
ssehh bidla materjali.

2. L-entitajiet taht supervizjoni minbarra l-amministraturi kif
imsemmi fil-paragrafu 1, 1i juzaw parametru referenzjarju ghandhom
jipproduéu u jzommu pjanijiet robusti bil-miktub i jistipulaw
l-azzjonijiet li jiechdu f'kaz li parametru referenzjarju jibdel materjalment
jew li ma jibqax jigi fornit. Fejn ikun fattibbli u xieraq, tali pjanijiet
ghandhom jinnominaw parametru referenzjarju alternattiv wiched jew
aktar li jista' jigi referenzjat biex jissostitwixxi l-parametri referenzjarji
li ma jibqghux jigu forniti, filwaqt li jigi indikat ghaliex tali parametri
referenzjarji jkunu alternattivi xierqa. L-entitajiet taht supervizjoni
ghandhom jipprovdu, fuq talba, lill-awtorita kompetenti rilevanti b'dawk
il-pjanijiet u bi kwalunkwe aggornament u ghandhom jirriflettuhom
fir-relazzjoni kuntrattwali mal-klijenti.

TITOLU V

UZU TA' PARAMETRI REFERENZJARJI FL-UNJONI

Artikolu 29

Uzu ta' parametru referenzjarju

1. Entita taht supervizjoni tista' tuza parametru referenzjarju jew
kombinazzjoni ta' parametri referenzjarji fl-Unjoni jekk il-parametru
referenzjarju jigi fornit minn amministratur 1i jkun jinsab fl-Unjoni u
inkluz fir-registru msemmi fl-Artikolu 36 jew jkun parametru referenz-
jarju inkluz fir-registru msemmi fl-Artikolu 36.

2. Meta l-oggett ta' prospett li jrid jigi ppubblikat skont id-Direttiva
2003/71/KE jew id-Direttiva 2009/65/KE jkun titoli trasferibbli jew
prodotti ta' investiment ichor li jirreferenzjaw parametru referenzjarju,
l-emittent, l-offerent jew il-persuna li titlob ammissjoni ghal kummer¢
f'suq regolat ghandhom jizguraw li l-prospett jinkludi wkoll informaz-
zjoni ¢ara u prominenti li tiddikjara jekk parametru referenzjarju huwiex
fornut minn amministratur inkluz fir-registru msemmi fl-Artikolu 36 ta'
dan ir-Regolament.
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Artikolu 30

Ekwivalenza

1.  Sabiex parametru referenzjarju jew kombinazzjoni ta' parametri
referenzjarji forniti minn amministratur li jinsab fpajjiz terz ikunu
jistghu jintuzaw fl-Unjoni skont 1-Artikolu 29(1), il-parametru referenz-
jarju u l-amministratur ghandhom jigu inkluzi fir-registru msemmi
fl-Artikolu 36. Il-kondizzjonijiet 1i gejjin ghandhom jigu sodisfatti
sabiex jigu inkluzi fir-registru:

(a) decizjoni ta' ekwivalenza tigi adottata mill-Kummissjoni skont
il-paragrafu 2 jew 3 ta' dan l-Artikolu;

(b) l-amministratur ikun awtorizzat jew registrat, u huwa soggett ghal
supervizjoni fil-pajjiz terz in kwistjoni;

(c) 1-ESMA tigi notifikata mill-amministratur dwar il-kunsens tieghu 1i
l-parametri referenzjarji attwali jew prospettivi tieghu jistghu
jintuzaw mill-entitaijiet taht supervizjoni fl-Unjoni, dwar il-lista
tal-parametri referenzjarji 1i fir-rigward taghhom ikunu ta
l-kunsens biex jintuzaw fl-Unjoni u dwar l-awtorita kompetenti
responsabbli ghas-supervizjoni tieghu fil-pajjiz terz; u

(d) l-arrangamenti ta' kooperazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 ta' dan
1-Artikolu huma operattivi;

2. II-Kummissjoni tista' tadotta decizjoni ta' implimentazzjoni li tghid
li I-qafas guridiku u l-prassi supervizorja ta' pajjiz terz jizguraw li:

(a) amministraturi awtorizzati jew registrati f'dak il-pajjiz terz ikunu
konformi ma' rekwiziti vinkolanti 1i huma ekwivalenti ghar-rekwiziti
li jirrizultaw taht dan ir-Regolament, b'mod partikolari meta jitqies
jekk il-qafas guridiku u I-prassi supervizotja ta' pajjiz terz jizgurawx
il-konformita mal-prin¢ipji IOSCO ghal parametri referenzjarji
finanzjarji jew, fejn applikabbli, mal-princ¢ipji IOSCO ghall-PRAs; u

(b) rekwiziti vinkolanti huma soggetti ghal supervizjoni u infurzar effet-
tivi fuq bazi kontinwa f'dak il-pajjiz terz.

Tali dec¢izjoni ta' implimentazzjoni ghandhom jigu adottati skont
il-procedura ta' ezami msemmija fl-Artikolu 50(2).

3. Alternattivament, il-Kummissjoni tista' tadotta dec¢izjoni ta' impli-
mentazzjoni li tiddikjara li:

(a) ir-rekwiziti vinkolanti f'pajjiz terz fir-rigward ta' amministraturi
specifici jew parametri referenzjarji specifici jew familja ta' para-
metri referenzjarji huma ekwivalenti ghar-rekwiziti taht dan
ir-Regolament, b'mod partikolari meta jitqies jekk il-qafas guridiku
u l-prassi supervizorja ta' pajjiz terz jizgurawx il-konformita
mal-prin¢ipji IOSCO ghal parametri referenzjarji finanzjarji jew,
fejn applikabbli, mal-Prin¢ipji IOSCO ghall-PRAs; u

(b) tali amministraturi specifici jew parametri referenzjarji specifici jew
familji ta' parametri referenzjarji huma soggetti ghal supervizjoni u
infurzar effettivi fuq bazi kontinwa f'dak il-pajjiz terz.

Tali dec¢izjoni ta' implimentazzjoni ghandha tigi adottata skont
il-procedura tal-ezami msemmija fl-Artikolu 50(2).
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4. L-ESMA ghandha tistabbilixxi arrangamenti ta' kooperazzjoni
mal-awtoritajiet kompetenti tal-pajjizi terzi li 1-ogfsa guridi¢i u l-prassi
supervizorji taghhom ikunu gew rikonoxxuti bhala ekwivalenti skont
il-paragrafu 2 jew 3. Dawn l-arrangamenti ghandhom jispecifikaw
tal-inqas:

(a) il-mekkanizmi ghall-iskambju tal-informazzjoni bejn I-ESMA u
l-awtoritajiet kompetenti tal-pajjizi terzi koncernati, fosthom
l-ac¢ess ghall-informazzjoni rilevanti kollha dwar l-amministratur
awtorizzat f'dak il-pajjiz terz 1i tintalab mill-ESMA;

(b) il-mekkanizmu ghal notifika fil-pront lill-ESMA meta awtorita
kompetenti ta' pajjiz terz tqis li amministratur awtorizzat f'dak
il-pajjiz terz u 1li tkun qieghda twettaq supervizjoni tieghu jkun
qed jikser il-kundizzjonijiet tal-awtorizzazzjoni tieghu jew legizlaz-
zjoni nazzjonali ohra fil-pajjiz terz;

(c) il-proceduri dwar il-koordinazzjoni tal-attivitajiet ta' supervizjoni
fosthom ta' spezzjonijiet fil-post.

5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regola-
torji biex tiddetermina l-kontenut minimu tal-arrangamenti ta' kooperaz-
zjoni msemmija fil-paragrafu 4 biex tizgura li l-awtoritajiet kompetenti u
I-ESMA jkunu jistghu jezerc¢itaw is-setghat supervizorji kollha taghhom
skont dan ir-Regolament:

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta' standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sal-1 ta' April 2017.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta
l-istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont
il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 31

Irtirar ta' registrazzjoni ta' amministratur li jinsab f'pajjiz terz

1. L-ESMA ghandha tirtira r-registrazzjoni ta' amministratur li jinsab
fpajjiz terz billi tnehhi dak l-amministratur mir-registru msemmi
fl-Artikolu 36 meta jkollha ragunijiet fondati abbazi ta' evidenza doku-
mentata, 1i l-amministratur:

(a) qed jagixxi b'manjiera li hija b'mod ¢ar ta' pregudizzju ghall-inte-
ressi tal-utenti tal-parametri referenzjarji tieghu jew ghall-funzjona-
ment ordnat tas-swieq; jew

(b) kiser b'mod serju l-legizlazzjoni nazzjonali jew dispozizzjonijiet
ohra applikabbli ghalih fil-pajjiz terz u li fuq il-bazi taghhom
il-Kummissjoni tkun adottat id-deizjoni ta' implimentazzjoni
skont 1-Artikolu 30(2) jew (3).

2. L-ESMA ghandha tiehu decizjoni skont il-paragrafu 1 biss jekk
ikunu ssodisfati I-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) L-ESMA tkun irreferiet il-kwistjoni lill-awtorita kompetenti
tal-pajjiz terz u dik l-awtorita kompetenti ma tkunx hadet il-mizuri
xierqa mehtiega biex tipprotegi lill-investituri u I-funzjonament
b'mod ordnat tas-swieq fl-Unjoni jew tkun naqgset milli turi li
l-amministratur koncernat ikkonforma mar-rekwiziti applikabbli
ghalih fil-pajjiz terz;
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(b) L-ESMA tkun infurmat lill-awtoritda kompetenti tal-pajjiz terz
bl-intenzjoni taghha 1i tirtira r-registrazzjoni tal-amministratur,
tal-anqas 30 jum qabel l-irtirar.

3. L-ESMA ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti 1-ohra dwar
kwalunkwe mizura adottata skont il-paragrafu 1 minghajr dewmien u
tippubblika d-decizjoni taghha fis-sit elettroniku taghha.

Artikolu 32

Rikonoxximent ta' amministratur li jinsab f'pajjiz terz

1. Sa dak il-mument li tigi adottata dec¢izjoni ta' ekwivalenza b'kon-
formita mal-Artikolu 30(2) jew (3), parametru referenzjarju fornit minn
amministratur i jinsab f'pajjiz terz jistghu jintuzaw minn entitajiet taht
supervizjoni fl-Unjoni sakemm l-amministratur jikseb rikonoxximent
minn qabel mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' referenza
tieghu b'konformita ma' dan l-Artikolu.

2. Amministratur li jinsab f'pajjiz terz 1i ghandu l-intenzjoni li jikseb
rikonoxximent minn gabel kif imsemmi fil-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu
ghandu jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fdan ir-Regolament, hlief
ghall-Artikolu 11(4) u I-Artikoli 16, 20, 21 u 23. L-amministratur jista'
jissodisfa dik il-kondizzjoni billi japplika l-prin¢ipji IOSCO ghall-para-
metri referenzjarji finanzjarji jew il-Prin¢ipji IOSCO ghall-PRAs, kif
applikabbli, bil-kundizzjoni 1i tali applikazzjoni tkun ekwivalenti ghal
konformita mar-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-Regolament, hlief ghall-Arti-
kolu 11(4) u I-Artikoli 16, 20, 21 u 23.

Sabiex jigi ddeterminat jekk il-kundizzjoni msemmija fl-ewwel subpa-
ragrafu hijiex issodisfata, u sabiex tigi vvalutata l-konformita mal-prin-
¢ipji IOSCO ghall-parametri referenzjarji finanzjarji jew il-principji
IOSCO ghall-PRAs, kif applikabbli, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta' referenza tista' tiddependi fuq valutazzjoni ta' awditur estern
indipendenti jew, meta l-amministratur 1i jinsab f'pajjiz terz ikun soggett
ghal supervizjoni, fuq i¢-certifikazzjoni moghtija mill-awtorita kompe-
tenti tal-pajjiz terz fejn jinsab l-amministratur.

Jekk u sal-punt li amministratur ikun jista' juri 1i parametru referenzjarju
li jforni huwa parametru referenzjarju ta' data regolata jew parametru
referenzjarju tal-komoditajiet 1i mhuwiex ibbazat fuq sottomissjonijiet
minn kontributuri li jkunu fil-maggoranza taghhom entitajiet taht super-
vizjoni, ma ghandu jkun hemm l-ebda obbligu fuq l-amministratur biex
jikkonforma ma' rekwiziti mhux applikabbli ghall-forniment ta' para-
metri referenzjarji ta' data regolata u ta' parametri referenzjarji
tal-komoditajiet kif previst fl-Artikolu 17 u 1-Artikolu 19(1) rispettiva-
ment.

3.  Amministratur 1i jinsab fpajjiz terz u li ghandu l-intenzjoni li
jikseb rikonoxximent minn gabel kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu
jkollu rapprezentant legali stabbilit fl-Istat Membru ta' referenza tieghu.
Ir-rapprezentant legali ghandu jkun persuna fizika jew guridika li tinsab
fl-Unjoni, u li, espressament tkun mahtura minn amministratur li jinsab
fpajjiz terz, tagixxi flisem tali amministratur vis-a-vis l-awtoritajiet u
kwalunkwe persuna ohra fl-Unjoni fir-rigward tal-obbligi tal-amminis-
tratur skont dan ir-Regolament. Ir-rapprezentant legali ghandu jwettaq
il-funzjoni ta' sorveljanza relatata mal-attivita ta' forniment ta' parametri
referenzjarji mwettqa mill-amministratur skont dan ir-Regolament, flim-
kien mal-amministratur u, f'dak ir-rigward, ghandu jkun responsabbli
lejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' referenza.
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4.  L-Istat Membru ta' referenza ta' amministratur li jinsab f'pajjiz terz
ghandu jigi determinat kif gej:

(a) meta amministratur ikun parti minn grupp li jkun fih entita taht
supervizjoni li tkun tinsab fl-Unjoni, 1-Istat Membru ta' referenza
ghandu jkun I-Istat Membru fejn tkun tinsab dik l-entita taht super-
vizjoni. Din l-entitd taht supervizjoni ghandha tinhatar bhala
r-rapprezentant legali ghall-finijiet tal-paragrafu 3;

(b) jekk il-punt (a) ma japplikax, meta amministratur ikun parti minn
grupp li jkun fih aktar minn entita taht supervizjoni wahda li jinsabu
fl-Unjoni, 1-Istat Membru ta' referenza ghandu jkun 1-Istat Membru
fejn ikunu jinsabu l-oghla numru ta' entitajiet taht supervizjoni, jew
fil-kaz li jkun hemm numru indaqs ta' entitajiet taht supervizjoni,
l-Istat Membru ta' referenza ghandu jkun dak fejn il-valur ta' stru-
menti finanzjarji, kuntratti finanzjarji jew fondi ta' investimenti li
jirreferenzjaw il-parametru referenzjarji huma l-oghla. Wahda
mill-entitajiet taht supervizjoni li jkunu jinsabu fl-Istat Membru ta'
referenza ddeterminat skont dan il-punt ghandha tinhatar bhala
r-rapprezentant legali ghall-finijiet tal-paragrafu 3;

(c) jekk il-punti (a) u (b) ta' dan il-paragrafu ma jkunux japplikaw, meta
parametru referenzjarju wiehed jew aktar ipprovduti mill-amminis-
tratur jintuzaw bhala referenza ghal strumenti finanzjarji ammessi
ghan-negozjar f'¢entru tan-negozjar kif definit fil-punt (24)
tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE, fi Stat Membru wiched
jew aktar, I-Istat Membru ta' referenza ghandu jkun 1-Istat Membru
fejn l-istrument finanzjarju li jirreferenzja kwalunkwe wiehed minn
dawk il-parametri referenzjarji jkun gie ammess ghan-negozjar jew
ikun gie nnegozjat f'centru tan-negozjar ghall-ewwel darba u jkun
ghadu qged jigi nnegozjat. Jekk l-istrumenti finanzjarji rilevanti
jkunu gew ammessi ghan-negozjar jew ikunu gew innegozjati
ghall-ewwel darba simultanjament f'¢entri tan-negozjar fi Stati
Membri differenti, u jkunu ghadhom qed jigu nnegozjati, I-Istat
Membru ta' referenza ghandu jkun dak fejn il-valur ta' strumenti
finanzjarji, kuntratti finanzjarji jew fondi ta' investiment li jirrefe-
renzjaw il-parametru referenzjarji huma Il-oghla;

(d) jekk il-punti (a), (b) u (c) ma jkunux japplikaw, meta parametru
referenzjarju wiehed jew aktar ipprovduti mill-amministratur
jintuzaw minn entitajiet taht supervizjoni flaktar minn Stat Membru
wiehed, 1-Istat Membru ta' referenza ghandu jkun 1-Istat Membru
fejn ikunu jinsabu l-ikbar numru ta' tali entitajiet taht supervizjoni,
jew fil-kaz 1i jkun hemm numru indaqs ta' entitajiet taht superviz-
joni, I-Istat Membru ta' referenza ghandu jkun dak fejn il-valur ta'
strumenti finanzjarji, kuntratti finanzjarji jew fondi ta' investiment li
jirreferenzjaw il-parametru referenzjarji huma l-oghla.;

(e) jekk il-punti (a), (b), (¢) u (d) ma jkunux japplikaw u jekk
l-amministratur ikun dahal fi ftehim li jaghti l-kunsens ghall-uzu
ta' parametru referenzjarju li jipprovdi ma' entita taht supervizjoni,
l-Istat Membru ta' referenza ghandu jkun I-Istat Membru fejn tkun
tinsab tali entita taht supervizjoni.

5. Amministratur li jkun jinsab fpajjiz terz u li jkollu l-intenzjoni li
jikseb rikonoxximent minn qabel kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu
japplika ghar-rikonoxximent mal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ta' referenza tieghu. L-amministratur applikant ghandu jipprovdi
l-informazzjoni kollha mehtiega biex jissodisfa lill-awtorita kompetenti
li jkun stabbilixxa, fil-mument tar-rikonoxximent, l-arrangamenti kollha
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mehtiega biex jigu ssodisfati r-rekwiziti msemmija fil-paragrafu 2 u
ghandu jipprovdi l-lista tal-parametri referenzjarji attwali jew prospettivi
tieghu li jistghu jintuzaw fl-Unjoni u ghandu, fejn applikabbli, jindika
l-awtorita kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tieghu fil-pajjiz
terz.

Fi zmien 90 jum ta' xoghol minn meta tir¢ievi l-applikazzjoni msemmija
fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu, l-awtorita kompetenti
ghandha tivverifika li I-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafi 2, 3 u 4
huma ssodisfati.

Jekk l-awtorita kompetenti tikkunsidra 1i 1-kondizzjonijiet stabbiliti
fil-paragrafi 2, 3 u 4 mhumiex sodisfatti, hi ghandha tirrifjuta t-talba
ta' rikonoxximent u tnizzel ir-ragunijiet ghal dak ir-rifjut. Barra minn
hekk, Ma ghandu jinghata l-ebda rikonoxximent hlief jekk jigu ssodis-
fati I-kundizzjonijiet addizzjonali li gejjin:

(a) meta amministratur li jkun jinsab f'pajjiz terz ikun soggett ghal
supervizjoni, ikun hemm arrangament ta' kooperazzjoni xieraq
fis-sehh bejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' referenza
u l-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz fejn jinsab l-amministratur,
b'konformita mal-istandards tekni¢i regolatorji adottati skont
1-Artikolu 30(5), sabiex jigi zgurat skambju effi¢jenti ta' informaz-
zjoni i jippermetti lill-awtorita kompetenti twettaq dmirijietha skont
dan ir-Regolament;

(b) l-ezercizzju effettiv mill-awtorita kompetenti tal-funzjonijiet ta'
supervizjoni taghha skont dan ir-Regolament ma jkunx ipprojbit la
mil-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi
tal-pajjiz terz fejn ikun jinsab l-amministratur, u lanqas mil-limitaz-
zjonijiet fis-setghat ta' supervizjoni u ta' investigazzjoni tal-awtori-
tajiet ta' supervizjoni ta' dak il-pajjiz terz.

6.  Fil-kaz 1i l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' referenza tqis
li amministratur li jinsab f'pajjiz terz iforni parametru referenzjarju li
jissodisfa l-kondizzjonijiet ta' parametru referenzjarju sinifikanti jew
mhux sinifikanti kif previst fl-Artikoli 24 u 26 rispettivament, hija
ghandha, minghajr dewmien bla bzonn, tinnotifika lill-ESMA b'dan.
Hi ghandha ssejjes tali valutazzjoni b'informazzjoni pprovduta mill-am-
ministratur fl-applikazzjoni rilevanti ghar-rikonoxximent.

Fi Zzmien xahar mill-wasla tan-notifika msemmija fl-ewwel subpara-
grafu, I-ESMA ghandha tohrog parir lill-awtorita kompetenti dwar
it-tip tal-parametru referenzjarju u r-rekwiziti applikabbli ghall-forni-
ment tieghu, kif previst fl-Artikoli 24, 25 u 26. Il-parir jista', b'mod
partikolari, jindirizza jekk 1-EMSA tikkunsidra li 1-kundizzjonijiet ghal
tali tip humiex issodisfati abbazi tal-informazzjoni pprovduta mill-am-
ministratur fl-applikazzjoni ghar-rikonoxximent.

Il-perjodu ta' zmien imsemmi fil-paragrafu 5 ghandu jigi sospiz
mid-data meta -ESMA tir¢ievi n-notifika sa meta 1-ESMA tkun harget
parir skont dan il-paragrafu.

Jekk l-awtoritd kompetenti tal-Istat Membru ta' referenza tipproponi li
jinghata r-rikonoxximent, kontra I-parir tal-ESMA msemmi fit-tieni
subparagrafu, hi ghandha tinforma lill-ESMA b'dan, filwaqt li tiddikjara
r-ragunijiet taghha. L-ESMA ghandha tippubblika I-fatt 1i awtorita
kompetenti ma tikkonformax jew mhix bihsiebha tikkonforma ma' dak
il-parir. L-ESMA tista' tiddeciedi wkoll, skont il-kaz individwali, li
tippubblika r-ragunijiet moghtija mill-awtorita kompetenti ghaliex ma
kkonformatx ma' dak il-parir. L-awtoritd kompetenti kkoncernata
ghandha tir¢ievi preavviz dwar tali pubblikazzjoni.
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7.  L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' referenza ghandha
tinnotifika 1ill-ESMA dwar kwalunkwe decizjoni li tirrikonoxxi ammi-
nistratur li jinsab f'pajjiz terz fi Zzmien hamest ijiem ta' xoghol, flimkien
mal-lista ta' parametri referenzjarji pprovduti mill-amministratur li
jistghu jintuzaw fl-Unjoni u, fejn applikabbli, l-awtoritda kompetenti
responsabbli ghas-supervizjoni tieghu fil-pajjiz terz.

8. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' referenza ghandha
tissospendi jew, fejn xieraq, tirtira r-rikonoxximent moghti skont
il-paragrafu 5 jekk ikollha ragunijiet fondati abbazi ta' evidenza doku-
mentata, biex tqis li, l-amministratur qed jagixxi b'manjiera li hija b'mod
¢ar ta' pregudizzju ghall-interessi tal-utenti tal-parametri referenzjarji
tieghu jew ghall-funzjonament ordnat tas-swieq jew li l-amministratur
ikun kiser b'mod serju r-rekwiziti rilevanti stipulati f'dan ir-Regolament,
jew 1li l-amministratur ikun ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew uza
kwalunkwe mezz irregolari ichor biex jikseb ir-rikonoxximent.

9. L-ESMA tista' tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji
biex tiddetermina I-forma u l-kontenut tal-applikazzjoni msemmija
fil-paragrafu 5 u, b'mod partikolari, il-prezentazzjoni tal-informazzjoni
rikjesta fil-paragrafu 6.

Fl-eventwalita 1i tali abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji jigi
zviluppat, -ESMA ghandha tissottomettih lill-Kummissjoni.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha sabiex tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-procedura stabbilita
fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 33

Approvazzjoni ta' parametri referenzjarji pprovduti f'pajjiz terz

1. Amministratur li jkun jinsab fl-Unjoni u jkun awtorizzat jew irre-
gistrat skont 1-Artikolu 34, jew kwalunkwe entita taht supervizjoni ohra
li tkun tinsab fl-Unjoni bi rwol ¢ar u definit sew fil-qafas ta' kontroll
jew responsabbilta tal-amministratur ta' pajjiz terz, li tkun tista' timmo-
nitorja b'mod effettiv il-forniment ta' parametru referenzjarju tista'
tapplika lill-awtorita kompetenti rilevanti ghall-approvazzjoni ta' para-
metru referenzjarju jew familja ta' parametri referenzjarji pprovduti
fpajjiz terz ghall-uzu taghhom fl-Unjoni, sakemm jigu ssodisfati
l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-amministratur jew entita taht supervizjoni ohra li jaghtu l-appro-
vazzjoni jkunu vverifikaw u jkunu kapa¢i juru fuq bazi kontinwa
lill-awtorita kompetenti taghhom 1i 1-forniment tal-parametru refe-
renzjarju jew tal-familja ta' parametri referenzjarji 1i jridu jigu
approvati jissodisfaw, fuq bazi obbligatorja jew volontarja, ir-rekwi-
ziti li tal-inqas ikunu stretti dags ir-rekwiziti ta' dan ir-Regolament;

(b) l-amministratur jew entitd taht supervizjoni ohra li jaghtu l-appro-
vazzjoni jkollhom il-kompetenza mehtiega biex jimmonitorjaw
b'mod effettiv l-attivitd tal-forniment ta' parametru referenzjarju
fipajjiz terz b'mod effettiv u biex jimmaniggjaw ir-riskji assocjati;

(c) ikun hemm raguni oggettiva biex il-parametru referenzjarju jew
il-familja ta' parametri referenzjarji jigu forniti f'pajjiz terz u biex
tali parametri referenzjarji jew familja ta' parametri referenzjarji jigu
approvati ghall-uzu taghhom fl-Unjoni.
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Ghall-finijiet tal-punt (a), meta tkun qed tivvaluta jekk il-forniment
tal-parametru referenzjarju jew tal-familja ta' parametri referenzjarji li
se jigu approvati jissodisfawx rekwiziti li tal-inqas ikunu stretti dags
ir-rekwiziti ta' dan ir-Regolament, l-awtorita kompetenti tista' tqis jekk
il-konformita tal-forniment tal-parametru referenzjarju jew tal-familja ta'
parametri referenzjarji mal-prin¢ipji IOSCO ghall-parametri referenzjarji
finanzjarji jew mal-prin¢ipji [OSCO ghall-PRAs, kif applikabbli, tkunx
ekwivalenti ghall-konformita mar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament.

2. Amministratur jew entita taht supervizjoni ohra li taghmel appli-
kazzjoni ghal approvazzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandhom
jipprovdu l-informazzjoni kollha mehtiega biex jissodisfaw lill-awtorita
kompetenti 1i, fiz-zmien tal-applikazzjoni, il-kundizzjonijiet kollha
msemmija f'dak il-paragrafu huma ssodisfati.

3.  Fi Zmien 90 jum ta' xoghol minn meta tasal 1-applikazzjoni ghal
approvazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, l-awtorita kompetenti rilevanti
ghandha tezamina l-applikazzjoni u tadotta dec¢izjoni jew biex tawtorizza
l-approvazzjoni jew biex tirrifjutaha. Parametru referenzjarju approvat
jew familja ta' parametri referenzjarji approvati ghandhom jigu notifikati
mill-awtoritajiet kompetenti lill-ESMA.

4. Parametru referenzjarju approvat jew familja ta' parametri referenz-
jarji approvati ghandhom jitqiesu bhala parametru referenzjarju jew
familja ta' parametri referenzjarji forniti mill-amministratur jew entita
taht supervizjoni ohra li jaghtu l-approvazzjoni. L-amministratur jew
entita taht supervizjoni ohra 1i jaghtu l-approvazzjoni ma ghandhomx
juzaw l-approvazzjoni bil-hsieb li jevitaw ir-rekwiziti ta' dan ir-Regola-
ment.

5. Amministratur jew entita taht supervizjoni li jkunu talbu
l-approvazzjoni ta' parametru referenzjarju jew familja ta' parametri refe-
renzjarji forniti fpajjiz terz ghandhom jibqghu kompletament respon-
sabbli ghal tali parametru referenzjarju jew familja ta' parametri refe-
renzjarji u ghall-konformita mal-obbligi taht dan ir-Regolament.

6. Meta l-awtorita kompetenti tal-amministratur jew entita taht super-
vizjoni ohra li jaghtu l-approvazzjoni jkollha ragunijiet tajba biex tqis li
l-kundizzjonijiet stabbiliti skont il-paragrafu 1 ta' dan l-Artikolu ma
ghadhomx jigu ssodisfati, hi ghandu jkollha s-setgha 1i tirrikjedi li
l-amministratur jew entita taht supervizjoni ohra li jkunu taw l-appro-
vazzjoni jtemmu l-approvazzjoni, u ghandha tinforma lill-ESMA b'dan.
L-Artikolu 28 ghandu japplika fil-kaz ta' waqfien tal-approvazzjoni.

7. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati
skont 1-Artikolu 49 dwar mizuri biex jigu determinati l-kundizzjonijiet li
abbazi taghhom Il-awtoritajiet kompetenti rilevanti jistghu jivvalutaw
jekk hemmx raguni oggettiva ghall-forniment ta' parametru referenzjarju
jew familja ta' parametri referenzjarji fpajjiz terz u l-approvazzjoni
taghhom ghall-uzu taghhom fl-Unjoni. I[I-Kummissjoni ghandha tqis
elementi bhalma huma Il-ispecificitajiet tas-suq jew tar-realta ekonomika
sottostanti li I-parametru referenzjarju huwa mahsub 1i jkejjel, il-htiega
ta' prossimita tal-forniment ta' parametru referenzjarju ghal tali suq jew
realta ekonomika, il-htiega ta' prossimita tal-forniment tal-parametru
referenzjarju lill-kontributuri, id-disponibbilta materjali ta' data tal-input
minhabba Zoni ta' hin differenti, u l-hiliet specifi¢ci mehtiega fil-forni-
ment tal-parametru referenzjarju.
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TITOLU VI

AWTORIZZAZZJONI, REGISTRAZZJONI U SUPERVIZJONI TAL-AM-
MINISTRATURI

KAPITOLU 1

Awtorizzazzjoni u registrazzjoni

Artikolu 34

Awtorizzazzjoni u registrazzjoni ta' amministratur

1. Persuna fizika jew guridika 1i tinsab fl-Unjoni li jkollha l-intenz-
joni tagixxi bhala amministratur ghandha tapplika ghal registrazzjoni
mal-awtoritd kompetenti mahtura skont 1-Artikolu 40 tal-Istat Membru
fejn tkun tinsab dik il-persuna, sabiex tir¢ievi:

(a) awtorizzazzjoni jekk tforni jew ghandha l-intenzjoni li tforni indici-
jiet li jintuzaw jew li huma mahsuba biex jintuzaw bhala parametri
referenzjarji fis-sens ta' dan ir-Regolament;

(b) registrazzjoni jekk hija entita taht supervizjoni, li mhix l-amminis-
tratur, 1i tipprovdi jew ghandha l-intenzjoni li tipprovdi indicijiet 1i
huma uzati jew mahsuba biex jintuzaw bhala parametri referenzjarji
fis-sens ta' dan ir-Regolament, bil-kundizzjoni 1i l-attivita tal-forni-
ment ta' parametru referenzjarju ma jkunx ipprojbit mid-dixxiplina
settorjali 1i tapplika ghall-entita taht supervizjoni u li 1-ebda wiched
mill-indi¢ijiet fornuti jikkwalifikaw bhala parametru referenzjarju ta'
importanza kritika; jew

(c) registrazzjoni jekk tipprovdi jew ghandha l-intenzjoni 1i tipprovdi
biss l-indi¢ijiet 1i jikkwalifikaw bhala parametri referenzjarji mhux
sinifikanti.

2. Amministratur awtorizzat jew irregistrat ghandu jikkonforma f'kull
waqt mal-kundizzjonijiet stabbiliti f'dan ir-Regolament u ghandu jinno-
tifika lill-awtorita kompetenti bi kwalunkwe bidla materjali fihom.

3.  L-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha ssir fi zmien 30
jum tax-xoghol minn kwalunkwe ftehim li taghmel entita taht superviz-
joni biex tuza indi¢i fornut mill-applikant bhala referenza ghal strument
finanzjarju jew kuntratt finanzjarju jew biex titkejjel il-prestazzjoni ta'
fond ta' investiment.

4.  L-applikant ghandu jipprovdi l-informazzjoni kollha mehtiega biex
jissodisfa lill-awtorita kompetenti li l-applikant jkun stabbilixxa, meta
tinghata l-awtorizzazzjoni jew issir ir-registrazzjoni, l-arrangamenti
mehtiega kollha sabiex jissodisfa r-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-Regola-
ment

5. Fi Zmien 15-il jum ta' xoghol minn meta tasal l-applikazzjoni,
l-awtorita kompetenti rilevanti ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni
hijiex kompluta u tinnotifika lill-applikant kif xieraq. Jekk l-applikazz-
joni ma tkunx kompluta, l-applikant ghandu jissottometti l-informaz-
zjoni addizzjonali mehtiega mill-awtorita kompetenti rilevanti. Il-limitu
ta' zmien imsemmi f'dan il-paragrafu ghandu japplika mid-data ta' meta
tali informazzjoni addizzjonali tigi pprovduta mill-applikant.

6. L-awtorita kompetenti rilevanti ghandha:

(a) tezamina l-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni u tadotta decizjoni
biex tawtorizza jew tirrifjuta li tawtorizza l-applikant fi Zmien
erba' xhur mill-wasla ta' applikazzjoni kompluta.
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(b) tezamina l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni u tadotta decizjoni li
tirregistra jew li tirrifjuta li tirregistra l-applikant fi Zmien 45 jum
tax-xoghol mill-wasla ta' applikazzjoni kompluta.

Fi Zmien hamest ijiem ta' xoghol wara l-adozzjoni ta' decizjoni msem-
mija fl-ewwel subparagrafu, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika
lill-applikant. Meta l-awtorita kompetenti tirrifjuta li tawtorizza jew li
tirregistra lill-applikant, hija taghti r-ragunijiet ghad-decizjoni taghha.

7. L-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-ESMA dwar
kwalunkwe decizjoni 1i tawtorizza jew tirregistra applikant fi Zmien
hamest ijiem tax-xoghol mid-data ta' adozzjoni ta' tali decizjoni.

8. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regola-
torji 1i jispecifikaw aktar I-informazzjoni 1i trid tigi pprovduta
fl-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni u fl-applikazzjoni ghal registraz-
zjoni, filwaqt li jitqies 1li l-awtorizzazzjoni u r-registrazzjoni huma
processi distinti fejn awtorizzazzjoni tirrikjedi aktar valutazzjoni esten-
siva tal-applikazzjoni tal-amministratur, il-prin¢ipju tal-proporzjonalita,
in-natura tal-entitajiet taht supervizjoni li qed japplikaw ghar-registraz-
zjoni skont il-punt (b) tal-paragrafu 1 u l-ispejjez tal-applikanti u
l-awtoritajiet kompetenti.

L-ESMA ghandha tissottometti dak I-abbozz ta' standards teknici rego-
latorji lill-Kummissjoni sal-1 ta' April 2017.

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni sabiex tadotta
l-istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont
il-procedura stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 35

Irtirar jew sospensjoni ta' awtorizzazzjoni jew registrazzjoni

1.  L-awtorita kompetenti tista' tirtira jew tissospendi l-awtorizzazzjo-
ni jew ir-registrazzjoni ta' amministratur jekk l-amministratur:

(a) b'mod espli¢itu jirrinunzja ghall-awtorizzazzjoni jew ir-registrazzjoni
jew ma jkun forna l-ebda parametru referenzjarju matul it-12-il
xahar ta' gabel;

(b) ikun kiseb l-awtorizzazzjoni jew ir-registrazzjoni, jew ikun approva
parametru referenzjarju, billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew bi
kwalunkwe mezz irregolari iehor;

(¢) ma jkunx ghadu jissodisfa l-kundizzjonijiet li gie awtorizzat jew
irregistrat skonthom; jew

(d) ikun kiser serjament jew ripetutament id-dispozizzjonijiet ta' dan
ir-Regolament.

2. L-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-ESMA dwar
id-decizjoni taghha fi zmien hamest ijiem ta' xoghol mill-adozzjoni ta'
tali decizjoni.

L-ESMA ghandha minnufih taggorna r-registru previst fl-Artikolu 36.
3. Wara l-adozzjoni ta' decizjoni biex tigi sospiza l-awtorizzazzjoni
jew ir-registrazzjoni ta' amministratur, u meta l-waqfien tal-parametru

referenzjarju jirrizulta favveniment ta' force majeure, jew iwaqqa' jew
inkella jikser it-termini ta' kwalunkwe kuntratt finanzjarju jew strument
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finanzjarju, jew ir-regoli ta' kwalunkwe fond ta' investiment, li jirrefe-
renzja dak il-parametru referenzjarju, kif specifikat fl-att delegat adottat
fl-Artikolu 51(6), il-forniment tal-parametru referenzjarju in kwistjoni
jista' jigi permess mill-awtorita kompetenti rilevanti tal-Istat Membru
fejn ikun jinsab l-amministratur sakemm tigi rtirata d-decizjoni
tas-sospensjoni. Matul dak il-perjodu ta' zmien, l-uzu ta' dan il-para-
metru referenzjarju minn entitajiet taht supervizjoni ghandu jigi permess
biss ghal kuntratti finanzjarji, strumenti finanzjarji u fondi ta' investi-
ment li diga jirreferenzjaw il-parametru referenzjarju.

4.  Wara l-adozzjoni ta' decizjoni biex tigi rtirata l-awtorizzazzjoni
jew ir-registrazzjoni ta' amministratur, ghandu japplika 1-Artikolu 28(2).

Artikolu 36

Registru tal-amministraturi u l-parametri referenzjariji

1. L-ESMA ghandha tistabbilixxi u zzomm registru pubbliku li jkun
fih l-informazzjoni li gejja:

(a) l-identitajiet tal-amministraturi awtorizzati jew irregistrati skont
1-Artikolu 34 u, l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-super-
vizjoni taghhom,;

(b) l-identitajiet ta' amministraturi li jikkonformaw mal-kundizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 30(1), il-lista ta' parametri referenzjarji msem-
mija fil-punt (c) tal-Artikolu 30(1) u Il-awtoritajiet kompetenti
tal-pajjiz terz responsabbli ghas-supervizjoni taghhom;

(c) l-identitajiet tal-amministraturi li jkunu akkwistaw ir-rikonoxximent
skont 1-Artikolu 32, il-lista ta' parametri referenzjarji msemmija fl-
Artikolu 32(7) u, fejn applikabbli, l-awtoritajiet kompetenti tal-pajjiz
terz responsabbli ghas-supervizjoni taghhom;

(d) il-parametri referenzjarji li huma approvati skont il-proc¢edura stab-
bilita fl-Artikolu 33, l-identitajiet tal-amministraturi taghhom, u 1-
identitajiet tal-amministraturi li jaghtu l-approvazzjoni jew tal-enti-
tajiet taht supervizjoni li jaghtu l-approvazzjoni.

2. Ir-registru msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun acc¢essibbli pubbli-
kament fuq is-sit elettroniku tal-ESMA u ghandu jigi aggornat minnufih,
kif mehtieg.

KAPITOLU 2

Kooperazzjoni superviiorja

Artikolu 37

Delega ta' kompiti bejn l-awtoritajiet kompetenti

1. Skont l-Artikolu 28 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 awtorita
kompetenti tista' tiddelega 1-kompiti taghha skont dan ir-Regolament
lill-awtorita kompetenti ta' Stat Membru iehor bil-kunsens minn qabel
taghha.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA dwar
kwalunkwe proposta ta' delega 60 jum qabel ma tali delega tidhol
fis-sehh.

2. L-awtorita kompetenti tista' tiddelega xi kompiti taghha skont dan
ir-Regolament 1ill-ESMA soggett ghall-qbil tal-ESMA.
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3. L-ESMA ghandha tinnotifika lill-Istati Membri dwar proposta ta'
delega fi zmien sebat ijiem. L-ESMA ghandha tippubblika d-dettalji ta'
kwalunkwe delega li jsir qbil dwarha fi zmien hamest ijiem ta' xoghol
min-notifika.

Artikolu 38

Divulgazzjoni ta' informazzjoni minn Stat Membru iehor

Awtorita kompetenti tista' tiddivulga informazzjoni ri¢evuta minn awto-
rita kompetenti ohra biss jekk:

(a) tkun kisbet il-gbil bil-miktub ta' dik Il-awtorita kompetenti u
l-informazzjoni tigi ddivulgata biss ghall-finijiet i tkun gqablet
maghhom dik I-awtorita kompetenti; jew

(b) tali divulgazzjoni tkun mehtiega ghal procedimenti legali.

Artikolu 39

Kooperazzjoni dwar spezzjonijiet fil-post u investigazzjonijiet

1.  Awtorita kompetenti rilevanti tista' titlob l-assistenza ta' awtorita
kompetenti ohra fir-rigward ta' spezzjonijiet fil-post jew investigazzjo-
nijiet. L-awtorita kompetenti li tir¢ievi t-talba ghandha tikkoopera sa
fejn hu possibbli u xieraq.

2. Awtorita kompetenti li tkun qed taghmel talba msemmija fil-para-
grafu 1 ghandha tinforma lill-ESMA b'dan. Fil-kaz ta' investigazzjoni
jew spezzjoni b'effett transkonfinali, l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jitolbu lill-ESMA sabiex tikkoordina l-ispezzjoni fil-post jew l-investi-
gazzjoni.

3. Meta awtorita kompetenti tircievi talba minghand awtorita kompe-
tenti ohra biex twettaq spezzjoni fil-post jew investigazzjoni, tista':

(a) twettaq l-ispezzjoni jew l-investigazzjoni fil-post hija stess;

(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li baghtet it-talba tippartecipa
fl-ispezzjoni fil-post jew l-investigazzjoni,

(c) tahtar awdituri jew esperti biex jappoggaw jew iwettqu spezzjoni
jew investigazzjoni fuq il-post.

KAPITOLU 3

Rwol tal-awtoritajiet kompetenti

Artikolu 40

Awtoritajiet kompetenti

1.  Ghall-amministraturi u I-entitajiet taht supervizjoni, kull Stat
Membru ghandu jahtar l-awtorita kompetenti rilevanti responsabbli
ghat-twettiq tad-dmirijiet taht dan ir-Regolament u ghandu jinforma
lill-Kummissjoni u 1ill-ESMA bihom.

2. Meta Stat Membru jahtar izjed minn awtorita kompetenti wahda,
huwa ghandu jiddetermina b'mod ¢ar ir-rwoli rispettivi taghhom u
ghandu jahtar awtoritd wahda biex tkun responsabbli ghall-koordinaz-
zjoni tal-kooperazzjoni u l-iskambju tal-informazzjoni mal-Kummiss-
joni, I-ESMA u l-awtoritajiet kompetenti 1-ohra tal-Istati Membri.
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3. L-ESMA ghandha tippubblika fil-websajt taghha lista tal-awtorita-
jiet kompetenti mahtura skont il-paragrafi 1 u 2.

Artikolu 41

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. Sabiex jaqdu dmirijiethom skont dan ir-Regolament, l-awtoritajiet
kompetenti ghandu jkollhom, fkonformita mal-ligi nazzjonali,
mill-ingas is-setghat supervizorji u investigattivi li gejjin:

(a) ikollhom access ghal kwalunkwe dokument u data ohra fi
kwalunkwe forma u li jir¢ievu jew jiehdu kopja taghhom;

(b) jitolbu jew jezigu informazzjoni minghand kwalunkwe persuna
involuta fil-forniment ta', u l-kontribuzzjoni ghal, parametru refe-
renzjarju inkluz kwalunkwe fornitur ta' servizz li jkunu gew ester-
nalizzati lilu funzjonijiet, servizzi jew attivitajiet fil-forniment ta'
parametru referenzjarju kif previst fl-Artikolu 10, kif ukoll
is-superjuri taghhom, u jekk mehtieg, isejhu u jistaqsu lil
kwalunkwe persuna bhal din bl-ghan li jiksbu informazzjoni;

(c) jitolbu, fir-rigward ta' parametri referenzjarji tal-komoditajiet, infor-
mazzjoni minghand kontributuri dwar is-swieq spot skont, fejn
applikabbli, formati standardizzati u rapporti dwar it-tranzazzjonijiet,
u access dirett ghas-sistemi tan-negozjanti;

(d) iwettqu spezzjonijiet fil-post jew investigazzjonijiet, f'siti hlief
fir-residenzi privati ta' persuni fizici;

(e) jidhlu fsiti tal-persuni guridi¢i, minghajr pregudizzju ghar-
Regolament (UE) Nru 596/2014, sabiex jikkonfiskaw dokumenti u
data ohra fi kwalunkwe forma, fejn ikun hemm suspett ragonevoli li
dokumenti u data ohra marbuta mas-suggett tal-ispezzjoni jew
l-investigazzjoni jistghu jkunu rilevanti biex jigi evidenzjat ksur
ta' dan ir-Regolament. Meta tkun mehtiega awtorizzazzjoni minn
qabel mill-awtorita gudizzjarja tal-Istat Membru koncernat, skont
il-ligi nazzjonali, tali setgha ghandha tintuza biss wara li tkun
inkisbet awtorizzazzjoni minn qabel;

(f) jitolbu registrazzjonijiet ezistenti ta' konverzazzjonijiet telefonici,
komunikazzjonijiet elettroni¢i jew registri tat-traffiku tad-data
iehor mizmuma minn entitajiet taht supervizjoni;

(g) jitolbu l-iffrizar jew is-sekwestru ta' assi jew iz-zewg affarijiet;

(h) jehtiegu wagqfien temporanju ta' kwalunkwe prassi li l-awtorita
kompetenti tqis 1i tmur kontra dan ir-Regolament;

(i) jimponu projbizzjoni temporanja fuq l-ezercizzju ta' attivita profess-
jonali;

() jiehdu l-mizuri kollha mehtiega biex jigi zgurat 1i l-pubbliku jkun
infurmat korrettament dwar il-forniment ta' parametru referenzjarju,
fosthom billi jezigu li l-amministratur rilevanti jew il-persuna li tkun
ippubblikat jew qassmet il-parametru referenzjarju, jew it-tnejn li
huma, jippubblikaw dikjarazzjoni korrettiva dwar kontribuzzjonijiet
jew cifri passati tal-parametru referenzjarju.
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2. Awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw il-funzjonijiet u
s-setghat taghhom, imsemmija fil-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu, u
s-setghat li jimponu s-sanzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 42, b'konfor-
mita mal-oqfsa legali nazzjonali taghhom, fi kwalunkwe minn dawn
il-modi li gejjin:

(a) direttament;
(b) fkollaborazzjoni ma' awtoritajiet ohra jew intraprizi tas-suq;

(c) fir-responsabbilta taghhom b'delega lil dawn l-awtoritajiet jew
l-intraprizi tas-suq;

(d) permezz ta' applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

Ghall-ezercitar ta' dawk is-setghat, l-awtoritajiet kompetenti ghandu
jkollhom fis-sehh salvagwardji adegwati u effettivi fir-rigward tad-dritt
ghal difiza u d-drittijiet fundamentali.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh mizuri
xierqa sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat supervizorji
u investigattivi 1i jkunu jehtiegu biex iwettqu dmirijiethom.

4. Amministratur jew kwalunkwe entita ohra taht supervizjoni li
jqieghdu informazzjoni ghad-dispozizzjoni tal-awtoritd kompetenti
skont il-paragrafu 1 ma ghandhomx jitgiesu li qed jiksru xi restrizzjoni
dwar zvelar ta' informazzjoni imposta bi kwalunkwe dispozizzjoni
kuntrattwali, legizlattiva, regolatorja jew amministrattiva.

Artikolu 42

Sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra

1. Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji tal-awtoritajiet
kompetenti skont 1-Artikolu 41, u d-dritt tal-Istati Membri 1i jipprovdu
u jimponu sanzjonijiet kriminali, 1-Istati Membri ghandhom, b'konfor-
mita mal-ligi nazzjonali, jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom
is-setgha 1i jimponu sanzjonijiet amministrattivi xierqa u mizuri ammi-
nistrattivi ohra fir-rigward ta' mill-inqas il-ksur li gej:

(a) kwalunkwe ksur tal-Artikoli 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15,
16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 u 34 fejn japplikaw; u

(b) kwalunkwe nuqqgas ta' kooperazzjoni jew konformita finvestigaz-
zjoni jew ma' spezzjoni jew talba koperta mill-Artikolu 41.

Dawk is-sanzjonijiet amministrattivi u l-mizuri amministrattivi ohra
ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

2. Fil-kaz ta' ksur imsemmi fil-paragrafu 1, I-Istati Membri
ghandhom, fkonformita mad-dritt nazzjonali, jaghtu lill-awtoritajiet
kompetenti s-setgha li jimponu mill-inqas is-sanzjonijiet amministrattivi
u mizuri amministrattivi ohra li gejjin:

(a) ordni li tehtieg lill-amministratur jew l-entitd taht supervizjoni
responsabbli mill-ksur sabiex twaqqaf l-imgiba u sabiex ma tirri-
petix dik il-kondotta;

(b) ir-restituzzjoni tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat bis-sahha
tal-ksur, meta dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati;
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(c) twissija pubblika li tindika l-amministratur jew l-entitd taht super-
vizjoni responsabbli u n-natura tal-ksur;

(d) irtirar jew sospensjoni tal-awtorizzazzjoni jew ir-registrazzjoni ta'
amministratur;

(e) projbizzjoni temporanja li tipprojbixxi kwalunkwe persuna fizika, li
tinzamm responsabbli ghal tali ksur, milli tezerc¢ita funzjonijiet ta'
mmaniggar ma' amministraturi jew kontributuri taht supervizjoni,

(f) l-impozizzjoni tas-sanzjonijiet amministrattivi pekunjarji massimi ta'
mill-anqas tliet darbiet l-ammont tal-profitti miksuba jew it-telf
evitat bis-sahha tal-ksur, meta dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(g) fir-rigward ta' persuna fizika s-sanzjonijiet amministrattivi pekunjarji
massimi ta' mill-anqas:

(i) ghall-ksur tal-Artikoli 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, il-punti (a), (b), (¢c) u
(e) tal-Artikolu 11(1), 1-Artikolu 11(2) u (3), u l-Artikoli 12,
13,14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 u 34, EUR 500 000
jew fl-Istati Membri li l-munita uffi¢jali taghhom mhijiex
-Euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fit-30 ta'
Gunju 2016; jew

(i1) ghall-ksur tal-punt (d) tal-Artikolu 11(1) jew tal-Artikolu 11(4),
EUR 100 000 jew fl-Istati Membri li l-munita uffi¢jali taghhom
mhijiex 1-Euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali
fit-30 ta' Gunju 2016;

(h) fir-rigward ta' persuna guridika s-sanzjonijiet amministrattivi pekun-
jarji massimi ta' mill-anqas:

(1) ghall-ksur tal-Artikoli 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, il-punti (a), (b), (c) u
(e) tal-Artikolu 11(1), I-Artikolu 11(2) u (3), u l-Artikoli 12,
13,14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 u 34, jew EUR
1 000 000 jew, fl-Istati Membri li l-munita uffi¢jali taghhom
mhijiex 1-Euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali
fit-30 ta' Gunju 2016, jew 10 % tal-fatturat annwali totali
taghha skont l-ahhar kontijiet disponibbli approvati mill-korp
manigerjali, skont liema ammont ikun oghla. jew

(i) ghall-ksur tal-punt (d) tal-Artikolu 11(1) jew tal-Arti-
kolu 11(4), jew EUR 250000 jew, fl-Istati Membri li
l-munita uffi¢jali taghhom mbhijiex I-Euro, il-valur korrispon-
denti fil-munita nazzjonali fit-30 ta' Gunju 2016, jew 2 %
tal-fatturat annwali totali taghha skont l-ahhar kontijiet dispo-
nibbli approvati mill-korp manigerjali, skont liema ammont ikun
l-oghla.
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Ghall-finijiet tal-punt (h)(i) jew (ii), meta l-persuna guridika tkun
impriza principali jew sussidjarja ta' impriza principali li trid thejji
kontijiet finanzjarji konsolidati skont id-Direttiva 2013/34/UE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1), il-fatturat annwali totali rile-
vanti jkun il-fatturat annwali totali jew tat-tip korrispondenti ta' dhul
skont id-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE (%) ghall-banek u d-Direttiva
tal-Kunsill 91/674/KEE (°) ghall-kumpaniji tal-assigurazzjoni skont
l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-korp manigerjali
tal-impriza principali ahharija, jew jekk il-persuna tkun assocjazzjoni,
10 % tal-fatturat aggregat tal-membri taghha.

3. Sal-l1 ta' Jannar 2018, I-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw
ir-regoli fir-rigward tal-paragrafi 1 u 2 lill-Kummissjoni u lill-ESMA.

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli ghal sanz-
jonijiet amministrattivi kif previst fil-paragrafu 1 fejn il-ksur imsemmi
f'dak il-paragrafu huwa soggett ghal sanzjonijiet kriminali skont id-dritt
nazzjonali taghhom. F'dak il-kaz, 1-Istati Membri ghandhom jikkommu-
nikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA d-dispozizzjonijiet tad-dritt krimi-
nali rilevanti flimkien man-notifika msemmija fl-ewwel subparagrafu ta'
dan il-paragrafu.

Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u 1ill-ESMA minnufih
dwar kwalunkwe emenda sussegwenti fihom.

4.  L-Istati Membri jistghu jaghtu lill-awtoritajiet kompetenti skont
id-dritt nazzjonali s-setghat li jimponu sanzjonijiet minbarra dawk
imsemmija fil-paragrafu 1 u jistghu jipprevedu livelli oghla ta' sanzjo-
nijiet minn dawk stabbiliti fil-paragrafu 2.

Artikolu 43

Ezercizzju tas-setghat ta' supervizjoni u l-impozizzjoni ta' sanzjoni-
jiet

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta jiddeterminaw it-tip u
l-livell ta' sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra,
l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw i¢-Cirkostanzi rilevanti kollha,
inkluzi fejn xieraq:

(a) is-serjeta u d-dewmien tal-ksur;

(b) il-kritikalita tal-parametru referenzjarju ghall-istabbilta finanzjarja u
l-ekonomija reali;

(c) il-grad ta' responsabbilta tal-persuna responsabbli;

() 1d-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju
2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanz-
jarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta' ¢erti tipi ta' imprizi, u li temenda
d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar
id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013,
p. 19).

(») Id-Direttiva tal-Kunsill 86/635/KEE tat-8 ta' Dicembru 1986 dwar il-kontijiet
annwali u l-kontijiet konsolidati tal-banek u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn
(GU L 372, 31.12.1986, p. 1).

(®) Id-Direttiva tal-Kunsill 91/674/KEE tad-19 ta' Dicembru 1991 dwar
il-kontijiet annwali u l-kontijiet konsolidati ta' intraprizi tal-assigurazzjoni
(GU L 374, 31.12.1991, p. 7).
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(d) is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli, kif indikat, partikolar-
ment, mill-fatturat annwali totali tal-persuna guridika responsabbli
jew mid-dhul annwali tal-persuna fizika responsabbli;

(e) il-livell tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat mill-persuna respon-
sabbli, sa fejn dawn jistghu jigu ddeterminati;

(f) il-livell ta' kooperazzjoni tal-persuna responsabbli mal-awtorita
kompetenti, minghajr pregudizzju ghall-htiega 1i tigi zZgurata
l-eliminazzjoni tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik
il-persuna;

(g) ksur precedenti mill-persuna koncernata;

(h) mizuri mehuda, wara I-ksur, minn persuna responsabbli sabiex tigi
evitata r-ripetizzjoni tal-ksur.

2. Fl-ezercizzju tas-setghat taghhom li jimponu sanzjonijiet amminis-
trattivi u mizuri amministrattivi ohra taht 1-Artikolu 42, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jikkooperaw mill-qrib biex jizguraw li s-setghat
supervizorji u investigattivi u s-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra jipproducu r-rizultati mixtieqa minn dan ir-Regola-
ment. Huma ghandhom jikkoordinaw ukoll l-azzjoni taghhom sabiex
jevitaw il-possibbilta tad-duplikazzjoni u s-sovrappozizzjoni meta
japplikaw is-setghat supervizorji u investigattivi u sanzjonijiet amminis-
trattivi, inkluzi sanzjonijiet pekunjarji u mizuri amministrattivi ohra
fkazijiet transkonfinali.

Artikolu 44
Obbligu ta' kooperazzjoni

1. Meta l-Istati Membri jkunu ghazlu, skont 1-Artikolu 42, li jistab-
bilixxu sanzjonijiet kriminali ghal ksur tad-dispozizzjonijiet imsemmija
f'dak 1-Artikolu, huma ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh il-mizuri
xierqa sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat kollha
mehtiega biex jikkomunikaw mal-awtoritajiet gudizzjarji fi hdan
il-gurisdizzjoni taghhom biex jir¢ievu informazzjoni specifika relatata
mal-investigazzjonijiet jew procedimenti kriminali mibdija ghal ksur
possibbli ta' dan ir-Regolament. Dawk l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jipprovdu dik l-informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti
ohra u lill-ESMA, sabiex jissodisfaw 1-obbligu taghhom li jikkooperaw
ma' xulxin u I-ESMA ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu assistenza lill-aw-
toritajiet kompetenti ta' Stati Membri ohra. B'mod partikolari, huma
ghandhom jiskambjaw informazzjoni u jikkooperaw fi kwalunkwe
investigazzjoni jew attivita ta' supervizjoni. L-awtoritajiet kompetenti
jistghu jikkooperaw ukoll mal-awtoritajiet kompetenti ta' Stat Membru
ichor fir-rigward tal-iffacilitar tal-irkupru ta' sanzjonijiet pekunjarji.

Artikolu 45

Pubblikazzjoni tad-decizjonijiet

1.  Soggett ghall-paragrafu 2, awtorita kompetenti ghandha tippub-
blika kwalunkwe decizjoni li timponi sanzjoni amministrattiva jew
mizura amministrattiva ohra fir-rigward ta' ksur ta' dan ir-Regolament
fis-sit elettroniku uffi¢jali taghha immedjatament wara li l-persuna
soggetta ghal dik id-dec¢izjoni tkun giet infurmata b'dik id-decizjoni.
Tali pubblikazzjoni ghandha tinkludi tal-inqas informazzjoni dwar
it-tip u n-natura tal-ksur u l-identitd tal-persuni soggetti ghal din
id-decizjoni.



02016R1011 — MT —29.06.2016 — 000.003 — 51

L-ewwel subparagrafu ma japplikax ghal dec¢izjonijiet li jimponu mizuri
li huma ta' natura investigattiva.

2. Meta awtorita kompetenti tikkunsidra 1i I-pubblikazzjoni tal-iden-
tita tal-persuna guridika jew tad-data personali ta' persuna fizika tkun
sproporzjonata wara valutazzjoni individwali tal-kaz mwettqa fuq
il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta' din id-data, jew meta tali pubbli-
kazzjoni thedded l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investigazzjoni
fis-sehh, ghandha taghmel kwalunkwe minn dawn 1i gejjin:

(a) tiddifferixxi I-pubblikazzjoni tad-decizjoni sa tali Zzmien meta r-ragu-
nijiet ghad-differiment jieqfu jezistu;

(b) tippubblika d-decizjoni fuq bazi anonima fkonformita mad-dritt
nazzjonali fejn tali pubblikazzjoni anonima tizgura protezzjoni effet-
tiva tad-data personali koncernata;

(c) ma tippubblikax id-dec¢izjoni ghal kollox fil-kaz li 1-awtorita kompe-
tenti hija ta l-opinjoni li l-pubblikazzjoni skont il-punt (a) jew (b) se
tkun insuffi¢jenti biex tizgura:

(1) 1i ma tigix mhedda l-istabbilita tas-swieq finanzjarji; jew

(i1) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta' tali dec¢izjonijiet fir-ri-
gward ta' mizuri li jitqiesu ta' natura minuri.

Fejn awtorita kompetenti tiddeciedi li tippubblika dec¢izjoni fuq bazi
anonima kif imsemmi fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, tista' tippos-
poni l-pubblikazzjoni tad-data rilevanti ghal perijodu ta' Zmien ragone-
voli, jekk jista' jkun previst li r-ragunijiet ghal pubblikazzjoni anonima
ghandhom jieqfu jezistu f'dak il-perjodu.

3.  Meta d-decizjoni tkun soggetta ghal appell quddiem l-awtorita
nazzjonali gudizzjarja, amministrattiva jew awtoritd ohra, l-awtorita
kompetenti xorta ghandha tippubblika, immedjatament, fuq is-sit elet-
troniku uffi¢jali taghha din 1-informazzjoni u kwalunkwe informazzjoni
sussegwenti dwar ir-rizultat ta' tali appell. Kwalunkwe decizjoni li
tannulla decizjoni precedenti 1i tigi imposta sanzjoni jew mizura
ghandha tigi ppubblikata wkoll.

4.  L-awtorita kompetenti ghandha tizgura li kwalunkwe dec¢izjoni li
hija ppubblikata, fkonformita ma' dan I-Artikolu, tibga' accessibbli fuq
is-sit elettroniku uffi¢jali taghha ghal perjodu ta' mill-inqas hames snin
wara l-pubblikazzjoni taghha. Data personali li tkun tinsab fil-pubblikaz-
zjoni ghandha tinzamm fuq is-sit elettroniku ufficjali tal-awtorita
kompetenti ghall-perjodu 1i hu mehtieg skont ir-regoli applikabbli
dwar il-protezzjoni tad-data biss.

5. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu lill-ESMA kull sena b'infor-
mazzjoni aggregata li tirrigwarda s-sanzjonijiet amministrattivi u
l-mizuri amministrattivi ohra kollha imposti skont l-Artikolu 42. Dak
l-obbligu ma japplikax ghal mizuri ta' natura investigattiva. L-ESMA
ghandha tippubblika dik l-informazzjoni frapport annwali.

Meta I-Istati Membri jkunu ghazlu, b'konformita mal-Artikolu 42, li
jistabbilixxu sanzjonijiet kriminali ghal ksur tad-dispozizzjonijiet
imsemmija fdak 1-Artikolu, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jipprovdu lill-ESMA kull sena b'data anonimizzata u aggregata li tirri-
gwarda l-investigazzjonijiet kriminali kollha li jkunu twettqu u
s-sanzjonijiet kriminali imposti. L-ESMA ghandha tippubblika d-data
dwar is-sanzjonijiet kriminali imposti frapport annwali.
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Artikolu 46
Kulleggi

1. Fi zmien 30 jum tax-xoghol mill-inkluzjoni ta' parametru referenz-
jarju msemmi fil-punti (a) u (c) tal-Artikolu 20(1) flista ta' parametri
referenzjarji ta' importanza kritika, bl-ec¢ezzjoni tal-parametri referenz-
jarji fejn il-maggoranza tal-kontributuri mhumiex entitajiet taht super-
vizjoni, l-awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi kullegg.

2. Il-Kullegg ghandu jkun maghmul mill-awtorita kompetenti
tal-amministratur, I-ESMA u l-awtoritajiet kompetenti tal-kontributuri
taht supervizjoni.

3.  L-awtoritajiet kompetenti ta' Stati Membri ohra ghandhom id-dritt
ikunu membri tal-kullegg meta, li kieku l-parametru referenzjarju ta'
importanza kritika in kwistjoni kellu ma jibqax jigi fornut, ikun
hemm impatt negattiv sinifikanti fuq l-integrita' tas-suq, l-istabbilta
finanzjarja, il-konsumaturi, I-ekonomija reali jew il-funzjonament ta'
unitajiet domesti¢i u negozji ta' dawk I-Istati Membri.

Meta awtorita kompetenti jkollha l-intenzjoni 1i ssir membru ta' kullegg,
hija ghandha tressaq talba lill-awtorita kompetenti tal-amministratur li
jkun fiha evidenza 1i r-rekwiziti tal-ewwel subparagrafu ta' dan il-para-
grafu huma ssodisfati. L-awtoritd kompetenti rilevanti tal-amministratur
ghandha tikkunsidra t-talba u tinnotifika lill-awtorita li tkun ressqet
it-talba fi zmien 20 jum ta' xoghol minn meta tasal it-talba jekk hija
tikkunsidrax 1i dawk ir-rekwiziti gew issodisfati. Meta tqis 1i dawk
ir-rekwiziti ma jkunux gew issodisfati, l-awtorita li tkun ressqet
it-talba tista' tirreferi 1-kwistjoni lill-ESMA skont il-paragrafu 9.

4. L-ESMA ghandha tikkontribwixxi ghall-promozzjoni u I-monito-
ragg tal-funzjonament effi¢jenti, effettiv u Kkonsistenti tal-kulleggi
msemmija f'dan I-Artikolu skont 1-Artikolu 21 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010. Ghal dak 1-ghan, 1-ESMA ghandha tippartecipa kif
xieraq u titqies bhala awtorita kompetenti ghal dak I-ghan.

Meta I-ESMA tagixxi skont Il-Artikolu 17(6) tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 fir-rigward ta' parametru referenzjarju ta' importanza
kritika, din ghandha tizgura skambju xieraq ta' informazzjoni u koope-
razzjoni mal-membri l-ohra tal-kullegg.

5. L-awtoritd kompetenti ta' amministratur ghandha tippresjedi 1-
lagghat tal-kullegg, tikkoordina l-azzjonijiet tal-kullegg u tizgura
skambju effi¢jenti ta' informazzjoni bejn il-membri tal-kullegg.

Meta amministratur iforni aktar minn parametru referenzjarju ta' impor-
tanza kritika wiehed, l-awtorita kompetenti ta' dak l-amministratur tista'
tistabbilixxi kullegg uniku fir-rigward tal-parametri referenzjarji kollha
fornuti minn dak l-amministratur.

6. L-awtorita kompetenti tal-amministratur ghandha tistabbilixxi
arrangamenti bil-miktub fil-qafas tal-kullegg fir-rigward tas-suggetti li

gejjin:

(a) l-informazzjoni 1i ghandha tigi skambjata bejn Il-awtoritajiet
kompetenti;

(b) il-process tat-tehid tad-decizjonijiet bejn l-awtoritajiet kompetenti u
l-perjodu ta' zmien li fih ghandha tittiched kull decizjoni;

(c) il-kazijiet li fihom Il-awtoritajiet kompetenti jridu jikkonsultaw lil
xulxin;

(d) il-kooperazzjoni 1li ghandha tinghata skont I-Artikolu 23(7) u (8).
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7.  L-awtorita kompetenti tal-amministratur ghandha tqis kif dovut
kwalunkwe parir moghti mill-ESMA rigward l-arrangamenti bil-miktub
skont il-paragrafu 6 qabel ma tagbel dwar it-test finali taghhom.
L-arrangamenti bil-miktub ghandhom ikunu stipulati fdokument uniku
li jkun fih ir-ragunijiet shah ghal kwalunkwe tbeghid sinifikattiv
mill-parir tal-ESMA. L-awtorita kompetenti tal-amministratur ghandha
tittrasmetti l-arrangamenti bil-miktub lill-membri tal-kullegg u lill-
ESMA.

8. Qabel ma tittiched kwalunkwe mizura msemmija fl-Artikolu 23(6),
(7) u (9), u l-Artikoli 34, 35 u 42, l-awtorita kompetenti ta' amminis-
tratur ghandha tikkonsulta lill-membri tal-kullegg. Il-membri tal-kullegg
ghandhom jaghmlu dak kollu 1i huwa ragonevolment fis-setgha taghhom
biex jilhqu ftehim fi hdan il-perjodu ta' Zmien specifikat fl-arrangamenti
bil-miktub imsemmija fil-paragrafu 6 ta' dan 1-Artikolu.

Kwalunkwe dec¢izjoni tal-awtoritd kompetenti tal-amministratur li tichu
tali mizuri ghandha tqis l-impatt fuq I-Istati Membri 1-ohra kkoncernati,
b'mod partikolari fir-rigward tal-impatt potenzjali fuq I-istabbilta
tas-sistemi finanzjarji taghhom.

Fir-rigward ta' decizjoni biex tigi rtirata l-awtorizzazzjoni jew ir-regis-
trazzjoni ta' amministratur skont 1-Artikolu 35, fejn il-waqfien ta' para-
metru referenzjarju jirrizulta favveniment ta' force majeure, jiffrustra
jew inkella jikser it-termini ta' kwalunkwe kuntratt finanzjarju jew stru-
ment finanzjarju jew ir-regoli ta' kwalunkwe fond ta' investiment li
jirreferenzja dak il-parametru referenzjarju fl-Unjoni, fi hdan it-tifsira
specifikata mill-Kummissjoni fi kwalunkwe att delegat adottat skont
1-Artikolu 51(6), l-awtoritajiet kompetenti fi hdan il-kullegg ghandhom
jikkunsidraw jekk ghandhomx jigu adottati mizuri li jimmitigaw 1-effetti
msemmija f'dan il-paragrafu, inkluz:

(a) bidla fil-kodici tal-kondotta imsemmija fl-Artikolu 15, il-metodolo-
gija jew regoli ohra tal-parametru referenzjarju;

(b) perjodu tranzitorju, li matulu l-proceduri previsti skont 1-Arti-
kolu 28(2) ghandhom japplikaw.

9. Fin-nuqqas ta' gbil bejn il-membri ta' kullegg, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jirreferu lill-ESMA kwalunkwe sitwazzjoni minn
dawn 1i gejjin:

(a) meta l-awtorita kompetenti ma tkunx ikkomunikat informazzjoni
essenzjali;

(b) meta, wara talba 1i ssir skont il-paragrafu 3, l-awtorita kompetenti
tal-amministratur tkun innotifikat lill-awtorita li tkun ressqet it-talba
li r-rekwiziti ta' dak il-paragrafu ma gewx issodisfati jew meta ma
tkunx agixxiet fi zmien ragonevoli fir-rigward tat-tali talba;

(c) meta l-awtoritajiet kompetenti ma jirnexxilhomx jilhqu ftehim dwar
il-kwistjonijiet stipulati fil-paragrafu 6;

(d) meta jkun hemm nuqqas ta' gbil rigward il-mizura li trid tittiched
fkonformita mal-Artikoli 34, 35 u 42;

(e) meta jkun hemm nuqqas ta' gbil rigward il-mizura li trid tittiched
fkonformita mal-Artikoli 23(6);

(f) meta jkun hemm nuqqas ta' gbil rigward il-mizura li trid tittiched
fkonformita mat-tielet subparagrafu tal-paragrafu 8 ta' dan
1-Artikolu.

10.  Fis-sitwazzjonijiet imsemmija fil-punti (a), (b), (c), (d) u (f)
tal-paragrafu 9, jekk il-kwistjoni ma tigix solvuta fi Zzmien 30 jum
wara r-riferiment lill-ESMA, l-awtorita kompetenti ta' amministratur
ghandha tiehu d-dec¢izjoni finali u tipprovdi spjegazzjoni dettaljata
bil-miktub tad-decizjoni taghha lill-awtoritajiet kompetenti msemmija
f'dak il-paragrafu u lill-ESMA.
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Il-perjodu ta' zmien imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 34(6) ghandu jkun
sospiz mid-data ta' riferiment lill-ESMA sakemm tittiched decizjoni
fkonformita mal-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu.

Meta 1-ESMA tikkunsidra 1i l-awtorita kompetenti tal-amministratur
tkun hadet kwalunkwe mizura msemmija fil-paragrafu 8 ta' dan
I-Artikolu i tista' ma tkunx fkonformita mad-dritt tal-Unjoni, hi
ghandha tagixxi b'konformita mal-Artikolu 17 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

11.  Fis-sitwazzjonijiet imsemmija fil-punt (e) tal-paragrafu 9 ta' dan
1-Artikolu, u minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 258 TFUE, 1-ESMA
tista' tagixxi fkonformita mas-setghat moghtija lilha skont 1-Artikolu 19
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Is-setgha tal-awtorita kompetenti ta' amministratur skont I-Artikolu 23(6)
tista' tigi ezercitata sa tali zmien meta 1-ESMA tkun ippubblikat
id-decizjoni taghha.

Artikolu 47
Kooperazzjoni mal-ESMA

1.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw mal-ESMA
ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, skont ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

2.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA,
minghajr dewmien, l-informazzjoni kollha mehtiega biex twettaq dmiri-
jietha, skont I-Artikolu 35 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

3. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards teknici ta' im-
plimentazzjoni sabiex tistabbilixxi 1-proc¢eduri u 1-forom ghall-iskambju
ta' informazzjoni kif imsemmi fil-paragrafu 2.

L-EMSA ghandha tressaq l-abbozz tal-istandards teknici ta' impliment-
azzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu lill-Kummissjoni sal-1 ta'
April 2017.

[I-Kummissjoni tinghatalha s-setgha 1i tadotta Il-istandards teknic¢i ta'
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, skont 1-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010;

Artikolu 48

Sigriet professjonali

1.  Kwalunkwe informazzjoni kunfidenzjali li tasal, tigi skambjata jew
trazmessa skont dan ir-Regolament ghandha tkun soggetta ghall-kun-
dizzjonijiet tas-sigriet professjonali stabbiliti fil-paragrafu 2.

2. L-obbligu tas-sigriet professjonali japplika ghall-persuni kollha li
jahdmu jew li hadmu ghall-awtorita kompetenti jew ghal kwalunkwe
awtorita jew impriza tas-suq jew persuna fizika jew guridika li l-awtorita
kompetenti tkun iddelegat xi setghat, inkluzi l-awdituri u l-esperti
kuntrattati mill-awtorita kompetenti.

3. L-informazzjoni koperta bis-sigriet professjonali ma tistax tigi
zvelata lill-ebda persuna jew awtoritd ohra hlief permezz tad-dispoziz-
zjonijiet stabbiliti bil-ligi tal-Unjoni jew dik nazzjonali.

4.  L-informazzjoni kollha skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti
skont dan ir-Regolament 1i tikkonc¢erna l-operat jew il-kundizzjonijiet
operattivi u kwistjonijiet ekonomici jew personali ohra ghandha titqies
kunfidenzjali u tkun soggetta ghar-rekwiziti tas-sigriet professjonali,
hlief fejn l-awtorita kompetenti tiddikjara, meta ssir il-komunikazzjoni,
li din l-informazzjoni tista' tigi divulgata jew fejn din id-divulgazzjoni
hija mehtiega fi procedimenti legali.
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TITOLU VII

ATTI DELEGATI U TA' IMPLIMENTAZZJONI

Artikolu 49

Ezercizzju tad-delega

1.  Is-setgha ta' adozzjoni ta' atti delegati hija moghtija lill-Kummiss-
joni soggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti f'dan 1-Artikolu.

2. Is-setgha ta' adozzjoni ta' atti delegati msemmija fl-Artikoli 3(2),
20(6), 24(2), 33(7), 51(6) u 54(3) hija moghtija lill-Kummissjoni ghal
perjodu ta' Zmien indeterminat mit-30 ta' Gunju 2016.

3. Id-delega ta' setgha msemmija fl-Artikoli 3(2), 20(6), 24(2), 33(7),
51(6) u 54(3) tista' tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill. De¢izjoni 1i tirrevoka ghandha ttemm
id-delega ta' setgha specifikata f'dik id-dec¢izjoni. Din ghandha ssir effet-
tiva fil-jum wara l-pubblikazzjoni tad-decizjoni fII-Gurnal Ufficjali
tal-Unjoni Ewropea jew f'data aktar tard specifikata fiha. Ma ghandhiex
taffettwa l-validita ta' kwalunkwe att delegat diga fis-sehh.

4. Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta
mal-esperti nominati minn kull Stat Membru f'konformita mal-prin¢ipji
stipulati fil-Ftehim Interistituzzjonali dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet
tat-13 ta' April 2016.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni tinnotifikah simultan-
jament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

6.  Att delegat adottat skont 1-Artikoli 3(2), 20(6), 24(2), 33(7), 51(6)
u 54(3) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill f'perjodu ta' tliet xhur min-no-
tifika ta' dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel
ma jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu
t-tnejn infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex sejrin joggezzjonaw.
Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament
Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 50

Procedura tal-Kumitat

1.  Il-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-Kumitat Ewropew
tat-Titoli. Dan il-kumitat ghandu jkun kumitat skont it-tifsira tar-
Regolament (UE) Nru 182/2011.

2. Meta ssir referenza ghal dan il-paragrafu, japplika 1-Artikolu 5
tar-Regolament (UE) Nru 182/2011, wara li jkunu kkunsidrati d-dispo-
zizzjonijiet tal-Artikolu 8 tieghu.
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TITOLU VIII

DISPOZIZZJONIJIET TRANZITORJI U FINALI

Artikolu 51

Dispozizzjonijiet tranzitorji

1. Fornitur tal-indi¢i 1i jforni parametru referenzjarju fit-30 ta' Gunju
2016 japplika ghal awtorizzazzjoni jew registrazzjoni skont 1-Artikolu 34
sal-1 ta' Jannar 2020.

2. Sal-1 ta' Jannar 2020, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn
jinsab il-fornitur tal-indi¢i 1i japplika ghal awtorizzazzjoni skont
1-Artikolu 34 ghandu jkollu s-setgha li jiddeciedi li jirregistra lil dak
il-fornitur tal-indi¢i bhala amministratur anki jekk ma tkunx entita taht
supervizjoni, skont il-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) dak il-fornitur tal-indi¢ci ma ghandux jipprovdi parametru referenz-
jarju ta' importanza kritika;

(b) l-awtorita kompetenti tkun konxja, fuq bazi ragonevoli, li l-indi¢i
jew indic¢ijiet pprovduti mill-fornitur tal-indi¢i ma ghandhomx uzu
mifrux, skont it-tifsira ta' dan ir-Regolament, fl-Istat Membru fejn
jinsab il-fornitur tal-indi¢i kif ukoll fi Stati Membri ohra.

L-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-ESMA dwar id-dec¢izjoni
taghha adottata skont l1-ewwel subparagrafu.

L-awtorita kompetenti ghandha zzomm evidenza tar-ragunijiet wara
d-dec¢izjoni taghha adottata skont l-ewwel subparagrafu, f'tali forma li
fiha jkunu jistghu jigu mithuma bis-shih l-evalwazzjonijiet tal-awtorita
kompetenti 1i 1-indi¢i jew indi¢ijiet pprovduti mill-fornitur tal-indi¢i ma
ghandhomx uzu mifrux, inkluz kwalunkwe data tas-suq, sentenza jew
taghrif iehor, kif ukoll informazzjoni ré¢evuta mill-fornitur tal-indici.

3.  Fornitur tal-indi¢i jista' jibqa' jipprodu¢i parametru referenzjarju
ezistenti 1i jista' jibga' jintuza minn entitajiet taht supervizjoni sal-1 ta'
Jannar 2020, jew fejn il-fornitur tal-indi¢i jressaq applikazzjoni ghal
awtorizzazzjoni jew registrazzjoni skont il-paragrafu 1, sakemm u sa
meta din l-awtorizzazzjoni jew registrazzjoni tigi rifjutata.

4.  Fejn parametru referenzjarju ezistenti ma jissodisfax ir-rekwiziti ta'
dan ir-Regolament, izda t-tmiem jew tibdil f'dak il-parametru referenz-
jarju biex jissodisfa r-rekwiziti ta' dan ir-Regolament iwassal ghal avve-
niment ta' force majeure, iwaqqa' jew inkella jikser it-termini ta'
kwalunkwe kuntratt finanzjarju jew strument finanzjarju jew ir-regoli
ta' kwalunkwe fond ta' investiment, li jirreferenzja dak il-parametru
referenzjarju, l-uzu ta' parametru referenzjarju ghandu jkun permess
mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn jinsab il-fornitur
tal-indi¢i. L-ebda strument finanzjarju, kuntratt finanzjarju jew kejl
tal-prestazzjoni ta' fond ta' investiment ma ghandhom izidu referenza
ma' tali parametru referenzjarju ezistenti sal-1 ta' Jannar 2020.

5. Sakemm il-Kummissjoni ma tkunx adottat decizjoni ta' ekwiva-
lenza kif imsemmi fl-Artikolu 30(2) jew (3) jew sakemm
l-amministratur ikun gie rikonoxxut skont I-Artikolu 32, jew parametru
referenzjarju gie approvat skont I-Artikolu 33, I-uzu fl-Unjoni minn
entitajiet taht supervizjoni, ta' parametru referenzjarju provdut minn
amministratur li jinsab f'pajjiz terz, fejn il-parametru referenzjarju diga
jintuza fl-Unjoni bhala referenza ghal strumenti finanzjarji, kuntratti
finanzjarji, jew ghall-qies tal-prestazzjoni ta' fond ta' investiment,
ghandu jigi permess biss ghall-tali strumenti finanzjarji, il-kuntratti
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finanzjarji u 1-kejl tal-prestazzjoni ta' fond ta' investiment li diga jirre-
ferenzjaw il-parametru referenzjarju fl-Unjoni fi, jew li jzidu referenza
ghal tali parametru referenzjarju qabel 1-1 ta' Jannar 2020. L-ebda stru-
ment finanzjarju jew kuntratt finanzjarju gdid fl-Unjoni ma ghandu jibda
jirreferenzja ma' parametru referenzjarju wara d-dhul fis-sehh ta' dan
ir-Regolament.

6. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati
skont 1-Artikolu 49 dwar il-mizuri sabiex jigu determinati 1-kundizzjo-
nijiet li abbazi taghhom l-awtorita kompetenti rilevanti tista' tivvaluta
jekk it-twaqqif jew it-tibdil ta' parametru referenzjarju ezistenti biex
jikkonforma mar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament jistax iwassal ghal
avveniment ta' force majeure, jiffrustra jew inkella jikser it-termini
ta' kwalunkwe kuntratt finanzjarju jew strument finanzjarju jew
ir-regoli ta' kwalunkwe fond ta' investiment li jirreferenzja tali parametru
referenzjarju.

Artikolu 52

Skadenza ghall-aggornament tal-prospetti u d-dokumenti ta'
informazzjoni ewlenin

L-Artikolu 29(2) huwa minghajr pregudizzju ghall-prospetti ezistenti
approvati skont id-Direttiva 2003/71/KE qabel 1-1 ta' Jannar 2018.
Ghal prospetti approvati qabel 1-1 ta' Jannar 2018 skont id-Direttiva
2009/65/KE, id-dokumenti sottostanti ghandhom jigu aggornati fl-ewwel
opportunita jew mhux aktar tard minn 12-il xahar wara dik id-data.

Artikolu 53
Riezamijiet tal-ESMA

1. L-ESMA ghandha tfittex 1i tibni kultura u prassi supervizorji
konsistenti Ewropej komuni, u tizgura li jkun hemm approc¢¢i konsis-
tenti bejn l-awtoritajiet kompetenti fdak 1li ghandu x'jagsam
mal-applikazzjoni tal-Artikoli 32 u 33. Ghal dak 1-ghan, rikonoxximenti
moghtija skont l-Artikoli 32 u l-approvazzjonijiet awtorizzati skont
1-Artikoli 33 ghandhom jigu riezaminati mill-ESMA kull sentejn.

L-ESMA ghandha tohrog opinjoni lill-kull awtorita kompetenti li rriko-
noxxiet amministratur ta' pajjiz terz jew approvat parametru referenz-
jarju ta' pajjiz terz li tivvaluta kif l-awtoritd kompetenti tapplika
r-rekwiziti rilevanti tal-Artikoli 32 u 33 rispettivament u r-rekwiziti ta'
kwalunkwe att delegat rilevanti u r-rekwiziti ta' kwalunkwe standard
tekniku regolatorju jew implimentattiv rilevanti bbazat dan ir-Regola-
ment.

2.  L-ESMA ghandu jkollha l-poter li titlob evidenza dokumentata
minn awtoritd kompetenti ghal kwalunkwe decizjoni adottata skont
l-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 51(2), I-Artikolu 24(1) u 1-Arti-
kolu 25(2).

Artikolu 54

Riezami

1. Sal-l1 ta' Jannar 2020, il-Kummissjoni ghandha tirriezamina u
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar dan
ir-Regolament u partikolarment dwar:

(a) il-funzjonament u l-effikacja tar-regim tal-parametri referenzjarji ta'
importanza kritika, ta' amministrazzjoni obbligatorja u l-kontribuz-
zjoni obbligatorja skont I-Artikoli 20, 21 u 23 u d-definizzjoni ta'
parametru referenzjarju ta' importanza kritika fil-punt (25) tal-Arti-
kolu 3(1);
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(b) l-effikacja tal-awtorizzazzjoni, ir-registrazzjoni u s-supervizjoni
tar-regim skont it-Titolu VI u tal-kulleggi skont 1-Artikolu 46, u
l-adegwatezza tas-supervizjoni ta' certi parametri referenzjarji minn
korp tal-Unjoni;

(¢) il-funzjonament u l-effikacja tal-Artikolu 19(2), b'mod partikolari
l-kamp ta' applikazzjoni tieghu.

2. Il-Kummissjoni ghandha tirriezamina l-evoluzzjoni ta' principji
internazzjonali applikabbli ghal parametri referenzjarji u ta' oqfsa legali
u prassi supervizorji f'pajjizi terzi dwar il-forniment ta' parametri refe-
renzjarji u tirrapporta lill-Parlament u lill-Kunsill kull hames snin wara
I-1 ta' Jannar 2018. Dak ir-rapport ghandu jivvaluta b'mod partikolari
jekk hemmx bzonn 1li dan ir-Regolament jigi emendat u ghandu jigi
akkumpanjat minn proposta legizlattiva, jekk adatt.

3. II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati
skont 1-Artikolu 49 biex testendi l-perjodu ta' 42 xahar imsemmi
fl-Artikolu 51(2) b'24 xahar, jekk ir-rapport imsemmi fil-punt (b)
tal-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu jipprovdi evidenza li r-regim ta' regis-
trazzjoni tranzitorju skont 1-Artikolu 51(2) ma jkunx ta' hsara ghal
kultura supervizorja komuni Ewropea u ghal prassi supervizotji u
approc¢i konsistenti fost I-awtoritajiet kompetenti.

Artikolu 55

Notifika tal-parametri referenzjarji referenzjati u l-amministraturi
taghhom

Meta parametru referenzjarju jigi referenzjat fi strument finanzjarju
kopert bl-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, in-notifiki
skont l-Artikolu 4(1) ta' dak ir-Regolament ghandhom jinkludu I-isem
tal-parametru referenzjarju referenzjat u l-amministratur tieghu.

Artikolu 56
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 596/2014

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 huwa emendat kif gej:

(1) L-Artikolu 19 huwa emendat kif gej:

(a) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“la. L-obbligu ta' notifika msemmi fil-paragrafu 1 ma
ghandux japplika ghal tranzazzjonijiet fi strumenti finanzjarji
marbuta ma' ishma jew strumenti ta' dejn ta' emittent imsemmija
f'dak il-paragrafu fejn fiz-Zmien tat-tranzazzjoni tigi sodisfatta
kwalunkwe wahda mill-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) l-istrument finanzjarju huwa unita jew sehem fimpriza ta'
investiment kollettiv 1i fiha l-espozizzjoni ghal emittent ta'
ishma jew strumenti ta' dejn ma ghandhiex taqbez 1-20 %
tal-assi mizmuma minn impriza ta' investiment kollettiv;

(b) l-istrument finanzjarju jipprovdi espozizzjoni ghal portafoll
ta' assi li fihom l-espozizzjoni ghal emittent ta' ishma jew
strumenti ta' dejn ma ghandhiex taqbez 1-20 % tal-portafoll
tal-assi;
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(c) l-istrument finanzjarju huwa unita jew sehem fimpriza ta'
investiment kollettiv jew jipprovdi espozizzjoni ghal porta-
foll ta' assi u l-persuna li ghandha responsabbiltajiet mani-
gerjali jew persuna assocjata mill-qrib ma' tali persuna ma
tkunx taf, u b'mod ragonevoli ma tistax tkun taf, il-kompo-
Zizzjoni tal-investimenti jew l-espozizzjoni ta' din l-impriza
ta' investiment kollettiv jew portafoll ta' assi frelazzjoni
mal-ishma jew strumenti ta' dejn tal-emittent, u barra
minn hekk mhemmx raguni biex dik il-persuna temmen li
l-emittent ta' ishma jew ta' strumenti ta' dejn jeccedi l-limiti
fil-punt (a) jew (b).

Jekk l-informazzjoni dwar il-kompozizzjoni ta' investiment tal-
impriza ta' investiment kollettiv jew l-espozizzjoni ghall-porta-
foll ta' assi tkun disponibbli, persuna li ghandha responsabbilta
manigerjali jew persuna assocjata mill-qrib ma' tali persuna
ghandha taghmel l-isforzi ragonevoli kollha biex taghmel uzu
minn dik l-informazzjoni.”;

(b

~

fil-paragrafu 7, jiddahhal is-subparagrafu 1i gej wara t-tieni
subparagrafu:

“Ghall-finijiet tal-punt (b), it-tranzazzjonijiet imwettqa fishma
jew strumenti ta' dejn ta' emittent jew derivattivi jew strumenti
finanzjarji ohra marbuta maghhom minn manigers ta' impriza ta'
investiment kollettiv li fihom persuna li ghandha responsabbil-
tajiet manigerjali jew persuna assocjata mill-qrib maghhom
investiet, ma ghandhomx ghalfejn ikunu notifikati fejn
il-maniger tal-impriza ta' investiment kollettiv jopera b'diskrez-
zjoni shiha, 1i jeskludi l-maniger milli jir¢ievi kwalunkwe istruz-
zjoni jew suggerimenti dwar il-kompozizzjoni tal-portafoll diret-
tament jew indirettament minghand l-investituri f'dik 1-impriza
ta' investiment kollettiv.”.

(2) L-Artikolu 35 huma emendat kif gej:

(a) fil-paragrafi (2) u (3), il-kliem “u l-Artikolu 19(13) u (14)”
huma sostitwiti bi “, 1-Artikolu 19(13) u (14) u 1-Artikolu 38”.

(b) il-paragrafu (5) huwa sostitwit b'dan li gej:

“S.  Att delegat adottat bis-sahha 1-Artikolu 6(5) jew (6),
lI-Artikolu  12(5), it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 17(2),
I-Artikolu 17(3), 1-Artikolu 19(13) jew (14) jew l-Artikolu 38,
ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa oggezzjoni la
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi Zmien perjodu ta'
tliet xhur min-notifika ta' dak l-att lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill jew jekk, qabel ma jiskadi dak il-perjodu,
il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw
lill-Kummissjoni li mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu
ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq inizjattiva tal-Parlament
Ewropew jew tal-Kunsill.”.

(3) Fl-Artikolu 38, jizdiedu l-paragrafi 1i gejjin:

“Sat-3 ta' Lulju 2019, il-Kummissjoni, wara li tikkonsulta lill-
ESMA, ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill dwar il-livell tal-limiti stipulati fl-Artikolu 19(1a)(a) u
(b) fir-rigward ta' transazzjonijiet tal-amministraturi fejn l-ishma
tal-emittent jew strumenti ta' dejn jiffurmaw parti minn impriza ta'
investiment kollettiv jew jipprovdu espozizzjoni ghal portafoll ta'
assi, bil-ghan li jigi valutat jekk dan il-livell ikunx xieraq jew
ghandux jigi aggustat.
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[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati
skont 1-Artikolu 35 ghall-aggustament tal-limiti fl-Artikolu 19(1a)(a)
u (b), jekk tiddetermina f'dak ir-rapport li dawk il-limiti ghandhom
jigu aggustati.”.

Artikolu 57
Emendi ghad-Direttiva 2008/48/KE

Id-Direttiva 2008/48/KE hi emendata kif gej:

(1) Fl-Artikolu 5(1), jiddahhal is-subparagrafu 1i gej wara t-tieni
subparagrafu:

“Fejn il-ftehim ta'kreditu jirreferenzja parametru referenzjarju kif
definit fil-punt 3 tal-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE) 2016/1011
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*), 1-isem tal-parametru refe-
renzjarju u l-amministratur tieghu u l-implikazzjonijiet potenzjali
fuq il-konsumatur ghandhom jigu pprovduti mill-kreditur jew, fejn
applikabbli, mill-intermedjarju tal-kreditu, lill-konsumatur f'doku-
ment separat li jista' jigi anness mal-formola tal-Informazzjoni Stan-
dard Ewropea dwar il-Kreditu lill-Konsumatur.

(*) Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill ta'8 ta' Gunju 2016 dwar l-indi¢i uzati bhala
parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti
finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta' fondi ta' investi-
ment u li temenda d-Direttiva 2008/48/KE u 2014/17/UE u
r-Regolament (UE) Nru 596/2014 (GU L 171, 29.6.2016,

p. ).

(2) Fl-Artikolu 27(1), jiddahhal is-subparagrafu li gej wara t-tieni
subparagrafu:

“Sal-1 ta' Lulju 2018, 1-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippub-
blikaw d-dispozizzjonijiet mehtiega biex jikkonformaw mat-tielet
subparagrafu tal-Artikolu 5(1) u ghandhom jikkomunikawhom lill--
Kummissjoni. Huma ghandhom japplikaw dawk id-dispozizzjonijiet
mill-1 ta' Lulju 2018.”.

Artikolu 58
Emendi ghad-Direttiva 2014/17/UE

Id-Direttiva 2014/17/UE hija emendata kif gej:
(1) Fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 13(1) jiddahhal il-punt li gej:

“(ea) meta kuntratti jirreferenzjaw parametru referenzjarju kif
definit fil-punt (3) tal-Artikolu 3(1) tar-Regolament (UE)
2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) huma
disponibbli, l-ismijiet tal-parametri referenzjarji u tal-ammi-
nistraturi taghhom u l-implikazzjonijiet potenzjali fuq il-kon-
sumatur;

(*) Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill ta'8 ta' Gunju 2016 dwar l-indi¢i uzati bhala
parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti
finanzjarji jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta' fondi ta' investi-
ment u li temenda d-Direttiva 2008/48/KE u 2014/17/UE u
r-Regolament (UE) Nru 596/2014 (GU L 171, 29.6.2016,

p. 1.7
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(2) Fl-Artikolu 42(2), jiddahhal is-subparagrafu li gej wara l-ewwel
subparagrafu:

“Sal-1 ta' Lulju 2018, 1-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippub-
blikaw id-dispozizzjonijiet mehtiega biex jikkonformaw mal-punt
(ea) tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 13(1), u ghandhom jikkomu-
nikawhom lill-Kummissjoni. Huma ghandhom japplikaw dawk
id-dispozizzjonijiet mill-1 ta' Lulju 2018.”;

(3) Fl-Artikolu 43(1), jizdied is-subparagrafu li gej:

“Il-punt (ea) tat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 13(1) ma ghandux
japplika ghal kuntratti ta' kreditu ezistenti qabel 1-1 ta' Lulju 2018.”.

Artikolu 59
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fil-jum ta' wara dak
tal-pubblikazzjoni tieghu f'/l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Huwa japplika mill-1 ta' Jannar 2018.

Minkejja t-tieni paragrafu ta' dan 1-Artikolu, 1-Artikoli 3(2), 5(5), 11(5),
13(3), 15(6), 16(5), 1-Artikolu 20 (minbarra l-punt (b) tal-paragrafu (6)),
I-Artikoli 21 u 23, 1-Artikoli 25(8), 25(9), 26(5), 27(3), 30(5), 32(9),
33(7), 34(8), 1-Artikolu 46, u Il-Artikoli 47(3) u 51(6) ghandhom
japplikaw mit-30 ta' Gunju 2016.

Minkejja t-tieni paragrafu ta' dan l-Artikolu, l-Artikolu 56 ghandu
japplika mit-3 ta' Lulju 2016.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament
fl-Istati Membri kollha.
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ANNESS 1

PARAMETRI REFERENZJARJI TAR-RATI TAL-IMGHAX

Data preciza u sufficjenti

1.

Ghall-finijiet tal-punti (a) u (c) tal-Artikolu 11(1), b'mod generali l-prijorita
tal-uzu ta' data tal-input ghandha tkun kif gej:

(a) it-tranzazzjonijiet tal-kontributur fis-suq sottostanti li l-parametri refe-
renzjarji huwa mahsub biex ikejjel jew, jekk dan ma jkunx bizzejjed,
it-tranzazzjonijiet tieghu fi swieq relatati, bhal:

— is-suq tad-depoziti interbankarji mhux garantiti;

— swieq tad-depoziti mhux garantiti ohrajn, inkluzi Certifikati ta' depo-
ziti u karti kummercjali; u

— swaps tal-indi¢i mil-lum ghall-ghada ta' swieq ohra, ftehimiet ta'
riakkwist, forwards tal-kambju, futures tar-rati tal-imghax u opzjoni-
jiet, sakemm dawk it-tranzazzjonijiet jissodisfaw ir-rekwiziti tad-data

tal-input fil-kodic¢i ta' kondotta;

(b) l-osservazzjonijiet tal-kontributur dwar tranzazzjonijiet ta' partijiet terzi
fis-swieq deskritti fil-punt (a).

(c) kwotazzjonijiet impenjati;
(d) kwotazzjonijiet indikattivi jew gudizzji esperti.

Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-Artikolu 11(1) u I-Artikolu 11(4), id-data
tal-input tista' tigi aggustata.

B'mod partikolari, id-data tal-input tista' tigi aggustata bl-applikazzjoni
tal-kriterji 1i gejjin:

(a) kemm it-tranzazzjonijiet kienu qrib iz-zmien tal-ghoti tad-data tal-input u
l-impatt ta' kwalunkwe avveniment fis-suq bejn meta saru t-tranzazzjo-
nijiet u meta nghatat id-data tal-input;

(b) interpolazzjoni jew l-estrapolazzjoni minn data tat-tranzazzjonijiet;

(c) aggustamenti biex jirriflettu bidliet fil-pozizzjonijiet tal-kreditu tal-kon-
tributuri u ta' partecipanti ohra tas-suq.

Funzjoni ta' sorveljanza

3.

Ir-rekwiziti 1i gejjin ghandhom japplikaw minflok ir-rekwiziti tal-Arti-
kolu 5(4) u (5):.

(a) L-amministratur ta' parametru referenzjarju tar-rati tal-imghax ikollu
kumitat indipendenti ta' sorveljanza. Id-dettalji tas-shubija ta' dak il-ku-
mitat isiru pubblic¢i, flimkien ma' kwalunkwe dikjarazzjoni ta' kunflitti ta'
interess u l-processi ghall-elezzjoni jew in-nomina tal-membri tieghu.

(b) Il-kumitat ta' sorveljanza tal-anqas jiltaga' kull erba' xhur u ghandu
jzomm il-minuti ta' kull wahda minn dawn il-laqghat;

(c) Il-kumitat ta' sorveljanza ghandu jiffunzjona b'integrita u ghandu jkollu
r-responsabbiltajiet kollha previsti fl-Artikolu 5(3).

Awditjar

4.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tar-rati tal-imghax ghandu jahtar
awditur estern indipendenti biex jirriezamina u jirrapporta dwar il-konformita
tal-amministratur mal-metodologija tal-parametru referenzjarju u dan ir-Re-
golament. L-awditu estern tal-amministratur ghandu jsir ghall-ewwel darba
sitt xhur wara l-introduzzjoni tal-kodic¢i ta' kondotta u mbaghad kull sentejn.
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Il-kumitat ta' sorveljanza jista' jehtieg awditu estern tal-kontributur ta' para-
metru referenzjarju tar-rati tal-imghax jekk ma jkunx sodisfatt b'xi aspetti
tal-kondotta tieghu.

Sistemi u kontrolli tal-kontributuri

5.

Ir-rekwiziti 1i gejjin japplikaw ghall-kontributuri tal-parametri referenzjarji
tar-rati tal-imghax flimkien mar-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 16. L-Arti-
kolu 16(5) ma ghandux japplika.

Kull sottomettent ta' kontributur u l-manigers diretti ta' dak is-sottomettent
ghandhom jikkonfermaw bil-miktub li qraw il-kodi¢i ta' kondotta u 1i se
jikkonformaw mieghu.

Is-sistemi u l-kontrolli ta' kontributur jinkludu:

(a) deskrizzjoni tar-responsabbiltajiet f'kull ditta, inkluzi linji ta' rappurtar u
responsabbilta interni, inkluz fejn qeghdin is-sottomettenti u l-manigers u
l-ismijiet tal-individwi rilevanti u s-supplenti;

(b) proceduri interni ghall-iffirmar tal-kontribuzzjonijiet tad-data tal-input;

(c) proceduri dixxiplinari fir-rigward ta' tentattivi ta' manipulazzjoni, jew
nuqqas ta' rappurtar, manipulazzjoni reali jew tentattiv minn partijiet
esterni ghall-process tal-kontribuzzjoni;

(d) proceduri effikaci tal-immaniggar tal-kunflitti ta' interess u kontrolli
tal-komunikazzjoni, kemm fi hdan il-kontributuri u bejn il-kontributuri
u partijiet terzi ohra, biex tigi evitata kwalunkwe influwenza esterna
mhux xierqa fuq dawk responsabbli ghas-sottomissjoni tar-rati. Is-sotto-
mettenti jahdmu f'postijiet fizikament separati minn operaturi tas-suq
tad-derivattivi tar-rati tal-imghax;

(e) proceduri effettivi biex jimpedixxu jew jikkontrollaw I-iskambju ta'
informazzjoni bejn persuni involuti fattivitajiet li jinvolvu riskju ta'
kunflitt ta' interess meta l-iskambju ta' dik l-informazzjoni jista' jaffettwa
d-data tal-parametru referenzjarju kontribwita;

(f) regoli biex tigi evitata kolluzjoni bejn il-kontributuri, u bejn il-kontribu-
turi u l-amministraturi tal-parametri referenzjarji;

(g) mizuri i jimpedixxu, jew jillimitaw, kwalunkwe persuna milli tezercita
influwenza mhux xierqa fuq il-mod ta' kif persuni involuti fl-ghoti ta'
data tal-input iwettqu dawn l-attivitajiet;

(h) it-tnehhija ta' kwalunkwe rabta diretta bejn ir-rimunerazzjoni tal-impje-
gati involuti fl-ghoti tad-data tal-input u r-rimunerazzjoni ta', jew id-dhul
iggenerat minn, persuni involuti f'attivita ohra, fejn jista' jinholoq kunflitt
ta' interess marbut ma' dawk l-attivitajiet;

(i) kontrolli biex tigi identifikata kwalunkwe tranzazzjoni b'lura wara l-ghoti
tad-data tal-input.

Il-kontributur ta' parametru referenzjarju tar-rati tal-imghax ghandu jzomm
rekords dettaljati ta':

(a) l-aspetti rilevanti kollha tal-kontribuzzjonijiet tad-data tal-input;

(b) il-process li jirregola d-determinazzjoni tad-data tal-input u Il-iffirmar
tad-data tal-input;

(c) l-ismijiet tas-sottomettenti u r-responsabbiltajiet taghhom;

(d) kwalunkwe komunikazzjoni bejn is-sottomettenti u persuni ohra, inkluzi
operaturi tas-suq u sensara interni u esterni, b'relazzjoni mad-determinaz-
zjoni jew il-kontribuzzjoni tad-data tal-input;

(e) kwalunkwe interazzjoni tas-sottomettenti mal-amministratur jew ma'
kwalunkwe agent tal-kalkolu;

(f) kwalunkwe mistogsija dwar id-data tal-input u r-rizultat ta' dawk
il-mistogsijiet;

(g) rapporti dwar is-sensittivita tal-kotba tat-tranzazzjonijiet ta' swaps tar-rata
tal-imghax u kwalunkwe ktieb ichor ta' tranzazzjonijiet ta' derivattivi
b'esponiment sinifikanti ghall-iffissar tar-rata tal-imghax interbankarji
fir-rigward tad-data tal-input
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10.

12.

Ir-rekords ghandhom jinzammu f'mezz 1i jippermetti li I-hazna tal-informaz-
zjoni tkun accessibbli ghal referenza fil-futur b'sekwenza dokumentata
tal-awditjar.

Il-funzjoni tal-konformita tal-kontributur ta' parametru referenzjarju tar-rati
tal-imghax ghandha tirrapporta kwalunkwe sejba, inkluzi tranzazzjonijiet
b'lura lill-manigment fuq bazi regolari.

. Id-data tal-input u l-proceduri ghandhom ikunu soggetti ghal riezamijiet

interni fuq bazi regolari.

Ghandu jsir awditu estern tad-data tal-input tal-kontributur ta' parametru
referenzjarju tar-rati tal-imghax, tal-konformita mal-kodi¢i ta' kondotta u
d-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament ghall-ewwel darba sitt xhur wara
l-introduzzjoni tal-kodici ta' kondotta, u mbaghad kull sentejn.
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ANNESS 11

PARAMETRI REFERENZJARJI TAL-KOMODITAJIET

Metodologija

1.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jifforma-
lizza, jiddokumenta, u jippubblika kwalunkwe metodologija li l-amminis-
tratur juza ghall-kalkolu ta' parametru referenzjarju. Bhala minimu, tali meto-
dologija ghandha tinkludi u tiddeskrivi dawn 1i gejjin:

(a) il-kriterji u l-proceduri kollha 1i jintuzaw biex jigi zviluppat il-parametru
referenzjarju, inkluz kif l-amministratur juza data tal-input inkluz
il-volum specifiku, it-tranzazzjonijiet konkluzi u rapportati, offerti ta'
prezz jew offerti ta' akkwist u kwalunkwe informazzjoni ohra dwar
is-suq fil-valutazzjoni tieghu jew fil-perjodi jew l-intervalli tal-valutaz-
zjoni, ghaliex tintuza unitd specifika ta' referenza, kif l-amministratur
jigbor din id-data tal-input, il-linji gwida li jikkontrollaw l-ezer¢izzju
tal-gudizzju mill-valutaturi u kwalunkwe informazzjoni ohra, bhal
prezunzjonijiet, mudelli jew estrapolazzjonijiet minn data migbura, li
jitgiesu biex issir il-valutazzjoni;

(b) il-proceduri u l-prassi li huma mahsuba biex jizguraw konsistenza bejn
il-valutaturi tieghu fl-ezercizzju taghhom ta' gudizzju;

(c

~

I-importanza relattiva li tinghata lil kull kriterju uzat fil-kalkolu
tal-parametru referenzjarju, b'mod partikolari t-tip ta' data tal-input
uzata, u t-tip ta' kriterju uzat biex jiggwida 1-gudizzju sabiex tigi zgurata
I-kwalita u l-integrita tal-kalkolu tal-parametru referenzjarju;

(d) kriterji biex jigi identifikat l-ammont minimu ta' data tat-tranzazzjonijiet
mehtieg ghall-kalkolu ta' parametru referenzjarju partikolari. Jekk dan
il-limitu ma jigix previst, jinghataw ir-ragunijiet ghaliex mhuwiex stab-
bilit limitu minimu, inkluz l-istipular tal-proc¢eduri li ghandhom jintuzaw
fejn l-ebda data tat-transazzjonijiet tezisti;

(e

~

kriterji li jindirizzaw il-perjodi tal-valutazzjoni fejn id-data sottomessa
tkun taht il-limitu tad-data tat-tranZazzjonijiet rakkomandat tal-metodolo-
gija jew l-istandards ta' kwalitd mitluba mill-amministratur, inkluz
kwalunkwe metodu alternattiv ta' valutazzjoni inkluzi mudelli teoretici
ta' stima. Dawk il-kriterji ghandhom jispjegaw il-proceduri li ghandhom
jintuzaw fejn ma tkun tezisti l-ebda data tat-tranzazzjonijiet;

(f) kriterji ghall-puntwalita fil-kontribuzzjonijiet tad-data tal-input u l-mezzi
ghal dawn il-kontribuzzjonijiet ta' data tal-input kemm jekk elettronika-
ment, bit-telefown jew b'mod iehor;

(g) kriterji u proceduri li jindirizzaw il-perjodi tal-valutazzjoni fejn kontri-
butur wiehed jew aktar jissottometti data tal-input li tikkostitwixxi
proporzjon sinifikanti mid-data tal-input totali ghal dak il-parametru refe-
renzjarju. L-amministratur ghandu jiddefinixxi wkoll f'dawk il-kriterji u
l-proceduri dak 1i jikkostitwixxi proporzjon sinifikanti ghal kull kalkolu
ta' parametru referenzjarju;

(h) kriterji li permezz taghhom id-data tat-tranzazzjonijiet tista' tigi eskluza
mill-kalkolu ta' parametru referenzjarju.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jippub-
blika jew jaghmel disponibbli l-elementi ewlenin tal-metodologija li
l-amministratur juza ghal kull parametru referenzjarju tal-komoditajiet fornit
u ppubblikat jew, meta jkun applikabbli, ghal kull familja ta' parametri
referenzjarji forniti u ppubblikati.

Flimkien mal-metodologija msemmija fil-paragrafu 2, l-amministratur ta'
parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jiddeskrivi u jippubblika
wkoll dawn kollha li gejjin:

(a) ir-ragunijiet tal-adozzjoni ta' metodologija partikulari, inkluz kwalunkwe
tekniki ta' aggustament fil-prezz u gustifikazzjoni ghall-perjodu ta' Zzmien
jew intervall li fih huwa accettat li d-data tal-input tkun indikatur affi-
dabbli tal-valuri fizi¢i tas-sug;
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(b) il-procedura ghal riezami u approvazzjoni interni ta' metodologija parti-
kolari, kif ukoll il-frekwenza ta' tali riezami; u

(c) il-procedura ghal riezami estern ta' metodologija partikolari, inkluzi
I-proceduri biex tinkiseb l-accettazzjoni fis-suq tal-metodologija permezz
ta' konsultazzjoni mal-utenti dwar bidliet importanti fil-processi
tal-kalkolu taghhom tal-parametru referenzjarju.

Bidliet fil-metodologija

4.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jadotta u
jippubblika lill-utenti proceduri esplic¢iti u r-ragunijiet ghal kwalunkwe bidla
materjali proposta fil-metodologija tieghu. Dawk il-proceduri ghandhom
ikunu konsistenti mal-ghan prevalenti 1i amministratur irid jizgura
l-integrita kontinwa tal-kalkoli tal-parametru referenzjarju tieghu u jimpli-
menta bidliet ghal mod korrett ghas-suq partikolari li mieghu huma marbuta
dawn il-bidliet. Dawn il-proc¢eduri jipprevedu:

(a) avviz bil-quddiem f'perjodu ta' Zmien car li jaghti lill-utenti opportunita
bizzejjed biex janalizzaw u jikkummentaw dwar l-impatt ta' dawn
il-bidliet proposti, wara li jitqiesu ¢-Cirkustanzi kumplessivi tal-kalkolu
tal-amministratur;

(b) li l-kummenti tal-utenti, u twegiba minghand l-amministratur ghal
dawk il-kummenti, isiru disponibbli ghall-utenti kollha tas-suq wara
kwalunkwe perjodu ta' konsultazzjoni, hlief jekk il-kummentatur ikun
talab il-kunfidenzjalita.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jezamina
regolarment il-metodologiji tieghu bil-ghan li jigi zgurat li dawn jirriflettu
b'mod kredibbli s-suq fiziku li qed jigi vvalutat u ghandu jinkludi process
biex jitqiesu l-opinjonijiet tal-utenti rilevanti.

Kwalita u integrita 1-kalkoli tal-parametru referenzjarju

6.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu:

(a) jispecifika l-kriterji li jiddefinixxu l-komodita fizika 1i hija s-suggett ta'
metodologija partikulari;

(b) jaghti prijorita lid-data tal-input fl-ordni li gejja, fejn konsistenti
mal-metodologiji tieghu:

(i) tranzazzjonijiet konkluzi u rappurtati;
(ii) offerti ta' prezz u offerti ta' akkwist;
(i) informazzjoni ohra.

Jekk tranzazzjonijiet konkluzi u rappurtati ma jinghatawx prijorita,
ir-ragunijiet ghandhom jigu spjegati kif mehtieg fil-punt 7(b).

(c) juza bizzejjed mizuri mahsuba biex juzaw data tal-input sottomessa u
megqjusa fil-kalkolu tal-parametru referenzjarju, li hija in bona fide, li
jfisser li l-partijiet li ssottomettew id-data tal-input ikunu wettqu, jew
ikunu lesti jwettqu tranzazzjonijiet li jiggeneraw tali data tal-input u li
t-tranzazzjonijiet konkluzi kienu ezegwiti b'mod distakkat bejniethom u
tinghata attenzjoni partikolari ghal tranzazzjonijiet bejn affiljati;

(d) jistabbilixxu u juzaw proc¢eduri biex jidentifikaw data anomala jew
suspettuza tat-tranzazzjonijiet u jzommu rekords ta' decizjonijiet biex
jeskludu data tat-tranzazzjonijiet mill-process tal-kalkolu tal-parametru
referenzjarju tal-amministratur;

(e) jinkoraggixxu lill-kontributuri jissottomettu d-data tal-input kollha
taghhom 1i taqa' taht il-kriterji tal-amministratur ghal dak il-kalkolu.
L-amministraturi ghandhom ifittxu, sa fejn ikunu jistghu u huwa rago-
nevoli, li jizguraw 1i d-data tal-input sottomessa tkun rapprezentattiva
tat-tranzazzjonijiet attwali konkluzi tal-kontributuri; u



02016R1011 — MT — 29.06.2016 — 000.003 — 67

(f) juzaw sistema ta' mizuri xierqa biex jizguraw li l-kontributuri jikkon-
formaw mal-istandards tal-kwalita applikabbli tal-amministratur u ma'
standards ta' integrita ghad-data tal-input.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jiddesk-
rivi u jippubblika ghal kull kalkolu, sal-punt ragonevoli minghajr ma jikkom-
prometti 1-pubblikazzjoni dovuta tal-parametru referenzjarju:

(a) spjegazzjoni qasira, bizzejjed biex tiffacilita 1-fehim tal-abbonat jew
tal-awtorita kompetenti tal-parametru referenzjarju dwar kif gie zviluppat
il-kalkolu, fosthom, bhala minimu, id-daqs u l-likwidita tas-suq fiziku li
qed jigi vvalutat (bhall-ghadd u l-volum tat-tranzazzjonijiet sottomessi),
il-firxa u l-volum medju u I-firxa u l-medja tal-prezz, u l-percentwali
indikattivi ta' kull tip ta' data tal-input li giet meqjusa fil-kalkolu; termini
li jirreferu ghall-metodologija tal-ipprezzar jigu inkluzi bhal “ibbazati fuq

9

it-tranzazzjonijiet”, “ibbazati fuq il-firxa” jew “interpolati/estrapolati”’; u

(b) spjegazzjoni qasira ta' sa fejn, u l-bazi li fugha intuza fi kwalunkwe
gudizzju li jinkludi l-eskluzjonijiet ta' data li mill-bqija kkonformat
mar-rekwiziti tal-metodologija rilevanti ghal dak il-kalkolu, filwaqt li
jibbaza l-prezzijiet fuq firxiet jew interpolazzjoni, estrapolazzjoni, jew
ponderazzjoni ta' prezz tal-offerti jew offerti ta' akkwist oghla
mit-tranzazzjonijiet konkluzi, jekk ikun hemm.

Integrita tal-process ta' rappurtar

8.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu:

(a) jispecifika I-kriterji 1i jiddefinixxu min jista' jissottometti data tal-input
lill-amministratur;

(b) ikollu fis-sehh proc¢eduri tal-kontroll tal-kwalita biex jevalwa l-identita ta'
kontributur u kwalunkwe sottomettent li jirrapporta data tal-input u
l-awtorizzazzjoni ta' tali sottomettent biex tirrapporta data tal-input f'isem
il-kontributur;

(c) jispecifika I-kriterji applikati lill-impjegati ta' kontributur li jistghu jissot-
tomettu data tal-input lil amministratur fisem kontributur; jinkoraggixxi
lill-kontributuri jissottomettu data tat-transazzjonijiet mill-funzjonijiet
back office u jfittex data ta' korroborazzjoni minn sorsi ohra fejn
id-data tat-tranzazzjonijiet tasal direttament minghand operatur tas-suq; u

(d) jimplimenta kontrolli interni u proc¢eduri bil-miktub biex jidentifika
komunikazzjonijiet bejn kontributuri u valutaturi li jippruvaw jinflu-
wenzaw kalkolu ghall-beneficCju ta' xi pozizzjoni kummercjali (kemm
jekk tal-kontributur, l-impjegati tieghu jew kwalunkwe parti terza),
tentattiv biex valutatur jikser ir-regoli jew il-linji gwida tal-amministratur
jew jigu identifikati kontributuri li jinvolvu ruhhom f'sekwenza ta' sotto-
missjonijiet anomali jew data tat-tranzazzjonijiet suspettuza. Dawn
il-proceduri ghandhom jinkludu, sa fejn possibbli, provvediment ghall-
eskalazzjoni tal-inkjesta mill-amministratur fil-kumpanija tal-kontributur.
Il-kontrolli jinkludu indikaturi ta' kontroverifika mis-suq biex tigi vvali-
data l-informazzjoni sottomessa.

Valutaturi

9.

Fir-rigward tar-rwol ta' valutatur, l-amministratur ta' parametru referenzjarju
tal-komoditajiet ghandu:

(a) jadotta u jkollu fis-sehh regoli u linji gwida interni espliciti ghall-ghazla
tal-valutaturi, inkluz il-livell minimu ta' tahrig, esperjenza u hiliet
taghhom, kif ukoll il-process ghar-riezami perjodiku tal-kompetenza
taghhom;

(b) ikollu fis-sehh arrangamenti sabiex jizgura li jkunu jistghu jsiru l-kalkoli
fuq bazi konsistenti u regolari;

(c) jippjana ghall-kontinwita u s-successjoni fir-rigward tal-valutaturi tieghu
sabiex ikun zgurat li l-kalkoli jsiru b'mod konsistenti u minn impjegati li
jkollhom livelli ta' gharfien espert rilevanti; u
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(d) jistabbilixxi proceduri ta' kontroll intern sabiex tigi zgurata l-integrita u
I-kredibbilta tal-kalkoli. Bhala minimu, dawn il-kontrolli u Il-proceduri
interni  ghandhom jehtiegu supervizjoni kontinwa tal-valutaturi biex
jizguraw li l-metodologija giet applikata b'mod xieraq u proceduri
ghall-iffirmar intern minn supervizur qabel ma l-prezzijiet ikunu jistghu
jigu disseminati fis-suq.

Rendikonti tal-Entrati

10. L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jkollu

11.

regoli u proceduri biex jiddokumenta kontemporanjament informazzjoni rile-
vanti, inkluz:

(a) id-data tal-input kollha;

(b) il-gudizzji 1i jaghmlu l-valutaturi biex jaslu ghall-kalkolu ta' kull para-
metru referenzjarju;

(c) jekk kalkolu eskludiex tranzazzjoni partikolari, 1i mill-bgija kkonforma
mar-rekwiziti tal-metodologija rilevanti ghal dak il-kalkolu, u r-ragunijiet
ghaliex ghamel hekk;

(d) l-identita ta' kull valutatur u ta' kwalunkwe persuna ohra li ssottomettiet
jew inkella ggenerat kwalunkwe informazzjoni fil-punti (a), (b) jew (c).

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jkollu
regoli u proceduri stabbiliti sabiex ikun zgurat li rendikont tal-entrati
tal-informazzjoni rilevanti jinzamm tal-anqas ghal hames snin sabiex jiddo-
kumenta l-kostruzzjoni tal-kalkoli tieghu.

Kunflitti ta' Interess

12. L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jistabbi-

lixxi politiki u proceduri adegwati ghall-identifikazzjoni, id-divulgazzjoni,
il-gestjoni, jew il-mitigazzjoni u l-evitar ta' kwalunkwe kunflitt ta' interess
u l-protezzjoni tal-integritd u l-indipendenza tal-kalkoli. Dawk il-politiki u
l-proceduri ghandhom jigu riezaminati u aggornati regolarment u ghandhom:

(a) jizguraw li 1-kalkoli ta' parametru referenzjarju ma jkunux influwenzati
bl-ezistenza, jew bil-potenzjal, ta' relazzjoni jew interess kummercjali
jew ta' negozju personali bejn l-amministratur jew l-affiljati tieghu,
il-persunal tieghu, il-klijenti, kwalunkwe partecipant tas-suq jew persuni
marbuta maghhom,;

(b) jizguraw li l-interessi personali u l-konnessjonijiet kummer¢jali tal-per-
sunal tal-amministratur ma jithallewx jikkompromettu I-funzjonijiet
tal-amministratur, inkluz lil hinn mill-impjieg, fl-ivvjaggar u billi jigu
accettati divertiment, rigali u ospitalita provduti mill-klijenti tal-amminis-
tratur jew minn partecipanti ohra fis-suq tal-komoditajiet;

(c) jizguraw, fir-rigward tal-kunflitti identifikati, segregazzjoni xierqa
tal-funzjonijiet fl-amministratur permezz ta' supervizjoni, kumpens,
sistemi ta' access u flussi tal-informazzjoni;

(d) jipprotegu l-kunfidenzjalita tal-informazzjoni sottomessa lill-amminis-
tratur, jew prodotta minnu, soggetta ghall-obbligi tad-divulgazzjoni tal-
amministratur;

(e) jipprojbixxu lill-manigers, lill-valutaturi u lil impjegati ohra tal-amminis-
tratur milli jikkontribwixxu ghal kalkolu ta' parametru referenzjarju
permezz ta' involviment fofferti ta' prezz jew flofferti ta' akkwist u
tranzazzjonijiet, kemm fuq bazi personali kif ukoll fiisem xi partecipanti
tas-suq; u

(f) effettivament jindirizzaw kwalunkwe kunflitt ta' interess identifikat li
jista' jezisti bejn il-forniment mill-amministratur tal-parametru referenz-
jarju (inkluzi l-impjegati kollha 1li jwettqu jew b'xi mod jipparteCipaw
fil-kalkolu tal-parametru referenzjarju), u kwalunkwe operat iehor
tal-amministratur.



02016R1011 — MT — 29.06.2016 — 000.003 — 69

13.

14.

15.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jizgura li
l-operazzjonijiet kummercjali 1-ohra tieghu jkollhom fis-sehh proceduri u
mekkanizmi xierqa mahsuba biex jimminimizzaw il-probabbilta li kunflitt
ta' interess jaffettwa l-integrita tal-kalkoli tal-parametru referenzjarju.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jizgura li
jkollu fis-sehh il-linji ta' rapportar mifruda bejn il-manigers, il-valutaturi u
impjegati ohra tieghu u mill-manigers sal-oghla livell ta' manigment tal-am-
ministratur u l-bord tieghu biex jizgura:

(a) i l-amministratur jimplimenta b'mod sodisfacenti r-rekwiziti ta' dan
ir-Regolament; u

(b) li r-responsabbiltajiet huma definiti b'mod ¢ar u ma jkunux fkunflitt jew
jikkawzaw percezzjoni ta' kunflitt.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jiddi-
vulga mal-utenti tieghu kunflitt ta' interess li jirrizulta mis-sjieda tal-ammi-
nistratur malli jsir jaf bih.

Ilmenti

16.

17.

L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jkollu
fis-sehh u jippubblika politika dwar l-immaniggar tal-ilmenti li tistabbilixxi
proceduri biex jir¢ievi, jinvestiga u jzomm rekords dwar l-ilmenti li jsiru
dwar il-process tal-kalkolu tal-amministratur. Tali mekkanizmi ta' Iment
jizguraw li:

(a) l-abbonati tal-parametru referenzjarju jistghu jressqu lmenti dwar jekk
il-kalkolu ta' parametru referenzjarju specifiku huwiex rapprezentattiv
tal-valur tas-suq, it-tibdil propost fil-kalkolu ta' parametru referenzjarju,
l-applikazzjonijiet ta' metodologija fir-rigward ta' kalkolu ta' parametru
referenzjarju specifiku u decizjonijiet editorjali ohra fir-rigward tal-pro-
cessi ta' kalkolu ta' parametru referenzjarju;

(b) jkun hemm fis-sehh skeda fil-mira ghall-immaniggar tal-ilmenti,

(c) ilmenti formali li jsiru kontra amministratur u I-persunal tieghu jigu
investigati minn dak l-amministratur fil-waqt u b'mod gust;

(d) l-inkjesta titwettaq indipendentement minn kwalunkwe persunal li jista'
jkun involut fis-suggett tal-ilment;

(e) l-amministratur jimmira li jlesti l-investigazzjoni tieghu fl-igsar zmien;

(f) l-amministratur jinnotifika lill-ilmentatur u lil kwalunkwe parti rilevanti
ohra dwar ir-rizultat tal-investigazzjoni bil-miktub u fi Zmien ragonevoli;

(g) ikun hemm rikors ghand parti terza indipendenti mahtura mill-amminis-
tratur, jekk xi Imentatur ma jkunx sodisfatt bil-mod kif gie trattat ilment
mill-amministratur rilevanti jew mid-de¢izjoni tal-amministratur f'sitwaz-
zjoni mhux aktar tard minn sitt xhur minn meta sar l-ilment originali; u

(h) id-dokumenti kollha dwar ilment, inkluzi dawk sottomessi mill-ilmen-
tatur kif ukoll ir-rekord tal-amministratur stess, jinzammu ghal minimu
ta' hames snin.

Tilwim dwar determinazzjonijiet fl-ipprezzar ta' kuljum, li mhumiex ilmenti
formali, jigu rizolti mill-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komo-
ditajiet b'referenza ghall-proceduri standard xierqa tieghu. Jekk ilment jirri-
zulta fbidla fil-prezz, id-dettalji ta' dik il-bidla fil-prezz ghandhom jigu
kkomunikati lis-suq mill-aktar fiss possibbli.
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Awditjar estern

18. L-amministratur ta' parametru referenzjarju tal-komoditajiet ghandu jahtar
awditur estern indipendenti b'esperjenza xierqa u kapacita biex jirriezamina
u jirrapporta dwar kemm l-amministratur qed isegwi l-metodologija dikjarata
tieghu mal-kriterji u mar-rekwiziti ta' dan ir-Regolament. L-awditi ghandhom
isiru kull sena u jigu ppubblikati tliet xhur wara 1i kull awditu jkun ikkom-
pletat b'awditi interim ulterjuri mwettqa kif xieraq.





