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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU)
2016/1011

af 8. juni 2016

om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle instrumenter

og finansielle Kkontrakter eller med henblik pa at male

investeringsfondes ekonomiske resultater, og om ndring af

direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU)
nr. 596/2014

(EOQS-relevant tekst)

AFSNIT 1

GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1

Genstand

Ved denne forordning indferes en felles ramme med henblik pa at sikre
ngjagtigheden og integriteten af indeks, der bruges som benchmarks i
finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pa at
méle investeringsfondes ekonomiske resultater i Unionen. Denne forord-
ning er pa den made medvirkende til, at det indre marked fungerer pa
tilfredsstillende vis, samtidig med at der sikres et hgjt niveau af
forbruger- og investorbeskyttelse.

Artikel 2

Anvendelsesomrade

1. Denne forordning finder anvendelse pa levering af benchmarks,
bidrag af inputdata til et benchmark og anvendelsen af et benchmark i
Unionen.

2. Denne forordning finder ikke anvendelse pa:

a) en centralbank

b) en offentlig myndighed, nér denne bidrager med data til, leverer eller
kontrollerer leveringen af benchmarks med et samfundspolitisk sigte,
herunder foranstaltninger vedrerende beskaftigelse, ekonomisk akti-
vitet og inflation

¢) en central modpart (CCP), nar denne leverer referencepriser eller
afviklingspriser med henblik pd CCP-risikostyring og afvikling

d) levering af enkelte referencepriser for de finansielle instrumenter
anfort i afsnit C i bilag I til direktiv 2014/65/EU

e) pressen, andre medier eller journalister, nar disse blot offentligger
eller omtaler et benchmark som led i deres journalistiske virksomhed
uden at udeve nogen kontrol over leveringen af det pageldende
benchmark
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f) en fysisk eller juridisk person, der yder eller giver tilsagn om at yde
kredit som led i udevelsen af sin erhvervsmassige virksomhed, for
s vidt som denne person offentligger eller gor tilgengelig for
offentligheden sine egne variable eller faste debitorrentesatser, som
er fastlagt ved interne afgerelser og kun galder for finansielle
kontrakter indgéet af den pagaldende person eller af et selskab i
samme koncern med vedkommendes kunder

g) et ravarebenchmark baseret pa bidrag fra stillere, som for hovedpar-
tens vedkommende er ikketilsynsbelagte enheder, for hvilke begge af
folgende to betingelser er opfyldt:

i) benchmarket anvendes som reference for finansielle instrumenter,
for hvilke der er indgivet anmodning om optagelse til handel pa
en enkelt markedsplads som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 24), i
direktiv 2014/65/EU, eller som handles pd en sddan enkelt
markedsplads

ii) den samlede notionelle veerdi af de finansielle instrumenter, der
anvender benchmarket som reference, udger hejst 100 mio. EUR

h) en indeksproducent for sa vidt angar et indeks leveret af vedkom-
mende, nar indeksproducenten ikke er bekendt med og ikke med
rimelighed kunne vide, at det pageldende indeks anvendes til de i
artikel 3, stk. 1, nr. 3), anforte formal.

Artikel 3

Definitioner

1. I denne forordning forstas ved:

1) »indeks«: ethvert tal:

a) som offentliggares eller stilles til rddighed for offentligheden

b) som regelmessigt fastlegges

i) helt eller delvist ved anvendelse af en formel eller en anden
beregningsmetode eller ved vurdering og

il) pa basis af vardien af et eller flere underliggende aktiver
eller pa basis af priser, herunder estimerede priser, faktiske
eller estimerede rentesatser, prisstillelser og bindende pris-
stillelser eller andre verdier eller undersegelser

2) w»indeksproducent«: en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer
leveringen af et indeks

3) wbenchmark«: ethvert indeks, der bruges som reference ved fast-
leeggelse af det belob, som skal betales i henhold til et finansielt
instrument eller en finansiel kontrakt, eller ved fastleggelse af
verdien af et finansielt instrument, eller et indeks, der anvendes
til at male en investeringsfonds ekonomiske resultater med det
formél at spore udbyttet af et sddant indeks, fastsatte allokeringen
af aktiver for en portefolje eller beregne de resultatbetingede
gebyrer
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

»benchmarkfamilie«: en gruppe af benchmarks leveret af den
samme administrator og fastlagt ud fra inputdata af ensartet karak-
ter, som specifikt maler den samme eller en tilsvarende markeds-
messig eller skonomisk realitet

»levering af et benchmark«:

a) administration af ordningerne for fastleeggelse af et benchmark

b) indsamling, analyse eller behandling af inputdata med henblik
pa at fastlegge et benchmark og

c) fastleggelse af et benchmark ved anvendelse af en formel eller
en anden beregningsmetode eller ved vurdering af inputdata
leveret til dette formal

»administrator«: en fysisk eller juridisk person, der har kontrol med
leveringen af et benchmark

»brug af et benchmark«:

a) udstedelse af et finansielt instrument, der benytter et indeks eller
en kombination af indeks som reference

b) fastleggelse af det beleb, der skal betales i henhold til et
finansielt instrument eller en finansiel kontrakt, ved at benytte
et indeks eller en kombination af indeks som reference

c) deltagelse i en finansiel kontrakt, der benytter et indeks eller en
kombination af indeks som reference

d) levering af en debitorrentesats som defineret i artikel 3, litra j), i
direktiv 2008/48/EF, der er beregnet som et »spread« eller en
fortjenstmargen i forhold til et indeks eller en kombination af
indeks og udelukkende anvendes som reference i en finansiel
kontrakt, som kreditgiveren er part i

e) maling af en investeringsfonds ekonomiske resultater ved hjelp
af et indeks eller en kombination af indeks med det formal at
spore udbyttet af et sadant indeks eller en sddan kombination af
indeks, at fastsette allokeringen af aktiver for en portefolje eller
at beregne resultatbetingede gebyrer

»bidrag af inputdata«: levering af inputdata, der ikke er umiddel-
bart tilgaengelige, til en administrator eller en anden person med
henblik pa at overfore de informationer, der skal bruges til at fast-
leegge et benchmark, og som leveres til dette formal

wstiller«: en fysisk eller juridisk person, der bidrager med inputdata

»tilsynsbelagt stiller«: en tilsynsbelagt enhed, der bidrager med
inputdata til en administrator, der er etableret i Unionen

»indberetter«: en fysisk person, som stilleren har ansat med henblik
pa at bidrage med inputdata
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12) »assessor«: en person ansat af en administrator af et rdvarebench-
mark eller enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles til
administratorens rédighed eller under administratorens kontrol, og
som er ansvarlig for at anvende en metodologi pa eller foretage en
bedemmelse af inputdata og andre informationer for at nd frem til
en endelig vurdering vedrerende prisen pad en bestemt ravare

13) »fagmaessig bedemmelse«: en administrators eller stillers udevelse
af skeon i forbindelse med brugen af data med henblik pa at fast-
legge et benchmark, herunder i form af ekstrapolering af verdier
fra tidligere eller relaterede transaktioner, justering af veerdier for at
tage hejde for faktorer, som kan pdvirke datakvaliteten, sdsom
markedshendelser eller forringelse af en kebers eller salgers
kreditkvalitet og vegtning af faste bud eller tilbud, som overstiger
en vis afsluttet transaktion

14) »inputdata«: de data vedrerende veardier af et eller flere underlig-
gende aktiver eller en eller flere priser, herunder estimerede priser,
prisstillelser, bindende prisstillelser eller andre vardier, som en
administrator anvender til at fastlaegge et benchmark

15) »transaktionsdata«: observerbare priser, satser, indeks eller vardier,
der repraesenterer transaktioner mellem ikketilknyttede modparter
pa et aktivt marked, som er underlagt konkurrerende udbuds- og
eftersporgselskrafter

16) »finansielt instrument«: ethvert af de instrumenter, der er anfort i
afsnit C 1 bilag I til direktiv 2014/65/EU, for hvilket der er indgivet
en anmodning om optagelse til handel pa en markedsplads som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 24), i direktiv 2014/65/EU, eller
som handles pa en markedsplads som defineret i nr. 24) eller via en
systematisk internalisator som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 20), i
navnte direktiv

17) »tilsynsbelagt enhed«: folgende enheder:

a) et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 (1)

b) et investeringsselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i
direktiv 2014/65/EU

¢) et forsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 1), i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF (%)

d) et genforsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 4), i
direktiv 2009/138/EF

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013,
s. 1).

(») Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
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18)

19)

20)

Q)

Q)

Q)

e) et institut for kollektiv investering i vaerdipapirer (investerings-
institut) som defineret i artikel 1, stk. 2, i direktiv 2009/65/EF
eller, hvis det er relevant, et administrationsselskab for insti-
tutter for kollektiv investering i vardipapirer som defineret i
artikel 2, stk. 1, litra b), i nevnte direktiv

f) en forvalter af alternative investeringsfonde (FAIF) som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2011/61/EU (1)

g) en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse som defineret i
artikel 6, litra a), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2003/41/EF (%)

h) en kreditgiver som defineret i artikel 3, litra b), i direktiv
2008/48/EF i forbindelse med kreditaftaler som defineret i1
artikel 3, litra c), i naevnte direktiv

i) et ikkekreditinstitut som defineret i artikel 4, nr. 10), i direktiv
2014/17/EU 1 forbindelse med kreditaftaler som defineret i
artikel 4, nr. 3), i nevnte direktiv

j) en markedsoperater som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 18), i
direktiv 2014/65/EU

k) en CCP som defineret i artikel 2, nr. 1), i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 (%)

1) et transaktionsregister som defineret i artikel 2, nr. 2), i forord-
ning (EU) nr. 648/2012

m) en administrator
»finansiel kontrakt«:

a) en kreditaftale som defineret i artikel 3, litra c), i direktiv
2008/48/EF

b) en kreditaftale som defineret i artikel 4, nr. 3), i1 direktiv
2014/17/EU

»investeringsfond«: en AIF som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a),
i direktiv 2011/61/EU eller et investeringsinstitut som defineret i
artikel 1, stk. 2, i direktiv 2009/65/EF

»ledelsesorgan«: det eller de organer hos en administrator eller en
anden tilsynsbelagt enhed, som er udpeget i overensstemmelse med
national lovgivning, som har befgjelse til at fastlegge strategi,
mélsetninger og generelle ledelsesprincipper for administratoren
eller den tilsynsbelagte enhed, og som ferer tilsyn med og over-
vager ledelsens beslutningstagning og omfatter personer, som vare-
tager administratorens eller den tilsynsbelagte enheds daglige
ledelse

Europa-Parlamentets og Raédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om

forvaltere af alternative investeringsfonde og om @ndring af direktiv
2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU)
nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 2003 om
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed
(EUT L 235 af 23.9.2003, s. 10).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012
om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af
27.7.2012, s. 1).
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21) w»forbruger«: en fysisk person, der i forbindelse med indgéaelse af
finansielle kontrakter, som er omfattet af denne forordning, ikke
handler som led i sin erhvervsmassige virksomhed

22) »rentebenchmark«: et benchmark, som med henblik pa dette
stykkes nr. 1), litra b), nr. ii), er fastsat pd grundlag af den rente-
sats, hvortil banker kan udlane til eller lane af andre banker eller
agenter, som ikke er banker, pa pengemarkedet

23) »ravarebenchmark«: et benchmark, hvor det underliggende aktiv
med henblik pd nerverende stykkes nr. 1, litra b), nr. ii), er en
ravare som defineret i artikel 2, nr. 1), i Kommissionens forord-
ning (EF) nr. 1287/2006 ('), eksklusive emissionstilladelser som
omhandlet i afsnit C, nr. 11), i bilag I til direktiv 2014/65/EU

24) »benchmark baseret pa regulerede data«: et benchmark fastlagt ved
anvendelse af en formel omfattende:

a) inputdata, der i deres helhed leveres direkte fra:

i) en markedsplads som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 24), i
direktiv 2014/65/EU, eller en markedsplads i et tredjeland
for hvilket Kommissionen har vedtaget en gennemforelses-
afgorelse om, at de retlige og tilsynsmassige rammer i det
pageldende land anses for at have akvivalent virkning i
henhold til artikel 28, stk. 4, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 (?), eller et reguleret
marked, der anses for at vare akvivalent i henhold til
artikel 2a i direktiv (EU) nr. 648/2012, men i hvert tilfeelde
kun for s& vidt angar transaktionsdata vedrerende finansi-
elle instrumenter

ii) en godkendt offentliggerelsesordning som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 52), i direktiv 2014/65/EU eller en
udbyder af konsolideret lgbende handelsinformation som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 53), i direktiv 2014/65/EU,
i overensstemmelse med obligatoriske efterhandelsgennem-
sigtighedskrav, men kun for sd vidt angar transaktionsdata
vedrerende finansielle instrumenter, der handles pa en
markedsplads

iii) en godkendt indberetningsmekanisme som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 54), i direktiv 2014/65/EU, men kun
for sd vidt angér transaktionsdata vedrerende finansielle
instrumenter, der handles pd en markedsplads, og som
skal offentliggeres i overensstemmelse med obligatoriske
efterhandelsgennemsigtighedskrav

(") Kommissionens forordning (EF) nr. 1287/2006 af 10. august 2006 om
gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF for sa
vidt angér registreringsforpligtelser for investeringsselskaber, indberetning af
transaktioner, markedsgennemsigtighed, optagelse af finansielle instrumenter
til handel samt definitioner af begreber med henblik pa navnte direktiv
(EUT L 241 af 2.9.2006, s. 1).

(®) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014
om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 84).
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iv) en elektricitetsbers, jf. artikel 37, stk. 1, litra j), i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/72/EF (1),

v) en naturgasbers, jf. artikel 41, stk. 1, litra j), i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/73/EF (?),

vi) en auktionsplatform, jf. artikel 26 eller 30 i Kommissionens
forordning (EU) nr. 1031/2010 (3)

vii) en tjenesteudbyder, til hvem administratoren har outsourcet
dataindsamlingen 1 overensstemmelse med artikel 10,
forudsat at tjenesteudbyderen modtager dataene i deres
helhed direkte fra en enhed omhandlet i nr. i)-vi)

b) nettovaerdier af investeringsfondes aktiver

25) »kritisk benchmark«: et benchmark, der ikke er baseret pd regule-
rede data, og som opfylder en hvilken som helst af betingelserne
fastsat i artikel 20, stk. 1, og som er opfert pad den liste, som
Kommissionen fastlaegger i henhold til navnte artikel

26) »vesentligt benchmark«: et benchmark, der opfylder betingelserne
fastsat i artikel 24, stk. 1

27) »ikkevasentligt benchmark«: et benchmark, der ikke opfylder
betingelserne fastsat i artikel 20, stk. 1, og 24, stk. 1

28) »etableret«: for sé vidt angar en juridisk person, det land, hvor den
pageldende person har sit hjemsted eller en anden officiel adresse,
og for sé vidt angér en fysisk person, det land, hvor den pagal-
dende person har sit skattemaessige hjemsted.

29) »offentlig myndighed«:

a) en statslig eller anden offentlig forvaltning, herunder enheder,
der har ansvar for eller deltager i forvaltningen af den offentlige
geeld

b) en enhed eller person, der udever offentlige administrative funk-
tioner i henhold til national ret eller har offentlige ansvarsomrader
eller funktioner eller leverer offentlige tjenesteydelser, herunder
maling af beskaftigelse, ekonomisk aktivitet og inflation, og
som er under kontrol af en enhed som omhandlet i litra a).

(') Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/72/EF af 13. juli 2009 om
felles regler for det indre marked for elektricitet og om ophavelse af direktiv
2003/54/EF (EUT L 211 af 14.8.2009, s. 55).

(?>) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/73/EF af 13. juli 2009 om
feelles regler for det indre marked for naturgas og om ophavelse af direktiv
2003/55/EF (EUT L 211 af 14.8.2009, s. 94).

(®) Kommissionens forordning (EU) nr. 1031/2010 af 12. november 2010 om det
tidsmessige og administrative forleb af auktioner over kvoter for drivhus-
gasemissioner og andre aspekter i forbindelse med sadanne auktioner i
medfeor af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/87/EF om en
ordning for handel med kvoter for drivhusgasemissioner i Fzallesskabet
(EUT L 302 af 18.11.2010, s. 1).
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2. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 49 med henblik pé narmere fast-
leeggelse af visse tekniske aspekter af definitionerne i narvarende arti-
kels stk. 1, navnlig fastleeggelse af, hvad der udger offentliggerelse i
forbindelse med definitionen af et indeks.

Hvis det er relevant, tager Kommissionen hensyn til udviklingen pa
markedet eller i teknologien og den internationale konvergens hvad
angar tilsynspraksis for benchmarks.

3.  Kommissionen vedtager gennemforelsesretsakter med henblik pa
at udarbejde og revidere en liste over offentlige myndigheder i Unionen,
der falder ind under definitionen i narvarende artikels stk. 1, nr. 29).
Disse gennemforelsesretsakter vedtages i overensstemmelse med under-
sogelsesproceduren i artikel 50, stk. 2.

Hvis det er relevant, tager Kommissionen hensyn til udviklingen pé
markedet eller i teknologien og den internationale konvergens hvad
angdr tilsynspraksis for benchmarks.

AFSNIT 1II

INTEGRITET OG PALIDELIGHED AF BENCHMARKS

KAPITEL 1

Governance- og kontrolkrav for administratorer

Artikel 4

Krav vedrerende governance og interessekonflikter

1. En administrator skal have indfert solide governanceordninger,
hvilket omfatter en klar organisatorisk struktur med en veldefineret,
gennemskuelig og konsekvent rolle- og ansvarsfordeling for alle perso-
ner, som er involveret i leveringen af et benchmark.

Administratorer skal treeffe passende foranstaltninger for at identificere
samt forebygge eller héndtere interessekonflikter mellem dem selv,
herunder deres ledere, ansatte og eller enhver anden fysisk person
eller tredjemand, som direkte eller indirekte er knyttet til dem gennem
kontrol, og stillere og brugere, samt for at sikre, at enhver bedemmelse
eller ethvert sken, der matte vere pakraevet som led i benchmarkfast-
leeggelsesprocessen, foretages pa en uathaengig og uvildig made.

2. Leveringen af et benchmark skal operationelt vaere adskilt fra
enhver del af en administrators virksomhed, der kan skabe en faktisk
eller potentiel interessekonflikt.

3.  Séfremt der opstar interessekonflikter hos en administrator som
folge af dennes ejerskabsstruktur, kontrollerende interesser eller andre
aktiviteter udfert af en enhed, der ejer eller kontrollerer administratoren,
eller af en enhed, som er ejet eller kontrolleret af administratoren eller
en af administratorens tilknyttede virksomheder, og disse konflikter ikke
i tilstreekkelig grad kan modvirkes, kan den relevante kompetente
myndighed kraeve, at administratoren etablerer en uathangig overvag-
ningsfunktion, som skal omfatte en afbalanceret reprasentation af inter-
essenter, herunder brugere og stillere.
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4. Hvis en sddan interessekonflikt ikke kan handteres pa fyldestgo-
rende vis, kan den relevante kompetente myndighed kraeve, at admini-
stratoren enten afbryder de aktiviteter eller forbindelser, der skaber inter-
essekonflikten, eller opherer med at udarbejde benchmarket.

5. En administrator skal offentliggere eller oplyse om alle eksiste-
rende eller potentielle interessekonflikter til brugere af et benchmark og
til den relevante kompetente myndighed, og, hvor det er relevant, stil-
lere, herunder interessekonflikter, der opstar som folge af ejerskabet til
eller kontrollen over administratoren.

6. En administrator skal indfere og anvende passende politikker og
procedurer og traeffe effektive organisatoriske foranstaltninger med
henblik pé at identificere, oplyse om, modvirke og begraense interesse-
konflikter for at beskytte integriteten og uathangigheden i forbindelse
med fastleggelse af benchmarks. Sddanne politikker og procedurer skal
regelmessigt gennemgas og ajourferes. Politikkerne og procedurerne
skal tage hensyn til og fastlegge retningslinjer for interessekonflikter,
graden af skensudevelse i benchmarkfastleeggelsesprocessen og de
risici, som benchmarket reprasenterer, og skal i den forbindelse:

a) sikre fortroligheden af oplysninger, som administratoren har bidraget
til eller fremlagt, under forbehold af denne forordnings krav til
gennemsigtighed og &benhed, og

b) specifikt modvirke interessekonflikter som felge af administratorens
ejerskab eller kontrol, som folge af andre interesser i administrato-
rens koncern eller som folge af andre personer, der kan udeve
indflydelse eller kontrol over administratoren i forhold til fastsattelse
af benchmarket.

7. Administratorer skal sikre, at deres ansatte og andre fysiske perso-
ner, hvis tjenester er stillet til deres radighed eller underlagt deres
kontrol, og som er direkte involveret i leveringen af et benchmark:

a) har de fardigheder samt den viden og erfaring, der kraeves for
udforelsen af de opgaver, de er tildelt, og er underlagt effektiv
ledelse og effektivt tilsyn

b) ikke udsettes for upassende pavirkning eller interessekonflikter og
ikke aflennes eller prestationsevalueres pa en sddan made, at det
skaber interessekonflikter eller pd anden méde indvirker negativt
pa integriteten af benchmarkfastlaeggelsesprocessen

c) ikke har interesser og forretningsforbindelser, der kan kompromittere
den pégaldende administrators aktiviteter

d) har forbud mod at bidrage til fastleggelse af et benchmark ved at
deltage i bud, tilbud og handler pa egne eller markedsdeltageres
vegne, medmindre en siddan maéade at bidrage pa udtrykkeligt
indgér i benchmarkmetodologien og er omfattet af sarlige regler
heri, og

e) er genstand for effektive procedurer, der har til formal at kontrollere
udvekslingen af information med andre ansatte, der er involveret i
aktiviteter, som kan skabe risiko for interessekonflikt, eller med
tredjeparter, nar den pageldende information kan pavirke
benchmarket.
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8. En administrator skal fastlegge specifikke interne kontrolpro-
cedurer med henblik pa at sikre integriteten og palideligheden af den
ansatte eller den person, der fastlegger benchmarket, herunder som
minimum i form af intern godkendelse fra ledelsen, inden et benchmark
formidles videre.

Artikel 5

Krav vedrerende overvagningsfunktion

1. Administratorer skal oprette og vedligeholde en permanent og
effektiv overvagningsfunktion med henblik pa at sikre overvagning af
alle aspekter af leveringen af deres benchmarks.

2. Administratorer skal udvikle og vedligeholde solide procedurer
vedrorende deres overvagningsfunktion, som skal stilles til radighed
for de relevante kompetente myndigheder.

3. Overvéagningsfunktionen skal fungere med integritet og skal
omfatte folgende opgaver, som tilpasses af administrator pad grundlag
af benchmarkets kompleksitet, anvendelse og sarbarhed:

a) en gennemgang af benchmarkets definition og metodologi mindst en
gang om dret

b) overvagning af enhver @ndring af benchmarkmetodologien med
mulighed for at anmode administratoren om at foretage en hering
om sddanne @ndringer

¢) overvagning af administratorens kontrolforanstaltninger, administra-
tionen og driften af benchmarket, og, i de tilfelde hvor et benchmark
bygger pa inputdata fra stillere, af adferdskodeksen omhandlet i
artikel 15

d) gennemgang og godkendelse af procedurer for opher af leveringen af
benchmarket, herunder enhver hering om et opher

e) overvagning af eventuelle tredjeparter, der er involveret i leveringen
af benchmarket, herunder saddanne, der varetager beregninger eller
formidling

f) vurdering af interne og eksterne revisioner eller gennemgange og
overvagning af gennemforelsen af identificerede afhjelpende tiltag

g) 1 tilfelde, hvor et benchmark bygger pa inputdata fra stillere, over-
vagning af inputdata og stillere samt af administratorens fremgangs-
made i forbindelse med kritik eller validering af inputdatabidrag

h) i tilfelde, hvor et benchmark bygger pa inputdata fra stillere, fast-
leggelse af effektive foranstaltninger vedrerende overtreedelse af
adfeerdskodeksen omhandlet i artikel 15, og

i) 1 tilfelde, hvor et benchmark bygger pa inputdata fra stillere, indbe-
retning til de relevante kompetente myndigheder af enhver forseelse
fra stilleres eller administratorers side, som kontrolfunktionen far
kendskab til, og eventuelle anormale eller mistenkelige inputdata.

4. Overvagningsfunktionen skal udeves af et uathengigt udvalg eller
ved hjzlp af en anden hensigtsmessig governanceordning.
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5. ESMA skal udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pa at pracisere procedurerne vedrerende overvag-
ningsfunktionen og dennes karakteristika, herunder dens sammensat-
ning og placering inden for administratorens organisation, siledes at
funktionens integritet sikres, og interessekonflikter udelukkes. Navnlig
skal ESMA udarbejde en ikkeudtemmende liste over hensigtsmassige
governanceordninger, jf. stk. 4.

ESMA skal skelne mellem de forskellige typer af benchmarks og sekto-
rer, som fastsat i denne forordning, og tage hensyn til forskellene i
administratorernes ejerskabsforhold og kontrolstrukturer, til benchmarks-
leveringens karakter, omfang og kompleksitet, samt til benchmarkets
risiko og virkningsgrad, bl.a. i lyset af den internationale konvergens
i tilsynspraksis hvad angér governancekrav til benchmarks. ESMA's
udkast til reguleringsmassige tekniske standarder skal imidlertid ikke
omfatte eller finde anvendelse p& administratorer af ikkevesentlige
benchmarks.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. april 2017.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. ESMA kan udstede retningslinjer i overensstemmelse med
artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1095/2010 til administratorer af ikke-
vasentlige benchmarks med henblik pa at pracisere de i narvaerende
artikels stk. 5 omhandlede elementer.

Artikel 6

Krav vedrerende kontrolramme

1.  Administratorer skal have en kontrolramme, der sikrer, at deres
benchmarks leveres og offentliggeres eller stilles til rddighed i overens-
stemmelse med denne forordning.

2. Kontrolrammen skal std i forhold til niveauet af interessekonflik-
ter, graden af sken i leveringen af benchmarks og arten af inputdata til
benchmarket.

3.  Kontrolrammen skal omfatte:

a) styring af operationelle risici

b) hensigtsmassige og effektive forretningskontinuitets- og katastrofe-
beredskabsplaner

¢) de nedprocedurer, der skal tages i brug i tilfeelde af en afbrydelse af
benchmarkleveringsprocessen.

4.  En administrator skal:

a) sikre, at stillere overholder adfzerdskodeksen omhandlet i artikel 15
og de geldende standarder for inputdata
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b) overvage inputdata, herunder om muligt overvagning af inputdata
inden offentliggerelsen af benchmarket og validering af inputdata
efter offentliggerelse med henblik pa at identificere fejl og uregel-
maessigheder.

5. Kontrolrammen skal dokumenteres, gennemgés og opdateres efter
behov og skal stilles til rddighed for den relevante kompetente
myndighed samt, efter anmodning, for brugerne.

Artikel 7

Krav vedrerende ansvarlighedsramme

1.  En administrator skal have en ansvarlighedsramme, der omfatter
opbevaring af optegnelser, revision og gennemgang og en klageproces,
og som dokumenterer overholdelsen af kravene i denne forordning.

2. En administrator skal udpege en uafhengig intern eller ekstern
funktion, som har den nedvendige kompetence til at gennemgd og
rapportere om administratorens overholdelse af benchmarkmetodologien
og denne forordning.

3. For sa vidt angar kritiske benchmarks skal en administrator udpege
en uafhengig ekstern revisor, som mindst en gang om 4ret skal
gennemgd og rapportere om administratorens overholdelse af bench-
markmetodologien og denne forordning.

4.  Pa anmodning af den relevante kompetente myndighed skal en
administrator foreleegge denne narmere oplysninger om gennemgange
og rapporter i henhold til stk. 2. P4 anmodning af den relevante kompe-
tente myndighed eller en bruger af et benchmark skal en administrator
offentliggere naermere oplysninger om revisioner foretaget i henhold til
stk. 3.

Artikel 8

Krav vedrerende opbevaring af optegnelser
1.  En administrator skal opbevare optegnelser over:
a) alle inputdata, herunder anvendelsen af sddanne data
b) den anvendte metodologi til fastlaeggelse af et benchmark

¢) enhver bedemmelse eller skensudovelse foretaget af administratoren
og, hvor det er relevant, assessorer ved fastleggelse af benchmarks,
herunder begrundelsen for bedemmelsen eller skennet

d) tilfelde, hvor inputdata er ladet ude af betragtning, navnlig hvor de
opfyldte kravene i benchmarkmetodologien, inklusive begrundelsen
for en sadan udeladelse

e) andre endringer i eller afvigelser fra standardprocedurer og -meto-
dologier, inklusive @ndringer foretaget i perioder med markedskriser
eller -forstyrrelser

f) identiteten af indberetterne og de fysiske personer, som administra-
toren har ansat til at fastlegge et benchmark

g) alle dokumenter vedrerende klager, herunder dokumenter indsendt af
en klager, og
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h) telefonsamtaler eller elektronisk kommunikation mellem en eller
flere personer ansat af administratoren og stillere eller indberettere,
der har bidraget til et benchmark.

2. En administrator skal opbevare de optegnelser, der er navnt i stk.
1, i mindst fem &r i en sddan form, at benchmarkfastleeggelsen kan
gentages og forstds fuldt ud, og der kan foretages en revision eller
evaluering af inputdata, beregninger, bedemmelser og sken. Optegnelser
vedrerende telefonsamtaler eller elektronisk kommunikation registreret i
overensstemmelse med stk. 1, litra h), stilles efter anmodning til
radighed for de personer, der er involveret i samtalerne eller kommuni-
kationen, og opbevares i tre ar.

Artikel 9

Klagebehandlingsmekanisme

1. En administrator skal indfere og offentliggere procedurer for
modtagelse og undersegelse samt opbevaring af optegnelser over
klager, herunder klager over en administrators benchmarkfastleggelses-
proces.

2. En sadan en klagemekanisme skal sikre, at:

a) administrator udleverer retningslinjer for klagebehandling, ifolge
hvilke der kan indgives klager over, hvorvidt en specifik benchmark-
fastleggelse er repraesentativ for markedsvardien, over en foreslaet
@ndring af benchmarkfastlaeggelsesprocessen, over en anvendelse af
metodologien i forbindelse med en specifik benchmarkfastleggelse
samt over andre afgerelser 1 forbindelse med benchmarkfastleggel-
sesprocessen

b) klager bliver undersegt pa rettidig og fair vis, og at klageren
meddeles resultatet af undersegelsen inden for et rimeligt tidsrum,
medmindre en sédan meddelelse vil stride mod den offentlige orden
eller mod bestemmelserne i forordning (EU) nr. 596/2014 og

¢) undersegelsen udferes uathaengigt af medarbejdere, der kan vere
eller kan have veret involveret i det spergsmal, der er genstand
for klagen.

Artikel 10

QOutsourcing

1. En administrator mé& ikke overlade (outsource) funktioner
vedrerende leveringen af et benchmark til tredjemand pad en sadan
made, at administratorens kontrol med leveringen af benchmarket eller
den relevante kompetente myndigheds mulighed for at fere tilsyn med
benchmarket forringes vasentligt.

2. Hvis en administrator outsourcer funktioner eller relevante tjene-
ster og aktiviteter i forbindelse med leveringen af et benchmark til en
tjenesteudbyder, har administratoren fortsat det fulde ansvar for opfyl-
delsen af sine forpligtelser i henhold til denne forordning.



02016R1011 — DA — 29.06.2016 — 000.003 — 15

3. Nér outsourcing finder sted, skal administratoren sikre, at folgende
betingelser er opfyldt:

a) tjenesteudbyderen har den evne, den kapacitet og de tilladelser, der
efter loven er foreskrevet for at kunne varetage de outsourcede funk-
tioner, tjenesteydelser eller aktiviteter pa en pélidelig og professionel
méde

b) administratoren stiller oplysninger om identiteten af og opgaverne for
den tjenesteudbyder, der deltager i processen for fastsattelse af
benchmarks, til rddighed for de relevante kompetente myndigheder

¢) administratoren traeffer passende foranstaltninger, hvis det fremgar, at
tjenesteudbyderen muligvis ikke udferer funktionerne effektivt og i
henhold til geldende lov og reguleringsmessige krav

d) administratoren bevarer den nedvendige ekspertise til effektivt at
fore tilsyn med de outsourcede funktioner og styre de risici, der er
forbundet med outsourcingen.

e) tjenesteudbyderen oplyser administratoren om enhver udvikling, som
kan have vasentlig indflydelse pd dennes muligheder for at udfere
de outsourcede funktioner effektivt og i henhold til galdende lovgiv-
ning og fastsatte krav

f) tjenesteudbyderen samarbejder med den relevante kompetente
myndighed i forbindelse med de outsourcede aktiviteter, og admini-
stratoren og den relevante kompetente myndighed har effektiv
adgang til data vedrerende de outsourcede aktiviteter og til tjene-
steudbyderens forretningslokaler, ligesom den relevante kompetente
myndighed kan udeve denne ret til adgang

g) administratoren kan om nedvendigt opsige ordningerne for outsour-
cing

h) administratoren tager rimelige skridt, inklusive beredskabsplaner, til
at undga unedige operationelle risici i forbindelse med tjenesteudby-
derens deltagelse i processen for fastsattelse af benchmarks.

KAPITEL 2

Inputdata, metodologi og indberetning af overtreedelser

Artikel 11
Inputdata

1. Leveringen af et benchmark er underlagt folgende krav med
hensyn til inputdata:

a) Inputdata skal vere tilstraekkelige til ngjagtigt og pélideligt at repree-
sentere den markedsmessige eller gkonomiske realitet, som bench-
market har til formal at méle.

Inputdata skal vere transaktionsdata, hvis siddanne foreligger og er
egnede. Hvis transaktionsdata ikke er tilstraekkelige eller egnede til
ngjagtigt og palideligt at repraesentere den markedsmaessige eller
okonomiske realitet, som benchmarket har til formal at male, kan
inputdata, som ikke er transaktionsdata, herunder estimerede priser,
prisstillelser og bindende prisstillelser eller andre vardier, bruges

b) De i litra a) omhandlede inputdata skal veere verificerbare
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¢) Administratoren skal udarbejde og offentliggere klare retningslinjer
vedrerende typerne af inputdata, prioriteringsraekkefolgen for brugen
af de forskellige typer af inputdata og anvendelsen af fagmeessig
bedemmelse, i overensstemmelse med litra a) og metodologien

d) Séfremt et benchmark bygger pa inputdata fra stillere, skal admini-
stratoren, nar det er relevant, indhente inputdataene fra et palideligt
og reprasentativt panel eller udsnit af stillere med henblik pa at
sikre, at det benchmark, der er resultat heraf, er palideligt og repree-
sentativt for den markedsmassige eller ekonomiske realitet, som
benchmarket har til formal at male

e) Administratoren méd ikke bruge inputdata fra stillere, hvis admini-
stratoren ser tegn pa, at disse ikke overholder den i artikel 15
omhandlede adferdskodeks, og skal i sa fald fremskaffe represen-
tative, offentligt tilgeengelige data.

2. Administratorer skal sikre, at kontrollen af inputdata omfatter:

a) kriterier, der fastsatter, hvem der kan levere inputdata til admini-
stratoren, og en procedure for udvelgelse af stillere

b) en procedure for evaluering af stillerens inputdata og en procedure,
der har til formal at hindre stilleren i at levere yderligere inputdata,
eller anvendelse af andre sanktioner for manglende overholdelse over
for stilleren, hvis det er nedvendigt, og

¢) en procedure for validering af inputdata, herunder i forhold til andre
indikatorer eller data, med henblik pa at sikre deres integritet og
ngjagtighed.

3. Hvis et benchmarks inputdata leveres af en frontoffice-funktion,
dvs. en afdeling, division, gruppe eller personale hos stillere eller et
tilknyttet selskab, som udferer aktiviteter i forbindelse med prisfastsat-
telse, handel, salg, markedsfering, annoncering, indhentning af bud,
strukturering eller maegling, skal administratoren:

a) indhente data fra andre kilder, der kan underbygge disse inputdata

b) sikre, at stillerne har passende interne overvdgnings- og verifika-
tionsprocedurer.

4.  Hvis administratoren vurderer, at inputdataene ikke repreesenterer
den markedsmaessige eller gkonomiske realitet, som benchmarket skal
male, skal administratoren inden for et rimeligt tidsrum enten andre
inputdataene, stillerne eller metodologien for at sikre, at inputdataene
repraesenterer denne markedsmaessige eller ekonomiske realitet, eller i
modsat fald ophere med at levere det pageldende benchmark.

5. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pa yderligere at precisere, hvordan man sikrer, at
inputdata er hensigtsmessige og verificerbare, jf. stk. 1, litra a) og b),
samt de interne overvagnings- og verifikationsprocedurer hos en stiller,
som administratoren skal sikre foreligger, jf. stk. 3, litra b), for at sikre
integriteten og ngjagtigheden af inputdata. Sddanne udkast fra ESMA til
reguleringsmassige tekniske standarder skal imidlertid ikke omfatte eller
finde anvendelse pa administratorer af ikkevesentlige benchmarks.
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ESMA skal tage hensyn til de forskellige typer af benchmarks og
sektorer, som fastsat i denne forordning, inputdataenes art, kendetegnene
ved den underliggende markedsmassige eller ekonomiske realitet og
proportionalitetsprincippet, benchmarkenes sarbarhed over for manipu-
lation samt den internationale konvergens med hensyn til tilsynspraksis i
forhold til benchmarks.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. april 2017.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. ESMA kan udstede retningslinjer i overensstemmelse med
artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 til administratorer af ikke-
vaesentlige benchmarks med henblik pd at preecisere de i narverende
artikels stk. 5 omhandlede elementer.

Artikel 12
Metodologi

1.  En administrator skal til fastleeggelse af benchmarket anvende en
metodologi, der:

a) er robust og pélidelig

b) har klare regler, der fastsatter, hvordan og hvornar der ved fast-
leeggelse af benchmarket kan udeves et sken

¢) er stringent, kontinuerlig og giver mulighed for validering, herunder i
relevant omfang ved back-testing mod tilgaengelige transaktionsdata

d) er modstandsdygtig og sikrer, at benchmarket kan beregnes under sé
mange forskellige set af omstendigheder som muligt

e) kan spores og verificeres.

2. Ved udviklingen af en benchmarkmetodologi skal en benchmark-
administrator:

a) tage hejde for faktorer, som f.eks. markedets sterrelse og normale
likviditetsforhold, markedspladsens gennemsigtighed og markedsdel-
tagernes positioner, markedskoncentrationen, markedsdynamikken og
en given stikproves mulighed for at repreesentere den markedsmaes-
sige eller ekonomiske realitet, som benchmarket skal male

b) fastlegge, hvad der udger et aktivt marked for det pageldende
benchmark og

c) fastlegge den prioritet, der skal gelde for forskellige typer inputdata.

3. En administrator skal have indfert klare offentliggjorte ordninger,
der identificerer omstendigheder, hvor kvantiteten eller kvaliteten af
inputdata er lavere end de standarder, der er nedvendige for, at meto-
dologien nejagtigt og palideligt kan fastlegge benchmarket, og som
beskriver, om og hvordan benchmarket skal beregnes under sadanne
omstendigheder.



02016R1011 — DA — 29.06.2016 — 000.003 — 18

Artikel 13

Gennemsigtighed i metodologien

1. En administrator udvikler, anvender og administrerer benchmark-
data og -metodologi pa en gennemsigtig made. Med henblik herpa skal
administratoren offentliggere eller give adgang til felgende oplysninger:

a) de centrale elementer i den metodologi, som administratoren
anvender for hvert benchmark, der leveres og offentliggeres, eller,
hvor det er relevant, for enhver benchmarkfamilie, der leveres og
offentliggares

b) nermere oplysninger om den interne gennemgang og godkendelse af
en bestemt metodologi og hyppigheden af sddan gennemgang

¢) procedurerne for hering om ethvert forslag til vaesentlige @ndringer i
administratorens metodologi samt begrundelsen for sddanne andrin-
ger, herunder en definition af, hvad en vasentlig @ndring er, og de
omstendigheder, under hvilke administratoren skal underrette
brugerne om sadanne andringer.

2. De procedurer, der kraeves i henhold til stk. 1, litra ¢), skal:

a) inden for en klar tidsramme foreskrive forhdndsmeddelelse, saledes
at virkningen af sadanne foresldede vasentlige aendringer kan
analyseres og kommenteres, og

b) give mulighed for kommentarer som omhandlet i narvaerende
stykkes litra a) og administratorens svar pa disse kommentarer
efter en hering, medmindre der er anmodet om fortrolighed af den,
der har afgivet kommentarerne.

3. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik pa yderligere at precisere, hvilke oplysninger der
skal stilles til radighed af en administrator i overensstemmelse med de
krav, der er fastsat i stk. 1 og 2, idet der sondres mellem forskellige
typer af benchmarks og sektorer som fastlagt i denne forordning. ESMA
skal tage hensyn til behovet for at offentliggere de elementer i meto-
dologien, som stiller tilstraekkeligt detaljerede oplysninger til radighed
for brugerne til, at de kan forstd, hvordan et benchmark leveres, og
vurdere dets reprasentativitet, dets relevans for bestemte brugere og
dets egnethed som reference for finansielle instrumenter og finansielle
kontrakter samt proportionalitetsprincippet. ESMA's udkast til regule-
ringsmessige tekniske standarder skal imidlertid ikke omfatte eller
finde anvendelse pd administratorer af ikkevasentlige benchmarks.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. april 2017.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

4. ESMA kan udstede retningslinjer i overensstemmelse med
artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1095/2010 til administratorer af ikke-
vasentlige benchmarks med henblik pd narmere at praecisere de i
nerverende artikels stk. 3 omhandlede elementer.
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Artikel 14

Indberetning af overtrzedelser

1.  En administrator indferer passende systemer og effektive kontrol-
foranstaltninger med henblik pa at sikre integriteten af inputdata for at
kunne pavise eventuel adferd, der kan omfatte manipulation eller forsog
pd@ manipulation af et benchmark, og underrette den kompetente
myndighed i henhold til forordning (EU) nr. 596/2014.

2. En administrator overvager inputdata og stillerne med henblik pé
at kunne underrette den kompetente myndighed og fremlagge alle rele-
vante oplysninger, nir administratoren har mistanke om, at der i forbin-
delse med et benchmark har varet adfzerd, der kan omfatte manipulation
eller forsgg pd manipulation af benchmarket 1 henhold til
forordning (EU) nr. 596/2014, herunder hemmelige aftaler herom.

Den kompetente myndighed for administratoren skal, hvor det er rele-
vant, sende sadanne oplysninger til den relevante myndighed i henhold
til forordning (EU) nr. 596/2014.

3. Administratorer skal have procedurer, som deres ledere, ansatte og
andre fysiske personer, hvis tjenester stilles til radighed for eller er
under deres kontrol, kan bruge til internt at indberette overtredelser
af denne forordning.

KAPITEL 3
Adfeerdskodeks og krav til stillere

Artikel 15
Adfzerdskodeks

1. Nér et benchmark er baseret pa inputdata fra stillere, skal dets
administrator udarbejde en adfaerdskodeks for hvert benchmark, som
tydeligt angiver stillernes ansvar i forbindelse med bidrag af inputdata,
og sikre, at en sddan adferdskodeks er i overensstemmelse med denne
forordning. Administratoren skal kontrollere, at stillere overholder
adferdskodeksen, hvilket skal ske lebende og mindst én gang om aret
samt i tilfeelde af @endringer af den.

2.  Adferdskodeksen skal som minimum indeholde folgende elemen-
ter:

a) en klar beskrivelse af de inputdata, der skal leveres, og de krav, der
er ngdvendige for at sikre, at inputdata leveres i overensstemmelse
med artikel 11 og 14

b) identifikation af personer, der mé bidrage med inputdata til admini-
stratoren, og procedurer for verificeringen af identiteten af en stiller
og indberettere samt tilladelse til, at sddanne indberettere leverer
inputdata pa stillerens vegne

c¢) retningslinjer til sikring af, at en stiller leverer alle relevante input-
data
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d) de systemer og kontrolforanstaltninger, som en stiller skal oprette,
herunder:

i) procedurer for indberetning af inputdata, herunder krav om, at
stilleren skal angive, om inputdata er transaktionsdata, og om
inputdata er i overensstemmelse med administratorens krav

i) retningslinjer for anvendelsen af sken i forbindelse med indbe-
retning af inputdata

iii) eventuelt krav om validering af inputdata, inden de leveres til
administratoren

iv) retningslinjer for opbevaring af optegnelser

v) krav vedrerende indberetning af mistenkelige inputdata

vi) krav til interessekonfliktstyring.

3.  Administratorer kan udvikle en enkelt adfeerdskodeks for hver
benchmarkfamilie, de leverer.

4. 1 tilfelde af at den relevante kompetente myndighed ved anven-
delsen af sine befojelser som omhandlet i artikel 41 finder, at der er
elementer i en adferdskodeks, der ikke er i overensstemmelse med
denne forordning, underretter den den pdgaldende administrator. Admi-
nistratoren skal senest 30 dage efter en sddan underretning andre
adfeerdskodeksen, sd den overholder denne forordning.

5. Senest 15 arbejdsdage efter datoen for anvendelsen af afgerelsen
om at medtage et kritisk benchmark pa listen, jf. artikel 20, stk. I,
foreleegger administratoren af det kritiske benchmark adfardskodeksen
for den relevante kompetente myndighed. Inden for 30 dage kontrollerer
den relevante kompetente myndighed, om indholdet af adferdskodeksen
er i overensstemmelse med denne forordning. I tilfeelde af at den rele-
vante kompetente myndighed finder elementer, der ikke er i overens-
stemmelse med denne forordning, finder neervarende artikels stk. 4
anvendelse.

6. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pd nzrmere fastleeggelse af elementerne i adfaerds-
kodeksen omhandlet i stk. 2 for forskellige typer af benchmarks og for
at tage hensyn til udviklingen inden for benchmarks og pé de finansielle
markeder.

ESMA skal tage hensyn til benchmarkenes og stillernes forskellige
karakteristika, navnlig med hensyn til forskelle i inputdata og metodo-
logier, risici for manipulation af inputdata og international konvergens
med hensyn til tilsynspraksis i forhold til benchmarks.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. april 2017.

Kommissionen tillegges befejelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 16

Governance- og kontrolkrav for tilsynsbelagte stillere

1. Folgende krav til governance og kontrol galder for en tilsyns-
belagt stiller:

a) Den tilsynsbelagte stiller sikrer, at leveringen af inputdata ikke
pavirkes af eksisterende eller potentielle interessekonflikter, og at
skon foretages pa en uathangig og @rlig made baseret pa relevante
oplysninger i overensstemmelse med adferdskodeksen omhandlet i
artikel 15.

b) Den tilsynsbelagte stiller indferer en kontrolramme, der sikrer inte-
griteten, ngjagtigheden og pélideligheden af inputdata, og at input-
data leveres i overensstemmelse med denne forordning og adfzerds-
kodeksen omhandlet i artikel 15.

2.  En tilsynsbelagt stiller skal have effektive systemer og kontrolfor-
anstaltninger til at sikre integriteten og pélideligheden af alle inputdata-
bidrag til administratoren, herunder:

a) kontrolforanstaltninger med hensyn til, hvem der kan indberette
inputdata til en administrator, herunder en proces for endelig
godkendelse fra en fysisk person, som har en stilling, der er over-
ordnet i forhold til indberetterens stilling

b) relevant uddannelse af indberettere, der som minimum omfatter
denne forordning og forordning (EU) nr. 596/2014

¢) foranstaltninger til styring af interessekonflikter, herunder organisa-
torisk adskillelse af medarbejdere og overvejelse af, hvordan man
eliminerer incitamenter, der opstdr som felge af den valgte aflon-
ningsform, til at manipulere et benchmark

d) opbevaring i et passende tidsrum af optegnelser over kommunikation
vedrerende leveringen af inputdata, af alle oplysninger, der geor stil-
lere i stand til at indgive hvert bidrag, og af alle eksisterende eller
potentielle interessekonflikter, herunder, men ikke begranset til, stil-
lernes eksponering i finansielle instrumenter, der benytter et bench-
mark som reference,

e) opbevaring af optegnelser over resultater af interne og eksterne
revisioner.

3. Hvis inputdata er baseret pd en fagmassig bedemmelse, skal
tilsynsbelagte stillere ud over de systemer og kontrolforanstaltninger,
der er omhandlet i stk. 2, fastleegge retningslinjer for vurderinger eller
udevelse af sken og opbevare optegnelser vedrerende begrundelsen for
sddanne vurderinger eller skon. Hvis det er forholdsmeaessigt rimeligt,
skal tilsynsbelagte stillere tage benchmarkets og dets inputdatas karakter
i betragtning.

4.  En tilsynsbelagt stiller samarbejder fuldt ud med administratoren
og den relevante kompetente myndighed om revisionen af og tilsynet
med leveringen af et benchmark og stiller de oplysninger og optegnel-
ser, der opbevares i overensstemmelse med stk. 2 og 3, til radighed.
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5. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pad nermere precisering af kravene vedrerende
governance, systemer og kontrolforanstaltninger og politikker som
fastsat 1 stk. 1, 2 og 3.

ESMA tager hensyn til benchmarkenes og de tilsynsbelagte stilleres
forskellige karakteristika, navnlig med hensyn til forskelle i leverede
inputdata og anvendte metodologier, risiciene for manipulation af input-
data og karakteren af de aktiviteter, der udferes af de tilsynsbelagte
stillere, og udviklingerne inden for benchmarks og pa de finansielle
markeder i betragtning af international konvergens med hensyn til
tilsynspraksis vedrerende benchmarks. ESMA's udkast til regulerings-
messige tekniske standarder skal imidlertid ikke omfatte eller finde
anvendelse pa tilsynsbelagte stillere af ikkevaesentlige benchmarks.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. april 2017.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. ESMA kan udstede retningslinjer i overensstemmelse med
artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1095/2010 til tilsynsbelagte stillere af
ikkevasentlige benchmarks med henblik pd at pracisere de i narva-
rende artikels stk. 5 omhandlede elementer.

AFSNIT 1II

KRAYV TIL FORSKELLIGE TYPER AF BENCHMARKS

KAPITEL 1

Benchmarks baseret pd regulerede data

Artikel 17

Benchmarks baseret pa regulerede data

1.  Artikel 11, stk. 1, litra d) og e), artikel 11, stk. 2 og 3, artikel 14,
stk. 1 og 2, samt artikel 15 og 16 finder ikke anvendelse pa levering af
og bidrag til benchmarks baseret pa regulerede data. Artikel 8, stk. 1,
litra a), finder ikke anvendelse péa levering af benchmarks baseret pa
regulerede data for sd vidt angar inputdata, der i deres helhed leveres
direkte, som fastsat i artikel 3, stk. 1, nr. 24).

2. Artikel 24 og 25 eller artikel 26 finder, nér det er hensigtsmeessigt,
anvendelse pé levering af og bidrag til benchmarks baseret pa regule-
rede data, der anvendes direkte eller indirekte i en kombination af
benchmarks som reference for finansielle instrumenter eller finansielle
kontrakter eller til maling af resultaterne i investeringsfonde, som har en
samlet veerdi pa op til 500 mia. EUR, pa grundlag af alle benchmarkets
forskellige lebetider, hvor det er relevant.
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KAPITEL 2

Rentebenchmarks

Artikel 18

Rentebenchmarks

De specifikke krav i bilag I finder anvendelse pé levering af og bidrag
til rentebenchmarks ud over eller i stedet for kravene i afsnit II.

Artikel 24, 25 og 26 finder ikke anvendelse pa levering af og bidrag til
rentebenchmarks.

KAPITEL 3

Ravarebenchmarks

Artikel 19

Réivarebenchmarks

1.  De specifikke krav fastsat i bilag II finder anvendelse i stedet for
kravene i afsnit II, med undtagelse af artikel 10, pd levering af og
bidrag til rdvarebenchmarks, medmindre det pagaldende benchmark er
baseret pa regulerede data eller pa bidrag fra stillere, som for hoved-
partens vedkommende er tilsynsbelagte enheder.

Artikel 24, 25 og 26 finder ikke anvendelse pd levering af og bidrag til
ravarebenchmarks.

2. Nar et ravarebenchmark er et kritisk benchmark, og det underlig-
gende aktiv er guld, selv eller platin, finder kravene i afsnit II anven-
delse i stedet for bilag II.

KAPITEL 4

Kritiske benchmarks

Artikel 20

Kritiske benchmarks

1.  Kommissionen vedtager gennemforelsesretsakter efter undersogel-
sesproceduren i artikel 50, stk. 2, for at fastlegge og ajourfere mindst
hvert andet ar en liste over de benchmarks, som leveres af administra-
torer, der er hjemmeherende i Unionen, der er kritiske benchmarks,
forudsat at en af folgende betingelser er opfyldt:

a) Benchmarket anvendes direkte eller indirekte i en kombination af
benchmarks som reference for finansielle instrumenter eller finansi-
elle kontrakter eller til maling af resultaterne i investeringsfonde,
som har en samlet vaerdi pa mindst 500 mia. EUR, pa grundlag af
alle benchmarkets forskellige labetider, hvor det er relevant

b) Benchmarket er baseret pd bidrag fra stillere, som for hovedpartens
vedkommende er beliggende i én medlemsstat og er anerkendt som
vaerende af afgerende betydning i denne medlemsstat i overensstem-
melse med den procedure, der er fastsat i nervaerende artikels stk. 2,
3,4 og 5.
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¢) Benchmarket opfylder alle folgende kriterier:

i) Benchmarket anvendes direkte eller indirekte i en kombination af
benchmarks som reference for finansielle instrumenter eller
finansielle kontrakter eller til maling af resultaterne i investe-
ringsfonde, som har en samlet veerdi pd mindst 400 mia. EUR,
pa grundlag af alle benchmarkets forskellige lebetider, hvor det
er relevant, men som ikke overstiger den veerdi, der er fastsat i
litra a).

ii) Der er ikke nogen, eller kun meget fa, passende markedsbase-
rede alternativer til benchmarket.

iii) I tilfeelde af at benchmarket ikke la&ngere leveres eller leveres pa
grundlag af inputdata, der ikke leengere er fuldt ud reprasenta-
tive for den underliggende markedsmessige eller ekonomiske
realitet, eller pad grundlag af upalidelige data, ville det have
vaesentlige negative konsekvenser for markedernes integritet,
den finansielle stabilitet, forbrugerne, realokonomien eller
finansieringen af husholdninger og virksomheder i en eller
flere medlemsstater.

Hvis et benchmark opfylder kriterierne i litra c¢), nr. ii) og iii), men
ikke opfylder kriteriet i litra ¢), nr. i), kan de kompetente myndig-
heder i de berorte medlemsstater sammen med den kompetente
myndighed i den medlemsstat, hvor administratoren er etableret,
aftale, at et sddant benchmark ber betragtes som kritisk i henhold
til dette afsnit. Under alle omstendigheder skal den kompetente
myndighed for administratoren here de kompetente myndigheder i
de berorte medlemsstater. I tilfelde af uenighed mellem de kompe-
tente myndigheder afger den kompetente myndighed for administra-
toren, hvorvidt benchmarket ber betragtes som kritisk efter dette
afsnit, idet der tages hensyn til &rsagerne til uenigheden. De kompe-
tente myndigheder eller, i tilfelde af uenighed, den kompetente
myndighed for administratoren fremsender vurderingen til Kommis-
sionen. Efter at have modtaget vurderingen, vedtager Kommissionen
en gennemforelsesretsakt i overensstemmelse med dette stykke. I
tilfeelde af uenighed skal den kompetente myndighed for administra-
toren endvidere fremsende sin vurdering til ESMA, der kan offent-
liggore en udtalelse.

2. Hvis den kompetente myndighed i en medlemsstat som omhandlet
i stk. 1, litra b), mener, at en administrator under dennes tilsyn leverer et
benchmark, der ber betragtes som kritisk, skal den underrette ESMA og
fremsende ESMA en dokumenteret vurdering.

3. For sé vidt angér stk. 2, skal den kompetente myndighed vurdere,
om benchmarkets opher eller levering pa grundlag af inputdata eller et
panel af stillere, der ikke lengere er reprasentative for den underlig-
gende markedsmassige eller gkonomiske realitet, vil have negative
konsekvenser for markedernes integritet, den finansielle stabilitet,
forbrugerne, realekonomien eller finansieringen af husholdninger og
virksomheder i medlemsstaten. Den kompetente myndighed skal tage
folgende i betragtning ved sin vurdering:

a) verdien af de finansielle kontrakter og finansielle instrumenter, der
benytter benchmarket som reference, og vardien af investerings-
fonde, der benytter benchmarket som reference til méling af deres
gkonomiske resultater, i medlemsstaten, og deres relevans for den
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samlede verdi af finansielle instrumenter og finansielle kontrakter,
der er udestaende, og af den samlede verdi af investeringsfonde i
den pagazldende medlemsstat

b) verdien af de finansielle kontrakter og finansielle instrumenter, der
benytter benchmarket som reference, og verdien af investerings-
fonde, der benytter benchmarket som reference til maling af deres
okonomiske resultater, i medlemsstaten, og deres relevans for
medlemsstatens bruttonationalindkomst

c) ethvert andet tal, der pa et objektivt grundlag kan gere det muligt at
vurdere den potentielle virkning, som opher eller manglende pélide-
lighed af benchmarket vil fi pa markedernes integritet, den finansi-
elle stabilitet, forbrugerne, realekonomien eller finansieringen af
husholdninger og virksomheder i medlemsstaten.

Den kompetente myndighed skal revidere sin vurdering af den kritiske
karakter af benchmarket mindst hvert andet ar og skal fremsende den
nye vurdering til ESMA.

4. Senest seks uger efter modtagelsen af den i stk. 2 omhandlede
meddelelse afgiver ESMA en udtalelse om, hvorvidt vurderingen af den
kompetente myndighed er i overensstemmelse med kravene i stk. 3, og
fremsender en sddan udtalelse til Kommissionen sammen med den
kompetente myndigheds vurdering.

5. Efter at have modtaget den i stk. 4 omhandlede udtalelse vedtager
Kommissionen gennemforelsesretsakter i overensstemmelse med stk. 1.

6. Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 49 med henblik pa at:

»C1 a) angive, hvordan den nominelle vardi af andre finansielle
instrumenter end derivater og den notionelle vaerdi af derivater og
nettovaerdien af investeringsfonde skal vurderes <, herunder i
tilfeelde af en indirekte henvisning til et benchmark i en kombination
af benchmarks, med henblik pd at blive sammenlignet med de
terskelverdier, der er omhandlet i n@rverende artikels stk. 1 og i
artikel 24, stk. 1, litra a)

b

~

revidere den beregningsmetode, der anvendes til at fastsatte de
teerskler, der er omhandlet i nervarende artikels stk. 1, pa baggrund
af markedsudviklingen, pris og udviklingen i lovgivningen samt
hensigtsmessigheden af klassificeringen af benchmarks med en
samlet verdi af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller
investeringsfonde, der vedrerer dem, der er tet pa terskelverdierne.
Sadan revision skal finde sted mindst hvert andet ar fra den 1. januar
2018

¢) pracisere, hvordan kriterierne i nervaerende artikels stk. 1, litra c),
nr. iii), skal anvendes, under hensyntagen til alle data, der bidrager til
pé objektivt grundlag at vurdere den potentielle virkning, som opher
eller manglende palidelighed af benchmarket potentielt vil fi pa
markedernes integritet, den finansielle stabilitet, forbrugerne, realeko-
nomien eller finansieringen af husholdninger og virksomheder i en
eller flere medlemsstater.

Hvis det er relevant, tager Kommissionen hensyn til den relevante
markedsudvikling og teknologiske udvikling.



02016R1011 — DA — 29.06.2016 — 000.003 — 26

Artikel 21

Obligatorisk administration af et kritisk benchmark

1. Hvis en administrator af et kritisk benchmark agter at ophere med
at levere et sddant benchmark, skal administratoren:

a) gjeblikkeligt underrette den kompetente myndighed, og

b) senest fire uger efter meddelelsen fremlaegge en vurdering af, hvor-
dan:

i) benchmarket kan overdrages til en ny administrator eller

ii) leveringen af benchmarket kan afvikles, under hensyntagen til
den i artikel 28, stk. 1, fastsatte procedure.

I den periode, der er omhandlet i forste afsnit, litra b), ma administra-
toren ikke ophere med at levere benchmarket.

2. Ved modtagelsen af benchmarkadministratorens vurdering, jf. stk.
1, skal den kompetente myndighed:

a) underrette ESMA og, hvis det er hensigtsmassigt, kollegiet nedsat
efter artikel 46, og

b) inden for fire uger udarbejde sin egen vurdering af, hvordan bench-
market skal overdrages til en ny administrator eller leveringen af det
indstilles, under hensyntagen til proceduren i artikel 28, stk. 1.

I den periode, der er omhandlet i nervaerende stykkes forste afsnit, litra
b), md administratoren ikke ophere med at levere benchmarket uden
skriftligt samtykke fra den kompetente myndighed.

3. Efter afslutningen af vurderingen omhandlet i stk. 2, litra b), skal
den kompetente myndighed have befojelse til at tvinge administratoren
til at fortsette offentliggerelsen af benchmarket, indtil:

a) leveringen af benchmarket er blevet overdraget til en ny admini-
strator

b) leveringen af benchmarket kan indstilles pa en velordnet made, eller

c) benchmarket ikke leengere er kritisk.

Med henblik pé forste afsnit ma den periode, for hvilken den kompe-
tente myndighed kan palaeegge administratoren at fortseette med at offent-
liggare benchmarket, ikke overstige 12 méaneder.

Inden udgangen af denne periode skal den kompetente myndighed tage
sin beslutning om at paleegge administratoren at fortsatte med at offent-
liggare benchmarket op til fornyet overvejelse og kan om nedvendigt
forleenge tidsfristen i en rimelig periode, der ikke ma overstige yder-
ligere 12 maneder. Den maksimale varighed af obligatorisk administra-
tion ma ikke overstige 24 maneder i alt.
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4.  Hvis administratoren af et kritisk benchmark indstiller sin virk-
somhed pa grund af konkurs, skal den kompetente myndighed, uden
at dette bererer stk. 1, foretage en vurdering af, om og hvordan det
kritiske benchmark kan overdrages til en ny administrator, eller leve-
ringen af det kan indstilles pa en velordnet méde, under hensyntagen til
proceduren fastsat i overensstemmelse med artikel 28, stk. 1.

Artikel 22

Begraensning af kritiske benchmarkadministratorers markedsstyrke

Med forbehold af anvendelsen af EU-konkurrenceretten skal admini-
stratoren ved leveringen af et kritisk benchmark treffe passende
foranstaltninger til at sikre, at licenserne for og informationen om
benchmarket leveres til alle brugere pé et fair, fornuftigt, gennemsigtigt
og ikkediskriminerende grundlag.

Artikel 23
Obligatoriske bidrag til et kritisk benchmark

1. Denne artikel finder anvendelse pé kritiske benchmarks, der
bygger pa bidrag fra stillere, som for hovedpartens vedkommende er
tilsynsbelagte enheder.

2. Administratorer af et eller flere kritiske benchmarks skal hvert
andet ar forelegge deres kompetente myndigheder en vurdering af
anvendeligheden af hvert enkelt kritisk benchmark, som de leverer, til
maéling af den underliggende markedsmassige eller skonomiske realitet.

3. Safremt en tilsynsbelagt stiller til et kritisk benchmark ensker at
ophere med at levere inputdata, skal denne straks meddele dette skrift-
ligt til benchmarkadministratoren, som straks underretter den kompe-
tente myndighed. Nér en tilsynsbelagt stiller er beliggende i en anden
medlemsstat, skal den kompetente myndighed for administratoren omga-
ende underrette den kompetente myndighed for den pageldende stiller.
Benchmarkadministratoren forelegger sin kompetente myndighed en
vurdering af konsekvenserne af benchmarkets anvendelighed til at
méle den underliggende markedsmassige eller ekonomiske realitet, s&
hurtigt som muligt, men ikke senere end 14 dage efter den tilsyns-
belagte stillers meddelelse.

4.  Efter modtagelsen af en vurdering af benchmarkadministratoren,
jf. nervaerende artikels stk. 2 og 3, og pa grundlag af en sddan vurde-
ring underretter den kompetente myndighed for administratoren straks
ESMA og, hvis det er relevant, kollegiet nedsat efter artikel 46 og
foretager sin egen vurdering af benchmarkets anvendelighed til at
méle den underliggende markedsmassige eller ekonomiske realitet,
under hensyntagen til administratorens procedure for opher af bench-
market i overensstemmelse med artikel 28, stk. 1.

5. Fra den dato, hvor den kompetente myndighed for administratoren
er blevet underrettet om en stillers hensigt om at ophere med at levere
inputdata, og indtil det tidspunkt, hvor den i stk. 4 omhandlede vurde-
ring er afsluttet, har den befojelse til at krave, at de stillere, som har
meddelt deres hensigt i overensstemmelse med stk. 3, fortsatter med at
levere inputdata, under alle omstendigheder i en periode pa hgjst fire
uger, uden at de tilsynsbelagte enheder forpligtes til hverken at handle
eller forpligte sig til at handle.
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6. I tilfelde af at den kompetente myndighed efter den i stk. 5 fast-
satte periode og péa grundlag af sin egen vurdering, som omhandlet i stk.
4, er af den opfattelse, at et kritisk benchmarks repraesentative karakter
er truet, har den befgjelse til at:

a) krave, at tilsynsbelagte enheder i henhold til narvarende artikels
stk. 7, herunder enheder, som ikke allerede er stillere til det relevante
kritiske benchmark, indgiver inputdata til administratoren i overens-
stemmelse med administratorens metodologi, adfaerdskodeksen
omhandlet i artikel 15 og andre regler. Et sadant krav skal galde i
en passende periode, dog hgjst 12 maneder fra datoen, hvor den
oprindelige beslutning om at krave obligatoriske bidrag blev
truffet 1 henhold til stk. 5, eller for de enheder, som ikke allerede
er stillere, fra datoen, hvor beslutningen om at krave obligatoriske
bidrag treffes i henhold til dette litra

b) forlenge perioden med obligatoriske bidrag med en passende periode
pé op til 12 méneder i forleengelse af en gennemgang efter stk. 9 af
enhver af de i medfer af narvaerende stykkes litra a) vedtagne
foranstaltninger

¢) bestemme den form, hvori inputdata skal leveres, og tidsfristen for
leveringen af inputdata, uden at de tilsynsbelagte enheder forpligtes
til hverken at handle eller forpligte sig til at handle

d) kraeve, at administratoren @ndrer metodologien, adfardskodeksen
omhandlet i artikel 15, metodologien eller andre regler for det
kritiske benchmark.

Den maksimale varighed af obligatoriske bidrag efter forste afsnit, litra
a) og b), mé ikke overstige 24 maneder i alt.

7. Med henblik pa stk. 6 kan de tilsynsbelagte enheder, som skal
underlaegges krav om bidrag af inputdata udvalges af den kompetente
myndighed for administratoren i neart samarbejde med de kompetente
myndigheder for de tilsynsbelagte enheder pa grundlag af sterrelsen af
den tilsynsbelagte enheds faktiske og potentielle deltagelse pa det
marked, som benchmarket skal male.

8. Den kompetente myndighed for en tilsynsbelagt stiller, som er
underlagt krav om bidrag til et benchmark via foranstaltninger i over-
ensstemmelse med stk. 6, litra a), b) eller c¢), samarbejder med den
kompetente myndighed for administratoren om at hindhezve disse
foranstaltninger.

9.  Ved udgangen af den periode, der er omhandlet i stk. 6, forste
afsnit, litra a), skal den kompetente myndighed for administratoren
gennemgd de foranstaltninger, der er vedtaget i henhold til stk. 6.
Den ophaver foranstaltningen, hvis den vurderer, at:

a) stillerne sandsynligvis fortsetter med at levere inputdata i mindst ét
ar, hvis foranstaltningen blev ophavet, hvilket som minimum
bekraeftes af:

i) et skriftligt tilsagn fra stillerne til administratoren og den kompe-
tente myndighed om at fortseette med at levere inputdata til det
kritiske benchmark i mindst ét &r, hvis foranstaltningen blev
ophavet
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ii) en skriftlig rapport fra administratoren til den kompetente
myndighed, der dokumenterer administratorens vurdering af, at
det kritiske benchmarks fortsatte levedygtighed kan sikres, nar
det obligatoriske bidrag er ophavet

b) levering af benchmarket kan fortsatte, nar de stillere, der er palagt at
levere inputdata, er ophert med at bidrage

c) der findes et acceptabelt erstatningsbenchmark, og at brugere af det
kritiske benchmark kan skifte til dette erstatningsbenchmark med
minimale omkostninger til folge, hvilket som minimum bekraftes
af en skriftlig rapport fra administratoren med narmere detaljer om
overgangsordningen hen imod et erstatningsbenchmark og brugernes
evne til at skifte til dette benchmark samt de omkostninger, der er
forbundet hermed, eller

d) der ikke kan udpeges nogen egnede alternative bidragydere, og at et
opher af bidrag fra de relevante tilsynsbelagte enheder ville svaekke
benchmarket i en sddan grad, at dette kreever benchmarkets opher.

10. I tilfelde af at et kritisk benchmark ikke lengere skal leveres,
skal hver tilsynsbelagt stiller til dette benchmark fortsette med at
bidrage med inputdata i en periode, som fastlegges af den kompetente
myndighed, men som ikke mé overskride den i stk. 6, andet afsnit,
fastsatte periode pa maksimalt 24 maneder.

11.  Administratoren underretter den relevante kompetente myndig-
hed, i tilfeelde af at en stiller ikke opfylder kravene fastsat i stk. 6,
straks det er muligt i rimelig grad.

12. 1 tilfelde af at et benchmark er anerkendt som kritisk i over-
ensstemmelse med proceduren i artikel 20, stk. 2, 3, 4 og 5, kan admini-
stratorens kompetente myndighed kun krave inputdata i overensstem-
melse med narvaerende artikels stk. 5 og stk. 6, litra a), b) og c), fra
tilsynsbelagte stillere, der er etableret i dens medlemsstat.

KAPITEL 5

Veesentlige benchmarks

Artikel 24

Vasentlige benchmarks

1.  Et benchmark, der ikke opfylder nogen af betingelserne fastsat i
artikel 20, stk. 1, er vesentligt, nar:

a) det anvendes direkte eller indirekte i en kombination af benchmarks
som reference for finansielle instrumenter eller finansielle kontrakter
eller til maling af de ekonomiske resultater for investeringsfonde,
som har en samlet gennemsnitlig vaerdi pd mindst 50 mia. EUR,
pé grundlag af alle benchmarkets forskellige lobetider, hvor det er
relevant, over en periode pd seks maneder eller

b) der er ikke nogen, eller kun meget fa, passende markedsbaserede
alternativer til benchmarket og, i tilfelde af at benchmarket ikke
leengere leveres eller leveres pa grundlag af inputdata, der ikke
leengere er fuldt ud representative for den underliggende markeds-
messige eller skonomiske realitet, eller er upélidelige inputdata, det
ville have vasentlige negative konsekvenser for markedernes inte-
gritet, den finansielle stabilitet, forbrugerne, realekonomien eller
finansieringen af husholdninger og virksomheder i en eller flere
medlemsstater.
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2. Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 49 med henblik pa at revidere den
beregningsmetode, der anvendes til at fastsette den terskelvaerdi, der er
omhandlet i nerverende artikels stk. 1, litra a), pad baggrund af
markedsudviklingen, pris og udviklingen i lovgivningen samt hensigts-
messigheden af klassificeringen af benchmarks med en samlet verdi af
finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller investeringsfonde,
der vedrerer dem, der er tet pd denne terskelvaerdi. Denne revision
skal finde sted mindst hvert andet ar fra den 1. januar 2018.

3.  En administrator skal omgaende underrette sin kompetente
myndighed, ndr dennes veasentlige benchmark ligger under terskelver-
dien omhandlet i stk. 1, litra a).

Artikel 25

Undtagelser fra specifikke begrzensninger for vaesentlige
benchmarks

1. En administrator kan velge ikke at anvende artikel 4, stk. 2,
artikel 4, stk. 7, litra c¢), d) og e), artikel 11, stk. 3, litra b), eller
artikel 15, stk. 2, pa sit vasentlige benchmark, séfremt administratoren
anser anvendelsen af en eller flere af disse bestemmelser for at vere
uforholdsmassig under hensyn til arten eller indvirkningen af dette
benchmark eller administratorens sterrelse.

2. 1 tilfelde af at en administrator vaelger ikke at anvende en eller
flere af de bestemmelser, der er omhandlet i stk. 1, skal vedkommende
straks underrette den nationale kompetente myndighed og give den alle
relevante oplysninger, der bekraefter administratorens vurdering af, at
anvendelsen af en eller flere af disse bestemmelser ville vare uforholds-
maessig under hensyn til arten eller indvirkningen af disse benchmarks
eller administratorens sterrelse.

3. En kompetent myndighed kan beslutte, at administratoren af et
vigtigt benchmark ikke desto mindre skal anvende et eller flere af
kravene fastsat i artikel 4, stk. 2, artikel 4, stk. 7, litra c), d) og e),
artikel 11, stk. 3, litra b), samt artikel 15, stk. 2, hvis den finder det
hensigtsmassigt under hensyn til arten eller indvirkningen af disse
benchmarks eller administratorens sterrelse. I sin vurdering skal den
kompetente myndighed pd grundlag af administratorens oplysninger
tage hensyn til folgende kriterier:

a) benchmarkets sarbarhed over for manipulation

b) arten af inputdata

¢) niveauet af interessekonflikter

d) omfanget af administratorens sken

¢) benchmarkets indvirkning pa markedet

f) benchmarksleveringens karakter, omfang og kompleksitet
g) benchmarkets betydning for den finansielle stabilitet

h) veardien af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller inve-
steringsfonde, der benytter benchmarket som reference

i) administratorens sterrelse, organisatoriske form eller struktur.
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4. Senest 30 dage efter modtagelse af meddelelse fra en administrator
efter stk. 2 meddeler den kompetente myndighed administratoren sin
beslutning om at stille et yderligere krav i henhold til stk. 3. I tilfeelde
af at meddelelsen til den kompetente myndighed er indgivet i forbin-
delse med godkendelses- eller registreringsproceduren, finder fristerne
fastsat i artikel 34 anvendelse.

5. Ved udovelsen af sine tilsynsbefojelser i medfer af artikel 41 skal
en kompetent myndighed regelmaessigt undersege, om dens vurdering i
henhold til nervarende artikels stk. 3, stadig er gyldig.

6.  Hvis en kompetent myndighed med rimelig grund anser de oplys-
ninger, den har modtaget i henhold til naervarende artikels stk. 2, for at
vaere ufuldstendige eller mener, at der er behov for yderligere oplys-
ninger, finder 30-dages fristen i nerverende artikels stk. 4 forst anven-
delse fra den dato, hvor sddanne supplerende oplysninger fremsendes af
administratoren, medmindre fristerne i artikel 34 finder anvendelse i
henhold til nerverende artikels stk. 4.

7. I det omfang en administrator af et vesentligt benchmark ikke
opfylder et eller flere af kravene i artikel 4, stk. 2, artikel 4, stk. 7,
litra ¢), d) og e), artikel 11, stk. 3, litra b), samt artikel 15, stk. 2, skal
vedkommende offentliggere og opbevare en overensstemmelseserkleae-
ring, hvoraf det tydeligt fremgar, hvorfor det er hensigtsmassigt, at
denne administrator ikke overholder disse bestemmelser.

8. ESMA udarbejder udkast til gennemforelsesmeessige tekniske stan-
darder for at opstille en model for de i stk. 7 omhandlede overensstem-
melseserklaeringer.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. april
2017.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i feorste afsnit
omhandlede gennemferelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

9. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder til nermere fastsattelse af de i stk. 3 omhandlede kriterier.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. april 2017.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

KAPITEL 6

Ikkeveesentlige benchmarks

Artikel 26

Ikkevaesentlige benchmarks

1. En administrator kan velge ikke at anvende artikel 4, stk. 2,
artikel 4, stk. 7, litra ¢), d) og e), artikel 4, stk. 8, artikel 5, stk. 2, 3
og 4, artikel 6, stk. 1, 3 og 5, artikel 7, stk. 2, artikel 11, stk. 1, litra b),
artikel 11, stk. 2, litra b) og c), artikel 11, stk. 3, artikel 13, stk. 2,
artikel 14, stk. 2, artikel 15, stk. 2, samt artikel 16, stk. 2 og 3, pa sine
ikkeveesentlige benchmarks.
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2. En administrator skal omgéende underrette sin kompetente
myndighed, nar administratorens ikkeveasentlige benchmark overstiger
terskelvaerdien 1 artikel 24, stk. 1, litra a). I sa fald skal administratoren
overholde de geldende krav til vasentlige benchmarks inden for tre
méneder.

3. Hvis en administrator af et ikkevaesentligt benchmark vealger ikke
at anvende en eller flere af de bestemmelser, der er omhandlet i stk. 1,
skal vedkommende offentliggere og opbevare en overensstemmelses-
erklaering, hvoraf det tydeligt fremgar, hvorfor det er hensigtsmeessigt,
at denne administrator ikke overholder disse bestemmelser. Administra-
toren skal forelegge overensstemmelseserkleringen for sin kompetente
myndighed.

4. Den relevante kompetente myndighed skal revidere den overens-
stemmelseserklaering, der er omhandlet i narvaerende artikels stk. 3.
Den kompetente myndighed kan ogséd anmode om supplerende oplys-
ninger fra administratoren for sa vidt angar dennes ikkevasentlige
benchmarks i overensstemmelse med artikel 41 og kan kreve @ndringer
for at sikre, at denne forordning overholdes.

5. ESMA udarbejder udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder for at opstille en model for de i stk. 3 omhandlede overensstem-
melseserklaeringer.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. april
2017.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

AFSNIT IV

GENNEMSIGTIGHED OG FORBRUGERBESKYTTELSE

Artikel 27

Benchmarkerklzering

1. Senest to uger efter optagelsen af en administrator i det i artikel 36
omhandlede register skal denne administrator pad en made, der sikrer
rimelig og let adgang, offentliggere en benchmarkerkleering for hvert
benchmark eller i givet fald hver benchmarkfamilie, der kan anvendes i
Unionen i overensstemmelse med artikel 29.

Safremt denne administrator begynder at levere et nyt benchmark eller
en ny benchmarkfamilie, der kan anvendes i Unionen i henhold til
artikel 29, offentligger administratoren, inden for to uger og pa en
made, der sikrer en rimelig og let adgang, en benchmarkerklering for
hvert benchmark eller i givet fald hver benchmarkfamilie.

Administratoren skal revidere og om fornedent ajourfore benchmark-
erklaringen for hvert benchmark eller hver benchmarkfamilie i tilfeelde
af @ndringer af de oplysninger, der skal gives i henhold til denne
artikel, mindst hvert andet &r.

Benchmarkerklaeringen skal:

a) klart og utvetydigt definere den markedsmassige eller skonomiske
realitet, som benchmarket maler, og de omstendigheder, hvorunder
det kan blive et upélideligt mal
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b) indeholde tekniske specifikationer, der klart og utvetydigt angiver de
elementer af beregningen af benchmarket, hvor der kan udeves sken,
kriterierne for dette skon, stillingen for de personer, der kan udeve
dette skon, og hvordan denne udevelse af skon efterfolgende kan
evalueres

¢) gore opmarksom pa muligheden for, at faktorer, herunder eksterne
faktorer uden for administratorens kontrol, kan nedvendiggere, at
benchmarket aendres eller ikke lengere leveres, og

d) gere brugere opmerksom pa, at @ndringer eller opher af bench-
market kan pévirke de finansielle kontrakter og finansielle instru-
menter, der benytter benchmarket som reference eller méler investe-
ringsfondes okonomiske resultater.

2. En benchmarkerklering skal mindst indeholde:

a) definitionerne af alle centrale termer i forbindelse med benchmarket

b) begrundelsen for valget af benchmarkmetodologien og procedurer for
gennemgang og godkendelse af metodologien

¢) de kriterier og procedurer, der er anvendt til at fastlegge benchmar-
ket, herunder en beskrivelse af inputdata, den prioritet, der gives til
forskellige typer inputdata, minimumsdata til beregning af et bench-
mark, anvendelse af ekstrapoleringsmodeller eller -metoder og en
eventuel procedure for rebalancering mellem bestanddelene i
indekset for et benchmark

d) de kontrolforanstaltninger og regler, der galder for eventuelle
bedeommelser eller sken foretaget af administratoren eller stillere,
med henblik pé at sikre konsekvent anvendelse af sadanne bedem-
melser eller skeon

e) de procedurer, der gelder for fastleeggelsen af benchmarks i perioder
med stress eller i perioder, hvor kilderne til transaktionsdata er util-
streekkelige, ungjagtige eller upélidelige, og benchmarkets potentielle
begransninger i sddanne perioder

f) procedurerne for handtering af fejl i inputdata eller i fastleeggelsen af
benchmarket, herunder nar benchmarket skal fastleegges igen, og

g) kortleegning af potentielle begransninger for benchmarket, herunder
dets aktivitet pd illikvide eller opsplittede markeder samt den mulige
koncentration af inputs.

3.  ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pa yderligere at specificere indholdet af benchmark-
erkleringen samt de tilfelde, hvor en ajourfering af en sddan erkleering
er pakraevet.

ESMA skal sondre mellem de forskellige typer af benchmarks og
sektorer som fastlagt i denne forordning og skal tage hensyn til
proportionalitetsprincippet.
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ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. april 2017.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 28
Zndring og opher af et benchmark

1. En administrator offentligger sammen med den i artikel 27
omhandlede benchmarkerklering en procedure for de foranstaltninger,
som administratoren skal treffe, hvis et benchmark, der kan anvendes i
Unionen i overensstemmelse med artikel 29, stk. 1, @ndres eller ikke
leengere leveres. Proceduren kan i relevant omfang udarbejdes for
benchmarkfamilier og skal ajourferes og offentliggeres, hver gang der
sker vesentlige @ndringer.

2. Tilsynsbelagte enheder, der ikke er administrator, som omhandlet i
stk. 1, og som benytter et benchmark, udarbejder og vedligeholder
robuste skriftlige planer, der beskriver de foranstaltninger, de treffer,
hvis et benchmark andres vasentligt eller ikke leengere leveres. Safremt
det er muligt og hensigtsmaessigt, skal sadanne planer udpege et eller
flere alternative benchmarks, der kan bruges som reference i stedet for
benchmarks, der ikke langere leveres, og angive, hvorfor siddanne
benchmarks ville veere egnede alternativer. De tilsynsbelagte enheder
fremleegger efter anmodning disse planer og eventuelle ajourferinger
for den relevante kompetente myndighed og serger for, at de afspejles
i deres kontraktforhold med klienter.

AFSNIT V

BRUG AF BENCHMARKS I UNIONEN

Artikel 29

Brug af et benchmark

1.  En tilsynsbelagt enhed kan bruge et benchmark eller en kombina-
tion af benchmarks i Unionen, hvis benchmarket leveres af en admini-
strator, der er etableret i Unionen, og som er optaget i registret
omhandlet i artikel 36, eller er et benchmark, som er opfert i det i
artikel 36 omhandlede register.

2. Nar genstanden for et prospekt, der skal offentliggeres i henhold
til direktiv 2003/71/EF eller direktiv 2009/65/EF, er vardipapirer eller
andre investeringsprodukter, der benytter et benchmark som reference,
skal udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse
til handel pa et reguleret marked, sikre, at prospektet ogsa indeholder
pracise og tydelige oplysninger om, hvorvidt benchmarket leveres af en
administrator, der er opfert i det register, som er omhandlet i artikel 36 i
denne forordning.
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Artikel 30

ZKkvivalens

1. For at et benchmark eller en kombination af benchmarks leveret af
en administrator, der er etableret i et tredjeland, kan anvendes i Unionen
i overensstemmelse med artikel 29, stk. 1, skal benchmarket og admini-
stratoren vaere optaget i registret omhandlet i artikel 36. Folgende betin-
gelser skal vare opfyldt for optagelse i registeret:

a) Der er truffet en afgerelse af Kommissionen om akvivalens i over-
ensstemmelse med narvaerende artikels stk. 2 eller 3.

b) Administratoren er godkendt eller registreret i og er underlagt tilsyn i
det pageldende tredjeland.

¢) ESMA har fiet meddelelse af administratoren om, at denne accep-
terer, at dennes eksisterende eller fremtidige benchmarks bruges af
tilsynsbelagte enheder i Unionen, om at listen over de benchmarks,
som de har givet samtykke til, m& bruges i Unionen, og om den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsyn i tredjelandet, og

d) De samarbejdsaftaler, der omhandles i narvarende artikels stk. 4,
fungerer.

2. Kommissionen kan vedtage en gennemforelsesafgorelse om, at et
tredjelands retlige rammer og tilsynsmessige praksis sikrer, at:

a) administratorer, der er godkendt eller registreret i det pageldende
tredjeland, overholder bindende krav, som er e&kvivalente med
kravene i denne forordning, navnlig under hensyntagen til, om et
tredjelands retlige rammer og tilsynspraksis sikrer overensstemmelse
med IOSCO-principperne for finansielle benchmarks eller, i pakom-
mende tilfeelde, IOSCO-PRA-principperne, og

b) de bindende krav er underlagt effektivt lgbende tilsyn og hand-
haevelse i det pageldende tredjeland.

En sddan gennemforelsesafgorelse vedtages efter undersegelsespro-
ceduren i artikel 50, stk. 2.

3. Alternativt kan Kommissionen vedtage en gennemforelsesafgorelse
om, at:

a) bindende krav i et tredjeland med hensyn til specifikke administra-
torer eller specifikke benchmarks eller benchmarkfamilier er akvi-
valente med kravene i denne forordning, navnlig under hensyntagen
til, om et tredjelands retlige rammer og tilsynspraksis sikrer over-
ensstemmelse med IOSCO-principperne for finansielle benchmarks
eller, i pdkommende tilfelde, IOSCO-PRA-principperne, og

b) sadanne specifikke administratorer eller specifikke benchmarks eller
benchmarkfamilier er underlagt effektivt lebende tilsyn og hénd-
haevelse i det pageldende tredjeland.

En sddan gennemforelsesafgorelse vedtages efter undersegelsespro-
ceduren 1 artikel 50, stk. 2.
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4.  ESMA etablerer samarbejdsaftaler med de kompetente myndig-
heder i de tredjelande, hvis retlige rammer og tilsynsmaessige praksis
anses for at vare akvivalente, jf. stk. 2 eller 3. Aftalerne skal som
minimum pracisere:

a) mekanismerne for udveksling af oplysninger mellem ESMA og de
kompetente myndigheder i de bererte tredjelande, herunder adgang
til alle de relevante oplysninger vedrerende den administrator, der er
godkendt i det pageldende tredjeland, som kraeves af ESMA

b) mekanismerne for omgéende underretning af ESMA, hvis et tredje-
lands kompetente myndighed vurderer, at den administrator, der er
godkendt i det tredjeland, som den forer tilsyn med, overtreder
betingelserne for dets godkendelse eller anden national lovgivning
i tredjelandet

¢) procedurerne for koordination af tilsynsaktiviteterne, herunder
kontrol pé stedet.

5.  ESMA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder til fastleeggelse af minimumsindholdet af de i stk. 4 omhandlede
samarbejdsaftaler, séledes at det sikres, at de kompetente myndigheder
og ESMA kan udeve alle deres tilsynsbefojelser i henhold til denne
forordning.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. april 2017.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 31

Tilbagetraekning af registreringen af en administrator etableret i et
tredjeland

1. ESMA trzkker registreringen af en administrator etableret i et
tredjeland tilbage ved at slette denne administrator fra registret
omhandlet i artikel 36, safremt ESMA har velunderbyggede grunde
baseret pd dokumenteret bevismateriale til at vurdere, at administratoren:

a) handler pa en made, der er klart til skade for benchmarkbrugernes
interesser eller markedernes ordentlige funktion, eller

b) har begdet en grov overtreedelse af den nationale lovgivning eller
andre bestemmelser i tredjelandet, som den er underlagt, og pa
grundlag af hvilke Kommissionen har vedtaget en gennemforelses-
afgerelse i overensstemmelse med artikel 30, stk. 2 eller 3.

2. ESMA kan kun treffe beslutning efter stk. 1, nar alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) ESMA har henvist sagen til den kompetente myndighed i det pagel-
dende tredjeland, og denne kompetente myndighed har ikke truffet
de nedvendige foranstaltninger til at beskytte investorer og marke-
dernes ordentlige funktion i Unionen eller har ikke veeret i stand til
at pavise, at den pageldende administrator opfylder de krav i tred-
jelandet, som den er underlagt.



02016R1011 — DA — 29.06.2016 — 000.003 — 37

b) ESMA har senest 30 dage inden tilbagetreekningen underrettet den
kompetente myndighed i tredjelandet om, at ESMA agter at trackke
registreringen af administratoren tilbage.

3. ESMA underretter straks de ovrige kompetente myndigheder om
enhver foranstaltning, der vedtages i henhold til stk. 1, og offentligger
sin beslutning pé sit websted.

Artikel 32

Anerkendelse af en administrator etableret i et tredjeland

1. Indtil der treffes en afgerelse om akvivalens i henhold til
artikel 30, stk. 2 eller 3, kan et benchmark leveret af en administrator,
som er etableret i et tredjeland, anvendes af tilsynsbelagte enheder i
Unionen, forudsat at administratoren pa forhdnd er blevet anerkendt af
den kompetente myndighed i den pageldende medlemsstat i henhold til
denne artikel.

2. En administrator, der er etableret i et tredjeland og ensker at opna
forhandsanerkendelse som omhandlet i nervaerende artikels stk. 1, skal
opfylde kravene i denne forordning bortset fra artikel 11, stk. 4, samt
artikel 16, 20, 21 og 23. Administratoren kan opfylde denne betingelse
ved at anvende IOSCO-principperne for finansielle benchmarks eller
IOSCO-PRA-principperne, alt efter hvad der er relevant, forudsat at
sddan anvendelse er akvivalent med opfyldelse af de krav, der er
fastsat i denne forordning, med undtagelse af artikel 11, stk. 4, samt
artikel 16, 20, 21 og 23.

Med henblik pd at fastsld, om den betingelse, der er omhandlet i forste
afsnit, er opfyldt, og for at kunne vurdere, om den overholder IOSCO-
principperne for finansielle benchmarks eller IOSCO-PRA-principperne,
alt efter hvad der er relevant, kan den kompetente myndighed i referen-
cemedlemsstaten basere sig pa en uathangig ekstern revisors vurdering
eller, hvis den administrator, der er etableret i et tredjeland, er underlagt
tilsyn, pé den tilladelse, som den kompetente myndighed i tredjelandet,
hvor administratoren er etableret, har givet.

Hvis og i det omfang en administrator kan godtgere, at et benchmark,
som vedkommende leverer, er baseret pa regulerede data eller er et
rdvarebenchmark, som ikke er baseret pd bidrag fra stillere, der for
hovedpartens vedkommende er tilsynsbelagte enheder, er administra-
toren ikke forpligtet til at opfylde de krav, der galder for benchmarks
baseret pa regulerede data og ravarebenchmarks som fastsat i
henholdsvis artikel 17 og artikel 19, stk. 1.

3. En administrator, der er etableret i et tredjeland og ensker at opna
forhdndsanerkendelse som omhandlet i stk. 1, skal have en retlig repree-
sentant, der er etableret i referencemedlemsstaten. Den retlige reprasen-
tant skal vaere en fysisk eller juridisk person, der er etableret i Unionen,
og som er udtrykkeligt udpeget af den administrator, der er etableret i et
tredjeland, til at handle pa vegne af en sddan administrator over for
myndighederne og enhver anden person i Unionen, hvad angér admini-
stratorens forpligtelser i henhold til denne forordning. Den retlige repree-
sentant skal varetage overvagningsfunktionen vedrerende levering af
benchmarks, der udferes af administratoren i henhold til denne forord-
ning sammen med administratoren, og skal i denne forbindelse veare
ansvarlig over for den kompetente myndighed i referencemedlemsstaten.
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4.  Referencemedlemsstaten for en administrator, der er etableret i et
tredjeland, fastsattes som folger:

a) Hvis en administrator er del af en koncern, som omfatter en tilsyns-
belagt enhed, der er etableret i Unionen, er referencemedlemsstaten
den medlemsstat, hvor den pagaldende tilsynsbelagte enhed er etab-
leret. En sadan tilsynsbelagt enhed skal udpeges som retlig repree-
sentant med henblik pa stk. 3.

b) Huvis litra a) ikke finder anvendelse, og en administrator er del af en
koncern, som omfatter flere tilsynsbelagte enheder, der er etableret i
Unionen, er referencemedlemsstaten den medlemsstat, hvor det
storste antal tilsynsbelagte enheder er etableret, eller, i tilfelde af
at der er et ligeligt antal tilsynsbelagte enheder, er referencemedlems-
staten den medlemsstat, hvor veardien af finansielle instrumenter,
finansielle kontrakter eller investeringsfonde, der refererer til bench-
market, er hgjest. En af de tilsynsbelagte enheder, der er etableret i
den referencemedlemsstat, der er fastlagt i henhold til dette litra, skal
udpeges som retlig repraesentant med henblik pé stk. 3.

¢) Hvis hverken narverende stykkes litra a) eller b) finder anvendelse,
og en eller flere benchmarks, som leveres af en administrator,
anvendes som reference for finansielle instrumenter, der optages til
handel pa en markedsplads som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 24), i
direktiv 2014/65/EU, i en eller flere medlemsstater, er referencemed-
lemsstaten den medlemsstat, hvor det finansielle instrument, der
anvender et af disse benchmarks som reference, blev optaget til
handel eller blev handlet pd en markedsplads for ferste gang og
stadig handles. Hvis de relevante finansielle instrumenter blev
optaget til handel eller blev handlet pd en markedsplads for forste
gang pd markedspladser i forskellige medlemsstater pd samme tid og
stadig handles, er referencemedlemsstaten den medlemsstat, hvor
vardien af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller inve-
steringsfonde, der refererer til benchmarket, er hgjest.

d) Hvis litra a), b) og c) ikke finder anvendelse, og et eller flere
benchmarks, som leveres af en administrator, anvendes af tilsyns-
belagte enheder i mere end én EU-medlemsstat, er referencemed-
lemsstaten den medlemsstat, hvor det sterste antal sddanne tilsyns-
belagte enheder er etableret, eller, i tilfelde af at der er et ligeligt
antal tilsynsbelagte enheder, er referencemedlemsstaten den
medlemsstat, hvor vardien af finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter eller investeringsfonde, der refererer til benchmarket, er
hajest.

e) Hvis litra a), b), ¢) og d) ikke finder anvendelse, og hvis admini-
stratoren har indgéet en aftale med en tilsynsbelagt enhed, hvori
administratoren giver sit samtykke til brug af et benchmark, som
vedkommende leverer, er referencemedlemsstaten den medlemsstat,
hvor en sédan tilsynsbelagt enhed er etableret.

5. En administrator, der er etableret i et tredjeland og ensker at opna
forhdndsanerkendelse som omhandlet i stk. 1, skal indgive en ansegning
om anerkendelse til den kompetente myndighed i sin referencemedlems-
stat. Den ansegende administrator skal fremlaegge alle de oplysninger,
der er nedvendige for at kunne godtgere over for den kompe-
tente myndighed, at vedkommende pa tidspunktet for anerkendelsen
har truffet alle nedvendige foranstaltninger for at opfylde kravene
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omhandlet i stk. 2, og skal fremlegge listen over sine eksisterende eller
fremtidige benchmarks, som kan bruges i Unionen, og skal, hvis det er
muligt, angive den kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet
med vedkommende i tredjelandet.

Senest 90 arbejdsdage efter modtagelsen af den ansegning, der er
omhandlet i nervaerende stykkes forste afsnit, vurderer den kompetente
myndighed, om betingelserne fastsat i stk. 2, 3 og 4 er opfyldt.

Séfremt den kompetente myndighed vurderer, at betingelserne fastsat i
stk. 2, 3 og 4 ikke er opfyldt, giver den afslag pd ansegningen om
anerkendelse og angiver en begrundelse for afslaget. Herudover kan
der kun opnds anerkendelse, nar felgende supplerende betingelser er

opfyldt:

a) safremt en administrator, der er etableret i et tredjeland, er underlagt
tilsyn, skal der vere indgaet en passende samarbejdsaftale mellem
den kompetente myndighed i referencemedlemsstaten og den kompe-
tente myndighed i det tredjeland, administratoren er etableret i, i
overensstemmelse med de reguleringsmassige tekniske standarder,
der er vedtaget i henhold til artikel 30, stk. 5, med henblik pa at
sikre en effektiv udveksling af oplysninger, der giver den kompe-
tente myndighed mulighed for at varetage sine opgaver i overens-
stemmelse med denne forordning

b) den kompetente myndigheds effektive gennemforelse af sine tilsyns-
opgaver i henhold til denne forordning forhindres hverken af lovene
eller de administrative bestemmelser i det tredjeland, hvor admini-
stratoren er etableret, eller, hvor det er relevant, af begraensninger i
de tilsyns- og undersogelsesbefajelser, som galder for det pagel-
dende tredjelands tilsynsmyndighed.

6. 1 tilfelde af at referencemedlemsstatens kompetente myndighed
vurderer, at en administrator, der er etableret i et tredjeland, leverer et
benchmark, der opfylder betingelserne for et vaesentligt benchmark eller
et ikkevaesentligt benchmark, jf. henholdsvis artikel 24 og 26, skal den
omgédende underrette ESMA herom. Den skal understotte en siddan
vurdering med oplysninger, som administratoren har opgivet i den rele-
vante ansggning om anerkendelse.

Senest en maned efter at have modtaget den underretning, der er
omhandlet i det forste afsnit, rddgiver ESMA den kompetente
myndighed om typen af benchmarket og de krav, der gelder for leve-
ring heraf, jf. artikel 24, 25 og 26. Radgivningen kan navnlig dreje sig
om, hvorvidt ESMA finder, at betingelserne for en saddan type er opfyldt
pé grundlag af de oplysninger, som administratoren har opgivet i ansgg-
ningen om anerkendelse.

Den periode, der er omhandlet i stk. 5, suspenderes fra den dato, hvor
ESMA modtager underretningen, indtil det tidspunkt, hvor ESMA har
ydet radgivning i overensstemmelse med dette stykke.

Safremt den kompetente myndighed i referencemedlemsstaten agter at
meddele anerkendelse i modstrid med det i andet afsnit nevnte rdd fra
ESMA, underretter den ESMA herom med angivelse af sin begrundelse.
ESMA offentligger det faktum, at den kompetente myndighed ikke
efterlever eller agter at efterleve rddet. ESMA kan ogsd i det enkelte
tilfelde beslutte at offentliggere den kompetente myndigheds begrun-
delse for ikke at folge rddet. Den pagazldende kompetente myndighed
skal p& forhand informeres om en siddan offentliggorelse.
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7.  Referencemedlemsstatens kompetente myndighed underretter
inden for fem arbejdsdage ESMA om enhver beslutning om anerken-
delse af en administrator, der er etableret i et tredjeland, fremsender
listen over de benchmarks, som administratoren leverer, og som kan
bruges i Unionen, og angiver, hvis det er relevant, den kompetente
myndighed, som er ansvarlig for tilsynet med vedkommende i
tredjelandet.

8. Den kompetente myndighed i referencemedlemsstaten suspenderer
eller, hvor det er relevant, tilbagekalder den anerkendelse, der er
meddelt i overensstemmelse med stk. 5, hvis den har velunderbyggede
grunde, der er dokumenteret, til at vurdere, at administratoren handler
pa en made, som tydeligvis er skadelig for benchmarkbrugernes inter-
esser eller for markedernes korrekte funktion, eller hvis administratoren
i alvorlig grad har tilsidesat kravene fastsat i denne forordning, eller
hvis administratoren har afgivet urigtige erkleringer eller benyttet sig af
andre uretmaessige midler til at opna anerkendelse.

9.  ESMA kan udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastsld form og indhold af den i stk. 5
omhandlede ansegning og navnlig prasentationsformen af de krevede
oplysninger, jf. stk. 6.

Safremt sadanne udkast til reguleringsmessige tekniske standarder
udarbejdes, forelegger ESMA dem for Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 33

Validering af benchmarks leveret i et tredjeland

1.  En administrator, der er etableret i Unionen og er godkendt eller
registreret i overensstemmelse med artikel 34, eller enhver anden
tilsynsbelagt enhed, der er etableret i Unionen med en klar og veldefi-
neret rolle inden for kontrol- eller ansvarlighedsrammen for en admini-
strator, der er etableret i et tredjeland, som er i stand til effektivt at
overvage leveringen af et benchmark, kan ansgge den relevante kompe-
tente myndighed om tilladelse til at validere et benchmark eller en
benchmarkfamilie, der er leveret i et tredjeland, til brug inden for Unio-
nen, forudsat at samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) den validerende administrator eller anden tilsynsbelagte enhed har
kontrolleret og er i stand til lebende at dokumentere over for sin
kompetente myndighed, at leveringen af det benchmark eller den
benchmarkfamilie, der skal valideres, af pligt eller frivilligt opfylder
betingelser, som er mindst lige s strenge som kravene i denne
forordning

b) den validerende administrator eller anden tilsynsbelagte enhed har
den fornedne ekspertise til effektivt at overvage aktiviteten med
levering af et benchmark i et tredjeland og handtere de hermed
forbundne risici

¢) der er objektiv grund til at levere benchmarket eller benchmarkfami-
lien i et tredjeland og for det pageldende benchmark eller den
pageldende benchmarkfamilie at blive valideret til brug heraf i
Unionen.
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For s vidt angar litra a), kan den nationale kompetente myndighed, nér
den vurderer, hvorvidt leveringen af det benchmark eller den bench-
markfamilie, der skal valideres, opfylder betingelser, som er mindst
lige sa strenge som kravene i denne forordning, tage hejde for, om
det forhold, at leveringen af benchmarket eller benchmarkfamilien over-
holder IOSCO-principperne for finansielle benchmarks eller IOSCO-
PRA-principperne, hvor dette er relevant, svarer til, at den eller de
ogsa opfylder de krav, de er fastsat i denne forordning.

2. En administrator eller anden tilsynsbelagt enhed, der indgiver
anseggning om validering som omhandlet i stk. 1, skal give sin kompe-
tente myndighed alle nedvendige oplysninger med henblik pé at godt-
gore, at alle de i nevnte stykke omhandlede betingelser er opfyldt pé
ansegningstidspunktet.

3. Senest 90 arbejdsdage efter modtagelsen af den i stk. 1 omhand-
lede ansegning om validering behandler den relevante kompetente
myndighed ansegningen og treffer afgerelse om enten at godkende
valideringen eller at afvise denne. Den kompetente myndighed under-
retter ESMA om et valideret benchmark eller en valideret benchmark-
familie.

4. Et valideret benchmark eller en valideret benchmarkfamilie
betragtes som et benchmark eller en benchmarkfamilie, der er leveret
af den validerende administrator eller anden tilsynsbelagt enhed. Den
validerende administrator eller anden tilsynsbelagt enhed ma ikke
anvende valideringen til at unddrage sig kravene i denne forordning.

5. En administrator eller anden tilsynsbelagt enhed, der har valideret
et benchmark eller en benchmarkfamilie leveret i et tredjeland, forbliver
fuldt ud ansvarlig for det pagaeldende benchmark eller den pagaldende
benchmarkfamilie og for overholdelsen af forpligtelserne efter denne
forordning.

6. Séfremt den validerende administrators eller den tilsynsbelagte
enheds kompetente myndighed har velunderbyggede grunde til at
mene, at betingelserne i narvarende artikels stk. 1 ikke laengere er
opfyldt, har den befojelse til at kraeve, at den validerende administrator
eller anden tilsynsbelagte enhed traekker valideringen tilbage, og under-
retter i s& fald ESMA herom. I tilfelde af at valideringen treekkes
tilbage, finder artikel 28 anvendelse.

7.  Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 49 vedrerende foranstaltninger til
fastleeggelse af betingelserne for de relevante kompetente myndigheders
vurdering af, hvorvidt der er objektiv grund til leveringen af et bench-
mark eller en benchmarkfamilie i et tredjeland og disses validering til
brug i Unionen. Kommissionen tager hensyn til elementer, sdésom de
serlige trek ved den markedsmessige eller ekonomiske realitet, som
benchmarket seger at male, behovet for nerhed mellem leveringen af
benchmarket og denne markedsmassige eller ekonomiske realitet,
behovet for nerhed mellem leveringen af benchmarks og stillerne,
den materielle tilgeengelighed af inputdata pa grund af forskellige tids-
zoner og specifikke kvalifikationer, der kreves i forbindelse med leve-
ringen af benchmark.
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AFSNIT VI

GODKENDELSE OG REGISTRERING AF SAMT TILSYN MED
ADMINISTRATORER

KAPITEL 1

Godkendelse og registrering

Artikel 34

Godkendelse og registrering af en administrator

1.  En fysisk eller juridisk person med hjemsted i Unionen, som
onsker at fungere som administrator, skal indgive ansegning til den
kompetente myndighed, der er udpeget i henhold til artikel 40 af den
medlemsstat, hvor den pageldende person har sit hjemsted, med henblik
pa at modtage:

a) godkendelse, hvis den pageldende person leverer eller har til hensigt
at levere indeks, der anvendes eller patenkes anvendt som bench-
marks i denne forordnings betydning

b) registrering, séfremt der er tale om en tilsynsbelagt enhed, som ikke
er administrator, og som leverer eller har til hensigt at levere indek-
ser, der anvendes eller patenkes anvendt som benchmarks i denne
forordnings betydning, forudsat at leveringen af et benchmark ikke
forhindres af den sektorspecifikke disciplin, som den tilsynsbelagte
enhed er underlagt, og at ingen af de leverede indekser ville blive
kategoriseret som kritiske benchmarks som defineret i denne forord-
ning, eller

c¢) registrering, hvis den pageldende person kun leverer eller har til
hensigt at levere indeks, der ville blive kategoriseret som ikkevae-
sentlige benchmarks.

2. En godkendt eller registreret administrator skal til enhver tid over-
holde de betingelser, der er fastlagt i denne forordning, og underrette
den kompetente myndighed om eventuelle vasentlige @ndringer i denne
forbindelse.

3. Den i stk. 1 omhandlede ansggning skal indgives senest 30
arbejdsdage efter, at en tilsynsbelagt enhed har indgéet en aftale om
at anvende et indeks leveret af ansegeren som reference for et finansielt
instrument eller en finansiel kontrakt eller til at méle en investerings-
fonds ekonomiske resultater.

4. Ansegeren leverer alle de oplysninger, der er nedvendige, for at
godtgere over for den kompetente myndighed, at anseggeren pa
godkendelses- eller registreringstidspunktet har truffet alle de nedven-
dige foranstaltninger til at opfylde kravene i denne forordning.

5. Senest 15 arbejdsdage efter modtagelsen af ansggningen vurderer
den relevante kompetente myndighed, hvorvidt ansegningen er fuld-
steendig, og underretter ansggeren herom. Hvis ansegningen er ufuld-
stendig, indgiver ansegeren de yderligere oplysninger, som den rele-
vante kompetente myndighed kraver. Den i dette stykke omhandlede
frist finder anvendelse fra den dato, hvor ansegeren fremlegger sdédanne
yderligere oplysninger.

6. Den relevante kompetente myndighed skal:
a) behandle ansegningen om godkendelse og traeffe afgerelse om at

godkende ansegeren eller at nagte at godkende ansegeren senest
fire maneder efter modtagelsen af en fuldstendig ansegning
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b) behandle ansegningen om godkendelse og traeffe afgerelse om at
registrere ansegeren eller at naegte at registrere ansegeren senest 45
dage efter modtagelsen af en fuldstendig ansegning.

Senest fem arbejdsdage efter afgerelsen omhandlet i forste afsnit under-
retter den kompetente myndighed den péageldende anseger. Hvis den
kompetente myndighed nagter at godkende eller at registrere ansegeren,
giver den en begrundelse for sin afgorelse.

7.  Den kompetente myndighed underretter ESMA om enhver afge-
relse om at godkende eller registrere en anseger inden for fem arbejds-
dage efter datoen for vedtagelsen af den pageldende afgerelse.

8. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pd narmere fastleggelse af de oplysninger, der
skal angives i ansegningen om godkendelse og i ansggningen om regi-
strering, under hensyntagen til at godkendelse og registrering er forskel-
lige processer, idet godkendelse kraver en mere omfattende vurdering af
administratorens ansggning, proportionalitetsprincippet, karakteren af de
tilsynsbelagte enheder, der ansgger om registrering i henhold til stk. 1,
litra b), og de omkostninger, som ansggerne og de kompetente myndig-
heder palegges.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 1. april 2017.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 35

Tilbagetraekning eller suspension af godkendelse eller registrering

1.  En kompetent myndighed kan treekke godkendelsen eller registre-
ringen af en administrator tilbage eller suspendere den, hvis admini-
stratoren:

a) udtrykkeligt giver afkald pad godkendelsen eller registreringen eller
ikke har leveret benchmarks i de 12 forudgdende méneder

b) har opnédet godkendelsen eller registreringen eller har valideret et
benchmark ved brug af urigtige erkleringer eller pd anden uret-
maessig vis

c) ikke lengere opfylder de betingelser, der skulle opfyldes for at opna
godkendelse eller registrering eller

d) har gjort sig skyldig i alvorlige eller gentagne overtreedelser af denne
forordnings bestemmelser.

2. Den kompetente myndighed underretter ESMA om denne afge-
relse inden for fem arbejdsdage fra vedtagelse af afgerelsen.

ESMA ajourferer straks det register, der er fastsat i artikel 36.

3. Safremt opher af et benchmark pa baggrund af en afgerelse om at
suspendere godkendelsen eller registreringen af en administrator ville
resultere i en force majeure-handelse eller legge hindringer i vejen
for eller p4 anden vis kranke betingelserne i en finansiel kontrakt
eller et finansielt instrument eller reglerne i en investeringsfond, der
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benytter det pagaldende benchmark som reference, som angivet i den
delegerede retsakt vedtaget i henhold til artikel 51, stk. 6, kan den
relevante kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor administra-
toren er ectableret, tillade fortsat levering af det pageldende benchmark,
indtil afgerelsen om suspension traekkes tilbage. I dette tidsrum ma
tilsynsbelagte enheder kun anvende et sddant benchmark til finansielle
kontrakter, finansielle instrumenter og investeringsfonde, der i forvejen
benytter det pdgeldende benchmark som reference.

4. Nar der er truffet afgorelse om tilbagetreekning af en administra-
tors godkendelse eller registrering, finder artikel 28, stk. 2, anvendelse.

Artikel 36

Registrering af administratorer og benchmarks

1. ESMA opretter og forer et offentligt register, der indeholder
folgende oplysninger:

a) identiteten pad de administratorer, der er godkendt eller registreret i
henhold til artikel 34, og de kompetente myndigheder, der er
ansvarlige for tilsynet hermed

b) identiteten pa de administratorer, der opfylder betingelserne fastsat i
artikel 30, stk. 1, listen over benchmarks, jf. artikel 30, stk. 1, litra
¢), og de kompetente myndigheder i tredjelandet, der er ansvarlige
for tilsynet hermed

¢) identiteten pad de administratorer, der er blevet anerkendt i henhold
til artikel 32, listen over benchmarks, jf. artikel 32, stk. 7, og, hvis
det er relevant, de kompetente myndigheder i tredjelandet, der er
ansvarlige for tilsynet hermed

d) de benchmarks, der er valideret i overensstemmelse med proceduren
i artikel 33, identiteten af deres administratorer og identiteten af de
validerende administratorer eller validerende tilsynsbelagte enheder.

2. Det register, der er omhandlet i stk. 1, skal veere offentligt tilgaen-
geligt p& ESMA's websted og skal i pdkommende tilfeelde ajourfores
snarest.

KAPITEL 2

Tilsynssamarbejde

Artikel 37

Delegering af opgaver mellem kompetente myndigheder

1. I overensstemmelse med artikel 28 i forordning (EU) nr. 1095/2010
kan en kompetent myndighed i henhold til denne forordning delegere
sine opgaver til den kompetente myndighed i en anden medlemsstat
med dennes forudgdende samtykke.

De kompetente myndigheder underretter ESMA om forslag til delege-
ring 60 dage inden ikrafttraedelsen af denne delegering.

2. En kompetent myndighed kan i henhold til denne forordning dele-
gere nogle af sine opgaver til ESMA, forudsat at ESMA er indforstiet
hermed.
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3. ESMA underretter medlemsstaterne om forslag til delegering inden
for syv dage. ESMA offentligger nermere oplysninger om aftalt dele-
gering senest fem arbejdsdage efter meddelelsen.

Artikel 38

Videregivelse af oplysninger fra en anden medlemsstat

En kompetent myndighed mé& kun videregive oplysninger, der er
modtaget fra en anden kompetent myndighed, hvis:

a) den har fiet skriftlig tilladelse fra den pagaldende kompetente
myndighed, og oplysningerne kun videregives til de formal, til
hvilke denne kompetente myndighed har givet sin tilladelse, eller

b) sddan en videregivelse er nedvendig i forbindelse med en retsfor-
folgning.

Artikel 39

Samarbejde om kontrol pa stedet og undersogelser

1.  En kompetent myndighed kan anmode om assistance fra en anden
kompetent myndighed med henblik pa kontrol pa stedet eller underso-
gelser. Den kompetente myndighed, der modtager anmodningen, skal
samarbejde 1 det omfang, det er muligt og passende.

2. En kompetent myndighed, der fremsatter en anmodning, jf. stk. 1,
underretter ESMA herom. De kompetente myndigheder kan i tilfelde af
et kontrolbesgg eller en undersggelse med grenseoverskridende konse-
kvenser anmode ESMA om at koordinere kontrollen pa stedet eller
undersggelsen.

3.  Nér en kompetent myndighed modtager en anmodning fra en
anden kompetent myndighed om at gennemfere kontrol pa stedet eller
undersogelse, kan den:

a) selv gennemfore kontrollen pa stedet eller undersegelsen

b) give den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen,
tilladelse til at deltage i en kontrol pa stedet eller undersogelse

¢) udpege revisorer eller andre sagkyndige til at bista med eller
gennemfore kontrollen pa stedet eller undersggelsen.

KAPITEL 3

Kompetente myndigheders rolle

Artikel 40

Kompetente myndigheder

1. For administratorer og tilsynsbelagte enheder udpeger hver
medlemsstat den relevante kompetente myndighed, der skal vere
ansvarlig for at gennemfore de i denne forordning fastsatte opgaver,
og giver Kommissionen og ESMA meddelelse herom.

2. Hvis en medlemsstat udpeger flere kompetente myndigheder, skal
den tydeligt fastsette de forskellige myndigheders rolle og udpege en
bestemt myndighed til at vere ansvarlig for at koordinere samarbejdet
og udvekslingen af oplysninger med Kommissionen, ESMA og andre
medlemsstaters kompetente myndigheder.



02016R1011 — DA — 29.06.2016 — 000.003 — 46

3.  ESMA offentligger pa sit websted en liste over de kompetente
myndigheder, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 1 og 2.

Artikel 41

De kompetente myndigheders befejelser

1. Med henblik p&d at udfere deres opgaver i henhold til denne
forordning tillegges de kompetente myndigheder i overensstemmelse
med national lovgivning som minimum tilsyns- og undersggelsesbefo-
jelser til:

a) at fi adgang til ethvert dokument og andre data i enhver form og
modtage eller tage en genpart deraf

b) at anmode om eller kraeve oplysninger fra enhver person, der er
involveret i leveringen af og bidragene til et benchmark, herunder
enhver tjenesteudbyder til hvilken funktioner, tjenester eller aktivi-
teter i forbindelse med leveringen af et benchmark er blevet
oursourcet i henhold til artikel 10, og deres principaler, og om
nedvendigt indkalde og here en sddan person for at indhente oplys-
ninger

c¢) i forbindelse med rédvarebenchmarks at anmode om oplysninger fra
stillere om relaterede spotmarkeder om nedvendigt i henhold til
standardiserede formater og rapporter om transaktioner samt have
direkte adgang til bershandlernes systemer

d) at gennemfore kontrolbesgg eller undersegelser pa andre steder end i
fysiske personers private boliger

e) at fa adgang til juridiske personers lokaler med forbehold af
forordning (EU) nr. 596/2014 med henblik pa at beslagleegge doku-
menter og andre data i enhver form, hvis der er en begrundet
mistanke om, at dokumenter eller andre data vedrerende genstanden
for kontrolbesoget eller undersogelsen kan vere relevante for at
bevise en overtreedelse af denne forordning. Hvis forhandstilladelse
fra en domstol i den pageldende medlemsstat er pékraevet i henhold
til den nationale lovgivning, anvendes denne befgjelse efter indhent-
ning af den pagaldende forhandstilladelse fra domstolen

f) at kraeve udlevering af eksisterende optagelser af telefonsamtaler,
elektronisk kommunikation eller anden datatrafik, der opbevares af
tilsynsbelagte enheder

g) at begere indefrysning og/eller beslaglaeeggelse af aktiver

h) midlertidigt at kraeve, at en praksis, der i henhold til den kompetente
myndigheds vurdering er i strid med denne forordning, bringes til
opher

i) at palegge et midlertidigt forbud mod erhvervsudevelse

j) at treeffe alle nedvendige foranstaltninger for at sikre, at offentlig-
heden informeres korrekt om leveringen af et benchmark, herunder
ved at kraeve, at den relevante administrator eller en person, der har
offentliggjort og/eller udbredt benchmarket, offentligger en berigti-
gelse vedrerende tidligere bidrag til benchmarket eller benchmarktal-
lene.
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2. Kompetente myndigheder udever de funktioner og befojelser, der
er omhandlet i narverende artikels stk. 1, og de befojelser til at
palegge sanktioner, der er omhandlet i artikel 42, i overensstemmelse
med deres nationale lovgivning pa en af felgende mader:

a) direkte
b) i samarbejde med andre myndigheder eller med markedsdeltagere

¢) under den kompetente myndigheds ansvar ved uddelegering til
sddanne myndigheder eller markedsdeltagere

d) ved anmodning til de kompetente retlige myndigheder.

I forbindelse med udevelsen af disse befojelser skal de kompetente
myndigheder have indfert tilstreekkelig og effektiv beskyttelse af de
grundleggende rettigheder.

3.  Medlemsstaterne sikrer, at der traeffes passende foranstaltninger,
sdledes at de kompetente myndigheder har alle de tilsyns- og underse-
gelsesbefojelser, der er nedvendige for, at de kan varetage deres
opgaver.

4.  En administrator eller en anden tilsynsbelagt enhed, der stiller
oplysninger til rddighed for en kompetent myndighed i henhold til
stk. 1, anses ikke for at have overtradt en tavshedspligt, som gealder i
henhold til en kontrakt- eller lovgivningsmessig eller administrativ
bestemmelse.

Artikel 42

Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger

1.  Uden at det bergrer kompetente myndigheders tilsynsbefojelser i
overensstemmelse med artikel 41 og medlemsstaternes ret til at fastseette
og palegge strafferetlige sanktioner, giver medlemsstaterne i overens-
stemmelse med national lovgivning de kompetente myndigheder befo-
jelse til at palegge passende administrative sanktioner og traeffe andre
administrative foranstaltninger, i forbindelse med i det mindste folgende
overtraedelser:

a) overtreedelser af artikel 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 21,
23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 og 34, hvor disse bestemmelser finder
anvendelse og

b) manglende samarbejde eller indvilligelse i en undersogelse, kontrol
eller anmodning, jf. artikel 41.

Disse administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger
skal veere effektive, forholdsmessige og have afskrackkende virkning.

2. 1 tilfelde af de i stk. 1 omhandlede overtredelser giver medlems-
staterne kompetente myndigheder befojelse til at palegge mindst
folgende administrative sanktioner og treeffe mindst felgende admini-
strative foranstaltninger i overensstemmelse med national lovgivning:

a) et pabud, som pélegges den administrator eller tilsynsbelagte enhed,
der er ansvarlig for overtraedelsen, om at bringe den udviste hand-
leméade til opher og afholde sig fra at gentage en sddan handleméade

b) udlevering af den fortjeneste, der er opnaet, eller af det tab, der er
undgdet som folge af overtredelsen, séfremt disse belgb kan
beregnes
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c) en offentlig advarsel, hvori nevnes den ansvarlige administrator eller
tilsynsbelagte enhed og overtreedelsens art

d) tilbagetraekning eller suspension af godkendelsen eller registreringen
af en administrator

e) et midlertidigt forbud, der udstedes til en fysisk person, som anses
for at veere ansvarlig for en sddan overtredelse, mod varetagelse af
ledelsesfunktioner hos administratorer eller tilsynsbelagte stillere

»C1 f) péleggelse af administrative beder op til et maksimumbelob
pa mindst det tredobbelte af den fortjeneste, der er opnaet, <« eller
af det tab, der er undgaet som folge af overtraedelsen, safremt disse
belgb kan beregnes, eller

»C1 g) for sa vidt angar en fysisk person, administrative beder op til
et maksimumbelegb pd mindst «:

i) 500 000 EUR eller i medlemsstater, hvis officielle valuta ikke er
euro, den tilsvarende verdi i national valuta den 30. juni 2016 for
overtredelser af artikel 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, artikel 11, stk. 1, litra
a), b), c¢) og e), artikel 11, stk. 2 og 3, og artikel 12, 13, 14, 15,
16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 og 34, eller

ii) 100 000 EUR eller i medlemsstater, hvis officielle valuta ikke er
euro, den tilsvarende verdi 1 national valuta den 30. juni 2016 for
overtreedelser af artikel 11, stk. 1, litra d), eller artikel 11, stk. 4,

» C1 h) for sd vidt angér en juridisk person, administrative bader op til
et maksimumbeleb pd mindst «:

i) det hejeste belab af enten 1 000 000 EUR eller i medlemsstater,
hvis officielle valuta ikke er euro, den tilsvarende verdi i national
valuta den 30. juni 2016 eller 10 % af vedkommendes samlede
arsomsatning i henhold til det seneste tilgaengelige regnskab
godkendt af ledelsesorganet for overtreedelser af artikel 4, 5, 6,
7, 8,9, 10, artikel 11, stk. 1, litra a), b), c) og e), artikel 11, stk. 2
og 3, og artikel 12, 13, 14,15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29
og 34, eller

ii) det hejeste belob af enten 250 000 EUR eller i medlemsstater,
hvis officielle valuta ikke er euro, den tilsvarende veaerdi i national
valuta den 30. juni 2016, eller 2 % af vedkommendes samlede
arsomsatning i henhold til det seneste tilgaengelige regnskab
godkendt af ledelsesorganet for overtraedelser af artikel 11, stk.
1, litra d), eller artikel 11, stk. 4, litra d).
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Med henblik pé litra h), nr. i) og ii), er den relevante samlede &rsom-
setning, hvis den juridiske person er et moderselskab eller et datter-
selskab af et moderselskab, som skal udarbejde et konsolideret regnskab
i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU (1),
den samlede arsomsatning eller den tilsvarende type indkomst i
henhold til Radets direktiv 86/635/EQF () for banker og Rédets direktiv
91/674/EQF (3) for forsikringsselskaber, som fremgar af det seneste
tilgeengelige konsoliderede regnskab godkendt af ledelsesorganet for
det overste moderselskab, eller, hvis personen er en sammenslutning,
10 % af medlemmernes aggregerede omsatning.

3. Medlemsstaterne giver senest den 1. januar 2018 Kommissionen
og ESMA meddelelse om reglerne omhandlet i stk. 1 og 2.

Medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastsette regler for administrative
sanktioner som fastsat i stk. 1 for overtraeedelser omhandlet i navnte
stykke, der er underlagt strafferetlige sanktioner i henhold til deres
nationale ret. I givet fald meddeler medlemsstaterne Kommissionen og
ESMA de relevante strafferetlige bestemmelser sammen med den i
nerverende stykkes forste afsnit omhandlede meddelelse.

De giver omgéende Kommissionen og ESMA meddelelse om eventuelle
senere @ndringer af disse.

4.  Medlemsstaterne kan i henhold til deres nationale lovgivning give
de kompetente myndigheder andre befojelser til at péleegge sanktion ud
over de under stk. 1 n®vnte og kan fastsette hejere sanktioner end
anfort 1 stk. 2.

Artikel 43

Udevelse af tilsynsbefgjelser og palaeggelse af sanktioner

1. Nar typen og niveauet af administrative sanktioner og andre admi-
nistrative foranstaltninger fastlegges, sikrer medlemsstaterne, at de
kompetente myndigheder tager hejde for alle forhold, herunder bl.a.:

a) overtreedelsens grovhed og varighed

b) betydningen af benchmarket for den finansielle stabilitet og realoko-
nomien

c) den ansvarlige persons grad af ansvar

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om

arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF og om ophavelse af Rédets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).

(®) Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 om bankers og andre
penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber
(EFT L 372 af 31.12.1986, s. 1).

(®) Rédets direktiv 91/674/EQF af 19. december 1991 om forsikringsselskabers
arsregnskaber og konsoliderede regnskaber (EFT L 374 af 31.12.1991, s. 7).
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d) den ansvarlige persons finansielle styrke med udgangspunkt i iser
den ansvarlige juridiske persons samlede arlige omsatning eller den
ansvarlige fysiske persons arsindkomst

e) den ansvarlige persons fortjeneste eller undgéede tab, safremt disse
belob kan beregnes

f) den ansvarlige persons vilje til at samarbejde med den kompetente
myndighed, uden at det dog tilsidesatter kravet om tilbagebetaling af
den pégaeldende persons fortjeneste eller undgéede tab

g) den bererte persons tidligere overtredelser

h) foranstaltninger, som den ansvarlige person har truffet efter overtrae-
delsen for at forhindre en gentagelse af overtreedelsen.

2. Nar de kompetente myndigheder udever deres befojelser til at
péalegge administrative sanktioner og andre administrative foranstalt-
ninger efter artikel 42, samarbejder de tet med henblik pa at sikre, at
tilsyns- og undersogelsesbefajelserne og de administrative sanktioner og
andre administrative foranstaltninger frembringer de resultater, der
forventes i denne forordning. De skal ogsd koordinere deres indsats
for at undgd dobbeltarbejde og overlapninger, nar de udever deres
befojelser til at fore tilsyn, gennemfore undersogelser og palegge admi-
nistrative sanktioner, herunder beder, og andre administrative foranstalt-
ninger i grenseoverskridende sager.

Artikel 44
Pligt til at samarbejde

1.  Hvis medlemsstaterne i henhold til artikel 42 har valgt at fastsatte
strafferetlige sanktioner for overtreedelse af de bestemmelser, som er
omhandlet i denne artikel, seorger de for, at der er truffet passende
foranstaltninger, saledes at de kompetente myndigheder har alle de
nedvendige befojelser til at holde kontakt med de retslige myndigheder
inden for deres jurisdiktion med henblik pa at modtage konkrete oplys-
ninger om strafferetlige efterforskninger af eller pdbegyndte retssager
om mulige overtreedelser af denne forordning. Disse kompetente
myndigheder skal forsyne andre kompetente myndigheder og ESMA
med disse oplysninger, sdledes at de opfylder deres forpligtelse til at
samarbejde med hinanden og med ESMA om anvendelsen af denne
forordning.

2. De kompetente myndigheder yder bistand til andre medlemsstaters
kompetente myndigheder. De skal navnlig udveksle oplysninger og
samarbejde om undersegelser eller tilsyn. De kompetente myndigheder
kan ogsd samarbejde med andre medlemsstaters kompetente myndig-
heder med henblik pa at lette inddrivelsen af beder.

Artikel 45
Offentliggorelse af afgorelser

1. Med forbehold af stk. 2 offentligger en kompetent myndighed en
afgorelse, som pélegger en administrativ sanktion eller anden admini-
strativ foranstaltning i forbindelse med overtredelse af denne forordning
pa sit officielle websted umiddelbart efter, at den person, der er
genstand for afgerelsen, er underrettet om afgerelsen. Denne offentlig-
gorelse omfatter mindst oplysninger om overtradelsens type og art samt
identiteten pa de personer, der er genstand for afgerelsen.
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Forste afsnit gelder ikke for afgerelser, der palegger foranstaltninger af
undersggelsesmaessig art.

2. Hvis en kompetent myndighed finder, at offentliggerelse af iden-
titeten af juridiske personer eller personoplysninger vedrerende fysiske
personer er uforholdsmaessig efter en konkret vurdering af forholdsmees-
sigheden af offentliggerelsen af sddanne data, eller hvis offentliggerelse
ville bringe de finansielle markeders stabilitet eller en igangvarende
undersogelse 1 fare, skal den gore et eller flere af folgende:

a) udskyde offentliggerelse af afgerelsen indtil det tidspunkt, hvor &rsa-
gerne til udskydelsen ikke lengere gor sig geldende

b) offentliggere afgerelsen i anonym form i overensstemmelse med
national lovgivning, hvis en saddan anonym offentliggerelse sikrer
effektiv beskyttelse af de pageldende personoplysninger

¢) helt undlade at offentliggere afgerelsen, i tilfelde af at den kompe-
tente myndighed er af den opfattelse, at offentliggerelse i overens-
stemmelse med litra a) eller b) vurderes at vere utilstrekkelig til at
sikre:

i) at de finansielle markeders stabilitet ikke bringes i fare eller

i) forholdsmassigheden af offentliggerelsen af sddanne afgerelser
vedrorende foranstaltninger, der vurderes at vere af mindre
betydning.

Hvis en kompetent myndighed beslutter at offentliggere en afgerelse i
anonym form som ombhandlet i ferste afsnit, litra b), kan den udskyde
offentliggorelsen af de relevante oplysninger i en rimelig periode, nér
det kan forventes, at &rsagerne til den anonyme offentliggerelse
forventes at ophere med at eksistere i labet af denne periode.

3. Huvis afgerelsen indbringes for den relevante nationale retsinstans
eller administrative eller anden myndighed, offentligger den kompetente
myndighed ogsé straks sddanne oplysninger pa sit websted sammen med
efterfolgende oplysninger om resultatet af denne klage. En afgerelse, der
annullerer en tidligere afgerelse om at pélaegge en sanktion eller
foranstaltning, offentliggeres ogsé.

4.  Den kompetente myndighed sikrer, at enhver afgerelse, der er
offentliggjort i medfer af denne artikel, forbliver tilgeengelig pa dens
officielle websted mindst fem é&r efter offentliggerelsen heraf. Person-
oplysninger i offentliggerelsen forbliver kun pa den kompetente
myndigheds websted i den periode, der er nedvendig, jf. de geldende
databeskyttelsesregler.

5. Medlemsstaterne giver arligt ESMA sammenfattede oplysninger
vedrorende alle administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger, der er pdlagt 1 henhold til artikel 42. Denne forpligtelse
gelder ikke for foranstaltninger af underseogelsesmaessig karakter.
ESMA offentligger disse oplysninger i en rlig rapport.

Hvis medlemsstater har valgt at fastsette strafferetlige sanktioner i
henhold til artikel 42 for overtredelser af de i navnte artikel omhand-
lede bestemmelser, forsyner medlemsstaterne arligt ESMA med anony-
miserede og sammenfattede oplysninger vedrerende alle strafferetlige
efterforskninger, der er ivarksat, og strafferetlige sanktioner, der er
palagt. ESMA offentligger oplysninger om palagte strafferetlige sank-
tioner i en arlig rapport.
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Artikel 46
Kollegier

1. Senest 30 arbejdsdage efter optagelsen af et benchmark, omhandlet
i artikel 20, stk. 1, litra a) og c), pa listen over kritiske benchmarks med
undtagelse af benchmarks, hvor flertallet af stillere er ikke-tilsynsbelagte
enheder, nedsetter den kompetente myndighed et kollegium.

2. Kollegiet skal omfatte den kompetente myndighed for administra-
toren, ESMA og de kompetente myndigheder for tilsynsbelagte stillere.

3. Kompetente myndigheder i andre medlemsstater har ret til at blive
medlem af kollegiet, nar det, i tilfeelde af at det pageldende kritiske
benchmark ikke lengere blev leveret, ville have alvorlige konsekvenser
for markedets integritet, den finansielle stabilitet, forbrugerne, realgko-
nomien eller finansieringen af husholdninger og virksomheder i de
pageldende medlemsstater.

Nér en kompetent myndighed har til hensigt at blive medlem af et
kollegium, indgiver den en anmodning til den kompetente myndighed
for administratoren, som indeholder dokumentation for, at kravene i
nerverende stykkes forste afsnit er opfyldt. Den relevante kompetente
myndighed for administratoren vurderer anmodningen og underretter
senest 20 arbejdsdage efter modtagelse af anmodningen den anmodende
myndighed om, hvorvidt den anser disse krav for at vaere opfyldt. Hvis
den anser kravene for ikke at vere opfyldt, kan den anmodende
myndighed henvise sagen til ESMA i overensstemmelse med stk. 9.

4.  ESMA bidrager til at fremme og overvage de i denne artikel
omhandlede kollegiers effektive og konsekvente virkemade i overens-
stemmelse med artikel 21 i forordning (EU) nr. 1095/2010. Med henblik
herpé deltager ESMA, hvis det er hensigtsmeessigt, og anses for at vere
en kompetent myndighed.

Nar ESMA handler i overensstemmelse med artikel 17, stk. 6, i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010 vedrerende et kritisk benchmark, skal den
sikre passende informationsudveksling og samarbejde med de ovrige
medlemmer af kollegiet.

5. Den kompetente myndighed for en administrator leder mederne i
kollegiet, koordinerer kollegiets aktiviteter og sikrer effektiv udveksling
af oplysninger mellem kollegiets medlemmer.

Nar en administrator leverer mere end ét kritisk benchmark, kan den
kompetente myndighed for denne administrator nedsztte et enkelt kolle-
gium for alle de benchmarks, som den pégaldende administrator
leverer.

6.  Den kompetente myndighed for en administrator fastlegger skrift-
lige retningslinjer for arbejdet i kollegiet vedrerende folgende:

a) de oplysninger, der skal udveksles mellem de kompetente myndig-
heder

b) beslutningsprocessen mellem de kompetente myndigheder og en tids-
ramme for vedtagelsen af hver afgarelse

c¢) de tilfeelde, hvor de kompetente myndigheder skal here hinanden

d) samarbejdet i henhold til artikel 23, stk. 7. og 8.



02016R1011 — DA — 29.06.2016 — 000.003 — 53

7. Den kompetente myndighed for en administrator skal tage beherigt
hensyn til radgivning fra ESMA om de skriftlige retningslinjer i henhold
til stk. 6 for godkendelse af den endelige tekst. De skriftlige retnings-
linjer anfores i et enkelt dokument, der indeholder en fuldt begrundet
redegorelse for eventuelle veasentlige afvigelser fra radgivning fra
ESMA vedrerende de skriftlige retningslinjer. Den kompetente
myndighed for administratoren fremsender de skriftlige retningslinjer
til medlemmerne af kollegiet og til ESMA.

8.  Inden den kompetente myndighed for en administrator treffer
foranstaltninger som omhandlet i artikel 23, stk. 6, 7 og 9, og artikel 34,
35 og 42, skal den here medlemmerne af kollegiet. Medlemmerne af
kollegiet skal yde enhver rimelig indsats inden for deres befgjelser for at
na til enighed inden for den tidsramme, der er fastsat i de i naervarende
artikels stk. 6 omhandlede skriftlige retningslinjer.

Enhver afgerelse, som den kompetente myndighed for en administrator
vedtager om at treffe sddanne foranstaltninger, skal tage hensyn til
konsekvenserne for de andre berorte medlemsstater, serligt de potenti-
elle konsekvenser for deres finansielle systems stabilitet.

Med hensyn til en afgerelse om at tilbagekalde godkendelsen eller regi-
streringen af en administrator i overensstemmelse med artikel 35, skal
de kompetente myndigheder inden for kollegiet, safremt et benchmarks
opher vil resultere i en force majeure-handelse, leegge hindringer i
vejen for eller pd anden méade kranke betingelserne i en finansiel
kontrakt eller et finansielt instrument eller reglerne i en investerings-
fond, der i Unionen benytter det pdgeldende benchmark som reference i
den betydning som er praciseret af Kommissionen i delegerede retsakter
vedtaget i henhold til artikel 51, stk. 6, overveje at treeffe foranstalt-
ninger til at reducere de virkninger, der er omhandlet i dette stykke,
herunder:

a) en @ndring af den i artikel 15 omhandlede adferdskodeks, metodo-
logien eller andre regler for benchmarket

b) en overgangsperiode, hvor de procedurer, der er fastlagt i artikel 28,
stk. 2, finder anvendelse.

9.  Hvis medlemmerne af et kollegium ikke nér til enighed, kan andre
kompetente myndigheder henvise til ESMA 1 enhver af folgende situa-
tioner:

a) ndr en kompetent myndighed ikke har videregivet vesentlige oplys-
ninger

b) nar den kompetente myndighed for administratoren efter en anmod-
ning, jf. stk. 3, har underrettet den anmodende myndighed om, at
kravene i stk. 3 ikke er opfyldt, eller nér den ikke har imedekommet
en sadan anmodning inden for en rimelig frist

c) nar de kompetente myndigheder ikke har indgéet en aftale om de
forhold, der er omhandlet i stk. 6

d) nar der er uenighed om, hvilke foranstaltninger der skal treffes i
henhold til artikel 34, 35 og 42

e) nar der er uenighed om, hvilke foranstaltninger der skal treffes i
henhold til artikel 23, stk. 6

f) nar der er uenighed om, hvilke foranstaltninger der skal treffes i
henhold til nervaerende artikels stk. 8, tredje afsnit.

10. I de situationer, der er navnt i stk. 9, litra a), b), c), d) og f),
hvor spergsmalet ikke er afgjort inden for 30 dage efter henvisningen til
ESMA, traffer den kompetente myndighed for en administrator den
endelige afgerelse og giver de i det nevnte stykke omhandlede kompe-
tente myndigheder og ESMA en detaljeret skriftlig redegerelse for sin
afgorelse.
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Den periode, der er omhandlet i artikel 34, stk. 6, litra a), suspenderes
fra datoen for henvisningen til ESMA, indtil der er truffet en afgerelse i
overensstemmelse med forste afsnit i dette stykke.

Hvis ESMA mener, at den kompetente myndighed for administratoren
har truffet foranstaltninger, der er omhandlet i nervarende artikels stk.
8, og som maske ikke er i overensstemmelse med EU-retten, handler
den i overensstemmelse med artikel 17 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

11. I de situationer, der er omhandlet i nerverende artikels stk. 9,
litra e), kan ESMA med forbehold af artikel 258 i TEUF handle i
overensstemmelse med de befojelser, den er tillagt i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

De befojelser, der er tillagt den kompetente myndighed for en admini-
strator i henhold til artikel 23, stk. 6, kan udeves indtil det tidspunkt,
hvor ESMA har offentliggjort sin afgerelse.

Artikel 47
Samarbejde med ESMA

1.  De kompetente myndigheder samarbejder med ESMA ved anven-
delsen af denne forordning i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1095/2010.

2. De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt ESMA alle de
oplysninger, der er nedvendige for, at den kan varetage sine opgaver i
overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

3. ESMA udarbejder udkast til gennemforelsesmeessige tekniske stan-
darder med henblik pa at fastlegge procedurerne og formatet for
udvekslingen af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 2.

ESMA forelegger de i forste afsnit omhandlede udkast til gennemforel-
sesmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 1. april
2017.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 48
Tavshedspligt

1.  Fortrolige oplysninger, som modtages, udveksles eller offentlig-
gores 1 henhold til denne forordning, er omfattet af betingelserne for
tavshedspligt som fastsat i stk. 2.

2. Tavshedspligten galder for alle personer, der arbejder eller har
arbejdet for den kompetente myndighed eller for en myndighed, en
markedsdeltager eller en fysisk eller juridisk person, som den kompe-
tente myndighed har overdraget sine befgjelser til, herunder revisorer og
sagkyndige, der har indgdet en kontrakt med den kompetente
myndighed.

3. Oplysninger, der er omfattet af tavshedspligt, ma ikke videregives
til nogen anden person eller myndighed, medmindre der er hjemmel
dertil i EU-retten eller i national ret.

4.  Alle oplysninger, der udveksles mellem de kompetente myndig-
heder i henhold til denne forordning, og som vedrerer forretninger eller
driftsmessige betingelser og andre gkonomiske eller personlige anlig-
gender, betragtes som fortrolige og underlegges krav om tavshedspligt,
undtagen nar den kompetente myndighed pé det tidspunkt, hvor oplys-
ningerne blev meddelt, har erkleret, at disse oplysninger kan videre-
gives, eller nér videregivelse er nedvendig i forbindelse med en eventuel
retsforfolgning.
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AFSNIT VII

DELEGEREDE RETSAKTER OG GENNEMFORELSESRETSAKTER

Artikel 49

Udeovelse af de delegerede befajelser

1.  Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommis-
sionen pé de i denne artikel fastlagte betingelser.

2.  Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 3, stk. 2,
artikel 20, stk. 6, artikel 24, stk. 2, artikel 33, stk. 7, artikel 51, stk. 6,
og artikel 54, stk. 3, tillegges Kommissionen for en ubegrenset periode
fra den 30. juni 2016.

3. Den i artikel 3, stk. 2, artikel 20, stk. 6, artikel 24, stk. 2,
artikel 33, stk. 7, artikel 51, stk. 6, og artikel 54, stk. 3, omhandlede
delegation af befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af
Europa-Parlamentet eller Rédet. En afgerelse om tilbagekaldelse
bringer delegeringen af de befojelser, der er angivet i den pagaldende
afgorelse, til opher. Den far virkning dagen efter offentliggerelsen af
afgerelsen i Den Europceiske Unions Tidende eller pa et senere tids-
punkt, der angives i afgerelsen. Den bererer ikke gyldigheden af de
delegerede retsakter, der allerede er gaeldende.

4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt herer Kommissionen
eksperter, som er udpeget af hver enkelt medlemsstat, i overensstem-
melse med principperne i den interinstitutionelle aftale om bedre lovgiv-
ning af 13. april 2016.

5. S& snart Kommissionen har vedtaget en delegeret retsakt, giver
den samtidigt Europa-Parlamentet og Radet meddelelse herom.

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 3, stk. 2,
artikel 20, stk. 6, artikel 24, stk. 2, artikel 33, stk. 7, artikel 51, stk.
6, og artikel 54, stk. 3, treeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parla-
mentet eller Rédet har gjort indsigelse inden tre maneder fra medde-
lelsen af den pagaldende retsakt til Europa-Parlamentet eller Radet, eller
hvis Europa-Parlamentet og Radet inden udlebet af denne frist begge
har informeret Kommissionen om, at de ikke agter at gere indsigelse.
Fristen forleenges med tre maneder pd Europa-Parlamentets eller Radets
initiativ.

Artikel 50

Udvalgsprocedure

1. Kommissionen bistas af Det Europaiske Veardipapirudvalg. Dette
udvalg er et udvalg som omhandlet i forordning (EU) nr. 182/2011.

2. Nar der henvises til dette stykke, finder artikel 5 i forordning (EU)
nr. 182/2011 anvendelse, jf. dennes artikel 8.
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AFSNIT VIII

OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 51

Overgangsbestemmelser

1.  En indeksproducent, som leverer et benchmark den 30. juni 2016,
skal ansgge om godkendelse eller registrering i overensstemmelse med
artikel 34 senest den 1. januar 2020.

2. Senest den 1. januar 2020 har den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor en indeksproducent, der ansgger om tilladelse i over-
ensstemmelse med artikel 34, har sit hjemsted, befejelse til at treffe
afgerelse om at registrere denne indeksproducent som administrator,
selv om der ikke er tale om en tilsynsbelagt enhed, pa folgende betin-
gelser:

a) indeksproducenten leverer ikke et kritisk benchmark

b) den kompetente myndighed har en rimeligt velfunderet viden om, at
det eller de indeks, der leveres af indeksproducenten, ikke finder
udbredt anvendelse i denne forordnings betydning, i den medlems-
stat, hvor indeksproducenten er etableret, og i andre medlemsstater.

Den kompetente myndighed underretter ESMA om sin afgerelse truffet i
overensstemmelse med forste afsnit.

Den kompetente myndighed opbevarer dokumentation for begrundelsen
for sin afgerelse truffet i overensstemmelse med forste afsnit i en sddan
form, at det er muligt fuldt ud at forstd den kompetente myndigheds
vurderinger af, at indekset eller indeksene leveret af indeksproducenten
ikke finder udbredt anvendelse, herunder andre markedsdata, vurde-
ringer eller oplysninger sével som oplysninger, som modtages fra
indeksproducenten.

3. En indeksproducent kan fortsette med at levere et eksisterende
benchmark, der kan anvendes af tilsynsbelagte enheder, indtil den
1. januar 2020 eller, hvis indeksproducenten har indgivet en ansegning
om godkendelse eller registrering i overensstemmelse med stk. 1,
medmindre og indtil en sddan godkendelse eller registrering negtes.

4.  Hvis et eksisterende benchmark ikke opfylder kravene i denne
forordning, men opher eller @ndring af benchmarket, s& det overholder
forordningens krav, ville medfere en force majeure-handelse, legge
hindringer i vejen for eller pd anden made kranke betingelserne i en
finansiel kontrakt eller et finansielt instrument eller reglerne i en inve-
steringsfond, der benytter det pageldende benchmark som reference,
giver den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor indekspro-
ducenten, som leverer benchmarket, har sit hjemsted, tilladelse til brug
af benchmarket. Ingen finansielle instrumenter, finansielle kontrakter
eller mélinger af en investeringsfonds ekonomiske resultater mé tilfoje
en reference til et sddant eksisterende benchmark efter den 1. januar
2020.

5. Medmindre Kommissionen har vedtaget en afgerelse om @kviva-
lens som omhandlet i artikel 30, stk. 2 cller 3, eller medmindre en
administrator er blevet anerkendt i henhold til artikel 32, eller et bench-
mark er blevet godkendt i henhold til artikel 33, er tilsynsbelagte enhe-
ders anvendelse i Unionen af et benchmark, som leveres af en
administrator, der er etableret i et tredjeland, hvis benchmarket allerede
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anvendes 1 Unionen som reference for finansielle instrumenter, finansi-
elle kontrakter eller mélinger af en investeringsfonds ekonomiske resul-
tater, kun tilladt for sadanne finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter og maélinger af en investeringsfonds ekonomiske resultater,
der allerede anvender dette benchmark som reference i Unionen den
1. januar 2020 eller som tilfejer en reference til dette benchmark
inden denne dato.

6. Kommissionen tilleegges befojelser til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 49 vedrerende foranstaltninger til
fastleeggelse af betingelserne for den relevante kompetente myndigheds
vurdering af, hvorvidt opher eller &ndring af et eksisterende benchmark,
sd det overholder forordningens krav, med rimelig sandsynlighed kan
medfere en force majeure-hendelse, legge hindringer i vejen for eller
pa anden méde krenke betingelserne i en finansiel kontrakt eller et
finansielt instrument eller reglerne i en investeringsfond, der benytter
det pageldende benchmark som reference.

Artikel 52

Tidsfrist for opdatering af prospekter og dokumenter med central
information

Artikel 29, stk. 2, bererer ikke de eksisterende prospekter, der er
godkendt efter direktiv 2003/71/EF for den 1. januar 2018. De under-
liggende dokumenter for prospekter, der er godkendt for den 1. januar
2018 efter direktiv 2009/65/EF, opdateres ved forst givne lejlighed eller
senest 12 méaneder efter nevnte dato.

Artikel 53
ESMA-gennemgang

1. ESMA skal tilstrebe at etablere en felleseuropzisk tilsynskultur
og en konsekvent tilsynspraksis samt sikre, at de kompetente myndig-
heder anvender en konsekvent tilgang, for sa vidt angdr anvendelsen af
artikel 32 og 33. Med henblik herpé evaluerer ESMA hvert andet ar de
anerkendelser, der er udstedt i overensstemmelse med artikel 32, og de
valideringer, der er godkendt i overensstemmelse med artikel 33.

ESMA udsteder en udtalelse til enhver kompetent myndighed, der har
godkendt en administrator i et tredjeland eller valideret et benchmark i
et tredjeland, med en vurdering af, hvordan den kompetente myndighed
anvender de relevante krav i henholdsvis artikel 32 og 33 og kravene i
relevante delegerede retsakter og reguleringsmaessige eller gennemforel-
sesmassige tekniske standarder baseret pa denne forordning.

2. ESMA tildeles befgjelse til at kreeve dokumentation fra en kompe-
tent myndighed for enhver afgerelse, der er truffet i henhold til
artikel 51, stk. 2, forste afsnit, artikel 24, stk. 1, og artikel 25, stk. 2.

Artikel 54

Gennemgang

1.  Senest den 1. januar 2020 gennemgér Kommissionen denne
forordning og forelegger en rapport herom for Europa-Parlamentet og
Rédet, sarlig om:

a) funktionen og effektiviteten af ordningen med kritisk benchmark,
obligatorisk administration og obligatorisk bidrag i henhold til
artikel 20, 21 og 23 og definitionen af et kritisk benchmark i
artikel 3, stk. 1, nr. 25)
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b) effektiviteten af ordningen med tilladelse, registrering og tilsyn for
administratorer i henhold til afsnit VI og kollegierne i henhold til
artikel 46 og egnetheden af tilsyn med visse benchmarks foretaget af
et EU-organ

¢) funktionen og effektiviteten af artikel 19, stk. 2, seerligt dens anven-
delsesomrade.

2. Kommissionen analyserer udviklingen inden for de internationale
principper for benchmarks samt inden for de retlige rammer og tilsyns-
praksis i tredjelande vedrerende levering af benchmarks og aflegger
hvert femte ar efter den 1. januar 2018 rapport herom til Europa-Parla-
mentet og Radet. Denne rapport vurderer, om der er behov for at endre
denne forordning, og ledsages om nedvendigt af et lovgivningsforslag.

3. Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 49 for at forleenge den 1 artikel 51,
stk. 2, omhandlede periode pad 42 méaneder med 24 maneder, hvis den
rapport, der er omhandlet i nerveerende artikels stk. 1, litra b), godtger,
at den midlertidige ordning om registrering i henhold til artikel 51, stk.
2, ikke er til skade for en felles europeisk tilsynskultur og en konse-
kvent tilsynspraksis og -tilgang blandt kompetente myndigheder.

Artikel 55

Anmeldelse af benchmarks, der anvendes som reference, og deres
administratorer

Nar et benchmark anvendes som reference i et finansielt instrument, der
er omfattet af artikel 4, stk. 1, i forordning (EU) nr. 596/2014, skal
anmeldelser i henhold til artikel 4, stk. 1, i neevnte forordning indeholde
navnet pd det benchmark, der anvendes som reference, og dets
administrator.

Artikel 56
ZAndring af forordning (EU) nr. 596/2014

I forordning (EU) nr. 596/2014 foretages folgende andringer:
1) I artikel 19 foretages folgende @ndringer:
a) Felgende stykke indsettes:

»la.  Den i stk. 1 omhandlede underretningsforpligtelse finder
ikke anvendelse pa transaktioner med finansielle instrumenter, der
er knyttet til aktier eller geldsinstrumenter fra den udsteder, der
er omhandlet i navnte stykke, hvis pa tidspunktet for trans-
aktionen en af folgende betingelser er opfyldt:

a) det finansielle instrument er en andel eller aktie 1 et institut for
kollektiv investering, hvor eksponeringen for udstederens
aktier eller galdsinstrumenter ikke overstiger 20 % af akti-
verne 1 instituttet for kollektiv investering

b) det finansielle instrument giver en eksponering for en porte-
folje af aktiver, hvor eksponeringen for udstederens aktier
eller geeldsinstrumenter ikke overstiger 20 % af portefoljens
aktiver
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¢) det finansielle instrument er en andel eller aktie i et institut for
kollektiv investering eller giver en eksponering for en porte-
folje af aktiver, og personen med ledelsesansvar eller personen
med ner tilknytning til en sddan person ikke kender eller ikke
kunne kende investeringssammensatningen eller ekspone-
ringen 1 instituttet for kollektiv investering eller portefoljen
af aktiver i relation til udstederens aktier eller geeldsinstrumen-
ter, og personen endvidere ikke har nogen grund til at tro, at
udstederens aktier eller gaeldsinstrumenter overstiger tersk-
lerne i litra a) eller b).

Hvis der er adgang til oplysninger om investeringssammensat-
ningen i instituttet for kollektiv investering eller eksponeringen
for portefoljen af aktiver, skal personen med ledelsesansvar eller
personen med ner tilknytning til en sddan person gere enhver
rimelig indsats for at komme i besiddelse af disse oplysninger.«

b) I stk. 7 indsettes folgende afsnit efter andet afsnit:

»Med henblik pé litra b) skal transaktioner udfert i aktier eller
geeldsinstrumenter fra en udsteder eller derivater eller andre
finansielle instrumenter, som er forbundet hermed, af forvaltere
eller administratorer i et institut for kollektiv investering, som
personen med ledelsesansvar eller en person med ner tilknytning
hertil har investeret i, ikke indberettes, hvis forvalteren eller
administratoren 1 instituttet for kollektiv investering handler
med fuld skensbefgjelse, hvilket betyder, at forvalteren eller
administratoren ikke direkte eller indirekte ma modtage instrukser
eller forslag om portefoljesammensatning fra investorer i det
pageldende institut for kollektiv investering.«

2) I artikel 35 foretages folgende @ndringer:

a) I stk. 2 og 3 erstattes ordene »og artikel 19, stk. 13 og 14« med
wartikel 19, stk. 13 og 14, og artikel 38«.

b) Stk. 5 affattes saledes:

»5.  En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 6, stk. 5
eller 6, artikel 12, stk. 5, artikel 17, stk. 2, tredje afsnit, artikel 17,
stk. 3, artikel 19, stk. 13 eller 14, eller artikel 38 traeder kun i
kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsi-
gelse inden for en frist pd tre maneder fra meddelelsen af den
pageldende retsakt til Europa-Parlamentet og Réadet, eller hvis
Europa-Parlamentet og Rddet inden udlebet af denne frist begge
har informeret Kommissionen om, at de ikke agter at geore indsi-
gelse. Fristen forleenges med tre maneder pa Europa-Parlamentets
eller Radets initiativ.«

3) I artikel 38 tilfojes folgende stykker:

»Senest den 3. juli 2019 forelegger Kommissionen efter hering af
ESMA en rapport for Europa-Parlamentet og Radet om niveauet for
teersklerne i artikel 19, stk. la, litra a) og b), med hensyn til ledende
medarbejderes transaktioner, nar udstederens aktier eller gaeldsinstru-
menter udger en del af et institut for kollektiv investering eller giver
eksponering for en portefolje af aktiver, med henblik pa at vurdere,
om niveauet er passende eller ber justeres.
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Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede retsakter
i overensstemmelse med artikel 35 vedrerende justering af teersklerne
i artikel 19, stk. la, litra a) og b), hvis den i rapporten fastslar, at
disse terskler ber justeres.«

Artikel 57
ZEndring af direktiv 2008/48/EF

Direktiv 2008/48/EF @ndres saledes:
1) T artikel 5, stk. 1, indsattes folgende afsnit efter andet afsnit:

»Hvis kreditaftalen benytter et benchmark som defineret i artikel 3,
stk. 1, nr. 3), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2016/1011 (*), oplyser kreditgiveren eller i givet fald kreditformid-
leren forbrugeren om navnet pd benchmarket og administratoren og
de potentielle virkninger for forbrugeren i et sarskilt dokument, der
kan knyttes som bilag til formularen Standardiserede europziske
forbrugerkreditoplysninger.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af
8. juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle
instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik péd at
méle investeringsfondes gkonomiske resultater, og om @ndring
af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU)
nr. 596/2014 (EUT L 171 af 29.6.2016, s. 1).«

2) 1 artikel 27, stk. 1, indsattes folgende afsnit efter andet afsnit:

~

»Senest den 1. juli 2018 vedtager og offentligger medlemsstaterne de
bestemmelser, der er nedvendige for at overholde artikel 5, stk. 1,
tredje afsnit, og meddeler dem til Kommissionen. De anvender disse
bestemmelser fra den 1. juli 2018.«

Artikel 58
Andring af direktiv 2014/17/EU

Direktiv 2014/17/EU e@ndres séledes:
1) T artikel 13, stk. 1, andet afsnit, indsattes folgende litra:

»ea) navnene pa benchmarkene og deres administratorer og de
potentielle virkninger for forbrugeren, hvis aftaler, der benytter
et benchmark som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 3, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/1011 (¥), er
tilgeengelige.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af
8. juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finansielle
instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik péd at
maéle investeringsfondes gkonomiske resultater, og om &ndring
af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU)
nr. 596/2014 (EUT L 171 af 29.6.2016, s. 1).«
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2) 1 artikel 42, stk. 2, inds@ttes folgende afsnit efter forste afsnit:

»Senest den 1. juli 2018 vedtager og offentligger medlemsstaterne de
bestemmelser, der er nedvendige for at overholde artikel 13, stk. 1,
andet afsnit, litra ea), og meddeler dem til Kommissionen. De
anvender disse bestemmelser fra den 1. juli 2018.«

3) I artikel 43, stk. 1, tilfojes folgende afsnit:

»Artikel 13, stk. 1, andet afsnit, litra ea), finder ikke anvendelse pa
de kreditaftaler, der eksisterer inden den 1. juli 2018.«

Artikel 59
Ikrafttraeden

Denne forordning treder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den
Europeeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 1. januar 2018.

Uanset narverende artikels stk. 2 finder artikel 3, stk. 2, artikel 5, stk.
5, artikel 11, stk. 5, artikel 13, stk. 3, artikel 15, stk. 6, artikel 16, stk. 5,
artikel 20 (bortset fra stk. 6, litra b)), artikel 21 og 23, artikel 25, stk. 8
og 9, artikel 26, stk. 5, artikel 27, stk. 3, artikel 30, stk. 5, artikel 32,
stk. 9, artikel 33, stk. 7, artikel 34, stk. 8, artikel 46, artikel 47, stk. 3,
og artikel 51, stk. 6, anvendelse fra den 30. juni 2016.

Uanset narvarende artikels stk. 2 finder artikel 56 anvendelse fra den
3. juli 2016.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i
hver medlemsstat.
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BILAG 1

RENTEBENCHMARKS

Nojagtige og tilstraekkelige data

1.

For sa vidt angér artikel 11, stk. 1, litra a) og c) forstds generelt ved den
prioritet, der gives til forskellige typer inputdata, folgende:

a) en stillers transaktioner pa det underliggende marked, som et benchmark
soger at méle, eller, hvis disse ikke er tilstreekkelige, transaktionerne pa
tilknyttede markeder, sdsom:

— det usikrede interbankdepositmarked

— andre usikrede depositmarkeder, herunder indlansbeviser og commer-
cial papers og

— andre markeder sdsom markederne for overnight index swaps, tilbage-
kobsaftaler, valutaterminsforretninger, rentefutures og -optioner
forudsat at disse transaktioner opfylder kravene til inputdata i
adferdskodeksen.

b) en stillers observationer af tredjepartstransaktioner pd de markeder, der er
beskrevet i litra a)

¢) bindende prisstillelser
d) vejledende prisstillelser eller fagmaessige bedemmelser.

For s& vidt angér artikel 11, stk. 1, litra a), og artikel 11, stk. 4, kan
inputdata tilpasses.

Inputdata kan tilpasses ved anvendelse af folgende kriterier:

a) kort tid mellem transaktioner og tidspunktet for levering af inputdata og
virkningen af begivenheder pa markedet i perioden mellem tidspunktet
for transaktionerne og tidspunktet for levering af inputdata

b) interpolering eller ekstrapolering af transaktionsdata

c) justeringer, som afspejler @ndringer i stillernes og andre markedsdel-
tageres kreditveerdighed.

Overvagningsfunktion

3.

Folgende krav anvendes i stedet for kravene i artikel 5, stk. 4 og 5:

a) Administratoren af en rentebenchmark skal nedsatte et uafthengigt over-
vagningsudvalg. Der skal offentliggeres nermere oplysninger om
medlemskab af dette udvalg sammen med erkleringer vedrerende inter-
essekonflikter og procedurerne for valg eller udnavnelse af dets
medlemmer.

b) Overvagningsudvalget skal afholde mindst ét mede hver fjerde méned og
tage referat af hvert mede.

¢) Overvagningsudvalget skal udvise integritet og tilkendes alle de ansvars-
omrader, der er omhandlet i artikel 5, stk. 3.

Revision

4.

Administratoren af en rentebenchmark udpeger en uathangig ekstern revisor,
som skal gennemga og foretage indberetning af administratorens overhol-
delse af benchmarkmetodologien og denne forordning. Den eksterne revision
af administratoren gennemfores forste gang seks maneder efter indferelsen af
adfeerdskodeksen og derefter hvert andet éar.
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Overvagningsudvalget kan kreve en ekstern revision af en stiller af en
rentebenchmark, hvis det er utilfreds med dennes adfeerd.

Stilleres systemer og kontrolforanstaltninger

5.

Folgende krav galder for stillere af rentebenchmarks i tilleeg til kravene i
artikel 16. Artikel 16, stk. 5, finder ikke anvendelse.

Hver stillers indberetter og indberetterens umiddelbare foresatte skal skriftligt
bekreefte, at de har laest adfeerdskodeksen, og at de vil overholde den.

En stillers systemer og kontrolforanstaltninger skal omfatte:

a) en kort beskrivelse af ansvarsfordelingen i hvert foretagende, herunder
interne rapporteringslinjer og ansvarlighed, herunder arbejdsstedet for
indberettere og ledere samt navne pa relevante personer og stedfortreedere

b) interne procedurer for endelig godkendelse af inputdatabidrag

¢) disciplinerprocedurer vedrerende forseg pé at manipulere eller mang-
lende indberetning af faktisk eller forsegt manipulation begaet af parter,

der ikke indgar i inputdatabidragsprocessen

d

N

effektive procedurer til styring af interessekonflikter og kommunikations-
kontrol bade inden for stillere og mellem stillere og andre tredjeparter
med henblik pa at undgd uhensigtsmessig ekstern pavirkning af de
ansvarlige for indberetning af data. Indberettere skal arbejde pa steder,
der er fysisk adskilt fra personer, der handler med rentederivater

e) effektive procedurer til at forhindre eller kontrollere udveksling af oplys-
ninger mellem relevante personer, som deltager i aktiviteter, der inde-
barer en risiko for en interessekonflikt, hvis udvekslingen af de pagal-
dende oplysninger kan pévirke de indsendte benchmarkdata

f) regler for at undga underhéndsaftaler blandt stillere og mellem stillere og
benchmarkadministratorer

~

foranstaltninger, der skal forhindre eller begrense personer i at udeve
uhensigtsmassig indflydelse pa den made, hvorpa personer, der er invol-
veret i leveringen af inputdata, udferer disse aktiviteter

g

h

=

fjernelse af enhver direkte forbindelse mellem aflenningen af medarbej-
dere, der er involveret i leveringen af inputdata, og vederlaget til, eller de
indteegter der genereres af, personer, som udferer en anden aktivitet, hvis
der kan opstd en interessekonflikt i forbindelse med de pageldende akti-
viteter

i) kontrolforanstaltninger med henblik pa at identificere tilbageferselstrans-
aktioner efter leveringen af inputdata.

En stiller af en rentebenchmark skal opbevare detaljerede optegnelser over:

a) alle relevante aspekter af inputdatabidrag

b) processen for fastleggelse og endelig godkendelse af inputdata

¢) navne pa indberettere samt disses ansvarsomrader

d) eventuel kommunikation mellem indberettere og andre personer, herunder
interne og eksterne handlere og brokere, vedrorende fastlaeggelse eller

bidrag af inputdata

e) eventuelle kontakter mellem indberettere og administratoren eller en
beregningsenhed

f) eventuelle foresporgsler vedrerende inputdataene og resultatet af disse
forespergsler

~

sensitivitetsrapporter vedrerende renteswaps, der indgar i handelsbehold-
ninger, og andre derivater, der indgar i handelsbeholdningen, med en
betydelig eksponering for fastsattelse af rentesatser, for sa vidt angér
inputdata.

g
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10.

11.

12.

Optegnelserne skal opbevares pa et medium, der tillader lagring af oplys-
ningerne, séledes at de senere er tilgengelige og er forsynet med et doku-
menteret revisionsspor.

Compliancefunktionen for stilleren af en rentebenchmark skal regelmaessigt
rapportere alle resultater, herunder tilbageforte transaktioner, til ledelsen.

Inputdata og procedurer skal underkastes regelmassige interne gennem-
gange.

En ekstern revision af inputdata fra stilleren af en rentebenchmark og over-
holdelsen af adferdskodeksen og bestemmelserne i denne forordning
gennemfores forste gang seks maneder efter indferelsen af adferdskodeksen
og derefter hvert andet ar.
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BILAG 11
RAVAREBENCHMARKS
Metodologi
1. Administratoren af et ravarebenchmark skal formalisere, dokumentere og

offentliggere enhver metodologi, som administratoren anvender til beregning
af et benchmark. En siddan metodologi skal mindst indeholde og beskrive
folgende:

a) alle kriterier og procedurer, der er anvendt til at udvikle benchmarket,
herunder hvordan administratoren anvender inputdata, herunder det speci-
fikke volumen, gennemforte og rapporterede transaktioner, bud og tilbud
samt andre markedsoplysninger, i sin vurdering eller vurderingsperioder
eller -rammer, hvorfor en bestemt referenceenhed anvendes, hvordan
administratoren indsamler sddanne inputdata, retningslinjerne for asses-
sorers vurderinger og andre oplysninger, som f.eks. forudsatninger,
modeller eller ekstrapoleringer fra indsamlede data, der tages i betragt-
ning, nar en vurdering foretages

b) procedurer og praksisser, der er udformet til at sikre konsekvens mellem
assessorer, der foretager en vurdering

c) den relative betydning, der skal tillegges hvert af de kriterier, som
anvendes i benchmarkberegningen, navnlig den anvendte type inputdata,
og den kriterietype, der er anvendt som udgangspunkt for vurderingen
med henblik pa at sikre kvaliteten og integriteten af benchmarkbereg-
ningen

d

=

kriterier, der identificerer den mangde transaktionsdata, der som
minimum kraves til en bestemt benchmarkberegning. Hvis der ikke
angives en sadan tarskel, skal det begrundes, hvorfor en minimumsteer-
skel ikke er fastlagt, og de procedurer, der skal benyttes, hvis trans-
aktionsdata ikke foreligger, skal anferes

e) kriterier, der omhandler de vurderingsperioder, hvor de indsendte data
falder til under metodologiens anbefalede taerskel for transaktionsdata
eller administratorens kraevede kvalitetsstandarder, herunder alternative
vurderingsmetoder, som omfatter teoretiske estimeringsmodeller. Disse
kriterier skal anfere de procedurer, som skal benyttes, hvis transaktions-
data ikke foreligger

f) kriterier for rettidigheden af inputdatabidrag og midlerne til levering af
sddanne inputdatabidrag, herunder elektronisk, pr. telefon eller pa anden
mdde

~

kriterier og procedurer, der omhandler vurderingsperioder, hvor en eller
flere stillere indberetter inputdata, der udger en vasentlig del af de
samlede inputdata til det pageldende benchmark. Administratoren skal i
disse kriterier og procedurer ogsa definere, hvad der udger en vasentlig
del for hver benchmarkberegning

g

h) kriterier for, hvornér transaktionsdata kan udelukkes fra en benchmark-

beregning.

=

Administratoren af et rdvarebenchmark skal offentliggere eller sikre adgang
til de centrale elementer i den metodologi, som administratoren anvender for
hvert rdvarebenchmark, der leveres og offentliggeres, eller, hvor det er rele-
vant, for enhver benchmarkfamilie, der leveres og offentliggeres.

Administratoren af et rdvarebenchmark skal sammen med metodologien
omhandlet i punkt 2 ogséa beskrive og offentliggere samtlige folgende oplys-
ninger:

a) begrundelsen for at anvende en bestemt metodologi, herunder eventuelle
prisjusteringsteknikker, og en begrundelse for, hvorfor den tidsperiode
eller -ramme, inden for hvilken inputdata accepteres, er en palidelig indi-
kator for fysiske markedsverdier
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b) proceduren for intern gennemgang og godkendelse af en bestemt meto-
dologi og hyppigheden af en sddan gennemgang

c) proceduren for ekstern gennemgang af en bestemt metodologi, herunder
procedurer for at opnd markedsaccept af metodologien gennem hering af
brugere vedrerende vigtige endringer af deres procedurer for benchmark-
beregning.

Zndringer af en metodologi

4.

Administratoren af et ravarebenchmark skal vedtage og give brugerne
adgang til udtrykkelige procedurer og begrundelsen for forslag til vesentlige
endringer af vedkommendes metodologi. Disse procedurer skal vare i over-
ensstemmelse med det overordnede mal om, at en administrator skal sikre
den fortsatte integritet af sine benchmarkberegninger og gennemfore endrin-
ger, som sikrer, at det marked, som @ndringerne vedrerer, kan vare velfun-
gerende. Sédanne procedurer skal:

a) inden for en klar tidsramme give forhdndsmeddelelse, saledes at brugerne
far lejlighed til at analysere og kommentere virkningen af de foreslaede
@ndringer, hvad angdr administratorens beregning af de overordnede
omstendigheder

b) give alle markedsbrugere adgang til kommentarer fra brugere og admini-
stratorens svar pa disse kommentarer efter en heringsperiode, medmindre
der er anmodet om fortrolighed.

Administratoren af et ravarebenchmark skal regelmassigt undersege sine
metodologier med henblik pé at sikre, at de pélideligt afspejler det fysiske
marked, der vurderes, og skal angive, hvordan relevante brugeres syns-
punkter tages i betragtning.

Kvalitet og integritet af benchmarkberegninger

6.

Administratoren af et rdvarebenchmark skal:

a) angive de kriterier, der definerer den fysiske vare, der er genstand for en
bestemt metodologi

b) prioritere inputdata i felgende reekkefolge, hvis det er i overensstemmelse
med administratorens metodologier:

i) afsluttede og indberettede transaktioner
ii) bud og tilbud
iii) andre oplysninger.

Hvis afsluttede og indberettede transaktioner ikke prioriteres, gives en
begrundelse, som kraevet i punkt 7, litra b)

c) anvende hensigtsmessige foranstaltninger, der er udformet til at anvende
indsendte inputdata, som indgar i en benchmarkberegning, som er
udarbejdet i god tro, hvilket betyder, at parter, der indberetter inputdata,
har gennemfort eller er parate til at gennemfore transaktioner, der gene-
rerer sddanne inputdata, og at de gennemforte transaktioner blev gennem-
fort pd normale markedsmassige vilkar i forhold til hinanden, idet
opmarksomheden is@r rettes mod transaktioner mellem koncernfor-
bundne virksomheder

d

=

fastleegge og anvende procedurer, der har til formal at identificere unor-
male eller mistaenkelige transaktionsdata, og opbevare optegnelser over
beslutninger om at udelukke transaktionsdata fra administratorens proces
for benchmarkberegning

e) opfordre stillere til at indberette alle deres inputdata, der opfylder admini-
stratorens kriterier for den pagaldende beregning. Administratorer skal s&
vidt muligt og rimeligt sikre, at de indberettede inputdata er reprasenta-
tive for de transaktioner, stillerne faktisk har gennemfort og
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f) anvende et system af hensigtsmassige foranstaltninger med henblik pé at
sikre, at stillere overholder administratorens anvendelige kvalitets- og
integritetsstandarder for inputdata.

7. 1 forbindelse med hver beregning skal administratoren af et rdvarebenchmark
beskrive og offentliggere folgende, hvis det er rimeligt, uden at det bererer
en beherig offentliggerelse af benchmarket:

a) en kortfattet forklaring, som er tilstraekkelig til, at en benchmarkabonnent
eller kompetent myndighed kan forstd, hvordan beregningen er foretaget,
herunder som minimum sterrelsen af og likviditetsforholdene pé det
fysiske marked, der vurderes (sdsom antal og omfang af gennemforte
transaktioner), mangdeintervallet og gennemsnitsmangden og prisinter-
vallet og gennemsnitsprisen og vejledende procentsatser for hver type
inputdata, der er taget i betragtning i forbindelse med en beregning;
henvisninger til prisfastsettelsesmetoden medtages, f.eks. »transaktions-
baseret«, »spread-baseret« eller »interpoleret eller ekstrapoleret«, og

b

=

en kortfattet forklaring af det omfang, hvori og pad grundlag af hvilket
man i en beregning har anvendt vurderinger, herunder udelukkelser af
data, der ellers var i overensstemmelse med kravene i den relevante
metodologi for den pagaldende beregning, med udgangspunkt i spreads
eller interpolering, ekstrapolering eller vagtning af bud eller tilbud, der
overstiger gennemforte transaktioner.

Rapporteringsprocessens integritet

8. Administratoren af et rdvarebenchmark skal:

a) angive de kriterier, der definerer, hvem der kan indberette inputdata til
administratoren

b) have indfert kvalitetskontrolprocedurer for evalueringen af identiteten af
en stiller og enhver indberetter og godkendelsen af en sédan indberetter
til at rapportere inputdata pé stillerens vegne

¢) angive de kriterier, der gelder for ansatte hos en stiller, der har tilladelse
til at indberette inputdata til en administrator pa stillerens vegne; opfordre
stillere til at indberetter transaktionsdata fra backoffice-funktioner og
indhente supplerende data fra andre kilder, hvor transaktionsdata
modtages direkte fra en markedsplads og

d

=

gennemfore interne kontrolforanstaltninger og skriftlige procedurer med
henblik pé at identificere kommunikation mellem stillere og assessorer,
der forseger at pavirke en beregning til fordel for en handelsposition
(uanset om det er for stilleren, dennes ansatte eller en tredjemand), og
forsog pa at fa en assessor til at overtreede administratorens regler eller
retningslinjer eller identificere stillere, der systematisk indberetter unor-
male eller mistenkelige transaktionsdata. Disse procedurer skal s& vidt
muligt omfatte muligheder for, at administratoren kan eskalere fore-
sporgslen inden for stillerens virksomhed. Kontrolforanstaltninger skal
omfatte krydstjek af markedsindikatorer med henblik pa at validere
indsendte oplysninger.

Assessorer

9. 1 forbindelse med sin rolle som assessor skal administratoren af et ravare-
benchmark:

a) vedtage og have indfert udtrykkelige interne regler og retningslinjer for
valg af assessorer, herunder minimumsniveauet for deres uddannelse,
erfaring og kompetencer, samt proceduren for regelmessig gennemgang
af deres kompetence

b) have indfert ordninger, som sikrer, at beregningerne kan foretages regel-
massigt og pa en konsekvent made

c) foretage kontinuitetsplanlagning og planlegning af personaleudskiftnin-
ger, for sa vidt angér vedkommendes assessorer, med henblik pa at sikre,
at beregninger foretages pd en ensartet made af medarbejdere med det
relevante niveau af ekspertise, og
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d) indfere interne kontrolprocedurer for at sikre beregningers integritet og
palidelighed. Sadanne interne kontrolforanstaltninger og -procedurer skal
som minimum krave lebende tilsyn med assessorer for at sikre, at meto-
dologien anvendes efter hensigten, og procedurer for endelig intern
godkendelse af en tilsynsforende for frigivelse af priser til udbredelse
pé markedet.

Revisionsspor

10. Administratoren af et rdvarebenchmark skal indfere regler og procedurer, der

har til formal at dokumentere samtidige og relevante oplysninger, herunder:

a) alle inputdata

b) de vurderinger, assessorer har foretaget for at na frem til hver benchmark-
beregning

c) om en beregning har udelukket en bestemt transaktion, der ellers var i
overensstemmelse med kravene i den relevante metodologi for den pagel-
dende beregning, og begrundelsen herfor

d) identiteten af hver assessor og andre personer, der har indsendt eller pa
anden made tilvejebragt nogle af oplysningerne i litra a), b) eller c).

. Administratoren af et rdvarebenchmark skal indfere regler og procedurer med

det formél at sikre, at et revisionsspor for relevante oplysninger opbevares i
mindst fem 4r, sdledes at opbygningen af administratorens beregninger kan
dokumenteres.

Interessekonflikter

12. Administratoren af et rdvarebenchmark skal indfere passende retningslinjer

og procedurer for pavisning, fremleggelse, hindtering eller afbedning og
undgdelse af enhver interessekonflikt og beskyttelse af integriteten og
uathangigheden i forbindelse med beregninger. Disse retningslinjer og
procedurer skal regelmassigt gennemgas og ajourferes og skal:

a) sikre, at benchmarkberegninger ikke pavirkes af eksistensen af eller
potentialet for forretningsmaessige eller personlige forbindelser eller inter-
esser mellem administratoren eller dennes tilknyttede virksomheder,
personale eller klienter, andre markedsdeltagere eller personer med
tilknytning hertil

b) sikre, at administratorens personales interesser og forretningsforbindelser
ikke kan vere til skade for administratorens funktioner, herunder ekstern
beskaftigelse, rejser og accept af underholdning, gaver og reprasentation,
der tilbydes af administratorens klienter eller andre markedsdeltagere

¢) med hensyn til paviste konflikter sikre den nedvendige adskillelse af
funktioner inden for administratoren ved hj®lp af tilsyn, kompensation,
systemadgang og informationsstremme

d

=

sikre fortroligheden af oplysninger, som er indsendt til eller produceret af
administratoren, under forbehold af denne forordnings krav til gennem-
sigtighed og &benhed

e) sikre, at administratorens ledere, assessorer og andre medarbejdere ikke
bidrager til benchmarkberegningen ved at deltage i bud, tilbud og handler
enten personligt eller pa vegne af markedsdeltagere, og

f) effektivt afhjelpe enhver pavist interessekonflikt, der kan forekomme
mellem administratorens benchmarklevering (herunder alle medarbejdere
der udferer eller pa anden made er involveret i ansvarsomrader vedrerende
benchmarkberegning) og administratorens evrige virksomhed.
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13.

14.

15.

Administratoren af et rdvarebenchmark skal sikre, at der for vedkommendes
ovrige virksomhedsaktiviteter er indfert passende procedurer og mekanismer,
der har til formal at minimere sandsynligheden for, at en interessekonflikt vil
pavirke integriteten af benchmarkberegninger.

Administratoren af et rdvarebenchmark skal sikre, at der er indfert adskilte
rapporteringslinjer mellem vedkommendes ledere, assessorer og andre
medarbejdere og fra relevante ledere til administratorens everste ledelse og
bestyrelse med henblik pa at sikre:

a) at administratoren pa tilfredsstillende vis gennemforer denne forordnings
krav, og

b) at ansvarsomrader defineres klart og ikke skaber konflikt eller en opfat-
telse af konflikt.

Sa snart administratoren af et ravarebenchmark far kendskab til en inter-
essekonflikt, der opstar som folge af administratorens ejerskab, skal vedkom-
mende oplyse sine brugere herom.

Klager

16.

17.

Administratoren af et ravarebenchmark skal indfere og offentliggere skrift-
lige retningslinier for klagebehandling, der fastsetter procedurer for at
modtage og undersege samt opbevare optegnelser vedrerende klager over
en administrators beregningsmetode. Séddanne klagemekanismer skal sikre,
at:

a) benchmarkabonnenter kan indgive klager over, hvorvidt en specifik
benchmarkberegning er repraesentativ for markedsvardien, foresldede
@ndringer af benchmarkberegningen, anvendelse af metodologi i
forhold til en specifik benchmarkberegning og andre redaktionelle beslut-
ninger i forbindelse med procedurerne for benchmarkberegning

b) der foreligger en malrettet tidsplan for klagebehandling

c) formelle klager over administratoren og dennes personale hurtigt og pd en
retfeerdig méde underseges af administratoren

d) forespergslen gennemfores uathengigt af medarbejdere, der kan veere
involveret i genstanden for klagen

e) administratoren tilstreeber at gennemfere sin undersggelse omgaende

f) administratoren skriftligt oplyser klageren og andre relevante parter om
resultatet af undersegelsen inden for en rimelig frist

~

der er mulighed for at benytte en uafhengig tredjemand udnazvnt af
administratoren, hvis en klager er utilfreds med den relevante admini-
strators behandling af en klage eller administratorens afgerelse i situatio-
nen, senest seks maneder efter indgivelsen af den oprindelige klage, og

g

h

=

alle dokumenter vedrerende en klage, herunder dokumenter indsendt af
klageren, samt administratorens egne optegnelser opbevares i mindst fem
ar.

Tvister vedrerende daglige prisfastsattelser, som ikke er formelle klager,
afgores af administratoren af et rdvarebenchmark med henvisning til
vedkommendes passende standardprocedurer. Hvis en klage resulterer i pris-
endring, formidles naermere oplysninger om denne prisendring til markedet
sé hurtigt som muligt.
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Ekstern revision

18. Administratoren af et ravarebenchmark skal udpege en uafhengig ekstern
revisor med passende erfaring og kompetence til at gennemga og foretage
indberetning om administratorens overholdelse af de fastsatte metodologiske
kriterier og kravene i denne forordning. Revisioner gennemfores arligt og
offentliggeres tre maneder efter hver revisions afslutning, idet der gennem-
fores yderligere forelebige revisioner, nar det er relevant.



