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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
2016/1011

z 8. juna 2016

o indexoch pouZivanych ako referencné hodnoty vo finanénych

nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti

investicnych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nariadenie (EU) & 596/2014

(Text s vyznamom pre EHP)

HLAVA I

PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Clénok 1

Predmet upravy

Tymto nariadenim sa zavadza spolo¢ny ramec na zabezpecenie presnosti
a integrity indexov pouzivanych ako referencné hodnoty vo finan¢nych
nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti inves-
tiénych fondov v Unii. Toto nariadenie tak prispieva k spravnemu
fungovaniu vnutorného trhu pri si¢asnom dosahovani vysokej Grovne
ochrany spotrebitelov a investorov.

Clénok 2

Rozsah posobnosti

1.  Toto nariadenie sa vztahuje na poskytovanie referenénych hodnot,
prispievanie vstupnymi udajmi na urcenie referen¢nej hodnoty a pouzi-
vanie referenc¢nej hodnoty v ramci Unie.

2. Toto nariadenie na nevztahuje na:

a) centralnu banku;

b) organ verejnej moci, ktory poskytuje udaje na urcenie referencnej
hodnoty, poskytuje referenéné hodnoty vyuzivané na ucely verejnej
politiky vratane opatreni zameranych na zamestnanost’, hospodarsku
¢innost’ a inflaciu alebo riadi toto poskytovanie;

¢) centralnu protistranu (CP), ak poskytuje referencné ceny alebo zcto-
vacie ceny pouzité na Ucely riadenia rizik CP a zuctovanie;

d) poskytovanie jednotnych referenénych cien akéhokol'vek finan¢ného
nastroja uveden¢ho v oddiele C prilohy I k smernici 2014/65/EU,

e) tla¢, iné média a novinarov, pokial’ referen¢ni hodnotu iba uvere;j-
fuju alebo na nu odkazuji v rdmci svojej novinarskej Cinnosti bez
toho, aby akokol'vek ovplyvnovali jej poskytovanie;
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f) fyzicka alebo pravnicki osobu, ktora poskytuje alebo sa zavézuje

poskytnut’ Giver v ramci svojej obchodnej, podnikatel'skej alebo
profesijnej Cinnosti, a to len vtedy, ak tdto osoba uverejni alebo
spristupni verejnosti vlastné pohyblivé alebo pevné urokové sadzby
stanovené vnutornymi rozhodnutiami a uplatiiované len na financ¢né
zmluvy, ktoré tato osoba alebo spolo¢nost’ uzavrela v ramci tej istej
skupiny so svojimi klientmi;

g) komoditnt referenénii hodnotu zaloZenti na predkladani udajov od

prispievatel'ov, ktorych vacSina su subjekty, ktoré nepodlichaju
dohladu, a vo vztahu ku ktorym sa uplatiiuji obe tieto podmienky:

i) na referenénii hodnotu odkazuju finanéné nastroje, v pripade
ktorych bola podanéd ziadost’ o prijatie na obchodovanie len na
jednom mieste obchodovania, ako je vymedzené v clanku 4
ods. 1 bode 24 smernice 2014/65/EU, alebo ktoré sa obchoduju
len na jednom takomto mieste obchodovania;

ii) celkova pomyselnd hodnota finan¢nych nastrojov, ktoré odkazuju
na referenéni hodnotu, neprekro¢i 100 milibnov EUR;

h) poskytovatel'a indexu v suvislosti s indexom, ktory poskytuje,

1.

v pripade, ze si poskytovatel' indexu nie je vedomy a nemohol si
byt opodstatnene vedomy toho, ze uvedeny index sa pouZziva na
ucely uvedené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 3.

Clénok 3

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa pouzivaju tieto vymedzenia pojmov:

1. ,,index“ je akékol'vek ¢islo, ktoré je:

a) publikované alebo zverejnené;

b) pravidelne urCované:

i) veelku alebo Ciastocne, pomocou vzorca alebo akejkol'vek
inej metédy vypoctu alebo pomocou posudenia a

il) na zaklade hodnoty jedného alebo viacerych podkladovych
aktiv alebo cien vratane odhadu cien, skuto¢nych alebo odha-
dovanych trokovych sadzieb, kotacii alebo zavéznych kotécii
alebo inych hodnoét ¢i prieskumov;

2. ,,poskytovatel’ indexu® je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora ma
vplyv na poskytovanie indexu;

3. ,referencna hodnota“ je akykol'vek index, s odkazom na ktory je
urcend splatnd suma v ramci finanéného nastroja alebo financnej
zmluvy alebo hodnota finanéného nastroja, alebo index pouzity na
meranie vykonnosti investiéného fondu s cielom sledovat’ rentabil-
nost’ tohto indexu alebo vymedzit' pridelenie aktiv z portfolia Ci
vypocitat’ poplatky spojené s vykonnostou;
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10.

11.

. »skupina referencnych hodndt“ je skupina referencnych hodnot

poskytovanych tym istym spravcom a stanovenych na zaklade
vstupnych udajov rovnakej povahy, ktora poskytuje Specifické opat-
renia na rovnakom alebo podobnom trhu alebo v rovnakej ekono-
mickej realite;

. »poskytnutie referencnej hodnoty* je:

a) spravovanie opatreni na uréenie referencnej hodnoty;

b) zber, analyza alebo spracovanie vstupnych udajov na tucel
urCenia referencnej hodnoty a

¢) urCenie referencnej hodnoty pomocou vzorca alebo inej metddy
vypoctu alebo posudenim vstupnych tdajov poskytnutych na
uvedeny ucel;

. »spravca“ je fyzicka alebo pravnickd osoba, ktora ma vplyv na

poskytovanie referencnej hodnoty;

. »pouZzivanie referencnej hodnoty* je:

a) vydavanie finanéného nastroja, v ktorom sa odkazuje na index
alebo kombinaciu indexov;

b) urCenie splatnej sumy v ramci financného nastroja alebo
finan¢nej zmluvy odkazanim na index alebo kombinaciu
indexov,

c) skuto¢nost, ked je subjekt zmluvnou stranou financnej zmluvy,
v ktorej sa odkazuje na index alebo kombinaciu indexov;

d) poskytnutie urokovej sadzby uveru, ako sa vymedzuje v ¢lanku
3 pism. j) smernice 2008/48/ES, vypocitanej ako rozpétie alebo
prirazka k indexu alebo kombinacii indexov, ktora sa pouziva
vyluéne ako odkaz vo finan¢nej zmluve, ktorej veritel je
zmluvnou stranou;

e) meranie vykonnosti investicného fondu prostrednictvom indexu
alebo kombinacie indexov s cielom sledovat’ rentabilnost’ tohto
indexu alebo kombinacie indexov, vymedzit pridelenie aktiv
z portfolia alebo vypocitat’ poplatky spojené s vykonnostou;

»prispievanie vstupnymi Udajmi“ je poskytovanie akychkol'vek
vstupnych udajov, ktoré nie si jednoducho dostupné, spravcovi
alebo inej osobe na ucely ich postupenia spravcovi, ktoré su
potrebné v stvislosti s uréenim referen¢nej hodnoty a ktoré sa
poskytuju na uvedeny ucel;

prispievatel je fyzicka alebo pravnickd osoba, ktord prispieva
vstupnymi udajmi;

»prispievatel' pod dohladom® je subjekt pod dohladom, ktory
prispieva vstupnymi udajmi spravcovi so sidlom v Unii;

»predkladatel je fyzickd osoba zamestnand prispievatelom na
ucely prispievania vstupnymi udajmi;
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12. ,,posudzovatel” je zamestnanec spravcu komoditnej referencnej
hodnoty alebo akakol'vek ina fyzicka osoba, ktorych sluzby ma
spravca k dispozicii alebo pod kontrolou a ktori st zodpovedni
za uplatiovanie metodiky alebo tsudku, pokial’ ide o vstupné
udaje alebo iné informacie s cielom dosiahnut’ kone¢né posudenie
ceny urcitej komodity;

13. ,expertny tsudok“ je vykonavanie vlastného uvazenia spravcom
alebo predkladatelom pri dodrziavani vyuZivania udajov pri stano-
vovani referenénej hodnoty vratane extrapolacie hodnot z predcha-
dzajucich alebo suvisiacich transakcii, upravy hodnét pri faktoroch,
ktoré mézu ovplyvnit’ kvalitu udajov, ako st udalosti na trhu alebo
zhorSenie kreditnej kvality kupujiuceho alebo predajcu, a vazenia
pevnych ponuk alebo navrhov vysSich nez konkrétne ukoncené
transakcie;

14. ,,vstupné udaje” st idaje tykajice sa hodnoty jedného alebo viace-
rych podkladovych aktiv alebo cien vratane odhadu cien, kotacii,
zavaznych kotacii alebo inych hodndt pouzitych spravcom na
urCenie referencnej hodnoty;

15. ,,0daje o transakciach® st pozorovatel'né ceny, sadzby, indexy alebo
hodnoty predstavujuce transakcie medzi nespriaznenymi protistra-
nami na aktivnom trhu, ktory podlieha konkuren¢nym silam ponuky
a dopytu;

16. ,.financny nastroj“ je akykol'vek z nastrojov uvedenych v oddiele
C prilohy I k smernici 2014/65/EU, pre ktory bola predlozena
ziadost' o jeho prijatie na obchodovanie na mieste obchodovania
podla vymedzenia v &lanku 4 ods. 1 bode 24 smernice 2014/65/EU
alebo s ktorym sa obchoduje na mieste obchodovania podl'a vyme-
dzenia v ¢&lanku 4 ods. 1 bode 24 smernice 2014/65/EU alebo
prostrednictvom systematického internalizatora podl'a vymedzenia
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 20 uvedenej smernice;

17. ,,subjekt pod dohladom* znamena ktorykol'vek z tychto subjektov:

a) uverova inStiticia podla vymedzenia v €lanku 4 ods. 1 bode 1
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (1);

b) investi¢nd spolocnost’ vymedzend v clanku 4 ods. 1 bode 1
smernice 2014/65/EU;

¢) poistovia podla vymedzenia v ¢lanku 13 bode 1 smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (?);

d) zaistoviia podla vymedzenia v ¢lanku 13 bode 4 smernice
2009/138/ES;

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencidlnych poZiadavkich na tverové institicie a investicné spolo¢nosti
a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

(®») Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009
0 zatati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335,
17.12.2009, s. 1).
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18.

19.

20.

Q)

Q)

Q)

e) PKIPCP podla vymedzenia v ¢lanku 1 ods. 2 smernice
2009/65/ES alebo pripadne spravcovska spoloc¢nost PKIPCP
podla vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) uvedenej
smernice;

f) spravca alternativnych investi¢nych fondov (spravca AIF) podla
vymedzenia v €lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice Eur6pskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU (1),

g) institicia zamestnaneckého ddchodkového zabezpecenia podla
vymedzenia v ¢lanku 6 pism. a) smernice Eurdpskeho parla-
mentu a Rady 2003/41/ES (%);

h) veritel podla vymedzenia v c¢lanku 3 pism. b) smernice
2008/48/ES na tucely uverovych zmliv podla vymedzenia
v Clanku 3 pism. ¢) uvedenej smernice;

i) netverova inStiticia podla vymedzenia v Clanku 4 bode 10
smernice 2014/17/EU na tucely uverovych zmliv podla vyme-
dzenia v ¢lanku 4 bode 3 uvedenej smernice;

J) organizator trhu podl'a vymedzenia v clanku 4 ods. 1 bode 18
smernice 2014/65/EU;

k) centralna protistrana (CP) podl'a vymedzenia v ¢lanku 2 bode 1
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (%);

1) archiv obchodnych udajov podla vymedzenia v ¢lanku 2 bode 2
nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

m) spravca,
»financnd zmluva® je:

a) akakol'vek uverova dohoda podla vymedzenia v clanku 3
pism. c) smernice 2008/48/ES;

b) akakol'vek uverova dohoda podla vymedzenia v ¢lanku 4 bode
3 smernice 2014/17/EU;

»investiény fond“ je AIF podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
pism. a) smernice 2011/61/EU alebo PKIPCP podla vymedzenia
v Clanku 1 ods. 2 smernice 2009/65/ES;

»radiaci organ® je organ alebo organy spravcu alebo iného subjektu
pod dohl'adom vymenované v stlade s vnltro§tatnym pravom, ktoré
su splnomocnené stanovit stratégiu, ciele a celkové smerovanie
spravcu alebo iného subjektu pod dohladom a ktoré vykonavaju
dohl'ad nad rozhodovanim manazmentu a monitoruji ho a zahfaju
osoby, ktoré skutocne riadia Cinnost’ spravcu alebo iné¢ho subjektu
pod dohladom,;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jtna 2011 o sprav-

coch alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010
(U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jina 2003 o ¢innos-
tiach a dohlade nad intiticiami zamestnaneckého dochodkového zabezpe-
¢enia (U. v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012
o mimoburzovych derivatoch, centrdlnych protistranich a archivoch obchod-
nych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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21.

22.

23.

24.

Q)

Q)

»spotrebitel** je fyzicka osoba, ktord pri financnych zmluvach, na
ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie, kona s cielom, ktory nestvisi
s jej obchodnou, podnikatel'skou ani profesijnou ¢innost'ou;

»referencnd hodnota trokovych sadzieb® je referencna hodnota,
ktora je na ucely bodu 1 pism. b) bodu ii) tohto odseku uréena
na zdklade sadzby, za akl banky moézu poZifiavat' inym bankdm
alebo inym sprostredkovatel'om ako banky alebo si vypoziciavat’ od
inych bank alebo inych sprostredkovatel'ov ako banky na penaznom
trhu;

komoditna referencna hodnota“ je referencna hodnota, pri ktorej je
podkladovym aktivom na ucely bodu 1 pism. b) bodu ii) tohto
odseku komodita v zmysle ¢lanku 2 bodu 1 nariadenia Komisie (ES)
¢. 1287/2006 (1), s vynimkou emisnych kvot uvedenych v bode 11
gasti C prilohy 1 k smernici 2014/65/EU;

»referencna hodnota tykajuca sa regulovanych udajov® je referencna
hodnota uréena pouzitim vzorca a vypocitana:

a) zo vstupnych udajov, ktorymi sa Gplne a priamo prispieva:

1) z miesta obchodovania podl'a vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 24 smernice 2014/65/EU alebo z miesta obchodovania
v tretej krajine, v suvislosti s ktorou Komisia prijala vyko-
navacie rozhodnutie, podl'a ktorého ucinky pravneho ramca
a ramca dohladu uvedenej krajiny sa povazuji za rovno-
cenné v zmysle ¢lanku 28 ods. 4 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 (2), alebo z regulova-
ného trhu povazovaného za rovnocenny podla ¢lanku 2a
nariadenia (EU) &. 648/2012, ale v kazdom pripade len
s odkazom na tdaje o transakcii tykajiicej sa finan¢nych
nastrojov;

ii) zo schvaleného mechanizmu zverejnovania podla vyme-
dzenia v ¢&lanku 4 ods. 1 bode 52 smernice 2014/65/EU
alebo od poskytovatela konsolidovaného informacného
systému podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 53
smernice 2014/65/EU v stilade s povinnymi poziadavkami
na transparentnost’ po uzavreti obchodu, ale len s odkazom
na udaje o transakcii tykajiicej sa finanénych néstrojov,
s ktorymi sa obchoduje na mieste obchodovania;

iii) zo schvaleného mechanizmu podavania sprav podl'a vyme-
dzenia v &lanku 4 ods. 1 bode 54 smernice 2014/65/EU, ale
len s odkazom na udaje o transakcii tykajicej sa financnych
nastrojov, s ktorymi sa obchoduje na mieste obchodovania
a ktoré sa musia uverejnit’ v stlade s povinnymi poziadav-
kami na transparentnost’ po uzavreti obchodu;

1) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1287/2006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vyko-

nava smernica Eur(')pskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial' ide
o povinnosti pri vedeni zaznamov pre investiné spolo¢nosti, oznamovanie
transakcii, prlehl’adnost trhu, prijatie ﬁnancnych néstrojov na obchodovanie
a vymedzené pojmy na ucely tejto smernice (U v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. méja 2014
o trhoch s finanénymi néastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) & 648/2012
(U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
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25.

26.

217.

28.

29.

Q)

@)

Q)

iv) z vymeny elektriny podla ¢lanku 37 ods. 1 pism. j) smer-
nice Europskeho parlamentu a Rady 2009/72/ES (1);

v) z vymeny zemného plynu podla ¢lanku 41 ods. 1 pism. j)
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/73/ES (%);

vi) z aukénej platformy podla vymedzenia v ¢lanku 26 alebo
30 nariadenia Komisie (EU) ¢. 1031/2010 (3);

vii) od poskytovatel'a sluzieb, ktorého spravca referencnej
hodnoty poveril zberom udajov v sulade s ¢lankom 10, ak
poskytovatel’ sluzieb prijima tdaje Uplne a priamo od
subjektu uvedeného v bodoch i) az vi);

b) z cistej hodnoty aktiv investicnych fondov;

kriticka referen¢na hodnota® je referencna hodnota, ktora je ina
ako referencna hodnota tykajuca sa regulovanych udajov, ktora
spiha ktorukol'vek z podmienok stanovenych v &lanku 20 ods. 1
a ktora je uvedena v zozname vytvorenom Komisiou podla uvede-
ného ¢lanku;

,vyznamna referenéna hodnota® je referenéna hodnota, ktora spina
podmienky stanovené v ¢lanku 24 ods. 1;

»hevyznamna referencna hodnota® je referencna hodnota, ktora
nespliia podmienky stanovené v ¢lankoch 20 ods. 1 a 24 ods. 1;

,»,80 sidlom v* znamena, v suvislosti s pravnickou osobou, krajinu,
kde sa nachadza sidlo danej osoby alebo ina oficidlna adresa, a v
suvislosti s fyzickou osobou krajinu, kde je dana osoba rezidentom
na danové ucely;

,Organ verejnej moci je:

a) kazda vlada alebo ina verejna sprava vratane subjektov povere-
nych spravou verejného dlhu alebo zasahovanim do neho;

b) akykol'vek subjekt alebo osoba, ktori vykonavaju funkcie
verejnej spravy podla vnutroStatnych pravnych predpisov alebo
maji verejnu zodpovednost alebo funkcie, alebo poskytuju
verejné sluzby vratane opatreni zameranych na zamestnanost,
hospodarske ¢innosti a inflaciu, a to pod kontrolou subjektu
v zmysle pismena a).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/72/ES z 13. jula 2009

o spoloénych pravidlach pre vnatorny trh s elektrinou, ktorou sa zrusuje
smernica 2003/54/ES (U. v. EU L 211, 14.8.2009, s. 55).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/73/ES z 13. jula 2009
o spolo¢nych pravidlach pre vnatorny trh so zemnym plynom, ktorou sa
zrusuje smernica 2003/55/ES (U. v. EU L 211, 14.8.2009, s. 94).
Nariadenie Komisie (EU) ¢. 1031/2010 z 12. novembra 2010 o harmono-
grame, sprave a inych aspektoch obchodovania s emisnymi kvotami skleni-
kovych plynov formou aukcie podla smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2003/87/ES o vytvoreni systému obchodovania s emisnymi kvotami
sklenikovych plynov v Spoloéenstve (U. v. EU L 302, 18.11.2010, s. 1).
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2. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ v sulade s ¢lankom 49
delegované akty s cielom spresnit’ d’alSie technické prvky vymedzenia
pojmov stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku, najmi spresnit, ¢o pred-
stavuje spristupnenie verejnosti na ucely vymedzenia indexu.

Komisia nalezite zohladni vyvoj na trhu alebo technologicky vyvoj
a medzinarodné zblizovanie metéd dohl'adu v stvislosti s referen¢nymi
hodnotami.

3.  Komisia prijme vykonavacie akty v stGlade s cielom zriadit’
a preskimat’ zoznam organov verejnej moci v Unii, na ktoré sa vzta-
huje vymedzenie pojmu podl'a odseku 1 bodu 29 tohto ¢lanku. Uvedené
vykonavacie akty sa prijma v stlade s postupom preskumania
uvedenym v c¢lanku 50 ods. 2.

Komisia nalezite zohladni vyvoj na trhu alebo technologicky vyvoj
a medzinarodné zbliZovanie metéd dohladu v stvislosti s referen¢nymi
hodnotami.

HLAVA 11

INTEGRITA A SPOCAHLIVOST REFERENCNYCH HODNOT

KAPITOLA 1

Sprava, riadenie a kontrola spravcami

Clanok 4

Poziadavky tykajuce sa spriavy a riadenia a konfliktu ziujmov

1. Spravca musi mat zavedeny spolahlivy systém spravy a riadenia,
ktory zahina jasni organiza¢nu §truktiru s jasne vymedzenymi trans-
parentnymi a konzistentnymi tlohami a zodpovednostami pre vsetky
osoby zapojené do poskytovania referencnej hodnoty.

Spravcovia podniknu vSetky primerané kroky potrebné na identifiko-
vanie konfliktu zadujmov medzi nimi vratane ich manazérov, zamest-
nancov a akejkol'vek osoby priamo alebo nepriamo s nimi prepojenej
kontrolou a prispievate'mi alebo pouzivateImi a na zabranenie alebo
riadenie tychto konfliktov zaujmov a na zabezpecenie toho, aby sa
v pripade, ze sa v postupe urCovania referencnej hodnoty vyzaduje
usudok alebo vlastné uvazenie, tieto ukony vykonavali nezavisle
a Cestne.

2. Poskytovanie referencnej hodnoty musi byt z prevadzkového
hladiska oddelené od akejkol'vek casti podnikania spravcu, ktora
modze viest' k skutocnému alebo potencialnemu konfliktu zaujmov.

3. Ak na strane spravcu dojde ku konfliktu zaujmov z dévodu vlast-
nickej Struktiry spravcu, zaujmov kontroly alebo inych ¢innosti vyko-
navanych akymkol'vek subjektom vlastniacim alebo kontrolujucim
spravcu alebo subjektom, ktory je vlastneny alebo kontrolovany
spravcom alebo ktoroukol'vek pobockou spravcu, ktory nemoze byt
primerané vyrieSeny, dotknuty prislusny organ moéze vyzvat spravcu,
aby vytvoril nezavisli funkciu dohladu s vyvazenym zastipenim
roznych zainteresovanych stran vratane pouzivatel'ov a prispievatel'ov.
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4. Ak taky konflikt zdujmov nemoZzno primerane riadit, dotknuty
prislusny organ moze vyzvat spravcu, aby bud’ ukoncil vSetky ¢innosti
alebo vztahy, ktoré vedl k tomuto konfliktu zdujmov, alebo aby prestal
poskytovat’ referenéni hodnotu.

5. Spravca wuverejni alebo poskytne pouzivatelom referencnej
hodnoty, ako aj dotknutému prislusnému organu a pripadne prispieva-
telom vsetky existujice alebo potencialne konflikty zdujmov vratane
konfliktu zdujmov vyplyvajuceho z vlastnictva alebo kontroly spravcu.

6. Spravca zavedie a vykonava primerané politiky a postupy, ako aj
uéinné organiza¢né mechanizmy na identifikaciu, zverejiiovanie, preven-
ciu, riadenie a zmieriovanie konfliktov zaujmov s cielom chranit’ inte-
gritu a nezavislost urCovania referenénych hodnét. Tieto politiky
a postupy sa pravidelne preskimavaji a aktualizuju. Tieto politiky
a postupy zohladnuju a rieSia konflikty zaujmov, mieru vlastného
uvazenia v postupe urCovania referencnej hodnoty a rizika, ktoré refe-
ren¢nd hodnota predstavuje, a zabezpecuje sa nimi:

a) dovernost’ informécii, ktorymi prispel alebo ktoré vytvoril spravca,
ktora podliecha povinnostiam zverejnenia a transparentnosti podla
tohto nariadenia, a

b) konkrétne zmiernenie konfliktov zaujmov, ktoré vznikli z doévodu
vlastnictva alebo kontroly spravcu alebo z ddvodu inych zaujmov
v skupine spravcu alebo v désledku inych osob, ktoré mézu mat’
vplyv na spravcu alebo kontrolu nad nim, pokial' ide o urcovanie
referen¢nej hodnoty.

7.  Spravcovia zabezpeCia, aby ich zamestnanci a vSetky ostatné
fyzické osoby, ktorych sluzby maji k dispozicii alebo pod kontrolou
a ktori sa priamo zucastiuji na poskytovani referenc¢nej hodnoty:

a) mali potrebné kvalifikicie, vedomosti a skiisenosti zodpovedajlice
pridelenym tlohdam a podliehali u¢innému riadeniu a dohladu;

b) nepodliehali neprimeranému vplyvu alebo konfliktom zdujmov a aby
odmenovanie a hodnotenie vykonu uvedenych osob neviedlo ku
konfliktom zaujmov ani inak nezasahovalo do integrity postupu
urCovania referencnej hodnoty;

¢) nemali ziadne zaujmy alebo obchodné styky, ktoré by ohrozovali
¢innosti dotknutého spravcu;

d) mali zakaz prispievat k stanovovaniu referen¢nej hodnoty svojou
ucastou na ponukach, navrhoch a obchodoch, a to bud’ osobne,
alebo v mene ucastnikov trhu, s vynimkou pripadov, ked’ sa takyto
spOsob prispievania vyslovne vyzaduje ako sucast metodiky refe-
ren¢nej hodnoty a podlieha jej osobitnym pravidlam, a

e) podlichali u¢innym postupom kontroly vymeny informécii s ostat-
nymi zamestnancami vykonavajicimi Cinnosti, ktoré mozu predsta-
vovat’ riziko konfliktov zdujmov, alebo s tretimi stranami v pripa-
doch, ked’ uvedené informacie mdézu mat vplyv na referencnu
hodnotu.
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8. Spravca zavedie konkrétne postupy vnutornej kontroly s cielom
zabezpecCit' bezihonnost’ a spolahlivost zamestnanca alebo osoby urcu-
jucej referen¢nit hodnotu minimalne vratane interného schvélenia
manazmentom pred Sirenim danej referencnej hodnoty.

Clanok 5
Poziadavky tykajice sa funkcie dohladu

1. Spravcovia zriadia a udrzuju trvalu a 0¢innt funkciu dohladu
s cielom zabezpeCit' dohl'ad nad vSetkymi aspektmi poskytovania ich
referen¢nych hodnét.

2. Spravcovia vypracuju a udrziavaju spolahlivé postupy tykajuce sa
funkcie dohladu, ktoré su k dispozicii dotknutym prislusnym organom.

3. Funkcia dohl'adu funguje jednotne a zahfia nasledujice zodpoved-
nosti, ktoré spravca upravi podla zlozitosti, pouzivania a zranitel'nosti
referencnej hodnoty:

a) preskiimanie vymedzenia a metodiky referencnej hodnoty aspoil raz
rocne;

b) dohlad nad vSetkymi zmenami metodiky referencnej hodnoty
a schopnost’ poverit’ spravcu konzultaciami o tychto zmenach;

c) dohlad nad spravcovym kontrolnym ramcom, riadenim a prevadzko-
vanim referen¢nej hodnoty a v pripade, ked’ je referencna hodnota
zalozena na vstupnych tdajoch od prispievatel'ov, kodex spravania
uvedeny v ¢lanku 15;

d) preskimanie a schvalenie postupov zameranych na ukoncenie
poskytovania referencnej hodnoty vratane akychkol'vek konzultacii
o tomto ukonceni;

e) dohl'ad nad ucastou tretej strany na poskytovani referenénej hodnoty
vratane agentov na vypocet alebo distribuciu;

f) vyhodnotenie internych a externych auditov alebo preskiimani
a monitorovanie vykondvania identifikovanych ndpravnych opatreni;

g) v pripade, ked’ je referencnd hodnota zalozena na vstupnych tudajoch
od prispievatel'ov, monitorovanie vstupnych udajov a prispievatel'ov
a opatreni spravcu pri napadnuti alebo overovani prispevkov vstup-
nych udajov;

h) v pripade, ked’ je referencna hodnota zaloZena na idajoch od prispie-
vatel'ov, prijatie U€innych opatreni v pripade akychkol'vek poruSeni
kédexu spravania uvedeného v ¢lanku 15 a

i) informovanie dotknutych prislusnych organov o akomkol'vek pochy-
beni prispievatel'ov, ak je referenéna hodnota zalozena na vstupnych
udajoch od prispievatelov, alebo spravcov, o ktorom sa organ
dohl'adu dozvie, a o akychkol'vek neobvyklych alebo podozrivych
vstupnych tdajoch.

4. Funkciu dohl'adu vykondva bud’ osobitny vybor, alebo iné prime-
rané mechanizmy spravy a riadenia.
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5. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych noriem s cielom
Specifikovat’ postupy, pokial’ ide o funkciu dohladu, a charakteristiky
funkcie dohladu vratane jej zloZzenia, ako aj pozicie v organizacnej
Struktire spravcu, aby bola zaistend integrita funkcie a zabranilo sa
konfliktom zaujmov. ESMA predovSetkym vypracuje neuplny zoznam
vhodnych riadiacich opatreni, ako je ustanovené v odseku 4.

ESMA odlisi rozne typy referencnych hodnét a odvetvi v zmysle tohto
nariadenia a prihliadne na rozdiely vo vlastnictve a riadiacej Struktire
spravcov, na povahu, rozsah a zlozitost’ poskytovania urcitej referencne;j
hodnoty a na jej rizika a dosledky, a to aj so zretelom na medzinarodné
zblizovanie praxe v oblasti dohladu v suvislosti s poZiadavkami na
spravu a riadenie referencnych hodnét. Navrh regulaénych technickych
noriem vypracovany ESMA sa vSak nevztahuje ani neuplatiiuje na
spravcov nevyznamnych referenénych hodnot.

ESMA predlozi tento navrh regulac¢nych technickych noriem Komisii do
1. aprila 2017.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat regulaéné technické normy
uvedené v prvom pododseku v sulade s postupom ustanovenym v €lan-
koch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. ESMA moéZe vydat usmernenia v sulade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) €. 1095/2010 urcené spravcom nevyznamnych referenénych
hodnét na uréenie prvkov uvedenych v odseku 5 tohto ¢lanku.

Clénok 6

PoZiadavky tykajice sa kontrolného rimca

1.  Spravcovia musia mat zavedeny kontrolny ramec, ktorym zabez-
pecia, aby sa ich referencné hodnoty poskytovali a uverejiiovali alebo
spristupniovali v stlade s tymto nariadenim.

2. Tento kontrolny ramec zodpoveda urovni zistenych konfliktov
zdujmu, rozsahu priestoru na vlastné uvaZenie pri poskytovani refe-
ren¢nej hodnoty a charakteru vstupnych udajov referencnej hodnoty.

3. Kontrolny rdmec zahfna:

a) riadenie operac¢ného rizika;

b) primerané a u¢inné plany na zabezpecenie kontinuity podnikatel'skej
¢innosti a obnovy po katastrofe;

¢) pohotovostné postupy, ktoré st zavedené pre pripad preruSenia
postupu poskytovania referencnej hodnoty.

4.  Spravca zavedie opatrenia s cielom:

a) zabezpeCit, aby prispievatelia dodrziavali kodex spravania uvedeny
v Clanku 15 a platné normy pre vstupné udaje;
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b) monitorovat’ vstupné tdaje vratane pripadného monitorovania vstup-
nych tdajov pred uverejnenim referen¢nej hodnoty a overenia vstup-
nych tdajov po uverejneni s cielom zistit' chyby a odchylky.

5. Kontrolny ramec sa podla potreby nalezite zdokumentuje,
preskiima a aktualizuje a spristupni sa dotknutému prislusnému organu
a na poziadanie aj pouzivatelom.

Clénok 7

Poziadavky tykajuce sa ramca zodpovednosti

1.  Spravca musi mat zavedeny ramec zodpovednosti, ktory zahfia
uchovavanie zaznamov, vykonavanie auditu a preskiimanie a postup
rieSenia staznosti, ktorym sa preukazuje dodrziavanie stiladu s poziadav-
kami tohto nariadenia.

2. Spravca uréi interntt funkciu s potrebnymi schopnostami na
preskimanie a podavanie sprav o dodrziavani metodiky referencnej
hodnoty a tohto nariadenia zo strany spravcu.

3. Pokial’ ide o kritické referenéné hodnoty, spravca vymenuje neza-
vislého externé¢ho auditora, ktory aspon raz ro¢ne preskumava dodrzia-
vanie metodiky referencnej hodnoty a tohto nariadenia spravcom
a poddva o tom spravu.

4.  Na Zziadost' dotknutého prislusného organu spravca poskytne
dotknutému prislusnému organu podrobné udaje o preskiimaniach a spra-
vach stanovenych v odseku 2. Spravca na ziadost dotknutého prislus-
ného organu alebo ktoréhokol'vek pouzivatela referencnej hodnoty
uverejni podrobné udaje o auditoch stanovenych v odseku 3.

Clanok 8

Poziadavky na uchovavanie zdznamov
1. Spravca uchovava zaznamy o:
a) vSetkych vstupnych udajoch vratane pouzitia takychto tdajov;
b) metodike pouzitej na urcenie referencnej hodnoty;

c) akomkol'vek pouziti tsudku alebo vlastného uvédzenia zo strany
spraveu a v uplatnitelnom pripade zo strany posudzovatelov pri
urCovani referencnej hodnoty vratane plného oddvodnenia uvede-
ného usudku alebo vlastného uvazenia;

d) nezohladneni niektorych vstupnych tudajov najmé v pripadoch, ked’
to bolo v stlade s poziadavkami metodiky vypractivania referencnej
hodnoty, a o dovodoch nezohladnenia tychto udajov;

e) inych zmenach v Standardnych postupoch a metodikach vratane tych,
ktoré boli uskutocnené v obdobiach napétej situdcie na trhu alebo
narusenia trhu;

f) totoznostiach predkladatelov a fyzickych o0so6b, ktoré spravca
zamestnava na urcovanie referencnej hodnoty;

g) vSetkych dokumentoch tykajtcich sa akejkol'vek staznosti vratane
tych, ktoré predlozil stazovatel’, a
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h) telefonickej alebo elektronickej komunikdcii medzi akoukol'vek
osobou, ktori zamestnava spravca, a prispievatelmi alebo predkla-
datel'mi, pokial’ ide o referencnti hodnotu.

2. Spravca uchovava zdznamy stanovené v odseku 1 najmenej pét
rokov v takej forme, aby bolo mozné zreprodukovat’ a plne pochopit
uréovanie referencnej hodnoty a vykonat’ audit alebo hodnotenie vstup-
nych udajov, vypoctov, usudkov a vlastného uvazenia. Zaznamy telefo-
nickych rozhovorov alebo elektronickej komunikacie zaznamenané
v stlade s odsekom 1 pism. h) sa na poziadanie poskytni osobam,
ktoré sa na rozhovoroch alebo komunikacii zucastnili, a uchovavaju
sa pocas obdobia troch rokov.

Clénok 9

Mechanizmus rieSenia st’aznosti

1.  Spravca zavedie a uverejni postupy na prijimanie, vySetrovanie
a uchovavanie zaznamov o podanych staznostiach, a to aj pokial’ ide
0 spravcov postup urcenia referencnej hodnoty.

2. Tymto mechanizmom rieSenia staznosti sa zabezpeci, ze:

a) spravca spristupni politiku rieSenia st'aznosti, pomocou ktorej sa
mozu podavat’ staznosti tykajuce sa toho, ¢i urCenie konkrétnej
referencnej hodnoty zodpovedad trhovej hodnote, staznosti tykajuce
sa navrhovanych zmien v postupe urcenia referencnej hodnoty,
uplatiiovania metodiky v suvislosti s konkrétnym uréenim refe-
rencnej hodnoty a ostatnych rozhodnuti v suvislosti s postupom
uréenia referencnej hodnoty;

b) sa staznosti vyrieSia vc€as a spravodlivo, pricom sa vysledok vyse-
trovania oznami stazovatelovi v primeranej lehote s vynimkou
pripadu, ak by takéto ozndmenie bolo v rozpore s cielmi verejnej
politiky alebo nariadenia (EU) &. 596/2014, a

c) sa vySetrovanie uskuto¢ni nezavisle od akychkol'vek pracovnikov,
ktorych sa mdze alebo mohol tykat' predmet staznosti.

Clénok 10

Externé zabezpecovanie ¢innosti (outsourcing)

1. Spravcovia nesmu zabezpeCovat’ ulohy tykajiice sa poskytovania
referen¢nej hodnoty externym spdsobom tak, aby sa podstatne narusila
kontrola spravcu nad poskytovanim referencnej hodnoty alebo schop-
nost’ dotknutého prislusného organu vykonavat dohl'ad nad referenc¢nou
hodnotou.

2. Ak spravca externe zabezpecCuje tlohy alebo akékol'vek relevantné
sluzby alebo ¢innosti tykajuce sa poskytovania referencnej hodnoty,
spravca ostava plne zodpovedny za plnenie vsetkych povinnosti spravcu
podl'a tohto nariadenia.
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3.V pripade externého zabezpeCovania Cinnosti spravca zabezpeci
splnenie tychto podmienok:

a) poskytovatel’ sluzby je schopny, ma kapacitu a prislusné zakonom
predpisané povolenie na ¢innost’, aby mohol spolahlivo a profesio-
nalne vykonavat externe zabezpeCované funkcie, sluzby alebo
¢innosti;

b) spravca spristupniuje dotknutym prisluSnym organom informacie
o totoznosti a ulohdch poskytovatel'a sluzieb, ktory sa podiela na
postupe urcovania referencnej hodnoty;

c) ak sa zda, Ze je mozné, Ze by poskytovatel sluzieb nevykonaval tieto
externe zabezpeCované ulohy Gcinne a v stlade s platnymi pravnymi
predpismi a regulatnymi poZziadavkami, sprdvca prijima primerané
opatrenia;

d) spravca zachovava potrebni odbornost na ucinny dohlad nad
externe zabezpeCenymi Cinnostami a na riadenie rizik spojenych
s tymto externym zabezpeCovanim ¢innosti;

e) poskytovatel' sluzieb oznamuje spravcovi akykol'vek vyvoj, ktory
mdze mat podstatny vplyv na jeho schopnost vykonavat externe
zabezpeCované funkcie Gcinne a v sulade s platnymi pravnymi pred-
pismi a regulacnymi poziadavkami,

f) poskytovatel’ sluzieb spolupracuje s dotknutym prislusnym organom,
pokial’ ide o externe zabezpeCované Cinnosti, a spravca a dotknuty
prislusny organ maju ucinny pristup k tdajom tykajicim sa externe
zabezpeCovanych Cinnosti, ako aj do podnikatel'skych priestorov
poskytovatela sluzieb, a dotknuty prislusny organ je schopny
uplatnit’ uvedené prava pristupu;

g) spravca je v pripade potreby schopny tieto externé zabezpecovania
¢innosti ukondit’;

h) spravca prijima odovodnené opatrenia vratane pohotovostnych
planov s cielom predist’ neprimeranému operacnému riziku stvisia-
cemu s Ucast'ou poskytovatel'a sluzieb na postupe urcovania refe-
ren¢nej hodnoty.

KAPITOLA 2

Vstupné udaje, metodika a ohlasovanie poruSeni

Clénok 11

Vstupné udaje

1. Pokial ide o vstupné udaje a metodiku, poskytovanie referencnej
hodnoty sa riadi tymito poziadavkami:

a) vstupné udaje musia byt dostatocné a presne a spolahlivo odzrka-
dlovat’ trhova alebo ekonomicka realitu, na ktorej meranie je refe-
renéna hodnota urcena.

Vstupné udaje st udaje o transakciach, ak st dostupné a primerané.
V pripade, Ze dostupné Udaje o transakcidch nie st dostatocné alebo
primerané na to, aby presne a spol'ahlivo odzrkadl'ovali trhova alebo
ekonomicku realitu, na ktorej meranie je referentnd hodnota urcena,
mozu sa pouzit' aj vstupné udaje, ktoré nie su udajmi o transakciach,
vratane odhadov cien, kotécii a zavaznych kotacii alebo iné hodnoty;

b) vstupné tdaje uvedené v pismene a) musia byt overitel'né;
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¢) spravca vypracuje a uverejni jasné usmernenia tykajiice sa druhov
vstupnych udajov, priority pouzivania réznych druhov vstupnych
udajov a uplatiiovania expertného usudku s cielom zabezpecit
sulad s pismenom a) a s metodikou;

d) ak je referencna hodnota zaloZena na vstupnych tdajoch od prispie-
vatel'ov, spravca podla potreby ziskava vstupné Uidaje zo spol'ahlivej
a reprezentativnej skupiny alebo vzorky prispievatelov, aby zabez-
pecil, ze vysledna referencnd hodnota bude spolahliva a reprezenta-
tivna pre trhovll a ekonomickl realitu, na ktorej meranie je refe-
ren¢na hodnota urcena;

e) spravca nesmie pouzivat vstupné tdaje od prispievatela, ak ma
akékol'vek podozrenie, Ze prispievatel nedodrziava kodex spravania
uvedeny v ¢lanku 15, a v takom pripade ziska reprezentativne udaje
z verejne dostupnych zdrojov.

2. Spravcovia zabezpecia, aby kontrolné postupy tykajice sa vstup-
nych tdajov zahfnali:

a) kritéria, ktorymi sa urCuje, kto moze spravcovi prispiet’ vstupnymi
udajmi, ako aj postup vyberu prispievatel'ov;

b) postup hodnotenia vstupnych udajov prispievatela a zastavenia
prispievatela pri poskytovani dalSich vstupnych tudajov alebo
pripadne uplatiiovania inych sankcii voci prispievatelovi za nedo-
drzanie predpisov a

¢) postup overovania vstupnych udajov, a to aj na zaklade inych ukazo-
vatel'ov alebo udajov, s cielom zabezpecit’ jeho integritu a presnost.

3.V pripade, ked” vstupnymi tdajmi prispieva tzv. atvar front office,
t. j. ktorykol'vek odbor, divizia, skupina alebo persondl prispievatel'ov
alebo akychkol'vek jeho pridruzenych subjektov, ktoré vykonavaju
akékol'vek oceilovanie, obchodovanie, predaj, marketing, reklamné akti-
vity, predvadzanie, Struktirovanie alebo maklérske Cinnosti, spravca:

a) ziska udaje z dalSich zdrojov, ktorymi sa potvrdia tieto vstupné
udaje, a

b) zabezpeci, aby prispievatelia mali zavedené primerané vnitorné
postupy dohladu a overovania.

4. Ak sa spravca domnieva, Ze vstupné Udaje nereprezentuju trh ani
ekonomickl realitu, na meranie ktorych je referenéna hodnota urcena,
uvedeny spravca v primeranej lehote bud’ zmeni vstupné udaje, prispie-
vatel'ov alebo metodiku s cielom zabezpecit’, aby vstupné tdaje repre-
zentovali takyto trh alebo ekonomicku realitu, alebo danu referencnt
hodnotu prestane poskytovat’.

5. ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych noriem s cielom
blizsie urcit, ako zabezpecit, aby boli vstupné udaje vhodné a overi-
tel'né, ako sa vyzaduje podla odseku 1 pism. a) a b), ako aj vnatorné
postupy dohladu a overovania prispievatel'a, ktorych zavedenie musi
spravca zabezpecit' v sulade s odsekom 3 pism. b) na ucely zabezpe-
Cenia integrity a presnosti vstupnych tdajov. Navrh takychto regulac-
nych technickych noriem vypracovany ESMA sa vSak nevztahuje ani
neuplatiiuje na spravcov nevyznamnych referenénych hodnot.
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ESMA zohladiiuje rozne druhy referencnych hodnodt a odvetvi, ako je
stanovené v tomto nariadeni, povahu vstupnych udajov, charakteristiky
zéakladného trhu alebo ekonomickej reality a zasadu proporcionality,
slabé miesta umoziiujice manipulaciu s referenénymi hodnotami, ako
aj medzinarodné zblizovanie metdd dohladu v stvislosti s referenénymi
hodnotami.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
1. aprila 2017.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. ESMA moéZe vydat usmernenia v sulade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010 urcené spravcom nevyznamnych referenénych
hodnét na uréenie prvkov uvedenych v odseku 5 tohto ¢lanku.

Clanok 12
Metodika

1.  Spravca pouzije na urcenie referencnej hodnoty metodiku, ktora:
a) je odolnd a spol'ahliva;

b) ma jasné pravidla, ktorymi sa urCuje, ako a kedy sa méze na urcenie
referencnej hodnoty vyuzit' vlastné uvazenie;

c) je doslednd, kontinudlna a schopna overovat, a to aj podla potreby
prostrednictvom spitného testovania voci dostupnym tdajom o tran-
sakciach;

d) je odolna a spol'ahlivd a zabezpecuje, aby bolo mozné vypocitat
referencni hodnotu v €o najSirSom subore moznych okolnosti bez
ohrozenia jej integrity;

e) je vysledovatelna a overitel'na.

2. Pri vyvoji metodiky vypracvania referencnej hodnoty spravca
referen¢nej hodnoty:

a) zohladni faktory, ku ktorym patri velkost a bezna likvidita trhu,
transparentnost’ obchodovania a pozicie ucastnikov trhu, koncen-
tracia trhu, dynamika trhu a adekvatnost pripadnej vzorky, ktora
by reprezentovala trh alebo ekonomickl realitu, na meranie ktorej
je referencna hodnota urcena;

b) urci, ¢o na ucely danej referencnej hodnoty predstavuje aktivny trh, a
¢) stanovi prioritu vzhladom na rozlicné druhy vstupnych udajov.

3.  Spravca ma zavedené jasné dohody, ktoré st zverejnené a v
ktorych su vymedzené okolnosti, za akych objem alebo kvalita vstup-
nych tdajov nedosahuje potrebny Standard, aby sa metodikou presne
a spolahlivo urcila referen¢nd hodnota, a v ktorych je opisané, ¢i a ako
sa tato referencna hodnota za takychto okolnosti vypocita.
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Clénok 13

Transparentnost’ metodiky

1.  Spravca transparentnym spdsobom vypracuva, prevadzkuje a spra-
vuje udaje a metodiku tykajice sa referencnej hodnoty. Na tento ucel
spravca uverejni alebo spristupni tieto informdcie:

a) hlavné prvky metodiky, ktor spravca pouziva pre kazda poskytnuti
a zverejnenu referenéntt hodnotu alebo — v uplatnitenych pripadoch
— pre kazda skupinu poskytnutych a zverejnenych referencénych
hodnét;

b) podrobné tidaje o internom preskiimani a schvaleni danej metodiky,
ako aj periodicitu takéhoto preskimania;

¢) postup konzultacie o vSetkych navrhovanych podstatnych zmenach
metodiky spravcu a dovody tychto zmien vratane vymedzenia toho,
¢o predstavuje podstatnii zmenu a okolnosti, za akych spravca infor-
muje pouzivatelov o vSetkych takychto zmendach.

2. Postupy pozadované v odseku 1 pism. c¢) stanovia:

a) predchadzajice oznamenie s jasnym cCasovym ramcom, vdaka
ktorému je k dispozicii prilezitost’ na analyzovanie a pripomienko-
vanie vplyvu navrhovanych podstatnych zmien, a

b) spristupniovanie pripomienok uvedenych v pismene a) tohto odseku
a odpoved spravcu na uvedené pripomienky po kazdej konzultacii
okrem pripadov, v ktorych pdvodca pripomienok poziadal o dover-
nost.

3. ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych noriem na blizsie
urCenie informacii, ktoré poskytne spravca v stlade s poziadavkami
stanovenymi v odsekoch 1 a 2, pricom sa rozliSuje medzi réznymi
druhmi referen¢nych hodnét a odvetviami, ako je stanovené v tomto
nariadeni. ESMA zohladni potrebu zverejnit tieto prvky metodiky,
ktoré st dostatocne podrobné na to, aby sa umoznilo pouZzivatelom
pochopit’, ako sa referencna hodnota poskytla, a posiudit’ jej reprezenta-
tivnost, jej relevantnost’ pre konkrétnych pouzivatelov a jej vhodnost
ako odkaz na finan¢né nastroje a financné zmluvy a zasadu proporcio-
nality. Navrh regulaénych technickych noriem vypracovany ESMA sa
vSak nevzt'ahuje ani neuplatiiuje na spravcov nevyznamnych referenc-
nych hodnot.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
1. aprila 2017.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

4. ESMA moze vydat usmernenia v stlade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010 urcené spravcom nevyznamnych referenénych
hodnét na blizsie urCenie prvkov uvedenych v odseku 3 tohto ¢lanku.
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Clénok 14

Ohlasovanie poruseni

1.  Spravca zavedie primerané systémy a ucinné kontroly na zaistenie
integrity vstupnych tudajov na to, aby bolo mozné identifikovat
a ozndmit’ prisluSnému organu akékol'vek konanie, ktoré mozZe zahfiiat
manipulaciu alebo pokus o manipulaciu s referenénou hodnotou podla
nariadenia (EU) ¢&. 596/2014.

2. Spravca monitoruje vstupné udaje a prispievatelov, aby mohol
informovat’ svoj prislusny organ a poskytnut’ vSetky relevantné infor-
macie v pripade, ze spravca ma podozrenie, Ze v suvislosti s referenénou
hodnotou doslo ku konaniu, ktoré moéze zahfniat manipulaciu alebo
pokus o manipulciu s referenénou hodnotou podla nariadenia (EU)
¢. 596/2014 vratane kolizie v tomto smere.

Prislusny organ spravcu v pripade potreby zaSle takito informaciu
prislusnému orgénu podl'a nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

3.  Spravcovia maju zavedené postupy pre svojich manazérov,
zamestnancov a akékol'vek iné fyzické osoby, ktorych sluzby su im
dané k dispozicii alebo st pod ich kontrolou, na interné ohlasovanie
poruseni tohto nariadenia.

KAPITOLA 3

Kodex spravania a poZiadavky na prispievatel’ ov

Clanok 15

Kédex spravania

1. Ak je referenénd hodnota zalozend na vstupnych tudajoch od
prispievatel'ov, jej spravca vypracuje kodex spravania pre kazdl refe-
renénu hodnotu, v ktorom jasne urci zodpovednosti prispievatelov,
pokial’ ide o prispievanie vstupnymi Udajmi, a zabezpeci, aby bol takyto
kodex spravania v sulade s ustanoveniami tohto nariadenia. Spravca sa
musi sustavne — aspon raz ro¢ne a tiez v pripade zmeny koédexu spra-
vania — utvrdzovat’ v tom, ze prispievatelia kddex spravania dodrzia-
vaju.

2. Koddex spravania obsahuje prinajmensom tieto prvky:

a) jasny opis vstupnych udajov, ktoré¢ sa maji poskytovat, a poziada-
viek potrebnych na zabezpecenie toho, aby sa vstupné udaje posky-
tovali v sulade s ¢lankami 11 a 14;

b) identifikdciu osoby, ktord moZze spravcovi prispievat vstupnymi
udajmi, a postupy na overenie totoznosti prispievatela a vsetkych
predkladatelov, ako aj povolenie vsetkych predkladatelov, ktori
prispievaju vstupnymi Gdajmi v mene prispievatela;

c) zasady, ktorymi sa zabezpeci, ze prispievatel poskytne vSetky rele-
vantné vstupné udaje;
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d) systémy a kontroly, ktoré je prispievatel’ povinny zaviest, vratane:

1) postupov na prispievanie vstupnymi Udajmi vratane poziadaviek,
aby prispievatel’ uviedol, ¢i st vstupné tdaje tidajmi o transak-
ciach a ¢i vstupné Udaje zodpovedaji poziadavkdm spravcu;

i) politiky vyuZzivania vlastného uvazenia pri prispievani vstupnymi
udajmi;

iii) akychkol'vek poziadaviek na overenie vstupnych udajov pred
tym, ako budu poskytnuté spravcovi;

iv) zésad uchovavania zaznamov;

v) poziadaviek na nahlasovanie tykajucich sa podozrivych vstup-
nych udajov;

vi) poziadaviek tykajtcich sa rieSenia konfliktov zaujmov.

3.  Spravcovia mézu vypracovat kodex spravania pre kazdu skupinu
referenénych hodndt, ktorti poskytuji.

4. 'V pripade, Ze dotknuty prislusny organ vo vyuZivani svojich
pravomoci uvedenych v ¢lanku 41 zisti prvky kédexu spravania, ktoré
nie su v stlade s tymto nariadenim, oznadmi to dotknutému spravcovi.
Spravca do 30 dni od takéhoto ozndmenia upravi kddex spravania tak,
aby bol v sulade s tymto nariadenim.

5. Do 15 pracovnych dni odo dna uplatilovania rozhodnutia zaradit’
kritickd referenéni hodnotu do zoznamu uvedeného v ¢lanku 20 ods. 1
spravca tejto kritickej referencnej hodnoty ozndmi dotknutému prislus-
nému organu kodex spravania. Dotknuty prislusny organ do 30 dni
overi, ¢i obsah kodexu spravania spifia toto nariadenie. V pripade, Ze
dotknuty prislusny organ zisti prvky, ktoré nespliiiaju toto nariadenie,
uplatituje sa odsek 4 tohto ¢lanku.

6. ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych noriem s cielom
blizsie urcit’ prvky kodexu spravania uvedené v odseku 2 pre rozlicné
druhy referenénych hodnét s cielom zohl'adnit’ vyvoj v oblasti referenc-
nych hodnot a na finanénych trhoch.

ESMA zohladni rozli€né charakteristické znaky referenénych hodnot
a prispievatel'ov, najmé pokial’ ide o rozdiely vstupnych udajov a meto-
diky, rizika, ze so vstupnymi udajmi sa manipulovalo, a medzinarodné
zblizovanie praxe v oblasti dohladu v suvislosti s referen¢nymi
hodnotami.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do
1. aprila 2017.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v stlade s postupom stanovenym v Clankoch 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clénok 16

Poziadavky na spravu, riadenie a kontrolu prispievatePov pod
dohladom

1. Na prispievatel'a pod dohl'adom sa uplatiiuju tieto poziadavky na
spravu, riadenie a kontrolu:

a) prispievatel’ pod dohladom zabezpeci, aby poskytovanie vstupnych
udajov nebolo ovplyviované existujicim alebo potencidlnym konf-
liktom zaujmov, a v pripade, Ze sa vyzaduje vlastné uvazenie, aby sa
tieto tkony vykondavali nezavisle a Cestne na zaklade relevantnych
informacii v sulade s kodexom spravania uvedenym v ¢lanku 15;

b) prispievatel pod dohladom musi mat zavedeny kontrolny ramec,
ktorym zabezpeCuje integritu, presnost a spolahlivost’ vstupnych
udajov a to, ze vstupné udaje sa poskytujii v sulade s tymto naria-
denim a kodexom spravania uvedenym v ¢lanku 15.

2.  Prispievatel pod dohl'adom musi mat’ zavedené ucinné systémy
a kontrolné postupy na zabezpecenie integrity a spolahlivosti vSetkych
vstupnych udajov, ktorymi prispieva spravcovi, vratane:

a) kontrolnych postupov tykajucich sa toho, kto moze predkladat
vstupné udaje spravcovi, a ak je to primerané, vratane postupu
schvalovania fyzickou osobou, zastdvajucou hierarchicky nadradent
poziciu voci pozicii predkladatela;

b

~

primeranej odbornej pripravy pre predkladatelov v rozsahu aspofi
tohto nariadenia a nariadenia (EU) ¢. 596/2014;

c) opatreni v oblasti riadenia konfliktov zaujmov, v pripade potreby
vratane organizacného oddelenia zamestnancov a zohladnenia
sposobu odstrafiovania motivacie manipulovat’ s referenénou hodno-
tou, ktora vznikla v dosledku politik odmenovania;

d) uchovavania zdznamov o komunikécii pocas primeraného obdobia
v suvislosti s poskytovanim vstupnych udajov, o vsetkych informa-
cidch umozilujucich prispievatel'ovi uskuto¢iovanie predkladania a o
vSetkych existujucich alebo potencidlnych konfliktov zaujmov
vratane, ale nielen, expozicie prispievatela voci finanénym néastro-
jom, ktoré pouzivaju referenéni hodnotu ako odkaz;

e) uchovavania zdznamov z internych a externych auditov.

3. 'V pripade, ze sa vstupné udaje opieraji o expertny usudok,
prispievatelia pod dohladom stanovia okrem systémov a kontrol uvede-
nych v odseku 2 aj politiky, ktorymi sa usmerni akékol'vek pouzitie
usudku alebo vlastného uvazenia a uchovaju zdznamy o dévodoch pre
takyto tisudok alebo vlastné uvazenie. Ak je to primerané, prispievatelia
pod dohladom zohladnia povahu referencnej hodnoty a vstupnych
udajov.

4.  Prispievatel pod dohl'adom v plnej miere spolupracuje so
spravcom a dotknutym prisluSnym organom na vykonavani auditu
a dohl'adu nad poskytovanim referencnej hodnoty a spristupni infor-
macie a uchovavané zaznamy v stlade s odsekmi 2 a 3.
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5. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych noriem s cielom
blizS§ie urit poziadavky tykajlice sa spravy a riadenia, systémov
a kontrol a politik stanovenych v odsekoch 1, 2 a 3.

ESMA zohl'adni rozlicné charakteristické znaky referencnych hodnot
a prispievatelov pod dohladom, najmé pokial’ ide o rozdiely tykajice
sa poskytnutych vstupnych udajov a pouzitej metodiky, rizikd manipu-
lacie so vstupnymi udajmi a charakter ¢innosti vykonavanych prispie-
vatelmi pod dohladom a vyvoj v oblasti referenénych hodnét a na
finanénych trhoch vzhladom na medzindrodné zbliZovanie praxe
v oblasti dohl'adu v suvislosti s referenénymi hodnotami. Navrh regu-
la¢nych technickych noriem vypracovany ESMA sa vSak nevztahuje ani
neuplatiiuje na prispievatelov pod dohladom nevyznamnych referenc-
nych hodnot.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych noriem Komisii do
1. aprila 2017.

Komisii sa udel'uje prdvomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. ESMA moze vydat’ usmernenia v silade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) & 1095/2010 uréené pre prispievatelov k nevyznamnym refe-
renénym hodnotdm pod dohl'adom na urcenie prvkov uvedenych
v odseku 5 tohto ¢lanku.

HLAVA 1II

POZIADAVKY NA ROZNE DRUHY REFERENCNYCH HODNOT

KAPITOLA 1

Referencné hodnoty tykajice sa regulovanych udajov

Clénok 17

Referencné hodnoty tykajuce sa regulovanych udajov

1. Clanok 11 ods. 1 pism. d) a e), &lanok 11 ods. 2 a 3, &lanok 14
ods. 1 a 2 a ¢lanky 15 a 16 sa nevztahuju na poskytovanie referenénych
hodnét tykajucich sa regulovanych tdajov ani na prispievanie k nim.
Clanok 8 ods. 1 pism. a) sa neuplatituje na poskytovanie referenénych
hodnét tykajucich sa regulovanych udajov s odkazom na vstupné udaje,
ktorymi sa uplne a priamo prispieva podl'a vymedzenia v clanku 3
ods. 1 bode 24.

2. Clanky 24 a 25 alebo &lanok 26 sa v naleZitych pripadoch uplat-
fiuju na poskytovanie referencnych hodndt tykajucich sa regulovanych
udajov a prispievanie k nim, ktoré sa pouzivaju priamo alebo nepriamo
v ramci kombinécie referenénych hodnét ako odkaz na financné néastroje
alebo finanéné zmluvy alebo na meranie vykonnosti investi¢nych
fondov s celkovou hodnotou do vysky 500 miliard EUR v pripade
potreby na zéklade celého rozsahu splatnosti alebo trvania referencnej
hodnoty.
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KAPITOLA 2

Referencné hodnoty urokovych sadzieb

Clénok 18

Referenéné hodnoty urokovych sadzieb

Specifické poziadavky stanovené v prilohe I sa uplatiiujii na poskyto-
vanie referenénych hodnét urokovych sadzieb a na prispievanie k nim
ako doplnok alebo néhrada poziadaviek hlavy II.

Clanky 24, 25 a 26 sa neuplatiiuju na poskytovanie referenénych hodnét
urokovych sadzieb ani na prispievanie k nim.

KAPITOLA 3

Komoditné referencéné hodnoty

Clénok 19

Komoditné referencné hodnoty

1. Specifické poziadavky stanovené v prilohe II sa uplatifuja
namiesto poziadaviek hlavy II s vynimkou ¢lanku 10 na poskytovanie
komoditnych referenénych hodndt a prispievanie k nim, s vynimkou
pripadov, ked je prislusna referenéna hodnota referencnou hodnotou
tykajiicou sa regulovanych udajov alebo je zaloZzena na predkladani
udajov prispievatel'mi, ktorych vécsSina st subjekty pod dohladom.

Clanky 24, 25 a 26 sa neuplatiiuji na poskytovanie komoditnych refe-
renénych hodnét ani na prispievanie k nim.

2. Ak je komoditnd referencnd hodnota kritickou referencnou
hodnotou a podkladovym aktivom je zlato, striebro alebo platina, uplat-
nuju sa poziadavky hlavy Il namiesto prilohy II.

KAPITOLA 4

Kritické referencné hodnoty

Clénok 20

Kritické referen¢né hodnoty

1. Komisia prijme v sulade s postupom preskiimania uvedenym
v Clanku 50 ods. 2 vykonavacie akty s cielom vytvorit a aspon
kazdé dva roky preskimat’ zoznam referen¢nych hodno6t poskytovanych
spravcami so sidlom v Unii, ktoré su kritickymi referenénymi hodno-
tami, za predpokladu, ze je splnend jedna z tychto podmienok:

a) referencnd hodnota sa pouziva priamo alebo nepriamo v ramci
kombinacie referenénych hodndt ako odkaz na financné nastroje
alebo finanéné zmluvy alebo na meranie vykonnosti investi¢nych
fondov s celkovou hodnotou najmenej 500 miliard EUR na zéaklade
celého rozsahu splatnosti alebo trvania referen¢nej hodnoty, ak je to
relevantné;

b) referencna hodnota je zalozena na predkladani tidajov prispievatel'mi,

ktorych vécésina ma sidlo v jednom c¢lenskom State, a je uznana za

kriticki v uvedenom c¢lenskom State v stlade s postupom stano-
venym v odsekoch 2, 3, 4 a 5 tohto ¢lanku;

~
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¢) referentna hodnota spiiia vietky tieto kritéria:

i) referencna hodnota sa pouziva priamo alebo nepriamo v ramci
kombinacie referenénych hodnét ako odkaz na finanéné nastroje
alebo finanéné zmluvy alebo na meranie vykonnosti investi¢nych
fondov s celkovou hodnotou najmenej 400 miliard EUR
v pripade potreby na zaklade celého rozsahu splatnosti alebo
trvania referencnej hodnoty, pricom hodnota nesmie presiahnut’
hodnotu stanovenu v pismene a);

i) referentnd hodnota nema ziadne alebo len vel'mi malo trhovych
nahrad;

iii) v pripade, Ze sa referencnd hodnota prestane poskytovat’ alebo sa
poskytuje na zaklade vstupnych udajov, ktoré uz nie su plne
reprezentativne pre zékladny trh alebo ekonomicka realitu,
alebo na zéklade nespolahlivych vstupnych udajov a ze by
doslo k vyznamnému a negativnemu dosahu na integritu trhu,
finan¢nu stabilitu, spotrebitel'ov, redlnu ekonomiku alebo finan-
covanie domacnosti a podnikov v jednom alebo vo viacerych
Clenskych Statoch.

Ak referenéna hodnota spifia kritéria stanovené v pismene c) bode ii)
a iii), ale nespliia kritérium stanovené v pismene c) bode i), prislusné
organy dotknutych c¢lenskych statov spolu s prislusSnym organom
Clenského Statu, v ktorom ma spravca sidlo, sa mézu dohodnut’, Ze
tato referencna hodnota by mala byt uznana za kriticka podla tohto
pododseku. V kazdom pripade prislusny orgén spravcu zalezitost
skonzultuje s prislusnymi organmi dotknutych c¢lenskych Statov.
V pripade nezhody medzi prisluSnymi organmi prislusny organ
spravcu rozhodne, ¢i by referenéna hodnota mala byt uznana ako
kritick4 podl'a tohto pododseku, pricom zohladni dévody nesuhlasu.
Prislusné orgéany alebo v pripade nezhody prislusny organ spravcu
predlozi posudok Komisii. Po prijati posudku Komisia prijme vyko-
navaci akt v sulade s tymto odsekom. Okrem toho v pripade
nezhody prislusny organ spravcu postupi svoj posudok ESMA,
ktory méZe vydat’ stanovisko.

2. Ak sa prisluSny organ clenského Statu uvedeny v odseku 1 pism. b)
domnieva, Ze spravca pod jeho dohladom poskytuje referencnu
hodnotu, ktord by sa mala uznat’ za kriticka, informuje ESMA a predlozi
ESMA zdokumentované posudenie.

3. Naucely odseku 2 prislusny organ posudi, ¢i by ukoncenie posky-
tovania referencénej hodnoty alebo jej poskytnutie na zaklade vstupnych
udajov alebo skupiny prispievatel'ov, ktoré uz nie su reprezentativne pre
zékladny trh alebo ekonomicktl realitu, malo negativny vplyv na inte-
gritu trhu, financ¢na stabilitu, spotrebitelov, redlnu ekonomiku alebo
financovanie domacnosti a podnikov v jeho clenskom S§tate. Prislusny
organ vo svojom posudku zohladni:

a) hodnotu finanénych nastrojov a finan¢nych zmlav odkazujucich na
referencnti hodnotu a hodnotu investi¢nych fondov odkazujtcich na
referenéni hodnotu na ucely merania svojej vykonnosti v ramci
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Clenského Statu a ich relevantnost vzhl'adom na celkova hodnotu
nesplatenych finan¢nych nastrojov a finanénych zmlav a celkovia
hodnotu investicnych fondov v ¢lenskom State;

b) hodnotu finanénych nastrojov a finanénych zmlav odkazujicich na
referencnti hodnotu a hodnotu investi¢nych fondov odkazujtcich na
referen¢ntt hodnotu na tcely merania svojej vykonnosti v ramci ¢len-
ského Statu a ich relevantnost’ vzhl'adom na hruby narodny produkt
¢lenského Statu;

c) akykol'vek iny ukazovatel na posudenie objektivnych dovodov
potencialneho vplyvu preruSenia alebo nespolahlivosti referencnej
hodnoty, pokial’ ide o integritu trhu, finanént stabilitu, spotrebitel'ov,
realnu ekonomiku, alebo financovanie domacnosti a podnikov v ¢len-
skom State.

Prislusny organ preskiima svoje postdenie rozhodujuceho vyznamu
referencnej hodnoty asponl kazdé dva roky a oznami a zaSle nové posu-
denie ESMA.

4. Do Siestich tyzdiiov po prijati oznamenia uvedeného v odseku 2
vydd ESMA stanovisko o tom, ¢i je postdenie prisluSného orgénu
v sulade s poziadavkami odseku 3 a zasle takéto stanovisko Komisii
spolu s postudenim prislusného organu.

5. Komisia po doruceni stanoviska uvedeného v odseku 4 prijme
vykonévacie akty v sulade s odsekom 1.

6. Komisia je splnomocnena v stlade s ¢lankom 49 prijimat’ delego-
vané akty s cielom:

a) urcit, ako sa méa posudzovat’ nomindlna hodnota inych finan¢nych
nastrojov nez derivaty a pomyselnd hodnota derivatov a Ccista
hodnota aktiv investiénych fondov, a to aj v pripade nepriameho
odkazu na referencni hodnotu v ramci kombinacie referen¢nych
hodnét, aby sa porovnala s prahovymi hodnotami uvedenymi
v odseku 1 tohto ¢lanku a v ¢lanku 24 ods. 1 pism. a);

b) preskimat’ metddu vypoctu pouZziti na urcenie prahovych hodndt
uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku na zéklade trhu, cien a regulac-
ného vyvoja, ako aj primeranost’ klasifikacie referenénych hodnot
s celkovou hodnotou finanénych nastrojov, finanénych zmlav alebo
investicnych fondov odkazujucich na ne, ktora sa blizi k tymto
prahovym hodnotam. Takéto preskimanie sa musi uskutocnit
aspon kazdé dva roky od 1. januara 2018;

¢) uviest, ako sa kritéria uvedené v odseku 1 pism. c) bode iii) tohto
¢lanku maju uplatiovat’, beric do uvahy vsetky udaje, ktoré poma-
haju objektivne posudit’ mozny vplyv prerusenia alebo nespolahli-
vosti referencnej hodnoty na integritu trhu, finan¢nt stabilitu, spot-
rebitelov, realnu ekonomiku alebo financovanie domacnosti
a podnikov v jednom alebo vo viacerych clenskych Statoch.

Komisia v pripade potreby zohladni relevantny vyvoj na trhu alebo
technologicky vyvoj.
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Clénok 21

Povinna sprava kritickej referen¢nej hodnoty

1. Ak ma spravca kritickej referencnej hodnoty v umysle prestat’
poskytovat’ takuto referenénti hodnotu, musi:

a) bezodkladne informovat’ svoj prislusny organ a

b) do Styroch tyzdiov od tohto oznamenia predlozit posudenie toho,
ako:

i) ma referenéna hodnota prejst’ na nového spravcu alebo

ii) sa ma referencna hodnota prestat’ poskytovat s prihliadnutim na
postup ustanoveny v ¢lanku 28 ods. 1.

Pocas obdobia uvedeného v pismene b) prvého pododseku spravca
referencnej hodnoty nesmie prestat’ poskytovat’ referencnti hodnotu.

2. Po prijati postdenia spravcu uvedeného v odseku 1 prislusny
organ:

a) informuje ESMA a pripadne kolégium zriadené podla clanku 46 a

b) do Styroch tyzdiiov vypracuje vlastné posudenie toho, ako ma refe-
ren¢nd hodnota prejst’ na nového spravcu alebo ako sa ma referencna
hodnota prestat’ poskytovat s prihliadnutim na postup stanoveny
v stlade s ¢lankom 28 ods. 1.

Pocas obdobia uvedeného v pismene b) prvého pododseku tohto odseku
spravca referencnej hodnoty nesmie prestat poskytovat’ referencnu
hodnotu bez pisomného sthlasu prislusného organu.

3.  Po vypracovani postdenia uvedené¢ho v odseku 2 pism. b) ma
prislusny organ pravomoc nariadit, aby spravca pokracoval v uverejio-
vani referencnej hodnoty, az kym:

a) poskytovanie referenénej hodnoty neprejde na nového spravcu,

b) sa poskytovanie referencnej hodnoty bude mdct’ riadnym spdsobom
ukoncit’ alebo

¢) referenéna hodnota prestane byt kritickou.

Na ucely prvého pododseku lehota, pocas ktorej prislusny orgdn moze
nariadit, aby spravca nad’alej uverejnoval referenénii hodnotu, nesmie
presiahnut’ 12 mesiacov.

Na konci tejto lehoty prislusny organ prehodnoti svoje rozhodnutie
nariadit, aby spravca nad’alej uverejiioval referenéntt hodnotu, a v
pripade potreby méze primerane prediZit’ lehotu najviac o 12 mesiacov.
Maximalna lehota povinnej spravy nesmie prekro€it’ spolu 24 mesiacov.
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4.  Bez toho, aby bol dotknuty odsek 1, v pripade, Ze poskytovatel
kritickej referencnej hodnoty ma obmedzit' svoju Cinnost’ v désledku
konkurzného konania, prislusny orgdn posudi, ¢i a ako mozno riadnym
sposobom referencni hodnotu previest na nového spravcu alebo ju
prestat’ poskytovat, s prihliadnutim na postup stanoveny v stlade
s ¢lankom 28 ods. 1.

Clanok 22

Zmiernovanie trhovej sily spravcov kritickych referenénych hodnét

Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie prava hospodarskej sutaze
Unie, ak sa poskytuje kritickd referenénd hodnota, spravca prijme
primerané opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa licencie a informacie
tykajlice sa referen¢nej hodnoty poskytovali vSetkym pouzivatelom na
spravodlivom, transparentnom a nediskriminacnom zaklade.

Clénok 23

Povinné prispievanie na urcovanie kritickej referen¢nej hodnoty

1.  Tento ¢lanok sa uplatituje na kritické referencné hodnoty zalozené
na predkladani udajov prispievatel'mi, ktorych vécSina st subjekty pod
dohl'adom.

2. Spravcovia jednej alebo viacerych kritickych referen¢nych hodnét
kazdé dva roky predkladaji svojmu prislusnému organu posudenie
schopnosti  kazdej kritickej referencnej hodnoty, ktor poskytuju,
merat’ zdkladny trh alebo ekonomicku realitu.

3. Ak prispievatel’ pod dohl'adom prispievajici na kritickll referencnti
hodnotu zamysl'a prestat’ s prispievanim vstupnymi tdajmi, urychlene to
pisomne ozndmi spravcovi referencnej hodnoty, ktory bezodkladne
informuje prislusny organ. Ak ma prispievatel pod dohladom sidlo
v inom ¢lenskom State, prislusny organ spravcu bezodkladne informuje
prislusny organ tohto prispievatela. Spravca referencnej hodnoty pred-
klada svojmu prislusnému organu posudenie vplyvu na schopnost’ refe-
ren¢nej hodnoty merat’ zakladny trh alebo ekonomickt realitu ¢o
najskor, no najneskér do 14 dni odo diia ozndmenia uskuto¢neného
prispievatelom pod dohladom.

4. Po prijati posudenia spravcu referentnej hodnoty uvedeného
v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku a na zaklade takéhoto posudenia
prislusny organ spravcu urychlene informuje ESMA a pripadne kolé-
gium zriadené podl'a ¢lanku 46 a vykona vlastné posudenie schopnosti
referen¢nej hodnoty merat’ zakladny trh alebo ekonomicku realitu, berac
do tuvahy postup spravcu tykajuci sa ukoncenia poskytovania refe-
ren¢nej hodnoty ustanoveny v sulade s ¢lankom 28 ods. 1.

5. Odo dila, ked bol prislusnému orgdnu sprdvcu ozndmeny zamer
prispievatel’a ukoncit’ prispievanie vstupnymi udajmi, a az do okamihu,
ked je posudenie uvedené v odseku 4 dokoncené, mé prisluSny organ
pravomoc pozadovat’ od prispievatel'ov, ktori vydali oznamenie v stilade
s odsekom 3, aby pokracovali v prispievani vstupnymi idajmi, v kazdom
pripade nanajvys Styri tyZzdne bez toho, aby ulozil povinnost’ subjektom
pod dohladom bud obchodovat, alebo sa zaviazat na obchodovanie.
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6. 'V pripade, Ze sa prislusny organ po uplynuti lehoty uvedenej
v odseku 5 a na zaklade vlastného posudenia podl'a odseku 4 domnieva,
ze reprezentativnost kritickej referencnej hodnoty je ohrozena, ma
pravomoc:

a) pozadovat od subjektov pod dohladom vybranych v stlade
s odsekom 7 tohto ¢lanku vratane subjektov, ktoré este nie si
prispievatelmi tdajov na urCenie prislusnej kritickej referencnej
hodnoty, aby prispievali vstupnymi Udajmi spradvcovi v stlade
s metodikou, kodexom spravania uvedenym v ¢lanku 15 a inymi
pravidlami. Takato poziadavka musi byt zavedend na primerané
obdobie nepresahujuce 12 mesiacov odo dia prijatia povodného
rozhodnutia pozadovat’ povinné prispievanie podla odseku 5 alebo
v pripade tych subjektov, ktoré eSte nie su prispievatelmi, odo dia
prijatia rozhodnutia pozadujiceho povinné prispievanie podla tohto
pismena;.

b) predizit obdobie povinného prispievania o primerany &as nepresahu-
juci 12 mesiacov po preskiimani podla odseku 9 vsetkych opatreni
prijatych podl'a pismena a) tohto odseku;

¢) ur¢it’ formu, v ktorej sa maju vstupné udaje poskytnut, a lehotu,
v ramci ktorej sa maji poskytnut’ bez toho, aby sa ulozila povinnost’
subjektom pod dohladom bud’ obchodovat, alebo sa zaviazat' na
obchodovanie;

d) zaviazat' spravcu, aby zmenil metodiku, kédex spravania uvedeny
v ¢lanku 15, metodiku alebo iné pravidla kritickej referencnej
hodnoty.

Maximalna lehota povinného prispievania podl'a pismena a) a b) prvého
pododseku nesmie prekro€it’ spolu 24 mesiacov.

7. Na ucely odseku 6 subjekty pod dohladom, od ktorych sa vyza-
duje prispievanie vstupnych udajov, vybera prislusny organ spravcu
v uzkej spolupraci s prislusSnymi organmi subjektov pod dohl'adom na
zéaklade rozsahu skutoCnej a potencialnej ucasti subjektu pod dohl'adom
na trhu, na ktorého meranie ma referenéna hodnota slazit’.

8. Prislusny orgén prispievatel'a pod dohl'adom, od ktorého sa vyza-
duje prispievanie do referen¢nej hodnoty na zaklade opatreni prijatych
v stlade s odsekom 6 pism. a), b) alebo c), spolupracuji s prislusnym
organom spravcu pri presadzovani tychto opatreni.

9.  Na konci lehoty uvedenej v pismene a) prvého pododseku odseku
6 prislusny organ spravcu preskiima opatrenia prijaté podl'a odseku 6.
Zrusi kazdé z nich, ak usudi, ze:

a) je pravdepodobné, ze prispievatelia budii pokraCovat’ v prispievani
vstupnymi udajmi pocas najmenej jedného roka, ak by sa opatrenie
zru$ilo, ¢o musi byt’ podloZzené minimadlne:

i) pisomnym zavizkom prispievatelov spravcovi a prislusSnému
organu o pokradovani prispievania do kritickej referencne;j
hodnoty vstupnymi tdajmi pocas najmenej jedné¢ho roka, ak by
sa opatrenie zrusilo;
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ii) pisomnou spravou spravcu prislusnému organu, ktora svedci
o jeho posudeni, ze po zruSeni povinného prispievania bude
mozné zabezpeCit' nepretrzZité poskytovanie kritickej referencnej
hodnoty;

b) poskytovanie referenénej hodnoty moéze pokracovat po tom, co
prispievatelia povereni prispievanim vstupnymi Udajmi ukoncia
prispievanie;

¢) k dispozicii je pripustnd nahradna referen¢na hodnota a pouzivatelia
kritickej referen¢nej hodnoty moézu prejst na tuto nahradnt refe-
ren¢nt hodnotu pri minimalnych nakladoch, ¢o je podloZzené mini-
malne pisomnou spravou spravcu, v ktorej sa podrobne uvadzaju
prostriedky prechodu na nahradnt referenéni hodnotu a moznosti
a naklady prechodu na tto referen¢nii hodnotu pre pouZivatelov,
alebo

d) nebolo mozné identifikovat’ vhodnych alternativnych prispievatel'ov
a ukoncenie prispievania od prislusnych subjektov pod dohladom by
oslabilo referen¢ni hodnotu do takej miery, Ze by bolo potrebné
pozadovat’ ukoncéenie poskytovania referencnej hodnoty.

10. 'V pripade, ze sa ma poskytovanie kritickej referencnej hodnoty
zrusit, kazdy prispievatel pod dohladom, ktory prispieva tidajmi na
uréenie uvedenej referenc¢nej hodnoty, pokracuje v prispievani vstup-
nymi udajmi pocas primeraného obdobia, ktoré ur¢i prislusny organ,
ktoré nepresiahne maximalnu lehotu 24 mesiacov stanovenu v druhom
pododseku odseku 6.

11.  Spravca informuje dotknuty prislusny organ v pripade, Ze ktory-
kol'vek prispievatel’ porusi poziadavky stanovené v odseku 6, hned’” ako
to bude technicky mozné.

12. 'V pripade, ze referencnd hodnota je uznana ako kriticka v sulade
s postupom ustanovenym v ¢lanku 20 ods. 2, 3, 4 a 5, prislusny organ
spraveu ma pravomoc pozadovat vstupné udaje v sulade s odsekom 5
a pismenami a), b) a ¢) odseku 6 tohto ¢lanku iba od prispievatel'ov pod
dohl'adom so sidlom v jeho ¢lenskom State.

KAPITOLA 5

Vyznamné referencné hodnoty

Clénok 24

Vyznamné referen¢né hodnoty

1. Referenéna hodnota, ktora nespifia ktortkolvek z podmienok
stanovenych v ¢lanku 20 ods. 1, je vyznamna, ak:

a) sa pouziva priamo alebo nepriamo v ramci kombinacie referen¢nych
hodnét ako odkaz na finanéné nastroje alebo finanéné zmluvy alebo
na meranie vykonnosti investicnych fondov s celkovou hodnotou
najmenej 50 miliard EUR v pripade potreby na zaklade celého
rozsahu splatnosti alebo trvania referencnej hodnoty pocas 6
mesiacov alebo

b) nema ziadne alebo len vel'mi malo trhovych nahrad, a ak v pripade,
7e sa prestane poskytovat’ alebo sa poskytuje na zaklade vstupnych
udajov, ktoré uz nie su plne reprezentativne pre zakladny trh alebo
ekonomickll realitu, alebo na zadklade nespolahlivych vstupnych
udajov, by doslo k vyznamnému a negativnemu dosahu na integritu
trhu, finan¢nu stabilitu, spotrebitel'ov, realnu ekonomiku alebo finan-
covanie domécnosti alebo podnikov v jednom alebo vo viacerych
¢lenskych statoch.
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2. Komisia je splnomocnena v stlade s ¢lankom 49 prijimat’ delego-
vané akty tykajuce sa prehodnotenia metody vypoltu pouzitej na
urenie prahovej hodnoty uvedenej v odseku 1 pism. a) tohto
¢lanku v zavislosti od trhu, cien a regulacného vyvoja, ako aj primera-
nosti kritérii klasifikacie referenénych hodnét s celkovou hodnotou
finanénych néstrojov, finanénych zmlav alebo investicnych fondov
odkazujucich na ne, ktora je blizko k uvedenej prahovej hodnote.
Takéto preskumanie sa musi uskutoCnit’ aspon kazdé dva roky od
1. januara 2018.

3.  Spravca bezodkladne informuje svoj prislusny organ, ked jeho
vyznamnd referenénd hodnota poklesne pod prahovi hodnotu uvedenu
v odseku 1 pism. a).

Clénok 25

Vynimky zo Specifickych poZiadaviek na vyznamné referencné
hodnoty

1. Spravca sa moze rozhodnut, ze neuplatni ¢lanok 4 ods. 2,
¢lanok 4 ods. 7 pism. c), d) a e), ¢lanok 11 ods. 3 pism. b) alebo
¢lanok 15 ods. 2, pokial’ ide o jeho vyznamné referenéné hodnoty, ak
usudi, ze uplatnovanie jednej alebo viacerych tychto ustanoveni by bolo
neprimerané vzhladom na povahu alebo vplyv referencnej hodnoty
alebo velkost’ spravcu.

2.V pripade, Ze sa spravca rozhodne neuplatiiovat’ jednu alebo
viaceré ustanovenia uvedené v odseku 1, bezodkladne to oznami
prislusnému organu a poskytne mu vSetky relevantné informécie,
ktoré potvrdzuju posudenie spravcu, ze uplatiiovanie jednej alebo viace-
rych tychto ustanoveni by bolo neprimerané vzhI'adom na povahu alebo
vplyv referen¢nych hodnot alebo velkost” spravcu.

3. Prislusny orgdn moéze rozhodnit, Ze spravca vyznamnej refe-
ren¢nej hodnoty ma napriek tomu uplatiiovat’ jednu alebo viacero pozia-
daviek stanovenych v ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 4 ods. 7 pism. c), d) a e),
¢lanku 11 ods. 3 pism. b) a ¢lanku 15 ods. 2, ak usudi, Ze by bolo
primerané zohladnit’ povahu alebo vplyv referenénych hodndt alebo
vel’kost’ spravcu. Prislusny organ vo svojom postdeni na zaklade infor-
macii, ktoré poskytol spravca, zohladni tieto kritéria:

a) zranitelnost’ referen¢nej hodnoty voci manipulacii;

b) povahu vstupnych udajov;

¢) uroven konfliktov zaujmov;

d) mieru vlastného uvazenia spravcu;

e) vplyv referencnej hodnoty na trhy;

f) povahu, rozsah a zlozitost’ poskytovania referenc¢nej hodnoty;
g) vyznam referencnej hodnoty pre financnu stabilitu;

h) hodnotu finan¢nych nastrojov, finanénych zmlav alebo investi¢nych
fondov odkazujucich na referenéni hodnotu;

i) velkost spravcu, jeho organiza¢nu formu alebo Struktaru.
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4. Do 30 dni od dorucenia oznamenia administratora podl'a odseku 2
prislusny organ oznami uvedenému spravcovi svoje rozhodnutie uplat-
novat’ dodato¢né poziadavky podla odseku 3. V pripade, ak sa usku-
to¢ni oznamenie prislusnému organu pocas postupu povolovania alebo
registracie, uplatiiuju sa lehoty stanovené v ¢lanku 34.

5. Pri vykone svojich pravomoci dohladu v stlade s clankom 41
prislusny organ pravidelne preveruje, ¢i jeho postdenie podla odseku
3 tohto c¢lanku je stale platné.

6. Ak prislusny organ na zéaklade opodstatnenych dovodov zisti, ze
informacie, ktoré mu boli predlozené podla odseku 2 tohto ¢lanku, nie
su uplné alebo Ze su potrebné dopliujice informacie, 30-dnova lehota
uvedena v odseku 4 tohto ¢lanku sa uplatiuje len odo dna, ked’ spravca
poskytne tieto doplnkové informdacie, pokial sa neuplatiiujii lehoty
uvedené v c¢lanku 34 podla odseku 4 tohto clanku.

7. Ak spravca vyznamnych referenénych hodnét nespliiia jednu alebo
viaceré poziadavky ustanovené v ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 4 ods. 7
pism. c¢), d) a e), ¢lanku 11 ods. 3 pism. b) a ¢lanku 15 ods. 2, uverejni
a zdovodni vyhlasenie o sulade, v ktorom jasne uvedie, preco je pre
spraveu vhodné nedodrzat’ tieto ustanovenia.

8. ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych noriem s cielom
vypracovat’ vzor vyhldsenia o zhode uvedeného v odseku 7.

ESMA predlozi navrh vykondvacich technickych noriem uvedenych
v prvom pododseku Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

9. ESMA vypracuje navrh regulanych technickych noriem, ktoré
blizSie urcia kritérid uvedené v odseku 3.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych noriem Komisii do
1. aprila 2017.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 6

Nevyznamné referencné hodnoty

Clénok 26

Nevyznamné referencné hodnoty

1. Spravca sa moéze rozhodnut neuplatiiovat’ ¢lanok 4 ods. 2,
¢lanok 4 ods. 7 pism. c), d) a e), ¢lanok 4 ods. 8, ¢lanok 5 ods. 2,
¢lanok 5 ods. 3, ¢lanok 5 ods. 4, ¢lanok 6 ods. 1, ¢lanok 6 ods. 3,
¢lanok 6 ods. 5, ¢lanok 7 ods. 2, ¢lanok 11 ods. 1 pism. b), ¢lanok 11
ods. 2 pism. b) a c), ¢lanok 11 ods. 3, ¢lanok 13 ods. 2, ¢lanok 14
ods. 2, clanok 15 ods. 2 a ¢lanok 16 ods. 2 a 3, pokial' ide o jeho
nevyznamné referencné hodnoty.
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2. Spravca bezodkladne informuje svoj prislusny organ, ked sprav-
cova nevyznamna referencnd hodnota prekro¢i prahovi hodnotu
uvedenu v ¢lanku 24 ods. 1 pism. a). V uvedenom pripade musi splnit
poziadavky uplatnitelné na vyznamné referenéné hodnoty do troch
mesiacov.

3. Ak sa spravca nevyznamnych referenénych hodnét rozhodne
neuplatiiovat’ jedno alebo viacero ustanoveni uvedenych v odseku 1,
uverejni a zdévodni vyhlasenie o stlade, v ktorom jasne uvedie,
preco je pre spravcu vhodné nedodrziavat’ tieto ustanovenia. Spravca
predlozi vyhlasenie o stlade svojmu prislusnému organu.

4.  Prislusny organ preskima vyhlasenie o sulade uvedené v odseku 3
tohto ¢lanku. Prislu$ny orgdn moéze tieZ poziadat' o dodato¢né infor-
macie od spravcu, pokial’ ide o jeho nevyznamné referencné hodnoty
v sulade s ¢lankom 41, a moze vyzadovat zmeny s cielom zabezpe€it
dodrziavanie tohto nariadenia.

5. ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych noriem s cielom
vypracovat’ vzor vyhlasenia o zhode uvedeného v odseku 3.

ESMA predlozi navrh vykonavacich technickych noriem uvedenych
v prvom pododseku Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

HLAVA IV

TRANSPARENTNOST A OCHRANA SPOTREBITELOV

Clénok 27

Vyhlasenie o referencnej hodnote

1. Do dvoch tyzdilov po zaradeni spravcu do registra uvedeného
v C¢lanku 36 spravca prostriedkami zaistujicimi spravodlivy a Tahky
pristup uverejni vyhlasenie o referen¢nej hodnote pre kazda referenént
hodnotu alebo — v uplatnitelnych pripadoch — pre kazdu skupinu refe-
renénych hodnét, ktoré sa mozu pouzivat' v Unii v sulade s &lankom 29.

Ak uvedeny spravca zacina poskytovat’ novu referenéni hodnotu alebo
skupinu referenénych hodnot, ktoré sa mozu pouzivat v Unii v stlade
s ¢lankom 29, spravca do dvoch tyzdnov uverejni prostriedkami zaist'u-
jucimi spravodlivy a lahky pristup vyhlasenie o referen¢nej hodnote pre
kazdu novu referen¢ni hodnotu alebo — v uplatnitelnych pripadoch —
skupinu referenénych hodnot.

Spravca preskima a v pripade potreby aktualizuje vyhlasenie o refe-
ren¢nej hodnote pre kazdu referencni hodnotu alebo skupinu referenc-
nych hodnét v pripade akychkol'vek zmien informacii, ktoré sa maja
poskytovat’ podl'a tohto ¢lanku, a najmenej kazdé dva roky.

Vyhlasenie o referenénej hodnote spliiia tieto poziadavky:

a) jasne a jednoznaéne sa v nom vymedzi trh alebo ekonomicka realita
merana referencnou hodnotou a okolnosti, za akych sa takyto ukazo-
vatel moze stat’ nespol'ahlivym;
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b) stanovuju sa v fiom technické S$pecifikacie, v ktorych sa jasne
a jednoznacne urcia prvky vypoctu referencnej hodnoty, v pripade
ktorych mozno vyuzit vlastné uvaZzenie, kritérid, ktoré sa na toto
vlastné uvazenie vztahuju, a pozicie osdb, ktoré moézu uplathovat
vlastné uvazenie, a ako sa mdze tento priestor na vlastné uvazenie
nasledne posudit’;

¢) poskytuje sa v fiom informacia o moznosti, ze faktory vratane
vonkajsich faktorov nezavislych od vole spravcu si moézu vyzadovat
zmeny alebo zanik referencnej hodnoty, a

d) obsahuje varovanie pre pouzivatelov o tom, ze zmeny alebo ukon-
cenie poskytovania referennej hodnoty mézu ovplyvnit' finanéné
zmluvy a finanéné nastroje, ktoré odkazuju na referenénu hodnotu,
alebo meranie vykonnosti investicnych fondov.

2. Vyhléasenie o referencnej hodnote obsahuje prinajmensom:

a) vymedzenia vSetkych kliCovych pojmov tykajucich sa referencnej
hodnoty;

b) dovody na prijatie metodiky tykajucej sa referencnej hodnoty
a postupy na preskiimanie a schvalenie metodiky;

c) kritérid a postupy pouZzivané na urCenie referencnej hodnoty vratane
opisu vstupnych udajov, uprednostnenie roznych druhov vstupnych
udajov, minimdlne udaje potrebné na urcenie referencnej hodnoty,
pouzivanie akychkol'vek modelov alebo metod extrapolécie a akého-
kol'vek postupu na vyvazenie prvkov indexu referentnej hodnoty;

d) kontroly a pravidla, ktorymi sa spravca alebo prispievatelia riadia pri
kazdom uplatneni usudku alebo vlastného uvazenia, s cielom zabez-
pecit’ jednotnost pri pouzivani takéhoto Usudku alebo vlastného
uvazenia;

e) postupy, ktorymi sa uréovanie referencnej hodnoty riadi v obdobiach
napitia alebo v obdobiach, ked mézu byt zdroje udajov o transak-
ciach nedostato¢né, nepresné alebo nespolahlivé, a potencialne
obmedzenia referencnej hodnoty v tychto obdobiach;

f) postupy na rieSenie chyb vo vstupnych udajoch alebo pri urovani
referen¢nej hodnoty, a to aj v pripade, ked’ je potrebné opétovné
urCenie referencnej hodnoty, a

g) urenie moznych obmedzeni referencnej hodnoty vratane jej fungo-
vania na nelikvidnych alebo nestrodych trhoch a moznej koncen-
tracie vstupov.

3. ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych noriem s cielom
blizsie urcit’ obsah vyhldsenia o referencnej hodnote a pripady, v ktorych
sa pozaduje aktualizacia tohto vyhlasenia.

ESMA rozliSuje medzi rdznymi druhmi referenénych hodnét a odvet-
viami, ako je stanovené v tomto nariadeni, a zohladiiuje zasadu
proporcionality.
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ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
1. aprila 2017.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 28

Zmeny a ukoncenie poskytovania referen¢nej hodnoty

1.  Spravca spolu s vyhlasenim o referencnej hodnote uvedenym
v Clanku 27 uverejni postup tykajiici sa opatreni, ktoré ma spravca
prijat v pripade zmeny alebo ukoncenia poskytovania referencnej
hodnoty, ktora sa méze pouzivat v Unii v sulade s ¢lankom 29 ods. 1.
V uplatnitelnych situdcidch mozno navrhnit’ postup pre skupiny refe-
renénych hodnot, ktory sa v pripade podstatnych zmien vzdy aktualizuje
a zverejni.

2. Iné subjekty pod dohl'adom, nez je spravca uvedeny v odseku 1,
ktoré pouzivajii referenéni hodnotu, vypracuju a udrziavaju odolné
pisomné plany, v ktorych stanovia opatrenia, ktoré by prijali v pripade
zasadnej zmeny alebo ukonéenia poskytovania referenénej hodnoty.
V uskutocnitelnych a vo vhodnych pripadoch tieto plany vymenuju
jednu alebo niekol'ko alternativnych referencnych hodnét, na ktoré by
bolo mozné odkazat’ a tak nahradit’ referencné hodnoty, ktoré sa prestali
poskytovat, a uvedu dovody, preco by tieto referenéné hodnoty mohli
byt vhodnymi alternativami. Subjekty pod dohladom na poziadanie
predlozia dotknutému prisluSnému orgénu tieto plany a vSetky pripadné
aktualizacie a zohl'adnia ich vo svojich zmluvnych vztahoch s klientmi.

HLAVA V

POUZIVANIE REFERENCNYCH HODNGT V UNII

Clénok 29

PouZivanie referencnej hodnoty

1.  Subjekt pod dohl'adom mdze pouzivat’ referencnii hodnotu alebo
kombinéciu referenénych hodnét v Unii, ak sG referentné hodnoty
poskytované spravcom so sidlom v Unii a uvedenym v registri podla
¢lanku 36, alebo referenénu hodnotu, ktora je uvedena v registri
uvedenom v ¢lanku 36.

2.V pripade, ked’ si predmetom prospektu, ktory sa ma uverejnit
v stlade so smernicou 2003/71/ES alebo smernicou 2009/65/ES, prevo-
ditel'né cenné papiere alebo iné investicné produkty, ktoré odkazuji na
referencntl hodnotu, emitent, ponukajtci alebo osoba ziadajiica o pristup
k obchodovaniu na regulovanom trhu zabezpeci, aby prospekt tiez obsa-
hoval jasné a neprehliadnutelné informacie uvadzajuce, ¢i referenénu
hodnotu poskytuje spravca, ktory je uvedeny v registri uvedenom
v ¢lanku 36 tohto nariadenia.
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Clénok 30

Rovnocennost’

1. S cielom, aby referencnd hodnota alebo kombinécia referen¢nych
hodnét poskytnuta spravcom so sidlom v tretej krajine bola pouzita
v Unii v silade s ¢lankom 29 ods. 1, referenéna hodnota a spravca
musia byt uvedeni v registri podl'a ¢lanku 36. Na uvedenie do registra
musia byt splnené tieto podmienky:

a) Komisia prijala rozhodnutie o rovnocennosti v stilade s odsekom 2
alebo 3 tohto ¢lanku;

b) spravca je drzitefom povolenia alebo je registrovany v danej tretej
krajine a podlicha v nej dohladu;

c) spravca informoval ESMA o svojom suhlase, Ze subjekty pod
dohladom v Unii mdézu pouzivat jeho skutoéné alebo vyhladové
referencné hodnoty, o zozname referencnych hodnoét, pre ktoré bol
vydany sthlas, 7¢ sa mozu pouzivat v Unii, a o prislusnom organe
zodpovednom za dohlad nad nim v tretej krajine a

d) dohody o spolupraci uvedené v odseku 4 tohto ¢lanku su funkéné.

2. Komisia moze prijat’ vykonavacie rozhodnutie, v ktorom uvedie,
Ze pravnym ramcom a praxou v oblasti dohladu tretej krajiny sa zabez-
pecuje, ze:

a) spravcovia, ktori maju povolenie alebo su zaregistrovani v tejto tretej
krajine, spifiaji zavdzné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadav-
kami podla tohto nariadenia, pricom sa zohladni najmi skutocnost,
¢i je prostrednictvom pravneho ramca a praxe v oblasti dohladu
tretej krajiny zabezpefeny stlad so zdsadami IOSCO o finan¢nych
referencnych hodnotach alebo pripadne so zasadami IOSCO pre
agentiry poskytujuce informacie o cenach ropy, a

b) zavdzné poziadavky podliehaji nepretrzittmu uGcinnému dohladu
a presadzovaniu v tejto tretej krajine.

Takéto vykonavacie rozhodnutie sa prijme v stlade s postupom preskil-
mania uvedenym v ¢lanku 50 ods. 2.

3.  Komisia pripadne moze prijat’ vykonavacie rozhodnutie, v ktorom
uvedie, ze:

a) zavazné poziadavky v tretej krajine, pokial ide o konkrétnych
spravcov alebo konkrétne referenéné hodnoty ¢i skupiny referenc-
nych hodnét, su rovnocenné s poziadavkami podl'a tohto nariadenia,
pricom sa zohl'adni najmi skutocnost, ¢i je prostrednictvom prav-
neho rdmca a praxe v oblasti dohladu tretej krajiny zabezpeceny
sulad so zasadami IOSCO o finan¢nych referenénych hodnotach
alebo pripadne so zédsadami IOSCO pre agentiry poskytujice infor-
macie o cenach ropy, a

b) tito konkrétni spravcovia alebo konkrétne referenéné hodnoty c¢i
skupiny referen¢nych hodnét podliehaji nepretrzitému wU¢innému
dohl'adu a presadzovaniu predpisov v tejto tretej krajine.

Takéto vykonavacie rozhodnutie sa prijme v stlade s postupom preskil-
mania uvedenym v ¢lanku 50 ods. 2.
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4.  ESMA uzatvori dohody o spolupraci s prislusnymi organmi tretich
krajin, ktorych pravny ramec a prax v oblasti dohl'adu boli uznané za
rovnocenné v sulade s odsekom 2 alebo 3. V tychto dohodach sa
stanovi prinajmensom:

a) mechanizmus vymeny informécii medzi ESMA a prislusnymi
organmi dotknutych tretich krajin vratane pristupu k vSetkym rele-
vantnym informaciam tykajucim sa spravcu, ktory ziskal povolenie
v tejto tretej krajine, ktoré pozaduje ESMA;

b) mechanizmus rychleho oznamovania organu ESMA, ked sa
prislusny organ tretej krajiny domnieva, ze spravca s povolenim
v tejto tretej krajine, nad ktorym sa vykondva dohlad, poruSuje
podmienky svojho povolenia alebo inych vnutrostatnych pravnych
predpisov v tretej krajine;

¢) postupy tykajuce sa koordinacie ¢innosti dohl'adu vratane kontrol na
mieste.

5. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych noriem na stano-
venie minimalneho obsahu dohody o spolupraci uvedenej v odseku 4
s cielom zaistit’, aby prislusné organy a ESMA boli schopné vykonavat
vSetky svoje pravomoci dohladu podla tohto nariadenia.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych noriem Komisii do
1. aprila 2017.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 31

ZruSenie registracie spravcu so sidlom v tretej krajine

1. ESMA zrusi registraciu spravcu so sidlom v tretej krajine
vymazom uvedeného spravcu z registra uvedené¢ho v ¢lanku 36, ak
ma opodstatnené dovody zalozené na zdokumentovanych doékazoch,
7e spravca:

a) kona sposobom, ktory jasne poskodzuje zaujmy pouzivatelov jeho
referenénych hodndt alebo riadne fungovanie trhov, alebo

b) vazne porusil vnutrosStatne pravne predpisy v tretej krajine alebo
ustanovenia, ktoré sa nanho vztahuju v tretej krajine a na zaklade
ktorych Komisia prijala vykonéavacie rozhodnutie v stlade s ¢lankom
30 ods. 2 alebo 3.

2. ESMA prijme rozhodnutie podl'a odseku 1 iba vtedy, ked su
splnené tieto podmienky:

a) ESMA postuipil zaleZitost' prisluSnému organu tretej krajiny a dany
prislusny organ neprijal vhodné opatrenia potrebné na ochranu inves-
torov a riadneho fungovania trhov v Unii ani nepreukazal, Ze
dotknuty spravca spiita poziadavky, ktoré sa naitho v tretej krajine
vztahuji;
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b) ESMA informoval prislusny organ tretej krajiny o svojom umysle
odobrat’ registraciu spravcovi aspon 30 dni pred jej odobranim.

3. ESMA bezodkladne informuje ostatné prislusné organy o kazdom
opatreni prijatom v stlade s odsekom 1 a svoje rozhodnutie uverejni na
svojej webovej lokalite.

Clanok 32

Uznavanie spravcu so sidlom v tretej krajine

1. Pokial nie je prijat¢é rozhodnutie o rovnocennosti v sulade
s clankom 30 ods. 2 alebo ods. 3, moézu subjekty pod dohladom
v Unii pouzivat referenéné hodnoty poskytnuté spravcom so sidlom
v tretej krajine pod podmienkou, Ze spravca ziskal od prislusného
organu svojho referencného clenského Statu predchadzajice uznanie
v stlade s tymto ¢lankom.

2. Spravca so sidlom v tretej krajine, ktory ma v umysle ziskat
predchadzajuce uznanie, ako je uvedené v odseku 1 tohto clanku,
musi spiiiat’ vietky poziadavky stanovené v tomto nariadeni s vynimkou
Clanku 11 ods. 4 a ¢lankov 16, 20, 21 a 23. Spravca moze splnit’
uvedenu podmienku uplatnenia zasad IOSCO o financ¢nych referenc-
nych hodnotach alebo pripadne zasad IOSCO pre agentiry poskytujice
inform4cie o cenach ropy za predpokladu, ze takato Ziadost' je rovno-
cenna s dodrziavanim poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni,
s vynimkou ¢lanku 11 ods. 4 a ¢lankov 16, 20, 21 a 23.

Na ucely urcenia, ¢i podmienka uvedena v prvom pododseku je splnena,
a aby bolo mozné posidit’ stlad so zasadami IOSCO o finanénych
referencnych hodnotach alebo pripadne zadsadami IOSCO pre agentlry
poskytujice informacie o cenach ropy, prislusny organ referenéného
¢lenského Statu sa mdze spolahnit’ na postdenie nezavislého externého
auditora alebo ak je spravca so sidlom v tretej krajine subjektom pod
dohladom, na certifikdciu, ktori poskytuje prislusny organ tretej
krajiny, kde ma spravca sidlo.

Ak a pokial’ je spravca schopny dokazat, ze referenéna hodnota, ktort
poskytuje, je referencnou hodnotou tykajiicou sa regulovanych udajov
alebo komoditnou referencnou hodnotou, ktora nie je zalozena na pred-
kladani udajov prispievatel'mi, ktorych vicsina su subjekty pod dohla-
dom, spravca nema povinnost’ plnit’ poziadavky, ktoré sa nevzt'ahuji na
poskytovanie referenénych hodnot tykajicich sa regulovanych udajov
a komoditnych referenénych hodnét, ako sa ustanovuje v ¢lanku 17
a ¢lanku 19 ods. 1.

3.  Spravca so sidlom v tretej krajine, ktory ma v umysle ziskat
predchadzajiuce uznanie, ako je uvedené v odseku 1, ma zakonného
zastupcu usadeného v jeho referencnom Cclenskom State. Zakonny
zéstupca je fyzicka alebo pravnickd osoba so sidlom v Unii, ktora
vyslovne vymenovana spravcom so sidlom v tretej krajine kona
v mene tohto spravcu vo vztahu k organom a vSetkym d’al$im osobam
v Unii s ohladom na sprivcove povinnosti podla tohto nariadenia.
Zakonny zastupca plni funkciu dohl'adu, pokial’ ide o Cinnost’ poskyto-
vania referencnych hodnot vykonavanu spravcom podl'a tohto nariade-
nia, spolu so spravcom a v tejto suvislosti zodpoveda prislusnému
organu referencného Clenského Statu.
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4.  Referencny cClensky Stat spraveu so sidlom v tretej krajine sa
uréuje takto:

a) ak je sprdvca sucastou skupiny, ktord zahffia jeden subjekt pod
dohladom so sidlom v Unii, referenénym &lenskym $tatom je
Clensky S$tat, v ktorom sa nachadza tento subjekt. Tento subjekt
pod dohladom sa vymenuva za zakonného zastupcu na ucely
odseku 3;

b

~

ak sa neuplatiiuje pismeno a), ak je spravca sucastou skupiny, ktora
zahifia viac ako jeden subjekt pod dohFadom so sidlom v Unii,
referenénym clenskym Statom je Clensky Stat, v ktorom sa nachadza
najvyssi pocet subjektov pod dohl'adom alebo v pripade rovnakého
poctu subjektov pod dohladom je referenénym ¢lenskym $tatom ten,
kde je hodnota finan¢nych néstrojov, finanénych zmliv alebo inves-
tiénych fondov, ktoré odkazuju na referenéni hodnotu, najvyssia.
Jeden zo subjektov pod dohl'adom nachadzajucich sa v referencnom
¢lenskom State, ureny podla tohto pismena, sa vymenuva za zakon-
ného zastupcu na ucely odseku 3;

¢) ak sa neuplatiuje pismeno a) ani pismeno b) tohto odseku, ak sa
jedna alebo viaceré referenéné hodnoty poskytované spravcom
pouzivaji ako odkaz na finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie
v mieste obchodovania podl'a vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 24
smernice 2014/65/EU v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych
Statoch, referencnym clenskym Statom je Clensky Stat, v ktorom
bol finan¢ny nastroj odkazujici na ktortkol'vek z tychto referenc-
nych hodnét prijaty na obchodovanie alebo obchodovany v mieste
obchodovania po prvykrat a stile sa s nim obchoduje. Ak boli
prislusné finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie alebo po prvy-
krat obchodované v miestach obchodovania sti¢asne v roznych ¢len-
skych Statoch a su stale obchodované, referenénym clenskym Statom
je ten, kde je hodnota finan¢nych nastrojov, finanénych zmliv alebo
investicnych fondov, ktoré odkazuji na referenéni hodnotu, najvys-
Sia;

d) ak sa neuplatiiuju pismena a), b) a c), ak jednu alebo viaceré refe-
ren¢né hodnoty, ktoré poskytol spravca, pouzivaji subjekty pod
dohl'adom vo viac ako jednom clenskom State, referencnym clen-
skym Statom je Clensky S$tat, v ktorom sa nachddza najvyssi pocet
subjektov pod dohl'adom, alebo v pripade, ak je pocet subjektov pod
dohladom rovnaky, referenénym clenskym S$tatom je ten, kde je
hodnota finan¢nych néstrojov, finanénych zmluv alebo investicnych
fondov, ktoré odkazuju na referenéni hodnotu, najvyssia;

e) ak sa neuplatiiuju pismena a), b), c) a d) a ak spradvca uzavrel so
subjektom pod dohladom dohodu o suhlase s pouzitim referencnej
hodnoty, ktorti poskytuje, referenénym ¢lenskym Statom je clensky
Stat, v ktorom sa nachadza takyto subjekt pod dohl'adom.

5. Spravca so sidlom v tretej krajine, ktory ma v umysle ziskat
predchadzajuce uznanie, ako je uvedené v odseku 1, poziada o uznanie
prisludnym organom svojho referenéného &lenského 3tatu. Ziadajici
spravca poskytne vsetky informacie, ktoré prislusny organ potrebuje,
aby sa presved¢il o tom, Ze Zziadajuci spravca mal v Case udelenia
uznania zavedené vSetky potrebné opatrenia na splnenie poziadaviek
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stanovenych v odseku 2, a poskytne zoznam svojich sucasnych alebo
buducich referencnych hodnét, ktoré mozno pouzit' v Unii, a pripadne
uvedie prislusny organ zodpovedny za jeho dohlad v tretej krajine.

Prislusny orgdn do 90 pracovnych dni po prijati ziadosti uvedenej
v prvom pododseku tohto odseku overi, ¢i st splnené podmienky stano-
vené v odsekoch 2, 3 a 4.

Ak sa prislusny organ domnieva, ze podmienky stanovené v odsekoch
2, 3 a 4 nie su splnené, odmietne Ziadost o uznanie a uvedie dovody
takéhoto odmietnutia. Okrem toho sa uznanie neudeli, pokial’ nie su
splnené tieto dodato¢né podmienky:

a) ak je spravca so sidlom v tretej krajine subjektom pod dohladom,
medzi prislusnym organom referenéného ¢lenského Statu a prislusnym
organom tretej krajiny, kde ma spravca sidlo, st uzatvorené prime-
rané dohody o spolupraci v sulade s regulacnymi technickymi
normami prijatymi v stlade s ¢lankom 30 ods. 5 s cielom zabez-
pecit’ uc¢inni vymenu informacii, ktora umoznuje prislusnému organu
vykonéavat’ svoje povinnosti v sulade s tymto nariadenim;

b) Gfinnému plneniu funkcii dohladu prislusnym organom v stlade
s tymto nariadenim nebrania zakony, iné pravne predpisy ani spravne
opatrenia tretej krajiny, kde ma sidlo spravca, ani — v uplatnitel'nych
pripadoch — obmedzenia pravomoci organu dohladu tretej krajiny
v oblasti dohl'adu a vysetrovania.

6. 'V pripade, Ze sa prislusny organ referenéného c¢lenského Statu
domnieva, Ze spravca so sidlom v tretej krajine poskytuje referentnu
hodnotu, ktora spifta podmienky vyznamnej alebo nevyznamnej refe-
ren¢nej hodnoty, ako sa stanovuje v ¢lankoch 24 a 26, bez zbyto¢ného
odkladu to oznami ESMA. Takéto posudenie podlozi informaciami
poskytnutymi spravcom v prislusnej ziadosti o uznanie.

Do jedného mesiaca po prijati oznamenia uvedeného v prvom podod-
seku ESMA vyda odportcanie prislusnému organu v stvislosti s typom
referencnej hodnoty a poziadavkami, ktoré sa vzt'ahuji na jej poskyto-
vanie, ako sa stanovuje v ¢lankoch 24, 25 a 26. Odporucanie méze byt
zamerané najma na skuto¢nost’, ¢i ESMA povazuje podmienky pre taky
typ za splnené na zaklade informéacii poskytnutych spravcom v Ziadosti
0 uznanie.

Lehota uvedena v odseku 5 sa pozastavuje odo dna, ked’ je oznamenie
doru¢ené ESMA, az do okamihu, kym ESMA nevydd odporti¢anie
v sulade s tymto odsekom.

Ak prislusny organ referencného ¢lenského $tatu navrhne udelit’ povo-
lenie v rozpore s odporti¢anim ESMA uvedenym v druhom pododseku,
informuje o tom ESMA, pricom uvedie dovody tohto rozhodnutia.
ESMA skuto¢nost, ze prisluSny organ sa neriadi alebo sa nemieni riadit’
jeho odporicanim, zverejni. ESMA sa v kazdom konkrétnom pripade
moze tiez rozhodnut’, ze zverejni dovody uvedené prislusnym organom,
pre ktoré sa prisluSny orgédn jeho odporicanim neriadi. Dotknuty
prislusny organ je o takomto zverejneni vopred informovany.



02016R1011 — SK —29.06.2016 — 000.003 — 40

7.  Prislusny organ referencného clenského S$taitu oznami ESMA
vSetky rozhodnutia o uznani spravcu so sidlom v tretej krajine, a to
do piatich pracovnych dni, spolu so zoznamom referencnych hodnot
poskytovanych spravcom, ktoré sa mézu pouzivat v Unii, a v pripade
potreby prislusSnym organom zodpovednym za dohlad nad nim v tretej
krajine.

8. Prislusny organ referencného clenského Statu pozastavi alebo
pripadne odnime uznanie udelené v sulade s odsekom 5, ak ma opod-
statnené¢ dovody zalozené na zdokumentovanych dokazoch domnievat
sa, Ze spravca kona spdsobom, ktorym jasne poskodzuje zaujmy pouzi-
vatel'ov jeho referencnej hodnoty alebo riadne fungovanie trhov, alebo
spravca vazne porusil prislusné poziadavky stanovené v tomto naria-
deni, alebo ze spravca vydal nepravdivé vyhlasenia alebo pouzil
akékol'vek iné nezakonné prostriedky, aby ziskal uznanie.

9.  ESMA mbze vypracovat’ navrh regulacnych technickych noriem
s cielom urcit’ formu a obsah ziadosti uvedenej v odseku 5, a najma
predlozit’ informécie pozadované v odseku 6.

V pripade, Ze je taky navrh regulanych technickych noriem vypraco-
vany, ESMA ho predlozi Komisii.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v stlade s postupom stanovenym v €lankoch 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 33

Schvilenie referenénych hodnodt poskytovanych v tretej krajine

1.  Spraveca so sidlom v Unii, ktorému bolo udelené povolenie alebo
ktory je registrovany v stlade s ¢lankom 34, alebo akykol'vek iny
subjekt pod dohladom so sidlom v Unii s jednoznaénou a jasne vyme-
dzenou tulohou v ramci kontroly alebo zodpovednosti spravcu tretej
krajiny, ktory moze ucinne sledovat’ poskytovanie referencnej hodnoty,
moze poziadat' svoj prislusny organ o schvalenie referen¢nej hodnoty
alebo skupiny referen¢nych hodnét poskytovanych v tretej krajine na
Ggely ich pouzitia v ramci Unie za predpokladu, e su splnené vietky
tieto podmienky:

a) schvalujuci spravca alebo iny subjekt pod dohl'adom overil a dokaze
priebezne svojmu prislusnému organu preukazovat, Ze poskytovanie
referencnej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnét, ktoré sa
maju schvélit, plni na povinnom alebo dobrovolnom zéklade poZia-
davky, ktoré su aspon také prisne ako poziadavky tohto nariadenia;

b) schvalujuci spravca alebo iny subjekt pod dohadom ma potrebné
odborné znalosti na UCinné monitorovanie c¢innosti poskytovania
referencnej hodnoty v tretej krajine a na riadenie suvisiacich rizik;

c) existuje objektivny dovod poskytovat referencnii hodnotu alebo
skupinu referenénych hodndt v tretej krajine a schvalit uvedenu
referencnii hodnotu alebo skupinu referenénych hodndét na ich
pouzitie v Unii.
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Na ucely pismena a) pri posudzovani, ¢i poskytovanie referencnej
hodnoty alebo skupiny referenénych hodnét, ktoré sa ma schvalit,
spiha poziadavky, ktoré si minimalne také prisne ako poziadavky
tohto nariadenia, prislusny organ méze zohl'adnit’, ¢i sulad poskytovania
referencnej hodnoty alebo skupiny referenénych hodnét so zasadami
IOSCO o finan¢nych referencnych hodnotach alebo pripadne so zasa-
dami IOSCO pre agentiry poskytujlice informacie o cenach ropy by bol
rovnocenny s dodrziavanim poziadaviek tohto nariadenia.

2. Spravca alebo subjekt pod dohladom, ktory Ziada o schvéalenie
uvedené v odseku 1, poskytne vsetky informdcie potrebné na to, aby
sa prislusny organ presvedCil, Ze v Case podania ziadosti st splnené
vSetky podmienky uvedené v uvedenom odseku.

3. Prislusny organ do 90 pracovnych dni od prijatia ziadosti o schva-
lenie uvedenej v odseku 1 posudi ziadost' a prijme rozhodnutie, ¢i
schvélenie povoli, alebo zamietne. Prislusny orgdn ozndmi schvalenu
referenént hodnotu alebo schvalent skupinu referenénych hodndt
organu ESMA.

4. Schvalena referencna hodnota alebo schvalena skupina referenc-
nych hodndt sa povazuje za referen¢nit hodnotu alebo skupinu referenc-
nych hodnot, ktoré poskytol schvalujuci spravca alebo iny subjekt pod
dohl'adom. Schval'ujuci spravca alebo iny subjekt pod dohl'adom nevyu-
ziva schvalenie so zdmerom neplnit’ poziadavky tohto nariadenia.

5. Spravca alebo iny subjekt pod dohladom, ktory schvalil refe-
renéni hodnotu alebo skupinu referenénych hodnét poskytovanych
v tretej krajine, je nad’alej plne zodpovedny za tto referencnu hodnotu
alebo skupinu referenénych hodndt a plnenie povinnosti podla tohto
nariadenia.

6. Ak ma prislusny organ schvalujiceho spravcu alebo iného
subjektu pod dohladom opodstatnené dévody na to, aby sa domnieval,
ze podmienky stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku sa uZz neplnia, ma
pravomoc na to, aby poziadal schval'ujuceho spravcu alebo iny subjekt
pod dohladom, aby prerusil schvalovanie, a informuje o tom ESMA.
Clanok 28 sa uplatiiuje v pripade skon&enia schvalenia.

7. Komisia je splnomocnena prijimat delegované akty v sulade
s Clankom 49 tykajucim sa opatreni na urcenie podmienok, za akych
mozu dotknuté prislusné organy posudit, ¢i existuje objektivny dévod
na poskytovanie referen¢nej hodnoty alebo skupiny referencnych hodndt
v tretej krajine, a na ich schvalenie na ich pouzitie v Unii. Komisia
zohl'adni prvky, ako st osobitosti zdkladného trhu alebo ekonomicke;j
reality, ktoré sa referencna hodnota snazi merat, potreba blizkosti
poskytovania referencnej hodnoty s touto trhovou alebo ekonomickou
realitou, potreba blizkosti poskytovania referenc¢nej hodnoty s prispieva-
tel'mi, skuto¢nad dostupnost’ vstupnych vdajov vzhladom na rézne
Casové pasma a Specifické zrucnosti poZzadované na poskytovanie refe-
ren¢nej hodnoty.
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HLAVA VI

POVOLENIE PRE SPRAVCOV, ICH REGISTRACIA A DOHI’AD NAD
NIMI

KAPITOLA 1

Povolenie a registrdacia

Clénok 34

Povolenie pre spravcu a jeho registracia

1. Fyzickd alebo pravnickd osoba so sidlom v Unii, ktorda ma
v umysle konat' ako spravca, poziada prislusny organ ureny v stlade
s ¢lankom 40 v ¢lenskom §tate, v ktorom ma uvedena osoba sidlo, o:

a) povolenie, ak poskytuje alebo ma v imysle poskytovat’ indexy, ktoré
sa pouzivaju alebo sa planuju pouzivat ako referencné hodnoty
v zmysle tohto nariadenia;

b) registraciu, ak je inym subjektom pod dohl'adom ako spravca, ktory
poskytuje alebo ma v umysle poskytovat’ indexy, ktoré sa pouzivaju
alebo sa planuju pouzivat' ako referenéné hodnoty v zmysle tohto
nariadenia, pod podmienkou, ze Cinnosti poskytovania referencnej
hodnoty nebrani sektorova disciplina uplatiovana na subjekt pod
dohl'adom a ze Ziaden z tychto poskytovanych indexov by sa neoz-
nacoval ako kriticka referenéna hodnota, alebo

¢) registraciu, ak poskytuje alebo ma v tmysle poskytovat’ iba indexy,
ktoré by sa oznacovali ako nevyznamné referenéné hodnoty.

2. Spravca, ktorému bolo udelené povolenie, alebo registrovany
spravca po cely ¢as dodrziava podmienky stanovené v tomto nariadeni
a prislusnému organu oznami vsetky ich podstatné zmeny.

3. Ziadost uvedena v odseku 1 je potrebné podat’ do 30 pracovnych
dni od akejkol'vek dohody, ktorti uzavrel subjekt pod dohl'adom
s cielom pouzivat index poskytovany ziadatelom ako odkaz na
finan¢ny néstroj alebo finanénii zmluvu alebo na meranie vykonnosti
investi¢ného fondu.

4.  Ziadatel poskytne vsetky informacie, ktoré prisluiny organ potre-
buje, aby sa presvedcil o tom, ze Ziadatel' mal v ¢ase udelenia povolenia
alebo registracie zavedené vsetky potrebné opatrenia na splnenie pozia-
daviek ustanovenych tymto nariadenim.

5. Dotknuty prislusny orgdn do 15 pracovnych dni od prijatia
ziadosti posudi, ¢i je ziadost' uplna, a zodpovedajiicim spdsobom
o tom informuje Ziadatela. Ak Ziadost’ nie je Uplnd, ziadatel' predlozi
dalsie informacie, ktoré dotknuty prislusny organ pozaduje. Lehota
uvedena v tomto odseku sa uplatiiuje odo dia, ked ziadatel' poskytol
tieto dodatocné informacie.

6.  Dotknuty prislusny orgéan:

a) preskiima Ziadost' o povolenie a prijme rozhodnutie o udeleni alebo
zamietnuti povolenia ziadatela do Styroch mesiacov od prijatia
uplnej ziadosti;
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b) preskima Zziadost' o registraciu a prijme rozhodnutie o registracii
alebo zamietnuti registracie ziadatela do 45 pracovnych dni od
prijatia uplnej ziadosti o registraciu.

Do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia uvedené¢ho v prvom
pododseku prislusny organ o tom informuje ziadatela. Ak prislusny
organ odmietne udelit’ ziadatel'ovi povolenie alebo registraciu, uvedie
dovody svojho rozhodnutia.

7.  Prislusny organ oznami organu ESMA kazdé rozhodnutie o udeleni
povolenia alebo registracie ziadatel'ovi do piatich pracovnych dni odo
dila prijatia uvedeného rozhodnutia.

8. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych noriem na blizsie
spresnenie informacii, ktoré sa maju poskytniut v Ziadosti o povolenie
a v ziadosti o registraciu, pri¢om zohl'adni, Ze povolenie a registracia su
odlisné postupy, v ktorych si povolenie vyzaduje rozsiahlejSie postidenie
ziadosti spravcu, zasady proporcionality, povahy subjektov pod
dohl'adom ziadajucich o registraciu podl'a odseku 1 pism. b) a nakladov
pre ziadatel'ov a prislusné organy.

ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych noriem Komisii do
1. aprila 2017.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 35

Odobranie alebo pozastavenie povolenia alebo registracie

1.  Prislusny organ moze odobrat’ alebo pozastavit' spravcovi povo-
lenie alebo registraciu, ak spravca:

a) vyslovne sa vzd4 povolenia alebo registracie alebo neposkytol nijaké
referenéné hodnoty za predchadzajticich 12 mesiacov;

b) ziskal povolenie alebo registraciu alebo schvalil referen¢ni hodnotu
na zaklade nepravdivych vyhlaseni alebo akymikol'vek inymi neza-
konnymi prostriedkami;

¢) uz nesplia podmienky, za akych mu bolo povolenie alebo registracia
udelené, alebo

d) zavazne alebo opakovane porusil ustanovenia tohto nariadenia.

2. Prislusny organ ozndmi organu ESMA svoje rozhodnutie do
piatich pracovnych dni od prijatia uvedeného rozhodnutia.

Organ ESMA bezodkladne aktualizuje register stanoveny v ¢lanku 36.

3. Po prijati rozhodnutia prerusit’ spravcovi povolenie alebo regi-
straciu a v pripadoch, keby ukoncenie poskytovania referencnej hodnoty
sposobilo vyskyt udalosti vysSej moci, zmarilo alebo inak porusilo
podmienky akejkol'vek finan¢nej zmluvy alebo finanéného néstroja,
alebo pravidla akéhokol'vek investicného fondu, ktoré odkazuju na
uvedenu referencni hodnotu, ako je uvedené v delegovanom akte
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prijatom podla clanku 51 ods. 6, prislusny organ clenského Statu,
v ktorom ma spravca sidlo, moze povolit’ poskytovanie prislusnej refe-
ren¢nej hodnoty, kym sa rozhodnutie o preruSeni nezrusi. Pocas uvede-
ného obdobia je pouzivanie tejto referencnej hodnoty subjektmi pod
dohl'adom povolené iba pre finan¢né zmluvy, finanéné nastroje a inves-
ticné fondy, ktoré uz odkazuju na referencnti hodnotu.

4.  Po prijati rozhodnutia odobrat’ spravcovi povolenie alebo regi-
straciu sa uplatiiuje clanok 28 ods. 2.

Clénok 36

Register spravcov a referenénych hodnét

1. ESMA vytvara a udrziava verejny register obsahujuci tieto infor-
macie:

a) totoznosti spravcov, ktori maju povolenie alebo su zaregistrovani
podla ¢lanku 34 a prislusnych organov zodpovednych za dohlad
nad nimi;

b) totoznosti spravcov, ktori spiiiaji podmienky stanovené v &lanku 30
ods. 1, zoznamu referencnych hodnot uvedenych v ¢lanku 30 ods. 1
pism. c¢) a prislusnych organov tretej krajiny zodpovednych za
dohl'ad nad nimi;

¢) totoznosti spravcov, ktori ziskali uznanie v sulade s ¢lankom 32,
zoznam referencnych hodndt uvedenych v clanku 32 ods. 7
a pripadne prislusnych organov tretej krajiny zodpovednych za
dohl'ad nad nimi;

d) referenéné hodnoty, ktoré sa schvalili v sulade s postupom stano-
venym v ¢lanku 33, totoZznosti ich spravcov a totoznosti schval'uja-
cich spravcov alebo schvalujicich subjektov pod dohladom.

2. Register uvedeny v odseku 1 je verejne dostupny na webovej
stranke organu ESMA a v pripade potreby sa priebezne a bez zbytoc-
ného odkladu aktualizuje.

KAPITOLA 2

Spoluprdaca v oblasti dohl’adu

Clanok 37
Delegovanie iloh medzi prisluSnymi organmi
1. Prislusny orgdn moéze v sulade s ¢lankom 28 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010 delegovat’ svoje ulohy podl'a tohto nariadenia prislusnému
organu iné¢ho clenského Statu s jeho predchadzajucim suhlasom.

PrisluSné organy ozndmia orgdnu ESMA kazdy navrh delegovania 60
dni pred nadobudnutim wcinnosti tohto delegovania.

2. Prislusny organ moze delegovat’ niektoré svoje ulohy podla tohto
nariadenia organu ESMA na zaklade dohody s ESMA.
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3. ESMA oznami navrhované delegovanie ¢lenskym S$tatom do sied-
mich dni. ESMA uverejni podrobnosti o kazdom dohodnutom delego-
vani do piatich pracovnych dni od ozndmenia.

Clanok 38
Zverejiiovanie informacii od iného ¢lenského Statu

Prislusny organ mdéze zverejnit’ informacie prijaté od iného prislusného
organu iba vtedy:

a) ak ziskal pisomny sthlas daného prislusného organu, a informacie sa
zverejiiuju iba na ucely, na aké dany prislusny organ poskytol svoj
suhlas, alebo

b) je toto zverejnenie nevyhnutné na pravne konanie.

Clénok 39

Spolupriaca v oblasti kontroly na mieste a vySetrovani

1. Prislusny organ moze poziadat iny prislusSny organ o pomoc,
pokial’ ide o kontroly na mieste alebo vySetrovanie. Prislusny organ,
ktory dostal ziadost’, spolupracuje v ¢o najvacSom rozsahu a primeranym
spdsobom.

2. Prislusny organ, ktory predkladd ziadost' uvedent v odseku 1,
o tom informuje organ ESMA. V pripade vySetrovania alebo kontroly
s cezhraniénym uc¢inkom mozu prislusné organy poziadat ESMA, aby
koordinoval kontrolu na mieste alebo vysetrovanie.

3. Ak prislusny organ dostane ziadost’ od iné¢ho prislusného orgénu,
aby vykonal kontrolu na mieste alebo vySetrovanie, moze:

a) vykonat kontrolu na mieste alebo vySetrovanie sam;

b) umoznit’ prislusnému organu, ktory predlozil Zziadost, aby sa
zucCastnil na kontrole na mieste alebo vysetrovani;

¢) ur¢it’ auditorov alebo expertov, aby podporili alebo vykonali
kontrolu na mieste alebo vySetrovanie.

KAPITOLA 3

Uloha prislu$nych orgdnov

Clénok 40

Prislusné organy

1.V pripade spravcov a subjektov pod dohl'adom kazdy Clensky Stat
uréi konkrétny prislusny organ zodpovedny za vykonavanie povinnosti
podla tohto nariadenia a informuje o tom Komisiu a orgdn ESMA.

2.V pripade, Ze Clensky Stat ur¢i viac nez jeden prislusny organ,
jasne stanovi ich jednotlivé ulohy a ur¢i jeden organ, ktory bude zodpo-
vedny za koordinaciu spoluprace a vymenu informacii s Komisiou,
ESMA a ostatnymi prislusnymi organmi ¢lenskych Statov.
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3.  ESMA uverejni na svojich webovych strankach zoznam prislus-
nych orgénov urCenych v stlade s odsekmi 1 a 2.

Clénok 41

Pravomoci prisluSnych organov

1.  V zaujme plnenia svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia maju
prislusné organy v sulade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi mini-
malne tieto pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania:

a) pristup k akémukol'vek dokumentu a inym udajom v akejkol'vek
podobe a mdzu ziskat' alebo si urobit’ ich kopiu;

b) pozadovat’ alebo vyziadat' informacie od kazdej osoby zapojenej do
poskytovania referencnej hodnoty a do prispievania k nej vratane
vSetkych poskytovatelov sluzieb, ktorych ulohy, sluzby alebo
¢innosti pri  poskytovani referencnych hodnot boli zabezpecené
externym sposobom, ako je stanovené v ¢lanku 10, ako aj od ich
nadriadenych, a podl'a potreby predvolavat a vypocuvat’ vsetky tieto
osoby s cielom ziskat’ informacie;

c) v suvislosti s komoditnymi referenénymi hodnotami pozadovat
informacie od prispievatelov o stvisiacich spotovych trhoch, podla
moznosti na zaklade Standardizovanych formatov a sprav o opera-
ciach, a mat’ priamy pristup do systémov obchodnikov;

d) vykonavat’ kontroly na mieste alebo vySetrovania, a to v lokalitach,
ktoré nie st sukromnymi obydliami fyzickych osob;

e) vstupovat’ do priestorov pravnickych osdb bez toho, aby bolo
dotknuté nariadenie (EU) & 596/2014, s cielom zhabat dokumenty
a iné udaje v akejkol'vek podobe, ak existuje primerané podozrenie,
ze dokumenty a iné udaje suvisiace s predmetom kontroly alebo
vySetrovania moézu byt relevantné na preukazanie porusSenia tohto
nariadenia. Ak je potrebné povolenie vopred od sudneho organu
dotknutého clenského Statu v stlade s vnultroStatnymi pravnymi
predpismi, takato pravomoc sa pouzije iba po tom, ako sa vopred
ziska toto povolenie;

f) pozadovat existujlice zdznamy telefonickych rozhovorov, elektro-
nickej komunikacie alebo inych zaznamov o prenose udajov, ktoré
maji v drzbe subjekty pod dohladom;

g) ziadat' o zmrazenie alebo zaistenie aktiv, alebo o oboje;

h) ziadat o docasné pozastavenie akejkol'vek cinnosti, ktort prislusny
organ povazuje za ¢innost’ v rozpore s tymto nariadenim;

i) ulozit docasny zakaz na vykonavanie profesionalnej ¢innosti,

j) prijat vSetky opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby verejnost
dostavala spravne informacie o poskytovani referencnej hodnoty,
a to aj pozadovanim, aby prislusny spravca alebo osoba, ktora
zverejnila alebo rozsirila referencénti hodnotu, alebo obidvaja zverej-
nili opravné vyhlasenie o minulych prispevkoch udajov na urcenie
referen¢nej hodnoty alebo tdajoch o referencnej hodnote.
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2. Prislusné organy vykonavaju svoje funkcie a pravomoci uvedené
v odseku 1 tohto ¢lanku a pravomoci na ukladanie sankcii uvedenych
v clanku 42 v stlade so svojimi vnutroStaitnymi pradvnymi rdmcami
jednym z tychto spdsobov:

a) priamo;
b) v sucinnosti s ostatnymi organmi alebo s trhovymi subjektmi;

¢) v ramci svojich pravomoci delegovanim na takéto organy alebo
trhové subjekty;

d) obratenim sa na prislusné sudne organy.

Na vykonavanie uvedenych pravomoci musia mat ¢lenské Staty zave-
dené primerané a U€inné ochranné mechanizmy v stvislosti s pravom na
obhajobu a zakladnymi pravami.

3. Clenské 3taty zabezpetia zavedenie vhodnych opatreni, aby
prislusné organy mali vSetky pravomoci dohl'adu a vySetrovacie pravo-
moci, ktoré su nevyhnutné na plnenie ich povinnosti.

4.  Spravca alebo akykol'vek iny subjekt pod dohladom spristupnu-
juci informacie prislusnému organu v stlade s odsekom 1 sa nepovazuje
za osobu porusujucu akékol'vek obmedzenie tykajuce sa zverejiiovania
informacii, ktoré vyplyva z akéhokol'vek zmluvného, legislativneho,
regulacného alebo spravneho opatrenia.

Clénok 42

Administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci dohladu prislusnych
organov v stlade s c¢lankom 41 a pravo clenskych S$tatov stanovit
a ukladat’ trestné sankcie, Clenské Staty v sulade s vnuatrostatnymi prav-
nymi predpismi zabezpeCia, aby prislusné organy mali pravomoc
ukladat’ primerané administrativne sankcie a iné administrativne opat-
renia v suvislosti aspon s tymito poruSeniami:

a) akékol'vek porusenie ¢lankov 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15,
16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 a 34, ak sa uplatiujt, a

b) akakol'vek nespolupraca v ramci vySetrovania alebo nestlad s vyse-
trovanim alebo poziadavkou podla ¢lanku 41.

Tieto administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia musia byt
ucinné, primerané a odradzajice.

2.V pripade porusenia uvedeného v odseku 1 ¢lenské Staty v sulade
s vnutro$tatnymi pravnymi predpismi prenesi na prislusné organy
pravomoci ukladat’ prinajmensom tieto administrativne sankcie a iné
administrativne opatrenia:

a) prikaz, na zédklade ktorého sa nariad’'uje, aby spravca alebo subjekt
pod dohladom, zodpovedni za porusenie, zastavil konanie a upustil
od opakovania tohto konania;

b) vratenie ziskanych ziskov alebo zabranenych strat vyplyvajicich
z porusenia v pripade, ze ich mozno urcit’;



02016R1011 — SK —29.06.2016 — 000.003 — 48

¢) verejné varovanie, v ktorom sa uvedie spravca alebo subjekt pod
dohl'adom zodpovedni za porusenie a povaha porusenia;

d) odobranie alebo pozastavenie povolenia alebo registracie spravcovi;

e) doCasny zakaz zastavat’ za takéto poruSenie riadiace funkcie
u spravcov alebo prispievatelov pod dohladom pre ktorikol'vek
fyzickl osobu, ktora sa povazuje za zodpovednu za takéto porusenie;

f) ulozenie maximalnych administrativnych penaznych sankcii vo
vyske aspon trojndsobku sumy ziskanych ziskov alebo zabranenych
strat vyplyvajucich z porusenia v pripade, Ze ich mozno urcit’;

g) pokial’ ide o fyzickii osobu, maximalne administrativne penazné
sankcie aspon vo vyske:

i) 500 000 EUR alebo v clenskych Statoch, v ktorych euro nie je
oficidlnou menou, zodpovedajica hodnota v narodnej mene
k 30. janu 2016 v pripade porusenia ¢lankov 4, 5, 6, 7, 8, 9,
10, ¢lanku 11 ods. 1 pism. a), b), ¢) a e), ¢lanku 11 ods. 2 a 3
a Clankov 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 a 34
alebo

ii) 100 000 EUR alebo v c¢lenskych Statoch, v ktorych euro nie je
oficidlnou menou, zodpovedajica hodnota v narodnej mene
k 30. jinu 2016 za porusenia ¢lanku 11 ods. 1 pism. d) alebo
¢lanku 11 ods. 4;

vCi1
h) pokial’ ide o pravnicki osobu, maximalne administrativne penazné
sankcie aspoil vo vyske:

i) bud’ 1000 000 EUR, alebo v ¢lenskych statoch, v ktorych euro
nie je oficialnou menou, zodpovedajica hodnota v narodnej mene
k 30. jinu 2016 alebo 10 % z celkového ro¢ného obratu podla
najnovsej dostupnej tctovnej zavierky schvalenej riadiacim orga-
nom, podl'a toho, ktora suma je vys$ia, za poruSenia ¢lankov 4, 5,
6,7, 8,9, 10, ¢lanku 11 ods. 1 pism. a), b), ¢) a e), ¢lanku 11
ods. 2 a 3 a ¢lankov 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27,
28, 29 a 34 alebo

ii) bud’ 250 000 EUR, alebo v ¢lenskych Statoch, v ktorych euro nie
je oficialnou menou, zodpovedajica hodnota v narodnej mene
k 30. junu 2016, alebo 2 % z celkového ro¢ného obratu podla
najnovsej dostupnej Gctovnej zavierky schvalenej riadiacim orga-
nom, podl'a toho, ktora suma je vys$Sia, za porusSenia ¢lanku 11
ods. 1 pism. d) alebo ¢lanku 11 ods. 4.



02016R1011 — SK —29.06.2016 — 000.003 — 49

Na ucely pismena h) bodov i) a ii) v pripade, ze pravnickd osoba je
materskou spoloénostou alebo dcérskou spoloé¢nostou materskej spoloc-
nosti, ktora musi zostavovat’ konsolidované uctovné zavierky v stlade
so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (1), prislusny
celkovy roény obrat je celkovy roény obrat alebo zodpovedajuci druh
prijmov v stlade so smernicou Rady 86/635/EHS (%) pre banky a smer-
nicou Rady 91/674/EHS (3) pre poistovne podla najnovsich dostupnych
konsolidovanych uc¢tovnych zavierok schvéalenych riadiacim organom
najvysSej materskej spolocnosti, alebo ak je osoba zdruzenim, 10 %
suhrnnych obratov jeho ¢lenov.

3. Do 1. januara 2018 c¢lenské Staty oznamia Komisii a ESMA
pravidla tykajice sa odsekov 1 a 2.

Clenské staty sa mozu rozhodnut' nestanovit' pravidla o administrativ-
nych sankciach stanovené v odseku 1, ak sa na poruSenia uvedené
v danom odseku vztahujii trestné sankcie podla ich vnutroStatneho
prava. V tom pripade ¢lenské Staty oznamia Komisii a ESMA prislusné
ustanovenia trestného prava spolu s ozndmenim uvedenym v prvom
pododseku tohto odseku.

Komisii a ESMA bezodkladne oznamia ich akiakol'vek nasledni zmenu.

4. Clenské taty mozu stanovit, aby prisluiné organy v ramei vnitro-
Statneho prava mali pravomoci ukladat’ sankcie popri tych, ktoré su
uvedené v odseku 1, a mézu ustanovit’ vyssie urovne sankcii, nez su
sankcie stanovené v odseku 2.

Clénok 43

Vykon pravomoci v oblasti dohPadu a ukladani sankcii

1. Clenské staty zabezpetia, aby prisluné organy pri uréovani druhu
a urovne administrativnych sankcii a inych administrativnych opatreni
zohl'adnili vsSetky relevantné okolnosti, pripadne vratane:

a) zavaznosti a trvania porusenia;

b) rozhodujiiceho vyznamu referenénej hodnoty pre financéna stabilitu
a realnu ekonomiku;

¢) stupiia zodpovednosti zodpovednej osoby;

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013

o roénych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a stvisiacich spravach ur¢itych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuji smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

(*) Smernica Rady 86/635/EHS z 8. decembra 1986 o ro¢nej uctovnej zavierke
a konsolidovanych uétoch bank a inych finanénych institacii (U. v. ES L 372,
31.12.1986, s. 1).

(®) Smernica Rady 91/674/EHS z 19. decembra 1991 o ro¢nych Gtovnych
zévierkach a konsolidovanych uétovnych zavierkach poistovni (U. v. ES
L 374, 31.12.1991, s. 7).
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d) financ¢nej sily zodpovednej osoby, ako to vyplyva najmi z celkového
ro¢ného obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu
zodpovednej fyzickej osoby;

e) urovne ziskanych ziskov alebo zabranenych strat zodpovednej osoby,
ak ich mozno urdit;

f) Urovne sucinnosti zodpovednej osoby s prisluSnym orgdnom bez
toho, aby bola dotknuta potreba zabezpeCit' vratenie ziskanych
ziskov alebo zabranenych strat touto osobou;

g) predchadzajlicich poruSeni zo strany dotknutej osoby;

h) opatreni, ktoré po poruSeni prijala zodpovednd osoba s cielom
predist’ opakovaniu porusenia.

2. Pri vykonavani svojich pravomoci ukladat’ administrativne sankcie
a iné administrativne opatrenia podl'a ¢lanku 42 prislusné organy tzko
spolupracuju s cielom zabezpe€it, aby pravomoci v oblasti dohladu
a vySetrovania a administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia
viedli k zelanym vysledkom tohto nariadenia. Svoje kroky zaroven
koordinuju s cielom predist’ moznej duplicite a prelinaniu pri uplatio-
vani pravomoci v oblasti dohladu a vySetrovania, administrativnych
sankcii vratane peniaznych sankcii a inych administrativnych opatreni
na cezhrani¢né pripady.

Clénok 44

Povinnost’ spolupracovat’

1. Ak sa clenské Staty rozhodli v stlade s ¢lankom 42 stanovit
trestné sankcie za poruSovanie ustanoveni uvedenych v tomto ¢lanku,
zabezpeCia zavedenie vhodnych opatreni, aby prislusné organy mali
vSetky pravomoci potrebné na udrziavanie kontaktov so stdnymi
organmi v ramci svojej jurisdikcie, mohli tak ziskat konkrétne infor-
macie suvisiace s vysetrovanim trestnych ¢inov alebo s trestnymi kona-
niami zaatymi z dovodu mozného porusSenia tohto nariadenia. Tieto
prislusné organy poskytuji uvedené informacie ostatnym prislusSnym
organom a ESMA s cielom splnenia povinnosti vzajomnej spoluprace
a spoluprace s ESMA na ucely tohto nariadenia.

2. Prislusné organy poskytuji pomoc prisluSnym organom inych
Clenskych Statov. PredovSetkym si navzajom vymienaju informacie
a spolupracuju na vsetkych vysetrovaniach alebo ¢innostiach dohl'adu.
Prislusné organy moézu takisto spolupracovat’ s prisluSnymi organmi
inych Clenskych statov, o sa tyka poskytnutia pomoci pri vymahani
peniaznych sankcii.

Clanok 45

Uverejiiovanie rozhodnuti

1. Podla odseku 2 prislusny organ uverejiiuje kazdé rozhodnutie
o ulozeni administrativnej sankcie alebo iného administrativneho opat-
renia vo vztahu k poruSeniam tohto nariadenia na svojom oficidlnom
webovom sidle hned” po tom, ako o uvedenom rozhodnuti informovali
osobu, ktorej sa uvedené rozhodnutie tyka. Takéto uverejnenie zahfna
prinajmenSom informécie o druhu a povahe poruSenia a totoznost’ 0sdb,
ktorych sa rozhodnutie tyka.
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Prvy pododsek sa neuplatiiuje na rozhodnutia, ktorymi sa ukladaju
opatrenia, ktoré su vySetrovacej povahy.

2. Ak sa prislusny organ domnieva, Ze uverejnenie totoznosti prav-
nickej osoby alebo osobnych udajov fyzickej osoby by bolo neprime-
rané po posudeni primeranosti uverejnenia takychto tidajov jednotlivého
pripadu alebo ak by sa takymto uverejnenim ohrozila stabilita financ-
nych trhov alebo prebichajuce vySetrovanie, vykona ktorikol'vek
z tychto Cinnosti:

a) odlozi uverejnenie rozhodnutia do Casu, kym dévody pre uvedené
odloZenie prestanu existovat’;

b) uverejni rozhodnutie anonymne v sulade s vnatrostatnym pravom, ak
sa takymto anonymnym uverejnenim zabezpeci t€inna ochrana pred-
metnych osobnych tdajov;

¢) vobec neuverejni rozhodnutie v pripade, ak sa prislusny organ
domnieva, Ze uverejnenie v sulade s pismenom a) alebo b) bude
nedostatocné na to, aby sa nimi zabezpecilo:

i) Ze sa neohrozi stabilita financnych trhov alebo

ii) primeranost’ uverejnenia takychto rozhodnuti s ohl'adom na opat-
renia, ktoré sa povazuju za opatrenia mensej povahy.

Ak sa prisluSny organ rozhodne uverejnit’ rozhodnutie anonymne, ako je
uvedené v pismene b) prvého pododseku, moze odlozit uverejnenie
prislusnych udajov na primerany cas, ak sa predpoklada, ze dévody
pre anonymné uverejnenie prestanili pocas uvedené¢ho obdobia existovat’.

3. Ak je rozhodnutie predmetom odvolania na vnutro§titnom
sudnom, spravnom alebo inom organe, prisluSny orgidn na svojej
oficialnej webovej lokalite ihned’ zverejni aj tuto informéciu a akékol'vek
nasledné informacie o vysledku takéhoto odvolania. Uverejni sa aj
akékol'vek rozhodnutie o zruSeni predchadzajliceho rozhodnutia
o uloZeni sankcie alebo opatrenia.

4.  Prislusny orgén zabezpeci, aby akékol'vek rozhodnutie, ktoré je
uverejnené v stlade s tymto c¢lankom, zostalo pristupné na jeho
oficialnej webovej lokalite pocas obdobia minimalne piatich rokov po
jeho uverejneni. Osobné udaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaju na
oficidllnom webovom sidle prislusného organu na obdobie, ktoré je
potrebné v stlade s prislusSnymi predpismi o ochrane udajov.

5. Clenské $taty kazdoroéne poskytni ESMA sthrnné informécie
o vSetkych administrativnych sankciach a inych administrativnych opat-
reniach ulozenych v sulade s ¢lankom 42. Tato povinnost’ sa nevztahuje
na opatrenia vySetrovacej povahy. ESMA tieto informécie uverejni vo
vyro¢nej sprave.

Ak sa Clenské Staty rozhodli v sulade s ¢lankom 42, ze stanovia trestné
sankcie za poruSenie ustanoveni uvedenych v tom ¢lanku, ich prislusné
organy poskytnii organu ESMA kazdy rok anonymné a sthrnné udaje
o vSetkych uskutoénenych vySetrovaniach trestnych ¢inov a ulozenych
trestnych sankciach. ESMA zverejiiuje Udaje o ulozenych trestnych
sankciach vo vyroc¢nej sprave.
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Cldnok 46
Kolégia

1. Prislusny organ do 30 pracovnych dni od zaradenia referen¢nej
hodnoty uvedenej v ¢lanku 20 ods. 1 pism. a) a ¢) do zoznamu kritic-
kych referenénych hodnoét, s vynimkou referenénych hodnot, ked
vac§inu prispievatelov predstavuju subjekty, ktoré nepodlichaju
dohl'adu, zriadi kolégium.

2. Toto kolégium pozostava z prislusného organu spravcu, organu
ESMA a prislusnych organov prispievatelov pod dohladom.

3. Ak by sa dana kriticka referencna hodnota mala prestat’ poskyto-
vat’, prislusné organy ostatnych clenskych $tatov maju pravo byt clenmi
kolégia tam, kde by to malo vyrazne nepriaznivy vplyv na integritu
trhu, finan¢nt stabilitu, spotrebitel'ov, realnu ekonomiku alebo financo-
vanie domacnosti alebo podnikov tychto Clenskych Statov.

Ak prislusny organ zamysl'a stat’ sa ¢lenom kolégia, predlozi prislus-
nému organu spravcu ziadost, ktorou preukaze splnenie poziadaviek
prvého pododseku tohto odseku. Dotknuty prislusny organ spravcu
ziadost’ zvazi a do 20 pracovnych dni od prijatia Zziadosti ziadajucemu
organu oznami, Ci tieto poziadavky povazuje za splnené, alebo nie.
V pripade, ze tieto poziadavky nepovazuje za splnené, mdze ziadajuci
organ postipit’ zalezitost organu ESMA v sulade s odsekom 9.

4. ESMA prispieva k podpore a monitorovaniu efektivneho, ucin-
ného a konzistentného fungovania kolégii uvedenych v tomto
¢lanku v stlade s ¢lankom 21 nariadenia (EU) &. 1095/2010. S tymto
cielom sa ESMA do tohto procesu zapaja a na tento ucel sa povazuje za
prislusny organ.

Ak ESMA kond v stlade s &lankom 17 ods. 6 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010, pokial’ ide o kritickGi referenéni hodnotu, zabezpeci
primerant vymenu informacii a spolupracu s ostatnymi ¢lenmi kolégia.

5. Prislusny organ spravcu predsedd zasadnutiam kolégia, koordinuje
konanie kolégia a zabezpeCuje efektivhu vymenu informacii medzi
¢lenmi kolégia.

Ak spravca poskytuje viac nez jednu kritickt referenénit hodnotu, méze
prislusny organ spravcu v suvislosti so vSetkymi referen¢nymi hodno-
tami poskytovanymi tymto spravcom zriadit' jedno kolégium.

6.  Prislusny organ spravcu uzavrie v ramci kolégia pisomné dohody,
pokial’ ide o:

a) informacie, ku ktorych vymene ma dochddzat medzi prislusnymi
organmi;

b) proces rozhodovania medzi prisluSnymi orgdnmi a casovy ramec,
v ktorom sa musi prijat’ kazdé rozhodnutie;

c) pripady, v ktorych prislusné organy musia vzajomne konzultovat’;

d) spolupracu, ktora sa ma poskytniut’ podla ¢lanku 23 ods. 7 a 8.
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7.  Prislusny orgén spravcu nalezitym sposobom zohladni akékol'vek
poradenstvo, ktoré poskytne organ ESMA, tykajice sa pisomnych
dohdd podla odseku 6 pred tym, ako schvéli ich konecné znenie.
Pisomné dohody st ustanovené v jedinom dokumente, ktory obsahuje
kompletné zdévodnenie akéhokol'vek vyrazného odklonenia sa od pora-
denstva ESMA. Prislusny organ spravcu tieto pisomné dohody zasle
¢lenom kolégia a organu ESMA.

8. Pred tym, nez sa prijmu akékol'vek opatrenia uvedené v ¢lanku 23
ods. 6, 7 a 9 a ¢lankoch 34, 35 a 42, prislusny organ spravcu zalezitost
skonzultuje s &lenmi kolégia. Clenovia kolégia urobia vsetko, o je
primerane v ich silach, aby dosiahli dohodu v ¢asovom ramci blizSie
uréenom v pisomnej dohode uvedenej v odseku 6 tohto ¢lanku.

Pri kazdom rozhodnuti prislusného organu spravcu prijat’ takéto opat-
renia sa zohladni vplyv na ostatné prislusné clenské Staty, najmé
pripadny vplyv na stabilitu ich finanénych systémov.

So zretelom na rozhodnutie odobrat’ spravcovi povolenie alebo regi-
straciu v sulade s ¢lankom 35 vzdy, ked by ukoncenie poskytovania
referencnej hodnoty sposobilo vyskyt udalosti vys$Sej moci, zmarilo
alebo inak porusilo podmienky akejkol'vek finanénej zmluvy alebo
finan¢ného nastroja, alebo pravidla akéhokol'vek investicného fondu,
ktoré odkazuji na uvedenti referen¢énii hodnotu v Unii, v zmysle blizsie
uréenom Komisiou v ktoromkol'vek delegovanom akte prijatom v stilade
s ¢lankom 51 ods. 6, prislusné organy v ramci kolégia posudia, ¢i prijat
opatrenia na zmiernenie ucinkov uvedenych v tomto odseku vratane:

a) zmeny kodexu spravania uvedeného v Clanku 15, metodiky alebo
inych pravidiel referenc¢nej hodnoty;

b) prechodného obdobia, pocas ktorého sa uplatiiuju postupy stanovené
v ¢lanku 28 ods. 2.

9. Ak sa nedosiahne dohoda medzi ¢lenmi kolégia, prislusné organy
sa mézu na organ ESMA obratit’ v ktorejkol'vek z nasledujucich situa-
cii:

a) ak prislusny organ neinformoval o zakladnych informaciach;

b) ak na zaklade ziadosti podanej podla odseku 3 prislusny organ
spravcu informoval ziadajici organ, ze poziadavky tohto odseku
nie su splnené, alebo ak v suvislosti s takouto ziadostou nekonal
v primeranom case;

c) ak sa prislusné organy nedohodli na otazkach ustanovenych
v odseku 6;

d) ak je nezhoda, pokial’ ide o opatrenia, ktoré sa maju prijat’ v sulade
s Clankami 34, 35 a 42;

e) ak je nezhoda, pokial’ ide o opatrenia, ktoré sa maju prijat’ v stlade
s ¢lankom 23 ods. 6;

f) ak je nezhoda, pokial’ ide o opatrenia, ktoré sa maji prijat’ v sulade
s tretim pododsekom odseku 8 tohto ¢lanku.

10.  V situdciach uvedenych v odseku 9 pism. a), b), ¢), d) a f), ak sa
zalezitost’ nevyrieSi v lehote 30 dni od jej postupenia organu ESMA,
prislusny organ spravcu prijme konec¢né rozhodnutie a prislusSnym
organom uvedenym v uvedenom odseku a organu ESMA poskytne
podrobné pisomné vysvetlenie svojho rozhodnutia.
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Plynutie lehoty uvedenej v ¢lanku 34 ods. 6 pism. a) sa pozastavi odo
dna postipenia organu ESMA, az kym nie je prijaté rozhodnutie podl'a
prvého pododseku tohto odseku.

Ak sa organ ESMA domnieva, ze prislusny organ spravcu prijal nejaké
opatrenie uvedené v odseku 8 tohto ¢lanku, ktoré pravdepodobne nie je
v stlade s pravom Unie, kona v sulade s ¢lankom 17 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

11.  V situécii uvedenej v odseku 9 pism. e) tohto ¢lanku a bez toho,
aby bol dotknuty &lanok 258 ZFEU, mdze ESMA konat v stlade
s pravomocami, ktoré mu boli udelené podla c¢lanku 19 nariadenia
(EU) ¢&. 1095/2010.

Pravomoc prislusného organu spravcu podla ¢lanku 23 ods. 6 sa moze
vykonavat' do okamihu, kym ESMA nezverejni svoje rozhodnutie.

Clanok 47
Spoluprica s ESMA

1. Prislu§né organy spolupracuju na Gcely tohto nariadenia s ESMA
v sulade s nariadenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné organy bezodkladne poskytni ESMA vsetky informacie
potrebné na plnenie jeho povinnosti v stlade s ¢lankom 35 nariadenia
(EU) ¢. 1095/2010.

3. ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych noriem s cielom
stanovit' postupy a formy vymeny informacii uvedenych v odseku 2.

ESMA predlozi navrh vykonavacich technickych noriem uvedenych
v prvom pododseku Komisii do 1. aprila 2017.

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy
uvedené v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Clénok 48

SluZobné tajomstvo

1.  Na vsetky doverné informéacie prijaté, vymienané alebo prenasané
podla tohto nariadenia sa vztahuji podmienky sluZobného tajomstva
ustanovené v odseku 2.

2. Povinnost' sluzobného tajomstva sa vztahuje na vsetky osoby,
ktoré pracuji alebo pracovali pre prislusny organ alebo pre akykol'vek
organ, trhovy podnik, fyzicka alebo pravnicku osobu, na ktora prislusny
organ delegoval prdvomoci, vratane zmluvnych auditorov a expertov
prislusného organu.

3. Informacie, ktorych sa tyka sluzobné tajomstvo, sa nesmu
zverejnit’ Ziadnej inej osobe alebo organu s vynimkou zverejnenia na
zéklade ustanoveni uvedenych v prave Unie alebo vo vnitro§titnom
prave.

4. Vsetky informacie vymieniané medzi prisluSnymi organmi podla
tohto nariadenia, ktoré sa tykaji obchodnych alebo prevadzkovych
podmienok a inych ekonomickych ¢i persondlnych zéleZitosti, sa pova-
zuju za doverné a vztahuje sa na ne sluzobné tajomstvo s vynimkou
pripadov, ked prislusny organ v Case oznadmenia uvedie, ze tato infor-
macia mdze byt zverejnend, alebo ked je takéto zverejnenie potrebné na
sudne konanie.
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HLAVA VII

DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

Clénok 49

Delegovanie pravomoci

1. Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty za
podmienok stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 3 ods. 2,
¢lanku 20 ods. 6, ¢lanku 24 ods. 2, ¢lanku 33 ods. 7, ¢lanku 51 ods. 6
a Clanku 54 ods. 3 sa Komisii udeluje na dobu neurcita od 30. jina
2016.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 20
ods. 6, ¢lanku 24 ods. 2, ¢lanku 33 ods. 7, ¢lanku 51 ods. 6 a ¢lanku
54 ods. 3 moéze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa
v fiom uvadza. Rozhodnutie nadobtida u¢innost’ dilom nasledujiicim po
jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej vinie alebo k neskorsiemu
datumu, ktory je v nom urceny. Nie je nim dotknutd platnost’ delego-
vanych aktov, ktoré uz nadobudli uc¢innost’.

4.  Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi
uréenymi jednotlivymi c¢lenskymi S$tatmi v s@lade so zisadami
stanovenymi v medziinstitucionalnej dohode o lepSej tvorbe prava
z 13. aprila 2016.

5.  Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati su¢asne Eurdp-
skemu parlamentu a Rade.

6. Delegovany akt prijaty podl'a ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 20 ods. 6,
¢lanku 24 ods. 2, ¢lanku 33 ods. 7, ¢lanku 51 ods. 6 a ¢lanku 54 ods. 3
nadobudne Gcinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voc¢i nemu
nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dila ozndmenia uvede-
ného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu
o svojom rozhodnuti nevzniest namietku. Na podnet Eurépskeho parla-
mentu alebo Rady sa tato lehota predizi o tri mesiace.

Clénok 50
Postup vyboru

1. Komisii pomdha Europsky vybor pre cenné papiere. Uvedeny
vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa Clanok 5 nariadenia
(EU) ¢. 182/2011 so zretelom na jeho ¢lanok 8.
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HLAVA VIII

PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 51

Prechodné ustanovenia

1.  Poskytovatel' indexu poskytujuci referenéntii hodnotu k 30. junu
2016 poziada o povolenie alebo registraciu v sulade s ¢lankom 34 do
1. januéra 2020.

2. Do 1. januara 2020 prislusny organ clenského statu, v ktorom ma
poskytovatel’ indexu ziadajiici o povolenie v stlade s ¢lankom 34
bydlisko alebo sidlo, ma pravomoc rozhodnut’ zaregistrovat’ uvedeného
poskytovatel'a indexu ako spravcu, aj ked’ nie je subjektom pod dohla-
dom, za tychto podmienok:

a) poskytovatel’ indexu neposkytuje kriticku referenéni hodnotu;

b) prislusny organ si opodstatnene uvedomuje, ze index alebo indexy,
ktoré poskytovatel’ indexu poskytuje, sa v zmysle tohto nariadenia
Siroko nevyuzivaji tak v clenskom State, kde méa poskytovatel
indexu bydlisko alebo sidlo, ako ani v inych ¢lenskych Statoch.

Prislusny organ oznami organu ESMA svoje rozhodnutie prijaté v stlade
s prvym pododsekom.

Prislusny organ musi viest zdznamy o dovodoch svojho rozhodnutia
prijattho v sulade s prvym pododsekom v takej forme, aby bolo
mozné v plnej miere pochopit’ hodnotenia prislusného organu, Ze
index alebo indexy, ktoré poskytovatel' indexu poskytuje, sa Siroko
nevyuzivaju, vratane vSetkych trhovych udajov, rozsudku, ako aj infor-
maécii, ktoré prijal poskytovatel’ indexu.

3.  Poskytovatel' indexu modze nad’alej poskytovat’ existujucu refe-
ren¢n hodnotu, ktort mézu pouzivat subjekty pod dohladom do
1. januara 2020, alebo ak poskytovatel’ indexu predlozi Ziadost o povo-
lenie alebo registraciu v sulade s odsekom 1, pokial’ a dovtedy, kym
toto povolenie alebo registracia nie su zamietnuté.

4.V pripade, 7e existujuca referenéna hodnota nespliia poziadavky
tohto nariadenia, ale ukoncéenie poskytovania uvedenej referencnej
hodnoty alebo jej zmena tak, aby spiitala poziadavky tohto nariadenia,
by sposobili vyskyt udalosti vy$Sej moci, zmarili alebo inak porusili
podmienky akejkol'vek financ¢nej zmluvy alebo finan¢ného nastroja,
alebo pravidiel akéhokol'vek investicného fondu, ktoré odkazuji na
uvedenu referenéni hodnotu, prislusny organ ¢lenského $tatu, v ktorom
ma poskytovatel’ indexu bydlisko alebo sidlo, povol'uje pouzivanie refe-
renénej hodnoty. Po 1. januari 2020 nesmu ziadne finanéné nastroje,
finan¢né zmluvy ani merania vykonnosti investi¢ného fondu odkazovat
na takuto existujucu referen¢ni hodnotu.

5. Ak Komisia neprijala rozhodnutie o rovnocennosti, ako sa uvadza
v c¢lanku 30 ods. 2 alebo 3, alebo ak sprdvca nebol uznany podla
¢lanku 32, alebo referencna hodnota nebola schvalena podla
¢lanku 33, povoluje sa subjektom pod dohladom pouzivat v Unii refe-
renénu hodnotu, ktorti poskytol spravca so sidlom v tretej krajine, ak sa
referenéna hodnota uZ pouziva v Unii ako odkaz na finanéné nastroje,



02016R1011 — SK —29.06.2016 — 000.003 — 57

finanéné zmluvy alebo na meranie vykonnosti investicného fondu, iba
pre takéto finan¢né nastroje, finanéné zmluvy a meranie vykonnosti
investiéného fondu uz odkazujuce na referenént hodnotu v Unii alebo
ktoré zacnu na takuto referencnti hodnotu odkazovat pred 1. januarom
2020.

6. Komisia je splnomocnena prijimat delegované akty v sulade
s Clankom 49 tykajuce sa opatreni na urCenie podmienok, za akych
prislusny organ méze posudit, ¢i by ukoncenie existujucej referenénej
hodnoty alebo jej zmena tak, aby spifiala poZiadavky tohto nariadenia,
mohli realne sposobit’ udalost’ vysSej moci, zmarit' alebo inak porusit
podmienky akejkol'vek finan¢nej zmluvy alebo finanéného néstroja,
alebo pravidiel akéhokol'vek investicného fondu, ktoré odkazuju na
tuto referenéni hodnotu.

Clanok 52

Lehota na aktualizicie prospektov a doleZitych informaénych
dokumentov

Clénok 29 ods. 2 sa uplatituje bez toho, aby boli dotknuté existujiice
prospekty schvalené v sulade so smernicou 2003/71/ES pred 1. januarom
2018. Pokial' ide o prospekty schvalené podla smernice 2009/65/ES
pred 1. januarom 2018, zakladné dokumenty sa aktualizuji pri prvej
prilezitosti alebo najneskér do 12 mesiacov od uvedeného dna.

Clanok 53
Preskimania ESMA

1. ESMA sa v suvislosti s uplatiovanim c¢lankov 32 a 33 snazi
o dosiahnutie spolo¢nej eurdpskej kultury dohladu a konzistentnych
postupov dohladu a zabezpecenie jednotnych pristupov jednotlivych
prislusnych orgénov. Na tento u¢el ESMA kazdé dva roky preskima
uznania udelené v sulade s ¢lankom 32 a schvalenia povolené v stilade
s ¢lankom 33.

ESMA vyda stanovisko kazdému prislusnému organu, ktory uznal
spraveu tretej krajiny alebo schvalil referenéni hodnotu tretej krajiny,
v ktorom posudi, ako uvedeny prislusny organ plni prislusné pozia-
davky clankov 32 a 33 a poziadavky akéhokol'vek prislusného delego-
vaného aktu a regulacnej alebo vykonavacej regulacnej normy prijatych
na zéklade tohto nariadenia.

2. ESMA ma pravomoc pozadovat od prislusného organu zdoku-
mentované dokazy o akychkol'vek rozhodnutiach prijatych v stlade
s ¢lankom 51 ods. 2 prvym pododsekom, ¢lankom 24 ods. 1 a ¢lankom
25 ods. 2.

Clénok 54

Preskumanie

1.  Komisia do 1. januara 2020 preskima uplatiiovanie tohto naria-
denia a predlozi o jeho uplatiiovani spravu Europskemu parlamentu
a Rade, najmi pokial’ ide o:

a) fungovanie a Gcinnost’ kritickej referen¢nej hodnoty a rezim povinne;j
spravy a povinného prispievania podla ¢lankov 20, 21 a 23 a vyme-
dzenie kritickej referen¢nej hodnoty v ¢lanku 3 ods. 1 bode 25;
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b) GCinnost’ rezimu spravcov tykajuceho sa povolenia, registracie
a dohl'adu podl'a hlavy VI a kolégii podla ¢lanku 46 a primeranost
dohl'adu organu Unie nad ur¢itymi referen¢nymi hodnotami;

¢) fungovanie a uc¢innost’ ¢lanku 19 ods. 2, najmé rozsah jeho pdsob-
nosti.

2. Komisia preskima vyvoj v oblasti medzinarodnych zasad uplatni-
telnych na referen¢né hodnoty a pravnych ramcov a praxe v oblasti
dohladu v tretich krajindch tykajicich sa poskytovania referencnych
hodnét a podava spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade kazdych pat
rokov po 1. januari 2018. V uvedenej sprave sa hlavne posudi, ¢i je
potrebné zmenit' toto nariadenie, a v pripade potreby sa k nej pripoji
legislativny navrh.

3. Komisia je splnomocnenad prijimat delegované akty v sulade
s ¢lankom 49 s cielom predizit 42-mesaéna lehotu uvedena v &lanku
51 ods. 2 o 24 mesiacov, ak sa v sprave uvedenej v odseku 1 pism. b)
tohto ¢lanku dokaze, ze prechodny rezim registracie podla ¢lanku 51
ods. 2 nie je na ujmu spolocnej eurdpskej kultary dohladu a konzistent-
nych postupov dohladu a pristupov jednotlivych prislusnych organov.

Clanok 55

Oznamenie referenénych hodnét, na ktoré sa odkazuje, a ich
spravcov

Ak sa na referenénti hodnotu odkazuje vo finanénom néstroji, na ktory
sa vztahuje ¢lanok 4 ods. 1 nariadenia (EU) & 596/2014, oznimenia
podla ¢lanku 4 ods. 1 uvedeného nariadenia obsahuju nazov referencnej
hodnoty, na ktoru sa odkazuje, a jej spravcu.

Clanok 56
Zmeny nariadenia (EU) & 596/2014

Nariadenie (EU) &. 596/2014 sa meni takto:
1. Clanok 19 sa meni takto:
a) Vklada sa tento odsek:

»la.  Oznamovacia povinnost’ uvedena v odseku 1 sa neuplat-
nuje na transakcie s finanénymi nastrojmi spojenymi s akciami
alebo dlhovymi néastrojmi emitenta uvedenymi v uvedenom
odseku, ak je v Case transakcie splnena ktordkol'vek z tychto
podmienok:

a) finanény nastroj je jednotkou alebo podielom v podniku
kolektivneho investovania, v ktorom expozicia akcii alebo
dlhovych nastrojov emitenta nepresahuje 20 % aktiv v drzbe
podniku kolektivneho investovania;

b) finanény nastroj poskytuje expoziciu voéi portfoliu aktiv,
v ktorom expozicia akcii alebo dlhovych nastrojov emitenta
nepresahuje 20 % portfolia aktiv;
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¢) finanény nastroj je jednotkou alebo podielom v podniku
kolektivneho investovania alebo poskytuje expoziciu voci
portfoliu aktiv a osoba vykonavajica riadiace ulohy alebo
osoba uzko spojena s touto osobou nevedela a nemohla vediet’
o investicnom zlozeni alebo expozicii tohto podniku kolektiv-
neho investovania alebo portfolia aktiv, pokial ide o akcie
alebo dlhové nastroje emitenta, a okrem toho neexistuje
dovod, aby sa uvedena osoba domnievala, Ze akcie alebo
dlhové néstroje emitenta prekracuju limity uvedené v pismene
a) alebo b).

Ak st k dispozicii informacie tykajice sa zlozenia investicii
podniku kolektivneho investovania alebo expozicie voci portfoliu
aktiv, osoba vykonavajica riadiace ulohy alebo osoba tzko
spojend s touto osobou vynalozi vSetko primerané Usilie, aby
vyuzila tato informaciu.

b) V odseku 7 sa za druhy pododsek vklada tento pododsek:

,»Na ucely pismena b) transakcie vykonané v akciach alebo dlho-
vych néstrojoch emitenta alebo derivatoch, alebo inych financ-
nych nastrojoch s nimi spojenych spravcami podniku kolektiv-
neho investovania, v ktorom osoba vykonavajuca riadiace ulohy
alebo osoba uzko s fou spojend investovala, sa nemusia oznamo-
vat, ak spravca podniku kolektivneho investovania kona tplne
podla vlastného uvazenia, ¢im sa vylucuje, Ze by spravca
dostaval pokyny alebo navrhy na zloZzenie portfolia priamo
alebo nepriamo od investorov tohto podniku kolektivneho inves-
tovania.*

2. Clanok 35 sa meni takto:

a) V odsekoch 2 a 3 sa slova ,,a ¢lanku 19 ods. 13 a 14 nahradzaji
slovami ,,¢lanku 19 ods. 13 a 14 a ¢lanku 38°.

b) Odsek 5 sa nahradza takto:

»d.  Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 6 ods. 5 alebo 6,
Clanku 12 ods. 5, ¢lanku 17 ods. 2 treticho pododseku,
¢lanku 17 ods. 3, ¢lanku 19 ods. 13 alebo 14 alebo ¢lanku 38
nadobudne cinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci
nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dna ozna-
menia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo ak
pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest namietku.
Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa uvedena lehota
predizi o tri mesiace.”

3. V ¢&lanku 38 sa dopliaju tieto odseky:

»Do 3. jula 2019 Komisia po konzulticii s ESMA predlozi Eur6p-
skemu parlamentu a Rade spravu o urovni prahovych hodnét stano-
venych v ¢lanku 19 ods. la pism. a) a b) vo vztahu k transakciam
manazérov, ak su akcie alebo dlhové nastroje emitenta stiCastou
podniku kolektivneho investovania alebo poskytuju expoziciu voci
portfoliu aktiv, s cielom posudit, ¢i je Grovenn vhodna, alebo by sa
mala upravit’.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijimat delegované akty v stlade
s ¢lankom 35, ktorymi upravi prahové hodnoty v ¢lanku 19 ods. la
pism. a) a b), ak v sprave urci, zZe tieto prahové hodnoty by sa mali
upravit, je opravnena vykonat’ takato Upravu prostrednictvom dele-
govaného aktu v sulade s ¢lankom 35.¢

Clanok 57
Zmeny smernice 2008/48/ES

Smernica 2008/48/ES sa meni takto:
1. V ¢lanku 5 ods. 1 sa za druhy pododsek vklada tento pododsek:

»Ak zmluva o uvere odkazuje na referen¢ni hodnotu, ako je vyme-
dzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 3 nariadenia Eurdopskeho parlamentu
a Rady (EU) 2016/1011 (*) nazov referen¢nej hodnoty a jej spravcu
a pripadné dosledky pre spotrebitel'a poskytne spotrebitel'ovi veritel’
alebo pripadne sprostredkovatel’ iveru v samostatnom dokumente,
ktory moze byt pripojeny k formularu pre Standardné eurdpske infor-
macie o spotrebitel'skom uvere.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
z 8. juna 2016 o indexoch pouzivanych ako referen¢né hodnoty
vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa menia smer-
nice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) &. 596/2014
(U. v. EU L 171, 29.6.2016, s. 1).“

2. V clanku 27 ods. 1 sa za druhy pododsek vklada tento pododsek:

,»Do 1. jula 2018 ¢lenské Staty prijmu a zverejnia ustanovenia nevyh-
nutné na dosiahnutie suladu s ¢lankom 5 ods. 1 tretim pododsekom
a oznamia ich Komisii. Tieto opatrenia uplatiuji od 1. jula 2018.

Clanok 58
Zmeny smernice 2014/17/EU

Smernica 2014/17/EU sa meni takto:
1. V ¢lanku 13 ods. 1 druhom pododseku sa vklada toto pismeno:

»ea) v pripade, ze st dostupné zmluvy, ktoré odkazuju na refe-
ren¢nu hodnotu, ako sa vymedzuje v ¢lanku 3 ods. 1 bode 3
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (*),
nazvy referenénych hodnoét a ich spravcov a pripadné dosledky
pre spotrebitel’a;

(*) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
z 8. juna 2016 o indexoch pouzivanych ako referen¢né hodnoty
vo finan¢nych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na
meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa menia smer-
nice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) & 596/2014
(U. v. EU L 171, 29.6.2016, s. 1).«
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2. V clanku 42 ods. 2 sa za prvy pododsek vklada tento pododsek:

,»Do 1. jula 2018 clenské Staty prijmu a zverejnia ustanovenia nevyh-
nutné na dosiahnutie stladu s ¢lankom 13 ods. 1 druhym podod-
sekom pism. ea) a oznamia ich Komisii. Tieto opatrenia uplatiiujii od
1. jula 2018.«

3. V ¢lanku 43 ods. 1 sa doplia tento pododsek:

,Clanok 13 ods. 1 druhy pododsek pism. ea) sa neuplatiiuje na
zmluvy o uvere platné pred 1. julom 2018.%

Clénok 59

Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuida ucinnost’ dilom nasledujicim po jeho uverej-
neni v Uradnom vestniku Europskej unie.

Uplatiiuje sa od 1. januara 2018.

Bez ohl'adu na druhy odsek tohto ¢lanku ¢lanok 3 ods. 2, ¢lanok 5
ods. 5, ¢lanok 11 ods. 5, ¢lanok 13 ods. 3, ¢lanok 15 ods. 6, ¢lanok 16
ods. 5, ¢lanok 20 [s vynimkou odseku 6 pism. b)], ¢lanok 21 a ¢lanok
23, ¢lanok 25 ods. 8, ¢lanok 25 ods. 9, ¢lanok 26 ods. 5, ¢lanok 27
ods. 3, ¢lanok 30 ods. 5, ¢lanok 32 ods. 9, ¢lanok 33 ods. 7, ¢lanok 34
ods. 8, ¢lanok 46, ¢lanok 47 ods. 3 a ¢lanok 51 ods. 6 sa uplatiiuju od
30. juna 2016.

Bez ohl'adu na druhy odsek tohto clanku sa ¢lanok 56 uplatiuje od
3. jala 2016.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo
vSetkych ¢Elenskych Statoch.
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PRILOHA 1

REFERENCNE HODNOTY UROKOVYCH SADZIEB

Presné a dostatocné udaje

1.

Na tcely ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) a c¢) st vo vSeobecnosti prioritou vyuZzi-
vania vstupnych udajov:

a) transakcie prispievatela na zakladnom trhu, ktory referenéné hodnoty
maji v Gmysle merat, alebo ak nie su dostatocné, jeho transakcie na
suvisiacich trhoch, ako napriklad:

— nezabezpeéenom medzibankovom trhu vkladov,

— ostatnych nezabezpecenych trhoch vkladov vratane vkladovych certi-
fikatov a komercnych cennych papierov a

— ostatné trhy, ako st jednodnové indexové swapy, zmluvy o repotran-
sakciach, devizové forwardy, urokové futurity a opcie, ak tieto tran-
sakcie splhaju poziadavky na vstupné Gdaje v kodexe spravania;

b) zistenia prispievatela o transakciach tretej strany na trhoch opisanych
v pismene a);

c) zavdzné kotacie;
d) orientaéné kotacie alebo expertné Gsudky.

Na ucely ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) a ¢lanku 11 ods. 4 je mozné vstupné
udaje upravit’.

Vstupné Gdaje sa mozu upravit’ na zaklade uplatiovania tychto kritérii:

a) blizkosti transakcii k casu poskytovania vstupnych udajov a vplyvu
diania na trhu medzi ¢asom transakcii a ¢asom poskytovania vstupnych
udajov;

b) interpolacie alebo extrapolacie z Gidajov o transakciach;

c) uprav s cielom odzrkadlit’ zmeny Gverovej bonity prispievatelov a ostat-
nych ucastnikov trhu.

Funkcia dohl'adu

3.

Namiesto poziadaviek Clanku 5 ods. 4 a 5 sa uplatiluju tieto poziadavky:

a) spravca referencnej hodnoty trokovych sadzieb musi zaviest' nezavisly
vybor pre dohl’ad. Podrobnosti o ¢lenstve v uvedenom vybore sa zverej-
fuji spolu s vyhlaseniami o akomkol'vek konflikte zaujmov a postupmi
vyberu alebo menovania jeho ¢lenov;

b

~

vybor pre dohlad organizuje prinajmenSom jedno stretnutie kazdé Styri
mesiace a z takychto stretnuti vyhotovuje zapisnice;

c) vybor pre dohlad kona Cestne a ma vsetky zodpovednosti stanovené
v ¢lanku 5 ods. 3.

Audit

4.

Spravca referen¢nej hodnoty urokovych sadzieb vymenuje nezavislého exter-
ného auditora, ktory preskimava dodrziavanie metodiky referenénej hodnoty
a tohto nariadenia spravcom a podava o tom spravu. Externy audit spravcu
sa po prvykrat vykona Sest mesiacov po zavedeni kodexu spravania
a nasledne kazdé dva roky.
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Vybor pre dohl'ad méze vyzadovat’ externy audit prispievatel'ov k referenénej
hodnote trokovych sadzieb v pripade, Ze nie je spokojny s akymikol'vek
aspektmi ich spravania.

Systémy a kontroly prispievatel'a

5.

Okrem poziadaviek stanovenych v ¢lanku 16 sa na prispievatelov k refe-
rentnej hodnote urokovych sadzieb vzfahuju nasledujuce poZziadavky.
Clanok 16 ods. 5 sa neuplatiiuje.

Kazdy predkladatel’ prispievatel'a a priami nadriadeni takéhoto predkladatel’a
pisomne potvrdia, ze si kodex spravania precitali a ze ho budu dodrziavat'.

Systémy a kontroly prispievatel’a zahfiaju:

a) prehlad vratane umiestnenia predkladatelov a spravcov a mien prislus-
nych fyzickych osdb zodpovednosti v ramci kazdej spoloénosti vratane
interného ohlasovania a zodpovednosti a nahradnikov;

b) vnutorné postupy schvalovania prispevkov vstupnych udajov;

¢) disciplinarne konanie tykajice sa pokusov o manipulaciu alebo neohla-
senia skutocnej manipuldcie externych ucastnikov postupu prispievania
alebo takejto manipulacie v Stadiu pokusu;

d) uc¢inné postupy rieSenia konfliktu zaujmov a kontroly komunikacie medzi
samymi prispievatelmi, ako aj medzi prispievatelmi a ostatnymi tretimi
stranami s cielom predist’ neprimeranému externému vplyvu na osoby
zodpovedné za predlozenie sadzieb. Predkladatelia pracuji na miestach,
ktoré su fyzicky oddelené od obchodnikov s trokovymi derivatmi;

e) ucinné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informacii medzi
osobami vykondvajicimi ¢innosti, ktoré znamenaju riziko konfliktu zauj-
mov, ak by vymena uvedenych informacii mohla ovplyvnit' udaje o refe-
renénej hodnote, ktorymi sa prispelo;

f) pravidla na zamedzenie koluzii medzi prispievatelmi a medzi prispieva-
tel'mi a spravcami referencnej hodnoty;

~

opatrenia s cielom zamedzit’ alebo obmedzit’, aby akakol'vek osoba nepri-
merane ovplyviiovala sposob, akym osoby zapojené do poskytovania
vstupnych udajov vykonavaju uvedené Cinnosti;

g

h

=

odstranenie akéhokol'vek priameho prepojenia medzi odmenovanim
zamestnancov poskytujicich vstupné tdaje a odmenovanim osob alebo
prijmami generovanymi osobami, ktoré vykondvaji ind ¢innost,
v pripade, ze v suvislosti s uvedenymi ¢innostami méze vzniknut konf-
likt zaujmov;

i) kontroly zamerané na odhalenie spitnej transakcie nasledujiicej po
poskytnuti vstupnych udajov.

Prispievatel k referenénej hodnote wrokovych sadzieb vedie podrobné
zdznamy o:

a) vSetkych relevantnych aspektoch prispevkov vstupnych udajov;

b) postupe, ktorym sa riadi urcovanie vstupnych udajov a schvalovanie
vstupnych udajov;

¢) menach predkladatelov a ich zodpovednostiach;

d) akejkol'vek komunikacii medzi predkladatelmi a ostatnymi osobami
vratane internych a externych obchodnikov a sprostredkovatelov, tyka-
jucej sa urcenia alebo prispevku vstupnych udajov;

e) vzajomnom posobeni predkladatelov so spravcom alebo akymkol'vek
zastupcom pre vypocty;

f) otazkach tykajucich sa vstupnych tdajov a vysledkoch tychto otazok;

g) vykazoch citlivosti tykajucich sa knih o obchodovani s turokovymi
swapmi a akejkol'vek inej knihy o obchodovani s derivatmi s vyznamnou
expoziciou voéi fixaciam medzibankovych tirokovych sadzieb v suvislosti
so vstupnymi Gdajmi.
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10.

12.

Zaznamy sa uchovavaju na médiu umoznujicom ukladat’ informacie tak, aby
boli dostupné na pouzitie v buducnosti so zdokumentovanym kontrolnym
Zaznamom.

Funkcia prispievatela k referencnej hodnote trokovych sadzieb tykajica sa
dodrziavania suladu s predpismi pravidelne podava manazmentu spravu
o vSetkych zisteniach vratane spétnych transakcii.

. Vstupné udaje a postupy podliechaju pravidelnému internému preskiimaniu.

Externy audit vstupnych tdajov prispievatel'a k referenénej hodnote troko-
vych sadzieb, dodrziavania kddexu spravania a ustanoveni tohto nariadenia
sa po prvykrat vykona Sest mesiacov po zavedeni kodexu spravania
a nasledne kazdé dva roky.
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PRILOHA II

KOMODITNE REFERENCNE HODNOTY

Metodika

1.

Spravca komoditnej referenénej hodnoty formalne spracuje, zdokumentuje
a zverejiiuje akukol'vek metodiku, ktoru pouziva na vypocet referencnej
hodnoty. Takato metodika obsahuje a opisuje prinajmenSom:

a) vsetky kritéria a postupy pouzivané na vypracovanie referencnej hodnoty
vratane spdsobu, akym spravca pouziva vstupné udaje vratane konkrét-
neho objemu, uzavretych a ohlasenych transakcii, pontk, navrhov a ostat-
nych informacii o trhu vo svojom posudeni alebo lehotach, alebo okami-
hoch posudenia, preco sa pouziva konkrétna referencna jednotka, akym
sposobom spravca zhromazd'uje tieto vstupné daje, usmernenia, ktorymi
sa kontroluje pouzitie usudku hodnotite'mi, a akékol'vek d’alSie informa-
cie, ako st predpoklady, modely alebo extrapolacia zo zhromazdenych
udajov, ktoré sa pri posudzovani bert do tivahy;

b) postupy a metddy, ktoré st navrhnuté tak, aby zabezpecili jednotnost’
hodnotitel'ov pri pouzivani usudku;

¢) relativny vyznam, ktory sa prideli kazdému kritériu pouzitému vo vypocte
referen¢nej hodnoty, najmé druhu pouzitych vstupnych tudajov a druhu
kritérii pouzitych na usmernenie usudku s cielom zabezpecit' kvalitu
a integritu vypoctu referencnej hodnoty;

d

=

kritéria, ktorymi sa uruje minimalne mnozstvo tdajov o transakciach
potrebné na vypocet konkrétnej referenénej hodnoty. Ak sa takato
prahova hodnota nestanovi, vysvetlia sa dovody, pre¢o nebola stanovena
minimalna prahova hodnota, vratane stanovenia postupov, ktoré sa maju
pouzit’ v pripade, Ze neexistuji ziadne udaje o transakciach;

e) kritéria, ktoré sa tykaju obdobi posudenia, ak predlozené tdaje nedosa-
hujo hranicni hodnotu tdajov o transakcidch odportiCani v metodike
alebo normy kvality pozadované sprdvcom vratane alternativnych metod
posudenia zahfnajucich modely teoretického odhadu. Uvedené kritéria
vysvetlia postupy, ktoré¢ sa maju pouzit' v pripade, ze neexistuju ziadne
udaje o transakciach;

f) kritéria tykajice sa vCasnosti prispevkov vstupnych udajov a prostriedky
takychto prispevkov vstupnych udajov, ¢i uz elektronicky, telefonicky,
alebo inak;

~

kritéria a postupy tykajuce sa obdobi posudenia, ak jeden alebo viac
prispievatelov predklada vstupné tudaje, ktoré tvoria vyznamny podiel
celkovych vstupnych udajov pre dant referenéni hodnotu. Spravca
v tychto kritériach a postupoch takisto vymedzi, ¢o predstavuje
vyznamny podiel pre vypocet kazdej referencénej hodnoty;

g

h) kritéria, na zaklade ktorych moézu byt tdaje o transakciach vynaté
z vypoctu referenénej hodnoty.

Spravca komoditnej referen¢nej hodnoty uverejni alebo spristupni hlavné
prvky metodiky, ktort sprdvca pouziva pre kazdii poskytnuti a zverejnena
komoditnti referen¢ni hodnotu, alebo — v uplatnitelnych pripadoch — pre
kazdu skupinu poskytnutych a zverejnenych referenénych hodnot.

Spolu s metodikou uvedenou v odseku 2 spravca komoditnej referencnej
hodnoty tiez opiSe a uverejni:

a) dovody prijatia konkrétnej metodiky vratane technik na tupravu cien
a dovodov, preco su lehoty alebo okamih, v ramci ktorych boli vstupné
udaje prijaté, spolahlivym ukazovatelom fyzickych trhovych hodnét;
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b) postup interného preskimania a schvalenia danej metodiky, ako aj perio-
dicitu takéhoto preskimania;

c) postup externého preskiimania danej metodiky vratane postupov na
prijatie tejto metodiky trhom prostrednictvom konzultacie s pouzivatel'mi
o ddlezitych zmenach v postupoch vypoctu ich referencnej hodnoty.

Zmeny metodiky

4. Spravca komoditnej referencnej hodnoty prijme a zverejni pre pouzivatel'ov
explicitné postupy a dovody akejkol'vek navrhnutej podstatnej zmeny svojej
metodiky. Uvedené postupy musia byt v sulade s hlavnym cielom, ktorym
je, ze spravca musi zabezpe€it nepretrziti integritu svojich vypoctov refe-
rencnej hodnoty a zaviest’ zmeny pre poriadok konkrétneho trhu, ktorého sa
tieto zmeny tykaji. Tieto postupy zabezpecuju:

a) oznamenie vopred v jasnom cCasovom ramci, ktoré pouzivatelom
poskytne dostatoént prilezitost na analyzovanie a pripomienkovanie
vplyvu tychto navrhovanych zmien so zretelom na vypocet celkovych
okolnosti spravcu,

b) aby pripomienky pouzivatelov a odpoved’ spravcu na uvedené pripo-
mienky boli spristupnené vSetkym pouzivatelom na trhu po kazdom
danom obdobi konzultacii s vynimkou pripadu, ked’ predkladatel’ pripo-
mienok poziadal o dévernost.

5. Spravca komoditnej referenénej hodnoty pravidelne skiima svoje metodiky
s cielom zabezpecCit, aby spolahlivo odzrkadlovali fyzicky trh, ktory sa
posudzuje, a musia obsahovat’ postup na zohl'adnenie stanovisk prislusnych
pouzivatel'ov.

Kvalita a integrita vypoctu referenénych hodnét

6. Spravca komoditnej referenénej hodnoty:

a) spresni kritéria, ktorymi sa vymedzuje fyzickd komodita, ktord je pred-
metom konkrétnej metodiky;

b

=

uprednostni vstupné udaje v nasledujucom poradi, ak st v sulade s jeho
metodikou:

i) uzavreté a nahlasené transakcie;
ii) ponuky a navrhy;
iii) d’alsie informacie.

Ak sa neuprednostnia uzavreté a nahlasené transakcie, mali by sa vysve-
tlit dovody, ako sa to pozaduje v bode 7 pism. b);

¢) pouzije dostato¢né opatrenia zamerané na pouZzivanie vstupnych tdajov,
ktoré boli predlozené a zohl'adnené vo vypocte trhovej hodnoty a ktoré su
bona fide, to znamena, ze strany predkladajice vstupné udaje vykonali
alebo su pripravené vykonat transakcie generujuce takéto vstupné udaje
a ukoncené transakcie boli vykonané navzdjom nezavislym spdsobom
a osobitnd pozornost' sa musi venovat’ transakcidm medzi pridruzenymi
subjektmi;

d) zavedie a uplatni postupy s cielom uréit neobvyklé alebo podozrivé
udaje o transakcidch a uchovdva zdznamy o rozhodnutiach tykajucich
sa vylacenia udajov o transakciach z postupu vypoctu referencnej
hodnoty spravcu;

e) podpori prispievatelov, aby predlozili vSetky svoje vstupné udaje, na
ktoré sa vztahuju kritérid spravcu pre uvedeny vypocet. Spravcovia
v ramci svojich moznosti, a pokial' to je primerané, zabezpeCia, aby
predlozené vstupné tdaje zodpovedali skutoéne uzatvorenym transakciam
prispievatel'ov, a
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f) uplatni systém primeranych opatreni s cielom zabezpecit, aby prispieva-
telia dodrziavali uplatnitelné normy kvality a integrity spravcu pre
vstupné udaje.

Spravca komoditnej referenénej hodnoty pre kazdy vypocet opise a uverejni
v rozumnej miere a bez toho, aby to malo vplyv na uverejnenie referenénej
hodnoty:

a) struéné vysvetlenie, ktoré odberatel'ovi referen¢nej hodnoty alebo prislus-
nému organu zjednodusi chapanie vypracovania postupu vypoctu a aspoil
velkost’ a likviditu posudzovaného fyzického trhu (ako je pocet a objem
predlozenych transakcii), rozsah a priemerny objem a rozsah a priemerna
cenu a orientacné percentualne podiely kazdého druhu vstupnych udajov,
ktoré boli v tomto vypocte zohl'adnené; zahrnutie pojmov vztahujicich sa
na metodiku ocenovania, napriklad ,transakény®, ,na zaklade spreadu‘
alebo ,.interpolovany alebo extrapolovany*; a

b) struéné vysvetlenie miery, do akej a na zaklade ktorej sa v akomkol'vek
vypocte pouzil akykolvek tGsudok vratane vylicenia udajov, ktoré inak
zodpovedali poziadavkdm prislusnej metodiky pre uvedeny vypocet,
s cenami zalozenymi na rozpédtiach alebo interpolacii, extrapolacii alebo
vazenych ponukach alebo navrhoch, ktoré boli vysSie nez pripadné ukon-
¢ené transakcie.

Integrita procesu oznamovania

8.

Spravca komoditnej referencnej hodnoty:

a) spresni kritéria, ktorymi sa vymedzi, kto modze spravcovi predkladat’
vstupné udaje;

b

~

zavedie postupy kontroly kvality zamerané na vyhodnotenie totoznosti
prispievatela a akéhokol'vek predkladatela, ktory nahlasuje vstupné
udaje, a opravnenie takéhoto predkladatela nahlasovat vstupné udaje
v mene prispievatel’a;

c) spresni kritéria uplatiované na zamestnancov prispievatela, ktori maji
povolenie v mene prispievatela predkladat’ spravcovi vstupné udaje;
podnieti prispievatel'ov, aby predlozili udaje o transakciach ziskané od
podpornych administrativnych funkcii (,,back office) a vyhladali
potvrdzujice Udaje z inych zdrojov v pripade, ze udaje o transakciach
ziskali priamo od obchodnika, a

d) zavedie vnutorné kontroly a pisomné postupy s cielom identifikovat’
komunikaciu medzi prispievatelmi a hodnotiteI'mi, ktori sa snazia
ovplyvnit’ vypocet v prospech niektorej obchodnej pozicie (¢i uz ide
o prispievatel'a, jeho zamestnancov, alebo tretiu stranu), ktori sa snazia
dosiahnut, aby hodnotitel' porusil pravidla alebo usmernenia spravcu,
alebo identifikovat’ prispievatel'ov, ktori sa podielaji na modeli predkla-
dania neobvyklych alebo podozrivych tdajov o transakcidch. Tieto
postupy zahfiiaju v ¢o najvac¢Som rozsahu ustanovenia na zintenzivnenie
vySetrovania sprdvcom Vv ramci spolocnosti prispievatela. Kontroly
zahffiaji krizova kontrolu trhovych ukazovatel'ov zamerani na overenie
predlozenych informacii.

Hodnotitelia

9.

V stvislosti s ulohou hodnotitel'a spravca komoditnej referen¢nej hodnoty:

a) prijme a zavedie explicitné vniitorné pravidla a usmernenia pre vyber
hodnotitel'ov vratane ich minimalnej urovne odbornej pripravy, skisenosti
a zrucnosti, ako aj postup pravidelného preskiimania ich spdsobilosti;

b) disponuje mechanizmami na zabezpeCenie toho, aby sa vypocty mohli
uskutoc¢iovat’ na sudrznom a pravidelnom zaklade;

c) zachova planovanie kontinuity a nastupnictva svojich hodnotitelov
s cielom zabezpec€it’, aby sa vypocty uskuto¢novali jednotne a aby ich
uskutoc¢iovali zamestnanci, ktori disponuju primeranou troviiou odbor-
nych znalosti, a
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d) zavedie postupy vnutornej kontroly s cielom zabezpecit’ integritu a spol’a-
hlivost’ vypoctov; tieto vnutorné kontroly a postupy vyzaduji minimélne
priebezny dohlad nad hodnotiteImi v zdujme zabezpeCenia naleZitého
uplatiiovania metodiky a postupy pre interné schvalovanie organom
dohl'adu pred uvolnenim cien na $irenie na trhu.

Kontrolné zéaznamy

10. Spravca komoditnej referencnej hodnoty zavedie pravidla a postupy na doku-
mentovanie informécii, ktoré si relevantné v danom ¢&ase, vratane:

a) vsetkych vstupnych tdajov;

b) tsudkov od hodnotitel'ov v ramci vypoctu kazdej referencnej hodnoty;

¢) skutoCnosti, €i sa vo vypocte vylicila konkrétna transakcia, ktord inak
spliala poziadavky prislusnej metodiky pre uvedeny vypocet, ako aj
dovody jej vylucenia;

d

=

totoznosti kazdého hodnotitel’a a akejkol'vek inej osoby, ktora predlozila
alebo inak vytvorila ktorékol'vek z informacii uvedenych v pismene a), b)
alebo c).

11. Spravca komoditnej referen¢nej hodnoty disponuje pravidlami a postupmi
s cielom zabezpecCit' uchovanie kontrolnych zdznamov o relevantnych infor-
maciach prinajmensom na obdobie piatich rokov s cielom zdokumentovat’
postup vypoctov.

Konflikty zaujmov

12. Spravca komoditnej referenc¢nej hodnoty zavedie primerané politiky a postupy
na identifikaciu, zverejnenie, riadenie alebo zmiernenie vsetkych konfliktov
zaujmov a ich predchadzanie a na ochranu integrity a nezavislosti vypoctu.
Tieto politiky a postupy sa pravidelne preskumaju a aktualizuji a:

a) zabezpeCi sa, aby vypocty referenénej hodnoty neboli ovplyvnené exis-
tenciou ani potencialom komeréného alebo osobného obchodného vzt'ahu
alebo zaujmu medzi spravcom alebo jeho pridruzenymi subjektmi,
pracovnikmi, klientmi, akymikol'vek ucastnikmi trhu alebo osobami
s nimi spojenymi;

b) zabezpeci sa, aby osobné zaujmy a obchodné styky zamestnancov
spravcu nemohli ohrozovat' funkcie spravcu, a to aj mimo zamestnania
vratane cestovania, zabavy, prijimania darov a pohostenia poskytovanych
klientmi spravcu alebo inymi ucastnikmi komoditného trhu;

c) v pripade zistenych konfliktov sa zabezpeci vhodné oddelenie funkcii
u spravcu prostrednictvom dohladu, kompenzicie, pristupu k systémom
a informacnych tokov;

d

=

chrani sa dovernost’ informacii, ktoré predlozil alebo vytvoril spravca,
pokial’ sa na ne nevzt'ahuju povinnosti spravcu zverejiiovat’ informacie;

e) zakazuje sa manazérom, hodnotitelom a ostatnym zamestnancom spravcu
prispievat’ k vypoctu referencnej hodnoty svojou tcastou na ponukach,
navrhoch a obchodoch, a to bud’ osobne, alebo v mene ucastnikov trhu, a

f) ucinne sa riesia vSetky identifikované konflikty zaujmov, ktoré moézu
existovat’ medzi poskytovanim referencnej hodnoty z jeho strany (ako
aj zo strany vSetkych zamestnancov, ktori vykonavaji alebo sa inak
podielaji na zodpovednostiach v suvislosti s vypoctom referencne;j
hodnoty) a akymkol'vek inym podnikanim spravcu.
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13.

14.

15.

Spravca komoditnej referenénej hodnoty zabezpeci, aby sa v ramci jeho
ostatnych podnikatel'skych ¢innosti zaviedli primerané postupy a mechanizmy
urené na minimalizaciu pravdepodobnosti vplyvu konfliktu zaujmov na
integritu vypoctov referenénej hodnoty.

Spravca komoditnej referencnej hodnoty zabezpeci, aby mal zavedené odde-
lenie hierarchickych linii medzi svojimi manazérmi, hodnotite'mi a ostatnymi
zamestnancami, ako aj od manazérov po vrcholovy manazment spravcu
a jeho rady s cielom zaistit’:

a) Ze spravca uspokojivym spdsobom spliia poziadavky tohto nariadenia a

b) Ze budu jasne vymedzené zodpovednosti, ktoré nebudi rozporuplné ani
nepoveda k tomu, aby sa tak vnimali.

Hned’ ako sa spravca komoditnej referencnej hodnoty dozvie o konflikte
zaujmov vyplyvajicom z vlastnictva spravcu, poskytne tito informaciu
svojim pouzivatel'om.

Staznosti

16.

17.

Spravca komoditnej referencnej hodnoty zavedie a uverejni zdsady rieSenia
staznosti na stanovenie postupov na prijimanie a vySetrovanie staznosti
tykajtcich sa postupu vypoctu sprdvcom a uchovévanie zdznamov o nich.
Tymito mechanizmami poddvania staznosti sa zabezpeci, Ze:

a) odberatelia referencnej hodnoty mézu podavat’ st'aznosti tykajice sa toho,
¢i vypocet referencnej hodnoty zodpoveda trhovej hodnote, navrhovanym
zmenam vo vypocte referencnej hodnoty, uplatiovaniu metodiky v savi-
slosti s konkrétnym vypoctom referencnej hodnoty a ostatnym redakénym
rozhodnutiam v suvislosti s postupom vypoctu referencnej hodnoty;

b) je zavedeny Casovy harmonogram na rieSenie staznosti;

c) formalne staznosti podané voéi spravcovi a jeho pracovnikom dany
spravca vcas a spravodlivo vySetri;

d

=

vySetrovanie sa uskuto¢ni nezavisle od akychkol'vek pracovnikov,
ktorych sa moze tykat' predmet staznosti,

e) cielom spravcu je rychle ukonéenie vySetrovania;

f) spravca staZovatelovi a ostatnym prisluSnym strandim oznami vysledok
vySetrovania v pisomnej podobe a v primeranej lehote;

~

existuje moznost obratit’ sa na nezdvisli tretiu stranu vymenovani
spravcom v pripade, Ze stazovatel’ nebude spokojny so spdsobom rieSenia
svojej st'aznosti prislusSnym spravcom alebo s rozhodnutim spravcu o tejto
skutocnosti, a to najneskor Sest’ mesiacov od podania povodnej staznosti,
a

g

h) vsetky dokumenty tykajuce sa staznosti vratane dokumentov, ktoré pred-
lozil stazovatel, a vlastnych zaznamov spravcu sa budid uchovavat

prinajmensom pocas obdobia piatich rokov.

=

Spory tykajuce sa kazdodenného urovania cien, pri ktorych nejde o formalne
staznosti, riesi spravca komoditnej referencénej hodnoty podl'a svojich prime-
ranych Standardnych postupov. Ak staznost’ povedie k zmene ceny, podrob-
nosti o uvedenej zmene ceny sa ¢o najskor oznamia trhu.



02016R1011 — SK —29.06.2016 — 000.003 — 70

Externé audity

18. Spravca komoditnej referencnej hodnoty urci nezavislého externého auditora
s primeranou skusenostou a schopnostou preskumat’ dodrziavanie kritérii
metodiky a poziadaviek tohto nariadenia zo strany spravcu a podat’ o tom
spravu. Audity sa vykonavaju kazdy rok a uverejfiuju sa tri mesiace po
ukonceni kazdého auditu s dalSimi priebeznymi auditmi vykonanymi
podla potreby.



