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DECIZIA COMISIEI
din 4 decembrie 2006

privind utilizarea de citre emitentii de valori mobiliare din tiri terte a informatiilor redactate in
conformitate cu standardele de contabilitate acceptate pe plan international
[notificatd cu numdrul C(2006) 5804]

(2006/891/CE)

COMISIA COMUNITATILOR EUROPENE,

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene,

avand in vedere Directiva 2004/109/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armo-
nizarea obligatiilor privind transparenta informatiilor referitoare
la emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si de modificare a Directi-
vei 2001/34/CE (1), in special articolul 23 alineatul (4) paragraful
al doilea,

intrucat:

(1)

()
)

Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului Euro-
pean si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
standardelor internationale de contabilitate (%) prevede ca
societdtile reglementate de legislatia unui stat membru, ale
cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd a oricarui stat membru, sd isi elaboreze
conturile consolidate in conformitate cu standardele
internationale de contabilitate adoptate, acum denumite in
mod obisnuit Standarde Internationale de Raportare Finan-
ciard ([FRS), pentru fiecare exercitiu financiar care incepe la
1 ianuarie 2005 sau dupd aceastd datd.

Articolul 4 din Directiva 2004/109/CE prevede ca, in cazul
in care un emitent trebuie sd elaboreze conturi consolidate,
situatiile financiare care au facut obiectul unui audit trebuie
sd cuprindd aceste conturi consolidate elaborate in
conformitate cu IFRS adoptate in temeiul articolului 3 din
Regulamentul (CE) nr. 1606/2002. De asemenea,
articolul 5 din Directiva 2004/109/CE cu privire la
rapoartele financiare semestriale prevede ca, in cazul
emitentilor care trebuie sd elaboreze conturi consolidate,
setul condensat de situatii financiare trebuie elaborat in
conformitate cu aceste standarde. Aceste cerinte se aplicd
tuturor emitentilor ale ciror valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe o piatd reglementatd, indiferent dacd
sediul lor social se afli in Comunitate sau intr-o tard tertd.

Cu toate acestea, articolul 23 alineatul (1) din Directiva
2004/109/CE permite autoritdtii competente a statului
membru de origine sd exonereze un emitent dintr-o tard
tertd de anumite obligatii prevazute de directivd, inclusiv
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obligatiile de la articolelor 4 si 5 privind rapoartele finan-
ciare anuale si semestriale, cu conditia ca legislatia tarii
terte in cauzd sd stabileascd obligatii echivalente sau ca
emitentul si respecte obligatiile din legislatia unei tari terte
pe care autoritatea competentd a statului membru de
origine le consider echivalente. In plus, articolul 23 aline-
atul (2) din Directiva 2004/109/CE prevede, cu titlu
tranzitoriu, 0 exonerare pentru emitentii al ciror sediu
social se afld intr-o tard tertd. Acesti emitenti sunt exonerati
de obligatia de a intocmi situatii financiare in conformitate
cu articolul 4 sau articolul 5 din directiva in cauzi inainte
de exercitiul financiar care incepe la 1 ianuarie 2007 sau
dupd aceastd datd, cu conditia ca respectivele situatii finan-
ciare si fie intocmite in conformitate cu standardele accep-
tate pe plan international mentionate la articolul 9 din
Regulamentul (CE) nr. 1606/2002.

De la adoptarea Regulamentului (CE) nr. 1606/2002,
numeroase tiri au integrat direct IFRS in standardele lor
nationale de contabilitate. Acest fapt demonstreazd in mod
clar cd unul dintre obiectivele acestui regulament, si anume
incurajarea cresterii convergentei standardelor de contabi-
litate, astfel incat IFRS si fie acceptate pe plan international
si sd devind veritabile standarde mondiale, este in curs de
realizare. In consecintd, ar trebui ca emitentii din tiri terte
sd fie exonerati de obligatia, astfel cum este previzutd la
articolele 4 si 5 din Directiva 2004/109/CE, de a intocmi
situatii financiare anuale sau semestriale in conformitate cu
IFRS, in cazul in care aceste situatii sunt intocmite in
conformitate cu standardele nationale de contabilitate ale
unei tari terte i in cazul in care, in conformitate cu IAS 1
Prezentarea situatiilor financiare, acestea contin o declara-
tie explicitd i fard rezerve de conformitate cu IFRS.

In avizul siu emis in iunie 2005, Comitetul
Reglementatorilor Europeni pentru Instrumentele Financi-
are (CESR), infiintat prin Decizia nr. 2001/527/CE a
Comisiei (), a considerat cd principiile de contabilitate
general acceptate (GAAP) ale Canadei, Japoniei si Statelor
Unite, in ansamblu, sunt echivalente cu IFRS adoptate in
temeiul articolului 3 din  Regulamentul (CE)
nr. 1606/2002, sub rezerva unor masuri corective, cum ar
fi furnizarea de informatii suplimentare si, in anumite
cazuri, a unor situatii financiare suplimentare.
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In ianuarie 2005, Consiliul pentru standarde de contabili-
tate din Japonia (ASB]) si Consiliul pentru Standarde Inter-
nationale de Contabilitate (IASB) au anuntat cd au incheiat
un acord in vederea lansirii unui proiect comun avand ca
scop reducerea diferentelor dintre IFRS si GAAP japoneze
si lansarea, in martie 2005, a unui program de lucru
comun avand ca scop convergenta dintre GAAP japoneze
si IFRS. In ianuarie 2006, Consiliul pentru standarde de
contabilitate din Canada si-a anuntat public obiectivul de a
adopta, pentru societdtile pe actiuni, un set unic de
standarde de naltd calitate, recunoscute pe plan mondial si
a concluzionat cd cel mai bun mijloc de atingere a acestui
obiectiv este realizarea convergentei dintre standardele de
contabilitate canadiene si IFRS in termen de cinci ani. In
februarie 2006, IASB si Consiliul pentru standarde de con-
tabilitate al Statelor Unite au publicat un memorandum de
intelegere care schiteazd un program de lucru pentru
convergenta dintre IFRS si US GAAP in vederea indeplini-
rii uneia dintre conditiile Comisiei pentru Valori Mobiliare
si Schimb (SEC) din Statele Unite, conditie care trebuia
indeplinitd inainte ca aceastd autoritate sa ridice obligatia
de reconciliere a situatiilor financiare pentru emitentii stra-
ini care utilizeazd IFRS si sunt inregistrati la SEC, pand in
20009.

Cu toate acestea, este importanta pastrarea calitdtii rapoar-
telor financiare prezentate in conformitate cu IFRS, care
sunt standarde bazate pe principii, aplicarea coerentd a
IFRS, garantarea unei certitudini juridice corespunzatoare
societdtilor si investitorilor, precum si a egalitatii de trata-
ment pentru situatiile financiare ale societatilor din UE la
nivel mondial. Evaluarea viitoare a echivalentei trebuie si
se bazeze pe o analizd detaliatd, tehnic si obiectivd, a dife-
rentelor dintre IFRS si standardele de contabilitate ale tari-
lor terte, precum si pe aplicarea concretd a acestor GAAP
in comparatie cu IFRS. Progresul procesului de convergentd
trebuie analizat cu atentie inainte de luarea oricdrei decizii
cu privire la echivalenta standardelor.

Tinand seama de eforturile depuse de citre entitatile care
stabilesc standarde contabile din Canada, Japonia si Statele
Unite in vederea asigurdrii convergentei cu IFRS, ar trebui
ca, pentru o perioada de tranzitie de doi ani in timpul cireia
sd se urmdreascd un dialog activ intre entitatile care stabi-
lesc standarde contabile, sd se continue procesul de
convergentd si sd fie finalizat raportul privind progresul
acestuia, sd se permitd emitentilor din tdrile terte sa isi ela-
boreze situatiile financiare anuale si semestriale in
conformitate cu standardele de contabilitate ale Canadei,
Japoniei sau Statelor Unite.

In timp ce multe tari au integrat direct IFRS in standardele
lor nationale de contabilitate, altele au optat pentru o
convergentd a standardelor lor nationale spre IFRS intr-un
anumit interval de timp. Tindnd seama de aceastd situatie,
ar trebui ca, pentru o perioadd de tranzitie de maxim doi
ani, sd se permitd, de asemenea, ca emitentii din aceste tari

(11)

terte sd continue elaborarea situatiilor lor financiare anu-
ale si semestriale in conformitate cu principii de contabili-
tate general acceptate care converg cu IFRS, cu conditia ca
autoritatea nationald responsabild s se fi angajat in mod
public sd sustind aceastd convergentd si sa fi stabilit un
program de lucru in acest scop. Pentru a se asigura ci
scutirea este posibild numai in cazul in care prezentele
conditii sunt indeplinite, emitentului dintr-o tard tertd
trebuie si i se ceard sd aducd dovezi care sd fie considerate
satisfacdtoare de citre autoritatea competentd, cu privire la
faptul cd autoritatea nationald si-a luat un angajament
public si a stabilit un program de lucru. In vederea asigu-
rdrii coerentei in cadrul Comunitdtii, CESR trebuie sd
coordoneze evaluarea autoritatilor competente in ceea ce
priveste respectarea acestor conditii in raport cu GAAP ale
diferitelor tari terte.

In timpul acestei perioade de doi ani, Comisia ar trebui nu
doar sd urmdreascd un dialog activ cu autoritdtile in cauza
din tarile terte, ci si sd supravegheze indeaproape progresul
convergentei dintre IFRS si GAAP din Canada, Japonia, Sta-
tele Unite si alte tdri terte care au stabilit un program de
convergentd pentru a se asigura cd este in mdsurd sd ia o
decizie privind echivalenta cu cel putin sase luni inainte de
1 ifanuarie 2009. In plus, Comisia monitorizeaza in mod
activ evolutia activitdtilor autorititilor in cauzd din tarile
terte in vederea elimindrii oricdror obligatii ale emitentilor
din Comunitate, care acced la pietele financiare dintr-o tard
tertd, de a pune de acord situatiile financiare intocmite cu
IFRS. La sfarsitul perioadei de tranzitie suplimentare,
decizia Comisiei trebuie si fie astfel incat emitentii din
Comunitate si emitentii din tari care nu sunt membre ale
UE si se afle pe picior de egalitate.

Comisia trebuie sd informeze, in mod constant, atat Comi-
tetul european pentru valori mobiliare cat si Parlamentul
European cu privire la progresul realizat in vederea elimi-
ndrii obligatiilor de reconciliere, precum si cu privire la
evolutia spre convergentd. In consecintd, Comisia prezintd
pand la 1 aprilie 2007 Comitetului european pentru valori
mobiliare si Parlamentului European un raport privind
calendarul avut in vedere pentru convergenta de citre auto-
rititile contabile nationale din Canada, Japonia si Statele
Unite. In plus, pand la 1 aprilie 2008 si dupi consultarea
CESR, Comisia trebuie sd prezinte Comitetului european
pentru valori mobiliare si Parlamentului European un
raport privind evaluarea GAAP ale tarilor terte utilizate de
cdtre emitentii care nu au obligatia si-si elaboreze situati-
ile financiare anuale si semestriale in conformitate cu IFRS
inaintea exercitiilor financiare care incep la 1 ianuarie
2009 sau dupd aceastd datd. In cele din urmi, pand la
1 ianuarie 2008 si dupd consultarea in mod corespunza-
tor a CESR, Comisia ar trebui s se asigure cd existd o defi-
nitie de echivalentd utilizatd in vederea determindrii
echivalentei GAAP ale unei tari terte, pe baza unui meca-
nism de echivalenta instituit in acest scop.
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(12) Misurile previzute de prezenta directivdi sunt in
conformitate cu avizul Comitetului european pentru valori
mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Tnaintea exercitiilor financiare care incep la 1 ianuarie 2009 sau
dupd aceastd datd, un emitent care are sediul social intr-o tard
tertd poate sd-si elaboreze situatiile financiare consolidate anuale
si semestriale in conformitate cu standardele de contabilitate ale
unei tari terte, in mdsura in care una dintre conditiile urmitoare
este indeplinita:

(a) notele anexate la situatiile financiare contin o declaratie
explicitd si fard rezerve de conformitate cu Standardele Inter-
nationale de Raportare Financiard, in conformitate cu IAS 1
Prezentarea situatiilor financiare;

(b) situatiile financiare sunt intocmite in conformitate cu
principiile de contabilitate general acceptate ale Canadei,
Japoniei sau Statelor Unite ale Americii;

(c) situatiile financiare sunt intocmite in conformitate cu
principiile de contabilitate general acceptate ale unei tdri terte,
alta decat Canada, Japonia sau Statele Unite ale Americii si
sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(i) autoritatea din tara tertd responsabild cu standardele
nationale de contabilitate in cauzd sd isi fi luat in mod
public, inainte de inceputul exercitiului financiar la care
se raporteazd situatia financiard, angajamentul de a rea-
liza convergenta standardelor respective cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard;

(i) respectiva autoritate a stabilit un program de lucru care
demonstreazd intentia de evolutie spre convergentd pand
la 31 decembrie 2008; si

(iii) emitentul aduce dovezi, care si fi considerate satisfaca-
toare de cdtre autoritatea competentd, cu privire la faptul
cd sunt indeplinite conditiile de la punctele (i) si (ii).

Articolul 2

(1) Pand la 1 aprilie 2007, Comisia prezintd Comitetului euro-
pean pentru valori mobiliare si Parlamentului European un prim
raport asupra programului de lucru al autoritdtilor responsabile
cu standardele contabile nationale ale Statelor Unite, Japoniei si
Canadei in vederea asigurdrii convergentei dintre IFRS si
principiile de contabilitate general acceptate ale respectivelor tari.

(2) Comisia urmdreste indeaproape progresul realizat in privinta
convergentei dintre Standardele Internationale de Raportare

Financiard si principiile de contabilitate general acceptate ale
Canadei, Japoniei si Statelor Unite ale Americii, precum si
progresul privind eliminarea obligatiilor de reconciliere care se
aplicd emitentilor din Comunitate in tdrile respective si infor-
meazd in mod constant Comitetul european pentru valori mobi-
liare si Parlamentul European cu privire la acestea. In special,
Comisia informeaza de indatd Comitetul european pentru valori
mobiliare si Parlamentul European, in cazul in care procesul nu se
desfdsoard in mod satisfacitor.

(3) De asemenea, Comisia informeazd in mod constant Comite-
tul european pentru valori mobiliare si Parlamentul European cu
privire la derularea dialogului de reglementare si la progresul rea-
lizat in privinta convergentei dintre Standardele Internationale de
Raportare Financiard si principiile de contabilitate general accep-
tate ale tdrilor terte mentionate la articolul 1 litera (c), precum si
la progresul privind eliminarea oriciror obligatii de reconciliere.
In special, Comisia informeazi de indata Comitetul european pen-
tru valori mobiliare si Parlamentul European, in cazul in care
procesul nu se desfdsoard in mod satisfacitor.

(4) Pelangd obligatiile mentionate la alineatele (2) si (3), Comisia
se angajeazd sd mentind un dialog constant cu autoritdtile din
tdrile terte si, pand la 1 aprilie 2008, aceasta prezintd Comitetului
european pentru valori mobiliare si Parlamentului European un
raport asupra progresului convergentei si asupra progresului pri-
vind eliminarea oricdror obligatii de reconciliere care se aplicd
emitentilor din Comunitate in conformitate cu normele unei tri
terte mentionate la articolul 1 literele (b) sau (c). Comisia poate
solicita unei alte persoane sd intocmeasca raportul.

(5) Cu cel putin sase luni inainte de 1 januarie 2009, Comisia asi-
gurd o determinare a echivalentei principiilor de contabilitate
general acceptate ale tdrilor terte, in temeiul unei definitii a
echivalentei si a unui mecanism de echivalenta pe care il va stabili
pand la 1 ianuarie 2008 in conformitate cu procedura mentionatd
la articolul 27 alineatul (2) din Directiva 2004/109/CE. In cazul
respectdrii prezentului alineat, Comisia consultd, in prealabil,
Comitetul Reglementatorilor Europeni pentru Instrumentele
Financiare cu privire la caracterul adecvat al definitiei echivalentei
si a mecanismului de echivalentd, precum si cu privire la
determinarea acestei echivalente.

Atrticolul 3

Prezenta decizie se adreseazd statelor membre.

Adoptata la Bruxelles, 4 decembrie 2006.

Pentru Comisie
Charlie McCREEVY

Membru al Comisiei



