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ROZHODNUTIE KOMISIE
zo 4. decembra 2006

o vyuzivani ddajov vypracovanych podla medzinirodne uznidvanych ictovnych noriem emitentmi
cennych papierov z tretej krajiny

[ozndmené pod cislom K(2006) 5804]
(2006/891ES)

KOMISIA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,
so zretefom na Zmluvu o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva,

so zretelom na smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/109[ES z 15. decembra 2004 o harmonizdcii poZziadaviek
na transparentnost v stvislosti s informédciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere s prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, a ktorou sa meni a doplia smernica
2001/34[ES (1), a najmd na druhy pododsek jej clanku 23
ods. 4,

kedZe:

(1)  Podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002 z 19. jula 2002 o uplatitovani medzina-
rodnych détovnych noriem (2) s spolocnosti, ktoré sa
riadia zdkonmi jednotlivych clenskych stitov a ktorych
cenné papiere si prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu ktoréhokolvek c¢lenského §titu, povinné
pre kazdy finan¢ny rok zalinajici 1. janudrom 2005
alebo neskdr vypracovat svoje konsolidované cty
v sulade s prijatymi medzindrodnymi G¢tovnymi
normami, ktoré sa v sdlasnosti bezne oznacuji ako
medzindrodné $tandardy financného vykaznictva (dalej
len ,IFRS).

(2) V clanku 4 smernice 2004/109/ES sa od emitenta
v pripade, Ze je povinny vypracovat konsolidovand
Gctovnt zavierku, poZaduje, aby auditovand wctovna
zdvierka obsahovala konsolidovand Gctovnd zdvierku
vypracovant v silade s IFRS prijatymi podla ¢lanku 3
nariadenia (ES) ¢. 1606/2002. Rovnako sa v ¢lanku 5
smernice 2004/109/ES o polro¢nych finanénych spra-
vach vyzaduje, aby sa vytah z uctovnej zavierky
emitentov, ktori si povinni vypracovat konsolidovant
uctovni zdvierku, vypracoval v silade s tymito Stan-
dardmi. Tieto poziadavky sa vztahuji na vSetkych
emitentov, ktorych cenné papiere st schvilené na obcho-
dovanie na regulovanom trhu Spolocenstva bez ohladu
na to, ¢i sa ich sidlo nachddza na dzemi Spolocenstva
alebo v tretej krajine.
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(3) V clanku 23 ods. 1 smernice 2004/109/ES sa vsak
prislusnému organu domovského ¢lenského Stdtu povo-
luje oslobodit emitenta z tretej krajiny od niektorych
povinnosti vyplyvajiicich zo smernice, a to vrdtane
¢lanku 4 o ro¢nych finanénych spravach a ¢lanku 5
o polro¢nych finanénych  spravach, pokial st
v pravnych predpisoch danej tretej krajiny ustanovené
rovnocenné poziadavky, alebo takyto emitent splia
poziadavky prdvnych predpisov tretej krajiny, ktoré
prislusny orgdn domovského c¢lenského $tatu pokladad
za rovnocenné. Okrem toho sa v ¢lanku 23 ods. 2 smer-
nice 2004/109/ES stanovuje prechodnd vynimka pre
emitentov so sidlom v tretej krajine. Tito emitenti si
oslobodeni od vypracovania svojej tUctovnej zdvierky
v stlade s ¢lankom 4 alebo ¢lankom 5 predmetnej smer-
nice pred finanénym rokom zaéinajicim 1. janudra 2007
alebo po tomto ditume v pripade, Ze vypracujii svoje
uctovné zdvierky v sdlade s medzindrodne uzndvanymi
normami uvedenymi v ¢ldnku 9 nariadenia (ES)
¢. 1606/2002.

(4 Od prijatia nariadenia (ES) ¢. 1606/2002 prevzalo
mnoho krajin IFRS priamo do svojich ndrodnych tictov-
nych noriem. Tym sa jasne dokazuje, Ze jeden z cielov
tohto nariadenia, a to podporit zblizovanie Gc¢tovnych
noriem tak, aby boli IFRS prijaté na medzindrodnej
trovni a stali sa skutocne svetovymi normami, sa dosa-
huje. Tomu zodpovedd skutocnost, Ze emitenti z tretich
krajin by mali byt oslobodeni od povinnosti vypracovat
ro¢né alebo polrocné ictovné zdvierky v stilade s IFRS,
ako sa stanovuje v ¢ldnkoch 4 a 5 smernice 2004/109/ES
v pripade, Ze vypracuji svoje Gctovné zdvierky v silade
s ndrodnymi G¢tovnymi Standardmi tretej krajiny, ak
v stlade s IAS 1 Predkladanie finanénych vykazov obsa-
huji vyslovné a bezvyhradné vyhldsenie o stlade s IFRS.

(5)  Vybor eurdpskych regulaénych orgdnov cennych
papierov  (CESR) zriadeny rozhodnutim Komisie
2001/527[ES (%) zastdva vo svojom odportcani z jina
2005 nazor, Ze vSeobecne uzndvané Uctovné zdsady
(dalej len ,GAAP) Kanady, Japonska a Spojenych $titov
st, kazdé ako celok, rovnocenné s IFRS prijatymi na
zdklade c¢lanku 3 nariadenia (ES) ¢ 1606/2002, hoci
v niektorych pripadoch st potrebné opravné prostriedky,
napriklad dodato¢né tdaje a v urditych pripadoch dopln-
kové financné vykazy.

¢) U.v. ES L 191, 13.7.2001, s. 43.
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(6)  Rada pre G¢tovné Standardy Japonska (ASB]) a Rada pre prislusny vnutrostatny organ prijal verejny zdvizok

medzindrodné Gc¢tovné Standardy (IASB) ohlasili v janudri
2005, ze sa dohodli zacat spolo¢ny projekt uréeny na
zniZenie rozdielov medzi IFRS a japonskymi GAAP
a zacat v marci 2005 spolo¢ny pracovny program zame-
rany na zblizovanie japonskych GAAP s IFRS. Rada pre
uctovné Standardy Kanady v janudri 2006 verejne ozna-
mila, Ze si ddva za ciel' dopracovat sa k jednému stiboru
vysoko kvalitnych, globdlne uzndvanych Standardov pre
verejné spolocnosti, a ustdila, Ze tento ciel sa dd
najlepsie dosiahnut prostrednictvom zbliZenia kanad-
skych dcétovnych standardov s IFRS do piatich rokov.
IASB a Rada pre tctovné Standardy USA uverejnili vo
februdri 2006 memorandum o porozumeni, v ktorom
je nalrtnuty pracovny program zblizovania IFRS
s GAAP USA s cielom splnit jednu z podmienok Komisie
pre cenné papiere a burzu (SEC) v USA, ktoré je potrebné
splnif v zdujme odstranenia poziadavky na dosiahnutie
stiladu pre zahrani¢nych emitentov vyuZivajicich IFSR,
ktori st registrovani v SEC, najneskor do roku 2009.

Je vSak dolezité, aby sa zachovala kvalita finan¢ného
vykaznictva podla zdsad IFRS, aby sa normy IFRS imple-
mentovali  konzistentne, aby sa  spolo¢nostiam
a investorom poskytovala primerand prévna istota
a aby sa spolocnostiam EU pontkla moznost rovnocenne
zaobchddzat s finanénymi vykazmi na celosvetovej
trovni. Posudzovanie rovnocennosti v budiicnosti by sa
malo zakladat na podrobnej technickej a objektivne;
analyze rozdielov medzi IFRS a t¢tovnymi Standardami
tretej krajiny, ako aj na konkrétnej implementacii tychto
GAAP v porovnani s IFRS. Pred tym, ako sa rozhodne
o rovnocennosti, mal by sa podrobne preskiimat pokrok
vo vyvoji v rdmci procesu zbliZovania.

Vzhladom na dsilie tvorcov tctovnych noriem v Kanade,
Japonsku a Spojenych statoch zblizit ich s IFRS je vhodné
na dvojro¢né prechodné obdobie, pocas ktorého subjekty
urCujuce Standardy a regulacné subjekty buda viest
aktivny dialdég, bude pokracovat proces zblizovania
a vypracuje sa sprava o pokroku v tejto oblasti, povolit
emitentom z tretej krajiny vypracovavat svoje rocné
a polrocné finan¢né vykazy v stilade s i¢tovnymi Stan-
dardmi Kanady, Japonska alebo Spojenych Statov.

Zatial ¢o mnohé krajiny prevzali IFRS priamo do svojich
ndrodnych GAAP, iné zblizuji ndrodné GAAP s IFRS
pocas urcitého casového obdobia. V tejto suvislosti je
vhodné na maximailne dvojro¢né prechodné obdobie
povolit emitentom tretej krajiny vypractvat svoje rocné
a polro¢né finan¢né spravy v silade s GAAP, ktoré st
v procese zbliZovania s IFSR, pod podmienkou, Zze

(10)

(1)

v tomto zmysle a zostavil pracovny program. Aby sa
zabezpecilo, Ze tito vynimka bude k dispozicii iba
v pripadoch, v ktorych s splnené tieto podmienky,
malo by sa od emitenta z tretej krajiny vyzadovat pred-
lozenie dokazu, ktory presveddi (ubezpeci) prislusny
orgdn, Ze vnutroStitny orgdn prijal verejny zdvizok
a zostavil pracovny program. S ciefom zabezpecit konzi-
stentnost v rdmci Spolocenstva by mal CESR koordinovat
prislusné organy pri posudzovani toho, ¢i st uvedené
podmienky splnené s ohladom na GAAP jednotlivych
tretich krajin.

Pocas uvedeného dvojroéného obdobia by Komisia
nemala len viest aktivny dialog s prislusnymi orgdnmi
tretich krajin, ale aj dokladne sledovat postup zblizovania
medzi IFRS a GAAP Kanady, Japonska, Spojenych stitov
a inych tretich krajin, ktoré zostavili program zblizo-
vania, aby tak zabezpecila, ze bude moct prijat rozhod-
nutie i o rovnocennosti minimélne est mesiacov pred
1. janudrom 2009. Okrem toho bude Komisia aktivne
sledovat postup prebiehajicich préc prislusnych organov
tretich krajin na odstrafiovanie vsetkych poziadaviek
vztahujicich sa na emitentov Spolocenstva vstupujticich
na finanéné trhy tretej krajiny, aby sa zladili finan¢né
vykazy pripravené s pouzitim IFSR. Na konci dodato¢-
ného prechodného obdobia budd na zdklade rozhodnutia
Komisie platit pre emitentov Spolocenstva a emitentov
mimo EU rovnaké podmienky.

Komisia by mala pravidelne informovat Eurépsky vybor
pre cenné papiere a Eurdpsky parlament o pokroku
dosiahnutom pri odstranovani povinnosti tykajicich sa
zostiladovania a procesu zblizovania. Komisia preto do
1. aprila 2007 podd Eurépskemu vyboru pre cenné
papiere a Eurépskemu parlamentu sprivu o &asovom
pline zblizovania, ktory vndtrodtitne utovné orgdny
Kanady, Japonska a Spojenych stitov predpokladaji.
Komisia by okrem toho mala do 1. aprila 2008 a po
konzultdcii s CESR predlozit Eurépskemu vyboru pre
cenné papiere a Eurépskemu parlamentu spravu
o hodnoteni GAAP tretich krajin vyuzivanych emitentmi,
ktori nemusia prepracovat ktori nie si povinni vypra-
covat svoje rocné a polro¢né finanéné spravy v siilade
s IFRS na finan¢né roky, ktoré sa zacinaju 1. janudrom
2009 alebo po tomto ddtume. Nakoniec by Komisia na
zéklade mechanizmu rovnocennosti zavedeného na tento
ticel mala pred 1. janudrom 2008 a po prislusnej konzul-
tacii s CESR zabezpeCif vymedzenie pojmu rovnocen-
nosti, ktory sa pouzije pri stanoveni rovnocennosti
GAAP tretich krajin.
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(12)  Opatrenia ustanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so
stanoviskom Vyboru eur6pskych regulacnych orgdnov
cennych papierov,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:
Cldnok 1

Emitent so sidlom v tretej krajine moze pred finanénymi rokmi,
ktoré sa zacinaju 1. janudra 2009 alebo po tomto ddtume
vypracovat svoje ro¢né konsolidované finanéné spravy
a polrocné konsolidované finanéné spravy v silade
s Gc¢tovnymi Standardmi tretej krajiny za predpokladu, Ze je
splnend jedna z tychto podmienok:

a) v poznimkach k finanénym sprdvam sa vyslovne
a bezvyhradne uvadza, Ze spravy spliiaji medzindrodné $tan-
dardy finan¢ného vykaznictva v stlade s IAS 1 Predkladanie
finan¢nych vykazov;

b) finan¢né sprévy sa vypracované v stlade so veobecne uzna-
vanymi zdsadami G¢tovnictva Kanady, Japonska alebo Spoje-
nych $titov;

¢) finan¢né spravy si vypracované v stlade so veobecne uzna-
vanymi G¢tovnymi zdsadami inej tretej krajiny, ako je
Kanada, Japonsko alebo Spojené $tity americké a st splnené
tieto podmienky:

i) orgdn tretej krajiny zodpovedny za prislusné ndrodné
uctovné normy prijal pred zaciatkom finanéného roku,
na ktory sa finan¢nd sprava vztahuje, verejny zdvizok na
uvedenie tychto noriem do stladu s medzindrodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva;

ii) uvedeny orgdn zostavil pracovny program, ktorym preja-
vuje timysel dosiahnut zbliZenie do 31. decembra 2008 a

iif) emitent predlozi dokaz dokazujici prislusnému orgdnu,
ze podmienky uvedené v bodoch i) a ii) s splnené.

Cldnok 2

1.  Komisia do 1. aprila 2007 predlozi Eurépskemu vyboru
pre cenné papiere a Eurdpskemu parlamentu prvi sprivu
0 pracovnom ¢asovom harmonograme orgdnov zodpovednych
za ndrodné Gltovné normy v Spojenych $titoch, Japonsku
a Kanade tykajacom sa zbliZovania medzi IFRS a vSeobecne
uzndvanymi G¢tovnymi zdsadami uvedenych krajin.

2. Komisia dokladne sleduje mieru pokroku dosiahnutého pri
zblizovani medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva
a vieobecne uzndvanych uctovnych zdsad Kanady, Japonska
a Spojenych Stitov americkych a pri odstraiovani poziadaviek

tykajtcich sa zostladovania, ktoré sa kladii na emitentov Spolo-
Censtva v uvedenych krajindch, a pravidelne o tom informuje
Eurdpsky vybor pre cenné papiere a Eurdpsky parlament.
V pripade neuspokojivého priebehu tohto procesu o tom
bezodkladne informuje najmd Eurépsky vybor pre cenné
papiere a Eurdpsky parlament.

3. Komisia takisto pravidelne informuje Eurépsky vybor pre
cenné papiere a Eur6psky parlament o vyvoji diskusii regulac-
nych orgdnov a o miere pokroku dosiahnutého pri zbliZovani
medzindrodnych ~ $tandardov  finan¢ného  vykaznictva
a vSeobecne uzndvanych dctovnych zdsad tretich krajin uvede-
nych v ¢lanku 1 pism. ¢) a o pokroku dosiahnutom pri odstra-
niovani akychkolvek poziadaviek tykajicich sa zostladovania.
V pripade neuspokojivého priebehu tohto procesu o tom
bezodkladne informuje najmi Eurdpsky vybor pre cenné
papiere a Eurdpsky parlament.

4. Okrem povinnosti uvedenych v odsekoch 2 a 3 Komisia
vstlipi s organmi tretich krajin do pravidelného dialégu a bude
ho rozvijat a najneskor do 1. aprila 2008 predlozi Eurépskemu
vyboru pre cenné papiere a Eurdpskemu parlamentu spravu
o pokroku dosiahnutom pri zblizovani a pokroku dosiahnutom
pri odstraniovani akychkolvek poziadaviek tykajiicich sa zostila-
dovania, ktoré sa uplatiujii na emitentov SpoloCenstva v rdmci
pravidiel tretej krajiny, na ktort sa vztahuje ¢ldnok 1 pism. b)
alebo ¢). Komisia moze poziadat alebo poverit ind osobu vypra-
covanim tejto spravy.

5. Komisia minimalne est mesiacov pred 1. janudrom 2009
zabezpe¢i stanovenie rovnocennosti vSeobecne uzndvanych
uctovnych zdsad tretich krajin, a to na zdklade vymedzenia
pojmu rovnocennosti @ mechanizmu rovnocennosti zavedeného
do 1. janudra 2008 v stilade s postupom uvedenym v ¢lanku 27
ods. 2 smernice 2004/109/ES. Komisia pri plneni tohto usta-
novenia najprv konzultuje s Vyborom eurdpskych regula¢nych
orgdnov cennych papierov o vhodnosti vymedzenia pojmu
rovnocennosti, mechanizmu rovnocennosti a stanoveni rovno-
cennosti, ktoré sa uskutocnilo.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie je uréené ¢lenskym Stdtom.

V Bruseli 4. decembra 2006

Za Komisiu
Charlie McCREEVY
clen Komisie



