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DIRETIVA (UE) 2025/50 DO CONSELHO
de 10 de dezembro de 2024

relativa a um desagravamento mais rapido e mais seguro do excesso de retencio do imposto na fonte

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 115.°,
Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia,

Apbs transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta os pareceres do Parlamento Europeu (%),

Tendo em conta os pareceres do Comité Econdémico e Social Europeu (3,

Deliberando de acordo com um processo legislativo especial,

Considerando o seguinte:

(1)  Assegurar uma tributagdo justa no mercado interno e o bom funcionamento da Unido dos Mercados de Capitais
(UMCQ) estdo entre as principais prioridades politicas da Unido. Nesse contexto, é fundamental eliminar os obstdculos
ao investimento transfronteiri¢o e, a0 mesmo tempo, combater a fraude fiscal e as praticas fiscais abusivas. Tais
obstdculos ocorrem, por exemplo, nos casos em que existem procedimentos ineficazes e desproporcionadamente
complexos para desagravar o excesso de impostos retidos na fonte sobre dividendos ou rendimentos de juros pagos
sobre agdes ou obrigagdes negociadas em bolsa a investidores nio residentes. Além disso, em alguns casos,
a situacdo atual revelou-se inadequada para prevenir riscos recorrentes de fraude, evasdo e elisdo fiscais, tal como
ficou patente em numerosos casos de regimes de recuperagdo de impostos e de fraude envolvendo o recurso
a arbitragem de dividendos ou a lavagem de dividendos (Cum/Cum e Cum/Ex). Por conseguinte, a presente diretiva
visa tornar os procedimentos de reten¢do do imposto na fonte mais eficientes, reforcando-os simultaneamente
contra o risco de fraude fiscal e de praticas fiscais abusivas.

(2) A fim de reforgar a capacidade dos Estados-Membros para prevenir e combater a fraude fiscal e as praticas fiscais
abusivas, atualmente afetada pela auséncia generalizada de informagdes fidveis e atempadas sobre os investidores,
é necessdrio prever a possibilidade de criar um quadro comum para o desagravamento do excesso de retencdo do
imposto na fonte sobre os investimentos transfronteiricos em valores mobilidrios que seja resiliente ao risco de
fraude fiscal e de praticas fiscais abusivas. Esse quadro conduzird a convergéncia entre os vérios procedimentos de
desagravamento aplicados nos Estados-Membros, garantindo simultaneamente a transparéncia e a seguranga quanto
a identidade dos investidores para os emitentes de valores mobilidrios, os agentes responsaveis pela reten¢do na
fonte, os intermedidrios financeiros e os Estados-Membros, consoante o caso. Para o efeito, o quadro deverd
basear-se em procedimentos automatizados, como a digitalizagdo do certificado de residéncia fiscal no que respeita
ao procedimento e a forma. O quadro deverd também ser suficientemente flexivel para ter em devida conta os varios
sistemas aplicaveis nos diferentes Estados-Membros, proporcionando ao mesmo tempo instrumentos adequados de
combate as praticas abusivas, para atenuar o risco de fraude, evasdo e elisdo fiscais. A esse respeito, é necessério ter
em conta as diferentes abordagens das autoridades fiscais em funcéo do sistema de desagravamento em vigor. No
ambito do sistema de desagravamento na fonte, as autoridades fiscais s6 podem obter informagdes relevantes sobre
os investidores e a cadeia de pagamento apds a aplicagdo do desagravamento. Por outro lado, sempre que se aplique
um sistema de reembolso, é essencial que as autoridades fiscais obtenham informacdes adequadas antes da aplicacdo
do desagravamento, a fim de apreciar se o desagravamento deverd ser concedido. Em ambos os sistemas de
desagravamento sdo estabelecidas regras sobre a responsabilidade do intermedidrio financeiro em caso de
desagravamentos indevidos. A presente diretiva ndo restringe a capacidade de um Estado-Membro para regulamentar
os meios através dos quais os intermedidrios financeiros certificados podem recuperar eventuais despesas incorridas
para se adaptarem as obrigacdes estabelecidas na presente diretiva ou cumprirem as mesmas.

(3)  Tendo em conta essas diferengas e também o principio da proporcionalidade, as disposicdes da presente diretiva
relativas aos registos nacionais dos intermedidrios financeiros certificados e as obrigacdes de comunicagdo de
informagdes ndo deverdo ser vinculativas para os Estados-Membros que apliquem um sistema abrangente vigente de
desagravamento na fonte e que tenham um rdcio de capitalizagdo de mercado inferior a um determinado limiar, tal

(") Parecer de 28 de fevereiro de 2024 (JO C, C/2024/6762, 26.11.2024, ELI: http://data.curopa.eu/eli/C/2024/6762/0j) e parecer de
14 de novembro de 2024 (ainda ndo publicado no Jornal Oficial).
()  JO C, CJ2024/1580, 5.3.2024, ELL http://data.curopa.eu/eli/C/2024/1580/oj.
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como definido na presente diretiva. O objetivo de promover sistemas eficazes e s6lidos para o desagravamento do
excesso de retencdo do imposto na fonte em todo o mercado interno deverd ser considerado alcancado quando os
Estados-Membros que continuem a aplicar o seu sistema nacional de desagravamento na fonte cumprirem ambos os
critérios estabelecidos na presente diretiva. Em primeiro lugar, o critério da capitalizacio de mercado estd
relacionado com a dimensdo da economia e com a possivel escala dos pagamentos de dividendos. Uma baixa
capitalizacdo de mercado implica baixos volumes de distribui¢do de dividendos e, por conseguinte, um menor risco
de praticas fiscais abusivas. Quando um Estado-Membro atingir ou exceder o limiar do rdcio de capitalizagdo de
mercado num determinado periodo, as regras comuns da presente diretiva deverdo aplicar-se e continuar a ser
aplicdveis, independentemente da eventual diminuicdo abaixo daquele limiar do seu rdcio de capitalizagio de
mercado em qualquer momento posterior. Em segundo lugar, sistemas abrangentes de desagravamento na fonte que
permitam a aplicagdo da taxa de imposto adequada no momento do pagamento de uma forma simples e eficiente
deverdo ser considerados como equivalentes ao sistema de desagravamento na fonte estabelecido na presente
diretiva. Em conjunto, estes dois critérios podem assegurar que os investidores em todo o mercado interno tenham
acesso efetivo a procedimentos eficientes de desagravamento da retencdo do imposto na fonte em todos os
Estados-Membros. No caso dos Estados-Membros que disponham de uma bolsa de valores relativamente pequena
e de um sistema nacional de desagravamento na fonte suficientemente eficiente, a exigéncia de alterar esses sistemas
ndo se afigura proporcionada. Além disso, uma vez que as regras comuns da presente diretiva abrangerdo
praticamente todo o mercado interno, seria alcangado um nivel de convergéncia adequado.

A presente diretiva harmoniza o acesso aos sistemas de desagravamento para os investidores em todos os
Estados-Membros, prevendo um sistema comum de desagravamento na fonte e um sistema comum de reembolso
acelerado, mas deixando aos Estados-Membros a possibilidade de manterem os seus sistemas nacionais de
desagravamento na fonte, em determinadas condicdes e tendo em conta as diferencas de desenvolvimento das
economias dos Estados-Membros e assegurando simultaneamente o acesso aos sistemas de desagravamento em
todos os Estados-Membros. Em todo o caso, em funcdo de critérios de avaliacdo de risco, os Estados-Membros em
causa que considerem adequado, por exemplo, reforgar os seus instrumentos de combate a fraude fiscal e as praticas
fiscais abusivas poderdo aplicar os instrumentos previstos na presente diretiva.

Para ser considerado abrangente, um sistema nacional de desagravamento na fonte deverd estar provido de uma série
de caracteristicas essenciais especificas, tal como estabelecido na presente diretiva. Deverd proporcionar um amplo
acesso as pessoas singulares ou entidades que tenham direito a tal desagravamento e aplicar o desagravamento caso
o contribuinte a ela tenha direito, exceto em caso de ndo comunicagio das informagdes exigidas pelo
Estado-Membro. Em principio, ndo deverdo ser exigidas mais informagdes além dos dados a que se referem os
artigos 12.°, 13.° ou 15.°. O sistema nacional de desagravamento na fonte deverd prever o acesso tanto para
investimentos diretos como indiretos e ndo deverd ter outros obsticulos a entrada para além dos previstos no
artigo 11.°, n.° 2. Assim, o sistema nacional de desagravamento na fonte devera nio sé prever a possibilidade legal de
desagravamento, mas esta deverd também ser concedida de facto, caso o contribuinte a ela tenha direito. O sistema
nacional de desagravamento na fonte ndo deverd impor nenhuma obrigacio adicional, como um sistema paralelo de
comunicagdo de informagdes. Os Estados-Membros deverdo estabelecer regras em matéria de responsabilidade pela
perda de receita fiscal da retengdo na fonte e sancdes aplicdveis a violagdo das disposicdes nacionais relativas a esse
sistema de desagravamento na fonte. No que diz respeito a condicio do ricio de capitalizagio de mercado,
a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) devera fornecer os dados exigidos de acordo
com as normas técnicas de regulamentacdo. Se ndo preencher ou deixar de preencher pelo menos uma das duas
condicdes respeitantes ao sistema abrangente de desagravamento na fonte e ao limiar do rdcio de capitalizagio de
mercado, o Estado-Membro em causa deverd transpor para a legislacio nacional todas as disposicdes da presente
diretiva.

Para assegurar uma abordagem proporcionada, a presente diretiva deverd abranger os procedimentos de
desagravamento do excesso de retengdo do imposto na fonte apenas nos Estados-Membros que procedam a retencdo
na fonte sobre dividendos em numerdrio ou em a¢des a taxas diferentes em fungdo da residéncia fiscal do investidor
especifico. Nesses casos, os Estados-Membros tém de prever um desagravamento sempre que tenha sido aplicada
uma taxa mais elevada numa situagdo em que seja aplicdvel uma taxa mais baixa. Os Estados-Membros deverdo
também ter a oportunidade de aplicar procedimentos semelhantes em relacio ao pagamento de juros a ndo
residentes sobre obrigacdes negociadas em bolsa, a fim de melhorar a eficiéncia do procedimento de desagravamento
aplicdvel e de garantir um nivel mais elevado de cumprimento por parte dos contribuintes. Os Estados-Membros que
ndo necessitem de procedimentos de desagravamento em relacdo ao excesso de retengdo do imposto na fonte sobre
dividendos e sobre juros, consoante o caso, ndo sio abrangidos pelos procedimentos previstos na presente diretiva.
Para os casos em que seja necessria um desagravamento do excesso de retengdo do imposto na fonte e a fim de
assegurar um acesso comum ao desagravamento do excesso de retengdo do imposto na fonte, a presente diretiva
deverd prever um sistema comum de desagravamento na fonte e um sistema de reembolso acelerado a aplicar pelos
Estados-Membros.

Dado que os investidores poderdo estar localizados em qualquer Estado-Membro, as regras relativas ao certificado
digital de residéncia fiscal (¢€TRC) comum deverdo aplicar-se em todos os Estados-Membros. No intuito de assegurar
que todos os contribuintes da Unido tenham acesso a uma prova comum, adequada e eficaz da sua residéncia fiscal,
os Estados-Membros deverdo utilizar procedimentos automatizados para a emissdo de certificados de residéncia
fiscal para efeitos da aplicagdio de um sistema de desagravamento na fonte, de um sistema abrangente de
desagravamento na fonte, de um sistema de reembolso acelerado ou de um sistema normal de reembolso, a fim de
obter um desagravamento do excesso de retengdo do imposto na fonte sobre dividendos pagos por a¢des negociadas
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em bolsa ou sobre juros pagos por obriga¢des negociadas em bolsa, se aplicavel. Além disso, os €TRC deverdo ser
emitidos no mesmo formato digital reconhecivel e aceitdvel e incluir o mesmo contetido.

A fim de permitir uma maior eficiéncia, o €TRC deverd abranger um periodo méximo correspondente ao ano civil
ou ao exercicio fiscal, como um exercicio fiscal em que o periodo de tributagdo ndo coincide com um ano civil ou
um exercicio fiscal que seja mais longo do que um ano civil, para o qual é emitido e permanecer valido para
comprovar a residéncia durante o periodo abrangido. Os Estados-Membros de emissdo deverdo poder invalidar total
ou parcialmente um eTRC se as autoridades fiscais dispuserem de provas de que o contribuinte ndo ¢ residente do
Estado-Membro de emissdo durante a totalidade ou parte do periodo abrangido. Com vista a permitir a identificacio
eficiente das entidades da Unido, o eTRC devera incluir o niimero de identificacdo fiscal ou, na sua auséncia, ou seja,
quando o Estado-Membro em causa ndo emita esses nimeros para os seus contribuintes, um equivalente funcional
para efeitos fiscais. Além disso, caso a autoridade emissora do eTRC disponha desses dados, o eTRC deverd incluir
o identificador tnico europeu (EUID) ou o identificador de entidade juridica (LEI) ou qualquer nimero de registo de
entidade juridica vélido para todo o periodo abrangido. Além disso, caso ndo exista um nimero de identificacio
fiscal para uma pessoa singular porque o Estado-Membro de residéncia ndo emite esse nimero para os seus
contribuintes, deverd igualmente ser possivel a utilizagdo de um equivalente funcional para efeitos fiscais. Os
identificadores utilizados deverdo ser vélidos para todo o periodo abrangido.

Se aplicavel, o €TRC deverd conter uma referéncia a convengio para evitar a dupla tributacio ao abrigo da qual um
contribuinte solicita ser considerado residente para efeitos fiscais. Para que o eTRC seja reconhecido pelo
Estado-Membro da fonte como prova adequada da residéncia fiscal, quando for pedido o desagravamento do excesso
de retengdo do imposto na fonte ao abrigo das disposicdes de uma convengdo para evitar a dupla tributacio
¢ essencial que o eTRC inclua uma referéncia a convengdo aplicavel. Deverd ser possivel que a autoridade emissora
refira, num €TRC, mais do que uma convengio para evitar a dupla tributagio que seja aplicdvel. Embora se destine
principalmente a aplicacdo dos procedimentos em matéria de retencdo na fonte, o €TRC também poderd ter um
ambito de aplicacdo mais vasto e servir para comprovar a residéncia fiscal para outros efeitos fiscais que ndo apenas
os procedimentos em matéria de reten¢do do imposto na fonte. Para efeitos dos procedimentos em matéria de
desagravamento da retencdo do imposto na fonte, o eTRC ndo deverd incluir quaisquer informagdes adicionais.
O eTRC destina-se a ser emitido apenas uma vez durante o ano civil ou uma vez durante o exercicio fiscal, mesmo
caso 0 mesmo contribuinte invista em vdrias ocasides nos mesmos Estados-Membros da fonte, desde que
a residéncia fiscal do contribuinte continue a ser a mesma.

Para cumprir o objetivo de um desagravamento mais eficiente do excesso de reten¢do do imposto na fonte, deverdo
ser implementados, em toda a Unido, procedimentos comuns que permitam obter rapidamente informagdes claras
e seguras sobre a identidade do investidor, em especial no caso de grandes bases de investidores, ou seja, em relacio
ao investimento em valores mobilidrios negociados em bolsa, em que a identificagdo dos investidores individuais
¢ dificil. Tais procedimentos deverdo também permitir a aplicagdo da taxa de imposto adequada no momento do
pagamento (desagravamento na fonte) ou o reembolso acelerado de qualquer montante de imposto pago em
excesso. Uma vez que os investimentos transfronteiricos implicam normalmente uma cadeia de pagamento de
intermedidrios financeiros, os procedimentos pertinentes deverdo também permitir o rastreio e a identificagdo da
cadeia de intermedidrios e, consequentemente, do fluxo de rendimentos desde o emitente do valor mobilidrio até ao
proprietério registado, e incluir informacdes sobre o investidor subjacente. Os tipos mais comuns de acordos de
investimento envolvem normalmente um banco de custddia ou outra entidade de investimento, como um corretor,
que detém em seu nome os valores mobilidrios, por conta do investidor subjacente. Nesses acordos, o investidor
subjacente seria considerado o proprietdrio registado dos valores mobilidrios. Os Estados-Membros que procedem
a retengdo na fonte sobre os rendimentos de valores mobilidrios e preveem um desagravamento do excesso de
reten¢do do imposto na fonte, mas que ndo dispdem de um sistema abrangente de desagravamento na fonte ou tém
um récio de capitalizacio de mercado igual ou superior ao limiar estabelecido na presente diretiva, deverdo, por
conseguinte, criar e manter um registo nacional dos intermedidrios financeiros que desempenhem um papel
significativo na cadeia de pagamento. Uma vez registados, esses intermedidrios financeiros deverdo ser obrigados
a comunicar as informacdes de que dispdem sobre os pagamentos de dividendos ou de juros, se for caso disso, da
sua responsabilidade. As informacdes exigidas deverdo limitar-se as informagdes essenciais para reconstituir a cadeia
de pagamento e, por conseguinte, tteis para prevenir o risco de fraude fiscal ou de praticas fiscais abusivas, na
medida em que essas informagdes estejam disponiveis para o intermedidrio que comunica as informacdes. Os
Estados-Membros que procedam a retengdo na fonte sobre juros a taxas varidveis e que necessitem de aplicar
procedimentos de desagravamento semelhantes, ou que disponham de um sistema abrangente de desagravamento na
fonte para o pagamento de dividendos e tenham um récio de capitalizacdo de mercado inferior ao limiar estabelecido
na presente diretiva, poderdo também considerar a possibilidade de utilizar o registo nacional criado, consoante
0 caso.

Uma vez que os intermedidrios financeiros mais frequentemente envolvidos nas cadeias de pagamento de valores
mobilidrios sdo institui¢des de grande dimensdo, conforme definidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho (*), bem como centrais de valores mobilidrios que prestam servicos como agentes
responsaveis pela retencdo na fonte, essas entidades deverdo ser obrigadas a requerer o registo junto dos registos

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais
para as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de
27.6.2013, p. 1).
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nacionais dos Estados-Membros. Se operarem através de uma sucursal ou sucursais ou através de uma ou mais filiais
em qualquer Estado-Membro, essas entidades deverdo ser autorizadas a cumprir a obrigagdo de inscricdo no registo
em cada Estado-Membro da fonte, quer seja como intermedidrio financeiro certificado a nivel do grupo ou a nivel da
sucursal ou da filial, ou uma combinacio de ambos. Outros intermedidrios financeiros deverdo também ser
autorizados a requerer o registo junto dos registos nacionais dos Estados-Membros, se assim o entenderem. Em
ambas as situagdes, quer ao abrigo do registo obrigatério ou voluntério, os intermedidrios financeiros deverdo ter
a flexibilidade para efetuarem eles proprios o pedido ou para se fazerem representar por outro intermedidrio
financeiro que faga parte do mesmo grupo e que atue em seu nome, a fim de minimizar os encargos administrativos
e o impacto na forma como pretendem organizar-se. Os intermedidrios financeiros deverdo requerer o registo
mediante a apresentagio de um pedido através do Portal Europeu de Intermedidrios Financeiros Certificados (o
«Portaly), o qual deverd servir de ponto de entrada tnico. Esses pedidos deverdo ser transmitidos aos
Estados-Membros em causa através do Portal. Subsequentemente, os Estados-Membros deverdo tomar uma decisdo
sobre o pedido de registo. Por conseguinte, o Portal deverd ser um instrumento que reflita as decisdes dos
Estados-Membros no que diz respeito ao registo de intermedidrios financeiros.

A presente diretiva deverd igualmente prever regras relativas aos requisitos para a inscri¢do nos registos nacionais,
bem como regras relativas a recusa da mesma. Caso um pedido de registo seja recusado, os intermedidrios
financeiros deverdo ser autorizados a apresentar um novo pedido de registo numa fase posterior se os motivos da
recusa forem resolvidos. Uma vez registados, os intermedidrios financeiros deverdo ser considerados «intermedidrios
financeiros certificados» no respetivo Estado-Membro e estar sujeitos as obrigacdes dos intermedidrios financeiros
certificados nos termos da presente diretiva. Os Estados-Membros deverdo atualizar o Portal aquando do registo de
um intermedidrio financeiro certificado. A presente diretiva deverd igualmente prever regras relativas a retirada de
intermedidrios financeiros certificados do registo nacional e a recusa da possibilidade de requerer um
desagravamento. Caso um Estado-Membro decida retirar um intermedidrio financeiro certificado do registo,
recusar a um intermedidrio financeiro certificado a possibilidade de requerer um desagravamento ou recusar um
pedido de registo, esse Estado-Membro deverd atualizar o Portal em conformidade. O objetivo dessas atualizagdes
¢ permitir aos Estados-Membros avaliar as medidas tomadas, tais como a retirada ou a recusa, e ter essas medidas em
consideragdo no contexto de qualquer pedido de registo que venha a ser apresentado no futuro pelo mesmo
intermedidrio financeiro no seu préprio registo nacional. As regras nacionais do Estado-Membro em causa
aplicam-se aos direitos e obriga¢des das partes em causa, incluindo o direito de recurso, em relacio a qualquer
decisdo tomada por um Estado-Membro relativamente a inscricdo e a retirada do seu registo nacional.

Para assegurar uma maior transparéncia no que toca a identidade e as circunstincias do investidor que recebe um
pagamento de dividendos ou de juros, bem como ao fluxo de pagamentos do emitente, os intermediarios financeiros
certificados deverdo comunicar informagdes pertinentes dentro de prazos especificos. A presente diretiva deverd
prever duas opcdes de comunicagdo de informagdes: direta e indireta. Se a comunicacdo de informagdes for direta,
os intermedidrios financeiros certificados deverdo comunicar as informagdes diretamente a autoridade competente
do Estado-Membro da fonte. Se a comunicacio de informagdes for indireta, os intermedidrios financeiros
certificados deverdo comunicar as informacdes ao longo da cadeia de pagamento de valores mobilidrios por ordem
sequencial e no que diz respeito a posigdo desses intermedidrios financeiros certificados na cadeia de pagamento de
valores mobilidrios de que fazem parte. Tal deverd levar a que essas informagdes cheguem ao agente responsavel pela
retengdo na fonte ou a um intermedidrio financeiro certificado designado, o qual comunica as informagdes
a autoridade competente do Estado-Membro da fonte. Os dados comunicados deverdo incluir informagdes sobre
a elegibilidade do investidor em causa, mas limitar-se as informagdes que estejam disponiveis para o intermedidrio
financeiro certificado que comunica as informagdes. Os intermedidrios financeiros que ndo sejam obrigados
a registar-se como intermedidrios financeiros certificados e que tenham optado por ndo o fazer ndo deverdo estar
sujeitos a obriga¢des de comunicacio de informagdes nos termos da presente diretiva. No entanto, as informagdes
sobre os pagamentos tratados por esses intermedidrios que nio sejam intermedidrios financeiros certificados
continuam a ser pertinentes para a correta reconstitui¢io da cadeia de pagamento antes da aplicagdo dos sistemas de
desagravamento previstos na presente diretiva.

A fim de assegurar que nio existam lacunas de informagdo na cadeia de pagamento e de permitir que os investidores
acedam aos procedimentos de desagravamento, a presente diretiva deverd permitir que um intermedidrio financeiro
certificado, independentemente de estar ou ndo diretamente envolvido numa cadeia de pagamento especifica,
assuma nessa cadeia o papel de intermedidrio financeiro. Tal implica que um intermedidrio financeiro certificado
tenha as funcdes e assuma as responsabilidades relacionadas com a comunicacdo de informacdes e o sistema de
desagravamento que o intermedidrio financeiro teria se fosse um intermedidrio financeiro certificado. Através desse
acordo entre intermedidrios financeiros, as autoridades fiscais poderdo obter todas as informagdes pertinentes
e conciliar eficazmente as informagdes ao longo de toda a cadeia de pagamento, e os investidores poderdo ter acesso
ao sistema de desagravamento, mesmo nos casos que envolvam um intermedidrio financeiro que ndo esteja registado
num Estado-Membro nem vinculado pelas obrigagdes nos termos da presente diretiva.
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A presente diretiva ndo deverd impedir os intermedidrios financeiros certificados de externalizarem tarefas
relacionadas com o cumprimento das obrigagdes que lhes incumbem por forca da presente diretiva. Por conseguinte,
um intermedidrio financeiro certificado deverd ser autorizado a recorrer a terceiros para cumprir as obrigagdes
pertinentes relacionadas com os procedimentos em matéria de retencdo do imposto na fonte. Em todo o caso, essas
obriga¢des deverdo continuar a incumbir ao intermedidrio financeiro certificado que externalizou as suas tarefas.

De modo a tornar a UMC mais eficaz e competitiva, deverdo ser facilitados e acelerados os procedimentos de
desagravamento do excesso de retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos de valores mobilidrios, caso
tenham sido fornecidas informacdes adequadas pelos intermedidrios financeiros certificados pertinentes,
nomeadamente sobre a identidade do investidor. Os intermedidrios financeiros certificados pertinentes so todos
os intermedidrios financeiros certificados na cadeia de pagamento de valores mobilidrios entre o investidor
e o emitente dos valores mobilidrios, e que podem ser obrigados a fornecer informagdes sobre os pagamentos
efetuados por intermedidrios financeiros ndo certificados na cadeia. Tendo em conta as diferentes abordagens nos
Estados-Membros, deverdo prever-se dois tipos de procedimentos: em primeiro lugar, um sistema de
desagravamento na fonte em que a taxa de imposto adequada seja diretamente aplicada no momento da retencio;
em segundo, um sistema de reembolso acelerado em que o pedido de reembolso seja apresentado pelo intermedidrio
financeiro certificado e tratado pela autoridade fiscal do Estado-Membro da fonte num prazo fixado pela presente
diretiva. Se esses reembolsos ndo forem processados dentro desse prazo, deverdo ser aplicados juros de mora, caso
a legislagdo nacional assim o preveja. Os Estados-Membros que apliquem o capitulo III da presente diretiva deverdo
poder introduzir um sistema de desagravamento na fonte ou um sistema de reembolso acelerado, ou ainda uma
combinacdo dos dois, assegurando que para todos os investidores haja ao dispor pelo menos um sistema, em
conformidade com os requisitos da presente diretiva. Um Estado-Membro que tenha optado por essa combinacio
devera poder limitar a utilizacdo de um sistema em casos especificos, como cendrios de baixo risco, desde que
o outro sistema permaneca disponivel para todos os outros casos abrangidos pela presente diretiva. As pessoas que
recebam pagamentos ndo abrangidos pelo ambito de aplicagdo da presente diretiva, como dividendos de sociedades
cotadas em bolsa pagos a proprietarios registados que sejam residentes para efeitos fiscais no Estado-Membro da
fonte, dividendos de sociedades ndo cotadas em bolsa ou juros, nos casos em que um Estado-Membro ndo tenha
optado por aplicar a presente diretiva aos pagamentos de juros, poderdo ainda ter direito a requerer
o desagravamento do excesso de retencido do imposto na fonte ao abrigo de um sistema nacional de desagravamento
na fonte ou de reembolso aplicdvel aos procedimentos correspondentes a tais pagamentos.

Se ndo forem cumpridos os requisitos pertinentes da presente diretiva relativos aos pagamentos abrangidos pelo
ambito de aplicagdo da mesma, ou se o investidor em causa assim o desejar, os Estados-Membros deverdo aplicar
procedimentos de desagravamento da retencdo do imposto na fonte com base num sistema nacional normalizado de
reembolso como sistema alternativo aos procedimentos acelerados previstos na presente diretiva. Os investidores
com direito a desagravamento, ou os seus representantes autorizados, s6 deverdo poder recuperar o excesso de
reten¢do do imposto na fonte pago num Estado-Membro se o intermedidrio financeiro certificado ndo tiver
recorrido ao sistema de desagravamento na fonte ou ao sistema de reembolso acelerado.

Sempre que exista um risco de fraude fiscal ou de préticas fiscais abusivas, os Estados-Membros deverdo poder
aplicar medidas antifraude e realizar investigacdes exaustivas antes do tratamento de um pedido de reembolso
acelerado. Para o efeito, os Estados-Membros deverdo ter o direito de recusar um pedido de reembolso em
determinadas condigdes. Essas condi¢des deverdo incluir os casos em que o pedido nio respeite os requisitos ou em
que a cadeia de pagamento ndo possa ser reconstituida. Deverd também ser possivel recusar um pedido de
reembolso caso um Estado-Membro decida dar inicio a qualquer procedimento de verificacio ou auditoria fiscal
com base em critérios de avaliagdo de risco para levar a cabo esses procedimentos de verificagdo ou auditorias fiscais
a qualquer caso identificado como suscetivel de representar um risco de fraude fiscal ou de praticas fiscais abusivas.

A fim de salvaguardar os sistemas de desagravamento do excesso de retencio do imposto na fonte, os
Estados-Membros que mantém um registo nacional deverdo também exigir que os intermedidrios financeiros
certificados verifiquem a elegibilidade dos investidores que pretendam requerer um desagravamento. Em especial, os
intermedidrios financeiros certificados deverdo obter o certificado de residéncia fiscal do investidor em causa e uma
declaracio a atestar que esse investidor tem direito a desagravamento da retencdo do imposto na fonte nos termos
das regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou de uma convencio para evitar a dupla tributacdo e, quando
exigido pelo Estado-Membro da fonte, uma declaragio a atestar que o investidor é o beneficidrio efetivo no que diz
respeito aos dividendos ou juros nos termos das regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou de uma convencio
para evitar a dupla tributagdo, conforme descrito no Comentario sobre o artigo 10.° e o artigo 11.° do Modelo de
Convencdo Fiscal da OCDE sobre o Rendimento e o Patriménio. Por conseguinte, os Estados-Membros da fonte
deverdo ter a possibilidade de exigir uma declaracdo sobre a propriedade efetiva.

Deverd exigir-se que os intermedidrios financeiros certificados verifiquem a taxa de retengdo na fonte aplicavel com
base nas circunstancias especificas do investidor e indiquem se tém conhecimento de qualquer acordo financeiro que
envolva os valores mobilidrios subjacentes que ndo tenha sido liquidado, ndo tenha expirado ou nio tenha de outro
modo cessado antes da data ex-dividendo. Nesse contexto, a obrigacdo deverd ser entendida no sentido de que
o intermedidrio financeiro certificado mais préximo do investidor, ou seja, o seu cliente, deverd tomar medidas
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razodveis para realizar esses controlos de boa fé. Por exemplo, os intermedidrios financeiros certificados deverdo
controlar se as informagdes constantes do eTRC ou equivalente ou as informagdes constantes da declaracdo do
investidor ndo contradizem as informacdes recolhidas por esses intermedidrios financeiros certificados sobre os seus
clientes no decurso normal das suas atividades. Tais informagdes incluem as informacdes de contas do investidor
e outras informagdes que possam ter recolhido no dmbito do cumprimento das regras «conhega o seu cliente»
aplicaveis. Por conseguinte, os intermedidrios financeiros certificados ndo deverdo ser obrigados a realizar controlos
adicionais ou a solicitar e recolher informagdes adicionais junto do seu cliente. Além disso, o investidor deverd ser
obrigado a informar o intermedidrio financeiro de quaisquer altera¢des das suas circunstancias pertinentes. Os
Estados-Membros deverdo poder permitir que os requisitos em matéria de dever de diligéncia sejam cumpridos
anualmente, a menos que o intermedidrio financeiro certificado saiba, ou devesse saber, que as circunstancias se
alteraram ou que as informagdes sdo incorretas ou ndo sdo fidveis.

A aplicacdo dos procedimentos de desagravamento da retencdo do imposto na fonte nos termos da presente diretiva
estd sujeito a condigdo de o proprietdrio registado, que é uma pessoa singular ou uma entidade elegivel para receber
os dividendos ou juros enquanto detentor dos valores mobilidrios, ser também a pessoa que tem direito
a desagravamento da reten¢do do imposto na fonte nos termos das regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou
de uma convengdo para evitar a dupla tributacdo, conforme aplicdvel. Caso o proprietario registado também tenha
direito a desagravamento, s6 se deverdo aplicar as disposicdes relativas aos investimentos diretos. No entanto, nas
situagdes em que o proprietario registado e a pessoa com direito a desagravamento ndo sdo a mesma, deverdo
aplicar-se as disposi¢Oes relativas aos investimentos indiretos. As disposi¢des relativas aos investimentos indiretos
concedem desagravamento nos casos em que determinados organismos de investimento coletivo (OIC) ou os
respetivos investidores pudessem ter direito a desagravamento mas ndo sejam o proprietdrio registado devido ao
facto de os valores mobilidrios serem detidos por uma pessoa coletiva diferente ou por um OIC fiscalmente
transparente. As disposi¢des relativas aos investimentos indiretos asseguram que os investidores legitimos tenham
acesso aos procedimentos previstos na presente diretiva. Por conseguinte, na interpretacio do conceito de OIC, os
Estados-Membros deverdo incluir os OIC que tém direito a desagravamento do excesso de retengdo do imposto na
fonte em nome préprio, bem como os OIC em que os investidores que detenham participagdes num OIC tenham
direito a desagravamento, com base nas regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou numa convenc¢do para
evitar a dupla tributagdo. Se participarem em investimentos indiretos, os intermedidrios financeiros certificados
deverdo ainda ser obrigados a cumprir os requisitos em matéria de dever de diligéncia. Além disso, deverd ser
possivel responsabilizar os intermedidrios financeiros certificados em caso de perda de receita fiscal.

Reconhece-se que podem ser utilizados acordos financeiros para transferir a propriedade, no todo ou em parte, de
um valor mobilidrio ou dos riscos de investimento correspondentes. Houve também casos em que tais acordos
foram utilizados em regimes de arbitragem de dividendos e de lavagem de dividendos, tais como os regimes Cum-Ex
e Cum-Cum, com o dnico objetivo de obter reembolsos nos casos em que ndo existia qualquer direito aos mesmos
ou de aumentar o montante do reembolso a que um investidor tinha direito. Deverd ser possivel considerar como
acordos financeiros os acordos como os contratos de futuros, as operagdes de recompra, concessdo e contracio de
empréstimos de valores mobilidrios, as operacdes de compra/revenda ou as operagdes de venda/recompra, os
derivados, as operagdes de empréstimo com imposicdo de margem e os contratos diferenciais, caso impliquem uma
divisdo tempordria ou permanente entre a pessoa singular ou a entidade que suporta os riscos econémicos do
investimento e o proprietdrio legal da a¢do ou dos direitos subjacentes. Esses exemplos ndo sdo exaustivos.

Além disso, no caso dos acordos financeiros, entende-se que a propriedade dos valores mobilidrios ndo ¢ transferida
para o comprador ou o mutudrio se o risco econdmico continuar a recair sobre o vendedor ou o mutuante dos
valores mobilidrios através de quaisquer operacdes juridicas, tais como empréstimos de valores mobilidrios, op¢des
ou contratos de futuros. Deverd ser possivel considerar como acordo financeiro um acordo ao abrigo do qual os
dividendos sejam compensados entre as partes em causa. As partes em causa nem sempre sdo compensadas em
numerdrio, podendo também ser compensadas de forma mais indireta, por exemplo, por meio de diferencas nos
precos de valores mobilidrios ou derivados. As informacdes sobre os acordos financeiros sio necessdrias para que as
autoridades fiscais combatam a fraude fiscal e as praticas fiscais abusivas. Se essas informag¢des forem comunicadas
diretamente, s6 deverdo ser exigidas aos intermedidrios financeiros certificados que, devido a sua posi¢do na cadeia,
possam ter estado diretamente envolvidos no acordo financeiro em causa, o que é o caso dos intermedidrios
financeiros certificados que solicitem desagravamento. Nesses casos, as informagdes deverdo ser comunicadas
indiretamente, as informacdes sobre os acordos financeiros deverdo ser comunicadas pelo intermedidrio financeiro
certificado do proprietério registado e essa comunicagdo devera fazer-se ao longo da cadeia de pagamento de valores
mobilidrios por ordem sequencial, com vista a que, em tltima andlise, cheguem ao agente responsével pela retencdo
do imposto na fonte ou a um intermedidrio financeiro certificado designado. Tal significa que os outros
intermedidrios financeiros certificados tém de comunicar as informagdes sobre esses acordos financeiros ao agente
responsavel pela retengdo do imposto na fonte ou a um intermedidrio financeiro certificado designado, mesmo que
esses intermedidrios financeiros certificados ndo estejam diretamente envolvidos no acordo financeiro em causa.
A comunicagdo de informagdes sobre acordos financeiros nio deverd ser exigida no caso do pagamento de
obrigacdes e de juros.

Os Estados-Membros deverdo poder restringir o recurso ao sistema de desagravamento na fonte ou ao sistema de
reembolso acelerado caso apresentem um risco elevado de fraude fiscal ou de préticas fiscais abusivas. Por
conseguinte, ¢ conveniente estabelecer uma lista desses casos, dando assim aos Estados-Membros a possibilidade de
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recusar pedidos de desagravamento e de realizar controlos adicionais. A fim de ter em conta as diferencas entre os
sistemas juridicos nacionais, em especial, nas avalia¢des do risco fiscal, o estabelecimento de uma tal lista ndo devera
ser obrigatdria e os Estados-Membros deverdo dispor de poder discriciondrio para determinar quais desses casos
deverdo ser abrangidos pelo sistema normal de reembolso. Os Estados-Membros deverdo assegurar que as regras
nacionais que transpdem a presente diretiva ndo permitam que casos que os Estados-Membros considerem que
representam um risco elevado beneficiem de desagravamento na fonte ou de um reembolso acelerado. Tal medida
assegurard que as autoridades fiscais fiquem em melhor posi¢do para combater os regimes abusivos, uma vez que
terdo a possibilidade de realizar controlos adicionais para determinar se os pedidos de desagravamento se justificam
e se deverdo ser deferidos. Uma dessas medidas consiste num limiar relacionado com o montante bruto de
dividendos. Esse limiar deverd ser calculado por proprietirio registado ou por investidor que tenha direito
a desagravamento do excesso de retengdo do imposto na fonte, se o proprietario registado for um organismo de
investimento coletivo ou uma pessoa coletiva designada desse organismo. Esse limiar ndo deverd aplicar-se nos casos
em que um organismo de investimento coletivo estabelecido e regulamentado na Unido, ou tendo um gestor
estabelecido e regulamentado na Unido, um regime legal de seguro de pensio de um Estado-Membro ou uma
instituicdo de realizagdo de planos de pensdes profissionais registada ou autorizada num Estado-Membro em
conformidade com o artigo 9.°, n.° 1, da Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do Conselho (%) tiver
direito a desagravamento. Esses organismos, regimes e instituicdes sio altamente regulados e estdo sujeitos
a supervisdo das autoridades nacionais competentes, bem como a controlos internos sélidos. Essa regulamentacio
e supervisdo asseguram o cumprimento da regulamentacdo pertinente e minimizam o risco de fraude fiscal e de
préticas fiscais abusivas.

No entanto, hd situa¢des em que os contribuintes poderdo solicitar a aplicagdo da taxa reduzida de retencdo na fonte
com base em atos juridicos da Unido aplicados por meio de regras nacionais. Tal serd normalmente o caso se as
regras nacionais garantirem que a liberdade de estabelecimento ou a livre circulagio de capitais é igualmente
concedida a situacdes nacionais e ndo nacionais compardveis, ou em caso de transposi¢do de uma diretiva. Esses
casos podem carecer de verificacdes a levar a cabo, especialmente para avaliar a comparabilidade das situagdes
¢ a aplicabilidade do direito nacional aos casos transfronteiricos. Caso tais verificagdes sejam necessdrias, os
Estados-Membros deverdo ter a possibilidade de tratar esses casos ao abrigo do seu sistema nacional de
desagravamento na fonte jd existente, conduzindo assim a um desagravamento do excesso de retengdo do imposto
na fonte da forma mais rdpida e segura possivel.

Tendo em conta o importante papel dos intermedidrios financeiros certificados na comunicagdo de informagdes
completas e exatas, que servem de base para o desagravamento da reten¢do do imposto na fonte ou para um
reembolso, é conveniente que as regras nacionais dos Estados-Membros contenham, pelo menos, regras nos termos
das quais os intermedidrios financeiros certificados possam ser considerados total ou parcialmente responsaveis pela
perda total ou parcial de receita fiscal da reten¢do na fonte incorrida devido ao seu incumprimento, total ou parcial,
das principais obriga¢des da presente diretiva. Deverd ser possivel aos Estados-Membros estabelecer nas suas regras
nacionais a responsabilidade objetiva e soliddria dos intermedidrios financeiros certificados que requeiram um
desagravamento. Além disso, as regras nacionais dos Estados-Membros deverdo continuar a regular plenamente
outros aspetos em matéria de responsabilidade. Esses outros aspetos incluem os agentes responsaveis pela retencdo
na fonte que atuem conjunta ou solidariamente e que ndo atuem como intermedidrios financeiros certificados, bem
como os casos relacionados com a responsabilidade direta ou indireta dos proprietdrios registados e investidores que
apresentem informacdes incompletas ou inexatas a intermedidrios financeiros certificados. A presente diretiva ndo
determina as regras em matéria de responsabilidade no que respeita ao sistema normal de reembolso.

A fim de assegurar a eficdcia das regras aplicdveis, os Estados-Membros deverdo estabelecer regras relativas as
sangdes aplicdveis em caso de violacdo das disposi¢des nacionais adotadas nos termos da presente diretiva. Essas
sangdes deverdo ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

A correta transposicdo da presente diretiva em cada Estado-Membro em causa é fundamental para a promogio da
UMC no seu conjunto, bem como para a protecdo da receita fiscal dos Estados-Membros. Por conseguinte, os
Estados-Membros deverdo comunicar periodicamente & Comissdo informagdes estatisticas sobre a aplicacdo
e a execugdo no seu territério das medidas nacionais adotadas nos termos da presente diretiva. A Comissdo deverd
preparar uma avaliacdo com base nas informagdes fornecidas pelos Estados-Membros e noutros dados disponiveis
para avaliar a eficdcia das regras aplicdveis. Nesse contexto, a Comissdo deverd considerar a necessidade de atualizar
as regras introduzidas pela presente diretiva.

A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execucdo da presente diretiva, em especial no que diz respeito ao
certificado digital de residéncia fiscal, ao Portal, & comunicagdo de informagdes dos intermedidrios financeiros,
a declaracdo do proprietdrio registado e ao pedido de desagravamento nos termos da presente diretiva, deverdo ser

Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016, relativa as atividades e a supervisdo
das institui¢des de realizagdo de planos de pensdes profissionais (IRPPP) (JO L 354 de 23.12.2016, p. 37).
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atribuidas competéncias de execucdo a Comissdo para adotar formuldrios normalizados com um niimero limitado
de elementos, incluindo o regime linguistico. Essas competéncias deverdo ser exercidas nos termos do Regulamento
(UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho ().

(30) O tratamento de dados pessoais no ambito da presente diretiva deverd cumprir o disposto no Regulamento (UE)
2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho (°). As operacdes de tratamento de dados previstas ao abrigo da
presente diretiva tém o objetivo de servir um interesse publico geral, a saber, a questdo da tributagdo e os objetivos
adicionais de luta contra a fraude, a elisdo e a evasdo fiscais, na salvaguarda da receita fiscal e na promocio de uma
tributagdo justa, que reforce as oportunidades de inclusdo social, politica e econémica nos Estados-Membros. Por
conseguinte, para efeitos da correta aplicacdo da presente diretiva e a fim de salvaguardar esses objetivos de interesse
publico geral, os Estados-Membros deverdo ter a possibilidade de limitar o dmbito de determinados direitos dos
titulares dos dados estabelecidos no Regulamento (UE) 2016/679. Em todo o caso, tais limitagdes ndo deverdo
exceder o estritamente necessario para a realizagdo desses objetivos. No que diz respeito as informagdes adicionais
que possam ser exigidas nos termos da presente diretiva para comprovar a residéncia fiscal do contribuinte, a recolha
dessas informacdes relacionadas com uma pessoa singular deverd ser entendida como estando limitada
a identificagdo da pessoa singular.

(31)  Atendendo a que o objetivo da presente diretiva ndo pode ser suficientemente alcancado pelos Estados-Membros,
mas pode, devido a natureza transfronteirica das transacdes em causa e a necessidade de reduzir os custos de
conformidade no mercado interno como um todo, ser mais bem alcancado a nivel da Unido, a Unido pode tomar
medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido
Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a presente diretiva
ndo excede o necessario para alcangar esse objetivo.

(32) A Autoridade Europeia para a Protecdo de Dados foi consultada nos termos do artigo 42.°, n.° 1, do Regulamento
(UE) 20181725 do Parlamento Europeu e do Conselho (') e emitiu parecer em 8 de agosto de 2023,

ADOTOU A PRESENTE DIRETIVA:

CAPITULO 1

Disposigdes gerais

Artigo 1.°
Objeto

A presente diretiva estabelece as regras relativas:
a) A emissio de um certificado digital de residéncia fiscal pelos Estados-Membros; e

b) Ao procedimento de desagravamento de qualquer excesso de reten¢do do imposto na fonte por um Estado-Membro
sobre dividendos de agdes negociadas em bolsa e, se for caso disso, sobre juros de obrigagdes negociadas em bolsa pagos
a proprietdrios registados que para efeitos fiscais tenham residéncia fora desse Estado-Membro.

Artigo 2.°
Ambito

1. Os capitulos I e IV aplicam-se a todos os Estados-Membros. O capitulo II aplica-se a todos os Estados-Membros no
que diz respeito a todas as pessoas singulares e entidades que sejam residentes para efeitos fiscais na sua jurisdicdo.

()  Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro de 2011, que estabelece as regras e os
principios gerais relativos aos mecanismos de controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execugdo pela
Comissdo (JO L 55 de 28.2.2011, p. 13).

(®  Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016, relativo a protecio das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo desses dados e que revoga a Diretiva 95/46/CE
(Regulamento Geral sobre a Protegdo de Dados) (JO L 119 de 4.5.2016, p. 1).

() Regulamento (UE) 20181725 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2018, relativo a protecdo das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas instituicdes e pelos 6rgdos e organismos da Unido e a livre
circulagdo desses dados, e que revoga o Regulamento (CE) n.° 45/2001 e a Decisdo n.° 1247/2002/CE (JO L 295 de 21.11.2018,
p- 39).
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2. O capitulo III serd aplicavel a todos os Estados-Membros que prevejam a desagravamento do excesso de reten¢do do
imposto na fonte sobre dividendos pagos por agdes negociadas em bolsa emitidas por uma entidade que seja residente para
efeitos fiscais na sua jurisdigdo, caso:

a) Nao disponham de um sistema abrangente de desagravamento na fonte aplicdvel a tal excesso de retengdo do imposto na
fonte; ou

b) O seu récio de capitalizacio de mercado, tal como indicado nas quatro tltimas publica¢des da Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) disponiveis em 31 de dezembro de 2028, seja igual ou superior a 1,5 % em
cada um dos quatro anos consecutivos.

3. Os Estados-Membros que disponham de um sistema abrangente de desagravamento na fonte aplicdvel ao excesso de
reten¢do do imposto na fonte sobre dividendos pagos por a¢des negociadas em bolsa emitidas por um residente na sua
jurisdi¢do podem optar por aplicar o capitulo IIl caso o seu racio de capitalizacdo de mercado, tal como indicado nas quatro
ultimas publicacdes da ESMA disponiveis em 31 de dezembro de 2028, seja inferior a 1,5 % em pelo menos um dos quatro
anos consecutivos.

4. Os Estados-Membros aplicam o capitulo IIl no prazo de cinco anos a contar da quarta publicagio consecutiva de
dados pela ESMA que indique que o récio de capitaliza¢io de mercado desse Estado-Membro atinja ou exceda 1,5 % durante
cada um dos quatro anos consecutivos.

5. Os Estados-Membros que prevejam o desagravamento do excesso de retengdo do imposto na fonte sobre os juros
pagos por obrigacdes negociadas em bolsa emitidas por um residente na sua jurisdi¢do podem aplicar o capitulo IIL.

6.  Uma vez aplicdvel a um Estado-Membro nos termos dos n.”* 2 ou 4 do presente artigo, o capitulo III continua a ser
aplicével a esse Estado-Membro, independentemente de as condi¢des que desencadearam a sua aplicagdes continuem a estar
preenchidas ou ndo.

Caso um Estado-Membro opte por aplicar o capitulo III nos termos do n.° 3 do presente artigo, o exercicio dessa opcio

¢ irrevogavel.

Artigo 3.°

Defini¢des
1. Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:

1) «Excesso de retengdo do imposto na fonte», a diferenga entre o montante da retengdo na fonte efetuada por um
Estado-Membro sobre os pagamentos de dividendos ou de juros de valores mobilidrios a proprietdrios ndo residentes,
mediante a aplicacdo da taxa nacional geral, ¢ o montante mais baixo da retengdo na fonte aplicavel por esse
Estado-Membro aos mesmos dividendos ou juros nos termos de uma convencio para evitar a dupla tributacdo ou das
regras nacionais especificas, consoante o caso;

2) «Acdo negociada em bolsa», uma agio admitida a negociacio num mercado regulamentado ou negociada num sistema
de negociagio multilateral;

3) «Obriga¢do negociada em bolsa», uma obrigacdo admitida a negociacdo num mercado regulamentado ou negociada
num sistema de negociagdo multilateral ou num sistema de negociagdo organizado;

4) dntermedidrio financeiro», qualquer das seguintes que seja parte da cadeia de pagamento de valores mobilidrios entre
a entidade emissora e o proprietdrio registado que recebe os pagamentos desses valores:

a) uma central de valores mobilidrios na acegdo do artigo 2.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 909/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho (%),

b) uma institui¢do de crédito na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
¢) uma empresa de investimento,
d) uma sucursal de qualquer das entidades previstas nas alineas a), b) ou ¢),

(®)  Regulamento (UE) n.> 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da liquidagdo
de valores mobilidrios na Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobilidrios (CSDs) e que altera as Diretivas 98/26/CE
e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257 de 28.8.2014, p. 1).
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) uma pessoa coletiva de um pais terceiro que tenha sido autorizada ao abrigo de legislacio comparavel de um pais
terceiro de residéncia a prestar servicos comparaveis aos prestados por qualquer das entidades previstas nas
alineas a), b), ou ¢), ou numa sucursal de uma tal pessoa coletiva de um pais terceiro;

5) «ntermedidrio financeiro certificado», um intermedidrio financeiro inscrito num registo nacional conforme referido no
artigo 5.%

6) «Entidade», uma pessoa coletiva ou um instrumento juridico, incluindo, entre outras, uma sociedade de capitais, uma
sociedade de pessoas (partnership), uma estrutura fiducidria (trust) ou uma fundacio;

7) «Organismo de investimento coletivo», um OICVM, um FIA da UE ou um fundo de investimento alternativo gerido por
um GFIA da UE, ou qualquer outro instrumento de investimento coletivo que, com base nas regras nacionais do
Estado-Membro da fonte ou numa convengio para evitar a dupla tributagdo, tenha direito a desagravamento do excesso
de retengdo do imposto na fonte, ou um instrumento de investimento coletivo cujos investidores subjacentes tenham
direito a requerer um tal desagravamento em seu nome, com excegdo dos instrumentos de investimento coletivo que
estejam estabelecidos, ou cujo gestor ou depositario esteja estabelecido, num pais terceiro enumerado no anexo I das
conclusdes do Conselho sobre a lista revista da UE de jurisdi¢des ndo cooperantes para efeitos fiscais ou no quadro I do
anexo do Regulamento Delegado (UE) 2016/1675 da Comisséo (°);

8) «Instituicdo de realizagdo de planos de pensdes profissionais», uma instituicio de realizacio de planos de pensdes
profissionais na acegdo do artigo 6.°, ponto 1, da Diretiva (UE) 2016/2341;

9) «EUID», o identificador tnico europeu a que se refere no artigo 16.° da Diretiva (UE) 2017/1132 do Parlamento
Europeu e do Conselho ('%);

10

=

«Namero de identificagdo fiscal» ou «NIF», o identificador tinico para efeitos fiscais de um proprietdrio registado num
Estado-Membro;

11

—

«Procedimento de desagravamento da retencdo do imposto na fontes, um procedimento através do qual um
proprietario registado que receba dividendos ou juros de valores mobilidrios que possam ser sujeitos a um excesso de
retengdo do imposto na fonte beneficia de um desagravamento da reten¢do do imposto na fonte ou recebe um
reembolso do excesso de reten¢do do imposto na fonte;

12

—

«Autoridade competente», a autoridade designada por um Estado-Membro nos termos do artigo 5.°, incluindo qualquer
pessoa autorizada por essa autoridade, em conformidade com as regras nacionais, a atuar em seu nome para efeitos da
presente diretiva;

13

=

«Valor mobilidrio», uma agdo negociada em bolsa ou uma obriga¢do negociada em bolsa;

14

=

«Certificados de depdsito, instrumentos financeiros negocidveis no mercado de capitais de um Estado-Membro ou de
um pais terceiro e que representam a propriedade dos valores mobilidrios de um emitente na Unido, podendo ser
negociados numa plataforma de negociacdo num Estado-Membro ou num pais terceiro e independentemente dos
valores mobilidrios do emitente;

15

=

dnstitui¢do de grande dimensdo», uma instituicdo de grande dimensdo na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 146, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

16) «Grupo», um grupo na acecdo do artigo 2.°, ponto 12, da Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (');

17

—

«Agente responsével pela retencdo na fonte», uma entidade que, nos termos das regras nacionais do Estado-Membro da
fonte, é responsavel por deduzir a retencdo na fonte do pagamento de dividendos ou de juros de valores mobilidrios
e por efetuar a transferéncia dessa retencdo na fonte para a autoridade fiscal do Estado-Membro da fonte, ou estd
autorizada a realizar essas operagdes;

()  Regulamento Delegado (UE) 2016/1675 da Comissdo, de 14 de julho de 2016, que completa a Diretiva (UE) 2015/849 do
Parlamento Europeu e do Conselho mediante a identificagdo dos paises terceiros de risco elevado que apresentam deficiéncias
estratégicas (JO L 254 de 20.9.2016, p. 1).

("% Diretiva (UE) 2017/1132 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017, relativa a determinados aspetos do direito
das sociedades (JO L 169 de 30.6.2017, p. 46).

(")  Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2002, relativa a supervisio complementar de
institui¢des de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de um conglomerado financeiro e que altera as Diretivas
73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49|CEE, 92/96|CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE do Conselho e as Diretivas 98/78/CE e 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 35 de 11.2.2003, p. 1).
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18) «Data de registo», a data fixada pelo emitente de um valor mobilidrio na qual a identidade do detentor desse valor
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mobilidrio e os direitos que dele decorrem sdo determinados com base nas posi¢des liquidadas inscritas nos registos do
intermedidrio financeiro por registo escritural no encerramento das suas atividades;

«Liquidag¢do», a conclusio de uma transacdo de valores mobilidrios sempre que seja realizada com o objetivo de
satisfazer as obrigacdes das partes nessa transacdo através da transferéncia de fundos ou de valores mobilidrios, ou de
ambos, na acegdo do artigo 2.°, n.° 1, ponto 7, do Regulamento (UE) n.° 909/2014;

«Proprietdrio registado», qualquer pessoa singular ou entidade que tenha direito a receber dividendos ou juros
provenientes de valores mobilidrios sujeitos a retengdo na fonte num Estado-Membro na qualidade de detentor dos
valores mobilidrios na data de registo, sem prejuizo dos ajustamentos as transagdes cuja liquidagdo esteja pendente que
possam ser efetuados em conformidade com as regras nacionais do Estado-Membro da fonte, e que ndo seja um
intermedidrio financeiro que atue por conta de outrem no que diz respeito a esses dividendos ou juros;

«Conta de investimento», a conta ou contas fornecidas por intermedidrios financeiros a proprietarios registados através
das quais os seus valores mobilidrios s3o detidos ou registados;

«Conta em numerdrio», a conta ou contas em que sdo efetuados os pagamentos relativos aos valores mobilidrios
detidos ou registados na conta de investimento;

«Data ex-dividendo», a data a partir da qual as acdes sio negociadas sem os direitos decorrentes das acdes,
nomeadamente o direito de participar e votar numa assembleia geral, conforme pertinente;

«Data de pagamento», a data em que o pagamento dos dividendos de uma acdo negociada em bolsa ou dos juros de
uma obrigacdo negociada em bolsa é devido ao proprietario registado;

«Acordo financeiro», qualquer acordo ou série de acordos, ou qualquer obrigagdo contratual, por for¢a dos quais:

a) qualquer parte da propriedade da acdo negociada em bolsa sobre a qual é pago um dividendo é ou pode ser
transferida, a titulo permanente ou temporario, para uma parte relacionada ou independente, ou

b) os dividendos sdo compensados total ou parcialmente entre partes relacionadas ou independentes, em numerdrio ou
sob qualquer outra forma;

«Cadeia de pagamento de valores mobilidrios», a sequéncia de intermedidrios financeiros que intervém no pagamento
de dividendos ou de juros sobre valores mobilidrios entre o emitente dos valores mobilidrios e um proprietario
registado ao qual sdo pagos dividendos ou juros desses valores mobilidrios, incluindo corretores que sejam empresas de
investimento autorizadas nos termos da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (%) ou que sejam
instituicdes de crédito autorizadas nos termos da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho (%),
quando prestam um ou mais servios de investimento ou exercem atividades de investimento, bem como as pessoas
coletivas de paises terceiros autorizadas ao abrigo de regras comparaveis de um pais terceiro de residéncia, quando
prestam servicos de investimento ou exercem atividades de investimento;

«Convencdo para evitar a dupla tributagdo», um acordo ou convencio aplicaveis entre duas ou mais jurisdi¢des e que
prevé a eliminacdo da dupla tributagdo dos rendimentos e, se aplicavel, do capital;

«Estado-Membro da fonte», o Estado-Membro de residéncia do emitente do valor mobilidrio que paga dividendos ou
juros;

«Sistema de reembolso acelerado», um sistema pelo qual o pagamento de dividendos ou de juros é efetuado tendo em
conta a taxa nacional geral de retencdo na fonte, seguido de um pedido de reembolso do excesso de retengdo do
imposto na fonte no prazo estabelecido no artigo 14.%;

«Sistema de desagravamento na fonte», um sistema pelo qual a taxa adequada de retencio na fonte, em conformidade
com as regras nacionais ou os acordos internacionais aplicdveis, como a convenc¢do pertinente para evitar a dupla
tributagdo, ¢ aplicada no momento do pagamento de dividendos ou de juros;

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das institui¢des
de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito, que altera a Diretiva 2002/87|CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE
e 2006/49/CE (jO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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31) «Sistema abrangente de desagravamento na fonte», um sistema de desagravamento na fonte aplicado por um
Estado-Membro e que satisfaz todas as seguintes condigdes:

a) prevé o acesso ao desagravamento a qualquer pessoa singular ou entidade que tenha direito a desagravamento nos
termos das regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou de uma convencdo para evitar a dupla tributagdo,
consoante aplicavel,

b) prevé a concessdo de desagravamento a qualquer pessoa singular ou entidade a que se refere a alinea a) na data de
pagamento, exceto em caso de ndo comunicagdo das informacdes exigidas pelo Estado-Membro que aplica
o desagravamento,

€) exceto nos casos previstos no artigo 11.°, n.° 2, o Estado-Membro néo exclui os pedidos de desagravamento,

d) exceto nos casos previstos no artigo 11.° n.° 2, o Estado-Membro ndo exige informagdes adicionais nem impde
obrigagdes adicionais a pessoa singular ou entidade com direito a desagravamento ou ao intermedidrio financeiro
que ndo seja o agente responsavel pela retencdo na fonte, para além de exigir as informacdes e obrigagdes previstas
nos artigos 12.°, 13.° e 15.°, conforme aplicavel,

e) o Estado-Membro estabeleceu regras em matéria de responsabilidade pela totalidade ou por parte da perda de receita
fiscal da retencdo na fonte incorrida por esse Estado-Membro em resultado da aplicagio desse sistema de
desagravamento na fonte, e

f) o Estado-Membro estabeleceu regras relativas a sangdes efetivas, proporcionadas e dissuasivas aplicaveis a violagdo
das disposi¢des nacionais relativas a esse sistema de desagravamento na fonte;

32

—

«Capitaliza¢do de mercado», o valor total das agdes negociadas em bolsa de empresas cujas agdes sejam cotadas num
mercado regulamentado ou num sistema de negociacdo multilateral, representado num Estado-Membro, tal como
publicado anualmente pela ESMA;

33

=

«Récio de capitalizagio de mercado», o rdcio, expresso em percentagem da capitalizacio de mercado, de um
Estado-Membro em 31 de dezembro de um dado ano relativamente a capitalizacio de mercado total da Unido em 31
de dezembro desse mesmo ano;

34

=

«Sistema normal de reembolso», um sistema pelo qual o pagamento de dividendos ou de juros é efetuado tendo em
conta a taxa nacional geral de retencdo na fonte, seguido de um pedido de reembolso do excesso de retengdo do
imposto na fonte ndo abrangido pelo procedimento previsto no artigo 14.%

35

=

«Empresa de investimento», uma empresa de investimento na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, da Diretiva
2014/65|UE;

36

=

«OICVM», um OICVM, na acecio do artigo 1.°, n.° 2, da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (#);

37

—

«FIA da UE», um FIA na EU, na acec¢do do artigo 4.°, n.° 1, alinea k), da Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho (V);

38) «GFIA da UE», um GFIA da UE na acecdo do artigo 4.°, n.° 1, alinea 1), da Diretiva 2011/61/UE.

2. Para efeitos do n.° 1, pontos 2 e 3, do presente artigo, entende-se por «mercado regulamentado», «sistema de
negociacdo multilateral» e «sistema de negociacdo organizado» um mercado regulamentado, um sistema de negociagdo
multilateral e um sistema de negociacdo organizado na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, pontos 21, 22 e 23, da Diretiva
2014/65/UE, respetivamente.

3. Para efeitos do n.° 1, ponto 20, os Estados-Membros da fonte podem considerar, em conformidade com as respetivas
regras nacionais, que o detentor de certificados de depdsito é o proprietario registado e ndo apenas o detentor dos valores
mobilidrios subjacentes, como se o detentor dos valores mobilidrios tivesse investido diretamente nesses valores
mobilidrios.

(") Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposigdes legislativas,
regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO
L 302 de 17.11.2009, p. 32).

(") Diretiva 2011/61UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (JO
L 174 de 1.7.2011, p. 1).
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CAPITULO II
Certificado digital de residéncia fiscal

Artigo 4.°
Certificado digital de residéncia fiscal (eTRC)

1. Os Estados-Membros preveem um processo automatizado para a emissdo de certificados digitais de residéncia fiscal
(eTRC, do inglés digital tax residence certificate) a pessoas singulares ou a entidades consideradas residentes na sua jurisdicdo
para efeitos fiscais.

2. Sob reserva do disposto no n.° 4, os Estados-Membros emitem o €TRC, com base nas informagdes de que a autoridade
emissora tenha conhecimento a data de emissdo, no prazo de 14 dias de calendrio a contar da apresentacio de um pedido.
O eTRC deve cumprir os requisitos técnicos constantes do anexo I e incluir as seguintes informacdes:

a) Se o contribuinte for uma pessoa singular, o nome e o apelido, a data de nascimento e o niimero de identificagdo fiscal
ou, na sua auséncia, qualquer equivalente funcional utilizado para efeitos fiscais;

b) Se o contribuinte for uma entidade, o nome, o nimero de identificagdo fiscal ou, na sua auséncia, qualquer equivalente
funcional utilizado para efeitos fiscais e, se disponivel, o identificador tnico europeu (EUID) ou o identificador de
entidade juridica (LEI) ou qualquer nimero de registo de entidade juridica vélido para todo o periodo abrangido pelo
eTRG;

¢) O endereco do contribuinte;

d) A data de emissio do eTRC;

¢) O periodo abrangido;

f) A autoridade fiscal que emite o €TRC;

2) A ou as convengdes para evitar a dupla tributagdo nos termos das quais o contribuinte solicita ser considerado residente
para efeitos fiscais no Estado-Membro de emissdo, se aplicavel;

h) Quaisquer informacdes adicionais necessdrias para comprovar a residéncia fiscal do contribuinte, na medida em que
0 €TRC ndo se destine a ser utilizado para o desagravamento do excesso de retengdo do imposto na fonte na Unido.

3. O eTRC deve:

a) Abranger um periodo que ndo exceda o ano civil ou o exercicio fiscal para o qual é emitido, conforme aplicavel no
Estado-Membro de emissdo; e

b) Ser vélido para certificar a residéncia fiscal durante o periodo abrangido, salvo se o Estado-Membro que emite o eTRC
tiver provas de que a pessoa a que o eTRC se refere ndo é residente para efeitos fiscais na sua jurisdigdo durante
a totalidade ou parte desse periodo e esse Estado-Membro invalidar total ou parcialmente o eTRC.

4. Se forem necessdrios mais de 14 dias de calendério para determinar a residéncia fiscal de um contribuinte especifico,
o Estado-Membro informa a pessoa singular ou a entidade que solicitou o eTRC do tempo adicional necessdrio e dos
motivos do atraso.

5. Os Estados-Membros reconhecem um eTRC emitido por outro Estado-Membro como prova da residéncia de um
contribuinte nesse outro Estado-Membro nos termos do n.° 3, sem prejuizo da possibilidade de os Estados-Membros
comprovarem a residéncia do contribuinte para efeitos fiscais na sua jurisdicdo.

6.  Os Estados-Membros tomam as medidas adequadas para exigir que uma pessoa singular ou uma entidade considerada
residente na sua jurisdicdo para efeitos fiscais informe a autoridade fiscal que emite o €TRC de qualquer alteragio que possa
afetar a validade ou o contedo do mesmo.

7. Os Estados-Membros tomam as medidas necessdrias para exigir a apresentacido de um eTRC sempre que seja exigida
uma prova de residéncia fiscal a uma pessoa singular ou uma entidade considerada residente fiscal num Estado-Membro
para requerer a aplicacio de um desagravamento na fonte ou de um reembolso acelerado a fim de obter um
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desagravamento do excesso de retengdo do imposto na fonte sobre dividendos pagos por a¢des negociadas em bolsa ou
sobre juros pagos por obrigagdes negociadas em bolsa, se aplicdvel, emitidas por um residente na sua jurisdicdo.

8. A Comissdo adota atos de execucdo a fim de estabelecer formuldrios informatizados normalizados para a emissdo de
um eTRC, incluindo o regime linguistico, e os protocolos técnicos, incluindo normas de seguranca. Os referidos atos de
execugdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 21.°.

CAPITULO Tl

Procedimento de desagravamento da retengdo do imposto na fonte

Seccao 1

Intermedidrios financeiros certificados

Artigo 5.°

Registo nacional dos intermedidrios financeiros certificados

1. Os Estados-Membros a que se refere o artigo 2.°, n.° 2 e 4, criam um registo nacional dos intermedidrios financeiros
certificados.

2. Os Estados-Membros a que se refere o artigo 2.°, n.* 3 e 5, que optem por aplicar o capitulo IIl criam um registo
nacional dos intermedidrios financeiros certificados.

3. Os Estados-Membros que criem um registo nacional nos termos do n.° 1 ou do n.° 2 designam uma autoridade
competente responsavel pela manutencdo e atualizagdo desse registo nacional.

4. O registo nacional inclui as seguintes informagdes sobre intermedidrios financeiros certificados:
a) O nome do intermedidrio financeiro certificado;

b) A data de registo do intermedidrio financeiro certificado;

¢) Os dados de contacto e quaisquer sitios Web existentes do intermedidrio financeiro certificado;

d) O EUID ou, se o intermedidrio financeiro certificado ndo tiver um EUID, o identificador de entidade juridica (LEI) ou
qualquer niimero de registo de entidade juridica emitido pelo seu pais de residéncia.

5. Para efeitos do presente artigo e dos artigos 10.° a 15.°, os Estados-Membros autorizam um intermedidrio financeiro
certificado a assumir as obrigacdes e responsabilidades estabelecidas nos artigos 10.° a 15.° relativamente a posi¢do de um
intermedidrio financeiro que faca parte da cadeia de pagamento de valores mobilidrios e ndo seja um intermediario
financeiro certificado, se o intermedidrio financeiro e o intermedidrio financeiro certificado o tiverem acordado.

6.  Os registos nacionais sdo disponibilizados ao ptblico no Portal Europeu de Intermedidrios Financeiros Certificados
a que se refere o artigo 6.° (o «Portal»), através de um sitio Web da Comissdo, e atualizados pelo menos uma vez por més.

7. Os Estados-Membros continuam a ser responsaveis por quaisquer decisdes relativas ao registo ou recusa de um
intermedidrio financeiro ou relativas a retirada de um intermedidrio financeiro dos seus registos nacionais, bem como pelas
medidas impostas aos intermedidrios financeiros certificados.

8. Os direitos e obrigagdes decorrentes das decisdes a que se refere o n.° 7 sdo aplicdveis a partir da notificacdo efetuada
pelo Estado-Membro correspondente ao intermedidrio financeiro em causa.

9. A Comissdo ndo pode, em circunstancia alguma, ser responsabilizada pelo contetido do Portal ou pela auséncia de
intercimbio de informagdes entre os Estados-Membros sobre o registo ou a recusa de um intermedidrio financeiro, ou
sobre retirada de um intermedidrio financeiro do seu registo nacional ou por quaisquer medidas impostas por
Estados-Membros aos intermedidrios financeiros.
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Artigo 6

Desenvolvimento e operacio do Portal Europeu de Intermedidrios Financeiros Certificados

1. A Comissdo desenvolve e opera o Portal Europeu de Intermedidrios Financeiros Certificados (o «Portal») pelos seus
proprios meios ou por intermédio de terceiros.

2. Se decidir desenvolver ou operar o Portal por intermédio de terceiros, a Comissdo escolhe esse terceiro e executa
o acordo com ele celebrado nos termos do Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do
Conselho (*).

3. O Portal serve de ponto de acesso eletrénico para os intermedidrios financeiros requererem o registo nos registos
nacionais dos Estados-Membros. O Portal permite o intercdmbio de informagdes entre os Estados-Membros sobre o registo
ou a recusa de um intermedidrio financeiro e a retirada de um intermedidrio financeiro de um registo nacional e as medidas
impostas aos intermedidrios financeiros.

4. Os Estados-Membros asseguram que as informagdes previstas no artigos 7.°, 8.° e 9.° da presente diretiva sdo
fornecidas ao Portal e que os seus registos nacionais sdo interoperaveis dentro do Portal.

5. A Comissdo adota atos de execucdo a fim de estabelecer as especificagdes técnicas para a operagdo do Portal. Os
referidos atos de execucdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 21.°.

Artigo 7.°

Obrigacio de registo como intermedidrio financeiro certificado

1. Os Estados-Membros que mantenham um registo nacional nos termos do artigo 5.° exigem que todas as instituicdes
de grande dimensdo que processem pagamentos de dividendos e, se for caso disso, de juros sobre valores mobilidrios
emitidos por um residente na sua jurisdi¢do, bem como as centrais de valores mobilidrios a que se refere o artigo 3.°, n.° 1,
ponto 4, que sejam o agente responsavel pela retengdo na fonte relativamente a esses pagamentos, se inscrevam no seu
registo nacional.

2. Os Estados-Membros que mantenham um registo nacional nos termos do artigo 5.° permitem, mediante pedido,
o registo nesse registo nacional de qualquer intermedidrio financeiro que cumpra os requisitos do artigo 8.°.

Artigo 8.°

Procedimento de registo

1. Os Estados-Membros garantem que se um intermedidrio financeiro apresentar um pedido de registo no seu registo
nacional, esse pedido serd aprovado no prazo de trés meses a contar da data da sua apresentagio, desde que o intermediario
financeiro apresente elementos comprovativos de que preenche todos os requisitos seguintes:

a) Ter residéncia fiscal num Estado-Membro ou na jurisdi¢do de um pais terceiro ndo incluida no anexo I das conclusdes do
Conselho sobre a lista revista da UE de jurisdicdes ndo cooperantes para efeitos fiscais ou no quadro I do anexo do
Regulamento Delegado (UE) 2016/1675;

b) Se o intermedidrio financeiro requerente for uma institui¢io de crédito, uma empresa de investimento ou uma central de
valores mobilidrios, uma autoriza¢do da autoridade competente pertinente na jurisdi¢do de residéncia fiscal para exercer
atividades de custddia; ou, se o intermedidrio financeiro requerente for uma central de valores mobilidrios, uma
autorizacdo da autoridade competente pertinente na jurisdi¢do de residéncia fiscal para exercer essas atividades; caso
o intermedidrio financeiro requerente seja residente para efeitos fiscais na jurisdi¢do de um pais terceiro e tenha obtido
essa autorizacdo ao abrigo de regras nacionais que ndo sejam consideradas, por um Estado-Membro, compardveis
a Diretiva 2013/36/UE ou a Diretiva 2014/65[UE, consoante aplicavel, esse Estado-Membro pode considerar que este
requisito ndo foi cumprido;

(") Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de julho de 2018, relativo as disposi¢des
financeiras aplicdveis ao orcamento geral da Unido, que altera os Regulamentos (UE) n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE)
n.°1303/2013, (UE) n.° 13042013, (UE) n.° 1309/2013, (UE) n.° 1316/2013, (UE) n.° 223/2014 e (UE) n.° 283/2014, e a Decisio
n.° 541/2014/UE, e revoga o Regulamento (UE, Euratom) n.> 966/2012 (JO L 193 de 30.7.2018, p. 1).
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¢) Uma declaragio de conformidade com as disposicdes da Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do
Conselho (), conforme aplicdveis, ou com regras compardveis da jurisdicio de um pais terceiro ndo incluida no
anexo [ das conclusdes do Conselho sobre a lista revista da UE de jurisdi¢cdes ndo cooperantes para efeitos fiscais ou no
quadro I do anexo do Regulamento Delegado (UE) 2016/1675.

2. Os Estados-Membros autorizam um intermedidrio financeiro certificado a atuar em nome de outro intermedidrio
financeiro que faga parte do mesmo grupo e a assumir a obrigacdo estabelecida no artigo 7.2, bem como as obrigacdes
e responsabilidades estabelecidas nos artigos 10.° a 15.°.

3. Se o intermedidrio financeiro requerente for residente para efeitos fiscais na jurisdi¢do de um pais terceiro em que
nem a Diretiva 2010/24/UE nem uma convencdo que preveja a assisténcia a cobranga de impostos se aplique a recuperagio
total ou parcial da perda de receita fiscal da retencio na fonte nos termos do artigo 18.°, o Estado-Membro ao qual o pedido
foi apresentado pode exigir garantias suficientes e proporcionadas para assegurar a recuperagdo dessas perdas em relagdo
aos pedidos de desagravamento.

4. Os Estados-Membros podem recusar o pedido de inscri¢do no registo se:

a) O intermedidrio financeiro em causa tiver cometido uma ou mais infragdes ou violagdes nos termos das regras nacionais
de um Estado-Membro ou de outra jurisdicdo e essas infra¢des ou violagdes tiverem conduzido a uma perda de receita
fiscal da retengdo na fonte; ou

b) For aberto um inquérito sobre potenciais fraudes fiscais ou préticas fiscais abusivas por um Estado-Membro ou outra
jurisdicio em relagdo ao intermedidrio financeiro em causa suscetiveis de conduzir a uma perda de receita fiscal da
reten¢do na fonte.

Para efeitos da alinea a), o Estado-Membro da fonte sé tem em conta essas infracdes ou violacdes se delas tiver tido
conhecimento ndo mais de dez anos antes da apresentagdo do pedido de registo.

5. Os intermedidrios financeiros notificam, sem demora injustificada, a autoridade competente do Estado-Membro de
qualquer alteragdo das informagdes fornecidas nos termos do n.° 1, alineas a) a ¢).

6. Caso o pedido de inscri¢do seja recusado nos termos do n.° 4, o Estado-Membro assegura que o intermedidrio
financeiro seja autorizado a apresentar outro pedido de registo, se o Estado-Membro tiver determinado que as
circunstancias que motivaram a recusa foram corrigidas.

Artigo 9.

Retirada do registo nacional

1. Os Estados-Membros retiram do seu registo nacional qualquer intermedidrio financeiro certificado registado nos
termos do artigo 7.°, n.° 2, caso o intermedidrio financeiro certificado:

a) Solicite a sua retirada; ou
b) Deixe de cumprir os requisitos previstos no artigo 8.°.

2. Os Estados-Membros podem retirar do seu registo nacional qualquer intermedidrio financeiro certificado registado
nos termos do artigo 7.°, n.° 2:

a) Caso se tenha verificado que o intermedidrio financeiro certificado ndo tenha cumprido as obrigagdes que lhe incumbem
por forca da presente diretiva, da Diretiva (UE) 2015/849 ou de regras comparaveis de um pais terceiro de residéncia
para efeitos fiscais; ou

b) Caso se tenha verificado que o intermedidrio financeiro certificado cometeu uma ou mais infragdes ou viola¢des nos
termos das regras nacionais de um Estado-Membro ou de outra jurisdi¢do e essas infracdes ou viola¢des tenham
conduzido a uma perda de receita fiscal da retengdo na fonte; ou

¢) Caso tenha sido aberto um inquérito por um Estado-Membro ou outra jurisdicio em relagdo ao intermedidrio financeiro
certificado relativo a potenciais fraudes fiscais ou praticas fiscais abusivas suscetiveis de conduzir a uma perda de receita
fiscal da retengdo na fonte.

(') Diretiva (UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015, relativa a prevencdo da utilizagdo do
sistema financeiro para efeitos de branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo, que altera o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, e que revoga a Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho
e a Diretiva 2006/70/CE da Comissdo (JO L 141 de 5.6.2015, p. 73).
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Para efeitos da alinea b), o Estado-Membro da fonte s6 tem em conta essas infracdes ou violagdes se delas tiver tido
conhecimento ndo mais de dez anos antes da retirada do intermedidrio financeiro.

3. Os Estados-Membros podem proibir qualquer intermedidrio financeiro certificado registado nos termos do artigo 7.°,
n.° 1, de requerer um desagravamento ao abrigo da presente diretiva:

a) Caso se tenha verificado que o intermedidrio financeiro certificado ndo cumpriu as obrigagdes que lhe incumbem por
forca da presente diretiva ou da Diretiva (UE) 2015/849 ou as regras compardveis de um pais terceiro de residéncia para
efeitos fiscais; ou

b) Caso se tenha verificado que o intermedidrio financeiro certificado cometeu uma ou mais infragdes ou viola¢des nos
termos das regras nacionais de um Estado-Membro ou de outra jurisdi¢do e essas infragdes ou viola¢des tenham
conduzido a uma perda de receita fiscal da reten¢do na fonte; ou

¢) Caso tenha sido aberto um inquérito por um Estado-Membro ou outra jurisdicio em relagdo ao intermedidrio financeiro
certificado relativo a potenciais fraudes fiscais ou préticas fiscais abusivas suscetiveis de conduzir a uma perda de receita
fiscal da retengdo na fonte.

Para efeitos da alinea b), o Estado-Membro da fonte s6 tem em conta essas infracdes ou violagdes se delas tiver tido
conhecimento ndo mais de dez anos antes da proibicio de requerer um desagravamento.

Sempre que um Estado-Membro proiba um intermedidrio financeiro certificado em conformidade com o presente niimero
deve sem demora atualizar a informagdo constante do registo nacional em conformidade.

4. Sempre que um Estado-Membro retire um intermedidrio financeiro do registo nacional nos termos dos n.” 1 ou 2 ou
proiba um intermedidrio financeiro certificado de requerer um desagravamento nos termos do n.° 3, o Estado-Membro
assegura que o intermedidrio financeiro seja novamente registado ou seja autorizado a requerer novamente um
desagravamento, se o Estado-Membro determinar que as circunstancias que motivaram a retirada ou a proibi¢do foram
corrigidas.

Secc¢ao 2

Comunicacio de informacdes

Artigo 10.°

Obrigacio de comunicacio de informacdes

1. Os Estados-Membros tomam as medidas necessdrias para exigir que os intermedidrios financeiros certificados
registados no seu registo nacional comuniquem a respetiva autoridade competente as informacdes referidas no anexo II,
titulos A a E, até ao final do segundo més que se segue a0 més da data de pagamento. Se estiver pendente uma instrugio de
liquidacio relativa a qualquer parte de uma transacdo, os intermedidrios financeiros certificados indicam a parte em relacio
a qual a liquidacdo estd pendente.

2. Além das informacdes a que se refere o n.° 1 do presente artigo, os Estados-Membros podem exigir que os
intermedidrios financeiros certificados no seu registo nacional comuniquem a respetiva autoridade competente as
informagdes a que se refere o anexo II, titulo F, e, se aplicavel, titulo G, até ao final do segundo més que se segue ao més da
data de pagamento.

3. OsEstados-Membros tomam as medidas necessdrias para exigir que os intermedidrios financeiros certificados a que se
refere o0 artigo 5.° n.° 5, comuniquem a respetiva autoridade competente as informagdes a que se refere o n.° 1 do presente
artigo e, quando aplicavel, o n.° 2 do presente artigo, no que diz respeito a qualquer parte da cadeia de pagamento de
valores mobilidrios relativamente a qual o intermedidrio financeiro que efetua o pagamento nio seja um intermedidrio
financeiro certificado.

4. Nio obstante o disposto nos n.* 1, 2 e 3, os Estados-Membros podem tomar as medidas necessdrias para exigir que
apenas o agente responsavel pela reten¢do na fonte ou um intermedidrio financeiro certificado na cadeia de pagamento de
valores mobilidrios pertinente, nomeado pela respetiva autoridade competente ou designado nos termos das regras
nacionais, comunique a autoridade competente as informacdes referidas nesses nimeros. Os intermedidrios financeiros
certificados comunicam essas informacdes ao longo da cadeia de pagamento de valores mobilidrios por ordem sequencial
e no que diz respeito a posi¢io desses intermedidrios financeiros certificados na cadeia de pagamento de valores mobilidrios
de que fazem parte, de forma a que, em dltima instancia, cheguem ao agente responsdvel pela retencio na fonte ou ao
intermedidrio financeiro certificado em causa.
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5. Os Estados-Membros a que se refere o artigo 2.°, n.° 5, que optem por aplicar o capitulo IIl e que mantenham um
registo nacional criado nos termos do artigo 5.° ndo exigem a comunicagdo de informagdes nos termos do anexo II, titulo E.

6. A Comissio adota atos de execucio a fim de estabelecer formuldrios informatizados normalizados, incluindo
o regime linguistico, e os requisitos aplicdveis aos canais de comunicagio, para a comunica¢do das informacdes a que se
refere o anexo II. Os referidos atos de execucio sio adotados pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 21..

7. Os Estados-Membros exigem que os intermedidrios financeiros certificados inscritos no seu registo nacional
conservem durante 10 anos a documentacio que corrobora as informagdes comunicadas e facultem o acesso a quaisquer
outras informagdes necessdrias para a correta aplicagdo das regras em matéria de retengdo na fonte, e exigem que os
intermedidrios financeiros certificados suprimam ou anonimizem quaisquer dados pessoais incluidos nessa documentagdo
logo que a auditoria esteja concluida e, o mais tardar, 10 anos ap6s a comunicacio de informacdes.

Secc¢ao 3

Sistemas de desagravamento

Artigo 11.°

Pedido de desagravamento na fonte ou de reembolso acelerado

1. Os Estados-Membros da fonte exigem que qualquer intermedidrio financeiro certificado responsavel pela manutencio
da conta de investimento de um proprietirio registado que receba dividendos ou juros pagos por um residente no
Estado-Membro da fonte requeira o desagravamento nos termos do artigo 13.° ou do artigo 14.°, consoante o caso, em
nome desse proprietario registado, caso estejam preenchidas as seguintes condi¢des:

a) O proprietdrio registado autorizou o intermedidrio financeiro certificado a requerer o desagravamento em seu nome; e

b) O intermedidrio financeiro certificado verificou e confirmou a elegibilidade do proprietirio registado para
o desagravamento em conformidade com o artigo 12.° ou o artigo 15.°, consoante aplicavel.

2. Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do presente artigo, os Estados-Membros podem recusar, total ou parcialmente, os
pedidos de desagravamento ao abrigo dos sistemas previstos nos artigos 13.° e 14.°, sempre que se verificar uma das
seguintes circunstancias:

a) Os dividendos foram pagos sobre uma agdo negociada em bolsa que o proprietdrio registado tenha adquirido numa
transa¢do realizada nos cinco dias anteriores a data ex-dividendo;

b) O pagamento de dividendos sobre o valor mobilidrio subjacente para o qual se requeira o desagravamento estd associado
a um acordo financeiro que ndo foi liquidado, ndo expirou nem de outro modo cessou antes da data ex-dividendo;

¢) Pelo menos um dos intermedidrios financeiros da cadeia de pagamento de valores mobilidrios ndo é um intermedidrio
financeiro certificado e nenhum intermedidrio financeiro certificado assumiu a posi¢do desse intermedidrio financeiro
para efeitos do artigo 10.°, em conformidade com o artigo 5.°, n.° 5;

d) E pedida a isencdo da retencio na fonte;
¢) E pedida uma taxa reduzida de retencio na fonte que nio decorre de convengdes para evitar a dupla tributagio;

f) O pagamento de dividendos excede um montante bruto de, pelo menos, 100 000 EUR por proprietario registado e por
data de pagamento.

Para efeitos da alinea f) do primeiro pardgrafo do presente niimero, o montante do pagamento de dividendos é determinado
pelo montante bruto de dividendos por investidor que detenha participa¢des num organismo de investimento coletivo, caso
esse investidor subjacente tenha direito a desagravamento nos termos do artigo 15.°, n.° 2, alineas a) ou b), consoante
0 caso.

3. O nr 2, alinea f), ndo se aplica se uma das seguintes entidades tiver direito a desagravamento do excesso de retengdo
do imposto na fonte:
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a) Um regime legal de seguro de pensdo de um Estado-Membro ou uma institui¢do de realizagio de planos de pensdes
profissionais registada ou autorizada num Estado-Membro em conformidade com o artigo 9.°, n.° 1, da Diretiva (UE)
2016/2341; ou

b) Um organismo de investimento coletivo que seja um OICVM estabelecido em conformidade com o artigo 1., n.° 1 da
Diretiva 2009/65/CE, um FIA da UE ou um GFIA da UE.

4. O n° 2 aplicase a qualquer acordo para fracionar o pagamento de dividendos ou a qualquer organismo de
investimento coletivo que ndo o referido no n.° 3, alinea b), que tenha sido estabelecido com o tinico objetivo de manter
o pagamento de dividendos abaixo do montante referido no n.° 2, alinea f).

5. Nio obstante o disposto no n.° 1, caso o intermedidrio financeiro responsdvel pela manutencdo da conta de
investimento de um proprietirio registado nio seja um intermedidrio financeiro certificado, os Estados-Membros
autorizam um intermedidrio financeiro certificado a requerer um desagravamento nos termos do artigo 13.° ou do
artigo 14.°, consoante o caso, sob reserva do disposto no artigo 5.°, n.° 5, e no artigo 10.°.

6.  Os sistemas de desagravamento previstos no artigo 13.° e no artigo 14.°, consoante o caso, ndo reduzem os poderes
de controlo dos Estados-Membros, ao abrigo das respetivas regras nacionais em relacdo aos rendimentos tributdveis a que
esse desagravamento foi aplicado, nem afetam os direitos de tributagdo dos Estados-Membros.

7. Caso antes da entrada em vigor da presente diretiva um Estado-Membro disponha de um sistema de desagravamento
na fonte ou de um sistema de reembolso acelerado, ou ainda de uma combinagio dos dois, e caso aplique o capitulo IIl nos
termos do artigo 2.°, esse Estado-Membro assegura a conformidade desse sistema com o capitulo III relativamente
a qualquer pedido de desagravamento abrangido pela presente diretiva, ou seja, desagravamento relacionado com
dividendos de ac¢des negociadas em bolsa e, se 0 Estado-Membro decidir incluir juros de obrigagdes negociadas em bolsa
pagos a ndo residentes, também com esses juros. Os Estados-Membros podem igualmente manter e aplicar um sistema
nacional de desagravamento na fonte jd existente nos casos a que se refere o n.° 2, alinea e), do presente artigo, no qual as
verificagdes sejam realizadas a fim de:

a) Assegurar a igualdade de tratamento entre situagdes nacionais e transfronteiricas, a fim de cumprir o disposto no
titulo IV, capitulos 2 e 4, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia; ou

b) Aplicar taxas reduzidas de reten¢do na fonte em conformidade com as Diretivas 2003/49/CE (*¥) ou 2011/96/UE (*°) do
Conselho.

Artigo 12.°

Dever de diligéncia quanto a elegibilidade do proprietdrio registado

1. Os Estados-Membros tomam as medidas necessdrias para exigir que os intermedidrios financeiros certificados que
requeiram o desagravamento em nome de um proprietdrio registado nos termos dos artigos 13.° ou 14.°, consoante o caso,
obtenham do proprietario registado uma declaragio que ateste que o mesmo:

a) Tem direito a desagravamento da retengdo na fonte no que respeita aos dividendos ou juros, em conformidade com as
regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou com uma convengdo para evitar a dupla tributacdo, se aplicavel,
incluindo a base juridica e a taxa de retencdo na fonte aplicavel; e

b) Quando exigido pelo Estado-Membro da fonte, é o beneficidrio efetivo dos dividendos ou juros, em conformidade com
as regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou com uma convencio para evitar a dupla tributacdo, se aplicével; e

¢) Esteve, ou ndo, envolvido num acordo financeiro associado a agdo subjacente negociada em bolsa que ndo tenha sido
liquidado, ndo tenha expirado ou ndo tenha de outro modo cessado antes da data ex-dividendo; e

d) Se compromete a informar, sem demora injustificada, o intermedidrio financeiro certificado de qualquer alteragdo das
suas circunstancias.

2. Os Estados-Membros tomam as medidas necessdrias para exigir que os intermedidrios financeiros certificados que
requeiram o desagravamento em nome de um proprietdrio registado nos termos dos artigos 13.° e 14.°, consoante
aplicével, verifiquem, com base nas informagdes ao dispor desses intermedidrios financeiros certificados:

(") Diretiva 2003/49/CE do Conselho, de 3 de junho de 2003, relativa a um regime fiscal comum aplicdvel aos pagamentos de juros
e royalties efetuados entre sociedades associadas de Estados-Membros diferentes (JO L 157 de 26.6.2003, p. 49).

(") Diretiva 2011/96/UE do Conselho, de 30 de novembro de 2011, relativa ao regime fiscal comum aplicavel as sociedades-maes
e sociedades afiliadas de Estados-Membros diferentes (JO L 345 de 29.12.2011, p. 8).
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a) O eTRC do proprietério registado ou uma prova de residéncia fiscal num pais terceiro que o Estado-Membro da fonte
considere adequada;

b) Néo obstante o disposto na alinea a), a documentagdo considerada adequada pelo Estado-Membro da fonte, nos casos
em que um proprietdrio registado seja uma entidade para a qual ndo possa ser emitido um eTRC ou que ndo possa obter
uma prova de residéncia fiscal num pais terceiro pelo facto de a entidade ndo ser tida em conta para efeitos fiscais e de os
seus rendimentos (ou parte dos mesmos) serem tributados ao nivel das pessoas que tém uma participacio nessa
entidade, mas essa entidade tenha direito a desagravamento da retencdo do imposto na fonte no que respeita aos
dividendos ou aos juros, em conformidade com as regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou com uma convengdo
para evitar a dupla tributacdo, se aplicdvel;

¢) A declaragdo do proprietdrio registado ao abrigo do n.° 1 do presente artigo e a residéncia fiscal do proprietdrio
registado, por confronto com as informacdes que o intermedidrio financeiro certificado obtenha ou tenha a obrigacio de
obter, incluindo informagdes recolhidas para outros efeitos fiscais ou com base em requisitos em matéria de combate ao
branqueamento de capitais a que o intermedidrio financeiro certificado esteja sujeito nos termos da Diretiva (UE)
2015/849, ou informagdes compardveis exigidas em paises terceiros;

&

O direito do proprietdrio registado a uma taxa reduzida especifica de reten¢do na fonte, em conformidade com as regras
nacionais especificas do Estado-Membro da fonte ou com uma convencio para evitar a dupla tributagio celebrada entre
o Estado-Membro da fonte e a jurisdi¢do em que o proprietdrio registado é residente para efeitos fiscais;

¢) No caso do pagamento de dividendos, a eventual existéncia de qualquer acordo financeiro que nio tenha sido liquidado,
ndo tenha expirado ou ndo tenha de outro modo cessado a data ex-dividendo;

f) No caso do pagamento de dividendos, se a agdo subjacente tiver sido adquirida pelo proprietdrio registado numa
transagdo realizada nos cinco dias anteriores a data ex-dividendo.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea a), do presente nimero, o Estado-Membro da fonte pode considerar que um
certificado de residéncia fiscal constitui uma prova adequada de residéncia fiscal num pais terceiro se o contetido do
certificado for equivalente ao previsto no artigo 4.°, n.° 2, e se o certificado satisfizer os requisitos técnicos do ponto 1 do
anexo [.

3. Os Estados-Membros podem autorizar um intermedidrio financeiro certificado a obter a declaracdo a que se refere
o n.° 1 e a efetuar anualmente as verificagdes previstas no n.° 2, alineas a) a d), a menos que o intermedidrio financeiro
certificado saiba ou devesse saber que as circunstancias se alteraram ou que a declaracdo ou as informagdes a verificar sio
incorretas ou nio sdo fidveis.

4. No caso previsto no artigo 5.°, n.° 5, os Estados-Membros permitem que o intermedidrio financeiro certificado se
baseie na documentacdo recolhida e nas informagdes verificadas pelo intermedidrio financeiro responsivel pela
manutengio da conta de investimento de um proprietario registado nos termos do presente artigo, sem prejuizo do facto de
essas obrigagdes continuarem a incumbir ao intermedidrio financeiro certificado.

5. Os Estados-Membros exigem que os intermedidrios financeiros certificados que requeiram um desagravamento nos
termos do artigo 13.° ou 14.°, consoante o caso, conservem toda a documentagdo comprovativa e facultem o acesso
a mesma em conformidade com o artigo 10.°, n.° 7.

6. A Comissdo adota atos de execugido a fim de estabelecer modelos normalizados de formularios informatizados para
a declaragdo a que se refere o presente artigo, incluindo o regime linguistico. Esses modelos devem incluir as informacdes
previstas no n.° 1, alineas a), ¢) e d) do presente artigo, e permitir que os Estados-Membros solicitem informagdes adicionais
especificas. Os referidos atos de execu¢do sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 21.°.

Artigo 13.°

Sistema de desagravamento na fonte

Os Estados-Membros podem criar um sistema para autorizar os intermedidrios financeiros certificados responsdveis pela
manutengio da conta de investimento de um proprietdrio registado a requererem o desagravamento da retencdo na fonte
em nome de um proprietdrio registado, em conformidade com o artigo 11.°, fornecendo as informacdes seguintes ao
agente responsavel pela retencdo na fonte:

a) A residéncia fiscal do proprietdrio registado ou as informacdes constantes da documentagio a que se refere o artigo 12.°,
n.° 2, alinea b), se aplicével; e

b) A taxa de retencio na fonte aplicdvel ao pagamento, em conformidade com as regras nacionais ou com a dupla
tributagdo, conforme aplicével.
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Artigo 14.°

Sistema de reembolso acelerado

1. Os Estados-Membros podem criar um sistema para autorizar os intermedidrios financeiros certificados responsaveis
pela manutencio da conta de investimento de um proprietario registado a requererem o reembolso acelerado do excesso de
retengdo do imposto na fonte, em nome desse proprietario registado, nos termos do artigo 11.°, se as informacdes referidas
no n.° 3 do presente artigo forem comunicadas até ao final do segundo més que se segue ao més da data de pagamento dos
dividendos ou dos juros.

2. Sem prejuizo do n.° 4 do presente artigo, os Estados-Membros tratam os pedidos de reembolso apresentados em
conformidade com o n.° 1 do presente artigo, no prazo de 60 dias de calenddrio a contar do termo do prazo para requerer
o reembolso acelerado. Os Estados-Membros aplicam juros, em conformidade com o artigo 16.°, sobre o montante desse
reembolso por cada dia de atraso ap6s o 60.° dia.

3. Osintermedidrios financeiros certificados que requeiram um reembolso acelerado fornecem as seguintes informagdes
ao Estado-Membro em causa:

a) A identificacdo do proprietdrio registado tal como se refere no anexo II, titulo B;
b) A identificacdo do pagamento de dividendos ou de juros tal como se refere no anexo I, titulos D e G, se aplicével;

¢) A base da taxa de reten¢do na fonte aplicivel e o montante total do excesso de reten¢do do imposto na fonte
a reembolsar;

d) A residéncia fiscal do proprietdrio registado, incluindo o cédigo de verificagdo €TRC, se aplicavel, ou as informagdes
constantes da documentagdo a que se refere o artigo 12.°, n.° 2, alinea b), se aplicivel;

¢) A declaragdo do proprietdrio registado em conformidade com o artigo 12.°.

4. Os Estados-Membros podem recusar um pedido de reembolso apresentado nos termos do presente artigo em
qualquer dos seguintes casos:

a) Os requisitos previstos nos n.* 1 ou 3 do presente artigo ou no artigo 11.° ou 12.° ndo estarem preenchidos;

b) As informagdes necessdrias para reconstruir a cadeia de pagamento de valores mobilidrios pertinente e referidas no
anexo II ndo terem sido prestadas completa e corretamente no prazo fixado no n.° 1 do presente artigo;

¢) O Estado-Membro, com base em critérios de avaliagio de risco e em conformidade com as suas regras nacionais, ter
dado inicio a um procedimento de verificacdo ou auditoria fiscal relativo ao pedido de reembolso.

5. Arecusa de um pedido de reembolso nos termos do n.° 4 ndo obsta a aplicagdo de juros de mora nos termos do n.° 2
no caso de o reembolso ser finalmente concedido e de ndo se verificarem as circunstincias previstas no n.° 4, alineas a) ou

b).

6. A recusaa que se refere o n.° 4, alineas a) e b), é comunicada ao intermedidrio financeiro certificado requerente e ndo
obsta ao pedido de reembolso ao abrigo do sistema normal de reembolso estabelecido nos termos das regras nacionais.

7. A Comissdo adota atos de execucdo a fim de estabelecer formuldrios informatizados normalizados, incluindo
o regime linguistico, e os requisitos aplicdveis aos canais de comunicagdo para a apresentagio de pedidos nos termos do
presente artigo. Os referidos atos de execucdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 21..

Artigo 15.°

Disposi¢des especiais relativas a investimentos indiretos

1. Os Estados-Membros permitem que os intermedidrios financeiros certificados responséaveis pela manutencio da conta
de investimento de um proprietdrio registado que receba dividendos ou juros requeiram o desagravamento na fonte nos
termos do artigo 13.° ou do artigo 14.°, consoante o caso, em nome desse proprietdrio registado, desde que estejam
preenchidos os requisitos previstos nos n.* 2 a 5 do presente artigo.
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2. Para efeitos do n.° 1, o proprietario registado é:

a) Um organismo de investimento coletivo que detenha valores mobilidrios por conta de investidores com direito
a desagravamento da retencdo na fonte no que respeita aos dividendos ou aos juros, em conformidade com as regras
nacionais do Estado-Membro da fonte ou com uma convencio para evitar a dupla tributacio, se aplicavel; ou

b) Uma pessoa coletiva designada nos termos do regulamento do fundo, dos atos constitutivos ou do prospeto de um
organismo de investimento coletivo que detenha os valores mobilidrios na conta de investimento que ddo origem aos
dividendos ou aos juros, e que mantenha registos internos que permitam a atribuicio individual desses valores
mobilidrios a esse organismo de investimento coletivo ou aos investidores desse organismo de investimento coletivo,
consoante o caso, sempre que o organismo de investimento coletivo ou os investidores do organismo de investimento
coletivo tenham direito a desagravamento da retengdo do imposto na fonte relativamente a esses dividendos ou juros, em
conformidade com as regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou com uma convengdo para evitar a dupla
tributagdo, se aplicavel.

3. Para efeitos do n.° 1, os intermedidrios financeiros certificados que requeiram desagravamento obtém uma declaracio:

a) De cada organismo de investimento coletivo com direito a desagravamento da retengio na fonte ou de cada investidor
do organismo de investimento coletivo com direito a esse desagravamento, consoante o caso, cujos valores mobilidrios
sejam detidos por um proprietdrio registado, indicando que:

i) tem direito a desagravamento da reten¢do na fonte no que respeita aos dividendos ou juros, em conformidade com as
regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou com uma convengdo para evitar a dupla tributacdo, se aplicavel,
incluindo a base juridica e a taxa de retengdo na fonte aplicdvel, e

ii) se exigido pelo Estado-Membro da fonte, é o beneficidrio efetivo, dos dividendos ou juros, em conformidade com as
regras nacionais do Estado-Membro da fonte ou com uma convengio para evitar a dupla tributacio, se aplicavel, e

iii) autoriza a apresenta¢do do pedido de desagravamento em seu nome nos termos do presente artigo, e

iv) caso o desagravamento seja concedido, renuncia ao seu direito de requerer de forma independente o desagravamento
ao Estado-Membro da fonte ao abrigo da presente diretiva ou dos sistemas previstos nas regras nacionais dos
Estados-Membros;

b) Do proprietério registado a que se refere o n.° 2, alinea a), com a indica¢do das taxas de retengdo na fonte aplicaveis no
que diz respeito aos dividendos ou juros pagos;

¢) Do proprietario registado a que se refere o n.° 2, alinea b), com a identificagdo do organismo de investimento coletivo
a titulo do qual sdo detidos os valores mobilidrios que ddo origem aos dividendos ou aos juros, de acordo com os seus
registos internos, e com a indicagdo das taxas de retencéo na fonte aplicdveis no que diz respeito aos dividendos ou juros

pagos;
d) Do proprietario registado, com as informagdes a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, alineas ¢) e d).

4. Para efeitos do n.° 1 do presente artigo, os intermedidrios financeiros certificados que requeiram o desagravamento na
fonte nos termos do artigo 13.° fornecem ao agente responséavel pela retengdo na fonte:

a) As informacdes referidas no n.° 3, alinea b) ou ), do presente artigo, consoante o caso, e, no que se refere ao organismo
de investimento coletivo ou aos investidores de um organismo de investimento coletivo, informagdes sobre a residéncia
fiscal ou as informagdes constantes da documentacdo referida no artigo 12.°, n.° 2, alinea b), consoante o caso, em vez
das informagdes a que se refere o artigo 13.% e

b) Se os investidores de um organismo de investimento coletivo tenham direito a desagravamento, o montante dos
dividendos ou dos juros atribuiveis a cada investidor com direito a desagravamento nos termos do artigo 15.%, n.° 2.

5. Para efeitos do n.° 1 do presente artigo, caso o intermedidrio financeiro certificado requeira o desagravamento nos
termos do artigo 14.°, fornece ao Estado-Membro da fonte, em vez das informacdes referidas no artigo 14.°, n.° 3, alineas d)
e ¢), as informagdes referidas no n.° 3 do presente artigo e a residéncia fiscal do organismo de investimento coletivo ou dos
investidores de um organismo de investimento coletivo, incluindo o cédigo de verificagio €TRC, ou as informacdes
constantes da documentacdo referida no artigo 12.°, n.° 2, alinea b), consoante o caso. Se os investidores de um organismo
de investimento coletivo tiverem direito a desagravamento, o intermedidrio financeiro certificado também fornece ao
Estado-Membro da fonte o montante dos dividendos ou dos juros atribuiveis a cada investidor com direito
a desagravamento nos termos do artigo 15.°, n.° 2, consoante o caso.

22/32 ELL http://data.curopa.eu/eli/dir/2025/50/0oj



JO L de 10.1.2025 PT

6.  Os Estados-Membros tomam as medidas necessdrias para exigir que os intermedidrios financeiros certificados que
requeiram o desagravamento nos termos do presente artigo verifiquem, com base nas informagdes ao seu dispor:

a) A documentacdo a que ser refere o artigo 12.°, n.° 2, alinea a) ou b), relativa a cada organismo de investimento coletivo
ou a cada investidor de um organismo de investimento coletivo, consoante o caso, com direito a desagravamento;

b) O direito do organismo de investimento coletivo ou dos investidores de um organismo de investimento coletivo,
consoante o caso, a uma isen¢do ou a uma taxa reduzida de retencdo na fonte especificas, em conformidade com as
regras nacionais especificas do Estado-Membro da fonte ou com uma convencdo para evitar a dupla tributagdo celebrada
entre o Estado-Membro da fonte e a jurisdi¢do de residéncia para efeitos fiscais, conforme aplicavel;

¢) No caso de um pagamento de dividendos, a eventual existéncia de qualquer acordo financeiro que ndo tenha sido
liquidado, ndo tenha expirado ou ndo tenha de outro modo cessado antes da data ex-dividendo.

7. Oartigo 12.,n.* 1, 2 e 3 ndo se aplica sempre que o desagravamento seja requerido nos termos do presente artigo.

8. A Comissio adota atos de execucdo a fim de estabelecer formuldrios informatizados normalizados, incluindo
o regime linguistico, e os requisitos aplicaveis aos canais de comunica¢do para a apresentagio de pedidos nos termos do
n.° 5 do presente artigo. Os referidos atos de execugdo sdo adotados pelo procedimento de exame a que se refere
o artigo 21.°.

Artigo 16.°

Juros de mora

Nos termos do artigo 14.°, n.° 2, e caso as regras nacionais o prevejam, os Estados-Membros aplicam juros a uma taxa igual
ao juro ou encargo equivalente aplicado pelo Estado-Membro aos pagamentos em atraso dos reembolsos dos impostos
retidos na fonte relacionados com a tributagdo de dividendos ou juros, consoante o caso.

Artigo 17.°

Sistema normal de reembolso

1. Os Estados-Membros asseguram a existéncia e a aplicacdo de um sistema normal de reembolso sempre que os pedidos
de desagravamento abrangidos pelo ambito de aplicacdo da presente diretiva sejam excluidos do sistema de desagravamento
na fonte previsto no artigo 13.° e do sistema de reembolso acelerado previsto no artigo 14.°, consoante o caso.

2. Os Estados-Membros adotam as medidas necessdrias para exigir que, nos casos em que os artigos 13.° e 14.°,
consoante o caso, ndo sejam aplicdveis aos dividendos por ndo estarem preenchidas as condicdes estabelecidas na presente
diretiva, os titulares do direito ao reembolso ou os seus representantes autorizados que requeiram o reembolso do excesso
de retengdo do imposto na fonte sobre esses dividendos fornecam, pelo menos, as informagdes exigidas no anexo II, titulo
E, a menos que essas informacdes ja tenham sido comunicadas nos termos do artigo 10.°.

Artigo 18.°
Responsabilidade

Os Estados-Membros adotam as medidas adequadas, nos termos das respetivas regras nacionais, para assegurar que 0s
intermedidrios financeiros certificados que ndo cumpram, total ou parcialmente, as obrigagdes que lhes incumbem por
forca do artigo 10.°, 11.°, 12., 13.°, 14.° ou 15.° possam ser considerados responséveis pela totalidade ou por parte da
perda de receita fiscal da retengdo na fonte.
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CAPITULO IV

Sangdes e disposigbes finais

Artigo 19.°
Sangdes
Os Estados-Membros estabelecem as regras relativas as sang¢des aplicaveis em caso de violagdo das disposi¢des nacionais

adotadas nos termos da presente diretiva e tomam todas as medidas necessdrias para garantir a sua aplicacdo. Essas san¢des
devem ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

Artigo 20.°
Publicacdes da ESMA
1. O mais tardar a partir de 2026, a ESMA publica anualmente, e no prazo de 120 dias tteis a contar do inicio de cada
ano, a capitalizacdo de mercado e o récio de capitalizacdo de mercado de cada Estado-Membro relativamente, pelo menos,
ao ano anterior. A ESMA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacio relativas a metodologia de célculo da
capitalizacio de mercado e do ricio de capitalizagio de mercado, na ace¢io do artigo 3.°, n.° 1, pontos 32 e 33,

respetivamente. A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissdo até 31 de outubro
de 2025.

2. A Comissdo fica habilitada a adotar as normas técnicas de regulamentacio a que se refere o n.° 1 do presente artigo,

em conformidade com o procedimento previsto nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Artigo 21.°

Procedimento de comité
1. A Comissdo ¢ assistida por um comité. Este comité é um comité na acecdo do Regulamento (UE) n.° 182/2011.

2. Caso se remeta para o presente niimero, aplica-se o artigo 5.° do Regulamento (UE) n.° 182/2011.

Artigo 22.°

Avaliacio

1. Até 31 de dezembro de 2032, a Comissdo avalia o impacto do seguinte na consecucdo dos objetivos da presente
diretiva:

a) Os mecanismos de comunicagdo de informagdes previstos no artigo 10.% e
b) A opgdo de nio aplicar o capitulo III por Estados-Membros que cumprem as condi¢des previstas no artigo 2.°, n.° 3.
Dentro do mesmo prazo, a Comissdo apresenta um relatério ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

2. Até 31 de dezembro de 2034 e, posteriormente, de cinco em cinco anos, a Comissdo analisa e avalia o funcionamento
da presente diretiva, nomeadamente a eventual necessidade de alterar disposicdes especificas, e apresenta um relatério ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

3. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo os dados estatisticos anuais pertinentes, conforme referidos no n.° 4,
para a avaliacdo da presente diretiva, a fim de melhorar os procedimentos de desagravamento da retengio do imposto na
fonte para reduzir a dupla tributagdo e combater as praticas fiscais abusivas.

4. A Comissdo estabelece, em conformidade com o procedimento a que se refere o artigo 21.°, n.° 2, uma lista dos dados
estatisticos anuais a fornecer pelos Estados-Membros para efeitos da avaliacdo da presente diretiva, bem como o formato
e as condigdes de comunicagdo dessas informagdes.

5. A Comissdo assegura a confidencialidade das informacdes que lhe sdo comunicadas nos termos da presente diretiva
em conformidade com as disposicdes aplicaveis as instituicdes da Unido.
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6.  Asinformacdes comunicadas a Comissdo por um Estado-Membro nos termos do n.° 3, bem como qualquer relatério
ou documento produzido pela Comissdo com recurso a essas informacdes, podem ser transmitidos a outros
Estados-Membros. Quaisquer informagdes transmitidas estdo abrangidas pela obrigagdo de sigilo oficial e beneficiam da
prote¢do concedida a informagdes da mesma natureza ao abrigo das regras nacionais do Estado-Membro que as recebe.

Artigo 23.°

Protecio dos dados pessoais

1. Para efeitos da correta aplicacdo da presente diretiva, os Estados-Membros limitam o 4mbito das obrigacdes e dos
direitos previstos nos artigos 13.° a 19.° do Regulamento (UE) 2016/679 conforme necessrio para salvaguardar os
interesses a que se refere o artigo 23.°, n.° 1, alinea e), do referido regulamento, na medida em que tais obriga¢des ou
o exercicio de tais direitos possam comprometer esses interesses.

2. No que respeita ao tratamento de dados pessoais, os intermedidrios financeiros certificados e as autoridades
competentes dos Estados-Membros sdo considerados responséveis pelo tratamento, na acecdo do artigo 4.°, ponto 7, do
Regulamento (UE) 2016/679, no ambito das respetivas atividades nos termos da presente diretiva.

3. Asinformagdes, incluindo os dados pessoais, tratadas nos termos da presente diretiva sio conservadas apenas durante
o0 tempo necessario a consecucido dos objetivos da presente diretiva, e em todo o caso segundo as regras nacionais de cada
responsavel pelo tratamento de dados relativas ao prazo de prescricdo.

Artigo 24.°

Notificagdo

Os Estados-Membros que criem e mantenham um registo nacional nos termos do artigo 5.° informam a Comissio de
quaisquer alteragdes subsequentes das regras que regem esse registo nacional. A Comissdo publica essas informacdes no
Jornal Oficial da Unido Europeia e atualiza-as na medida do necessério.

Artigo 25.°

Transposicio

1. Os Estados-Membros adotam e publicam, até 31 de dezembro de 2028, as disposicdes legislativas, regulamentares
e administrativas necessdrias para dar cumprimento a presente diretiva. Do facto informam imediatamente a Comissio.

Os Estados-Membros devem aplicar essas referidas disposi¢des a partir de 1 de janeiro de 2030.

As disposi¢des adotadas pelos Estados-Membros devem fazer referéncia a presente diretiva ou ser acompanhadas dessa
referéncia aquando da sua publicagdo oficial. Os Estados-Membros estabelecem o modo como deve ser feita a referéncia.

2. Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo o texto das principais disposi¢des de direito interno que
adotarem no dominio regulado pela presente diretiva.

3. Os Estados-Membros que satisfagam as condi¢des do artigo 2.°, n.° 3, no momento da transposicdo da presente
diretiva e que optem por ndo aplicar o capitulo IIl notificam a Comissio até 31 de dezembro de 2028. Comunicam
a Comissdo, sem demora, qualquer alteragdo ulterior do seu sistema nacional de desagravamento na fonte no que respeita as
condi¢des enumeradas no artigo 3.°, n.° 1, ponto 31.

Os Estados-Membros a que se refere o primeiro pardgrafo adotam e publicam as disposicdes legislativas, regulamentares
e administrativas necessdrias para dar cumprimento ao capitulo III, tal como previsto no artigo 2.°, n.° 3, ou no prazo de
cinco anos a contar da quarta publicagdo consecutiva de dados pela ESMA, conforme disposto no artigo 2.°, n.° 4, que
indique que o rcio de capitalizacio de mercado atingiu ou excedeu o limiar previsto no artigo 2.°.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/50/oj 25/32



PT JO L de 10.1.2025

Artigo 26.°
Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 27.°
Destinatarios

Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.
Feito em Bruxelas, em 10 de dezembro de 2024.

Pelo Conselho
O Presidente
VARGA M.
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ANEXO 1

CERTIFICADO DIGITAL DE RESIDENCIA FISCAL A QUE SE REFERE O ARTIGO 4.°

Requisitos técnicos
1. O certificado digital de residéncia fiscal (eTRC) deve:

— ser emitido com um selo eletrénico nos termos do Regulamento (UE) n.° 910/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho ('),

— oferecer a possibilidade de apresentar o €TRC em formatos tanto para leitura humana como por maquina em
documentos em formato PDF ou noutros formatos semelhantes que possam ser utilizados em sistemas
automatizados,

— ser imprimivel,
— conter uma caixa de texto aberta para a inclusdo de informagdes nos termos do artigo 4.°, n.° 2, alinea h).

2. Se os requisitos juridicos e técnicos na Unido forem cumpridos, os Estados-Membros podem introduzir um processo de
verificagdo baseado na carteira europeia de identidade digital, conforme referido na sec¢do 1 do Regulamento (UE)
n.° 910/2014, com a redagdo que lhe foi dada pelo Regulamento (UE) 2024/1183 do Parlamento Europeu e do
Conselho (?).

Um comité apoia a Comissdo na aplicacdo do eTRC por parte dos Estados-Membros. Além disso, o comité pode prestar
apoio técnico relativamente a quaisquer eventuais altera¢des da base técnica do €TRC ou a novos desenvolvimentos
técnicos.

() Regulamento (UE) n.® 910/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho de 2014, relativo a identificagdo eletronica
e aos servicos de confianca para as transagdes eletrénicas no mercado interno e que revoga a Diretiva 1999/93/CE (JO L 257 de
28.8.2014, p. 73).

()  Regulamento (UE) 2024/1183 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de abril de 2024, que altera o Regulamento (UE)
n.° 910/2014 no respeitante a criacdo do Regime Europeu para a Identidade Digital (JO L, 2024/1183, 30.4.2024, ELL http://data.
europa.cu/elifreg/2024/1183/0j).
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ANEXO II

COMUNICACAO DE INFORMACOES CONFORME SE REFERE NOS ARTIGOS 10.° E 17.°

Os intermedidrios financeiros certificados fornecem as seguintes informagdes no formato XML correspondente:

Tipo de informacio

Especificacdes

A. Informacdes sobre a pessoa que fornece as informagdes

Nome do intermedidrio financeiro certificado ou,
aplicavel, do agente responsével pela retencdo na fonte

se

Identificador tnico europeu (EUID), identificador de entida-
de juridica (LEI) ou outro

Endereco oficial

Outros dados pertinentes

Namero de identificacdo fiscal (NIF) atribuido pelo Estado-
Membro da fonte, se disponivel, e NIF(s) atribuido(s) pela
jurisdicio de residéncia para efeitos fiscais, jurisdi¢io(des)
emissora(s) do(s) NIF(s)

Endereco eletronico e ntimero de telefone

Indicagdo sobre se as informacdes sio fornecidas nos termos
do artigo 10.°, n.° 3

Identificacio do intermedidrio financeiro que ndo ¢é um
intermedidrio financeiro certificado (nome e EUID, LEI ou
outro)

B. Informacdes relativas ao destinatirio do pagamento de dividendos ou de juros

Identificacio do intermedidrio financeiro ou do investidor
final que recebe o pagamento de dividendos ou de juros

Caso seja aplicavel a opcdo de comunicacdo de informagdes
prevista no artigo 10.°, o agente responsavel pela retencdo
na fonte ou o intermedidrio financeiro certificado designado
¢ obrigado a comunicar informagdes sobre o investidor final
que recebe o pagamento de dividendos ou juros

Pessoa singular

Nome, NIF atribuido pelo Estado-Membro da fonte, se
disponivel, e NIF(s) atribuido(s) pela jurisdi¢do de residéncia
para efeitos fiscais, jurisdigdo(des) emissora(s) do(s) NIF(s),
data de nascimento, enderego

Entidade

Nome, NIF atribuido pelo Estado-Membro da fonte, se
disponivel, e NIF(s) atribuido(s) pela jurisdi¢do de residéncia
para efeitos fiscais, jurisdi¢do(des) emissora(s) do(s) NIF(s),
endereco, LEIL se aplicdvel, EUID, se aplicével

Na auséncia de um nimero de identificagdo, forma juridica
e data de constitui¢do

Informagdes sobre a residéncia fiscal (a preencher quando
a pessoa constante da seccdo A for o intermedidrio
financeiro certificado do proprietario registado)

Cddigo de verificagio eTRC ou as informagdes a que se refere
o artigo 12.°, n.° 2, alinea b), se aplicével

Nome do pais de residéncia fiscal
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Tipo de informacio

Especificacdes

Namero da conta de investimento

Namero da conta onde os valores mobilidrios sio mantidos
pelo intermedidrio financeiro/investidor que recebe o paga-
mento

Tipo de conta

Tipo de conta, em conformidade com o artigo 38.° do
Regulamento (UE) n.° 909/2014, e outras contas:

A — Conta prépria (mantida por um participante na central
de valores mobilidrios (CSD) do registo original dos valores
mobilidrios)

B — Conta geral de terceiros (mantida por um participante na

CSD do registo original dos valores mobilidrios por conta de
clientes)

C - Conta individual de terceiros (mantida por um
participante na CSD do registo original dos valores
mobilidrios em nome de um cliente)

D - Conta de registo de informacio de uma conta geral de
terceiros (valores mobilidrios de um cliente incluidos numa
conta geral de terceiros mantida por um participante na CSD
do registo original dos valores mobilidrios)

E — Conta global de terceiros que ndo da categoria B

F — Conta individual de um titular de valores mobilidrios que
ndo da categoria C ou D

G - Outro tipo de conta

C. Informacdes relativas ao pagador dos dividendos ou dos juros

Identificacio do intermedidrio financeiro do qual o decla-
rante recebe o pagamento de dividendos ou de juros

Caso seja aplicavel a opcdo de comunicagdo de informagdes
prevista no artigo 10.°, a seccdo C contém informagdes
sobre cada intermedidrio financeiro certificado que faz parte
da cadeia de pagamento de valores mobilidrios. Estas
informagdes dizem respeito a cadeia sequencial de paga-
mento dos intermediarios financeiros.

Pessoa coletiva

Nome, LEI, NIF atribuido pelo Estado-Membro da fonte, se
disponivel, e NIF(s) atribuido(s) pela jurisdi¢do(des) de
residéncia para efeitos fiscais, jurisdicio(Ges) emissora(s) do
(s) NIF(s), enderego, EUID, se aplicavel

Namero da conta de investimento

Namero da conta onde os valores mobilidrios sio mantidos
pelo intermedidrio financeiro que envia o pagamento

Tipo de conta

Tipo de conta, em conformidade com o artigo 38.° do
Regulamento (UE) n.* 909/2014, e outras contas:

A — Conta prépria (mantida por um participante na central
de valores mobilidrios (CSD) do registo original dos
valores mobilidrios)

B — Conta geral de terceiros (mantida por um participante
na CSD do registo original dos valores mobilidrios por
conta de clientes)
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Tipo de informacio

Especificacdes

C — Conta individual de terceiros (mantida por um partici-
pante na CSD do registo original dos valores mobilidrios
em nome de um cliente)

D — Conta de registo de informagio de uma conta geral de
terceiros (valores mobilidrios de um cliente incluidos
numa conta geral de terceiros mantida por um
participante na CSD do registo original dos valores
mobilidrios)

E — Conta global de terceiros que ndo da categoria B

F - Conta individual de um titular de valores mobilidrios
que ndo da categoria C ou D

G - Outro tipo de conta

D. Informacdes relativas ao pagamento de dividendos ou de juros

Emitente

Nome, NIF ou, na sua auséncia, LEI ou EUID, enderego
oficial

Central de valores mobilidrios

Identificacio da central de valores mobilidrios do registo
original dos valores mobilidrios

ISIN

Identificacio do valor mobilidrio

Tipo de valor mobilidrio

Tipo de acdo, subjacente de um certificado de depdsito,
obrigacio

Ntmero de valores mobilidrios que conferem o direito
a receber 0 pagamento

Ntmero de valores mobilidrios liquidados

Ntmero de valores mobilidrios cuja liquidagdo estd pendente

Tipo de pagamento

Numerario

Acdes (indicar se derivam de dividendos distribuidos sob
a forma de ac¢des e o nimero ISIN)

COAF (identificador oficial de evento de operagdes socie-
tarias) ou, na sua falta, informagdes pormenorizadas sobre
a distribuicio

Identificacdo do evento (distribui¢do de dividendos/juros)

Datas relevantes

Data ex-dividendo, data de registo, data de pagamento

Montante dos dividendos ou juros recebidos/a receber
e moeda

Montante bruto, montante liquido

Informagdes sobre a retengdo na fonte

Taxa de reten¢do na fonte aplicada ou a aplicar, montante
retido, montante e taxa da sobretaxa, se aplicavel

Base juridica da taxa de reten¢gdo na fonte aplicivel (a
preencher quando a pessoa constante da secgio A for o interme-
didrio financeiro certificado do proprietdrio registado)

IBAN da conta em numerario

IBAN da conta para a qual o pagamento foi transferido
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Tipo de informacio

Especificacdes

E. Informacdes relativas a aplicacio de medidas de combate as priticas abusivas, a preencher pelo intermedidrio
financeiro certificado que requer o desagravamento

Informagdes sobre o periodo de deten¢do das agdes
subjacentes negociadas em bolsa

Duas casas:

1) para as agdes subjacentes adquiridas mais de cinco dias
antes da data ex-dividendo — ntimero de agdes

2) para as agles subjacentes adquiridas nos cinco dias
anteriores a data ex-dividendo — ntimero de agdes

(Primeiro a entrar, primeiro a sair» (FIFO) a utilizar no
caso de posicdes de negociacdo regulares)

Informagdes sobre os acordos financeiros

Especificar as provas de qualquer acordo financeiro que
envolva valores mobilidrios subjacentes negociados em bolsa
que ndo tenha sido liquidado, ndo tenha expirado ou nio
tenha de outro modo cessado a data ex-dividendo

Para as acdes subjacentes associadas a um acordo financeiro —
nimero de acdes

Para as acOes subjacentes ndo associadas a um acordo
financeiro — ntimero de agdes

F. Informagdes relativas a transagdes que podem ser solicitadas pelo Estado-Membro da fonte nos termos do
artigo 10.°, n.° 2

Informagdes sobre as transagdes dos valores mobilidrios
subjacentes desde um ano antes da data de registo até 45
dias, inclusive, apds a data de registo

Datas das transacdes

Datas de liquidagdo contratuais ou acordadas

Datas de liquidacdo efetivas

Namero respetivo de valores mobilidrios que sdo objeto da
transacao

Tipo de transacdo: aquisi¢do, venda, empréstimo, trans-
feréncia, outra

G. Informacgdes relativas a certificados de depdsito que podem ser solicitadas pelo Estado-Membro da fonte nos
termos do artigo 10.°, n.° 2

Quando se trate de um pagamento de dividendos resultantes
de um certificado de depdsito

Nome, ndmero de identificagdo internacional dos titulos (por
exemplo, ISIN) dos certificados de depdsito e das acdes
subjacentes

Nome do banco no qual as a¢des subjacentes sio depositadas
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Récio entre os certificados de depésito e as agdes subjacentes

Namero de certificados de depésito detidos pelo proprietdrio
registado que conferem direito a receber o pagamento de
dividendos

Data de pagamento dos dividendos resultantes de um
certificado de depdsito

Numero total de certificados de depésito emitidos a data de
registo

Numero total de acdes subjacentes para todos os certificados
de depdsito emitidos a data de registo
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