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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 575/2013 a smernica 2014/59/EU, pokial’ ide
0 prudencidlne zaobchadzanie so skupinami globalne systémovo vyznamnych institicii
so stratégiou rieSenia krizovych situacii vo viacerych okamihoch a metodikou
nepriameho upisovania nastrojov opravnenych na splnenie minimalnej poZiadavky na
vlastné zdroje a opravnené zavazky

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. D6vody a ciele navrhu

Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.575/2013' (nariadenie o kapitalovych
poziadavkach alebo CRR) sa spolu so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady
2013/36/EU? (smernica 0 kapitalovych poziadavkach alebo CRD) ustanovuje prudencialny
regulaény rdmec pre Uverové institiicie posobiace v Unii. Nariadenie CRR a smernica CRD
boli prijaté po finan¢nej krize v rokoch 2008 — 2009 s cielom zvysit' odolnost’ instithcii
posobiacich vo finanénom sektore EU, a to najméa na zaklade globalnych noriem dohodnutych
s medzinarodnymi partnermi EU, najmé s Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad
(BCBS).

Nariadenie CRR bolo néasledne menené s cielom riesit’ zostavajuce nedostatky regulacného
rdmca a vykonat’ niektoré zostavajice prvky reformy globalnych finanénych sluzieb, ktoré su
nevyhnutné na zabezpeCenie odolnosti institicii. Vyznamna revizia sa uskutocnila
prostrednictvom balika opatreni na zniZenie rizika, ktory Eurdpsky parlament a Rada prijali
20. méja 2019 aktory bol uverejneny v uradnom vestniku 7. juna 2019. Uvedeny balik
zahfiial okrem iného zmeny ramca Unie pre rieSenie krizovych situacii bank prostrednictvom
smernice Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2019/879% ktorou sa meni smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU* (smernica o0 ozdraveni arieseni krizovych
situacii bank alebo BRRD), nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/8775,
ktorym sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/20145 (nariadenie
0 jednotnom mechanizme rieSenia krizovych situacii alebo SRMR), a nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/876", ktorym sa meni nariadenie CRR. Touto reformou sa

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na uverové institicie a investiéné spoloénosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U.v.EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k &innosti Giverovych
intitacii a prudencidlnom dohlade nad uverovymi institGciami a investi¢nymi spolo¢nost'ami, 0 zmene
smernice 2002/87/ES a0 zrueni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U.v.EU L 176, 27.6.2013,
s. 338).

8 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/879 z 20. maja 2019, ktorou sa meni smernica
2014/59/EU, pokial’ ide 0 kapacitu verovych inititucii a investi¢nych spolo¢nosti na absorpciu strat
a rekapitalizaciu, a smernica 98/26/ES (U. v. EU L 150, 7.6.2019, s. 296).

4 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii uverovych institicii a investi¢nych spoloénosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS asmernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).

5 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/877 z 20. maja 2019, ktorym sa meni nariadenie
(EU) ¢&. 806/2014, pokial’ ide 0 kapacitu Gverovych institicii a investiénych spolo¢nosti na absorpciu
strat a rekapitalizaciu (U. v. EU L 150, 7.6.2019, s. 226).

6 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.806/2014 z 15. jula 2014, ktorym sa stanovuju
jednotné pravidld ajednotny postup rieSenia krizovych situacii uverovych institucii a uritych
investi¢nych spolo¢nosti vV ramci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situdcii a jednotného
fondu na rieSenie krizovych situacii a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 (U. v. EU L 225,
30.7.2014, 5. 1).

7 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/876 z 20. maja 2019, ktorym sa meni nariadenie
(EU) &. 575/2013, pokial’ ide 0 ukazovatel’ finanénej paky, ukazovatel ¢istého stabilného financovania,
poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie
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v Unii zaviedla medzinarodna norma tykajtica sa celkovej kapacity na absorpciu strat (norma
TLAC) pre globalne systémovo vyznamné institacie (G-SII), ktort prijala Rada pre finan¢nu
stabilitu (FSB) v novembri 20158, a posilnilo sa uplatiiovanie minimalnej poziadavky na
vlastné zdroje a opravnené zavizky (MREL) pre vietky institicie usadené v Unii.

Norma TLAC si vyzaduje, aby G-SII mali v drzbe dostatonii sumu zavizkov S vel'mi
vysokou kapacitou absorbovat® straty (teda pouZitenych pri zachrane pomocou vnutornych
zdrojov) na tucely zaistenia plynulej arychlej absorpcie strat arekapitalizacie v pripade
rieSenia krizovych situdcii. Pri vykonavani normy TLAC v prave Unie, konkrétne
prostrednictvom zmien nariadenia CRR, sa zohl'adnila existujica minimalna poziadavka na
vlastné zdroje a opravnené zavizky (MREL) $pecificka pre jednotlivé institicie a stanovena
v smernici BRRD®. Oba subory pravidiel su navyse uzko prepojené, najmi prostrednictvom
krizovych odkazov na nariadenie CRR, ktoré su uvedené v smernici BRRD a nariadeni
SRMR. Napriklad smernica BRRD anariadenie SRMR sa v savislosti s vypoétom
avyjadrenim MREL vo vSeobecnosti opieraju 0 velkost' celkovej expozicie a celkovl
hodnotu rizikovej expozicie vypocitani podl'a nariadenia CRR. Uvedené dve poziadavky by
sa preto mali chapat’ ako dopliiujuce prvky spoloéného ramcal®. Uvedeny revidovany ramec
by mal lepSie zabezpeCit, aby kabsorpcii strat a rekapitalizacii institicii dochadzalo
prostrednictvom stkromnych prostriedkov, pokial’ sa inStiticie dostani do finan¢nych
tazkosti a nasledne sa za¢ne riesit’ ich krizova situacia. TLAC a MREL sU preto nevyhnutné
na ucinné riadenie bankovych kriz a zniZenie ich negativneho vplyvu na finan¢nu stabilitu
a verejné financie. TLAC sa v Unii zadala uplatiiovat’ 27. jina 2019 a revidované pravidla
tykajuce sa MREL 28. decembra 2020.

V stlade s medzinarodnymi normami sa v prave Unie uznava stratégia rieSenia krizovych
situdcii v jednom okamihu (SPE) astratégia rieSenia krizovych situacii vo viacerych
okamihoch (MPE)L. V ramci stratégie rieSenia krizovych situacii SPE sa riesi krizova situacia
len jedného subjektu skupiny, zvycajne materskej spolocnosti (d’alej len ,,subjekt, ktorého
krizova situacia sa riesi®), zatial' ¢o iné subjekty skupiny, zvy€ajne prevadzkované dcérske
spolo¢nosti, nepodliehaju opatreniu na rieSenie krizovej situdcie. Namiesto toho sa straty
tychto dcérskych spolo¢nosti prevedi na subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi, a kapital sa
presunie na dcérsku spolo¢nost. Tym sa zabezpec¢i, Ze dcérske spolo¢nosti budii moct
pokracovat’ v bezproblémovej prevadzke aj po tom, ako dosiahnu bod, v ktorom nie sU
zivotaschopné. Kazdy subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi, tvori ,,skupinu, ktorej krizova
situacia sa riesi“, ato spolu s dcérskymi spolo¢nost’ami, ktoré¢ k nemu patria a ktoré nie su
samy subjektmi, ktorych krizova situdcia sa rieSi. V rdmci stratégie rieSenia krizovych situécii

voci centralnym protistranam, expozicie voc¢i podnikom kolektivneho investovania, velkil majetkovu
angazovanost’, poziadavky na predkladanie sprdv a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 150, 7.6.2019, s. 1).

8 Rada pre finanént stabilitu, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally
Systemically Important Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term
sheet [Zasady tykajuce sa schopnosti absorbovat’ straty a schopnosti rekapitalizécie globalne systémovo
vyznamnych bank (G-SIB), ktorych krizova situdcia sa riesi, hlavné prvky celkovej schopnosti
absorbovat’ straty], 9. 11. 2015.

o Konkrétnejsie, v nariadeni CRR sa uviedla nova poziadavka na vlastné zdroje a oprdvnené zavézky pre
tie inStiticie, ktoré boli identifikované ako G-SII, zatial ¢o dodatocnd hodnota pre tieto G-Sll
Specificka pre jednotlivé institucie, ako aj poziadavka Specifickd pre jednotlivé institucie, ktoré nie su
G-SlI, sa zaviedli prostrednictvom cielenych zmien smernice BRRD a nariadenia SRMR.

10 Odbvodnenie 16 nariadenia (EU) 2019/876, odévodnenie 2 smernice (EU) 2019/879 a odévodnenie 2
nariadenia (EU) 2019/877.
1 Oddvodnenie 4 smernice (EU) 2019/879.
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MPE sa moéze riesit’ krizova situécia viac ako jedného subjektu bankovej skupiny. Preto moze
V ramci bankovej skupiny existovat’ viac ako jeden subjekt, ktorého krizova situdcia sa riesi,
a teda aj viac ako jedna skupina, ktorej krizova situacia sa riesi. Zakladnou zasadou pristupu
rieSenia krizovych situacii MPE je umoznit’ rieSenie krizovej situacie danej skupiny, ktorej
krizova situacia sa riesi, uskuto¢nitelnym a déveryhodnym spdsobom bez toho, aby sa
narus$ila rieSitelnost’ krizovych situacii inych subjektov a skupin, ktorych krizova situécia sa
riesi, v ramci tej istej konsolidovanej bankovej skupiny.

V revidovanom ramci pre rieSenie krizovych situacii bank sa stanovuje, ze MREL pre
subjekty, ktorych krizova situdcia sa riesi, by sa mala stanovit’ na konsolidovanej trovni
skupiny, ktorej krizova situacia sa riesi (,externa MREL“)'?2. Okrem toho sa v uvedenom
ramci nacrtava, ako by sa mala kapacita na absorpciu strat a rekapitalizaciu rozdelit’ v ramci
skupin, ktorych krizova situacia sa riesi (,,interndA MREL*)%,

Podla smernice BRRD finan¢né néstroje, ktoré su oprdvnené na internt MREL, musi mat’
spravidla v drzbe subjekt, ktorého krizova situacia sa rieSi, t. j. zvyCajne materska
spoloénost®®. Ugelom tohto pravidla je zabezpedit, aby kapacitu dcérskej spoloénosti na
absorpciu strat a rekapitalizaciu poskytla jej materska spolo¢nost, t. j. subjekt, ktorého
krizova situdcia sa rieSi. Materska spolocnost’ mdze drzat' néstroje oprdvnené na internd
MREL bud’ priamo, alebo nepriamo prostrednictvom inych subjektov Vv tej istej skupine,
ktorej krizova situdcia sa riesi (pozri ilustraciu nizsie). Moznost’, aby materskd spolocnost’
nepriamo upisala néastroje prostrednictvom sprostredkovatel'skych —subjektov, bola
odovodnend tym, Ze povinnost' dodrziavat internt MREL by zbyto¢ne nemala menit
existujuce kandly financovania bankovych skupin, ak je financovanie na nadobudnutie
takychto nastrojov Struktirované okolo retazcov vlastnictva a distribuované dcérskym
spolo¢nostiam Vv ramci skupiny prostrednictvom sprostredkovatel'skych subjektov, a nie
priamo kone¢nymi materskymi spolocnost’ami (subjektmi, ktorych krizova situdcia sa riesi).

12 Clanok 45e smernice BRRD.

13 Clanok 45f smernice BRRD. Poziadavka sa oznaluje ako ,,interna“, ked’ze opravnené nastroje musia
byt’ vo vSeobecnosti financované interne v rdmci bankovej skupiny, konkrétne kone¢nou materskou
spolo¢nostiou dcérskej spolocnosti.

V ¢lanku 45f ods. 2 pism. a) bode i) smernice BRRD sa takisto umoziuje povazovat’ za opravnené na
interni MREL tie zAvézky, ktoré st emitované v prospech existujuceho akcionara, ktory nie je sticastou
tej istej skupiny, ktorej krizova situacia sa riesi, a kipené tymto akcionarom, pokial’ vykon pravomoci
na odpisanie alebo konverziu v stlade s ¢lankami 59 az 62 smernice BRRD neovplyvni kontrolu nad
dcérskou spolocnost'ou zo strany subjektu, ktorého krizova situacia sa riesi. Okrem toho sa v ¢lanku 45f
ods. 2 pism. b) bode ii) smernice BRRD umoziiuje splnenie internej MREL inymi vlastnymi zdrojmi,
nez je vlastny kapital Tier 1, ktoré si emitované a nakdpené subjektmi, ktoré nie si stcastou tej istej
skupiny, ktorej krizova situécia sa riesi, pokial’ vykon pravomoci na odpisanie alebo konverziu v stlade
s ¢lankami 59 az 62 neovplyvni kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou zo strany subjektu, ktorého
krizov4 situicia sa riesi.

14
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Nastroje opravnené na
internd MREL nepriamo
emitované subjektu,
ktorého krizova situdcia sa
riedi, a kipené tymto
subjektom (retazovy
pristup)

Subjekt, ktorého krizova
situdcia sa rieSi

Sprostredkujica
materska spolo¢nost

4 Nastroje opravnené na

internt MREL priamo
emitované subjektu,
ktorého krizova situdcia sa
riedi, a kipené tymto
subjektom

—————

Dcérska spolocnost

L

Skupina, ktorej krizova situacia sa riesi

llustracia: upisovanie nastrojov opravnenych na internd MREL (priamo alebo nepriamo)

S cielom sfunkénit’ pristup nepriameho upisovania néstrojov opravnenych na internt MREL
v ramci skupin, ktorych krizova situdcia sa riesi, nazyvany aj retazovy pristup, a s cielom
zabezpecit', aby bol tento pristup spolahlivy z prudencidlneho hl'adiska, spoluzékonodarcovia
poverili Europsky orgén pre bankovnictvo (EBA) vypracovanim navrhu regula¢nych
technickych predpisov a Komisiu tym, aby na tomto zaklade prijala delegovany akt s cielom
urdit metodiku takejto nepriamej emisie opravnenych nastrojov!®. Podla manditu smernice
BRRD by tato metodika mala:

J umoznit’ riadny prevod strat z dcérskych spolo€nosti na ich koneénu materska
spolo¢nost’ (subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi) ariadny prevod kapitalu
z danej materskej spolo¢nosti na dcérske spolo¢nosti;

. zabezpecCit', aby kapacita dcérskej spolocnosti absorbovat’ straty nebola zapocitand aj
na Ucely dodrziavania internej MREL sprostredkujucou materskou spolo¢nostou, a

o zabezpelit, aby bol jej vysledok rovnocenny s priamym upisanim opravnenych
nastrojov, ktoré emitovali dcérske spolocnosti, kone¢nou materskou spolo¢nost’ou
(subjektom, ktorého krizov4 situécia sa riesi).

Od zaciatku roka 2020 organ EBA pracuje na uvedenom ndvrhu regulacnych technickych
predpisov na zaklade rezimu odpoctov v sulade s mandatom stanovenym v smernici BRRD
a odporu¢aniami uvedenymi V prislusnych medzinarodnych $tandardoch®®. V rezime
odpoctov, ktory vypracoval orgdn EBA, sa predpokladd, Ze néstroje opravnené na internu
MREL emitované dcérskymi spolo¢nostami v prospech subjektu, ktorého krizova situacia sa
riesi, prostrednictvom sprostredkujucej materskej spolo¢nosti by sa museli v plnej miere
odpocitat’ od hodnoty vlastnej kapacity internej MREL, ktorou disponuje sprostredkujiica
materskd spolocnost. Takyto pristup odpoCtu sa povazoval za najkonzistentnejsi

15 Clanok 45f ods. 6 smernice BRRD.

16 Rada pre finanénu stabilitu, Guiding Principles on the Internal Total Loss-absorbing Capacity of G-
SIBs (‘Internal TLAC’) (Hlavné zésady internej celkovej kapacity na absorpciu strat G-SIB, ,,interna
TLAC®), 6.7.2017. Podl'a tohto rezimu by sa ndastroje opravnené na interni MREL emitované
dcérskou spolo¢nost’ou a upisané sprostredkujucou materskou spolo¢nost’ou Vv plnej miere odpocitali od
opravnenych néstrojov emitovanych sprostredkujucou materskou spolocnostou s cielom splnit’ jej
vlastnu internd MREL.
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s podmienkami stanovenymi v mandate smernice BRRD a priaznivy pre sfunkénenie ramca
internej MRELY'.

Metodika, ktor( vypracoval organ EBA, bola predmetom verejnej konzultacie'®. Spatna vizba
z konzultacie ukdzala, Zze navrh regulacnych technickych predpisov ma vSeobecni podporu,
ale poukdzala aj na niekol’ko nezrovnalosti medzi poziadavkami na delegovanie stanovenymi
v smernici BRRD a existujacimi prudencialnymi pravidlami stanovenymi v nariadeni CRR.
Organ EBA preto v liste adresovanom Eurdpskej komisii z 25. januara 2021'° uviedol, Ze
interakcie medzi smernicou BRRD anariadenim CRR by neumoznili uplatiovanie
prudencidlneho zaobchddzania potrebného na splnenie mandatu podl'a povodného zameru.
PresnejSie povedané, organ EBA poznamenal, Ze nariadenie CRR neumoziiuje odpocet
nastrojov opravnenych na internd MREL a nasledné uplatnenie primeranej rizikovej vahy vo
vyske nula percent vo vSetkych pripadoch relevantnych pre mandat podla smernice BRRD.
Podobné problémy sa zistili v savislosti s poziadavkou na ukazovatel’ finan¢nej paky podla
nariadenia CRR. Tato situacia by podla organu EBA nielen vytvorila nestlad medzi
prudencidlnym rdmcom aramcom pre rieSenie krizovych situacii, ale bola by aj v rozpore
s poziadavkou mandatu smernice BRRD na dosiahnutie vysledku rovnocenného s priamym
upisovanim. Dospelo sa k zaveru, ze poziadavky smernice BRRD nie je mozné splnit’ bez
dodato¢nych ustanoveni, ktoré by nemohli byt obsiahnuté len Vv regula¢nych technickych
predpisoch, ale museli by sa opierat’ 0 text irovne 1, v ktorom by sa $pecifikovali.

Od zaciatku uplatiiovania revidovaného ramca TLAC/MREL v roku 2019 sa okrem potreby
sfunkénenia nepriameho upisovania néstrojov oprdvnenych na internt MREL identifikovali
niektoré d’alsie problémy stvisiace S rieSenim krizovych situacii?®. Tieto otazky sa tykaju
najmd regulaéného zaobchadzania so skupinami G-SII so stratégiou rieSenia krizovych
situacii MPE vréatane tych skupin s touto stratégiou, ktoré maji dcérske spolo¢nosti Vv tretich
krajindch. V nariadeni CRR sa napriklad v sucasnosti nespecifikuje, ¢i sa rézne upravy
TLAC? v pripade G-SII so stratégiou rieSenia krizovych situicii MPE vztahuju aj na tie
dcérske spoloénosti G-SlI, ktoré sa nachadzaji v tretej krajine. Okrem toho vzorec?? na
vypocet prebytku TLAC/MREL dcérskej spolocnosti V kontexte vSeobecného rezimu
odpoctov, ktory sa uplatiiuje na G-SII so stratégiou rieSenia krizovych situacii MPE, sa opiera
len o poziadavku na TLAC/MREL dcérskej spolo¢nosti zaloZenmui na riziku, priCom sa
nezohladnila TLAC/MREL, ktora nie je zaloZena na riziku. Medzi d’alSie otazky patria urcité
rozpory v texte arovne 1, najméa pokial’ ide 0 vzajomné p6sobenie ustanoveni nariadenia CRR
asmernice BRRDZ, ktoré su relevantné na rieSenie potencialnych nezrovnalosti medzi
poziadavkami SPE a MPE. Napokon sa zistili niektoré problémy, pokial ide o Kritéria?*
opravnenosti nastrojov na splnenie poziadavky na interni TLAC, o je dolezité pri rieSeni

w Organ EBA vo svojej praci zvazil aj iné pristupy, ale odmietol ich ako nezlu¢itené s ustanoveniami

smernice BRRD o internej MREL alebo z dévodu ich nedostatoénej obozretnosti alebo jednoduchosti.

18 EBA/CP/2020/18, 22.jala 2020, kdispozicii na adrese: https://www.eba.europa.eu/calendar/eba-
consults-technical-standards-indirect-subscription-mrel-instruments-within-groups.
19 EBA-2020-D-3378, 25. januara 2021, k dispozicii na adrese:

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20a
nd%?20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/962427/2021 %2001 %2025 %20L
etter%20t0%20J%20Berrigan%20re%20Art%20451%286 %29 %20BRRD%20 %28daisy%20chains%

29.pdf.
2 Kapitoly 5.2 az 5.5 dévodovej spravy obsahuju podrobné vysvetlenia konkrétnych otazok.
a Clanok 12a a ¢lanok 72e ods. 4 nariadenia CRR.
22 Clanok 72e ods. 4 nariadenia CRR.
2 Clanok 12a a ¢lanok 92a ods. 3 nariadenia CRR a ¢lanok 45h ods. 2 smernice BRRD.
2 Clanok 72b ods. 2 nariadenia CRR.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/962427/2021%2001%2025%20Letter%20to%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f(6)%20BRRD%20(daisy%20chains).pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/962427/2021%2001%2025%20Letter%20to%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f(6)%20BRRD%20(daisy%20chains).pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Correspondence%20with%20EU%20institutions/2021/962427/2021%2001%2025%20Letter%20to%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f(6)%20BRRD%20(daisy%20chains).pdf
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zlyhania dcerskych spolo¢nosti globalne systemovo vyznamnych institacii (G-SI 1) mimo EU,
ktoré su usadené v EU.

Na rieSenie uvedenych otdzok su potrebné urcité cielené zmeny Specifickych aspektov
nariadenia CRR tykajucich sa rieSenia krizovych situdcii. Predovsetkym sa musi regula¢né
zaobchadzanie so skupinami G-SII so stratégiou rieSenia krizovych situacii MPE vratane tych
skupin s touto stratégiou, ktoré maju dcérske spolo¢nosti V tretich krajinach, lepsie zosuladit’
so zaobchadzanim opisanym v norme TLAC. Pomohlo by to zabezpeéit, aby Vv pripade
rieSenia krizovych situdcii kazdy subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi, a skupina patriaca
k uvedenym G-SII mohli nad’alej vykonavat’ kritické funkcie bez rizika Sirenia negativnych
vplyvov. Navrhovanymi zmenami by sa nezmenila celkova Struktira ramca, ale zabezpecilo
by sa riadne uplatiiovanie TLAC a MREL.

Po prvé, treba zaclenit’ priamo do nariadenia CRR osobitné prudencidlne zaobchadzanie
v suvislosti s nepriamym upisovanim nastrojov opravnenych na internt MREL (retazovy
pristup). Navrhované zmeny nariadenia CRR by rieSili zistené nezrovnalosti medzi
nariadenim CRR asmernicou BRRD, ktoré boli uvedené v liste organu EBA adresovanom
Eurdpskej komisii z 25. januara 2021. PresnejSie povedané, rezim odpoctov, ktory vypracoval
orgdn EBA v suvislosti s navrhom regulaénych technickych predpisov podla smernice
BRRD, by sa zaclenil priamo do nariadenia CRR. Tym by sa zabezpecilo riadne fungovanie
nepriameho upisovania internej MREL v ramci skupin, ktorych krizova situacia sa riesi,
S viacerymi uroviiami vlastnictva v stlade s politickou dohodou dosiahnutou poc¢as rokovani
o smernici (EU) 2019/879. Reviziami by sa okrem toho zabezpeéilo, aby zaobchadzanie
s podielmi vo forme néstrojov opravnenych na intern0 MREL zostalo v stlade tak s ramcom
pre rieSenie krizovych situécii, ako aj s prudencidlnym rdmcom, ¢im by sa umoznilo
sfunkénenie metodiky odpoctov, ktort vypracoval orgdn EBA, a zarovenl by sa zabranilo
zavedeniu zbyto¢nej zlozitosti zaobchadzania s tymito expoziciami.

Po druhé, treba objasnit’ ustanovenia nariadenia CRR 0 porovnani suctu skutocnych
poziadaviek na TLAC vsetkych skupin, ktorych krizova situacia sa riesi, v ramci skupiny G-
SII so stratégiou rieSenia krizovych situacii MPE s teoretickou poziadavkou tejto skupiny G-
SII vztahujiicou sa na SPE?°, Navrhované zmeny su potrebné na objasnenie rozsahu, v akom
moézu organy pre rieSenie krizovych situacii rieSit potencidlne nezrovnalosti medzi
poziadavkami SPE a MPE. To by sa dosiahlo zostladenim zaobchddzania podl'a nariadenia
CRR so zaobchiddzanim podl'a smernice BRRD? a podl'a normy TLAC?.

Po tretie, treba zmenit' vzorec na vypocet prebytku TLAC/MREL dcérskej spolo¢nosti
V kontexte vSeobecného rezimu odpoctov uplatnitelného na G-SII so stratégiou rieSenia
krizovych situacii MPE? s cielom zabezpegit', aby sa V tomto vzorci zohladnili poziadavky
dcérskej spolocnosti tykajuce sa TLAC/MREL, ktoré su zalozené na riziku, ako aj poziadavky
na TLAC/MREL, ktoré nie st zalozené na riziku, v stlade s normou TLAC. Tym by sa
zabranilo nadhodnoteniu prebytku TLAC/MREL danej dcérskej spolo¢nosti.

% Clanok 12a a &lanok 92a ods. 3 nariadenia CRR.

% Clanok 45d ods. 4 a ¢lanok 45h ods. 2 smernice BRRD.

z V oddiele 3 hlavnych prvkov celkovej schopnosti absorbovat’ straty sa predpoklada, Ze ak je teoreticka
poziadavka SPE nizsia ako sucet skutocnych poziadaviek MPE, prislusné organy sa mozu dohodnut’ na
Uprave s cielom minimalizovat’ alebo odstranit’ tento rozdiel (t. j. obmedzenim poziadaviek MPE).
Okrem toho sa objasfiyje, ze sucet skuto¢nych poziadaviek MPE nesmie byt nikdy niz§i ako teoreticka
poziadavka SPE.

2 Clanok 72e ods. 4 nariadenia CRR.
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Po stvrté, mali by sa objasnit’ niektoré ustanovenia nariadenia CRR uplatniteI'né na G-SlI so
stratégiou rieSenia krizovych situacii MPE, aby sa umoznilo zohladnenie dcérskych
spolo¢nosti usadenych mimo Unie. Tym by sa zostladilo nariadenie CRR so zodpovedajicou
medzinarodne dohodnutou zasadou TLAC, ktora sa uplatiiuje vo vztahu k dcérskym
spolo¢nostiam usadenym vo vsetkych jurisdikciach FSB.

Po piate, su potrebné urcité cielené objasnenia Vv sUvislosti s poziadavkou na vlastné zdroje
a opravnené zavazky pre institacie, ktoré st vyznamnymi dcérskymi spolo¢nostami G-SlI
mimo EU (,interni TLAC®), aby sa zabezpetilo, ze dlhové nastroje emitované tymito
indtiticiami mozu spinat’ vietky kritéria opravnenosti pre nastroje opravnenych zavizkov.
Dovodom tejto zmeny je, ze v sGiCasnosti s kritérida opravnenosti pre nastroje opravnenych
zaviazkov zalozené na predpoklade, Ze tieto nastroje emituje subjekt, ktorého krizova situacia
sa riesi, a nie dcérske spolocnosti, na ktoré sa vztahuje poziadavka na interna TLAC. Tento
nedostatok by sa vyrieSil objasnenim, Zze rovnaké podmienky opravnenosti uplatnitelné na
subjekty, ktorych krizova situacia sa rie$i, sa uplatituja mutatis mutandis aj na subjekty,
ktorych krizova situicia sa nerieSi. To by zase umoznilo tymto institiciam splnit’ svoju
poziadavku na interni TLAC, ato okrem iného pomocou opravnenych zavazkov, ako
povodne planovali spoluzakonodarcovia?®.

Tieto navrhované zmeny nariadenia CRR mozu zohravat zasadni ulohu pri zlepSovani
rieSitelnosti krizovej situdcie inititicie. Ked’Ze prisluiné ustanovenia sa uz Vv Unii
uplatnitel'né, navrhované Gpravy by sa museli vykonat’ v€as. Potrebu urychleného prijatia eSte
viac zvyraziuje to, ze bankové skupiny potrebuji objasnit’ retazovy mechanizmus, aby sa
mohli rozhodnut, ako najlepSie stanovit svoju kapacitu internej MREL vzhladom na
vSeobecnu lehotu na dosiahnutie suladu s MREL, ktora je stanovena na 1. januara 2024,
pri¢om zavizné priebezné ciele sa musia splnit’ do 1. januara 2022%,

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tymto navrhom sa zavadzaju zmeny existujdcich pravnych predpisov. Tieto zmeny su plne
v stlade s existujucimi ustanoveniami politiky Vv oblasti prudencidlnych poziadaviek
a poziadaviek na rieSenie krizovych situacii institacii. CiePom rdamca Unie pre riesenie
krizovych situdcii je zabezpecit, aby kabsorpcii strat a rekapitalizacii bank dochadzalo
prostrednictvom sikromnych prostriedkov, ked’ sa zhor$i ich finan¢na situacia a nésledne sa
zaéne riesit’ ich krizova situacia. Tym, ze sa ulahéi nepriame upisovanie internej MREL
vramci skupin, ktorych krizova situdcia sa rieSi, lepSim zosuladenim regulacného
zaobchadzania s bankovymi skupinami so stratégiou rieSenia krizovych situacii MPE
snormou TLAC a d’al§im vymedzenim niektorych kritérii opravnenosti na dosiahnutie suladu
s poziadavkou na internd TLAC sa navrhom zlepsi uplatiiovanie existujicich pravidiel Unie,
pokial’ ide 0 zabezpecenie rieSitel'nosti krizovych situédcii bankovych skupin. Tento vysledok
je v sulade s celkovymi cielmi ramca Unie pre rieSenie krizovych situécii bank, ktorymi su
ochrana financnej stability a zniZenie podpory zo strany danovnikov pri rieSeni krizovych
situacii bank, a prispeje k dosiahnutiu tychto ciel'ov.

. Sulad s ostatnymi politikami Unie

Navrhované nariadenie ma zasadny vyznam pre primerané uplatiiovanie SirSieho preskimania
finan¢nych pravnych predpisov Unie, ktoré boli navrhnuté v roku 2016 a prijaté v roku 2019
(balik opatreni na zniZenie rizika), ktorého cielom je znizit' rizikd vo finan¢nom sektore

29 Qlanok 92b ods. 2 nariadenia CRR.
30 Clanok 45m ods. 1 smernice BRRD.
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a zaroven podporit’ udrzatelné financovanie hospodarskej Cinnosti. Navrh je preto plne
v sulade so zakladnymi ciePmi EU, ktorymi su podpora finanénej stability, znizovanie
podpory zo strany danovnikov pri rieSeni krizovych situacii bank, ako aj prispievanie
Kk udrzateI'nému financovaniu hospodarstva.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA APROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Navrh vychadza z ¢lanku 114 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU), t. j. z toho istého
pravneho zakladu ako legislativne akty, ktoré sa menia.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Ciele navrhovaného nariadenia spocivajii v doplneni azmene uz existujucich pravnych
predpisov EU (nariadenia CRR a smernice BRRD), a preto ich mozno najlepsie dosiahnut’ na
arovni EU, anie roznymi vnutrostatnymi iniciativami. Schopnost’ ¢lenskych §tatov prijimat
vnutro$tatne opatrenia je obmedzend, ked’Ze nariadenim CRR a smernicou BRRD sa uz tieto
zalezitosti upravuju a zmeny na vnutro$tatnej urovni by boli v rozpore s platnymi pravnymi
predpismi Unie.

Navrhovanymi zmenami by sa dalej podporilo jednotné uplatiiovanie prudencialnych
poziadaviek a zblizovanie postupov V oblasti dohl'adu a zabezpecili by sa rovnaké podmienky
na celom jednotnom trhu s bankovymi sluzbami. Tieto ciele nedokazu uspokojivo dosiahnut’
samotné ¢lenské §taty. Ak by Unia prestala regulovat’ tieto aspekty, vnutorny trh s bankovymi
sluzbami by zacal podlichat’ roznym suborom pravidiel, ¢o by viedlo k fragmentécii
a oslabeniu nedavno zostaveného jednotného suboru pravidiel v tejto oblasti.

. Proporcionalita

Toto opatrenie Unie je potrebné na dosiahnutie ciela zlepsit uplatiiovanie existujucich
pravidiel Unie, pokial’ ide 0 zabezpe&enie riesitelnosti krizovych situacii bankovych skupin.
Navrhované zmeny nepresahuji rozsah rieSenia vybranych ustanoveni prudencialneho rdmca
Unie pre institacie, ktoré maji za ciel’ vyluéne opatrenia zamerané na zabezpeéenie hladkého
fungovania poziadaviek na vlastné zdroje a opravnené zavazky. Navrhované zmeny su okrem
toho obmedzené na tie otazky, ktoré nemozno riesit’ v ramci existujiceho priestoru na vlastné
uvazenie stanoveného sucasnymi pravidlami.

. Vyber nastroja

Navrhuje sa, aby sa opatrenia vykonali zmenou nariadenia CRR prostrednictvom nariadenia.
Navrhovanymi opatreniami sa menia existujuce pravidld tykajice sa uplatiiovania
poziadaviek na vlastné zdroje a opravnené zavazky stanovenych v nariadeni CRR. Nariadenie
je preto vhodnym nastrojom pre tento navrh.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

K tomuto navrhu nie je pripojené samostatné postudenie vplyvu, ked’Zze sa nim nemenia
zakladné aspekty nariadenia CRR, ale jeho cielom je najmi objasnit’ pravny vztah medzi
dvoma existujucimi nastrojmi prava EU, konkrétne nariadenim CRR a smernicou BRRD, a to
zaClenenim osobitného zaobchddzania pri nepriamom upisovani nastrojov opravnenych na
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internt MREL priamo do nariadenia CRR. Takéto objasnenia by zabezpecili, ze dva uzko
prepojené ramce zostanu vo velkej miere zosuladené. To by zase umoznilo instituciam
nad’alej vypocitavat, vykazovat a zverejniovat jeden subor celkovej hodnoty rizikovej
expozicie a vel’kosti celkovej expozicie na ucely nariadenia CRR aj smernice BRRD, ¢im by
sa predislo neprimeranému zvyseniu zlozitosti.

Okrem toho vplyv opatreni, ktoré sa menia tymto navrhom, uz bol predmetom analyz
v postideniach vplyvu vypracovanych v stvislosti s nariadenim (EU) 2019/876 a smernicou
(EU) 2019/879. To zahffia pripadni potrebu emitovat dodatoéné nastroje opravnené na
MREL v zaujme dosiahnutia stladu s internou MREL, ktorG spoluzakonodarcovia zaviedli
prostrednictvom revidovanej smernice BRRD. Navrh je vo vSeobecnosti zalozeny na
pripravnych pracach, ktoré vykonal organ EBA, najmd pokial' ide 0 vypracovanie
regula¢nych technickych predpisov o nepriamom upisovani nastrojov opravnenych na internu
MREL v ramci skupin, ktorych krizova situacia sa riesi. Cielom navrhu je vV prvom rade riesit’
nezamyslané dosledky suvisiace s existujucim ramcom TLAC/MREL vyplyvajice
z pravidiel, ktoré si v stc¢asnosti obsiahnuté v nariadeni CRR.

Navrhované zmeny by mali obmedzeny vplyv na administrativnu zat'az institacii a ndklady na
prispdsobenie ich vnutornych operacii, priCom sa ocakava, Ze vicSina nakladov by bola
kompenzovana tym, ze by sa umoznilo riadne fungovanie pristupu nepriameho upisovania
nastrojov opravnenych na intern0 MREL v ramci skupin, ktorych krizova situacia sa riesi,
a Vv pripade dotknutych institucii prostrednictvom vyhod plynucich z lepSieho uznavania
dcérskych spolo¢nosti  z tretich krajin a d’alSou S$pecifikaciou opravnenosti nastrojov
emitovanych v savislosti s poziadavkou na interna TLAC.

. Zakladné prava

Unia sa zaviazala dodrziavat’ prisne normy ochrany zékladnych prav a je signatirom mnohych
dohovorov o l'udskych pravach. V tomto kontexte je nepravdepodobné, Ze tieto prava, ktoré
st zakotvené v hlavnych dohovoroch OSN o l'udskych pravach, v Charte z&kladnych prav
Eurdpskej tnie, ktora je neoddelitelnou su¢astou zmlav EU, av Eurépskom dohovore
0 l'udskych pravach (EDLP), budi navrhom priamo dotknuté.

4, VPLYV NA ROZPOCET

Tento navrh nema vplyv na rozpocet Unie.

5. DALSIE PRVKY

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

1. Osobitné zaobchadzanie pri nepriamom upisovani nastrojov opravnenych na internd
MREL

S cielom implementovat politicki dohodu dosiahnutii pocas rokovani o smernici (EU)
2019/879 sa navrhuje zaviest rezim odpoctov, ktory vypracoval organ EBA v stvislosti
s navrhom regula¢nych technickych predpisov podl'a smernice BRRD, priamo do nariadenia
CRR. Navrhovanym nariadenim sa preto v ¢lanku 72e ods. 5 nariadenia CRR zavadza
poziadavka, podl'a ktorej by sprostredkujiice materské spolocnosti V ret'azci vlastnictva museli
od svojej kapacity internej MREL odpocitat’ hodnotu svojich podielov vo forme nastrojov
opravnenych na internd MREL vratane vlastnych zdrojov emitovanych ich dcérskymi
spolo¢nost’ami patriacimi do tej istej skupiny, ktorej krizova situdcia sa riesi.

Treba zaviest' rezim odpoctov. Z hl'adiska rieSenia krizovych situédcii rezim zabezpeCuje
primerané presuvanie strat smerom nahor a kapitalu smerom nadol medzi subjektmi, ktorych
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krizova situdcia sa rieSi, aich kone¢nymi dcérskymi spolocnostami, zabraniuje dvojitému
zapocitaniu kapacity dcérskej spolo¢nosti absorbovat’ straty na ucely dodrziavania internej
MREL sprostredkujucou materskou spolo¢nostou a zabezpecuje vysledok rovnocenny
s vysledkom uplného priameho upisania nastrojov emitovanych konecnymi dcérskymi
spolo¢nostami subjektom, ktorého krizova situdcia sa riesi. Okrem toho je rezim odpoctov
potrebny aj z prudencialneho hladiska, ked’Ze bez takéhoto rezimu by jednotlivé ukazovatele
platobnej schopnosti sprostredkujiicich materskych spolo¢nosti primerane a obozretne
neodrazali ich skutocnu kapacitu absorbovat’ straty, ked’Zze by zahfnali aj kapacitu ich
dcérskych spolo¢nosti absorbovat’ straty. Mohlo by to ohrozit' riadne fungovanie zvolenej
stratégie rieSenia krizovych situécii, ked’ze sprostredkujuca materskd spolocnost’ by mohla
vyuzit' nielen svoju vlastnii kapacitu absorbovat’ straty, ale aj kapacitu svojej dcerskej
spolo¢nosti predtym, ako sprostredkujuca materska spolocnost’ alebo dcérska spolocnost
prestanit byt zivotaschopné. Pristup odpoctu zabezpecuje, aby sprostredkujuce materské
spolo¢nosti vykazovali dostupné vlastné zdroje len vrozsahu, vakom sa tykaju rizik
spojenych sich vlastnou suvahou. Tento pristup by okrem toho viedol k véasnému
uplatiiovaniu obmedzeni maximalnej rozdelitelnej sumy v sulade s ¢lankami 141 a 141b
smernice CRD a ¢lankom 16a smernice BRRD aku konsStatovaniu, Ze sprostredkujuca
materské spolo¢nost’ uz nie je zivotaschopna.

Rezim odpoctov by sa mal uplatiiovat’ na vSetky sprostredkujice materské spolo¢nosti, ktoré
st inStituciami alebo subjektmi uvedenymi V ¢lanku 1 ods. 1 pism. b) az d) smernice BRRD
aod ktorych sa vyzaduje, aby dodrziavali internit MREL urfent orgdnom pre rieSenie
krizovych situdcii, a to bez ohl'adu na to, ¢i st sucastou skupin G-SII. Odkazy na polozky
opravnenych zavédzkov by sa preto mali chapat’ aj tak, ze zahfilaji zdvizky opravnené na
splnenie internej MREL podl'a ¢lanku 45f ods. 2 pism. a) smernice BRRD.

Rezim odpoctov je prisne obmedzeny na sprostredkujice materské spolo¢nosti v stvislosti
S nepriamymi upisovaniami nastrojov internej MREL. Clanok 49 ods. 2 nariadenia CRR sa
preto musi zmenit’ len so zretelom na expozicie, na ktoré sa vzt'ahuje nové zaobchadzanie
stanovené v ¢lanku 72e ods. 5 nariadenia CRR. Aby sa okrem toho zabezpecilo, ze novy
rezim odpoctov zostane primerany, inStitucie si budi moct vybrat” kombindciu nastrojov
(vlastné zdroje aopravnené zavazky), zktorych sprostredkujuca materska spolo¢nost’
financuje nadobudnutie néstrojov internej MREL svojich dcérskych spoloc¢nosti. To sa
dosiahne tak, Ze odpoCty sa najskor uplatnia na objem opravnenych zaviazkov
sprostredkujucej materskej spolo¢nosti. Len v pripade, ak by hodnota, ktora sa ma odpocitat,
presiahla objem opravnenych zavéizkov sprostredkujucej materskej spolocnosti, by sa
zostavajuce odpocty museli uplatnit’ na jej objem vlastnych zdrojov na prudencialne ucely,
ato poénuc polozkami kapitalu Tier 2 [¢lanok 66 pism. €) nariadenia CRR]®L. V praxi to
znamend, ze sprostredkujuca materskd spolo¢nost’ by sa mohla tGplne vyhnut akymkol'vek
odpoctom suvisiacim S vlastnymi zdrojmi, pokial’ emituje subjektu, ktorého krizova situacia
sa riesi, dostato¢né zavizky opravnené na MREL.

V niektorych vynimocnych pripadoch, konkrétne ked sa interna MREL ainterna TLAC
neuplatiiuju na individualnom zaklade, ale na konsolidovanom ziklade®?, méze byt rezim

3 Ak by zostavajuce odpocty presiahli aj objem poloziek kapitalu Tier 2 sprostredkujiicej materskej

spolo¢nosti, prevySujuca hodnota by sa musela odpocitat’ od poloziek dodatoéného kapitalu Tier 1
[¢lanok 56 pism. e) nariadenia CRR]. V pripade potreby by sa akakol'vek zostavajuca hodnota nésledne
odpocitala od poloziek vlastného kapitalu Tier 1 sprostredkujucej materskej spolo¢nosti [¢lanok 36 ods.
1 pism. j) nariadenia CRR].

Pokial’ ide 0 interni MREL, méZe to byt relevantné pre uréité materské spolocnosti v Unii, ktoré si
dcérskymi spolocnostami skupin z tretich krajin (¢lanok 45f ods. 1 treti pododsek smernice BRRD),
apre sprostredkujuce materské spolo¢nosti, na ktoré sa vztahuje ciel internej MREL na
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odpoctov neprimerany, ¢o mdze V ramci planovaného pristupu zalozené¢ho na tplnom odpocte
podielov viest Kk dvojitej sankcii. V tychto situdciach by mala sprostredkujdca materska
spolo¢nost” absorbovat’ straty svojich dcérskych spolo¢nosti, a preto by mala mat” dostatocnu
kapacitu na absorpciu strat a rekapitalizaciu na pokrytie svojich vlastnych potrieb, ako aj
potrieb dcérskych spolo¢nosti vV rozsahu konsolidacie. Tieto pripady st teda vynaté z rezimu

odpoctov=3,

Nepriame upisovanie nastrojov opravnenych na internt MREL by malo zabezpecit, ze ked’
dcérska spoloc¢nost’ dosiahne bod, v ktorom nie je zivotaschopna, straty sa ucinne prenest na
subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi, atento subjekt vykona rekapitalizaciu dotknutej
dcérskej spolocnosti. Tieto straty teda nemé absorbovat’ sprostredkujuca materska spolo¢nost’,
ktora sa stava len prostriedkom na ich prenos na subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi.
V dosledku toho a s ciel'om zabezpecit, aby bol vysledok nepriameho upisovania rovnocenny
s vysledkom tuplného priameho upisovania, ako to zamyslali spoluzakonodarcovia podla
¢lanku 45f ods. 6 smernice BRRD, je rezim odpoctov sprevadzany uplatnenim 0 % rizikovej
vahy pre expozicie, na ktoré sa vztahuje tento rezim, a zodpovedajiicim vylic¢enim tychto
expozicii z vypoctu vel’kosti celkovej expozicie ukazovatel’a finanénej paky. Zohl'adiiuje sa to
v ¢lanku 113 ods. 1, ¢lanku 151 ods. 1 a ¢lanku 429a ods. 1 nariadenia CRR.

Opisany pristup umoziuje vykondvanie nepriameho upisovania nastrojov internej MREL
v stlade s podmienkami dohodnutymi spoluzakonodarcami pocas rokovani o smernici (EU)
2019/879 a zohladnenymi v mandate, ktory bol udeleny organu EBA. Okrem toho je tento
pristup jednoduchy, najma v porovnani so scenarom, v ktorom by sa potrebné odpoéty
uplatnili len v ramci pre rieSenie krizovych situacii. Institicie mozu nad’alej vypocitavat,
vykazovat' a zverejiiovat’ jeden subor celkovej hodnoty rizikovej expozicie a velkosti
celkovej expozicie na ucely nariadenia CRR aj smernice BRRD, ato tak, Zze zachovaju
zaobchadzanie stanovené v dvoch (zko prepojenych ramcoch, t. j. vnariadeni CRR
a v smernici BRRD, ¢im sa zabrani neprimeranému zvyseniu zlozitosti.

KedZe osobitné zaobchadzanie, ktoré vyvinul organ EBA v suvislosti s navrhom regulacnych
technickych predpisov v ramci mandatu smernice BRRD, je priamo zaclenené do nariadenia
CRR, regula¢né technické predpisy uz nie su potrebné. Clanok 45f ods. 6 smernice BRRD sa
preto vypusta.

2. Porovnanie teoretickej poziadavky SPE a suctu skutocnych poziadaviek MPE

V ¢lanku 12a nariadenia CRR sa stanovuje, Ze skupiny G-SII so stratégiou rieSenia krizovych
situdcii MPE musia vypocitat’ svoju poziadavku na TLAC uvedent v ¢lanku 92a ods. 1 pism.
a) nariadenia CRR za teoretického predpokladu, ze krizova situdcia skupiny by sa rieSila na
zaklade stratégie rieSenia krizovych situacii SPE (teoreticka poziadavka SPE). Tuto teoretickd
poziadavku SPE potom organy pre rieSenie krizovych situdcii porovnaji so suctom
skuto¢nych poziadaviek na TLAC kazdého subjektu, ktorého krizova situacia sa riesi, danej
skupiny v ramci stratégie rieSenia krizovych situacii MPE (poziadavky MPE). Ustanovenia
nariadenia CRR, pokial ide 0 dosledky tohto porovnania, st v§ak nekonzistentné.

konsolidovanom zaklade, pretoze d’alSia dcérska spolocnost’ V retazci vyuziva vynimku [Clanok 45f
ods. 4 pism. b) smernice BRRD]. Okrem toho sa internda TLAC modze takisto dodrziavat na
konsolidovanom zaklade [¢lanok 11 ods. 3a nariadenia CRR].

3 V ramci pristupu odpoétu, v stvislosti s ktorym organ EBA uskutoénil verejnil konzultaciu v roku 2020,
sa nepredpokladala vynimka z rezimu odpoctov, ked’ sa interndA MREL a internd TLAC neuplatiiuji na
individudlnom zaklade, ale na konsolidovanom zaklade, ked’ze tento aspekt sa objavil az pocas verejnej
konzultécie.
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PresnejSie povedané, pre pripady, ked je teoretickd poziadavka SPE niZsia ako sucet
skuto¢nych poziadaviek MPE, sa v ¢lanku 92a ods. 3 nariadenia CRR Vv sti¢asnosti stanovuje,
7ze organy pre rieSenie krizovych situacii moézZu konat v sllade s ¢lankom 45d ods. 4
a ¢lankom 45h ods. 2 smernice BRRD. Na rozdiel od toho sa v ¢lanku 12a druhom pododseku
nariadenia CRR stanovuje, Ze uvedené organy v takom pripade konaju. V rovnakom duchu sa
pre pripady, ked’ je teoretickd poziadavka SPE vyssia ako sucet skutocnych poziadaviek MPE,
v ¢lanku 12a poslednom pododseku nariadenia CRR stanovuje, ze organy pre riesSenie
krizovych situédcii moézu konat, ¢o sa zda vrozpore s ¢lankom 45h ods. 2 poslednym
pododsekom smernice BRRD. V tomto poslednom pododseku sa predpoklada, Ze sucet
skutoénych poziadaviek MPE3* nesmie byt nikdy niz§i ako teoretické poziadavky SPE®®,
ateda sa objasiiuje, Ze V takom pripade je konanie organov pre rieSenie krizovych situacii
povinné, a nie dobrovolné.

Vzhl'adom na uvedené skutoCnosti sa navrhuje zmenit' ¢lanok 12a nariadenia CRR s cielom
objasnit, ze na zaklade vypoctu stanovené¢ho Vv uvedenom clanku by organy pre rieSenie
krizovych situacii mali vzdy konat v sUlade s ¢lankom 45d ods. 4 a ¢lankom 45h ods. 2
smernice BRRD. Clanok 92a ods. 3 nariadenia CRR sa néasledne moze vypustit. Tymto sa
odstraiiuju nezrovnalosti z nariadenia CRR, zosulad’'ujii sa ustanovenia nariadenia CRR
s ustanoveniami smernice BRRD a s normou TLAC a zabezpecuje sa, ze sa vzdy zohl'adnia
vSetky dodato¢né poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavizky urcené orgdnom pre
riesenie krizovych situacii podl'a ¢lanku 45d ods. 1 pism. b) smernice BRRD.

3. Odpocty od poloziek opravnenych zavdazkov: poziadavky na vlastné zdroje
a opravnen¢ zavizky, ktoré nie s zalozené na riziku

V clanku 72e nariadenia CRR sa stanovuje rezim odpoctov priamo uplatnitel'ny na G-SlI so
stratégiou rieSenia krizovych situacii MPE. Je to v stlade s normou TLAC, ktorej cielom je
zabezpelit, aby sa Vv pripade skupin G-SllI sviac ako jednym subjektom, ktorého krizova
situdcia sa rieSi, kapacita kazdého subjektu, ktorého krizova situdcia sa riesi, absorbovat
straty pocitala bez akychkol'vek expozicii vo¢i inym subjektom V tej istej skupine, ktorych
krizova situdcia sa riesi, ktoré zodpovedaju nastrojom TLAC. U&elom tohto ustanovenia je
minimalizovat’ riziko $irenia negativnych vplyvov v ramci skupiny G-SlI a zabezpecit, aby
subjekty, ktorych krizova situacia sa riesi, mali dostato¢nu dostupnl kapacitu na absorpciu
strat v pripade zlyhania, ktora by sa nemala znizit' 0 straty vyplyvajice z podielov vo forme
nastrojov TLAC v ramci skupiny. Bez tychto odpoctov by zlyhanie jedného subjektu, ktorého
krizova situacia sa riesi, v skupine G-SllI viedlo k stratdm v inych subjektoch tejto skupiny,
ktorych krizova situacia sa rieSi, anasledne K zniZzeniu kapacity na absorpciu strat
a rekapitalizaciu tychto subjektov, ktorych krizova situécia sa riesi.

V ¢lanku 72e ods. 4 nariadenia CRR sa takisto stanovuje vynimka z uvedeného v§eobecného
rezimu odpoctov. V ramci tejto vynimky sa spresiiuje, ze odpocet vlastnych zdrojov
a poloziek opravnenych zaviazkov emitovanych dcérskou spoloc¢nostou a drzanych jej
materskou spolocnostou sa mdze znizit' na Grovni materskej spolocnosti, ak sa suma tohto
znizenia namiesto toho odpocita na urovni dcérskej spolocnosti od jej kapacity na absorpciu
strat a rekapitalizaciu.

3 T. j. sGet minimalnej poziadavky na TLAC uvedenej Vv ¢&lankoch 92a a494 nariadenia CRR
a akejkol'vek dodato¢nej MREL urcenej organom pre rieSenie krizovych situacii podla clanku 45d
smernice BRRD.

T. j. minimalna poziadavka na TLAC, ktora by sa uplatiiovala na matersku spolo¢nost’ skupiny G-SlI,
a teoreticka dodatocnd MREL vypocitana organom pre rieSenie krizovych situacii podla ¢lanku 45d
ods. 4 pism. b) smernice BRRD.
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Jednou z podmienok na to, aby sa odpocty na Grovni materskej spolo¢nosti znizili a namiesto
toho sa sumy tohto zniZenia odpocitali na Grovni dcérskej spolo¢nosti, je prebytok danej
dcérskej spolo¢nosti, pokial’ ide 0 jej poziadavku na vlastné zdroje a opravnené zavazky. Tato
poziadavka je vyjadrend ako rizikovy pomer a nerizikovy pomer podla ¢lanku 92a ods. 1
nariadenia CRR a ¢lanku 45 ods. 2 smernice BRRD. Vzorec nariadenia CRR na vypocet
prebytku dcérskej spolocnosti sa vSak opiera len 0 poziadavku zalozent na riziku. To zase
mobze viest Kk nadhodnoteniu prebytku v pripade tych dcérskych spolo¢nosti, ktorych
poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zavizky, ktord nie je zalozena na riziku, je vysSia
ako poziadavka zalozena na riziku.

Preto sa navrhuje zmenit’ vzorec stanoveny V ¢lanku 72¢ ods. 4 nariadenia CRR. V sulade
snormou TLAC by sa nasledne v uvedenom vzorci zohladiiovali poziadavky na vlastné
zdroje aopravnené zavizky prislusnej dcérskej spolocnosti zalozené na riziku, ako aj
poziadavky, ktoré nie su zaloZené na riziku.

4. Zohladnenie dcérskych spolognosti usadenych mimo Unie

Clanok 12a a¢lanok 72e ods. 4 nariadenia CRR sa vyslovne nevztahujii na dcérske
spolo¢nosti, ktoré sa nachadzaju v tretej krajine. Preto nemusi byt mozné, aby bankové
skupiny EU s globélnou stratégiou riesenia krizovych situacii MPE zohladiiovali dcérske
spolo¢nosti, ktoré st usadené mimo Unie. Je to relevantné napriklad pri porovnani stétu
skutocnych poziadaviek MPE s teoretickou poziadavkou SPE podla ¢lanku 12a nariadenia
CRR. Toto porovnanie by sa muselo vykonat medzi teoretickou poziadavkou SPE
vztahujucou sa na celt skupinu a saétom poziadaviek MPE uréenych len pre subjekty v EU,
ktorych krizova situdcia sa riesi. V rovnakom duchu by sa vynimka zo vSeobecného rezimu
odpoctov uplatnitelného na G-SII so stratégiou rieSenia krizovych situdcii MPE stanovena
Vv ¢lanku 72e ods. 4 nariadenia CRR nemohla uplatnit, ak sa dotknutd dcérska spolo¢nost’
nachadza v tretej krajine.

S cielom zosuladit' zaobchadzanie S dcérskymi spoloCnostami z tretich krajin podla
nariadenia CRR so zaobchadzanim uvedenym v prislusnej norme TLAC, ktora sa uplatiiuje na
subjekty usadené vo vSetkych jurisdikcidch FSB, sa navrhuje zmenit’ ¢lanok 12a a ¢lanok 72e
ods. 4 nariadenia CRR s cielom objasnit’, Ze obe ustanovenia sa vztahuju aj na dcérske
spolo¢nosti usadené mimo Unie.

Uplatiiovanie ¢lanku 72e ods. 4 nariadenia CRR sa musi obmedzit’ na tie pripady, ked sa na
dotknuté dcérske spolo€nosti uplatiiuje rezim tretej krajiny pre rieSenie krizovych situécii.
Bez platného miestneho rezimu pre rieSenie krizovych situécii a existencie organu pre rieSenie
krizovych situacii alebo iného organu vykonavajuceho podobné pravomoci by totiz
neexistovali doveryhodné pravne prostriedky na zabezpecenie toho, aby sa kapitalovy
prebytok, ktory by bol prakticky prevedeny na materska institiciu v EU prostrednictvom
znizenych odpo¢tov na Grovni materskej spolo¢nosti, mohol skutoéne previest' v pripade
platobnej neschopnosti dcérskej spolocnosti. Je to tak preto, Ze bez zavedeného miestneho
rezimu pre rieSenie krizovych situdcii by inStitiicie, ktoré zlyhali, podliehali konkurznym
konaniam v sulade s pravnymi predpismi tretej krajiny. V dosledku toho by materska
spolo¢nost’ musela konkurovat’ ostatnym veritelom pocas platobnej neschopnosti dcérskej
spolo¢nosti, pokial’ ide 0 splatenie nesplatenych pohl'adavok.

5. Objasnenia tykajlace sa opravnenosti dlhovych nastrojov emitovanych v savislosti
s poziadavkou na internit TLAC

V ¢lanku 92b nariadenia CRR sa stanovuje poZziadavka na interni TLAC pre vyznamné
dcérske spolo¢nosti G-SII mimo EU, ktoré nie su subjektmi, ktorych krizova situacia sa riesi.
Uvedenu poziadavku mozno splnit’ vlastnymi zdrojmi a ndstrojmi opravnenych zavazkov, ako
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sa uvadza v ¢lanku 92b ods. 2. Hoci kritéria opravnenosti pre nastroje opravnenych zavizkov
su zalozené na predpoklade, ze tieto nastroje emituje subjekt, ktorého krizova situacia sa
riesi®, subjekty, na ktoré sa vztahuje poziadavka na internd TLAC, nie su podla definicie
subjektmi, ktorych krizova situicia sa rie§i®’. DIhové nastroje emitované tymito subjektmi
preto nemdzu spifiat’ vietky kritéria opravnenosti pre nastroje opravnenych zavézkov.
V dosledku toho a na rozdiel od ¢lanku 92b ods. 2 nariadenia CRR sa od tychto institacii
moze vyzadovat’ splnenie ich poziadavky na interni TLAC len vlastnymi zdrojmi.

S cielom odstranit’ tato pravnu medzeru sa za ¢lanok 72b ods. 2 treti pododsek nariadenia
CRR dopiiia novy pododsek. V uvedenom pododseku sa objasiiuje, 7¢ na Gcely internej
TLAC sa odkazy na subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi, musia chapat’ ako odkazy na
subjekt, na ktory sa vztahuje poziadavka stanovena V ¢lanku 92b nariadenia CRR. To
umoziuje vyznamnym dcérskym spoloénostiam G-SII mimo EU emitovat’, a teda pouzivat
nastroje opravnenych zavizkov, aby splnili svoju poziadavku na interni TLAC, ako to
planovali spoluzakonodarcovia.

36 @1énok 72b ods. 2 pism. c), k), 1) a m) nariadenia CRR.
7 Clanok 92b ods. 1 nariadenia CRR.
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2021/0343 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) €. 575/2013 a smernica 2014/59/EU, pokial ide
0 prudencialne zaobchadzanie so skupinami globalne systémovo vyznamnych institacii
so stratégiou rieSenia krizovych situacii vo viacerych okamihoch a metodikou
nepriameho upisovania nastrojov opravnenych na splnenie minimalnej poziadavky na

vlastné zdroje a opravnené zavazky

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu 0 fungovani Eurdpskej unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eurépskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,

so zrete[om na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(1)

Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/879, nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/877*' a nariadenim Eur6pskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/876* sa zmenil ramec Unie pre riesenie krizovych situacii bank
prostrednictvom zmien smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU*,

38
39
40

41

42

43

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/879 z 20. maja 2019, ktorou sa meni smernica
2014/59/EU, pokial’ ide 0 kapacitu uverovych institicii a investi¢nych spolo¢nosti na absorpciu strat
a rekapitalizaciu, a smernica 98/26/ES (U. v. EU L 150, 7.6.2019, s. 296).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/877 z 20. maja 2019, ktorym sa meni nariadenie
(EU) ¢&. 806/2014, pokial’ ide 0 kapacitu Giverovych intitacii a investiénych spolo¢nosti na absorpciu
strat a rekapitalizaciu (U. v. EU L 150, 7.6.2019, s. 226).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/876 z 20. maja 2019, ktorym sa meni nariadenie
(EU) ¢&. 575/2013, pokial’ ide 0 ukazovatel’ finanénej paky, ukazovatel ¢istého stabilného financovania,
poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie
voci centralnym protistranam, expozicie voci podnikom kolektivneho investovania, velki majetkova
angazovanost, poziadavky na predkladanie sprdv a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 150, 7.6.2019, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii iverovych institicii a investi¢nych spolo¢nosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS asmernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).
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()

(3)

W

nariadenia Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 806/2014* a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013%. Tieto zmeny boli potrebné na to,
aby sa v Unii implementovali hlavné prvky medzinarodnej normy tykajlcej sa
celkovej kapacity na absorpciu strat (d’alej len ,,norma TLAC*“)* pre globalne
systémovo vyznamné banky a aby sa zlepsilo uplatiiovanie minimalnej poziadavky na
vlastné zdroje a opravnené zaviazky (MREL) pre vSetky banky. Revidovany ramec
Unie pre rieSenie krizovych situacii bank by mal lepsie zabezpetit, aby k absorpcii
strat a rekapitalizacii bank dochadzalo prostrednictvom stkromnych prostriedkov, ked’
sa tieto banky stanu finan¢ne neudrzate'nymi a nasledne sa zacne riesit’ ich krizova
situacia.

V ¢&lanku 12a nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 sa stanovuje, ze skupiny globalne
systémovo vyznamnych institucii (G-SII) so stratégiou rieSenia krizovych situacii,
v ramci ktorej by sa mohla riesit’ krizova situacia viac ako jedného subjektu skupiny
(stratégia rieSenia krizovych situacii vo viacerych okamihoch — MPE), vypocitaju
svoju poziadavku na vlastné zdroje a opravnené zavizky zalozenU na riziku na zaklade
teoretického predpokladu, ze sa bude rieSit' krizova situacia len jedného subjektu
skupiny, priCom straty a potreby rekapitalizacie akychkol'vek dcérskych spolo¢nosti
tejto skupiny sa prevedd na subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi (stratégia rieSenia
krizovych situacii v jednom okamihu — SPE). V stlade snormou TLAC by sa
v uvedenom vypocte mali zohl'adnit’ vSetky subjekty z tretich krajin patriace do G-Sl|,
ktoré by boli subjektmi, ktorych krizova situacia sa riesi, keby boli usadené v Unii.

Podla ¢lanku 45h ods. 2 tretieho pododseku smernice 2014/59/EU a podl'a normy
TLAC nesmie byt stcéet skutoénych poziadaviek na vlastné zdroje aoprévnené
zavazky skupiny G-SII so stratégiou rieSenia krizovych situacii MPE niz$i ako
teoreticka poziadavka tejto skupiny v ramci stratégie rieSenia krizovych situacii SPE.
Nariadenie (EU) & 575/2013, konkrétne &lanok 12a a ¢lanok 92a ods. 3, by sa malo
zosuladit' so zodpovedajucimi ustanoveniami smernice 2014/59/EU amalo by sa
zabezpeCit, aby organy pre rieSenie krizovych situacii vzdy konali v sulade
s uvedenou smernicou azohladnovali poziadavky na vlastné zdroje aopravnené
zavazky stanovené v nariadeni (EU) &. 575/2013, ako aj vetky dodatoéné poziadavky
na vlastné zdroje aopravnené zaviazky urcené v sulade s c¢lankom 45d smernice
2014/59/EU. To by organom pre rieSenie krizovych situicii nemalo branit’ v tom, aby
dospeli k zaveru, ze akakol'vek prava zamerana na minimalizaciu alebo odstranenie
rozdielu medzi suc¢tom skuto¢nych poziadaviek na vlastné zdroje a opravnené zavéazky
skupiny G-SII so stratégiou rieSenia krizovych situacii MPE a teoretickou
poziadavkou tejto skupiny V rdmci stratégie rieSenia krizovych situdcii SPE, ak je

44

45

46

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014 z 15. jula 2014, ktorym sa stanovuijl
jednotné pravidld ajednotny postup rieSenia krizovych situacii uverovych institGcii a urcitych
investiénych spolo¢nosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situacii a jednotného
fondu na rieSenie krizovych situacii a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 1093/2010 (U. v. EU L 225,
30.7.2014, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) ¢&.575/2013 z26.j0na 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové institicie a investiéné spoloénosti a 0 zmene nariadenia (EU) & 648/2012
(U.v.EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Rada pre finan¢nt stabilitu, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally
Systemically Important Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term
Sheet [Zasady tykajlice sa schopnosti absorbovat’ straty a schopnosti rekapitalizécie globalne systémovo
vyznamnych bank (G-SIB), ktorych krizova situacia sa riesi, hlavné prvky celkovej schopnosti
absorbovat’ straty], 9. 11. 2015.
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(4)

()

(6)

(")

stcet skutoénych poziadaviek vySsi ako teoreticka poziadavka, by bola nevhodna
alebo nezlucitel'nd so stratégiou rieSenia krizovych situacii G-SlI.

V ¢lanku 92b nariadenia (EU) &. 575/2013 sa stanovuje, Ze poziadavka na vlastné
zdroje a opravnené zavizky pre vyznamné dcérske spolo¢nosti G-SII mimo EU, ktoré
nie sU subjektmi, ktorych krizova situacia sa rie$i, sa moze okrem iného splnit
nastrojmi opravnenych zavézkov. V kritériach opravnenosti pre nastroje opravnenych
zavazkov stanovenych v ¢lanku 72b ods. 2 pism. c), k), 1) am) nariadenia (EU) ¢.
575/2013 sa vsak predpokladd, ze emitujuci subjekt je subjektom, ktorého krizova
situécia sa rieSi. Malo by sa zabezpecit, aby tieto vyznamné dcérske spolo¢nosti mohli
emitovat’ dlhové nastroje, ktoré spifiajii vietky kritéria opravnenosti, ako sa povodne
planovalo.

Podra ¢lanku 72e ods. 4 prvého pododseku nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 mozu organy
pre rieSenie krizovych situdcii povolit’ G-SII so stratégiou rieSenia krizovych situécii
MPE odpocitat’ ur¢ité podiely vo forme nastrojov vlastnych zdrojov a nastrojov
opravnenych zévézkov svojich dcérskych spolo¢nosti, ktoré nepatria do tej istej
skupiny, ktorej krizova situdcia sa riesi, odpocitanim nizs$ej upravenej sumy uréenej
organom pre rieSenie krizovych situdcii. V ¢lanku 72e ods. 4 druhom pododseku
uvedeného nariadenia sa vyzaduje, aby sa v takychto pripadoch rozdiel medzi
upravenou sumou a pdvodnou sumou odpocital od kapacity dotknutych dcérskych
spolo¢nosti na absorpciu strat a rekapitalizaciu. V stlade snormou TLAC by sa
VvV tomto pristupe mali zohladnit’ poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavéazky
dotknutej dcérskej spolo¢nosti zalozené na riziku a poziadavky, ktoré nie su zalozené
na riziku. Okrem toho by sa tento pristup mal uplatiovat na vSetky dcérske
spolo¢nosti z tretich krajin patriace k danej G-SII, pokial’ tieto dcérske spolo¢nosti
podliehaji miestnemu rezimu pre rieSenie krizovych situécii, ktory je rovnocenny
s medzinarodne dohodnutymi normami.

S cielom sfunkénit’ pristup nepriameho upisovania nastrojov opravnenych na internti
MREL v ramci skupin, ktorych krizova situacia sa riesi, a zabezpecit’, aby bol tento
pristup spol'ahlivy z prudencidlneho hladiska, bol Europsky organ pre bankovnictvo
(EBA) podra ¢lanku 45f ods. 6 smernice 2014/59/EU povereny vypracovanim navrhu
regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit’ metodiku takejto nepriamej
emisie opravnenych nastrojov. Ako vSak organ EBA zdoraznil vo svojom liste
adresovanom Komisii z 25. januara 2021, vyskytli sa viaceré nezrovnalosti medzi
poziadavkami na delegovanie stanovenymi Vsmernici 2014/59/EU a existujdcimi
prudencialnymi pravidlami stanovenymi v nariadeni (EU) &. 575/2013, ¢o neumoznilo
uplatnenie prudencialneho zaobchadzania potrebného na splnenie mandatu, ako sa
povodne planovalo. Presnejsie povedané, organ EBA poznamenal, Ze nariadenie (EU)
¢. 575/2013 neumoznuje odpocet nastrojov opravnenych na interni MREL a nasledné
uplatnenie primeranej rizikovej vahy vo vSetkych pripadoch relevantnych pre mandat
podla smernice 2014/59/EU. Podobné problémy sa zistili v suvislosti s poziadavkou
na ukazovatel’ finanénej paky stanovenou Vv nariadeni (EU) &. 575/2013. Vzhladom na
uvedené pravne obmedzenia by sa metodika, ktord vypracoval organ EBA, mala
zaélenit’ priamo do nariadenia (EU) & 575/2013. V désledku toho by sa mal vypustit
mandat na vypracovanie navrhu regulaénych technickych predpisov stanoveny
v ¢lanku 45f ods. 6 smernice 2014/59/EU.

V kontexte nepriameho upisovania néastrojov opravnenych na interni MREL
subjektmi, ktorych krizova situicia sa riesi, podla revidovaného ramca Unie pre
rieSenie krizovych situacii bank by sa od sprostredkujicich materskych spolo¢nosti
malo vyzadovat’, aby od svojich zdrojov opravnenych na internt MREL odpocitali
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(11)

cela vysku podielu vo forme vlastnych zdrojov a opravnenych zavézkov emitovanych
ich dcérskymi spolo¢nostami patriacimi do tej istej skupiny, ktorej krizova situacia sa
riesi. Tym sa zabezpeci riadne fungovanie internych mechanizmov na absorpciu strat
a rekapitalizaciu v ramci skupiny a zabrani sa dvojitému zapocitaniu zdrojov dcérske;
spolo¢nosti opravnenych na interni MREL na tcely dodrziavania vlastnej internej
MREL sprostredkujucou materskou spolo¢nostou. Okrem toho by bez tychto
odpoctov jednotlivé ukazovatele platobnej schopnosti sprostredkujicich materskych
spolo¢nosti neodrazali primerane a obozretne ich skuto¢nu kapacitu absorbovat’ straty,
ked’ze by zahfali aj kapacitu ich dcérskych spolo¢nosti absorbovat’ straty. Mohlo by
to ohrozit' riadne vykondvanie zvolenej stratégie rieSenia krizovych situacii, ked’ze
sprostredkujica materska spolo¢nost’ by mohla vyuzit' nielen svoju vlastnu kapacitu
absorbovat’ straty, ale aj kapacitu svojej dcérskej spolocnosti predtym, ako
sprostredkujica materskd spoloCnost’ alebo dcérska spolocnost’ prestani byt
zivotaschopné. Odpocty by sa mali najprv uplatnit’ na polozky opravnenych zaviazkov
sprostredkujicich materskych spolo¢nosti. Ak by hodnota, ktord sa ma odpocitat,
presiahla hodnotu poloziek opravnenych zavézkov sprostredkujiucich materskych
spolocnosti, zostdvajica suma by sa mala odpocitat’ od ich poloZziek kapitalu Tier 2.
S cielom zabezpecit, aby rezim odpoctov zostal primerany, by sa tento rezim nemal
uplatiiovat’ vo vynimocnych pripadoch, ked’ sa interna MREL uplatiiuje len na
konsolidovanom zaklade.

Nepriame upisovanie nastrojov opravnenych na internt MREL by malo zabezpecit, ze
ked’ dcérska spolocnost’ dosiahne bod, v ktorom nie je zivotaschopna, straty sa uc¢inne
prenestt na subjekt, ktorého krizova situacia sa rieSi, atento subjekt vykona
rekapitalizdciu dotknutej dcérskej spoloc¢nosti. Tieto straty by preto nemala
absorbovat’ sprostredkujica materskd spolo¢nost, ktora by sa mala stat’ len
prostriedkom na ich prenos na subjekt, ktorého krizova situacia sa riesi. V dosledku
toho as cielom zabezpecit, aby bol vysledok nepriameho upisovania rovnocenny
s vysledkom UpIného priameho upisovania, ako sa predpokladd v rdmci mandéatu
stanoveného v ¢lanku 45f ods. 6 smernice 2014/59/EU, by sa mala odpo¢itanym
expoziciam priradit’ rizikova vaha 0% na vypocet celkovej hodnoty rizikovej
expozicie a mali by byt vylucené z vypoctu velkosti celkovej expozicie.

Ked’Ze ciele tohto nariadenia, t. j. uplna harmonizéacia prudencidlneho zaobchadzania
s podielmi sprostredkujuicich materskych spolocnosti vo forme zdrojov ich dcérskych
spolo¢nosti opravnenych na interni MREL a cielena revizia poZiadaviek na vlastné
zdroje aoprdvnene zavazky pre G-Sll apre vyznamné dcérske spolo¢nosti G-SlI
mimo EU, nie je moZné uspokojivo dosiahnut na urovni ¢lenskych 3tatov, ale
z dovodu rozsahu opatrenia ich mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie, Unia moze
prijat’ opatrenia Vv stilade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy 0 Europskej
unii. V stlade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie
neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

S cielom zabezpecit, aby inStiticie mali dostatok casu na zavedenie osobitného
zaobchédzania pri nepriamom upisovani néastrojov opravnenych na interni MREL
vratane nového rezimu odpoétov, by sa ustanovenia, V ktorych sa stanovuje toto
zaobchadzanie, mali zacat’ uplatiiovat’ Sest’ mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tohto
nariadenia.

Nariadenie (EU) &. 575/2013 a smernica 2014/59/EU by sa preto mali zodpovedajlcim
spdsobom zmenit’,
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:

1. V ¢lanku 4 ods. 1 sa vklada tento bod 130a):
,»130a) ~relevantny organ tretej krajiny je orgdn tretej krajiny vzmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 90 smernice 2014/59/EU;*.
2. Clanok 12a sa nahradza takto:
., Clanok 12a

Konsolidovany vypocet pre G-SI| s Viacerymi subjektmi, ktorych krizova situdcia sa riesi

Ak aspon dva subjekty G-SlI patriace do tej istej G-SII s subjektmi, ktorych krizova
situacia sa riesi, alebo subjektmi z tretich krajin, ktoré by boli subjektmi, ktorych
krizova situdcia sa riesi, keby boli usadené v Unii, materska intiticia uvedenej G-
SIl usadend vEU vypocita vysku vlastnych zdrojov aopravnenych zavézkov
uvedenych v ¢lanku 92a ods. 1 pism. a). Uvedeny vypocet sa vykonava na zaklade
konsolidovane;j situacie materskej intitacie v EU, ako keby bola jedinym subjektom,
ktorého krizova situacia sa riesi, v ramci G-SII.

Orgdny pre rieSenie krizovych situdcii konajii vsulade s ¢lankom 45d ods. 4
a ¢lankom 45h ods. 2 smernice 2014/59/EU.*

3. V ¢lanku 49 ods. 2 sa dopliia tento pododsek:
,»Tento odsek sa neuplatiiuje vo vzt'ahu K odpoétom stanovenym V ¢lanku 72e ods.
5.45

4. V &lanku 72b ods. 2 sa dopiiia tento pododsek:

»Na ucely ¢lanku 92b sa odkazy na subjekt, ktorého krizova situdcia sa riesi,
v pismenéch c), k), I) am) tohto odseku chapu aj ako odkazy na institciu, ktora je
vyznamnou dcérskou spolo¢nost’ou G-SII mimo EU.*

5. Clanok 72e sa meni takto:
a)  Odsek 4 sa nahradza takto:

4. Ak materska institacia v EU alebo materska institacia v ¢lenskom §tate,
na ktoru sa vztahuje ¢lanok 92a, ma priame, nepriame alebo syntetické podiely
vo forme nastrojov vlastnych zdrojov alebo nastrojov opravnenych zavazkov
jednej alebo viacerych dcérskych spolocnosti, ktoré nepatria do tej istej
skupiny, ktorej krizova situacia sa riesi, ako uvedena materska institacia, organ
pre rieSenie krizovych situacii uvedenej materskej institicie moze po tom, o
nalezite posudi stanovisko orgdnov pre rieSenie krizovych situacii alebo
relevantnych organov tretej krajiny akychkol'vek dotknutych dcérskych
spolo¢nosti, povolit’ materskej inStitlicii, aby odpocitala takéto podiely tak, Ze
odpocita niz§iu sumu ur¢ent orgdnom pre rieSenie krizovych situdcii uvedene;j
materskej institicie. Uvedend upravend suma sa musi minimalne rovnat’ sume
m vypocitanej takto:

m; = max{0; OP; + LPi — max{0; B - [Oi + Li — max{ri - aRWA.,; wi ‘aLREi}]}}
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kde:
i = index oznacujuci dcérsku spolo¢nost’;

OP; hodnota nastrojov vlastnych zdrojov emitovanych dcérskou
spolo¢nostou i a drzanych materskou institciou;

LPi = hodnota néstrojov opravnenych zavdzkov emitovanych dcérskou
spolo¢nostou i a drzanych materskou institciou;

B = percentualny podiel néastrojov vlastnych zdrojov a nastrojov
opravnenych zaviazkov emitovanych dcérskou spolo¢nostou i a drzanych
materskou spolo¢nost’'ou, vypocitany takto:

(OP; + LP)

" hodnota vetkych nastrojov vlastnych zdrojov a nastrojov opravnenych zavizkov emitovanych dcérskou spoloénostou i

b)

Oi = hodnota vlastnych zdrojov dcérskej spolo¢nosti i, nebertc do Gvahy
odpocet vypocitany v stlade s tymto odsekom;

Li = hodnota opravnenych zavéizkov dcérskej spolo¢nosti i, neberuc
do uvahy odpocet vypocitany v stlade s tymto odsekom;

ri = pomer uplatnitelny na dcérsku spolo¢nost’ i na urovni jej skupiny,
ktorej krizova situacia sa riesi, v sulade s ¢lankom 92a ods. 1 pism. a) tohto
nariadenia a ¢lankom 45c¢ ods. 3 prvym pododsekom pism. a) smernice
2014/59/EU, alebo v pripade dcérskych spoloénosti z tretich krajin rovnocenna
poziadavka na rieSenie krizovych situacii uplatnitel'na na dcérsku spolo¢nost’
i v tretej Krajine, v ktorej ma svoje uGstredie, pokial’ je tato poziadavka splnena
nastrojmi, ktoré by sa povazovali za vlastné zdroje alebo opradvnené zavizky
podrla tohto nariadenia;

aRWAi= celkova hodnota rizikovej expozicie subjektu G-SlI i vypocitana
v stlade s ¢lankom 92 ods. 3 bertic do uvahy Gpravy stanovené v ¢lanku 12a;

Wi = pomer uplatnitelny na dcérsku spolo¢nost’ i na urovni jej skupiny,
ktorej krizova situacia sa riesi, v stlade s ¢lankom 92a ods. 1 pism. b) tohto
nariadenia a ¢lankom 45c¢ ods. 3 prvym pododsekom pism. b) smernice
2014/59/EU, alebo v pripade dcérskych spoloénosti z tretich krajin rovnocenna
poziadavka na rieSenie krizovych situdcii uplatnite'na na dcérsku spolo¢nost’
i v tretej krajine, v ktorej ma svoje uGstredie, pokial’ je tato poziadavka splnena
nastrojmi, ktoré by sa povazovali za vlastné zdroje alebo opradvnené zavizky
podrla tohto nariadenia;

aLRE; = velkost celkovej expozicie subjektu G-SllI ivypocitana v sulade
S ¢lankom 429 ods. 4.

Ak je materskej instittcii povolené odpocitat’ upraventi sumu Vv sulade s prvym
pododsekom, rozdiel medzi hodnotou podielov vo forme nastrojov vlastnych
zdrojov a nastrojov opravnenych zavazkov uvedenych v prvom pododseku
a touto upravenou sumou odpocitava dcérska spolocnost’.*;

Doplia sa tento odsek 5:

. Institucie a subjekty, od ktorych sa vyzaduje dodrziavanie ¢lanku 45c
smernice 2014/59/EU a ktoré nie st samy subjektmi, ktorych krizova situacia
sa rie$i, odpocitaju od poloZiek opravnenych zaviazkov svoje podiely vo forme
vlastnych zdrojov a opravnenych zaviazkov svojich dcérskych spolo¢nosti,
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ktoré patria do tej istej skupiny, ktorej krizova situdcia sa riesi, ktoré spiiaju
podmienky ¢lanku 45f ods. 2 uvedenej smernice.

Odpocet sa neuplatiiuje na institacie a subjekty, ktoré nie si samy subjektmi,
ktorych krizova situdcia sa riesi, ak sa od nich vyzaduje, aby dodrziavali
poziadavku uvedeni V &lankoch 45¢ a45d smernice 2014/59/EU na
konsolidovanom zaklade.

Na ucely tohto odseku sa odkaz na polozky opravnenych zavézkov chépe aj
ako odkaz na opravnené zavazky uvedené v ¢lanku 45f ods. 2 pism. a)
smernice 2014/59/EU.*

V c¢lanku 92a sa vypusta odsek 3.
V ¢lanku 113 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  Na vypocet hodnét rizikovo vazenych expozicii sa rizikové vahy uplatiiuju na
vsetky expozicie v sUlade s ustanoveniami oddielu 2, ak sa neodpocitaju od vlastnych
zdrojov alebo sa na ne nevztahuje zaobchadzanie stanovené Vv ¢lanku 72e ods. 5
prvom pododseku. Uplatiiovanie rizikovych vah je zalozené na triede expozicii, do
ktorej je expozicia zaradend, ana jej kreditnej kvalite v rozsahu stanovenom
v oddiele 2. Kreditna kvalita sa m6Ze urcit’ odkazom na ratingové hodnotenia ECAI
alebo na ratingové hodnotenia agentar na podporu exportu v stlade s oddielom 3.

V ¢&lanku 151 sa odsek 1 nahradza takto:

,»1.  Hodnoty rizikovo vazenych expozicii pre kreditné riziko pre expozicie patriace
do jednej z tried expozicii uvedenych v ¢lanku 147 ods. 2 pism. a) az €) a pism. g) sa
pod podmienkou, Ze sa neodpocitaju od vlastnych zdrojov alebo sa na ne nevztahuje
zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 72e ods. 5 prvom pododseku, vypocitaju v stlade
S pododdielom 2.

V ¢&lanku 429a ods. 1 sa dopliia toto pismeno q):

»J) sumy, na ktoré¢ sa vztahuje zaobchadzanie stanovené V Clanku 72e ods. 5
prvom pododseku.*

Clanok 2 )
Zmena smernice 2014/59/EU

V ¢lanku 45f smernice 2014/59/EU sa vyptsta odsek 6.

Clanok 3
Nadobudnutie ucinnosti a uplatiovanie

Toto nariadenie nadobtida Gi¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

Uplatituje sa od [Urad pre publikacie — viozit datum = datum nadobudnutia iic¢innosti).

Clanok 1 ods. 3, ods. 5 pism. b) aods. 7, 8 a9 a ¢lanok 2 sa vsak uplatiiuju od [Urad pre
publikacie — viozit datum = 6 mesiacov od datumu nadobudnutia iicinnosti].
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Toto nariadenie je zavazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych ¢lenskych

Statoch.
V Bruseli

Za Eurdpsky parlament
predseda

Za Radu
predseda
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