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LEITLINIE DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 12. Mirz 2014

zur Anderung der Leitlinie EZB/2013/4 iiber zusitzliche zeitlich befristete MaBnahmen hinsichtlich
der Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems und der Notenbankfihigkeit von Sicherheiten und
zur Anderung der Leitlinie EZB/2007/9

(EZB/2014/12)

(2014/330/EU)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 3.1 erster Gedankenstrich und die Artikel 12.1, 14.3 und 18.2,

gestiitzt auf die Leitlinie EZB[2011/14 vom 20. September 2011 iiber geldpolitische Instrumente und Verfahren des
Eurosystems (), den Beschluss EZB/2013/6 vom 20. Mirz 2013 uiber die Regelungen beziiglich der Verwendung von
ungedeckten staatlich garantierten Bankschuldverschreibungen zur Eigennutzung als Sicherheiten fiir geldpolitische Ope-
rationen des Eurosystems (%) und den Beschluss EZB/2013/35 vom 26. September 2013 iiber zusitzliche Mafinahmen
hinsichtlich der Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems und der Notenbankfahigkeit von Sicherheiten (%),

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  GemaR Artikel 18.1 der Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank
konnen die Europdische Zentralbank (EZB) und die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wiahrung
der Euro ist (nachfolgend die ,NZBen“), Kreditgeschifte mit Kreditinstituten und anderen Marktteilnehmern
abschliefen, wobei fiir die Darlehen ausreichende Sicherheiten zu bestellen sind. Die Standardbedingungen, nach
denen die EZB und die NZBen bereit sind, Kreditgeschifte vorzunehmen, einschlieflich der Voraussetzungen zur
Bestimmung der Notenbankfihigkeit von Sicherheiten fiir Kreditgeschifte des Eurosystems, sind in Anhang I der
Leitlinie EZB/2011/14 sowie im Beschluss EZB/2013/6 und im Beschluss EZB[2013/35 festgelegt.

(2)  Gemif Anhang I Abschnitt 1.6 der Leitlinie EZB/2011/14 kann der EZB-Rat die Instrumente, Konditionen, Zulas-
sungskriterien und Verfahren fiir die Durchfithrung von geldpolitischen Geschiften des Eurosystems jederzeit
andern.

(3)  Die Leitlinie EZB[2013/4 (*), der Beschluss EZB/2013/22 () und der Beschluss EZB/2013/36 (%) legen zusammen
mit weiteren Rechtsakten die zusitzlichen Mafnahmen hinsichtlich der Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems
und der Notenbankfahigkeit von Sicherheiten fest, die zeitlich befristet anzuwenden sind, bis diese nach Auffas-
sung des EZB-Rats nicht mehr notwendig sind, um einen angemessenen geldpolitischen Transmissionsmechanis-
mus zu gewihrleisten.

(4 Die Leitlinie EZB/2013/4 sollte gedndert werden, um folgenden Anderungen des Sicherheitenrahmens des Euro-
systems Rechnung zu tragen: a) die Ausweitung der Meldepflichten fiir Einzelkreditdaten auf mit Kreditkartenfor-
derungen besicherte Asset-Backed Securities in Anhang I der Leitlinie EZB/2011/14; b) die Uberarbeitung der
Zuordnung von bestimmten Ratings zu den Bonititsstufen im Rahmen der harmonisierten Ratingskala des Euro-
systems und c) die Klarstellung der Bestimmungen tiber Ratings im Zusammenhang mit Asset-Backed Securities —
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(*) Beschluss EZB/2013/22 vom 5. Juli 2013 iiber temporire Maffnahmen hinsichtlich der Notenbankfahigkeit der von der Republik Zypern
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(®) Beschluss EZB[2013/36 vom 26. September 2013 iiber zusitzliche zeitlich befristete Mafnahmen hinsichtlich der Refinanzierungsge-
schifte des Eurosystems und der Notenbankfihigkeit von Sicherheiten (ABL. L 301 vom 12.11.2013, S.13).
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HAT FOLGENDE LEITLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Anderungen

Die Leitlinie EZB[2013/4 wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 1 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Die Hellenische Republik und die Portugiesische Republik gelten als Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets,
die im Sinne von Artikel 5 Absatz 1 und Artikel 7 ein Programm der Europaischen Union/des Internationalen Wih-
rungsfonds erfiillen.

2. Artikel 3 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

o(1)  Zusitzlich zu den gemidfl Anhang I Kapitel 6 der Leitlinie EZB/2011/14 notenbankfihigen Asset-Backed Secu-
rities (ABS) sind ABS, die nicht die Voraussetzungen der Bonitdtsbeurteilung gemidfl Anhang I Abschnitt 6.3. der Leit-
linie EZB[2011/14 erfillen, jedoch sonst allen fiir ABS geltenden Zulassungskriterien gemifs der Leitlinie
EZB[2011/14 entsprechen, als Sicherheit fiir geldpolitische Operationen des Eurosystems zulissig, sofern sie iiber
zwei Ratings von mindestens ,Triple-B‘ (*) einer zugelassenen externen Ratingagentur (external credit assessment insti-
tution —ECAI) verfiigen. Sie miissen ferner simtliche folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a) Die Cashflow generierenden Vermogenswerte, die der Besicherung von ABS dienen, gehoren zu einer der folgen-
den Sicherheitenklassen: i) Wohnungsbauhypotheken, ii) Kredite an kleine und mittlere Unternehmen (KMU),
iii) gewerbliche Hypotheken, iv) Automobilkredite, v) Leasing, vi) Verbraucherkredite und vii) Kreditkartenforde-
rungen;

b) verschiedene Anlageklassen innerhalb der Cashflow generierenden Vermogenswerte diirfen nicht vermischt wer-
den;

¢) die Cashflow generierenden Vermdgenswerte, die der Besicherung der ABS dienen, diirfen keine der folgenden Kre-
dite enthalten, die

i) zum Zeitpunkt der Ausgabe der ABS Not leidend sind;

ii) Not leidend sind, wenn sie wihrend der Laufzeit der ABS in die ABS aufgenommen werden, beispielsweise
durch Austausch oder Ersatz der Cashflow generierenden Vermdgenswerte;

iii) zu irgendeinem Zeitpunkt strukturierte Kredite, Konsortialkredite oder Leveraged Loans sind;

d) die ABS-Transaktionsunterlagen enthalten Bestimmungen zur Kontinuitit des Servicings.

(*) Ein ,Triple-B-Rating' ist ein Rating, das mindestens ,Baa3‘ von Moody’s, BBB- von Fitch oder Standard & Poor’s
oder ,BBBL‘ von DBRS entspricht.

Artikel 2
Inkrafttreten und Umsetzung
(1)  Diese Leitlinie tritt am Tag ihrer Mitteilung an die NZBen in Kraft.

(2)  Die NZBen ergreifen die erforderlichen Mafinahmen zur Umsetzung des Artikels 1 der vorliegenden Leitlinie und
wenden diese Maflnahmen ab dem 1. April 2014 an. Sie teilen der EZB die Rechtstexte und Umsetzungsmafinahmen
spatestens bis zum 24. Mérz 2014 mit.

Artikel 3
Adressaten

Diese Leitlinie ist an alle Zentralbanken des Eurosystems gerichtet.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 12. Mirz 2014.

Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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