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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2015/1515,
5. juuni 2015,

millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) nr 648/2012 pensioniskeemidega
seotud iileminekuperioodide pikendamise osas

(EMPs kohaldatav tekst)
EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta médrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, () eriti selle artikli 85 Iiget 2,

ning arvestades jargmist:

(1) Kesksed vastaspooled asuvad iithel voi mitmel finantsturul kaubeldavate lepingute vastaspoolte vahel. Nende
vastaspoolte krediidiriski maandatakse selliste tagatiste andmisega, mis peaksid arvutuste kohaselt katma
voimalikud kahjud kohustuste tditmata jatmise korral. Kesksed vastaspooled aktsepteerivad variatsioonitagatise
nduete tditmiseks tagatisena iiksnes viga likviidset vara, tildiselt raha, et kohustuste tditmata jatmise korral oleks
voimalik positsioonid kiiresti likvideerida.

(2)  Paljudes liikmesriikides osalevad pensioniskeemid aktiivselt borsivaliste tuletisinstrumentide turgudel. Kuid
pensioniskeemid minimeerivad tavaliselt oma rahapositsioone ja hoiavad selle asemel suurema tootlikkusega
investeeringuid, nagu védrtpaberid, et tagada pensioniridele suuremat tulu. Selliseid pensioniskeeme haldavad
tiksused, mille pohieesmirk on pakkuda alates pensionile jadmise hetkest hiivitisi, mida makstakse tavaliselt elu
16puni tehtavate valjamaksete kujul, ent ka ajutiselt tehtavate viljamaksete vdi tihekordse viljamakse vormis,
viivad enda valduses olevad sularahakogused harilikult miinimumini, et maksimeerida oma tShusust ja
kindlustusvotjate tulu. Kui sellised iiksused oleksid kohustatud borsiviliseid tuletislepinguid keskselt kliirima,
peaksid nad hoidma mirkimisvairset osa varadest sularahas, et tdita kesksete vastaspoolte vdimendustagatise
ndudeid.

(3)  Maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 1oikes 1 on seetdttu sitestatud, et kolme aasta jooksul nimetatud mdairuse
joustumisest alates ei kohaldata artiklis 4 kehtestatud kliiringukohustust selliste borsiviliste tuletislepingute suhtes,
mis vihendavad objektiivselt moddetaval viisil investeerimisriske, mis on otseselt seotud pensioniskeemi
maksevdimega. Uleminekuperioodi kohaldatakse samuti nende iiksuste puhul, mis on asutatud pensioniskeemi
liikmetele kompensatsiooni maksmiseks kohustuste tditmata jitmise korral.

(4)  Praeguse olukorra tiielikuks hindamiseks koostas komisjon kooskdlas midruse (EL) nr 648/2012 artikli 85
1dikega 2 aruande, milles hinnatakse, kas kesksed vastaspooled on teinud vajalikke jdupingutusi, et tootada vilja
asjakohased tehnilised lahendused, mis véimaldavad pensioniskeemidel iile kanda mitterahalist tagatist variatsioo-
nitagatisena. Selle hindamiseks tellis komisjon alusuuringu, milles kasitletakse seda, kuidas pensioniskeemid
saaksid anda kesksetele vastaspooltele mitterahalist tagatist ning milline oleks erandi kaotamise mdju, kui
lahendust ei ole, ning arvutati vilja, kui palju viheneksid sellest mojutatud pensioniskeemidest hiivitist saavate
pensiondride pensionid.

(5)  Komisjon leiab kooskdlas oma aruande jireldustega, et praeguseks ajaks ei ole kesksed vastaspooled teinud
vajalikku pingutust tootamaks vilja asjakohased tehnilised lahendused ja et tuletislepingute keskse kliirimise
kahjulik mdju tulevaste pensioniride pensionihiivitistele jaab muutumatuks.

(6)  Seepirast tuleks mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 89 1dikes 1 osutatud kolmeaastast iileminekuperioodi kahe
aasta vorra pikendada.

(7)  Kiesolev mddrus peaks joustuma voimalikult kiiresti, et kehtivad tileminekuperioodid pikeneksid enne nende
16ppu voi voimalikult kiiresti pérast seda. Hilisem jSustumine voib pohjustada pensioniskeemide seisukohast
odiguskindlusetust seoses sellega, kas nad peavad hakkama valmistuma tulevasteks kliiringukohustusteks voi mitte,
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 15ike 1 esimene 16ik asendatakse jargmisega:
,Kuni 16. augustini 2017 ei kohaldata artiklis 4 kehtestatud kliiringukohustust selliste borsivaliste tuletislepingute
suhtes, mis vihendavad objektiivselt mdddetaval viisil investeerimisriske, mis on otseselt seotud artikli 2 punktis 10

esitatud méiratlusele vastava pensioniskeemi maksevdimega. Uleminekuperioodi kohaldatakse samuti nende itksuste
puhul, mis on asutatud pensioniskeemi lilkmetele kompensatsiooni maksmiseks kohustuste mittetditmise korral.”

Artikkel 2

Kiesolev madrus joustub jirgmisel pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 5. juuni 2015

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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