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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2015/1515
ze dne 5. Cervna 2015,

kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 6482012, pokud jde
o prodlouzZeni pfechodnych obdobi tykajicich se sloZek penzijniho systému

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaji (), a zejména na ¢l. 85 odst. 2 uvedeného nafizen,

vzhledem k témto davodam:

(1) Ustedni protistrany vstupuji mezi protistrany smluv obchodovanych na jednom ¢&i nékolika finan¢nich trzich.
Uvérové riziko téchto protistran se zmirfiuje slozenim zaji$téni, které se vypocita tak, aby pokrylo veskeré mozné
ztréty pii selhani. Ustfedni protistrany pr1]1ma11 jako zajisténi pouze vysoce likvidni aktiva, obvykle hotovost, aby
mohly dostat vyzvam k dhradé varia¢ni marZe, a tim umoznit rychlou likvidaci v pfipadé selhdni.

(2)  Slozky penzijniho systému v mnoha ¢lenskych stitech jsou aktivnimi Gcastniky trhu s OTC derivaty. Slozky
penzijniho systému vSak obecné minimalizuji svou hotovost a misto toho drzi V)'rnosnéjéi investice, jako jsou
cenné papiry, za Glelem zajisténi vysoké ndvratnosti pro dichodce. Subjekty provozujici slozky penzijniho
systému, jejichZ primarnim tG¢elem je zabezpecovat davky v diichodu, obvykle ve formé dozivotnich plateb, avak
také plateb vyplacenych docasné nebo jednorizové, obvykle minimalizuji drzbu prostfedki v hotovosti, aby
maximalizovaly efektivnost a ndvratnost pro své pojistniky. Stanoveni pozadavku, aby tyto subjekty provadély
clearing OTC derivatovych smluv centrdlné, by tak mélo za nasledek pfesun vyznamné &asti jejich aktiv do

hotovosti, aby mohly plnit prabézné marzové pozadavky tstfednich protistran.

(3)  V ustanoveni ¢l. 89 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 je proto uvedeno, Ze po dobu ti let po vstupu uvedeného
nafizeni v platnost se povinnost clearingu stanovend v ¢ldnku 4 nevztahuje na OTC derivdtové smlouvy, které
jsou objektivné méfitelné jako snizujici investini rizika pi{mo souvisejici s finanéni solventnosti slozek
penzijniho systému. Pfechodné obdobi se vztahuje rovnéz na subjekty ziizené pro ucely poskytovani nahrady
¢lentim slozek penzijniho systému v ptipadé selhani.

(4)  V zdjmu celkového hodnoceni soucasné situace pfipravila Komise v souladu s ¢l. 85 odst. 2 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 zpravu, v niZz hodnoti, zda dstfedni protistrany vyvinuly nezbytné usili k nalezeni vhodnych
technickych feSeni pro pfevod nehotovostniho kolaterdlu jako varia¢ni marze slozkami penzijnitho systému.
V zdjmu provedeni tohoto posouzeni zadala Komise vypracovani zakladni studie o feSenich pro pfevod nehoto-
vostniho kolaterdlu slozkami penzijniho systému na tstfedni protistrany, jakoZ i o dopadu v piipadé, Ze bude
vyjimka zruSena a nebude nalezeno jiné feseni, pokud jde o sniZeni diichodového pijmu pro piijemce dichodu
dot¢enych slozek penzijniho systému.

(5)  V souladu se zjisténimi své zprdvy se Komise domnivd, Ze dstfedni protistrany az dosud nevyvinuly dostate¢né
tsilf nezbytné k vypracovani vhodnych technickych feSeni a Ze se negativni dopad centrdlné zt¢tovanych OTC
derivatovych smluv na dichodové davky budoucich diichodct neméni.

(6)  Tiileté prechodné obdobi uvedené v ¢l. 89 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 by proto méla byt prodlouzeno
o dva roky.

(7)  Toto nafizeni by mélo vstoupit v platnost co nejdiive, aby k prodlouzeni stdvajicich pfechodnych obdobi doslo
pied jejich uplynutim nebo co nejdfive poté. Pozdgjsi vstup v platnost by mohl u slozek penzijntho systému
vyvolat pravni nejistotu ohledné skutecnosti, zda se musi zacit pfipravovat na nadchazejici povinnosti clearingu,
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
V ¢l. 89 odst. 1 nafizeni (EU) €. 648/2012 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Do 16. srpna 2017 se povinnost clearingu stanovend v ¢lanku 4 nevztahuje na OTC derivatové smlouvy, které jsou
objektivné méfitelné jako sniZujici investiéni rizika pifimo souvisejici s finanéni solventnosti sloZek penzijniho
systému ve smyslu ¢l. 2 bodu 10. Pfechodné obdobi se vztahuje rovnéz na subjekty zfizené pro ucely poskytovani
nahrady ¢lentim slozek penzijniho systému v ptipadé selhdni.”

Cldnek 2

Toto naifzenf vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 5. Cervna 2015.

Za Komisi
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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