SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

NAVRHY GENERALNEHO ADVOKATA
NIILO JAASKINEN
prednesené 16. decembra 2010*

1. Tento ndvrh na zacatie prejudicidlneho
konania sa tyka zaradenia sluzieb, ktoré spo-
¢ivaju v poskytovani zaruk na upisanie akcif
na tcely DPH.

2. Sluzby, ktoré spocivaju v poskytovani zda-
ruk na upisanie akcif, sa vSeobecne tykajt pri-
padu, ked rucitel poskytne za uréity poplatok
zéruku, Ze kdpi alebo upi$e (v pripade vydania
novych akcif) cast akcii, ktoré nebudu preda-
né alebo upisané na trhu. Cielom takychto
sluzieb je zaistit, ze vSetky nové akcie, ktoré
boli vydané alebo poskytnuté na predaj, buda
upisané alebo predané a Ze upisovatel nado-
budne urcita vysku finan¢nych prostriedkov.

3. V tejto veci niektoré akciové spoloc¢nosti
vyuzili takéto sluzby spocivajice v poskyto-
vani zdruk na upisanie akcii. Rucitelka za upi-
sanie akcii [Skandinaviska Enskilda Banken
(dalej len ,SEB“)] sa zaviazala, Ze za proviziu
kapi akcie, ktoré nebudu upisané pocas leho-
ty urcenej na ich upisovanie.

1 — Jazyk prednesu: angli¢tina.

4. Zdkladnou otdzkou je, ¢i sa na sluzby, kto-
ré spocivaja v poskytovani zaruk na upisanie
akcii, ma vztahovat ¢ldnok 13 B Siestej smer-
nice o DPH? a ak je odpoved kladn4, ktoré
z jeho ustanoveni. Za relevantné je potreb-
né povazovat predovsetkym tri ustanovenia
¢lanku 13 B Siestej smernice o DPH: poistné
plnenia podla ¢lanku 13B pism. a), poskyto-
vanie Gverov a uverovych zdruk podla ¢lan-
ku 13 B pism. d) bodu 1 a 2 a transakcie tyka-
juce sa akcii a inych cennych papierov podla
¢lanku 13 B pism. d) bodu 5.

5. Zaradenie sluzieb  spodivajucich v
poskytovani ziaruk na upisanie akcii je

2 — Siesta smernica Rady 77/388/EHS zo 17. mija 1977 o zost-
ladeni pravnych predpisov ¢lenskych $tétov tykajicich sa
dani z obratu — spolo¢ny systém dane z pridanej hodnoty:
jednotny zdklad jej stanovenia (dalej len ,Siesta smernica
o DPH®) (U. v. ES L 145, s. 1; Mim. vyd. 09/001, s. 23).
Clénku 13B pism. a) a d) Siestej smernice o DPH teraz
zodpoveda ¢lanok 135 ods. 1 smernice Rady 2006/112/ES
z 28. novembra 2006 o spolo¢nom systéme dane z pridanej
hodnoty (U. v. EU L 347, s. 1) (dalej len ,smernica o spo-
lo¢nom systéme DPH"), ktora nahradila s uc¢innostou od
1. janudra 2007 $iestu smernicu o DPH (pozri tabulku zhody,
ktora je uvedend v prilohe XII k smernici o DPH). Cielom
smernice o spolo¢nom systéme DPH je zabezpecit, aby pris-
lusné ustanovenia boli uvedené jasne a prehladne v stlade so
zésadou lepsej prévnej Gpravy (odovodnenie ¢. 3).
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komplikovanou otdzkou vzhladom na sku-
to¢nost, ze hospodadrska realita sluzieb, ktoré
sa tykaju financovania podnikov, pontkanych
na finan¢nych trhoch, ktoré st vo svojej pod-
state rychlo sa meniace, nezapadd do stabil-
nych a dopredu uréenych ustanoveni prav-
nych predpisov.

I — Pravny ramec

Siesta smernica o DPH

6. Clanok 2 ods. 1 Siestej smernice o DPH
upravuje rozsah jej posobnosti. Podla tohto
¢lanku DPH podlieha ,dodévka tovaru alebo
sluzieb za Ghradu [za protihodnotu — neofici-
dlny preklad] v rdmci Gzemia $tatu zdanitel-
nou osobou®.

7. Clanok 13 B $iestej smernice o DPH upra-
vuje oslobodenia od DPH. V rozsahu rele-
vantnom na Ucely tejto veci tento ¢lanok sta-
novuje, ze oslobodené od DPH su:

»a) poistné plnenia a plnenia poistovania po-
istujacich [zaistovni — neoficidlny preklad]
vratane s nimi stvisiacich sluzieb poskytova-
nych poistovacimi maklérmi a poistovacimi
agentmi,
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d) 1. poskytovanie a sprostredkovanie tGve-
rov a sprava uverov osobou, ktora ich
poskytla,

2. vyjedndvanie averovych zaruk alebo
akéhokolvek iného zabezpecenia penazi
alebo akékolvek ¢innost suvisiaca s nimi
a sprava uverovych zaruk osobou, ktora
poskytla tver,

5. plnenia  vratane  sprostredkova-
nia — s vynimkou spravovania a tscho-
vy — tykajuce sa tcastin, podielov v spo-
lo¢nostiach a zdruzeniach, dlhopisov
a inych cennych papierov s vynimkou:

— dokumentov zakladajtcich pravny
narok na tovar,

— prév alebo cennych papierov podla
¢lanku 5(3) 3

3 — Clénok 5 iestej smernice o DPH upravuje préavo vlastnika
nakladat s hmotnym majetkom a ¢ldnok 5 ods. 3 tejto smer-
nice stanovuje, ¢o sa moze povazovat za hmotny majetok,
vratane akcii alebo podielov, ktoré si rovnocenné s akciami,
a ktoré poskytuju ich drzitelom prévne alebo fakticky vlast-
nicke pravo alebo drzbu k nehnutelnému majetku alebo jeho
Casti.
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Vniitrostdatna pravna vprava

8. Podla § 1 ods. 1 mervirdesskattelagen (z&-
kon o DPH) (1994:200) (dalej len ,ML*) DPH
podliehajt prijmy nadobudnuté na tzemi §ta-
tu z dodania tovaru alebo poskytnutia sluzby,
ktoré st predmetom zdanenia a boli ziskané
v rdmci podnikatelskej ¢innosti. Tymto usta-
novenim sa preberd ¢lanok 2 ods. 1 Siestej
smernice o DPH a ¢ldnok 2 ods. 1 smernice
o spolo¢nom systéme DPH.

9. Podla kapitoly 3 § 9 ML st prijmy z po-
skytovania bankovych a finan¢nych sluzieb
a transakcii tykajucich sa cennych papierov
oslobodené od dane. Transakcie tykajice sa
cennych papierov znamenaju inter alia pre-
daj akcii, inych majetkovych podielov alebo
pohladéavok. Podla § 10 st od dane oslobode-
né prijmy z poskytovania poistnych sluzieb
a sluzieb zaistovni. Tymito ustanoveniami sa
prebera ¢lanok 13B pism. a) ad) body 1,2a5
Siestej smernice o DPH a ¢lanok 135 ods. 1
pism. a) az c) a f) smernice o spolo¢nom sys-
téme DPH.

II — Skutkovy stav a prejudicialne otazky

10. Tato vec sa tyka skupiny registrovanej pre
DPH ,SEB AB Momsgrupp“ (dalej len ,SEB
Momsgrupp®), v ramci ktorej md SEB veduce
postavenie. Tato banka a dal$ia spolo¢nost zo
skupiny SEB Momsgrupp poskytovali v roz-
hodnom obdobi sluzby akciovym spoloc¢nos-
tiam, ktoré chceli vydat nové akcie. Sluzba,
ktoru poskytovala SEB, spocivala v poskyto-
vani zaruk na upisanie akcii.

11. Skupina SEB Momsgrupp tvrdila, ze sluz-
by, ktoré spocivaju v poskytovani zaruk na
upisanie akcii, st oslobodené od dane, a preto
z nich neodviedla ani neti¢tovala DPH. Urad
Skatteverket ($védsky danovy trad) nasled-
ne vykonal audit v rdmci skupiny a rozhodol
o vyrubeni dodato¢nej DPH za prislu$né ob-
dobie. Skupina SEB Momsgrupp podala proti
rozhodnutiu zalobu, ktord Lansrétten i Stoc-
kholms lan (Okresny spravny sdd v Stokhol-
me) a nasledne Kammarritten i Stockholm
(Odvolaci spravny sud v Stokholme) zamietol.

12. Stdne konanie pred Regeringsritten
(Najvyssi spravny sud) sa tyka najma otazky,
¢i mozu byt zaruky na upisanie akcii oslobo-
dené od dane. Regeringsritten uviedol, Ze ta-
kéto zdruky mozu byt poskytované nezdvisle
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od sluzieb stvisiacich s vydanim novych akcii
alebo spolu s takymi sluzbami.

13. Z tychto dovodov Regeringsritten pred-
kladd Stdnemu dvoru tato prejudicidlnu
otazku.

»M4 sa ¢ldnok 13B Siestej smernice o DPH
(¢lanok 135 ods. 1 [smernice o spolo¢nom
systéme DPH]) vykladat v tom zmysle, ze
medzi pripady oslobodenia od dane, ktoré
upravuje, patria aj sluzby (upisanie akcii) spo-
¢ivajuce v odplatnom poskytovani zéruky zo
strany Gverovej institicie v prospech spoloc¢-
nosti, ktord mé zdujem vydat akcie, pricom
na zéklade tejto zaruky sa Gverovd institucia
zavdzuje kiapit vsetky akcie, ktoré nebudd
upisané v lehote na to urcenej?“

III — Analyza

A — Povaha sluzby, ktord spociva v poskyto-
vani zdruk na upisanie akcii

14. Sluzby, ktoré spocivaji v poskytova-
ni zéruk na upisanie akcii, st podla rozli¢-
nych ustanoveni prava Unie zaradené do
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finan¢nych sluzieb. Na ticely uvedené v smer-
nici 2004/39/ES o trhoch s finanénymi na-
strojmi je upisovanie finan¢nych ndstrojov
zaradené do investi¢nych sluzieb.* Okrem
toho smernica 2006/49 stanovuje, Ze tverova
indtitdcia musi mat urcitd hodnotu zaklad-
ného imania v stvislosti s rizikom, ktoré jej
vznikd s poskytnutim zaruk za upisanie ak-
cii.® Samotné zaradenie sluzby pod finan¢né
sluzby podla pravnych predpisov upravuji-
cich fungovanie vnutorného trhu vsak neur-
Cuje, ako sa bude zaobchddzat so zodpoveda-
jucimi transakciami na Gc¢ely DPH.

15. Na pojednévani v tejto veci prebiehala
diskusia o povahe sluzby, ktord spociva v po-
skytovani zaruk na upisanie akcii, a o tom,
¢i ma byt povazovana za stucast alebo dopl-
nok k vseobecnym sluzbam, ktoré suvisia

4 — Priloha I oddiel A ods. 6 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s financ-
nymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/
EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2000/12/ES a o zru$eni smernice Rady 93/22/EHS
(0. v. EU L 145, s. 1; Mim. vyd. 06/007, s. 263) (dalej len
»smernica 2004/39“). Zistil som, Ze rozne jazykové verzie
tejto smernice obsahuji pojmy, ktoré st mierne odlisné od
vyznamu pojmu ,underwriting“ v anglickom jazyku. Jazy-
kové problémy v tejto oblasti prava boli uvedené v Prvej
spréave, v ktorej bolo uvedené, ze ,vzhladom na to, Ze smer-
nice Rady st zavidzné v jazykovych verziach ¢lenskych $tatov,
ktorym st urcené, je potrebné sa pokusit, ak je to mozné,
o neuvedenie takych pojmov alebo vyrazov, ktoré maji v jed-
notlivych $tatoch rozny vyznam. Toto pravidlo bohuzial nie
je mozné vzdy dodrzat; a navyse jeho prili§ prisne dodrzia-
vanie by mohlo viest k pouZitiu nezrozumitelného pojmu,
ktory by takisto mohol sposobit vykladové rozdiely”. Pozri
Prvu spravu Komisie adresovant Rade o uplatneni spolo¢-
ného systému dane z pridanej hodnoty, ktord bola predlo-
zend podla ¢lénku 34 Siestej smernice Rady 77/388/EHS
z 17. méja 1977 o DPH [KOM(83) 426 v kone¢nom zneni].

5 — Priloha I, nazvand ,upisovanie®, odsek 41 smernice Eurép-
skeho parlamentu a Rady 2006/49/ES zo 14. juna 2006
o kapitalovej primeranosti investicnych spoloc¢nosti a tve-
rovych institicii (prepracované znenie) (U. v. EU L 177,
s. 201) (dalej len ,smernica 2006/49“). Tato smernica obsa-
huje rovnaky jazykovy problém ako smernica 2004/39 (pozri
poznamku pod ¢iarou 4).
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s vydavanim akcif (a preto ma byt s nou rov-
nako zaobchddzané na danové tcely), alebo ¢i
ma byt povazovana za nezdvisla sluzbu.

16. Z diskusie vyplynulo, Ze rozsah sluzieb,
ktoré spocivaju v poskytovani zaruk na upisa-
nie akcii, sa v jednotlivych ¢lenskych $tatoch
chape rozne. Niektoré $taty, akym je napri-
klad Trsko, povazuju za sluzby, ktoré spociva-
ju v poskytovani zaruk na upisanie akcii, balik
sluzieb obsahujuci aj poradenské sluzby suvi-
siace s vydanim akcii, marketingom a rozsi-
rovanim akcif a taktiez zarukou, Ze finan¢na
institicia v pripade potreby akcie upiSe. Vo
Svédsku sa naopak sluzby, ktoré spocivaji
v poskytovani zaruk na upisanie akcif, mozu
poskytovat nezévisle od inych sluzieb stvisia-
cich s vydanim akcii, a aj sa tak v skutoc¢nosti
poskytuju.

17. SEB, Svédsko a Skatteverket nespo-
chybnujd, ze zéruka na upisanie akcii moze
byt poskytovand nezavisle od inych sluzieb.
Vnutrostatny sud to tiez uviedol v ndvrhu na
zacatie prejudicidlneho konania. SEB na po-
jednavani potvrdila, Ze v uvedenom pripade
poskytla zaruku na upisanie akcii, avsak vyda-
nie akcif uskutoc¢nila ind spolo¢nost.

18. Preto je nesporné, ze sluzby spocivajuce
v zaruke na upisanie akcii maji byt v tejto
veci povazované za samostatné, a nie ako do-
plnkové sluzby k inym sluzbdm, ktoré stvisia
s vyddvanim akcii.

B — Vyklad clanku 13B Siestej smernice
o DPH

19. Pred poskytnutim vykladu troch pred-
metnych ustanoveni je potrebné poznamenat
niekol'ko skuto¢nosti.

20. Po prvé predmetné pojmy predstavuja
samostatné pojmy prava Unie a z tohto dévo-
du maju byt vykladané tak, aby sa bolo mozné
vyhnit rozdielnemu uplatiiovaniu systému
DPH v jednotlivych ¢lenskych $tdtoch.® Su-
Casne sa musia chdpat vo v§eobecnom kon-
texte spolo¢ného systému DPH.”

21. Po druhé sa podla ustilenej judikatary
Stidneho dvora maji oslobodenia od dane
uvedené v ¢lanku 13 B siestej smernice o DPH
vykladat zuzujtco, kedZe predstavuju vynim-
ky zo vSeobecnej zdsady, podla ktorej sa DPH
zdaiuja véetky dodané tovary a sluzby.®

22. Po tretie nie je jednoznacné, aky je do-
vod na oslobodenie finan¢nych plneni, kedze
travaux preparatoires sa tymto nezaoberali.

6 — Rozsudky Sudneho dvora z 5. juna 1997, SDC, C-2/95,
Zb. s. 1-3017, bod 21; z 3. marca 2005, Arthur Andersen,
C-472/03, Zb. 5. 1-01719, bod 25, a z 8. marca 2001, Skandia,
C-240/99, Zb. s. 1-1951, bod 23.

7 — Jedenaste odovodnenie Siestej smernice o DPH. Pozri tiez
rozsudok Sudneho dvora z 22. oktébra 2009, Swiss Re Ger-
many Holding, C-242/08, Zb. s. I-10099, bod 33 a tam cito-
vanu judikataru.

8 — Rozsudky Skandia, uz citovany v poznimke pod ciarou 6,
bod 32; Arthur Andersen, uZ citovany v poznamke pod cia-
rou 6, bod 24; SDC, uz citovany v poznamke pod ¢iarou 6,
bod 20 a tam citovand judikatdra.
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Podla ustélenej judikatury Sudneho dvora je
ciefom oslobodenia finanénych plneni od-
stranit tazkosti spojené so zistovanim zdk-
ladu dane, ako aj sumy odpocitatelnej DPH
a zabranit ndrastu ndkladov pri spotrebnych
uveroch.’

1. Poistné plnenia

23. Poistné plnenia st podla ¢ldn-
ku 13 B pism. a) Siestej smernice o DPH oslo-
bodené od dane. Tento ¢lanok stanovuje, Ze
»Clenské $taty mozu oslobodit od dane... po-
istné plnenia a plnenia poistovania poistuja-
cich [zaistovni — neoficidlny prekiad] vratane
s nimi stvisiacich sluzieb poskytovanych po-
istovacimi maklérmi a poistovacimi agentmi®.

24. Poistné plnenia nie st definované v Sies-
tej smernici o DPH a ani v inych smerniciach,
ktoré sa tykaju poistenia.’® Stdny dvor po
prvykrat definoval tento pojem v rozsudku

9 — Rozsudok Stdneho dvora z 19. aprila 2007, Velvet & Steel
Immobilien, C-455/05, Zb. s. 1-3225, bod 24, a uznesenie
Sudneho dvora z 14. méja 2008, Tiercé Ladbroke, C-231/07
a C-232/07, Zb. s. 1-0073, bod 24.

10 — Pozri napriklad smernicu Rady z 10. decembra 1984, ktorou
sa meni a doplha prvd smernica (73/239/EHS) o koordina-
cii zakonov, inych préavnych predpisov a spravnych opatreni
vztahujtcich sa na zacatie a vykonévanie priameho poiste-
nia, s vynimkou zivotného poistenia, najmi so zretelom na
pomoc turistom (U. v. ES L 339, s. 21; Mim. vyd. 06/001,
s.109).
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CPP", v ktorom uviedol, Ze podstatou po-
istného plnenia je, Ze poistovatel sa zavizuje
na zdklade predchddzajticej platby poistné-
ho poskytnut poistenému v pripade, ze doj-
de k poistnej udalosti, plnenie dohodnuté
pri uzatvoreni zmluvy. **

25. Definicia poistného plnenia bola dosta-
to¢ne obsirna na to, aby sa vztahovala aj na
poistné krytie zdanitelnej osoby, ktord nebola
poistovatelom, ale vyuzila sluzby poistovate-
Ia, ktory niesol poistné riziko. "

26. Na zaklade uvedenych skutocnosti je
mozné dospiet k zaveru, Ze je potrebné brat
do avahy povahu plnenia a nie subjekt, ktory
plnenie poskytuje, z ¢coho vyplyva, Ze subjekt,
ktory nie je poistovacou spolo¢nostou moze
poskytovat poistné sluzby.

27. SEB tvrdi, Ze v tejto veci stt uvedené pred-
poklady splnené a Ze plnenia by mali byt oslo-
bodené od dane podla ¢lanku 13B pism. a)
Siestej smernice o DPH.

11 — Rozsudok Stdneho dvora z 25. februiara 1999, CPP,
C-349/96, Zb. s. 1-0973.

12 — Tamze, bod 17. Sluzby cestnej pomoci, ktoré sa zdruze-
nie zavézuje poskytnut svojim prispievatefom na zaklade
uhrady pevne stanoveného ro¢ného prispevku, maju byt
povazované za poistné plnenie podla ¢ldnku 13B pism. a)
Siestej smernice o DPH. Pozri rozsudok Studneho dvora

zo 7. decembra 2006, Komisia/Grécko, C-13/06,
Zb.s. 1-11563.

13 — Rozsudok CPP, uz citovany v poznidmke pod ciarou 11,
bod 22.



SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

28. Skatteverket naopak tvrdi, Ze pre poist-
né plnenie je potrebna existencia ndhrady
za stratu. Dalej tvrdi, Ze vzhladom na to, Ze
sa v tejto veci neposkytne ndhrada za stratu,
predmetné sluzby nemoézu byt oslobodené od
dane podla ¢lanku 13 B pism. a) $iestej smer-
nice o DPH.

29. Potrebu ndhrady za ,stratu” uviedol v de-
finicii o poistnom plneni generdlny advokat
Fennelly vo svojich ndvrhoch vo veci CPP, av-
$ak Stdny dvor ju v rozsudku uz neuviedol. **

30. Podla mo6jho ndzoru je medzi poistnym
plnenim a plnenim v tejto veci zdsadny roz-
diel v situdcii, ku ktorej dojde, ked riziko
nastane.

31. V pripade poistného plnenia sa po tom,
ako riziko nastane, vyzaduje len zaplatenie
dohodnutej sumy alebo osobitného plnenia,

14 — Névrhy, ktoré predniesol generilny advokét Fennelly vo
veci CPP, uz citovanej v poznamke pod ¢iarou 11, bod 34.

ktorym je pomoc poistenému'® na naklady
poistovatela. Takymto postupom poisteny
neziska Ziadne nové plnenie.'® Uvedené pl-
nenie je stanovené eSte predtym, ako riziko
nastane.

32. V danom pripade banka nadobudne po
tom, ako riziko nastane, pravo k akcidm za
vopred stanovenu cenu. To vsak méze mat
za ndsledok riziko poklesu hodnoty akcif
a vznik penaznych nékladov v stwvislosti s ich
nadobudnutim. Za tychto okolnosti vsak nie
je a priori mozné predpokladat, Ze napokon
dojde k strate. Podla mojho nazoru mé tento
rozdiel za ndsledok, Ze okolnosti tohto pripa-
du nie st podobné poistnému plneniu.

33. Z tohto dovodu sa sluzby, ktoré spocivaja
v poskytovani zaruk na upisanie akcii, ako je
to vo veci samej, nemo6zu povazovat za poist-
né plnenia podla ¢lanku 13B pism. a) $iestej
smernice o DPH.

15 — Pokial ide o osobitné plnenie, pozri rozsudok Komisia/
Grécko, uz citovany v pozndmke pod ¢iarou 12.

16 — Poukazujem na to, Ze v niektorych druhoch poistnych
zmlv ma poistovatel pravo na odkupenie poskodenej
veci, ktord je na zaklade poistnej zmluvy poistend. Napri-
klad poistoviia moze uprednostnit prevzatie odpisaného
vozidla a poskytnut poistenému zostatkovi hodnotu, ak by
bola oprava vozidla prili§ ndkladna. Podla mojho nazoru je
takyto postup smerujici k obmedzeniu straty vo svojej pod-
state neisty a pravne odli$ny od zavizku rucitela, ze kapi
akcie, ktoré neboli upisané pocas lehoty na ich upisovanie
za vopred ur¢ent cenu.
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2. Poskytovanie tiverov a iverovych zaruk

34. Podla ¢ldnku 13B pism. d) bodu 1 a 2
siestej smernice o DPH je oslobodené od
dane ,poskytovanie tverov“ alebo ,vyjedna-
vanie“ uverovych zéruk, alebo akékolvek iné
zabezpecenie penazi.

35. SEB tvrdi, Ze sluzby spocivajice v po-
skytovani zaruk na upisanie akcii, ktoré po-
skytuje, by mali byt podla tychto ustanoveni
oslobodené od dane, pretoze na jednej strane
maju ten isty ciel ako zdruka, t. j. ziskat urcity
kapitdl, a na druhej strane st spojené s rov-
nakymi rizikami, ako je poskytovanie tverov,
¢iuz z pohladu veritela alebo rucitela.

36. Skatteverket tvrdi, Ze okolnosti tohto pri-
padu nespadaji pod predmetné ustanovenia
Siestej smernice o DPH, pretoze sa lisia v sa-
motnej povahe. Podla jeho tvrdenia sa ¢la-
nok 13 B pism. d) bod 1 siestej smernice o DPH
vztahuje na uvery alebo platby, ktorych proti-
plnenia st Groky. Clanok 13 B pism. d) bod 1
Siestej smernice o DPH sa vztahuje iba na pe-
nazné zavazky, ktoré si Skatteverket vyklada
ako zdvizky zaplatit peniaznd sumu, akou je
napriklad vratenie uveru veritelovi. Skatte-
verket dalej tvrdi, Ze sluzba, o ktord ide vo
veci samej, zahfna aj nieco viac ako len jed-
noduchy zévizok zaplatit urc¢itii sumu penaz-
nych prostriedkov, a preto nejde o penazné
zavizky v zmysle $iestej smernice o DPH.
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37. Pokial ide o ¢ldnok 13B pism. d) bod 1
$iestej smernice o DPH, Sudny dvor uz vo
svojom rozsudku uviedol, Ze tento ¢ldnok sa
nevztahuje iba na uvery alebo poskytovanie
uverov bankami alebo tiverovymi institdcia-
mi. "7 Taktiez uz uviedol, Ze toto ustanovenie
je natolko obsirne, Ze sa vztahuje aj na dvery
poskytnuté doddvatelom tovarov vo forme
odkladu platby.

38. Podla mdjho ndzoru okolnosti v tejto veci
nezodpovedaju poskytovaniu dveru z dévo-
du, Ze povaha plneni je odli$na.

39. Po poskytnuti tveru veritel o¢akdva vra-
tenie pozicanych penaznych prostriedkov
spolu s drokmi vypocitanymi z tejto sumy.
Pokial ide o tuto vec, ak riziko nevznikne,
banka nevyplati ziadne penazné prostriedky.
V pripade, ak by riziko vzniklo, banka nebu-
de pozadovat vratenie penaznych prostried-
kov, ktoré poskytla, alebo uhradenie trokov.
Banka len zaplati za akcie, ktoré nadobudne
a ktoré neskor predd, aby ziskala naspéit pe-
fiazné prostriedky. ' Sluzba, ktord spociva vo
vymene akcif za peniazné prostriedky, je pod-
statne odli$nd od poskytovania tverov.

17 — Rozsudok SDC, uz citovany v pozndmke pod ¢iarou 6,
bod 34.

18 — Tamze.

19 — SEB na pojednévani uviedla, Ze rucitel za upisanie akcif

je povinny akcie, ktoré nadobudol v ramci poskytovania
sluzieb, ktoré spocivajui vo zarukach za upisanie akcii, bez
meskania predat, hoci bez straty.
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40. Pokial ide o ¢lanok 13B pism. d) bod 2
Siestej smernica o DPH, existuju rozdiely me-
dzi réznymi jazykovymi verziami tohto usta-
novenia. V anglickej verzii je uvedené ,credit
guarantees” (Gverové zaruky), kym vo fran-
cuzskej verzii je tento pojem ponaty Sirsie,
kedZe uvddza iba zaruky.*® Preto na objasne-
nie vyznamu tohto pojmu treba prihliadnut
na celkové suvislosti ustanovenia, v ktorych
je dany pojem uvedeny, a celkova $truktaru
Siestej smernice o DPH.

41. Z travaux preparatoires nie je mozné zis-
tit, ktora jazykova verzia najlepsie vystihuje
ciel tohto ustanovenia. Névrh $iestej smerni-
ce o DPH len stanovuje, ze iné oslobodenia
od dane, ako st uvedené v casti B, sa tykaju
osobitnych oblasti, akymi st poistenie, po-
skytovanie tverov, kurzové prevody a ob-
chodovanie na burze s cennymi papiermi,
pokial st odévodnené vseobecnou politikou,
ktora je spolo¢nd pre vietky ¢lenské Staty. >
Clanok 13B pism. d) bod 2 Siestej smernice
o DPH bol doplneny do tejto smernice bez
toho, aby bol zmieneny v navrhu ¢i pozmenu-
juacich navrhoch.

20 — Svédska, finska, slovinskd a esténska verzia vychadza
z anglického znenia, zatial ¢o $panielska, nemeckd, portu-
galskd a danska verzia vychddza z francuzskeho znenia.

21 — Pozri podobny rozsudok SDC, uz citovany v poznamke pod
¢iarou 6, bod 22 a tam citovanu judikatiru.
22 — Navrh Siestej smernice Rady o zostladeni pravnych predpi-

sov ¢lenskych $tatov tykajucich sa dani z obratu — spolo¢ny
systém dane z pridanej hodnoty: jednotny zaklad jej stano-
venia (predlozeny Komisiou Rade 29. jina 1973), Bulletin of
the European Communities, doplnok 11/73, s. 15.

42. Napriek uvedenému nevidim nijaky do-
vod, preco by sa mal ¢lanok 13B pism. d)
bod 2 Siestej smernice o DPH obmedzovat
iba na uverové zaruky. Clanok 13B pism. d)
$iestej smernice o DPH sa vztahuje na ban-
kové a finan¢né sluzby a na jeho zdklade st
oslobodené od dane skoro v$etky ¢innosti in-
§titicii, ktoré poskytuju takéto sluzby. Kedze
tieto institdcie mozu poskytovat tak Gverové
zaruky, ako aj zdruky v $irSom slova zmysle,
aj ¢lanok 13 B pism. d) bod 2 $iestej smernice
o DPH by sa mal vykladat rozsirujico. ,Uve-
rové zaruky” uvedené v anglickej verzii su len
prikladom alebo typom v$eobecnejsieho poj-
mu ,iné zabezpecenie penazi®, na ktoré sa tiez
vztahuje tento ¢lanok.? Na tomto zavere nic
nezmeni ani to, ze predmetné ustanovenie
prestavuje oslobodenie od dane, ktoré by sa
malo vykladat doslovne, ¢o v§ak neznamend,
Ze sa md vykladat zuzujuco. **

43. Teoreticky rozsirujuci vyklad tohto usta-
novenia je obmedzeny ustdlenou judikatirou
Stidneho dvora. Podla tejto judikattry na to,
aby mohli byt plnenia kvalifikované ako oslo-
bodené od dane, musia poskytnuté sluzby
tvorit z celkového pohladu samostatny stbor,
ktorého cielom je splnit osobitné a podstatné
tlohy sluzby opisanej v tomto ustanoveni.?

23 — Pozri TERRA, B., KAJUS, J.: A guide to the European VAT
directives. (Cd Rom), IBFD, 2004-, 9.3.2.2. ,Credit Guaran-
tees or any other security for money*.

24 — Naévrhy, ktoré predniesol generdlny advokét Jacobs vo
veci Zoological Society of London, C-267/00 (rozsudok
z 21. marca 2002, Zb. s. 1-3353), bod 19.

25 — Rozsudok Swiss Re Germany Holding, uz citovany
v pozndmbke pod ¢iarou 7, bod 45 a tam citovand judikatdra.
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To znamen4, ze ako celok sa musia tykat ob-
lasti finan¢nych plneni. >

44. Otazkou teda zostdva, Ci prevzatie za-
vizku na upisanie novych akcii, ktoré neboli
upisané v lehote na to urcenej, je mozné, ako
celok, zaradit do oblasti finan¢nych plneni.

45. Stdny dvor este neobjasnil, ¢o presne
znamend finan¢né plnenie. V rozsudku Velvet
& Steel bolo rozhodnuté, ze prevzatie zaviz-
ku renovécie nehnutelnosti nebolo vo svojej
podstate finanénym plnenim. V rozsudku
Tiercé Ladbroke bolo rozhodnuté, Ze prijima-
nie stavok v mene mandanta, ktory vykonava
¢innost stavkovej spolo¢nosti, nie je financ-
nym plnenim. V rozsudku Swiss Re Germany
Holding bolo rozhodnuté, ze prevod portfélia
zmllv o Zivotnom zaisteni nie je finanénym
plnenim. %

46. Pri urceni toho, ¢o predstavuje finan¢né
plnenie, by sa malo prihliadnut na ekonomic-
ku stvislost plnenia. Zatial ¢o vo veci Velvet

26 — Rozsudky Velvet & Steel Immobilien, uz citovany
v poznamke pod ciarou 9, bod 22; Tiercé Ladbroke, uz
citovany v poznamke pod ¢iarou 9, bod 17 a tam citovand
judikatdra.

27 — Rozsudok Swiss Re Germany Holding, uZ citovany
v poznamke pod ¢iarou 7, bod 48.
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& Steel sa plnenie neposkytlo v oblasti finan¢-
nych trhov, v tejto veci je zrejmé, ze sluzby
spocivajtice v poskytovani zaruk na upisanie
akcii do tejto oblasti patria. V prospech toh-
to tvrdenia sved¢i aj smernica 2004/39, ktora
stanovuje, Ze upisovanie akcii je investicnou
sluzbou na tcely uvedené v tejto smernici.*
Podla mojho nédzoru by sa transakcie, ktoré
vykondva finan¢nd institticia a ktoré sa tykaju
podnikového financovania, mali povazovat za
transakcie patriace do oblasti finan¢nych pl-
neni, pripadne s vynimkou doplnkovych slu-
Zieb, ktoré moézu poskytovat aj subjekty, ktoré
neposobia v oblasti financii, akymi st napri-
klad marketing a pravne poradenstvo. Sluzby
spocivajuce v poskytovani finanénych zdruk
na upisanie akcii patria samy osebe do oblasti
finan¢nych plneni.

47. Dalej je potrebné postdit, ¢i sluzby, ktoré
spocivaju v poskytovani zaruk na upisanie ak-
cif, splhaji podmienky zaruky. Tento pojem
nie je definovany v smernici a ani Sidny dvor
sa nim este vo svojej judikatire nezaoberal.

48. Podla méjho ndzoru zaruka je v podstate
zabezpecenie toho, ze ak zavdzok nebol spl-
neny povinnou osobou, rucitel poskytne do-
hodnuté plnenie, pricom obvykle ide o platby,
ktoré povinnd osoba neuhradila oprdvnenej
osobe. Zaruky tiez mo6zu byt samostatné, teda

28 — Priloha I oddiel A bod 6 smernice 2004/39.
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nezavislé od konania inej osoby, akymi st na-
priklad zaruky, ktoré sa tykaju ekonomického
vysledku nejakého planu (,zaruky, ze nedoj-
de k strate”). Takéto zdruky v$ak predstavuja
okrajovy vyznam daného pojmu.

49. V uvedenej veci sa nevyskytuje konkrétny
»dalsi t¢astnik’, ktory by mohol byt oznaceny
ako subjekt, ktorému poskytla SEB zaruku,
aj ked sa zdruka zjavne vztahuje na pripady,
v ktorych pdévodny slub na upisanie akcii in-
vestor nedodrzal. Povinna osoba, ktora ne-
splnila zavédzok, predstavuje samotny trh ako
taky. Podla mojho ndzoru pojem zéruky, kto-
ré st uvedené v ¢lanku 13B pism. d) bode 2
Siestej smernice o DPH, nie je mozné vykladat
az tak rozsirujuco, aby sa vztahoval na takéto

pripady.

50. Na zéklade uvedeného a podla mojho né-
zoru sa ¢lanok 13 B pism. d) body 1 a 2 Siestej
smernice o DPH nevztahuja na sluzby, ktoré
spocivaju v poskytovani zaruk za upisanie ak-
cii, a preto nemdzu byt podla nich oslobode-
né od dane.

3. Transakcie tykajuce sa akcii

51. Napokon podla ¢lanku 13B pism. d)
bodu 5 siestej smernice o DPH maju ¢lenské
$taty oslobodit od dane transakcie tykajice
sa akcif. Vyznam pojmu ,transakcie tykajice
sa akcii“ bol doteraz vylozeny v troch pripa-
doch,” z ktorych vsak nie je jasné, ako treba
presne postupovat, aby bolo mozné stanovit,
¢i ide o transakcie tykajice sa akcii. Najskor
Sudny dvor v rozsudku SDC stanovil, ze po-
kial ide o transakcie tykajuce sa cennych pa-
pierov, pravne Gkony by mali zmenit pravnu
a finanénd situdciu medzi ucastnikmi.* N&-
sledne v rozsudku CSC Financial Services,
v ktorom bolo analogicky uplatnené kritérium
uvedené v rozsudku SDC, Sidny dvor stano-
vil, Ze pokial ide o transakcie tykajtice sa cen-
nych papierov, musia byt sposobilé vytvérat,
menit alebo zrusit prava a povinnosti uéast-
nikov vo vztahu k cennym papierom.”' Napo-
kon v rozsudku AB SKF Stdny dvor odkazal

29 — Rozsudky Sudneho dvora z 29. oktébra 2009, AB SKE,
C-29/08, Zb. s. 1-10413; z 13. decembra 2001, CSC Finan-
cial Services, C-235/00, Zb. s. 1-10237, a SDC, uz citovany
v pozndmke pod ciarou 6.

30 — V rozsudku SDC sa Sudny dvor zaoberal transakciami,
ktoré sa tykaju prevodov podla ¢lidnku 13 B pism. d) bodu 5
Siestej smernice o DPH, a rozhodol, Ze transakcie tykajice
sa akcii sa vztahuju na transakcie, ktoré sa uskuto¢nuji na
trhu s obchodovatelnymi cennymi papiermi, a Ze obchody
s cennymi papiermi st pravnymi tkonmi, ktoré sposobuji
zmenu pravnej a finan¢nej situdcie medzi d¢astnikmi. Pozri
rozsudok SDC, body 72 a 73.

31 — Rozsudok CSC Financial Services, uz citovany v poznamke
pod ciarou 29, bod 33. Generalny advokat Colomer v tejto
veci objasnil (v bode 29 svojich navrhov), ze k tomu by
doslo v pripade, ked transakcie priamo menia pravny vztah,
ktory vznikd na zaklade cennych papierov, a si sposobilé
ovplyvnit jeho obsah. Ako priklady uviedol vydanie, prevod,
prevod na zéklade rubopisu, zaplatenie a splatenie cenného
papiera.
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na obe uvedené veci a stanovil, Ze predaj akcif
spoOsobi zmenu pravnej a financ¢nej situdcie
medzi ucastnikmi transakcie, a preto sa na
toto plnenie médzu vztahovat oslobodenia od
dani podla ¢lanku 13 B pism. d) ods. 5 Siestej
smernice o DPH.*

52. Podla mojho nazoru kritérium uvedené
v rozsudku CSC Financial Services je naj-
vhodnejsie na vyjadrenie obchodnej a eko-
nomickej skuto¢nosti transakcif tykajicich sa
akcii, pretoZe operacie na primdrnom trhu st
vzdy teoretické v tom zmysle, Ze akcie pravne
vzniknu, az ked sa ukondi ich vydévanie.

53. Podla kritéria uvedeného v rozsudku
CSC Financial Services zmena pravnej situa-
cie nemusi v skuto¢nosti nastat, ale transak-
cie musia byt spdsobilé vyvolat takito zmenu.
Preto skutocnost, ze SEB mdze byt vyzvana
na odkupenie akcii, ak neboli upisané v le-
hote na to urcenej, sta¢i na splnenie kritéria,
a tym padom na oslobodenie od dane podla
¢lanku 13 B pism. d) ods. 5 Siestej smernice
o DPH.

32 — Rozsudok uz citovany v pozndmbke pod ¢iarou 29, bod 50.
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54. Ak Sudny dvor rozhodne, Ze sa neuplatni
kritérium uvedené v rozsudku CSC Financial
Services, a bude zastavat ndzor, Ze transakcie
musia sposobit zmenu finan¢nej a pravnej
situdcie medzi Gcastnikmi, vznikne hlavna
otazka, ¢i je mozné tvrdit, ze doslo k zmene
pravnej situécie, aj ked mozno banka nebu-
de musiet v skuto¢nosti nikdy ziadne akcie
odkapit.

55. Podla mojho ndzoru takdto zmena nasta-
ne, pretoze zmena pravnej a financnej situd-
cie ma byt vykladand $iroko, aby sa vztahova-
la na transakcie, ktoré sposobuji v pravnom
poriadku vznik zavizkov. *

56. V tejto veci vznikne banke SEB prav-
ny zavazok v okamihu, ked poskytne sluzbu
spocivajucu v zaruke na upisanie akcii, t. j.
zdvazok kapit akcie. Tento zavizok m4 za na-
sledok zmenu pravnej situdcie medzi tcast-
nikmi a to z d6vodu, ze ak nastane situdcia, ze
SEB odmietne kupit akcie, spolo¢nost bude
mat voci nej pravny narok na vymahanie spl-
nenia zavazku. Takisto ma za nasledok zmenu
finan¢nej situdcie medzi icastnikmi, pretoze
SEB si musi zabezpecit dostato¢né finan¢né
prostriedky, ak by nastali okolnosti, ze bude

33 — V tejto stvislosti stthlasim s definiciou, ktort uviedol gene-
rélny advokét Colomer v rozsudku CSC Financial Services,
uz citovanom v pozndmke pod ¢iarou 29, bod 23.
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musiet kupit akcie.?* Z tohto dévodu sa prav-
na situdcia banky SEB bezpochyby zmeni a to
v dosledku sluzieb, ktoré spocivaji v poskyt-
nutf zaruky na upisanie akcif a ktoré poskytu-
je spolo¢nosti vyddvajicej akcie.

57. Navys$e z pohladu danovej neutrality sa
odportca posudzovat sluzby, ktoré spociva-
ju v poskytovani zaruky na upisanie akcif, za
transakcie tykajice sa akcii tak, ako to robi
vicsina clenskych $tatov. Rovnaky vysledok,
ktorym je oslobodenie od DPH, je mozné do-
siahnut aj inymi prostriedkami. Spolo¢nost
moze nadobudnit zdkladné imanie prostred-
nictvom akcii dvoma spésobmi: i) vydanim
akcii, ktoré st priamo urcené banke, pricom
hodnota provizie je zohladnend v dohodnu-
tom emisnom kurze akcii, alebo ii) (tak, ako
je to v tejto veci) vydanim akcii na trh s ban-
kovou zarukou, ze odkupi akcie, ak nebudi
vSetky upisané alebo predané. Prvy z tychto
sposobov nebude podliehat DPH, pretoze
sa nail nevztahuje $iesta smernica o DPH.*
Rozdielne posudzovanie tychto dvoch spo-
sobov by bolo v rozpore so zasadou danovej
neutrality, ktorej ochrana je cielom Siestej
smernice o DPH. Preto to m6zeme povazovat
za dalsi dovod na oslobodenie od dane podla
¢lanku 13 B pism. d) bodu 5 Siestej smernice
o DPH sluzieb, ktoré spocivaju v poskytnuti
zaruky na upisanie akcii.

34 — Pozri prilohu I odsek 41 smernice 2006/49, uz citovany
v poznamke pod ¢iarou 5.

35 — Rozsudok Sudneho dvora z 26. méja 2005, Kretztechnik
AG, C-465/03, Zb. s. 1-4357. Ako Irsko spravne pozna-
menalo, viaceré a pripadne aj vdc¢$ina plneni uvedenych
v ¢ldnku 13 B Siestej smernice o DPH nespada do posob-
nosti tejto smernice, lebo nesplnaji poziadavky uvedené
v jej ¢lanku 2 ods. 1. Skuto¢nost, ¢i st tieto plnenia uve-
dené v ¢ldnku 13 B $iestej smernice o DPH, teda na ne nemé

vplyv.

58. SEB tvrdi, Ze tito vec sa podobd pre-
daju predajnych opcii na sekunddrnom trhu.
Podla mdjho nézoru to vsak nie je ten isty
pripad, pretoze ¢ldnok 3 ods. 1 nariadenia
¢. 1777/2005° stanovuje:

»Predaj opcie spadajici do rozsahu pdsobnos-
ti ¢lanku 13 ¢asti B pism. d) bodu 5 smer-
nice 77/388/EHS je poskytnutim sluzieb
v zmysle ¢lanku 6 ods. 1 uvedenej smernice.
Toto poskytnutie sluzieb je oddelené od za-
kladnych opericii, s ktorymi toto poskytnutie
sluzieb stvisi:*

Z tohto dovodu oslobodenie od dane sluzby,
ktora spociva v poskytovani zaruky na upisa-
nie akcif, nemozno zalozit na jej podobnosti
s predajnymi opciami na akcie, pretoze na
predaj predajnych opcii sa vztahuje Siesta
smernica o DPH, zatial ¢o na predaj akcii sa
nevztahuje.

59. V désledku tohto poskytovanie zaruky na
upisanie akcii predstavuje transakcie tykajuce
sa akcii, a preto je oslobodené od DPH podla
¢lanku 13 B pism. d) bodu 5 Siestej smernice
o DPH.

36 — Nariadenie Rady (ES) ¢. 1777/2005 zo 17. oktébra 2005
o vykonévacich opatreniach smernice 77/388/EHS o spo-
lo¢nom systéme dane z pridanej hodnoty (U. v. EU L 288,
s. 1). Toto nariadenie samozrejme nie je uplatnitelné ratione
temporis na tlto vec.
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IV — Navrh

60. Na zéaklade tychto dovodov navrhujem Sidnemu dvoru odpovedat:

Oslobodenie od dane podla ¢lanku 13 B pism. d) bodu 5 $iestej smernice Rady 77/388/
EHS zo 17. méja 1977 o zostladeni pravnych predpisov ¢lenskych statov tykajucich sa
dani z obratu — spolo¢ny systém dane z pridanej hodnoty: jednotny zéklad jej stano-
venia sa ma vykladat v tom zmysle, Ze sa vztahuje na sluzby spocivajiice v odplatnom
poskytovani zdruky zo strany tGverovej institicie v prospech spolocnosti, ktord ma
zaujem vydat akcie, pricom na zdklade tejto zaruky sa Gverova institcia zavizuje
kapit akcie, ktoré nebudd upisané v lehote na to urcene;j.
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