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1. A jelen elGzetes dontéshozatali irdnti
kérelem targya a jegyzési garanciavallaldsi
szolgaltatdsok HEA szempontjdbol térténd
mindsitése.

2. A jegyzési garanciavéllaldsi szolgaltatasok
esetén altalaban arrdl van sz6, hogy a garan-
ciat vallalé meghatdrozott dij ellenében ko-
telezettséget vallal a részvények piacon nem
értékesitett vagy le nem jegyzett részének
megvasarlasara vagy (4j részvények kibo-
csatdsa esetén) jegyzésére. Az ilyen szolgal-
tatasok célja tehat annak biztositasa, hogy a
részvénykibocsatis vagy -értékesités soran
a részvényeket teljes mértékben lejegyezzék
vagy megvasaroljék, és hogy a kibocsaté meg-
hatérozott 6sszegli t6két szerezzen.

3. A jelen ugyben bizonyos korlatolt tagi
felel6sséggel miikodd tarsasdgok ilyen cél-
lal vettek igénybe jegyzési garanciavallald-
si szolgdltatasokat. A garanciat vallalé (a
Skandinaviska Enskilda Banken, a tovabbi-
akban: SEB) véllalta, hogy a részvények jegy-
zésére nyitva 4all6 idén belil le nem jegyzett
részvényeket jutalék ellenében megvasarolja.

1 — Eredeti nyelv: angol.

4. A {6 kérdés az, hogy kell-e, és ha igen,
akkor a hatodik HEA-iranyelv* 13. cikke
B. részének melyik rendelkezése alapjan kell
mindsiteni a jegyzési garanciavéllaldsi szol-
galtatdsokat. Az emlitett irdnyelv 13. cikke
B. részének harom rendelkezése bir kiilonos
jelent8séggel: a 13. cikk B. részének a) pont-
jaban foglalt biztositasi tigyletek, a 13. cikk
B. része d) pontjanak 1. és 2. alpontjdban fog-
lalt hitel és hitelgarancia nyujtdsa, valamint a
13. cikk B. része d) pontjanak 5. alpontjaban
foglalt részvényekre és egyéb értékpapirokra
vonatkozé tigyletek.

5. A jegyzési garanciavallaldsi szolgaltata-

sok mindsitése viszonylag bonyolult feladat,

2 — A tagillamok forgalmi addra vonatkozé jogszabalyainak
Osszehangoldsdrél — koézos hozzdadottértékadd-rendszer:
egységes adéalap-megillapitasrol szdlo, 1977. mdjus 17-i
77/388/EGK hatodik tandcsi irdnyelv (a tovabbiakban:
hatodik HEA-iranyelv) (HL 1977. L 145., 1. o.; magyar
nyelvii kiillonkiadds 9. fejezet, 1. kotet, 23. o.). A hatodik
HEA-irényelv 13. cikke B. részének a) és d) pontjat a kozos
hozziadottértékadd-rendszerrdl sz6l6, 2006. november 28-i
2006/112/EK tandcsi irdnyelv (HL 2006. L 347,, 1. 0., a tovab-
biakban: HEA-iranyelv) 135. cikkének (1) bekezdése vette at,
amely 2007. janudr 1-jei hatdllyal a hatodik HEA-irdnyelv
helyébe lépett (lasd a HEA-irdnyelv XII. mellékletében sze-
repl6é megfelelési tablizatot). A HEA-irdnyelv célja, hogy az
alkalmazandé rendelkezések vildgos és ésszer(i modon, a jog-
alkotds minéségének javitdsdra vonatkozé elvvel 6sszhangban
keriiljenek bemutatdsra ((3) preambulumbekezdés).
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figyelembe véve azt a tényt, hogy a pénziigyi
piacokon a vallalati finanszirozassal kap-
csolatban kindlt szolgéltatdsok dinamikus
gazdasdgi tartalmat nehezen lehet a jogi sza-
bélyozds statikus, elére meghatdrozott ren-
delkezései szerint mindsiteni.

I - Jogi hattér

A hatodik HEA-irdnyelv

6. A hatodik HEA-irdnyelv 2. cikkének
(1) bekezdése meghatdrozza az irdnyelv al-
kalmazasi korét. A rendelkezés Ggy szol, hogy
»az adodalany altal belfoldon ellenszolgaltatas
fejében teljesitett termékértékesités és szol-
galtatasnytjtas” a HEA ald tartozik.

7. A hatodik HEA-irényelv 13. cikkének
B. része meghatédrozza a HEA aléli mentessé-
geket. E cikk alapjan — a jelen tigyben relevans
vonatkozasban — a kévetkez6k élveznek men-
tességet a HEA alél:

»(a) a biztositasi és viszontbiztositdsi tgy-
letek, beleértve az ehhez tartozé biztositdsi
igynoki és kozvetitéi szolgaltatasokat.
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d) 1. hitel nyujtdsa és kozvetitése, vala-
mint a hiteleknek a hitelezé altal torténé
kezelése.

2. banki garancia kozvetitése vagy bar-
milyen banki garancia vagy fedezetiigy-
let, valamint a banki garanciit nyujté
altal torténd kezelés; [helyesen: kotele-
zettség, kezesség vagy mas biztositék, il-
letve garancia vallaldsa és ezek kozve-
titése, valamint a hitelez§ altal nyujtott
hitelbiztositékok kezelése].

5. azon ugyletek, beleértve a kozvetitést
is, de kivéve a kezelést és a letéti kezelést
[helyesen: de kivéve a letéti 6rzést és a
kezelést], amelyek részvényekre, gazda-
sdgi tarsasdgokban vagy egyesiiletekben
megtestesillé részesedésre, adéskotelez-
vényekre vagy egyéb értékpapirokra vo-
natkoznak, a kovetkezdk kivételével:

— termékek feletti rendelkezési jogot
megtestesité okmanyok,

— az5. cikk(3) bekezdése szerinti jogok
vagy értékpapirok”

3 — A hatodik HEA-iranyelv 5. cikke a materidlis javak feletti
tulajdonjog atengedésérdl szél, és az 5. cikk (3) bekezdése
sorolja fel, melyek a materiélis javak, ideértve azon részvé-
nyeket vagy ezzel egyenértékii érdekeltségeket is, amelyek az
ingatlanra vagy annak egy részére jogilag, illetve ténylegesen
tulajdon- vagy birtokjogot biztositanak.
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Nemzeti jogszabdlyok

8. A Mervirdesskattelagen (HEA-torvény,
[1994:200], a tovabbiakban: ML) 1. fejezeté-
nek 1. cikke szerint HEA-t kell fizetni a bel-
f6ldon gazdasagi tevékenység keretében tel-
jesitett adokoteles termékértékesitések vagy
szolgaltatasnytjtasok utdan. A rendelkezés
célja a hatodik HEA-iranyelv 2. cikke (1) be-
kezdésének, valamint a HEA-iranyelv 2. cikke
(1) bekezdésének végrehajtasa.

9. Az ML 3. fejezetének 9. cikke értelmében a
banki és pénziigyi szolgaltatasok, valamint az
értékpapirokra vonatkozé tigyletek mentesek
az ado6 aldl. Az értékpapirokra vonatkozé tigy-
letek kiillondsen a részvények, egyéb részese-
dések vagy kovetelések értékesitését jelentik.
A 10. cikk értelmében a biztositasi és viszont-
biztositasi szolgdltatdsok nyujtdsa adémen-
tes. E rendelkezések célja kiilonosen a hatodik
HEA-irényelv 13. cikke B. része a) pontjanak
és d) pontja 1., 2. és 5. alpontjdnak, valamint a
HEA-iranyelv 135. cikke (1) bekezdése a)—c),
valamint f) pontjanak végrehajtasa.

II — A tényallas és az el6zetes dontéshoza-
talra eloterjesztett kérdések

10. Az iigyben érintett HEA-csoport, a
SEB AB Momsgrupp (a tovabbiakban: SEB
Momsgrupp) vezetSje a SEB nevli bank.
Az alapiigy tényalldsa idején a SEB — a SEB
Momsgrupp egy masik tagjaval egyiitt — @j
részvények kibocsatdsat tervezd tarsasagok
szamdra nyujtott szolgéltatasokat. A SEB altal
nyujtott szolgéltatasok jegyzési garanciavalla-
las nyujtasat jelentették.

11. A SEB Momsgrupp ugy vélte, hogy a
jegyzési garanciavallaldsi szolgaltatasok adé-
mentesek, ezért azok utan HEA-t nem szami-
tott fel, és nem is vallott be. A késGbbiekben
a Skatteverket (a svéd ad6hatosag) ellendrizte
a csoportot, és kiegészité atharitott HEA-t
szamitott fel a sz6ban forgé iddszakra. A SEB
Momsgrupp fellebbezett a hatdrozat ellen, de
fellebbezései eredménytelenek voltak mind
a Lénsritten i Stockholms lian (stockholmi
tartomdnyi kozigazgatdsi birdsag), mind a
Kammarritten i Stockholm (stockholmi koz-
igazgatasi fellebbviteli birdsag) el6tt.

12. A Regeringsritten (legfelsébb kozigazga-
tési birdsag) el6tti jogvita lényegében arrdl a
kérdésrdl szdl, hogy a jegyzési garanciaval-
lalds adémentesnek mindsiil-e. A birdsag al-
ldspontja értelmében e garancia a részvény-
kibocsatassal Osszefiiggd szolgaltatasoktdl
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fuggetlenil
nydjthaté.

vagy azokkal egyiittesen is

13. Ilyen korilmények kozott a Regerings-
ratten a kovetkezd kérdést terjeszti a Birdsag
elé el6zetes dontéshozatalra:

,Ugy kell-e értelmeznia hatodik HEA-irényelv
13. cikkének B. részét (a [HEA-iranyelv]
135. cikkének (1) bekezdését), hogy az abban
foglalt adomentességek az olyan (jegyzési ga-
ranciavallaldsi) szolgéltatdsokra is kiterjed-
nek, amelyek keretében valamely hitelintézet
a részvénykibocsétdst tervezd tarsasignak el-
lenérték fejében olyan garanciat nydjt, amely-
nek értelmében kotelezettséget villal a jegy-
zésre nyitva allé id6n belil le nem jegyzett
valamennyi részvény megvasarldsara?”

III — Elemzés

A — A jegyzési garanciavdllaldsi szolgdltatd-
sok jellege

14. A kilonbo6z6 uniés rendelkezések a jegy-
zési garanciavéllalasi szolgdltatdsokat pénz-
ugyi szolgaltatasoknak tekintik. Igy példaul
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a pénziigyi eszkozok piacairdl sz616 2004/39/
EK iranyelv a jegyzési garanciavallalast az
irdnyelv alkalmazdsiaban befektetési szolgal-
tatédsnak tekinti.* Tovdbbd a 2006/49 irdnyelv

e

eldirja, hogy a hitelintézetnek meghatérozott
Osszegli tékével kell rendelkeznie az altala
vallalt jegyzési garanciavallalas kockdzataival
kapcsolatban.” Valamely tevékenységnek a
belsé piaci jogalkotas altal pénziigyi szolgal-

" s

tatasként torténé mindsitése azonban nem
hatdrozza meg a vonatkozé tigyletek HEA
szempontjabol torténd kezelését.

15. A targyaldson vita folyt a jegyzési garan-
ciavallaldsi szolgaltatas jellegével, illetve azzal
kapcsolatban, hogy azt az ltaldnos részvény-
kibocsatas részeként, illetve annak kiegészit6

4 — A pénziigyi eszk6zok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK
tandcsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tana-
csi irdnyelv médositdsardl, valamint a 93/22/EGK tandcsi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél sz6l6, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL 2004.
L 145, 1. o,; magyar nyelvii killonkiadds 6. fejezet, 7. kotet,
263. 0., a tovabbiakban: 2004/39 iranyelv) I. melléklete A. sza-
kaszanak 6. pontja. Megjegyzem, hogy az iranyelv kiillonb6z4
nyelvi véltozatai az angol ,underwriting” kifejezéstdl kissé
eltérd értelmi kifejezéseket hasznélnak. Az e jogi teriileten
fenndllé nyelvi nehézségeket mar az elsé jelentés is megje-
gyezte: ,mivel a tandcsi irdnyelvek a cimzett tagallamok nyel-
vén hitelesek, a tagdllamok kotelesek, amennyiben lehetséges,
a kiilonbozé tagéllamokban eltéré jelentéstartalommal biré
jogi fogalmak és kifejezések hasznalaténak elkeriilésére tore-
kedni. Sajnédlatos médon ez a szabély nem mindig tarthat6
be, és a tiikorforditas barmikor olyan értelmes megfogalma-
zést eredményezhet, amely 6nmagdban eltérd értelmezések-
hez vezethet” (Lasd a kozés hozzaadottértékadé-rendszer
miikodésérél szolo, az 1977. méjus 17-i 77/388/EGK hatodik
HEA-irényelv 34. cikke alapjén a Tandcs elé terjesztett elsé
bizottségi jelentést [COM (83) 426 végleges]).

5 — A befektetési vallalkozasok és hitelintézetek tékemegfelelé-
sérél (atdolgozott szoveg) szo6l6, 2006. janius 14-i 2006/49/
EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (HL 2006. L 177.,
201. 0., a tovdbbiakban: 2006/49 iranyelv) I. melléklete ,Jegy-
zési garanciavéllalds” cimének 41. pontja. Ezen irdnyelvnél
ugyanazon nyelvi problémak meriilnek fel, mint a 2004/39
iranyelvnél (lasd a 4. ldbjegyzetet).
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szolgaltatasaként (amely igy addjogi szem-
pontbdl ugyanolyan médon kezelendd) vagy
6ndll6 szolgaltatasként kell-e kezelni.

16. Felmeriilt, hogy a jegyzési garanciavalla-
lasi szolgaltatasok alkalmazasi korét a tagal-
lamok eltéréen értelmezik. Néhany tagallam,
mint példaul Trorszag, a jegyzési garanciaval-
lalast szolgaltatdscsomagnak tekinti, amely
magdban foglalja a részvénykibocsatassal
kapcsolatos tandcsadast, a marketinget és a
részvények kiosztasat, valamint annak garan-
talasat, hogy a pénziigyi intézmény sziikség
esetén le is jegyzi a részvényt. Svédorszagban
azonban a jegyzési garanciavallaldsi szolgal-
tatdsok a részvénykibocsatashoz kapcsolddo
szolgaltatasok mellett 6nalléan jelenhetnek
és jelennek meg.

17. A SEB, Svédorszag és a Skatteverket egy-
hangtlag el6adjik, hogy a jegyzési garancia-
vallalds nydjthaté 6nalléan. A kérdést el6ter-
jeszt6 birdsag is megéllapitotta ezt az elGzetes
dontéshozatalra utal6 végzésében. Tovabba a
targyaldson a SEB megerésitette, hogy a jelen
tigyben a részvények lejegyzésére vallalt ko-
telezettséget, mig a részvénykibocsatast mas
vallalkozas végezte.

18. Ennélfogva egyértelmd, hogy a jegyzési
garanciavallalasi szolgéltatast a jelen tigyben
onéll6an kell kezelni, nem pedig a részvényki-
bocsatas sordn nyujtott szolgaltatasok kiegé-
szitd szolgéltatdsaként.

B — A hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke B. részé-
nek értelmezése

19. A széban forgd harom rendelkezés elem-
zését megel6zGen sziikséges néhany altalanos
megjegyzést tenni.

20. Elészor, a széban forgéd fogalmak az Eu-
répai Unié jogdnak 6ndllé fogalmai, ezért
azokat egységesen kell értelmezni annak el-
keriilése érdekében, hogy a HEA-rendszer al-
kalmazdsa tagdllamonként eltérjen.® Tovabba
ezen fogalmakat a kozos HEA-rendszer élta-
ldnos osszefiiggéseibe kell illeszteni.”

21. Mésodszor, a Birésag itélkezési gya-
korlata értelmében a hatodik HEA-irdnyelv
13. cikkének B. részében szabalyozott men-
tességeket megszoritéan kell értelmezni,
mivel ezek kivételnek mindsiilnek azon f6-
szabalyhoz képest, amely szerint valamennyi
szolgéltatdsnyujtds és termékértékesités utdn
HEA-t kell fizetni.®

22. Harmadszor, nem egyértelmd, hogy a
pénziigyi tgyletek adémentességét mi in-
dokolja, mivel a jogszabaly-el6készité mun-
kalatok nem foglakoznak ezzel a kérdéssel.

6 — A C-2/95. sz. SDC-tigyben 1997. jlnius 5-én hozott itélet
(EBHT 1997., 1-3017. 0.) 21. pontja, a C-472/03. sz. Art-
hur Andersen tigyben 2005. mércius 3-d4n hozott itélet
(EBHT 2005., I-1719. 0.) 25. pontja, a C-240/99. sz. Skandia-
iigyben 2001. maércius 8-an hozott itélet (EBHT 2001.,
1-1951. 0.) 23. pontja.

7 — A hatodik HEA-irdnyelv (11) preambulumbekezdése. Lasd
tovabbé a C-242/08. sz. Swiss Re Germany Holding tigyben
2009. oktéber 22-én hozott itélet (EBHT 2009., 1-10099. o.)
33. pontjat és az ott hivatkozott itélkezési gyakorlatot.

8 — A 6. labjegyzetben hivatkozott Skandia-tigyben hozott itélet
32. pontja, a 6. labjegyzetben hivatkozott Arthur Andersen
tigyben hozott itélet 24. pontja, a 6. 1abjegyzetben hivatkozott
SDC-iigyben hozott itélet 20. pontja és az ott hivatkozott iigy.
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A Biré6sag itélkezési gyakorlata értelmében
azonban a pénziigyi iigyletek adémentessé-
gének célja az addalap, valamint a levonhaté
HEA-6sszeg meghatarozasaval kapcsolatos
nehézségek elsimitdsa és a fogyasztéi hitelek
koltségei emelkedésének megakadélyozasa.’

1. Biztositasi tigyletek

23. A hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke B. ré-
szének a) pontja alapjan a biztositasi tigyletek
adémentesek. E cikk igy szol: ,a tagallamok
mentesitik az adé aldl [...] a biztositasi és vi-
szontbiztositasi tigyletek[et], beleértve az eh-
hez tartozd biztositédsi tigynoki és kozvetitdi
szolgaltatdsokat”.

24. Sem a hatodik HEA-irdnyelv, sem a
biztositasi irdnyelvek nem hatdrozzék meg
a biztositdsi igylet fogalmat.'® A Birdsdg

9 — A C-455/05. sz. Velvet & Steel Immobilien tigyben 2007.
aprilis 19-én hozott itélet (EBHT 2007., 1-3225. 0.) 24. pontja
és a C-231/07-C-232/07. sz., Tiercé Ladbroke egyesitett
tigyekben 2008. mdjus 14-én hozott végzés 24. pontja.

10 — Lasd példéul az életbiztositds korén kivill es§ kozvetlen
biztositasi tevékenységek megkezdésére és gyakorldsira
vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezé-
sek Osszehangolasardl szolé 73/239/EGK elsé iranyelvnek
elsésorban az utazési segitségnyujtas vonatkozésdban tor-
ténd modositasarol sz6l6, 1984. december 10-i 84/641/EGK
tandcsi iranyelvet (HL 1984. L 339, 21. o.; magyar nyelv{
kiilonkiadds 6. fejezet, 1. kétet, 109. o0.).
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el6szor a CPP-iigyben hozott itéletben'
adott fogalommeghatdrozast, megallapitva,
hogy a biztositési tigylet alapvetd jellemzdje,
hogy a biztosité elére fizetendd dij ellenében
véllalja, hogy a biztositdsi esemény bekovet-
kezése esetén a szerzédéskotéskor rogzitett
szolgéltatast nyujtja a biztositott részére.”

25. A biztositési tigylet meghatarozésa kell6-
en tag volt ahhoz, hogy magaba foglalja olyan
adéalany szolgéltatasat, amely maga nem biz-
tositd, de olyan biztosité szolgaltatasait hasz-
nalja, amely vallalja a biztositott kockdzatot."

26. Mindebbdl arra a kovetkeztetésre jutha-
tunk, hogy a hangsily az tigylet jellegén, nem
pedig a szolgéltatdsnytjté személyén van, ami

e

azt jelenti, hogy biztosité tarsasigtdl eltérd
személy is nydjthat biztositdsi szolgaltatdst.

27. A SEB azt allitja, hogy e feltételek teljesiil-
tek a jelen tigyben, és az iigyleteket a hatodik
HEA-iranyelv 13. cikke B. részének a) pontja
értelmében adémentesnek kell tekinteni.

11 — A C-349/96. sz. CPP-iigyben 1999. februar 25-én hozott ité-
let (EBHT 1999.,1-973.0.).

12 — A 11. lébjegyzetben hivatkozott CPP-iigyben hozott itélet
17. pontja. A kozuti segitségnyujtasi szolgaltatasok, amelyek
nyujtdsat valamely szervezet az el6fizet6i szamdra megha-
tarozott éves hozzdjarulas megfizetése ellenében villalja,
a hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke B. részének a) pontja
alkalmazdsdban biztositasi tigyletnek tekintend6k. Lasd a
C-13/06. sz., Bizottsdg kontra Gorogorszag tigyben 2006.
december 7-én hozott itéletet (EBHT 2006., I-11563. o.).

13 — A 11. ldbjegyzetben hivatkozott CPP-iigyben hozott itélet
22. pontja.
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28. A Skatteverket ellenben tgy véli, hogy a
biztositasi tigyletnek rendelkeznie kell a kar-
térités elemével. Alldspontja szerint, mivel a
jelen tigyben nincs sz6 kartéritésrél, a széban
forgé szolgaltatasok a hatodik HEA-iranyelv
13. cikke B. részének a) pontja szerint nem te-
kinthet6k adémentesnek.

29. A ,kar” a Fennelly f6tanicsnok altal a
CPP-tigyben a biztositasi iigyletre vonatko-
zban adott meghatarozdsnak is részét képez-
te, de azt a Birésag nem vette at az iigyben
hozott itéletében."*

30. Alldspontom szerint a biztositasi iigylet
és a jelen tigy kozott a kockazati esemény be-
kovetkezését kovets helyzet jelenti a lényegi
kiillonbséget.

31. Biztositasi tigylet esetén a kockazati ese-
mény bekovetkezését kovetéen mindossze a
szerz6désben megallapitott osszeget kell kifi-
zetni vagy meghatdrozott szolgaltatast — mint

14 — Fennelly fétandcsnok 11. lébjegyzetben hivatkozott CPP-
tigyre vonatkozé inditvanyédnak 34. pontja.

példdul a biztositott személynek torténd se-
gitségnyujtds”® — kell teljesiteni a biztosit6
anyagi terhére. E teljesités kovetkeztében a
biztosité nem szerez semmilyen @j dolgot.'®
Nyeresége a kockazati esemény bekovetkezé-
sét megel6z6 idészakban keletkezett.

32. A jelen tigyben azonban a biztositési ese-
mény bekovetkezésekor a bank a szerzédés-
ben megallapitott dron jogosultsigot szerez a
részvények felett. Ez a részvények értékcsok-
kenésének kockdzatdval és a megvasarldshoz
sziikséges pénziigyi eszkozok aktivizalasaval
jar. Ugyanakkor végleges karra vonatkozé a
priori feltételezés nem kapcsolédik ehhez a
helyzethez. Ugy vélem, hogy ez a kiilonbség
azt jelenti, hogy a jelen tigy nem hasonlithaté
biztositasi tigylethez.

33. Ennélfogva a jelen tigyben szerepl§ jegy-
zési garanciavallalasi szolgaltatdsok nem te-
kintheték a hatodik HEA-iranyelv 13. cikke
B. részének a) pontja értelmében vett bizto-
sitasi tigyletnek.

15 — A meghatdrozott tevékenység tekintetében lasd a 12. 1db-
jegyzetben hivatkozott Bizottsag kontra Gorogorszag tigy-
ben hozott itéletet.

16 — Megjegyzem, hogy néhény biztositasiszerzédés-tipusndl a
biztosito igényt tdmaszthat a szerz6dés alapjan biztositott
és karosodott javakra. Példaul a biztosité tarsasig inkabb
atveszi a jelentdsen sériilt autét, és a biztositott félnek meg-
tériti annak értékét, ha tal koltséges a sériilt auté javitdsa.
Ugy vélem, hogy ez a kir minimalizéldsa érdekében végzett
tevékenység esetleges, és jogilag eltér a garancidt vallalonak
a le nem jegyzett részvények el6zetesen meghatérozott dron
torténd atvételére vonatkozo kotelezettségétol.
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2. Hitel és hitelbiztositékok nydjtasa

34. A hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. ré-
sze d) pontjanak 1. és 2. alpontja alapjan ad6-
mentes a ,hitel nydjtasa” és ,barmilyen” kote-
lezettség, kezesség vagy mads biztositék, illetve
garancia véllalésa.

35. A SEB érvelése szerint az altala nyujtott
jegyzési garanciavallaldsi szolgaltatasok e
rendelkezések alapjan addémentesek, mivel
ugyanaz a céljuk, mint a garancidnak, azaz
a szikséges t6ke meghatarozott Gsszegének
biztositasa, ezért a hitelez6 vagy garanciat
nydjté szempontjabdl a hitelnytjtassal azo-
nos kockazatokkal jarnak.

36. A Skatteverket érvelése szerint a jelen
ugy, eltéré jellege miatt, nem tartozik e ren-
delkezések hatalya ald. Alldspontja szerint
a hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke B. része
d) pontjanak 1. alpontja rendszerint olyan
kolcsonre vagy kifizetésre terjed ki, amelynek
ellenszolgdltatasa az azutdn fizetend6 kamat.
A hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. része
d) pontja 2. alpontjanak hatdlya ald kizaro-
lag a pénzigyi kotelezettségek tartoznak,
amelyek a Skatteverket értelmezése szerint
pénzosszeg kifizetésére vonatkozé olyan ko-
telezettséget jelentenek, mint példdul a hite-
lez6nek torténd visszafizetés. A Skatteverket
allaspontja szerint a jelen tigy tobb a megha-
tarozott pénzosszeg kifizetésére vonatkozé
egyszeri kotelezettségnél, ennélfogva nem
mindsiil a hatodik HEA-iranyelv értelmében
vett pénziigyi kotelezettségnek.
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37. A hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. ré-
sze d) pontjanak 1. alpontja tekintetében a Bi-
résag kifejezetten megallapitotta, hogy e cikk
nem korldtozdédik a bankok vagy pénzigyi
intézmények éltal nyujtott kolcsonokre vagy
hitelekre.” Megallapitotta tovabbd, hogy a
meghatarozas kell6en tdg ahhoz, hogy maga-
ba foglalja a szolgaltato altal kifizetés halasz-
tésa formajaban nyujtott valamennyi hitelt.'®

38. Allaspontom szerint a jelen iigyben az
tgylet eltérd jellege miatt nem hitelnyajtasrol
van szo.

39. Hitel nytjtasakor a hitelez6 az daltala
adott pénzosszeg kamattal torténd visszaté-
ritését varja el, ami egyiittesen képezi a kifi-
zetést. A jelen tigyben a bank nem szolgaltat
pénzosszeget a vallalkozasnak, ha a kockazati
esemény nem kovetkezik be. Abban az eset-
ben, ha a kockazati esemény bekovetkezik,
egydltalin nem koveteli az éltala nydjtott
pénz visszafizetését vagy kamatot. A bank
csupan az dltala megvasarolt részvényekért
fizet, amelyeket kés6bb annak érdekében ér-
tékesit, hogy visszaszerezze a pénzdsszeget.”
Pénz ellenében torténd részvénycserérdl van
tehat sz6, ami jellegében alapvetden eltérévé
teszi azt a hitelnyujtastdl.

17 — A 6. ldbjegyzetben hivatkozott SDC-tigyben hozott itélet
34. pontja.

18 — A 6. labjegyzetben hivatkozott SDC-iigyben hozott itélet
34. pontja.

19 — A tdrgyaldson a SEB tgy nyilatkozott, hogy jogilag a garan-
ciat vallalé koteles a jegyzési garanciavallaldsi szolgaltatds
keretében megszerzett részvények minél hamarabbi, veszte-
ség nélkiili értékesitésére.
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40. A hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. ré-
sze d) pontjanak 2. alpontja tekintetében a
rendelkezés kiilonb6zé nyelvi valtozatai ko-
z6tt eltérések allnak fenn. A hatodik HEA-
irdnyelv angol nyelvl valtozataban ,credit
guarantees” (hitelbiztositékok) szerepelnek,
mig a francia széveget tdgabban fogalmaztik
meg, az egyszerlen csak ,garanciat” emlit.”
Ennek kovetkeztében a jelentés egyértelmii-
vé tétele érdekében utalni kell arra az 6ssze-
fiiggésre, amelyben a kifejezés megjelenik,
valamint a hatodik HEA-irdnyelv szerkezetét
meghatdrozé szempontokra.*'

41. Az iranyelv el6készit6 munkélataibél
nem deril ki, hogy melyik nyelvi véltozat
tdmasztja ald jobban a rendelkezés céljat. A
hatodik HEA-iranyelvre vonatkozé javaslat
egyszerlien megallapitja, hogy a B. részben
szabdlyozott egyéb addmentességek olyan
meghatdrozott teriiletekhez kapcsolédnak,
mint példdul a biztositas, hitel nyujtésa, devi-
za- és tézsdei tigyletek, amelyeket valameny-
nyi tagallam kozos dltalanos politikai indokai
igazolnak.”> A hatodik HEA-iranyelv 13. cik-
ke B. része d) pontjanak 2. alpontjat anélkiil
fogadték el a hatodik HEA-iranyelvben, hogy
arrol a javaslat vagy barmely médositas emli-
tést tett volna.

20 — A svéd, finn, szlovén és észt véltozat az angol, mig a spanyol,
német, portugdl és ddn véltozat a francia megfogalmazast
koveti.

21 - Lésd analdgia atjan a 6. ldbjegyzetben hivatkozott SDC-
igyben hozott itélet 22. pontjét és az ott hivatkozott itélke-
zési gyakorlatot.

22 — A tagallamok forgalmi addra vonatkozé jogszabalyainak
Osszehangoldsarél — kozos hozzdadottértékadd-rendszer:
egységes addalap-megallapitdsrol sz6l6 hatodik tandcsi
iranyelvre vonatkozé javaslat (a Bizottsdg 1973. junius 29-én
nyujtotta be a Tandcshoz) (az Eurépai Kozosségek Hirlevele,
kiegészités 11/73., 15. 0.).

42. Mindezek ellenére nem latok okot a
hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. része
d) pontja 2. alpontjinak kizéarolag a hitelbiz-
tositékokra torténé korlatozasara. A hatodik
HEA-irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja
a banki és a pénziigyi szolgaltatasokra vo-
natkozik, és az ilyen szolgaltatasokat nyujtd
szervezetek szinte valamennyi tevékenységét
mentesiti az ad6 aldl. Mivel e szervezetek
nyudjthatnak mind hitelbiztositékot, mind a
szélesebb értelemben vett garanciét, a hato-
dik HEA-iranyelv 13. cikke B. része d) pont-
janak 2. alpontjit szélesebb értelemben kell
értelmezni. Az angol valtozatban foglalt ,cre-
dit guarantees” (hitelbiztositékok) csupdn az
ltalanosabb ,securities of money” (biztosi-
ték) egyik példdja vagy tipusa, amely szintén
szerepel a cikkben.® E megallapitdson nem
véltoztat az sem, hogy a széban forgd ren-
delkezés mentességet szabalyoz, amelyet szi-
gortdan kell értelmezni, a szigort értelmezés
ugyanis nem sziikségszertien jelent megszori-
t6 értelmezést.”

43. Ezen értelmezés esetleges tag jellegét a
Birésag itélkezési gyakorlatdban e rendel-
kezéshez Kkifejtett korldtozdsok sztkitik. Az
itélkezési gyakorlat értelmében a nyujtott
szolgéltatds akkor minésil adémentes tigylet-
nek, ha az atfogoéan értékelve 6nallé egységet
alkot, és arra iranyul, hogy ellassa az e rendel-
kezésben leirt egyik szolgaltatds jellemzé és
annak lényegéhez tartoz6 funkcioit.”® Ez azt

23 — Lasd Terra, B. és Kajus, J., A guide to the European
VAT directives (Cd Rom), IBFD, 2004, 9.3.2.2. ,Credit
Guarantees or any other security for money”.

24 — Jacobs fétandcsnok C-267/00. sz., Zoological Society of
London iigyre vonatkozé 2001. december 13-i inditva-
nyanak (2002. maércius 21-én hozott itélet, EBHT 2002.,
1-3353. 0.) 19. pontja.

25 — A 7. ldbjegyzetben hivatkozott Swiss Re Germany Holding
tigyben hozott itélet 45. pontja és az ott hivatkozott itélke-
zési gyakorlat.
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jelenti, hogy az iigyletnek teljes egészében a
pénziigyi iigyletek korébe kell tartoznia.*

44. Ennélfogva az a kérdés meriil fel, hogy az
els6 alkalommal kibocsétott és nem értékesi-
tett részvények lejegyzésére vonatkozo kote-
lezettségvillalas teljes egészében a pénziigyi
ugyletek korébe tartozik-e.

45. A Birésag mindeddig nem adott irdny-
mutatast azzal kapcsolatban, hogy pon-
tosan melyek a pénziigyi tigylet elemei. A
Velvet & Steel tigyben hozott itéletben megal-
lapitotta, hogy az épiiletfelujitasra vonatkozo
kotelezettségvallalas jellegénél fogva nem mi-
nésiil pénziigyi tigyletnek. A Tiercé Ladbroke
tigyben hozott itéletében pedig azt mondta
ki a Birdsag, hogy a fogadési tevékenységet
végz6 vallalkozast miikodteté megbizé nevé-
ben végzett fogadasi tevékenység nem tekint-
heté pénziigyi tigyletnek. Végiil, a Swiss Re
Germany Holding tigyben hozott itéletében
a Birésag az élet-viszontbiztositdsok alloma-
nyanak atruhazasat nem tekintette pénziigyi
tgyletnek.”’

46. Azt, hogy mi tekintheté pénziigyi ugy-
letnek, az ugylet gazdasagi Osszefiiggése-
ire tekintettel kell meghatdrozni. Mig a

26 — A9.ldbjegyzetben hivatkozott Velvet & Steel tigyben hozott
itélet 22. pontja, a 9. ldbjegyzetben hivatkozott Tiercé
Ladbroke tigyben hozott itélet 17. pontja és az ott hivatko-
zott itélkezési gyakorlat.

27 — A 7. ldbjegyzetben hivatkozott Swiss Re Germany Holding
igyben hozott itélet 48. pontja.
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Velvet & Steel iigyben szerepld {igylet nem a
pénziigyi piacokon zajlott, a jelen tigyben sze-
repld jegyzési garanciavallalasi szolgéltatdsok
egyértelmden ott torténtek meg. Ezt az allas-
pontot erdsiti meg a 2004/39 irdnyelv, amely
a jegyzési garanciavallalast az irdnyelv alkal-
mazdasdban befektetési szolgéltatdsnak tekin-
ti.® Alldspontom szerint valamely pénziigyi
intézmény vallalati finanszirozédssal kapcso-
latos tevékenységei a pénziigyi iigyletek koré-
be tartozénak tekinthet6k azzal az esetleges
kivétellel, hogy az olyan kiegészit6 szolgdlta-
tasokat, mint példaul a marketing vagy a jogi
tandcsadas, nem pénziigyi szerepl6k is nyujt-
hatjék. Igy a jegyzési garanciavallalasi szolgal-
tatas a pénziigyi tigyletek korébe tartozik.

47. Ezt kovetfen azt kell megallapitani,
hogy a jegyzési garanciavallaldsi szolgalta-
tds megfelel-e a garancia feltételeinek. E fo-
galom meghatdrozasat sem az irdnyelv, sem
a Birdsdg eddigi itélkezési gyakorlata nem
tartalmazza.

48. Ugy vélem, hogy a garancia lényegében
annak biztositdsa, hogy a mésik fél mulasz-
tdsa esetén a garanciat nyujté fél véllalja a
mulaszté fél dltal elmulasztott sziikséges cse-
lekmény teljesitését, dltalaban valamilyen ki-
fizetést. A garancia 6ndalléan, vagyis a masik

28 — A 2004/39 irdnyelv I. melléklete A. szakaszanak 6. pontja.
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fél teljesitésétdl fuggetleniil is nyGjthatd, mint
példaul valamely projekt gazdasagi eredmé-
nyével kapcsolatos garancia (,veszteség elleni
garancia”). E garancia azonban a fogalom je-
lentési korén kiviil esik.

49. A jelen tigyben nincs megjelolt ,masik
fél; amely 4gy lenne meghatirozhaté, mint
amelynek a SEB garancidt nydjtott, még ha
a garancia nyilvanvaléan olyan helyzetre is
vonatkozik, amikor a részvények jegyzésére
vonatkozé eredeti igéretet a befektet6 nem
teljesiti. A mulaszt6 fél ugyanis maga a piac.
Allaspontom szerint a hatodik HEA-iranyelv
13. cikke B. része d) pontjanak 2. alpontja sze-
rinti garancia fogalma nem terjedhet ki ilyen
helyzetekre.

50. Ennélfogva ugy vélem, hogy a jelen tgy-
ben szereplé jegyzési garanciavallaldsi szol-
galtatds nem tartozik a hatodik HEA-irényelv
13. cikke B. része d) pontja 1. és 2. alpontja-
nak hatélya ald, igy e rendelkezések alapjin
nem adémentes.

3. Részvényekre vonatkoz¢ ligyletek

51. Végiil, a hatodik HEA-iranyelv 13. cikke
B. része d) pontjanak 5. alpontja alapjan a tag-
allamok mentesitik az ad¢ aldl a részvényekre
vonatkozd tgyleteket. A ,részvényekre vo-
natkoz6 tigyletek” fogalmat eddig harom tgy
értelmezte,” amelyekbsl nem egyértelmd,
hogy pontosan milyen tesztet kell alkalmazni
annak megdllapitdsara, hogy valamely tgylet
részvényekre vonatkozd iigyletnek minésiil-e.
Elészor az SDC-iigyben hozott itéletében
allapitotta meg a Birdsidg az értékpapirokra
vonatkozé tigyletekkel kapcsolatban, hogy a
jogi aktusoknak meg kell véltoztatni a felek
jogi és pénziigyi helyzetét.* Ezt kovetden a
CSC Financial Services-tigyben hozott ité-
letében a Birdsig — egyértelmtien az SDC-
tigyben hozott itéletben kidolgozott tesztet
analdgia atjan alkalmazva — a részvényekre
vonatkozé tigyletekkel kapcsolatban megalla-
pitotta, hogy az tgylet értékpapirokra vonat-
kozé jogokat és kotelezettségeket hozhat 1ét-
re a felek szamara, azokat mddosithatja vagy
megsziintetheti®' Végiill az AB SKF-iigyben
hozott itéletében a Birésag — utalva mindkét

29 — A C-29/08. sz. AB SKF iigyben 2009. oktéber 29-én hozott
itélet (EBHT 2009., I-10413. 0.), a C-235/00. sz. CSC Finan-
cial Services tigyben 2001. december 13-dn hozott itélet
(EBHT 2001., I-10237. 0.) és a 6. lébjegyzetben hivatkozott
SDC-iigyben hozott itélet.

30 — Az SDC-iigyben hozott itéletben a Birésag a hatodik HEA-
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpontja szerinti,
atruhdzésokkal kapcsolatos tigyleteket elemezte, és meg-
allapitotta, hogy az értékpapirokra vonatkozé tigyletek
magukban foglaljadk az értékpapirpiacon forgalomképes
értékpapirokkal végzett tigyleteket, és az értékpapirok
kereskedelme olyan jogi aktusokat foglal magéban, amelyek
megvaltoztatjak a felek jogi és pénziigyi helyzetét. Lasd az
SDC-iigyben hozott itélet 72—73. pontjat.

31 — A 29. ldbjegyzetben hivatkozott CSC Financial Services-
iigyben hozott itélet 33. pontja. Colomer f6tandcsnok erre
az lgyre vonatkozéan egyértelmiivé tette (az inditvanya
29. pontjéban), hogy ez akkor kovetkezik be, ha a tevékeny-
ség kozvetlendl érinti az értékpapir altal megtestesitett jog-
viszonyt, és alkalmas arra, hogy hatast gyakoroljon annak
lényeges tartalmara. Példaként az értékpapir kibocsatasat,
atruhazésit, forgatmdnyat, kifizetését és visszavésarldsat
sorolta.
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ugyre — megéllapitotta, hogy a részvények
értékesitése megvaltoztatja az tigyletben ré-
szes felek jogi és pénziigyi helyzetét, ezért
az a hatodik HEA-iranyelv 13. cikke B. része
d) pontjanak 5. alpontja szerinti adémentes-
ség hatdlya al4 tartozhat.”

52. Ugy vélem, hogy a CSC Financial Services
ugyben hozott itéletben kidolgozott teszt job-
ban alkalmazhat6 a részvényekre vonatkozé
tigyletek kereskedelmi és gazdasdgi tartal-
madnak feltdrasara, mivel az elsédleges piacon
végzett tigyletek minden esetben feltételesek
abban az értelemben, hogy a részvények jogi-
lag csak a kibocsatas végén jonnek létre.

53. A CSC Financial Services tigyben hozott
itéletben kidolgozott tesztet kovetve, a valto-
zasnak ténylegesen nem kell bekovetkeznie,
de az iigyletnek alkalmasnak kell lennie a
jogviszony megvaltoztatdsira. Ennélfogva az
a tény, hogy a SEB-et felszdlithatjék a le nem
jegyzett részvények megvasarldsara, elegendd
a tesztnek val6 megfeleléshez és igy a hato-
dik HEA-irdnyelv 13. cikke B. része d) pont-
janak 5. alpontja szerinti adémentesség
megallapitasahoz.

32 — A 29.ldbjegyzetben hivatkozott itélet 50. pontja.
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54. Ha a Bir6sig nem a CSC Financial
Services tigyben hozott itéletében kidolgozott
teszt alkalmazdsat valasztja, és ugy véli, hogy
az Ugyletnek meg kell valtoztatnia a felek jogi
és pénziigyi helyzetét, az a f6 kérdés meril fel,
hogy ilyen véltozasrél van-e szd, még akkor
is, ha a banknak lehet, hogy ténylegesen soha
sem kell megvdsdrolnia a részvényeket.

55. Ugy vélem, hogy a jelen {igyben ilyen
véltozasrol van sz6, mivel a jogi és pénziigyi
helyzet megvaltozdsat tagan kell értelmezni,
ugy, hogy az magaban foglalja az olyan tgy-
leteket, amelyek jogi kotelezettségvallalast
hoznak létre.*

56. A jelen tigyben a SEB-et terhel6 jogi ko-
telezettség abban az idépontban keletkezik,
amikor a jegyzési garanciavéllalast nydjtja,
azaz amikor a részvények megvdsarlasara
vonatkoz6 igéretet teszi. Ez a kotelezettség
megviltoztatja a felek jogi helyzetét, mivel
a részvénykibocsitéonak jogos kovetelése
keletkezik a SEB-bel szemben, ha a feltétel
bekovetkezése esetén a SEB megtagadja a
részvények megvasdrlasat. A felek pénzugyi
helyzetét is megvaltoztatja, mivel a SEB-nek
biztositania kell, hogy megfelelé mértékd for-
rassal rendelkezzen a részvényeknek a feltétel

33 — E tekintetben egyetértek Colomer f6tandcsnok 29. labjegy-
zetben hivatkozott CSC Financial Services iigyre vonat-
kozé 2001. julius 12-i inditvanyanak 23. pontjaban adott
fogalommeghatérozdsaval.
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bekovetkezése esetén torténé megvdasarlasa-
hoz.** Ennélfogva a SEB helyzete egyértel-
miien megvaltozik a kibocsité tarsasdgnak
nyujtott jegyzési garanciavallalasi szolgaltatas
kovetkeztében.

57. Tovabbd, az adésemlegesség szempont-
jabol a legtobb tagdllamhoz hasonléan rész-
vényekre vonatkoz6 tgyleteknek ajanlott
tekinteni a jegyzési garanciavallalasi szolgal-
tatasokat. Mas moédon is erre az eredményre,
azaz a HEA aléli mentességre juthatunk. A
tdrsasig részvényatruhdzdson keresztill két
madon gytjthet tékét: i. valamely bank részé-
re torténd részvénykibocsatds utjan, amely-
nek soran a bank jutalékat figyelembe veszik
a jegyzési ar megillapitasakor, vagy ii. (mint a
jelen tigyben) a piacon torténd részvénykibo-
csatds utjan, amelynek soran valamely bank
kotelezettséget vallal a nem értékesitett vagy
le nem jegyzett részvények megvasarlasara.
Az elsé eset HEA-mentes, mivel nem tarto-
zik a hatodik HEA-irdnyelv hatalya ala.*® A
két eset eltérd kezelése ellentétben 4ll a ha-
todik HEA-iranyelv altal megérizni kivant
addsemlegesség elvével. Ez tehat tovabbi ok
arra, hogy a jegyzési garanciavéllaldsi szol-
géltatasokat a hatodik HEA-irdnyelv 13. cikke
B. része d) pontjanak 5. alpontja szerint adé-
mentesnek tekintsiik.

34 — Lésd az 5. labjegyzetben hivatkozott 2006/49 irdnyelv I. mel-
lékletének 41. pontjét.

35 — A C-465/03. sz. Kretztechnik-tigyben 2005. majus 26-an
hozott itélet (EBHT 2005., 1-4357. 0.). Amint arra Iror-
szag helyesen ramutatott, a hatodik HEA-irdnyelv 13. cik-
kének B. részében meghatarozott szdmos tigylet — talan a
legtobb — nem tartozik az irdnyelv hatilya ald, mivel nem
teljesiti a hatodik HEA-iranyelv 2. cikkének (1) bekezdésé-
ben foglalt kovetelményeket. Ennélfogva nincs jelentdsége
annak, hogy a hatodik HEA-irdnyelv 13. cikkének B. része
tartalmazza 6ket.

58. A SEB el8adta, hogy a jelen iigy hason-
lésagot mutat az eladasi opcié masodlagos
piacon térténd értékesitésével. Ugy vélem,
nem ez az eset all fenn, mivel az 1777/2005
rendelet*® 3. cikkének (1) bekezdése ugy
rendelkezik, hogy

slelgy opcié értékesitése, amennyiben ez az
értékesités a 77/388/EGK iranyelv 13. cikk
B. cim d) pont 5. alpontjanak hatdlya al4 tar-
tozik, az emlitett irdnyelv 6. cikkének (1) be-
kezdése szerinti szolgaltatasnydjtasnak min6-
stil. Az ilyen szolgaltatasnydjtas elkiilonil az
alapjaul szolgalé tigylettdl”

A jegyzési garanciavallaldsi szolgdltatasok
adémentessége tehat nem alapulhat a rész-
vényekre vonatkozd eladasi opcidkkal vald
hasonlésagukon, mivel a részvények értékesi-
tésével ellentétben az eladasi opcidk értéke-
sitése nem tartozik a hatodik HEA-iranyelv
hatdlya ald.

59. Kovetkezésképpen a jegyzési garancia-
véllalds nydjtidsa részvényekre vonatkozd
tigyletnek mindsiil, és ezért a hatodik HEA-
irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. al-
pontja értelmében HEA-mentes.

36 — A kozos hozzdadottértékadd-rendszerrdl sz6l6 77/388/EGK
irdnyelv végrehajtasi intézkedéseinek megallapitésarol sz6lo,
2005. oktéber 17-i 1777/2005 tanicsi rendelet (HL 2005.
L 288, 1. 0.). Ez a rendelet az id6beli hataly miatt természe-
tesen nem alkalmazhatd a jelen tigyben.
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IV — Végkovetkeztetések

60. A fentiekre tekintettel azt javaslom, hogy a Birdsag a kovetkez6 vélaszt adja:

A tagéllamok forgalmi addra vonatkozé jogszabalyainak 6sszehangoldsérdl — kozos
hozzdadottértékadd-rendszer: egységes adoalap-megallapitasrol sz6l6, 1977. méjus
17-i 77/388/EGK hatodik tandcsi iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 5. alpont-
jaban foglalt adomentességet ugy kell értelmezni, hogy kiterjed az olyan jegyzési ga-
ranciavallalasi szolgaltatasokra, amelyek keretében valamely hitelintézet a részvény-
kibocsatast tervezd tarsasagnak ellenérték fejében olyan garanciat nyujt, amelynek
értelmében kotelezettséget vallal a jegyzésre nyitva all6 idén belil le nem jegyzett
valamennyi részvény megvasarlasara.
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