SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

GENERALINIO ADVOKATO
NIILO JAASKINEN ISVADA,
pateikta 2010 m. gruodzio 16 d.!

1. Sis prasymas priimti prejudicinj sprendi-
ma susijes su finansiniy priemoniy i$platini-
mo garantijos teikimo paslaugy kvalifikavimu
dél PVM.

2. Akcijy i$platinimo garantijos paslaugos
(share underwriting guarantee services) pa-
prastai reiskia tai, jog garantas uz tam tikra
mokestj jsipareigoja jsigyti ar pasirasyti (nau-
jos akcijy emisijos atveju) ta akcijy dalj, kuri
nebus parduota ar pasirasyta rinkoje. Taigi
tokiy paslaugy paskirtis yra uztikrinti, kad
visos i$platinamos arba parduodamos akcijos
bus pasirasytos arba parduotos ir kad emiten-
tas gaus tam tikra kapitalo dalj.

3. Siuo atveju to ir siekdamos kai kurios ak-
cinés bendrovés prasé suteikti finansiniy
priemoniy i$platinimo garantijos paslaugas.
Garantas (Skandinaviska Enskilda Banken
(toliau — SEB)) uz komisinj mokestj jsiparei-
gojo jsigyti visas akcijas, kurios nebus pasira-
$ytos per akcijy pasiragymo laikotarpij.

1 — Originalo kalba: angly.

4. Pagrindinis klausimas yra, ar $ig finansiniy
priemoniy i$platinimo garantijos paslauga
reikéty kvalifikuoti remiantis Se$tosios PVM
direktyvos 13 straipsnio B skirsniu’ ir, jei
taip, — pagal kuria jo nuostata. Ypa¢ svarbios
yra trys Sios direktyvos 13 straipsnio B skirs-
nio nuostatos: a punktas dél draudimo san-
doriy, d punkto 1 ir 2 papunkdiai dél paskoly
ir paskoly garantijy suteikimo bei d punkto
5 papunktis dél sandoriy, susijusiy su akcijo-
mis ir kitais vertybiniais popieriais.

5. Finansiniy priemoniy i$platinimo ga-
rantijos paslaugy kvalifikavimas yra gana

2 — 1977 m. geguzés 17 d. Sestoji Tarybos direktyva 77/388/
EEB dél valstybiy nariy apyvartos mokesciy jstatymy deri-
nimo — Bendra pridétinés vertés mokescio sistema: vieno-
das vertinimo pagrindas (toliau — Se$toji PVM direktyva;
OL L 145, p. 1; 2004 m. specialusis leidimas lietuviy k., 9 sk.,
1t., p. 23). Sestosios PVM direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
a ir d punktus dabar atitinka 2006 m. lapkri¢io 28 d. Tary-
bos direktyvos 2006/112/EB dél pridétinés vertés mokescio
bendros sistemos (OL L 347, p. 1; toliau — PVM direktyva),
kuri pakeité Se$tagja direktyva nuo 2007 m. sausio 1 d.,
135 straipsnio 1 dalis (Zr. koreliacijos lentele PVM direktyvos
XII priede). PVM direktyva siekiama pateikti geresnio regla-
mentavimo principg atitinkantj aisky ir racionaly taikytiny
nuostaty idéstyma (3 konstatuojamoji dalis).

I - 1511



GENERALINIO ADVOKATO N. JAASKINEN ISVADA — BYLA C-540/09

sudétinga uzduotis, turint omenyje tai, jog fi-
nansy rinkose sitlomy su bendroviy finansais
susijusiy paslaugy, kurios i§ prigimties yra
dinamiskos, ekonominei realybei nelengva
pritaikyti teisés aktuose iSdéstytas statiskas,
anksciau priimtas nuostatas.

I — Teisinés aplinkybés

Sestoji PVM direktyva

6. Sestosios PVM direktyvos 2 straipsnio
1 punkte nustatyta jos taikymo sritis. Jame
nurodyta, kad pridétinés vertés mokeséiu ap-
mokestinamas ,prekiy tiekimas ar paslaugy
teikimas, kai Salies teritorijoje uz atlygj prekes
tiekia ar paslaugas teikia apmokestinamasis
asmuo, veikdamas kaip toks*.

7. Sestosios PVM direktyvos 13 straipsnio
B skirsnyje reglamentuojamas atleidimas nuo
PVM. Kiek tai reik§minga $ioje byloje, jame
nurodyta, kad valstybés narés atleidzia nuo
PVM:

»a) draudimo ir perdraudimo sandorius ir su
jais susijusias paslaugas, kurias atlieka drau-
dimo brokeriai ir draudimo agentai;
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d) 1) paskoly suteikimg jskaitant derybas
dél paskolos, taip pat suteiktos paskolos
priezitra, kai ja vykdo paskola suteikes
asmuo;

2) derybas ir bet kokius sandorius dél
paskoly garantiju ar kitokiy finansiniy
uztikrinimy, taip pat paskoly garantijy
prieziura, kai ja vykdo paskola suteikes
asmuo;

5) sandorius, jskaitant derybas, bet is-
skyrus valdyma ir saugojima, susijusius
su akcijomis, turto dalimis bendrovése
ar asociacijose, jmoniy obligacijomis ir
kitais vertybiniais popieriais, i§skyrus:

— dokumentus, nustatanc¢ius nuosavy-
bés teise j prekes,

— b5 straipsnio 3 dalyje nurodytas teises
ar vertybinius popierius®.

3 — Sestosios PVM direktyvos 5 straipsnyje minimos teisés, kaip
savininkui disponuoti materialiuoju turtu, o 5 straipsnio
3 dalyje isvardyta, kas laikytina materialiuoju turtu, jskaitant
akcijas ar akcijoms ekvivalentiskas nuosavybés dalis, kurios
ju savininkui de jure ar de facto suteikia nekilnojamojo turto
ar jo dalies nuosavybés arba valdymo teises.
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Nacionalinés teisés aktai

8. Pagal Mervirdesskattelagen (PVM ijsta-
tymas; 1994:200; toliau — ML) 1 skyriaus
1 straipsnj PVM mokétinas uz vykdant aki-
ne veikla atliekama apmokestinamaji prekiy
tiekimg ir paslaugy teikimg valstybés terito-
rijoje. Si nuostata skirta jgyvendinti Sestosios
PVM direktyvos 2 straipsnio 1 punkta ir PVM
direktyvos 2 straipsnio 1 dalj.

9. Pagal ML 3 skyriaus 9 straipsnj nuo mo-
kescio atleidziamas banko ir finansiniy pa-
slaugy teikimas bei sandoriai dél vertybiniy
popieriy. Sandoriu dél vertybiniy popieriy
laikomas, be kita ko, akcijy, kity turto daliy
ar reikalavimy pardavimas. Pagal 10 straips-
nj nuo mokes¢io atleidziamas draudimo
ir perdraudimo paslaugy teikimas. Siomis
nuostatomis, be kita ko, jgyvendinami Sesto-
sios PVM direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
a punktas ir d punkto 1, 2 ir 5 papunkdiai bei
PVM direktyvos 135 straipsnio 1 dalies a—c ir
f punktai.

II — Faktai ir prejudiciniai klausimai

10. Byla susijusi su PVM grupe SEB AB
Momsgrupp (toliau — SEB Momsgrupp), ku-
rios pagrindiné jmoné yra bankas SEB. By-
loje nagrinéjamu laikotarpiu SEB ir kita SEB
Momsgrupp bendrové teiké paslaugas ak-
cinéms bendrovéms, ketinancioms iSleisti
naujg akcijy emisija. SEB teikiamas paslaugas
sudaré finansiniy priemoniy i$platinimo ga-
rantijos suteikimas.

11. SEB Momsgrupp mané, kad finansiniy
priemoniy i$platinimo garantijos paslau-
gy teikimas yra atleistas nuo PVM ir todél
nei rinko, nei deklaravo PVM uz jas. Véliau
Skatteverket (Svedijos mokesciy institucija)
atliko grupés patikrinima ir nusprendé taikyti
papildoma pardavimo PVM uz aptariama lai-
kotarpj. Dél Sio sprendimo SEB Momsgrupp
pateiké skundus Lénsrdtten i Stockholms ldn
(Stokholmo apygardos administracinis teis-
mas) ir Kammarrdtten i Stockholm (Stok-
holmo apeliacinis administracinis teismas),
taciau jie buvo atmesti.

12. Regeringsrdtten (Auk$c¢iausiasis admi-
nistracinis teismas) nagrinéjamas gincas i$
esmés yra dél to, ar finansiniy priemoniy i$-
platinimo garantijos gali bati neapmokestina-
mos. Sio teismo nuomone, tokios garantijos
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gali bati teikiamos atskirai arba kartu su pa-
slaugomis, susijusiomis su akcijy isleidimu.

13. Siomis aplinkybémis Regeringsritten
praso Teisingumo Teismo priimti prejudicinj
sprendima dél $io klausimo:

»Ar Sestosios direktyvos 13 straipsnio B skirs-
nis ([PVM direktyvos] 135 straipsnio 1 dalis)
aiskintinas kaip reiskiantis, kad jame numa-
tyti atleidimo nuo mokescio atvejai apima ir
paslaugas (finansiniy priemoniy i$platinimo
garantijas), kurias sudaro kredito jstaigos uz
atlygj teikiama garantija bendrovei, ketinan-
Ciai iSleisti akcijy, jei Sia garantija kredito js-
taiga jsipareigoja isigyti visas per akcijy pasi-
rasymo laikotarpj nepasirasytas akcijas?“

III — Analizé

A — Finansiniy priemoniy isplatinimo ga-
rantijos pobidis

14. Finansiniy priemoniy iSplatinimo ga-
rantijos paslaugos jvairiose ES nuostatose
kvalifikuojamos kaip finansinés paslaugos.
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Direktyvoje 2004/39/EB dél finansiniy prie-
moniy rinky jsipareigojimas pirkti ar par-
duoti finansines priemones kvalifikuojamas
kaip investiciné paslauga®. Be to, Direktyvoje
2006/49 reikalaujama, kad kredito jstaiga tu-
réty tam tikro dydzio kapitala, atsizvelgiant
i prisiimtg finansiniy priemoniy i$platinimo
garantijos rizika®. Taciau tai, kad vidaus rin-
kos teisés aktuose veikla kvalifikuojama kaip
finansiné paslauga, savaime nenulemia atitin-
kamy sandoriy vertinimo PVM poziariu.

15. Posédyje buvo diskutuojama apie finansi-
niy priemoniy i$platinimo garantijos paslau-
gos pobudj ir apie tai, ar ji laikytina pacios

4 — ,2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i$
dalies keiciancios Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB
ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei
panaikinancios Tarybos direktyvg 93/22/EEB (OL L 145,
p. 1; 2004 m. specialusis leidimas lietuviy k., 6 sk., 7 t., p. 263;
toliau — Direktyva 2004/39), I priedo A skirsnio 6 punktas.
Pastebiu, kad jvairiose $ios direktyvos kalbinése versijose var-
tojamos $iek tiek skirtingos ,jsipareigojimo pirkti ar parduoti
finansines priemones” (,underwriting“) savokos, palyginti su
savoka angly kalboje. Lingvistinio pobudzio sunkumai $ioje
teisés srityje buvo paminéti Pirmojoje ataskaitoje, kurioje
nurodyta: “kadangi Tarybos direktyvos tekstas yra autentis-
kas valstybiy nariy, kurioms ji skiriama, kalbomis, joje reikia
kiek jmanoma stengtis vengti teisiniy savoky ar formuluoc¢iy,
skirtingose Salyse reiskianciy skirtingus dalykus. Deja, Sios
nuostatos ne visuomet galima laikytis ir bet kuriuo atveju
besalygiskai $ios nuostatos laikantis galima lengvai sukurti
neaiskia terminija, kuri pati gali kelti priestaringy interpre-
tacijy (zr. Pirmaja Komisijos ataskaita Tarybai dél pridétinés
vertés mokescio bendros sistemos taikymo, pateikta pagal
1977 m. geguzés 17 d. Sestosios Tarybos direktyvos (77/388/
EEB) 34 straipsnj (COM(83) 426 galutinis)).

5 — 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2006/49/EB dél investiciniy jmoniy ir kredito
istaigy kapitalo pakankamumo (nauja redakcija) (OL L 177,
p. 201; toliau — Direktyva 2006/49) I priedo skirsnio ,Finan-
siniy priemoniy emisijos platinimas“ 41 punktas. Sioje
direktyvoje yra ta pati lingvistiné problema kaip ir Direkty-
voje 2004/39 (ir. 4 i$nasa).
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akcijy emisijos dalimi arba ja papildancia pa-
slauga (ir todél mokesciy pozitriu vertintina
taip pat), ar atskira paslauga.

16. Paaiskéjo, kad finansiniy priemoniy i$-
platinimo garantijos paslaugy apimtis valsty-
bése narése suprantama nevienodai. Kai kur,
pavyzdziui, Airijoje, finansiniy priemoniy
i$platinimo garantija suprantama kaip daugy-
bé paslaugy, iskaitant konsultacija dél akcijy
emisijos, prekyba akcijomis bei jy platinima
ir, jei reikia, finansy jstaigos suteikiama akcijy
isplatinimo garantija. Ta¢iau Svedijoje finan-
siniy priemoniy i$platinimo garantijos pa-
slaugos gali buti ir yra teikiamos atskirai nuo
kity su akcijy i$leidimu susijusiy paslaugy.

17. SEB, Svedija ir Skatteverket vienbalsiai
tvirtina, kad finansiniy priemoniy i$plati-
nimo garantija gali bati suteikiama atskirai.
Panasiai savo nutartyje nurodé ir prasyma
priimti prejudicinj sprendimg pateikes teis-
mas. Be to, posédyje SEB patvirtino, kad siuo
atveju jis garantavo akcijy i$platinimg, o akci-
ju emisijos iSleidima atliko kita jmoneé.

18. Todél aisku, kad Sioje byloje finansiniy
priemoniy i$platinimo garantijos paslauga
turi bati vertinama atskirai, o ne kaip papil-
danti kitas paslaugas, teikiamas isleidZiant
akcijy emisijg.

B — Sestosios PVM direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio aiskinimas

19. Pries pradedant analizuoti tris $iuo atveju
reik§mingas nuostatas, reikéty padaryti kelias
bendras pastabas.

20. Pirma, nagrinéjamos savokos yra sava-
rankiskos ES teisés savokos ir todél vertinti-
nos vienodai, siekiant pasalinti PVM sistemos
taikymo prie$taravimus valstybése narése®.
Taip pat jas reikia nagrinéti atsizvelgiant i
bendra PVM sistemq’.

21. Antra, remiantis Teisingumo Teis-
mo praktika, Sestosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnyje nurodytus atleidimo
nuo mokescio atvejus reikéty aiskinti siaurai,
nes tai yra i$imtys i§ bendros taisykles, kad
PVM mokamas uz visy prekiy tiekima ir pa-
slaugy teikima®.

22. Trecia, neaisku, kokia yra finansiniy san-
doriy atleidimo nuo mokescio priezastis, nes
travaux preparatoires apie tai nekalbama. Ta-
¢iau, remiantis Teisingumo Teismo praktika,

6 — 1997 m. birZelio 5 d. Sprendimo SDC (C-2/95, Rink. p. I-3017)
21 punktas; 2005 m. kovo 3 d. Sprendimo Arthur Andersen
(C-472/03, Rink. p. I-1719) 25 punktas; 2001 m. kovo 8 d.
Sprendimo Skandia (C-240/99, Rink. p. I-1951) 23 punktas.

7 — Sestosios PVM direktyvos 11 konstatuojamoji dalis. Taip pat
zr. 2009 m. spalio 22 d. Sprendimo Swiss Re Germany Hol-
ding (C-242/08, Rink. p. I-10099) 33 punkta ir jame minéta
teismo praktika.

8 — Sprendimo Skandia, minéto 6 iSna$oje, 32 punktas; Spren-
dimo Arthur Andersen, minéto 6 iSnasoje, 24 punktas; Spren-
dimo SDC, minéto 6 i$nasoje, 20 punktas ir jame minéta
teismo praktika.

I - 1515



GENERALINIO ADVOKATO N. JAASKINEN ISVADA — BYLA C-540/09

finansiniy sandoriy atleidimo nuo mokesc¢io
tikslas yra palengvinti apmokestinimo pa-
grindo ir atskaitomo PVM sumos nustaty-
ma bei iSvengti vartojimo paskolos kainos
didéjimo’.

1. Draudimo sandoriai

23. Draudimo sandoriai yra atleisti nuo
mokes¢io pagal Sestosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnio a punkta. Jame nu-
rodoma, kad ,valstybés narés atleidzia nuo
mokescio <...> draudimo ir perdraudimo
sandorius ir su jais susijusias paslaugas, ku-
rias atlieka draudimo brokeriai ir draudimo
agentai”.

24. Nei Sestojoje PVM direktyvoje, nei drau-
dimo direktyvose draudimo sandoriai neapi-
bréziami'®. Pirma karta Teisingumo Teismas

9 — 2007 m. balandzio 19 d. Sprendimo Velvet & Steel Immo-
bilien (C-455/05, Rink. p. 1-3225) 24 punktas ir 2008 m.
geguzés 14 d. Nutarties Tiercé Ladbroke (sujungtos bylos
C-231/07 ir C-232/07) 24 punktas.

10 — Zr., pavyzdziui, 1984 m. gruodzio 10 d. Tarybos direktyva
84/641/EEB, i dalies keiciancig, pirmiausia dél pagalbos
turistams, Pirmaja direktyva (73/239/EEB) dél jstatymy ir
kity teisés akty, susijusiy su tiesioginio draudimo, i$skyrus
gyvybés draudimag, veiklos pradéjimu ir vykdymu, derinimo
(OL L 339, p. 21; 2004 m. specialusis leidimas lietuviy k.,
6k, 1t, p.109).
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Sig savoka apibrézé Sprendime CPP", kuria-
me nurodé, kad draudimo sandorio butinas
pozymis yra tai, jog draudikas jsipareigoja uz
iSankstine draudimo jmoka rizikos materia-
lizavimosi atveju suteikti draudéjui sudarant
sutartj sutarta paslauga'.

25. Taigi draudimo sandorio savoka buvo
pakankamai plati, kad apimty paslaugas, tei-
kiamas apmokestinamojo asmens, kuris pats
néra draudikas, bet teikia rizika draudziancio
draudiko paslaugas®.

26. Remiantis tuo galima daryti i$vada, kad
akcentuojamas sandorio pobudis, o ne san-
dorj sialantis asmuo, ir tai reiskia, kad drau-
dimo paslaugas gali teikti kitas nei draudimo
bendrové asmuo.

27. SEB tvirtina, kad $ioje byloje egzistuoja
minétos aplinkybés ir kad sandoriai laikytini
atleistais nuo mokescio pagal Sestosios PVM
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio a punkta.

11 — 1999 m. vasario 25 d. Sprendimas (C-349/96, Rink.
p. 1-973).

12 — Sprendimo CPP, minéto 11 i$naSoje, 17 punktas. Taigi
keliuose teikiamos pagalbos paslaugos, kurias subjektas
isipareigoja teikti savo abonentams uz nustatyto dydzio
metine jmokg, buvo pripazintos prilygstan¢iomis draudimo
sandoriui remiantis Sestosios PVM direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio a punktu. Zr. 2006 m. gruodzio 7 d. Sprendima
Komisija pries Graikijg (C-13/06, Rink. p. I-11563).

13 — Sprendimo CPB minéto 11 i$nasoje, 22 punktas.
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28. Kita vertus, Skatteverket mano, kad drau-
dimo sandoris turi apimti zalos atlyginima.
Jos nuomone, nagrinéjamos paslaugos ne-
gali bt atleistos nuo mokescio pagal Sesto-
sios PVM direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
a punkty, nes $iuo atveju neatlyginama jokia
zala.

29. ,Zalos“ elementas buvo generalinio
advokato N. Fennelly byloje CPP pateiktame
draudimo sandorio apibrézime, tac¢iau nebu-
vo perkeltas j Teisingumo Teismo sprendima
toje byloje'.

30. Mano nuomone, lemiamas skirtumas
tarp draudimo sandorio ir $io atvejo yra situ-
acija, kai rizika materializuojasi.

31. Draudimo sandorio atveju viskas, ko
reikalaujama, jei rizika materializuojasi, yra
sutartos sumos iSmokéjimas arba konkre-
¢iy veiksmy atlikimas, pavyzdziui, pagalbos

14 — Generalinio advokato N. Fennelly i$vados byloje CPP,
minétoje 11 i§nasoje, 34 punktas.

apdraustam asmeniui suteikimas'® draudiko
saskaita. Tai darydamas, draudikas nejgyja
nieko nauja’®. Jo nauda sukuriama iki tol, kol
rizika materializuojasi.

32. Taciau Siuo atveju, jei rizika materia-
lizuojasi, bankas, sumokéjes sutarta kaina,
igyja nuosavybeés teise i akcijas. Tai susije su
akcijy nuvertéjimo rizika ir islaidy, susijusiy
su jsigijimu, atsiradimu. Taciau tokioje situ-
acijoje negalima a priori numatyti galutiniy
nuostoliy. Manau, kad $is skirtumas rodo, jog
aptariama situacija néra analogiska draudimo
sandoriui.

33. Todél sioje byloje finansiniy priemoniy
isplatinimo garantijos paslaugy negalima
laikyti draudimo sandoriu Sestosios PVM
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio a punkto
prasme.

15 — Dél konkreéiy veiksmy zr. Sprendima Komisija pries Grai-
kijg, minéta 12 i$nasoje.

16 — Atkreipiu démesj, kad pagal kai kurias draudimo sutartis
draudikas gali turéti teise i$pirkti sugadintus daiktus, kurie
yra apdrausti pagal sutartj. Pavyzdziui, draudimo bendrové
gali pageidauti paimti sudauzyta automobilj ir i$Smokéti
apdraustajai $aliai kompensacija uz jo verte, jeigu remon-
tuoti sugadinta automobilj yra per brangu. Mano nuomone,
tokie veiksmai, kuriais siekiama sumazinti nuostolius, yra
atsitiktiniai ir teisiskai skiriasi nuo garanto pareigos jsigyti
nepasira$ytas akcijas uz i§ anksto numatyta kaing.
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2. Paskoly ir paskoly garantijy suteikimas

34. Pagal Sestosios PVM  direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 1 ir 2 pa-
punkcius nuo mokescio atleidziamas ,pa-
skoly suteikimas“ ir ,bet kokie sandoriai
dél” paskoly garantijy ar kitokiy finansiniy
uztikrinimy.

35. SEB tvirtina, kad, remiantis $iomis nuo-
statomis, jos teikiamos finansiniy priemoniy
i$platinimo garantijos paslaugos turéty buti
atleistos nuo mokescio, nes jomis siekiama
to paties kaip ir paprasta garantija — surinkti
tam tikra reikiama kapitalo dalj, — o paskolos
davéjo ar garanto poziiriu jos reiskia tokia
pacia rizika kaip ir paskolos suteikimo atveju.

36. Skatteverket tvirtina, kad $ios nuostatos
neapima nagrinéjamos situacijos, nes ji i$
esmés kitokia. Jos teigimu, Sestosios PVM
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
1 papunktis paprastai apima paskola ar mo-
kéjima, uz kurj kaip atlygis imamos paluka-
nos. Sestosios PVM direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 2 papunktis apima tik
tuos finansinius jsipareigojimus, kurie, Skat-
teverket aiskinimu, reiskia pareiga sumoke-
ti pinigy suma atsiskaitant kreditoriui. Jos
manymu, §iuo atveju egzistuoja daugiau nei
paprasta pareiga sumokéti tam tikra pinigy
suma ir todél néra finansinio jsipareigojimo
pagal Sestaja PVM direktyva.
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37. Dél Sestosios PVM direktyvos 13 straips-
nio B skirsnio d punkto 1 papunkcio Teisin-
gumo Teismas yra aiskiai nurodes, kad Sioje
nuostatoje neapsiribojama banko ir finansy
istaigy teikiamomis paskolomis ir kreditais"’.
Be to, jis nurodé, jog sgvoka yra pakankamai
plati, kad apimty prekiy tiekéjo suteikiama
paskola mokéjimo atidéjimo forma'®.

38. Mano nuomone, nagrinéjamu atveju
paskola néra teikiama, nes sandorio esmé
kitokia.

39. Suteikdamas paskola jos davéjas tikisi
atgauti i$mokeétus pinigus kartu su paluka-
nomis; tai reiskia jos grazinima. Siuo atveju
bankas neperveda bendrovei jokiy pinigy, jei
rizika nesimaterializuoja. Taciau jeigu ji ma-
terializuojasi, jis, be abejo, nepraso grazinti
pervesty pinigy ar mokéti palakany. Jis tie-
siog apmoka jgyjamas akcijas, kurias véliau
parduoda, siekdamas atgauti pinigus'. Bi-
tent tai, kad abi $alys iskeicia akcijas j pinigus,
lemia, jog aptariamas sandoris i§ esmeés ski-
riasi nuo paskolos suteikimo.

17 — Sprendimo SDC, minéto 6 i$nasoje, 34 punktas.

18 — Sprendimo SDC, minéto 6 i$nasoje, 34 punktas.

19 — Posédyje SEB nurodé, kad teisiskai garantas yra jpareigotas
parduoti suteikus finansiniy priemoniy i$platinimo garan-
tijos paslauga jgytas akcijas kuo greiciau, taciau nepatirda-
mas nuostoliy.
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40. Kalbant apie Se$tosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 2 papunk-
ti, pazymétina, kad Sios nuostatos versijos
skirtingomis kalbomis $iek tiek skiriasi. Se-
tosios PVM direktyvos versijoje angly kalba
minimos ,paskoly garantijos (,credit gua-
rantees”), o tekste prancizy kalba pateikia-
ma platesné formuluoté, tiesiog nurodant
garantijas®. Todeél, norint tiksliau nustaty-
ti jos reikSme, reikia remtis Zodziy jungi-
nio kontekstu ir atsizvelgti j Sestosios PVM
direktyvos struktara®.

41. Travaux preparatoires neatskleidzia, kuri
kalbiné versija geriau parodo $ios nuostatos
tiksla. Sestosios PVM direktyvos pasitlyme
paprasciausia nurodoma, kad kiti B skirsnyje
isdestyti atleidimo nuo mokescio atvejai yra
susije su specifinémis sritimis, pavyzdziui,
draudimu, paskolos teikimu, sandoriais dél
valiutos arba vertybiniy popieriy birzoje, kai
jie pateisinami bendra valstybiy nariy politi-
ka®. Sestosios PVM direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 2 papunktis Sioje direkty-
voje atsirado iki tol neminétas nei pasialyme,
nei kuriame nors pakeitime.

20 — Versijos $vedy, suomiy, slovény ir esty kalbomis atitinka
formuluote angly kalba, o versijos ispany, vokieciy, portu-
galy ir dany kalbomis — formuluote prancuzy kalba.

21 — Pagal analogija zr. Sprendimo SDC, minéto 6 i$nasoje,
22 punkty ir jame minétg teismo praktika.

22 — Sestosios Tarybos direktyvos dél valstybiy nariy apyvar-
tos mokesciy jstatymy derinimo, bendra pridétinés vertés
mokescio sistema: vienodas vertinimo pagrindas pasialy-
mas (1973 m. birzelio 29 d. Komisijos pateiktas Tarybai),
Europos Bendrijy biuletenis, priedas 11/73, p. 15.

42. Nepaisant to, nematau priezas¢iy Sesto-
sios PVM direktyvos 13 straipsnio B skirsnio
d punkto 2 papunkt;j taikyti tik kredito garan-
tijoms. Sestosios PVM direktyvos 13 straips-
nio B skirsnio d punktas yra susijes su banko
bei finansinémis paslaugomis ir pagal ji nuo
mokescio yra atleista beveik visa tokias pa-
slaugas teikianciy jstaigy veikla. Kadangi Sios
institucijos gali teikti ir kredito garantijas, ir
garantijas placiaja prasme, Sestosios PVM
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio 2 papunktj
reikéty aiskinti placiau. Versijoje angly kal-
ba paminétos ,kredito garantijos” téra Siame
papunktyje taip pat minimy bendresniy ,fi-
nansiniy uztikrinimy“ pavyzdys arba rasis®.
Tokios isvados nekeicia tai, jog aptariama
nuostata yra atleidimas nuo mokescio ir todél
aiskintina siaurai, nes siaurai nebttinai reis-
kia ribojanciai*.

43. Siam galimam plac¢iam aiskinimui pries-
tarauja Teisingumo Teismo praktikoje nu-
statyti Sios nuostatos ribojimai. Remian-
tis tokia teismo praktika, tam, kad buty
laikoma atleistu nuo mokes¢io sandoriu,
bendrai vertinama suteikta paslauga turi
sudaryti atskirg visuma, i§ esmés atliekan-
¢ig atitinkamoje nuostatoje aprasytai pa-
slaugai budingas ir esmines funkcijas®.

23 — Zr. B. Terra ir J. Kajus ,A guide to the European VAT
directives” (kompaktinis diskas), IBFD, 2004, 9.3.2.2 ,,Credit
Guarantees or any other security for money*.

24 — 2002 m. kovo 21 d. generalinio advokato F. Jacobs i$va-
dos byloje Zoological Society of London (C-267/00, Rink.
p. I-3353) 19 punktas.

25 — Sprendimo Swiss Re Germany Holding, minéto 7 i$nasoje,
45 punktas ir jame nurodyta teismo praktika.
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Tai reiskia, kad ji turi buati visiskai susijusi su
finansiniy sandoriy sritimi?.

44. Taigi kyla klausimas, ar pareigos pasira-
$yti neparduotas akcijas, i$leistas pirma karta,
prisiémimas yra visiskai susijes su finansiniy
sandoriy sritimi.

45. Teisingumo Teismas dar nepateiké jo-
kio paaiskinimo, ka tiksliai reiskia finansinis
sandoris. Sprendime Velvet & Steel pareigos
renovuoti pastata prisiémimas i$§ principo ne-
laikytas finansiniu sandoriu. Nutartyje Tiercé
Ladbroke lazyby sandorio sudarymas jgalio-
tojo, kuris verciasi lazyby organizavimu, var-
du nelaikytas finansiniu sandoriu. Galiausiai
Sprendime Swiss Re Germany Holding gyvy-
bés perdraudimo sutarciy portfelio perleidi-
mas nelaikytas finansiniu sandoriu, taciau ne-
buvo paaiskintos konkredios to priezastys®.

46. Finansinio sandorio savokos prasme
reikéty vertinti atsizvelgiant j sandorio eko-
nominj konteksta. Nors Sprendime Velvet &

26 — Sprendimo Velvet & Steel, minéto 9 iSnasoje, 22 punktas;
Nutarties Tiercé Ladbroke, minétos 9 i$nasoje, 17 punktas
ir jame nurodyta teismo praktika.

27 — Sprendimo Swiss Re Germany Holding, minéto 7 i$nasoje,
48 punktas.
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Steel sandoris nebuvo susijes su finansinémis
rinkomis, nagrinéjamoje byloje finansiniy
priemoniy i$platinimo garantijos paslaugy
teikimas aiskiai yra su jomis susijes. Tai gali
patvirtinti Direktyva 2004/39, kurioje jsipa-
reigojimas pirkti ar parduoti finansines prie-
mones Sios direktyvos tikslais kvalifikuojamas
kaip investiciné paslauga®. Mano nuomone,
finansy jstaigos veikl, susijusia su bendroviy
finansais, reikéty laikyti patenkancia i finan-
siniy sandoriy sritj, numatant galima i$imtj
dél papildomy paslaugy, kurias gali teikti ir
ne finansy subjektai, pavyzdziui, rinkodaros
ar teisiniy konsultacijy paslaugas. Finansiniy
priemoniy i$platinimo garantijos paslauga
yra susijusi su finansiniy sandoriy sritimi.

47. Toliau reikia i$nagrinéti, ar finansiniy
priemoniy i$platinimo garantijos paslauga
atitinka garantijai keliamas salygas. Si savo-
ka direktyvoje neapibréziama ir taip pat ne-
buvo anksciau nagrinéta Teisingumo Teismo
praktikoje.

48. Manau, kad garantija i§ esmés yra uzti-
krinimas, jog vienam asmeniui nevykdant
isipareigojimy, kitas asmuo, veikiantis kaip
garantas, apsiims atlikti reikiamus veiks-
mus — dazniausiai jvykdys jsipareigojimy
nevykdancio asmens nejvykdyta mokéjimag.

28 — Direktyvos 2004/39 I priedo A skirsnio 6 punktas.
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Garantijos taip pat gali bati savarankiskos,
tai yra nepriklausyti nuo kitos salies veiksmy,
pavyzdziui, garantijos dél projekto ekonomi-
niy rezultaty (,nuostoliy nepatyrimo garan-
tijos“). Taciau tokios garantijos | aptariama
savoka nepatenka.

49. Sioje byloje néra konkrecios ,kitos $a-
lies”, kuria baty galima laikyti gavusia SEB
garantija, nors garantija akivaizdziai apima
atvejus, kai investuotojas nesilaiko pirminio
isipareigojimo pasirasyti akcijas. [sipareigoji-
my nevykdanti $alis yra rinka. Mano nuomo-
ne, Sestosios PVM direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 2 papunktyje pateiktos
garantijos sagvokos negalima i$plésti tiek, kad
ji apimty tokius atvejus.

50. Todél manau, kad Sioje byloje aprasy-
ty finansiniy priemoniy i$platinimo garan-
tijos paslaugy Sestosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 1 ir 2 pa-
punkciai neapima ir néra galimybés jais re-
miantis atleisti nuo mokescio $iy paslaugy.

3. Akcijy sandoriai

51. Galiausiai, remiantis Sestosios PVM
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
5 papunkdiu, valstybés narés atleidzia nuo
mokescio sandorius, susijusius su akcijomis.
1ki siol ,,sandoriy, susijusiy su akcijomis® sg-
voka buvo aiskinama trijose bylose”, pagal
kurias neaisku, kokj kriterijy reikia taikyti
norint atskirti, ar sandoris yra susijes su ak-
cijomis. Pirma, Sprendime SDC Teisingumo
Teismas nurodé, kad akcijy sandoriy atveju
turéty bati pakei¢iama $aliy teisiné ir finansi-
neé padetis®. Véliau Sprendime CSC Financial
Services Teisingumo Teismas, esa pagal ana-
logija taikydamas Sprendime SDC nurodyta
kriterijy, dél akcijy sandoriy nusprendé, kad
sandoriu turéjo buti galima sukurti, pakeisti
ar panaikinti Saliy teises ir pareigas, susiju-
sias su vertybiniais popieriais®. Galiausiai

29 — 2009 m. spalio 29 d. Teisingumo Teismo sprendime AB SKF
(C-29/08, Rink. p. I-10413), 2001 m. gruodzio 13 d. Teisin-
gumo Teismo sprendime CSC Financial Services (C-235/00,
Rink. p. I-10237) ir Sprendime SDC, minétame 6 i$nasoje.

30 — Byloje SDC Teisingumo Teismas nagrinéjo sandorius dél
pervedimy, kaip numatyta Se$tosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 5 papunktyje, ir nusprendé,
kad akcijy sandoriai apima sandorius, vykdomus vertybiniy
popieriy rinkoje, ir kad vertybiniy popieriy prekyba sudaro
veiksmai, kuriais pakei¢iama teisiné bei finansiné padétis
tarp $aliy. Zr. Sprendimo SDC 72-73 punktus.

31 — Sprendimo CSC Financial Services, minéto 29 i$na$oje,
33 punktas. Generalinis advokatas R.-J. Colomer $ioje
byloje paaiskino (i$vados 29 punkte), kad taip atsitikty, jei
sandoris tiesiogiai paveikty vertybinio popieriaus regu-
liuojama teisinj santykj ir galéty turéti poveikj jo esmei.
Kaip pavyzdzius jis i$vardijo vertybinio popieriaus islei-
dima, perleidimg, perdavima indosamentu, apmokéjimg ir
i$pirkima.
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Sprendime AB SKF Teisingumo Teismas,
remdamasis abiem Siomis bylomis, nurodé,
kad akcijy pardavimas keicia sandorio $aliy
teisine bei finansine padetj ir kad todél jam ga-
l¢jo biiti taikomas Sestosios PVM direktyvos
13 straipsnio B skirsnio d punkto 5 papunkty-
je itvirtintas atleidimas nuo mokeséio®>.

52. Mano nuomone, Sprendime CSC Fi-
nancial Services nustatytas kriterijus yra
tinkamesnis akciju sandoriy komercinei ir
ekonominei realybei, nes pirminéje rinkoje
sandoriai visuomet yra potencialis ta pra-
sme, kad teisiskai akcijos atsiranda tik pasi-
baigus emisijos i$leidimui.

53. Taikant Sprendimo CSC Financial Servi-
ces kriteriju pokytis neprivalo realiai atsirasti,
tadiau sandoriu turi bati galima pakeisti san-
tykij. Taigi tos aplinkybés, kad SEB gali bati
paprasyta jsigyti visas nepasirasytas akcijas,
pakanka, jog buty tenkinamas $is kriterijus, ir
todél taikomas atleidimas nuo mokescio, nu-
matytas Sestosios PVM direktyvos 13 straips-
nio B skirsnio d punkto 5 papunktyje.

32 — Minétas 29 i$nasoje, 50 punktas.
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54. Jeigu Teisingumo Teismas pasirinkty
netaikyti Sprendime CSC Financial Services
nustatyto kriterijaus ir manyty, kad sandoriu
turi bati pakeistas finansinis ir teisinis santy-
kis tarp $aliy, pagrindiniu klausimu tapty tai,
ar galima sakyti, jog jvyksta toks pokytis, net
jei i$ tikryju bankui gali niekada neprireikti
jsigyti minéty akcijuy.

55. Mano nuomone, toks pokytis jvyksta,
nes teisinés ir finansinés padéties pokytj rei-
kia ai$kinti placiai, kaip apimantj sandorius,
kurie yra teisiniy pareigy $altinis®.

56. Nagrinéjamu atveju, tuo metu, kai SEB
suteikia vertybiniy popieriy i$platinimo ga-
rantijos paslaugg, ji igyja teisine pareigg, tai
yra jsipareigoja isigyti akcijy. Si pareiga pa-
keicia Saliy teising padétj, nes jeigu susida-
ro atitinkama situacija ir SEB atsisako pirkti
akcijas, jas iSleidzianti bendrové jo atzvilgiu
tureés pagrista reikalavima. Taip pat ji pakeicia
$aliy finansine padétj, nes SEB turi uztikrinti,

33 — Siuo atzvilgiu sutinku su generalinio advokato R.-J. Colo-
mer byloje CSC Financial Services, minétoje 29 i$nasoje,
pateiktu apibrézimu (i$vados 23 punktas).
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kad prireikus turés pakankamai 1ésy nupirk-
ti akcijas®. Taigi SEB padétis neabejotinai
pakei¢iama dél vertybiniy popieriy isplati-
nimo paslaugy, kurias jis teikia bendrovei
emitentei.

57. Be to, mokesCiy neutralumo pozitriu
vertybiniy popieriy i$platinimo garantijos
paslaugas patartina vertinti kaip akcijy sando-
rius, o tai, atrodo, ir daro dauguma valstybiy
nariy. To paties tikslo, tai yra nemokéti PVM,
galima pasiekti skirtingomis priemonémis.
Bendrové gali padidinti kapitalg, i$leidusi ak-
cijas dviem budais: a) akcijy emisija skiriant
bankui, kai jo komisinis atlygis jskai¢iuojamas
i sutarta pasiraS§ymo kaing; arba b) (kaip na-
grinéjamu atveju) isleidziant akcijas j rinka,
kai bankas garantuoja akcijy isigijima, jeigu
jos neparduodamos ar nepasiraSsomos. Pir-
mojoje situacijoje PVM nebus mokamas, nes
nepateks j Sestosios PVM direktyvos taikymo
sritj®. Skirtingai vertinant $ias dvi situacijas
buty pazeistas mokesCiy neutralumo prin-
cipas, kurj Sestaja PVM direktyva siekiama
uztikrinti. Todél tai yra dar viena priezastis
finansiniy priemoniy i$platinimo garantijos
paslaugas laikyti atleistomis nuo mokescio
pagal Sestosios PVM direktyvos 13 straipsnio
B skirsnio d punkto 5 papunkt;.

34 — Zr. Direktyvos 2006/49, minétos 5 i$nasoje, I priedo
41 punkta.

35 — 2005 m. geguzés 26 d. Teisingumo Teismo sprendimas
Kretztechnik (C-465/03, Rink. p. 1-4357). Kaip teisingai
pazyméjo Airija, dauguma (jei ne visi) Sestosios PVM
direktyvos 13 straipsnio B skirsnyje nurodyty sandoriy
nepatenka j $ios direktyvos taikymo sritj, nes jie netenkina
Sestosios PVM direktyvos 2 straipsnio 1 punkto reikala-
vimy. Todél nieko nekeic¢ia jy nurodymas Sestosios PVM
direktyvos 13 straipsnio B skirsnyje.

58. SEB teigé, kad nagrinéjamas atvejis yra
analogiskas pasirinkimo sandorio pardavi-
mui antrinéje rinkoje. Ta¢iau, mano nuomo-
ne, taip néra, nes Reglamento 1777/2005%
3 straipsnio 1 dalyje numatyta, kad:

spasirinkimo sandorio pardavimas, kai toks
pardavimas laikomas sandoriu, kaip api-
brézta Direktyvos 77/388/EEB 13 straipsnio
B dalies d punkto 5 papunktyje, laikomas pas-
laugy teikimu, kaip apibrézta tos direktyvos
6 straipsnio 1 dalyje. Toks paslaugy teikimas
yra atskiras nuo pagrindiniy operacijy, su ku-
riomis tos paslaugos yra susijusios. “

Todél vertybiniy popieriy i$platinimo ga-
rantijos paslaugy atleidimas nuo mokescio
negali bati grindziamas jy ir pasirinkimo
sandoriy dél akcijy analogija, nes pasirin-
kimo sandorio pardavimas patenka j Sesto-
sios PVM direktyvos taikymo sritj, o akcijy
pardavimas — ne.

59. Taigi vertybiniy popieriy i$platinimo ga-
rantijos suteikimas yra akcijy sandoris ir to-
dél atleistas nuo PVM pagal Sestosios PVM
direktyvos 13 straipsnio B skirsnio d punkto
5 papunkt;.

36 — 2005 m. spalio 17 d. Tarybos reglamentas (EB)
Nr. 1777/2005, nustatantis Direktyvos 77/388/EEB dél
bendros pridétinés vertés mokescio sistemos jgyvendinimo
priemones (OL L 288, p. 1). Sis reglamentas, Zinoma, netai-
komas nagrinéjamoje byloje ratione temporis.
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IV — I$vada

60. Dél siy priezasciy sialau Teisingumo Teismui pateikti tokj atsakyma:

,1977 m. geguzés 17 d. Sestosios Tarybos direktyvos 77/388/EEB dél valstybiy nariy
apyvartos mokesciy jstatymy derinimo — Bendra pridétinés vertés mokescio sistema:
vienodas vertinimo pagrindas 13 straipsnio B skirsnio d punkto 5 papunktyje numa-
tyta atleidima nuo mokescio reikia aiskinti kaip apimantj finansiniy priemoniy ispla-
tinimo garantijos paslaugas, kurias sudaro kredito jstaigos uz atlygj teikiama garantija
bendrovei, ketinanciai ileisti akcijy, jei $ia garantija kredito jstaiga jsipareigoja jsigyti
visas per akcijy pasirasymo laikotarpj nepasirasytas akcijas®
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