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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2022/2058 AL COMISIEI
din 28 februarie 2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea
ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la orizonturile de lichiditate pentru
abordarea bazatd pe modele interne alternativd, mentionate la articolul 325bd alineatul (7)

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (), in special
articolul 325bd alineatul (7) al treilea paragraf,

intrucat:

(I) O metodologie generald pentru incadrarea unui factor de risc al unei pozitii intr-o categorie generald de factori de
risc in sensul articolului 325bd alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui si le permitd institutiilor
sd identifice categoriile generale de factori de risc si subcategoriile generale de factori de risc corespunzitoare
riscurilor pe care le implica factorul de risc, pentru a determina orizontul siu de lichiditate adecvat. Metodologia
generald ar trebui s3 fie suficient de genericd pentru a se putea aplica majorititii factorilor de risc.

(2)  Avand in vedere particularititile anumitor factori de risc, inclusiv ale celor care nu se incadreaza in nicio categorie
generald de factori de risc mentionatd in tabelul 2 de la articolul 325bd din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
metodologia generald ar putea duce la rezultate diferite intre institutii atunci cind este aplicatd factorilor de risc
respectivi, conducand la o lipsd de armonizare si la un potential arbitraj de reglementare. Prin urmare, este necesar
sd se completeze metodologia generald cu norme specifice.

(3)  Un volum mediu zilnic (turnover) ridicat de tranzactii nete cu instrumente financiare derivate extrabursiere (OTC) pe
rata dobanzii reprezintd un bun indicator al naturii lichide a monedelor-suport respective. Prin urmare, este oportun
sd se ia in considerare acest indicator al volumului de tranzactii pentru precizarea monedelor care ar trebui si
constituie subcategoria ,Cele mai lichide monede” a categoriei generale de factori de risc ,Rata dobanzii” mentionate
in tabelul 2 de la articolul 325bd din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Ancheta trienald privind volumul de
tranzactii cu instrumente financiare derivate OTC pe rata dobanzii (%) efectuatd in randul bancilor centrale de citre
Banca Reglementelor Internationale (BIS) reprezinti o sursa fiabild de date statistice pentru a evalua volumul acestor
tranzactii, pentru fiecare instrument si monedd. Din acest motiv si pentru a se asigura coerenta cu practicile
internationale, este oportun si se ia in considerare rezultatele anchetei respective in scopul precizdrii monedelor
care constituie subcategoria ,Cele mai lichide monede”.

(4)  In mod similar, un volum mediu zilnic ridicat de tranzactii nete cu instrumente financiare derivate OTC pe schimbul
valutar reprezintd un bun indicator al naturii lichide a respectivelor perechi de monede suport. Prin urmare, este
oportun si se ia in considerare acest indicator pentru precizarea perechilor de monede care ar trebui si constituie
subcategoria ,Cele mai lichide perechi de monede” a categoriei generale de factori de risc ,Schimb valutar”
mentionate in tabelul 2 de la articolul 325bd din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Ancheta trienald privind
volumul de tranzactii cu instrumente financiare derivate OTC pe schimbul valutar (*) efectuatd in randul bancilor
centrale de citre BIS reprezintd o sursa fiabild de date statistice pentru a evalua volumul acestor tranzactii, pentru
fiecare instrument si monedd. Din acest motiv si pentru a se asigura coerenta cu practicile internationale, este
oportun si se ia in considerare rezultatele anchetei respective in scopul precizdrii perechilor de monede care
constituie subcategoria ,Cele mai lichide perechi de monede”.

() JOL176,27.6.2013,p. 1.

() ,Interest rate derivatives market turnover in 2019”, Ancheta trienald a BIS din 2019 in randul bincilor centrale, Departamentul
Monetar si Economic.

() ,Global foreign exchange market turnover in 2019”, Ancheta trienald a BIS din 2019 in randul bancilor centrale, Departamentul
Monetar si Economic.


https://www.bis.org/statistics/rpfx19_ir_annex.pdf
https://www.bis.org/statistics/rpfx19_fx_annex.pdf
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(5)  Avand in vedere diversitatea pietelor de titluri de capital din Uniune, in sensul subcategoriilor ,Pretul titlurilor de
capital” si ,Volatilitate” ale categoriei generale de factori de risc ,Titluri de capital” mentionate in tabelul 2 de la
articolul 325bd din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, este necesard definirea capitalizdrii de piatd scizute si a
capitalizdrii de piatd ridicate pe baza unei combinatii intre un prag absolut §i un prag relativ. Avind in vedere
necesitatea coerentei cu standardele de reglementare internationale, este oportun ca pragul absolut si se bazeze pe
pragul stabilit de Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancari (*). Avand in vedere ci Regulamentul de punere
in aplicare (UE) 2016/1646 al Comisiei (°) prevede o listd de indici principali bazati pe lichiditatea componentelor
indicilor si cd metodologia de stabilire a listei respective se bazeazd pe capitalizarea de piatd si pe actiunile liber
tranzactionabile, precum si pe conditia unui prag minim de lichiditate, este oportun ca pragul relativ s fie stabilit in
conformitate cu regulamentul de punere in aplicare mentionat. Prin urmare, titlurile de capital din cadrul indicilor
principali mentionati in Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1646 si ale ciror componente sunt toate
cotate in Uniune ar trebui considerate titluri de capital cu capitalizare de piatd ridicatd, in timp ce toate celelalte
titluri de capital ar trebui considerate titluri de capital cu capitalizare de piatd scazuta.

(6)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare prezentat Comisiei de
Autoritatea Bancard Europeana.

(7)  Autoritatea Bancard Europeand a organizat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de
reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a
solicitat opinia Grupului pirtilor interesate din domeniul bancar instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (°),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL 1

Incadrarea factorilor de risc

Articolul 1

Metodologia generald

(1) Laincadrarea factorilor de risc in categoriile generale de factori de risc mentionate in tabelul 2 de la articolul 325bd
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile incadreazd fiecare factor de risc in cea mai adecvati categorie generald de
factori de risc, avind in vedere natura riscului reflectat de factorul de risc si datele de intrare utilizate pentru factorul de risc
in modelul de mésurare a riscului.

La incadrarea factorilor de risc in subcategoriile generale de factori de risc ale categoriilor generale de factori de risc
mentionate in tabelul respectiv, institutiile incadreazi fiecare factor de risc in cea mai adecvatd subcategorie generald de
factori de risc a categoriei generale de factori de risc in cauzd, avand in vedere natura riscului reflectat de factorul de risc si
datele de intrare utilizate pentru factorul de risc in modelul de misurare a riscului.

(2)  In sensul alineatului (1), in cazul in care natura factorului de risc nu corespunde niciunei categorii generale de factori
de risc mentionate in tabelul 2 de la articolul 325bd din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile incadreazd factorul de
risc respectiv in categoria generald de factori de risc ,Marfd” din tabel i in subcategoria generald de factori de risc ,Alte
tipuri” a categoriei respective.

(3)  In sensul alineatului (1), in cazul unui factor de risc care ar putea fi incadrat in mai multe categorii generale de factori
de risc sau subcategorii generale de factori de risc, institutiile identifici toate categoriile si subcategoriile corespunzitoare
respective.

(*) Cerintele de capital minim pentru riscul de piatd, ianuarie 2019 (rev. februarie 2019).

() Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/1646 al Comisiei din 13 septembrie 2016 de stabilire a standardelor tehnice de punere
in aplicare referitoare la indicii principali si bursele recunoscute in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii (JO L 245, 14.9.2016, p. 5).

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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Dintre respectivele categorii generale de factori de risc sau subcategorii generale corespunzitoare de factori de risc, factorul
de risc este incadrat in categoria generald de factori de risc si in subcategoria generald de factori de risc corespunzitoare care
au orizontul de lichiditate cel mai lung.

In cazul in care mai multe categorii generale de factori de risc sau subcategorii generale corespunzitoare de factori de risc
au acelasi orizont de lichiditate cel mai lung, factorul de risc poate fi incadrat in oricare dintre respectivele categorii
generale de factori de risc si subcategorii generale de factori de risc corespunzitoare.

Articolul 2

Metodologia specificd pentru instrumentele-indice omogene

(1)  Prin derogare de la articolul 1, in cazul in care o institutie reprezintd o pozitie pe un instrument-indice omogen ca un
singur factor de risc in modelul siu de masurare a riscului, institutia poate alege sd incadreze factorul de risc in conformitate
cu metodologia prevazutd la alineatul (2).

In sensul prezentului articol, un ,indice omogen” inseamni un indice care are una dintre urmétoarele compozitii:

(a) titluri de capital sau alti indici compusi numai din titluri de capital;

(b) obligatiuni sau alti indici compusi numai din obligatiuni;

(c) instrumente de tip credit default swap sau alti indici compusi numai din instrumente de tip credit default swap;

(d) marfuri sau alti indici compusi numai din mérfuri.

(2)  Orizontul de lichiditate al unui singur factor de risc care modeleazd un instrument-indice omogen, astfel cum se
mentioneazd la alineatul (1), poate fi determinat de citre o institutie dupd cum urmeaza:

(a) institutia incadreaza factorul de risc in categoria generald de factori de risc mentionata in tabelul 2 de la articolul 325bd
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care corespunde categoriei adecvate pentru compozitia indicelui omogen;

(b) institutia aplici metodologia generald previzutd la articolul 1 separat pentru fiecare dintre componentele indicelui
omogen pentru a determina orizonturile de lichiditate corespunzdtoare ale acestora;

(c) institutia calculeazd media ponderatd a orizonturilor de lichiditate determinate in conformitate cu litera (b) pe baza
ponderii fiecdrei componente in cadrul indicelui;

(d) orizontul de lichiditate al factorilor de risc care modeleaza instrumentul-indice omogen este orizontul de lichiditate cel mai
scurt al subcategoriilor componentelor indicelui care este mai mare sau egal cu media ponderatd mentionati la litera (c).

In sensul literei (a), un factor de risc al unui instrument-indice omogen cu compozitia mentionat la alineatul (1) literele (b)
si (c) este incadrat in categoria generald de factori de risc ,Marji de credit”.

Articolul 3

Metodologia specifici pentru factorii de risc de inflatie, de risc de bazi monovalutari si intervalutard

(1)  Prin derogare de la articolul 1, institutiile incadreaza factorii de risc de inflatie pentru o monedi dati in categoria
generald de factori de risc ,Rata dobanzii” i in subcategoria generald de factori de risc aferentd monedei respective.

(2)  Prin derogare de la articolul 1, institutiile incadreaza factorii de risc de bazd monovalutari si factorii de risc de bazd
intervalutard in categoria generald de factori de risc ,Rata dobanzii” si in subcategoria generald de factori de risc aferentd
monedei in care este denominati baza.
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Articolul 4

Metodologia specifici pentru factorii de risc de rati repo si de dividende

(1)  Prin derogare de la articolul 1, institutiile incadreaz factorii de risc de ratd repo a titlurilor de capital si de dividende
in categoria generald de factori de risc ,Titluri de capital”.

(2)  Prin derogare de la articolul 1, in scopul determindrii subcategoriei generale de factori de risc, factorii de risc de ratd
repo a titlurilor de capital si de dividende pentru un anumit titlu de capital sunt tratati ca factori de risc care corespund
volatilitatii respectivului titlu de capital.

CAPITOLUL 2

Determinarea subcategoriei ,,Cele mai lichide monede”, determinarea subcategoriei ,,Cele mai lichide perechi de
~9y 424

monede” si definirea subcategoriilor ,,Capitalizare de piatd scazuti” si ,,Capitalizare de piatd ridicatd

Articolul 5

Subcategoria ,,Cele mai lichide monede”

Monedele care constituie subcategoria ,,Cele mai lichide monede” a categoriei generale de factori de risc ,Rata dobanzii”
mentionate in tabelul 2 de la articolul 325bd din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sunt cele enumerate in anexa I la
prezentul regulament.

Articolul 6

Subcategoria ,,Cele mai lichide perechi de monede”

Perechile de monede care constituie subcategoria ,Cele mai lichide perechi de monede” a categoriei generale de factori de
risc ,Schimb valutar” mentionate in tabelul 2 de la articolul 325bd din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sunt cele
enumerate in anexa II la prezentul regulament.

Articolul 7
Definitia capitalizirii de piatd scizute si ridicate

(1) n sensul subcategoriilor ,Pretul titlurilor de capital” si ,Volatilitate” ale categoriei generale de factori de risc ,Titluri de
capital” mentionate in tabelul 2 de la articolul 325bd din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, un titlu de capital cu
capitalizare de piatd ridicatd trebuie s3 indeplineascd cel putin una dintre urmadtoarele conditii:

(a) capitalizarea de piatd a titlului de capital este mai mare de 1,75 miliarde EUR;

(b) titlul de capital este inclus in unul dintre indicii principali prevdzuti in anexa I la Regulamentul de punere in aplicare
(UE) 2016/1646, ale cdrui componente sunt toate cotate in Uniune.

(2)  Toate titlurile de capital diferite de cele mentionate la alineatul (1) sunt considerate titluri de capital cu capitalizare de
piatd redusd.
Articolul 8
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 28 februarie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA

Lista celor mai lichide monede mentionate la articolul 5
— euro (EUR);
— dolarul american (USD);
— lira sterlind (GBP);
— yenul japonez (JPY);
— dolarul australian (AUD);
— coroana suedezi (SEK);

— dolarul canadian (CAD).
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ANEXAII
Lista perechilor de monede mentionate la articolul 6

In sensul prezentei anexe, se utilizeazd urmdtoarele coduri referitoare la monede:

EUR (euro), USD (dolar american), JPY (yen japonez), GBP (lird sterlind), CHF (franc elvetian), CAD (dolar canadian), MXN
(peso mexican), CNY (yuan renminbi), NZD (dolar neozeelandez), RUB (rubli ruseascd), HKD (dolar din Hong Kong), SGD
(dolar singaporez), TRY (lird turceascd), KRW (won sud-coreean), SEK (coroand suedezd), ZAR (rand sud-african), INR (rupie
indiand), NOK (coroand norvegiand), BRL (real brazilian), AUD (dolar australian), DKK (coroand danezd), BGN (leva
bulgareascd), HRK (kuna croatd).

EUR/USD, EUR/JPY, EUR/GBP, EUR/CHF, EUR/CAD, EUR/MXN, EUR/CNY, EUR/NZD, EUR/RUB, EUR/HKD, EUR/SGD,
EUR/TRY, EUR/KRW, EURSEK, EUR/ZAR, EUR/INR, EUR/NOK, EUR/BRL, EUR/AUD.

USD/JPY, USD/GBP, USD/AUD, USD/CAD, USD/CHF, USD/MXN, USD/CNY, USD/NZD, USD/RUB, USD/HKD, USD/SGD,
USD/TRY, USD/KRW, USD/SEK, USD/ZAR, USD/INR, USD/NOK, USD/BRL, USD/DKK, USD/BGN, USD/HRK.

JPY/GBP, JPY/CAD, JPY/CHF, JPY/MXN, JPY/CNY, JPY/NZD, JPY/RUB, JPY/HKD, JPY/SGD, JPY/TRY, JPY/KRW, JPY/SEK,
JPY/ZAR, JPY/INR, JPY/NOK, JPY/BRL, JPY/DKK, JPY/AUD, JPY/BGN, JPY/HRK.

GBP/AUD, GBP/CAD, GBP/CHF, GBP/MXN, GBP/CNY, GBP/NZD, GBP/RUB, GBP/HKD, GBP/SGD, GBP|TRY, GBP/KRW,
GBP/SEK, GBP|ZAR, GBP/INR, GBP/NOK, GBP/BRL, GBP/DKK, GBP/BGN, GBP/HRK.

AUD|CAD, AUD|CHF, AUD/MXN, AUD/CNY, AUD/NZD, AUD/RUB, AUD/HKD, AUD/SGD, AUD/TRY, AUD/KRW,
AUD|SEK, AUD|ZAR, AUD/INR, AUD/NOK, AUD/BRL.

CAD|CHF, CAD/MXN, CAD/CNY, CAD/NZD, CAD/RUB, CAD/HKD, CAD/SGD, CAD/TRY, CAD/KRW, CAD)/SEK,
CAD|ZAR, CAD/INR, CAD/NOK, CAD/BRL.

CHF/MXN, CHF/CNY, CHF/NZD, CHFJRUB, CHF/HKD, CHF|SGD, CHF/TRY, CHF/KRW, CHF/SEK, CHF/ZAR, CHF/INR,
CHF|NOK, CHF/BRL, CHF/DKK, CHF/BGN, CHF/HRK.

MXN/CNY, MXN/NZD, MXN/RUB, MXN/HKD, MXN/SGD, MXN/TRY, MXN/KRW, MXN/SEK, MXN/ZAR, MXN/INR,
MXN/NOK, MXN/BRL.

CNY/NZD, CNY/RUB, CNY/HKD, CNY/SGD, CNY/TRY, CNY/KRW, CNY/SEK, CNY/ZAR, CNY/INR, CNY/NOK, CNY/BRL.
NZD/RUB, NZD/HKD, NZD/SGD, NZD/TRY, NZD/KRW, NZD/SEK, NZD/ZAR, NZD/INR, NZD/NOK, NZD/BRL.
RUB/HKD, RUB/SGD, RUB/TRY, RUB/KRW, RUB/SEK, RUB/ZAR, RUB/INR, RUB/NOK, RUB/BRL.

HKD/SGD, HKD/TRY, HKD/KRW, HKD/SEK, HKD/ZAR, HKD/INR, HKD/NOK, HKD/BRL.

SGD/TRY, SGD/KRW, SGD/SEK, SGD|ZAR, SGD/INR, SGD/NOK, SGD/BRL.

TRY/KRW, TRY/SEK, TRY/ZAR, TRY/INR, TRY/NOK, TRY/BRL.

KRW/SEK, KRW/ZAR, KRW/INR, KRW/NOK, KRW/BRL.

SEK/ZAR, SEK/INR, SEK/NOK, SEK/BRL.

ZAR[INR, ZAR/NOK, ZARBRL.

INR/NOK, INR/BRL.

NOK/BRL.
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