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KOMMISSIONENS BESLUT (EU) 2015/455
av den 23 juli 2014

om det statliga stod SA.34826 (2012/C), SA.36005 (2013/NN) som Grekland har genomfort till
formén for Piraeus Bank Group betriffande rekapitaliseringen och omstruktureringen av Piraeus
Bank SA

[delgivet med nr C(2014) 5217]
(Endast den engelska texten ir giltig)

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 108.2 forsta stycket,

med beaktande av avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, sdrskilt artikel 62.1 a,

efter att i enlighet med nimnda artiklar ha gett medlemsstaterna och berorda parter tillfdlle att yttra sig ('), och

av foljande skil:

1. FORFARANDE
1.1 FORFARANDE I SAMBAND MED PIRAEUS BANK

(1)  Genom beslut av den 19 november 2008 godkinde kommissionen en stddordning med namnet "Support Mea-
sures for the Credit Institutions in Greece” (stodatgarder till forman for kreditinstituten i Grekland) (nedan kallad
stodordningen for bankindustrin i Grekland) for att sdkerstdlla stabiliteten i det grekiska finansiella systemet. Stod-
ordningen for bankindustrin i Grekland gor det mojligt att bevilja stod i form av en av de tre dtgirder som ingdr i
stodordningen, dvs. en rekapitaliseringstgard, en garantidtgard och en dtgird i form av statsobligationsldn (). I maj
2009 rekapitaliserade Grekland Piracus Bank (nedan kallad banken (})) inom ramen for rekapitaliseringsatgirden.

(2) I skal 14 i beslutet av den 19 november 2008 angavs att en omstruktureringsplan fér mottagarna av reka-
pitaliseringsatgdrden skulle anmilas till kommissionen.

(3)  Den 23 juli 2010 overlimnade de grekiska myndigheterna en omstruktureringsplan till kommissionen. Kommis-
sionen registrerade den planen, efterfoljande uppdateringar av planen och kompletterande upplysningar fran de
grekiska myndigheterna som stodirende SA.30342 (PN 26/2010) respektive stodirende SA.32787 (2011/PN).

(") Se kommissionens beslut av den 27 juli 2012 om det statliga stodet SA 34826 (2012/C, f.d. 2012/NN), Grekiska finansiella stabili-
tetsfondens rekapitalisering av Piraeus Bank (EUT C 359, 21.11.2012, s. 43).

() Kommissionens beslut av den 19 november 2008 i stoddrende N 560/2008, Support Measures for the Credit Institutions in Greece
(stodatgdrder till formén for kreditinstitutionerna i Grekland), EUT C 125, 5.6.2009, s. 6. Arendet registrerades som SA.26678 (N
560/2008). Stodordningen forlingdes och dndrades sedan pé det sitt som beskrivs i fotnot 4.

(*) Med banken avses hir Piracus Bank Group.
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Banken har flera gdnger erhdllit statliga garantier och statsobligationslan inom ramen for stodordningen for
bankindustrin i Grekland (*). Den har dven erhallit statligt garanterat akut likviditetsstod.

Den 20 april 2012 limnade den grekiska finansiella stabilitetsfonden en utfistelse till banken dir den dtog sig att
delta i bankens 6kning av aktiekapitalet. Den 28 maj 2012 beviljade den grekiska finansiella stabilitetsfonden en
tillfallig rekapitalisering pd 4 700 miljoner euro till banken (nedan kallad den forsta tillfalliga rekapitaliseringen).

Den 10 maj 2012 underrittade de grekiska myndigheterna formellt kommissionen om den utfistelse om dtagande
som den grekiska finansiella stabilitetsfonden hade lamnat till banken. Kommissionen registrerade detta som ett
icke anmalt stod (stoddrende SA.34826 (2012/NN)) eftersom dtgdrden redan hade genomforts.

Genom beslut av den 27 juli 2012 inledde kommissionen det formella granskningsforfarandet betriffande den
forsta tillfalliga rekapitaliseringen (nedan kallat beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus) (°).

I december 2012 beviljade den grekiska finansiella stabilitetsfonden en andra tillfillig rekapitalisering pa 1 553 mil-
joner euro till banken (nedan kallad den andra tillfalliga rekapitaliseringen). Den 21 december 2012 limnade den
grekiska finansiella stabilitetsfonden dven en utfistelse till banken om att delta i bankens okning av aktiekapitalet
och emittering av konvertibla kapitalinstrument till ett virde av 1 082 miljoner euro (°). De grekiska myndighe-
terna anmalde dessa dtgirder till kommissionen den 20 december 2012 (7).

I september 2012 meddelade banken att den hade for avsikt att forvirva Geniki frén Société Générale SA (nedan
kallad Société Générale). Under september och oktober hade kommissionen ménga telefonkonferenser och omfat-
tande e-postkorrespondens med féretradare for de grekiska myndigheterna och banken angdende forvirvet av
Geniki.

(100 Den 19 oktober 2012 ingick banken ett aktiekopsavtal med Société Générale om forvirvet av Société Générales

hela aktieinnehav (99,08 %) i Geniki.

(11) Den 12 december 2012 oversinde kommissionens avdelningar en skrivelse till Grekland med deras prelimindra

bedémning av forvirvet av Geniki.

(12) Den 26 februari 2013 informerade banken kommissionen om att den hade for avsikt att forvirva Millennium

Bank Greece SA (nedan kallad MBG). Kommissionen hade mdnga telefonkonferenser och omfattande e-postkor-
respondens med de grekiska myndigheterna och banken angdende forvirvet av MBG.

(13)  Den 25 mars 2013 oversinde kommissionens avdelningar en skrivelse till Grekland med deras preliminira

()

()
)

()

bedémning av forvirvet av MBG.

Den 2 september 2009 anmilde Grekland flera dndringar av stodétgirderna och en forlingning av dtgarderna fram till den

31 december 2009, som godkindes den 18 september 2009, (se kommissionens beslut av den 18 september 2009 i stodirende
N 504/2009, Prolongation and amendment of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (forlingning av stodatgirderna till
formén for kreditinstitut i Grekland) (EUT C 264, 6.11.2009, s. 5)). Den 25 januari 2010 godkinde kommissionen en andra
forlingning av stodatgirderna fram till den 30 juni 2010 (se kommissionens beslut av den 25 januari 2010 i stoddrende N
690/2009, Prolongation of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (forlingning av stoddtgarderna till formén for
kreditinstitut i Grekland) (EUT C 57, 9.3.2010, s. 6)). Den 30 juni 2010 godkande kommissionen flera dndringar av stodatgarderna
och en forldngning av dtgirderna fram till den 31 december 2010 (se kommissionens beslut av den 30 juni 2010 i stodirende N
260/2010, Extension of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (forlingning av stodatgirderna till forman for kredit-
institut i Grekland) (EUT C 238, 3.9.2010, s. 3)). Den 21 december 2010 godkinde kommissionen en forlingning av stodétgarderna
fram till den 30 juni 2011 (se kommissionens beslut av den 21 december 2010 i stoddrende SA 31998 (2010/N), Fourth extension of
the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (fjarde forlingningen av stodatgirderna till formén for kreditinstitut i Grekland)
(EUT C 53, 19.2.2011, s. 2)). Den 4 april 2011 godkinde kommissionen en dndring av stéddtgirderna (se kommissionens beslut av
den 4 april 2011 i stodirende SA 32767 (2011/N), Amendment of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (dndring av
stodatgdrderna till forman for kreditinstitut i Grekland) (EUT C 164, 2.6.2011, s. 8)). Den 27 juni 2011 godkinde kommissionen en
forlingning av stoddtgdrderna fram till den 31 december 2011 (se kommissionens beslut av den 27 juni 2011 i stéddrende SA
33153 (2011/N), Fifth prolongation of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (femte forlingningen av stodatgarderna till
formén for kreditinstitut i Grekland) (EUT C 274, 17.9.2011, s. 6)). Den 6 februari 2012 godkdnde kommissionen en forlingning av
stodatgdrderna fram till den 30 juni 2012 (se kommissionens beslut av den 6 februari 2012 i stoddrende SA 34149 (2011/N), Sixth
prolongation of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (sjitte forlingningen av stoddtgirderna till formén for kredit-
institut i Grekland) (EUT C 101, 4.4.2012, s. 2)). Den 6 juli 2012 godkdnde kommissionen en forlingning av stodatgirderna fram till
den 31 december 2012 (se kommissionens beslut av den 6 juli 2012 i stoddrende SA 35002 (2012/N) — Grekland, Prolongation and
amendment of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (forlingning av stodatgirderna till forman for kreditinstitut i
Grekland) (EUT C 77, 15.3.2013, s. 14)). Den 22 januari 2013 godkinde kommissionen en forlingning av garantiordningen och
ordningen for obligationslan fram till den 30 juni 2013 (se kommissionens beslut av den 22 januari 2013 i stoddrende SA 35999
(2012/N) - Grekland, Prolongation of the Guarantee Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit Institutions in Greece (forlingning av
garantiordningen och ordningen for obligationslan till formén for kreditinstitut i Grekland) (EUT C 162, 7.6.2013, s. 6)). Den 25 juli
2013 godkinde kommissionen en forlingning av garantiordningen och ordningen for obligationslan fram till den 31 december 2013
(se kommissionens beslut av den 25 juli 2013 i stoddrende SA 36956 (2013|N) — Grekland, Prolongation of the Guarantee Scheme and
the Bond Loan Scheme for Credit Institutions in Greece (forlingning av garantiordningen och ordningen for obligationslan till forman for
kreditinstitut i Grekland), dnnu ej offentliggjort). Den 14 januari 2014 godkinde kommissionen en forlingning av garantiordningen
och ordningen for obligationsldn fram till den 30 juni 2014 (se kommissionens beslut av den 14 januari 2014 i stoddrende SA
37958 (2013|N) - Grekland Prolongation of the Guarantee Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit Institutions in Greece, (f6rlangning
av garantiordningen och ordningen for obligationslén till formén for kreditinstitut i Grekland), dnnu ¢j offentliggjort).

Se fotnot 1.

Pressmeddelande fran den grekiska finansiella stabilitetsfonden av den 24 december 2012, tillgdngligt online pa: http:/fwww.hfsf.gr/
files/press_release_20121224_en.pdf.

Atgirderna registrerades av kommissionen som drende SA.36005 (2013/NN).


http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf
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(14)  Den 22 april 2013 meddelade banken att den hade ingétt ett avtal med Millennium Banco Portugues (nedan kallad
BCP) angéende forvarvet av hela MBG:s aktiekapital och att BCP skulle delta i den kommande 6kningen av Piraeus
kapital.

(15)  Den 3 juni 2013 omvandlade den grekiska stabilitetsfonden delvis den forsta och andra tillfalliga rekapitaliseringen
till aktier motsvarande ett virde av 5 891 miljoner euro. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden skot dessutom
till ytterligare 1 094 miljoner euro till banken, i enlighet med det dtagande fonden hade gjort i samband med
bankens forvirv av den friska delen av Agricultural Bank of Greece (nedan kallad ATE) och av de grekiska filialerna
till tre cypriotiska bankerna (se avsnitt 1.2). Dessutom skot privata investerare till 1 444 miljoner euro. Hela
rekapitaliseringen uppgick till 8 429 miljoner euro och kallas nedan rekapitaliseringen vdren 2013.

(16)  Den 19 december 2013 informerade de grekiska myndigheterna kommissionen om villkoren for rekapitaliseringen
varen 2013.

(17)  De grekiska myndigheterna overlimnade en slutlig omstruktureringsplan for banken (nedan kallad omstrukturerings-
planen) till kommissionen den 25 juni 2014. Samma dag tillhandahéll de information om det statligt garanterade
akuta likviditetsstodet. Myndigheterna uppgav att de hade for avsikt att fortsitta tillhandahalla likviditetsstod till
banken, samt statliga garantier for skuldinstrument och statsobligationsldn inom ramen for stodordningen for
bankindustrin i Grekland.

(18)  Under det administrativa forfarandet holl kommissionen flera telefonkonferenser och bedrev omfattande e-post-
korrespondens med foretradare for de grekiska myndigheterna och banken.

(19)  Grekland godtar att foreliggande beslut undantagsvis endast antas pd engelska.

1.2 FORFARANDE I SAMBAND MED DE FORVARVADE AFFARSVERKSAMHETERNA
1.2.1 Forfarande i samband med ATE

(20) I april 2011 genomforde Grekland ett kapitaltillskott pd 1 445 miljoner euro till ATE (i detta belopp ingick de
675 miljoner euro som ursprungligen hade beviljats inom ramen f6r det grekiska rekapitaliseringsprogrammet).
Dessutom erholl ATE likviditetsstod pd 6 103 miljoner euro. Genom beslut av den 23 maj 2011 godkinde
kommissionen dessa dtgirder pd grundval av en omstruktureringsplan f6r ATE (nedan kallat beslutet om omstruk-
turering av ATE) (8).

(21)  Den 29 december 2011 deltog Grekland i en nyemission i ATE pd 290 miljoner euro.

(22)  Den 22 mars 2012 overlimnade Grekland en rapport frin den grekiska centralbanken i vilken det foreslogs att
ATE skulle avvecklas via ett kop- och overtagandeforfarande (°) av utvalda tillgdngar och skulder i ATE (nedan
kallad ATE:s overldtna verksamhet), medan resterande tillgdngar och skulder skulle avvecklas via en skripbank.

(23)  Tjuli 2012 meddelade banken att den hade forvirvat den friska delen av ATE, som hade befunnit sig i likvidation.

(24)  Samtidigt dtog sig den grekiska finansiella stabilitetsfonden att ticka bankens kapitalbehov till foljd av de for-
virvade tillgdngarna. Den 27 januari 2013 konstaterade den grekiska centralbanken att det kapital som behovdes
for regleringsindamdl till {6ljd av forvirvet av ATE:s overlatna verksamhet uppgick till 570 miljoner euro, och att
detta belopp skulle tickas av den grekiska finansiella stabilitetsfonden.

(25)  Genom beslut av den 3 maj 2013 (1) (nedan kallat beslutet om likvidation av ATE) konstaterade kommissionen att
de stodatgirder som hade beviljats vid tidpunkten for 6verlitelsen av ATE:s verksamhet inte utgor statligt stod till
banken utan till ATE:s 6verlatna verksamhet. Kommissionen konstaterade dessutom att stodet skulle vara forenligt
med den inre marknaden om bankens omstruktureringsplan, som numera innefattar ATE:s 6verldtna verksambhet,
gor det mojligt att dterstilla bankens langsiktiga 16nsambhet.

(26) T juni 2013 gav den grekiska finansiella stabilitetsfonden banken ett kapitaltillskott pd 570 miljoner euro inom
ramen for rekapitaliseringen varen 2013 (7).

(%) Kommissionens beslut av den 23 maj 2011 i stoddrende SA.31154, Restructuring of Agricultural Bank of Greece, (omstrukturering av
Agricultural bank of Greece) (EUT C 317, 29.10.2011, s. 4)

(°) Ett kop- och overtagandeforfarande dr ett avvecklingsforfarande som bestdr av att i en juridisk enhet som ér féremadl for likvidation
identifiera tillgdngar och skulder av god kvalitet och auktionera ut dem sd att de kan overforas till ett lonsamt bolag.

(*% Kommissionens beslut av den 3 maj 2013 i stodirende SA.31154, Liquidation aid for ATE Bank resolution (likviditetsstod till
avvecklingen av ATE Bank), (EUT C 261, 10.9.2013, s. 1).

(') Se avsnitt 2.3.3.3.
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1.2.2 Forfarande i samband med den grekiska verksamheten i Bank of Cyprus, Cyprus Popular Bank och
Hellenic bank (nedan kallade de tre cypriotiska bankerna)

(27)  Efter det extrainsatta eurogruppsmotet (12) den 15 mars 2013 enades de cypriotiska myndigheterna och EU,
Internationella valutafonden (nedan kallad IMF) och Europeiska centralbanken (nedan kallad ECB) om en politisk
overenskommelse om vad ett kommande makroekonomiskt anpassningsprogram bor grundas pd. Framfor allt
enades man om att de tre cypriotiska bankernas verksamhet i Grekland skulle Gverforas till en grekisk bank.

(28)  Banken och andra grekiska banker uppgav sig vara intresserade av att ta 6ver de cypriotiska bankernas verksamhet
i Grekland.

(29)  Den 22 mars 2013 godkinde den grekiska finansiella stabilitetsfonden bankens erbjudande om att forvirva de tre
cypriotiska bankernas grekiska filialer, inldnings- och utlaningsverksamhet. Som villkor for erbjudandet dlades HFSF
att tillhandahélla aktiekapital till banken motsvarande virdet pd kopeskillingen for den forvirvade verksamhetens
aktiekapital.

(30) De grekiska myndigheterna och den grekiska finansiella stabilitetsfonden holl dven kommissionens avdelningar
underrittade om processen och villkoren for forvirvet.

(31) Den 26 mars 2013 undertecknade banken ett kop- och overldtelseavtal med var och en av de cypriotiska bankerna
betraffande deras grekiska verksamhet (inldning, utldning och nit av filialer).

(32) 1 enlighet med &verenskommelsen i mars 2013 gav den grekiska finansiella stabilitetsfonden banken ett kapital-
tillskott pd 524 miljoner euro (%) for att mota de kapitaltickningskrav som uppstod till f6ljd av dessa forvarv.
2. BESKRIVNING
2.1 BANKEN OCH DESS SVARIGHETER
2.1.1 Den grekiska banksektorn generellt

(33)  Som framgér av tabell 1 {61l Greklands reala bruttonationalprodukt (BNP) 20 % under perioden 2008-2012. Till
foljd av detta riskerade grekiska banker i allt hogre utstrackning att deras 1an till grekiska hushdll och foretag inte
skulle kunna aterbetalas (14). Utvecklingen har varit negativ for de grekiska banktillgdngarnas virdeutveckling och
skapat ett kapitalbehov.

Tabell 1
Real BNP-tillvixt i Grekland, 2008-2013

Grekland 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Real BNP-tillvixt (i %) -0,2 -31 - 49 -71 -70 -39

Kalla: Eurostat, uppgifterna tillgingliga online pa http://epp.eurostat.ec.ecuropa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=
1&language=en&pcode=tec00115

(34) I februari 2012 genomférde Grekland dessutom ett obligationsutbyte med deltagande av den privata sektorn
(nedan kallat PSI-programmet). Grekiska banker deltog i PSI-programmet och under programperioden erbjod den
grekiska regeringen privata obligationsinnehavare nya virdepapper (inklusive nya grekiska statsobligationer, BNP-
knutna virdepapper och PSI-betalningsanvisningar som getts ut av Europeiska finansiella stabilitetsfonden (EFSF)) i
utbyte mot befintliga grekiska statsobligationer med en nominell diskonteringsrinta pd 53,5 % och lingre 16p-
tider (°). De grekiska myndigheterna meddelade resultatet av detta obligationsutbyte den 9 mars 2012 (1¢). Utbytet
resulterade i stora forluster for obligationsinnehavarna (banken berdknar att de grekiska bankernas forluster i
genomsnitt uppgick till 78 % av det nominella virdet pd gamla grekiska statsobligationer) och kapitalbehov
som bokfordes retroaktivt i de grekiska bankernas &rsredovisning 2011. De storsta grekiska bankernas totala
forluster till foljd av PSI-programmet sammanfattas i tabell 2.

() Med eurogruppsmoten avses de moten som euroomrddets finansministrar haller, dvs. finansministrarna i de linder som har antagit
euron som sin officiella valuta.

(%) Se avsnitt 2.3.3.3.

(%) Europeiska kommissionens generaldirektorat for ekonomi och finans. The Second Economic Adjustment Programme for Greece - March
2012, s. 17, tillgangligt pd
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.pdf.

(") Se avsnitt Il om omstruktureringen av den grekiska statsskulden i Report on the Recapitalisation and Restructuring of the Greek Banking
Sector, Grekiska centralbanken, december 2012, tillginglig online pa: http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_
recapitalisation_and_restructuring.pdf.

(*%) Pressmeddelande fran finansministern av den 9 mars 2012, tillgdngligt online pa: http://www.pdma.gr/attachments/article/80/
9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
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http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf

25.3.2015 Europeiska unionens officiella tidning L 80/53
Tabell 2
De storsta grekiska bankernas totala forluster pa grund av den privata sektorns deltagande (i miljoner
euro)
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NBG 13748 1001 |[14749 | 10985 751 11735 161,0 11,0
Eurobank | 7 001 335 7 336 5517 264 5781 164,5 7,5
Alpha 3898 2145 6043 3087 1699 4786 105,7 81
Piraeus 7063 280 7 343 5686 225 5911 226,0 12,0
ATEbank | 5164 608 5772 3873 456 4329 1144 17,1
Geniki 384 7 391 287 5 292 78,1 8,9
MBG 185 0 185 137 0 137 29 2,2
Kalla: Grekiska centralbanken, Report on the Recapitalisation and the Restructuring of the Greek Banking Sector, december 2012, s. 14.
(35)  Eftersom de grekiska bankerna riskerade stora kapitalunderskott till foljd av PSI-programmet och den fortsatta

recessionen tillhandaholls medel for rekapitaliseringen av dessa banker i memorandumet om den ekonomiska och
finansiella politiken i det andra ekonomiska anpassningsprogrammet for Grekland mellan den grekiska regeringen,
EU, IMF och ECB av den 11 mars 2012. De grekiska myndigheterna berdknade bankens totala rekapitaliserings-
behov och avvecklingskostnader som ska finansieras inom ramen for det programmet till 50 miljarder euro ().
Det beloppet berdknades pd grundval av ett stresstest som den grekiska centralbanken genomférde for perioden
december 2011-december 2014 (2012 ars stresstest), som byggde pé Blackrocks kreditforlustprognos ($). Medlen
for rekapitaliseringen av de grekiska bankerna tillhandahélls via den grekiska finansiella stabilitetsfonden. I tabell 3
sammanfattas berikningen av de storsta grekiska bankernas kapitalbehov till foljd av 2012 drs stresstest.

2012 ars stresstest: De storsta grekiska bankernas kapitalbehov (miljoner euro)

Tabell 3

é" —
£EC |2 g
= -4 o v — - =
f= | £25 |2Ez| Zg 5 =<
g5 E®8 |EES| B¢ 8= %S 2z 2
5C | 2sE |22 S & £ 20 8. SRS 5
g 8 S 23 DRR-R s .2 2 & £S5 S5 2
Banker -2 9 > 2 8 3 = 5 & =N 3= =8 =
8E | Ea2 [2838| 2% oh: SE £t E
g 3 kg |EES EZ Z8 58 58 §
5= | Sz=% |Eg 2| £% 23 © 5 £33 =
AN EC P |gES < g .
E=<g =& 5
3
NBG 7287 | -11735| 1646 | -8366 5390 4681 8657 9756
Eurobank | 3515| -5781 830 | -8226 3514 2 904 2595 5839
Alpha 4526| —4786 673 | -8493 3115 2428 2033 4571

(") Se fotnot 14, s. 106.
('8) Se fotnot 15.
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Piraeus 2615 -50911 1005 -6 281 2565 1080 2 408 7 335
ATEbank 378 -4329 836 -3 383 2 344 468 1234 4920
Geniki 374 -292 70 —-1552 1 309 - 40 150 281
MBG 473 -137 0 - 638 213 -79 230 399

Kalla: Grekiska centralbanken, Report on the Recapitalisation and the Restructuring of the Greek Banking Sector, december 2012, s. 8.

(36) I linje med memorandumet av den 22 mars 2012 om den ekonomiska och finansiella politiken ska banker som
lamnar in genomforbara kapitalokningsplaner ges mojlighet att ansoka om och erhalla offentligt stod pd ett satt
som bevarar den privata sektorns incitament att skjuta till kapital och sdledes minskar skattebetalarnas borda (19).
Den grekiska centralbanken fann att endast de fyra storsta bankerna (Eurobank, NBG, banken och Alpha Bank)
hade ldmnat in genomforbara kapitalokningsplaner (2%). Dessa erholl en forsta rekapitalisering frén den grekiska
finansiella stabilitetsfonden i maj 2012.

(37)  Den inhemska inldningen i de grekiska bankerna minskade med totalt 37 % mellan slutet av 2009 och juni 2012
pa grund av recessionen och den politiska osdkerheten. Bankerna var tvungna att betala hogre rinta for att forsoka
behalla de insatta medlen. Inldningskostnaderna 6kade och minskade darfor bankernas nettordntemarginal. Efter-
som de grekiska bankerna inte hade tillgdng till marknaderna f6r kapitalmarknadsfinansiering blev de helt bero-
ende av finansiering frin eurosystemet (>!). En allt storre andel av finansieringen utgjordes dessutom av statligt
garanterat akut likviditetsstod.

(38) Den 3 december 2012 lanserade Grekland ett dterkopsprogram for de nya grekiska statsobligationer som inve-
sterarna hade mottagit inom ramen for PSI-programmet. Priserna varierade mellan 30,2 % och 40,1 % av det
nominella vardet (*2). De grekiska bankerna deltog i dterkopsprogrammet, vilket gav upphov till ytterligare forluster
i deras balansrakningar eftersom det mesta av det bokforingsmassiga underskott (dvs. skillnaden mellan mark-
nadsvirdet och det nominella virdet) som redovisades for de nya grekiska statsobligationerna vid tidpunkten for
PSI-programmet blev definitivt och odterkalleligt (»3).

(39)  Idecember 2012 mottog de fyra storsta grekiska bankerna ytterligare en tillfllig rekapitalisering fran den grekiska
finansiella stabilitetsfonden.

(40)  Varen 2013 omvandlades den tillfilliga rekapitaliseringen av de fyra bankerna till en permanent rekapitalisering i
stamaktier, ddr den grekiska finansiella stabilitetsfonden innehade 80 % av aktieinnehavet i var och en av de fyra
bankerna. For de banker som lyckades dra till sig ett pad forhand faststillt belopp i privat kapital (banken, Alpha
Bank och NBG) erholl den grekiska finansiella stabilitetsfonden aktier utan rostrdtt och privata investerare bevil-
jades teckningsoptioner pa den grekiska finansiella stabilitetsfondens aktier.

(41)  Tjuli 2013 lat den grekiska centralbanken en rddgivare analysera de grekiska bankernas ldneportfoljer. Radgivaren
gjorde kreditforlustprognoser for alla inhemska kreditstockar hos de grekiska bankerna samt for 1an med grekisk
risk i utlindska filialer och dotterbolag, dels for en period av tre och ett halvt ar, dels under lénens hela loptid.
Analysen resulterade i kreditforlustprognoser under tvd makroekonomiska scenarier, ett referensscenario och ett
negativt scenario. Den grekiska centralbanken byggde delvis sin berdkning av kreditforlustprognoserna for ut-
landska laneportfoljer pa uppgifter fran rddgivaren.

(%) Se fotnot 14, s. 104.

(29) Se fotnot 15.

(*') Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna utgor tillsammans eurosystemet, systemet bestdende av euroomradets
centralbanker.

(*?) Pressmeddelande fran finansministern av den 3 december 2012, tillgingligt online pd: http://www.pdma.gr/attachments/article/248/
Press%20Release%20-%20December%2003.pdf.
Aterkopet av dess egna skulder till ett pris som klart understeg det nominella virdet gjorde att Grekland kraftigt kunde minska sina
skulder.

(*}) Utan ett sddant aterkop kunde marknadsvirdet pd de nya grekiska statsobligationerna ha okat beroende pa utvecklingen av mark-
nadsparametrar som rantor och sannolikheten for att Grekland skulle stilla in betalningarna.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
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(42)  Grundat pd radgivarens bedomning av kreditforlustprognoserna genomférde den grekiska centralbanken ett nytt
stresstest hosten 2013 (2013 ars stresstest) for att bedéoma hur robust de grekiska bankernas kapitalposition var
under bdde ett referensscenario och ett negativt scenario. Den grekiska centralbanken genomférde bedomningen av
kapitalbehoven med tekniskt stod frn en andra radgivare.

(43)  De viktigaste bestdndsdelarna i bedomningen av kapitalbehoven i 2013 drs stresstest var i) kreditforlustprogno-
serna (%%) for bankernas laneportfoljer pa gruppbasis for grekiska och utlindska risker, befintliga lanereserver netto
och ii) bankernas beriknade rorelsedverskott under perioden juni 2013-december 2016, grundat pd en forsiktig
anpassning av de omstruktureringsplaner som hade overlimnats till den grekiska centralbanken fjarde kvartalet
2013. T tabell 4 sammanfattas berdkningen av de storsta grekiska bankernas kapitalbehov till foljd av 2013 &rs
stresstest.

Tabell 4
2013 &rs stresstest: De grekiska bankernas kapitalbehov pa gruppbasis i referensscenariot (i miljoner euro)
= 8
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NBG (%) 4 821 8134 - 8745 -3100 1451 4743 2183
Eurobank (%) 2228 7 000 -9519 -1628 2106 3133 2 945
Alpha 7 380 10 416 -14720 -2936 4047 4 450 262
Piraeus 8294 12 362 -16 132 -2342 2658 5265 425
(") Effekterna av kreditforlustprognoserna betriffande de utlindska riskerna berdknades efter utlindsk skatt och med hénsyn till
de avyttringsitaganden som hade gjorts till den dévarande generaldirektoren for konkurrenspolitik.
(%) NBG:s kreditforlustreserver den 30 juni 2013 pro forma tillskotten frén First Business Bank och Probank.
() Eurobanks kreditforlustreserver den 30 juni 2013 pro forma tillskotten frin New Hellenic Postbank och New Proton Bank,
som forvdrvades i augusti 2013.
Kalla: Grekiska centralbanken, 2013 Stress Test of the Greek Banking Sector (2013 ars stresstest av den grekiska banksektorn), mars
2014, s. 42

(44)  Den 6 mars 2014 meddelade den grekiska centralbanken resultatet av 2013 drs stresstest och alade bankerna att
senast i mitten av april 2014 limna in sina kapitalokningsplaner for att ticka kapitalbehoven enligt referens-
scenariot.

(45)  Frdn slutet av mars 2014 till borjan av maj 2014 fortsatte bankerna att oka sitt kapital
2.1.2 Stodmottagaren

(46) Banken tillhandahaller allmidnna banktjinster i framfor allt Grekland och Central-, Ost- och Sydésteuropa (Ru-

minien, Bulgarien, Serbien, Albanien, Ukraina och Cypern) samt i Egypten. Den erbjuder ett komplett utbud
produkter och tjanster pd bank- och finansomrédet till hushall och foretag. Den tillhandahéller banktjanster till
privatpersoner och foretag, Private Banking-tjanster, kapitalférvaltning, finans- och investeringstjinster. Banken ar
etablerad i Grekland och dess aktier dr noterade pd Atenborsen. Den 30 december 2012 hade banken totalt
18 597 anstillda ().

(**) Inkluderade forvantade forluster fran nya lin i Grekland under perioden juni 2013-december 2016.
(*%) Arsrapport 2012, http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/annud-reports
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(47)

(48)

Banken deltog i PSI-programmet och bytte ut grekiska statsobligationer och statliga lan till ett nominellt virde av
7,7 miljarder euro. Bankens totala PSl-relaterade avgifter uppgick till 5 911 miljoner euro fére skatt och bokfordes
helt i 2011 ars rikenskaper (*%). Under aterkopsprogrammet i december 2012 salde banken de nya grekiska
statsobligationer som det hade erhéllit inom ramen for PSI till ett pris klart under det nominella virdet. Forsilj-
ningen befiste dess forluster pd de nya grekiska statsobligationerna.

Bankens nyckeltal i december 2010, december 2011, december 2012 och december 2013 (konsoliderade upp-

gifter) dterges i tabell 5.

Tabell 5

Piraeus Banks nyckeltal 2010, 2011, 2012 och 2013

Vinst och forlust

(milioner caro) 2010 2011 2012 (%) 2013 (*%)
Réntenetto 1207 1194 1047 1664
Total rorelseintikt 1510 1245 1921 2205
Totala rorelsekostnader (884) (840) (931) (1 680)
Intikter fore provision 625 405 989 525
Kreditforluster for att ticka (611) (1973) (2519 (2 536)
kreditrisk
Kreditforluster pa grekiska (5911)
statsobligationer och 1an
som berittigar till PSI
Negativ goodwill 351 3810
Nettovinst eller nettofor- (21) (6 618) (507) 2 546

lust

Utvalda volymuppgifter
(miljoner euro)

31 december 2010

31 december 2011

31 december 2012 (¥)

31 december 2013 (**)

Total nettoutldning och 40 150 35 634 44613 62 366
forskottsutbetalningar  till

kunder

(netto)

Inlaning 29 475 21796 36 971 54279
Summa tillgdngar 57 561 49 352 70 408 92010
Summa eget kapital (') 3273 (1 940) (2 316) 8 543

(") For 2012 innefattar det beloppet inte de tv4 tillfdlliga rekapitaliseringar som banken har mottagit. 2013 &rs belopp innefattar
hela rekapitaliseringen varen 2013.

(*) Inklusive ATE och Geniki.

(**) Inklusive ATE och Geniki, de grekiska filialerna till de tre cypriotiska bankerna, MBG.
Kalla: Arsrapporter 2011, 2012, redovisning 2013.

(2%) Se tabell 2.
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(49)  Av tabell 5 framgdr att utover de stora forluster banken bokforde 2011 till foljd av PSI-programmet (5 911 mil-
joner euro (%)), led banken av minskade intdkter (pd grund av bland annat hogre inldningskostnader) och hoga och
stigande kreditforluster pa sina ldneportfoljer i Grekland och i utlandet fram till mitten av 2012. Bankens likviditet
drabbades hdrt av massuttag. Situationen forbattrades ndgot efter det att banken borjade forvdrva andra verk-
samheter i juli 2012.

(500 Inom ramen for 2013 ars stresstest berdknade den grekiska centralbanken bankens kapitalbehov till 465 miljoner
euro i referensscenariot.

(51) I mars 2014 okade banken sitt kapital med 1 752 miljoner euro for att ticka de kapitalbehov som nimndes i skil
50 och for att betala tillbaka de 940 miljoner euro i preferensaktier som Grekland innehade (?8). Till skillnad frdn
Eurobanks kapitalokning i april 2014 dtog den grekiska finansiella stabilitetsfonden inte sig att skjuta till kapital till
banken inom ramen for kapitalokningen i hindelse av otillrdcklig privat efterfrdgan. Bankens kapitalokning upp-
ndddes med hjilp av ett erbjudande om att teckna aktier utan forkopsritt (dvs. en kapitalokning som upphaver
aktiedgares forkopsritt) till internationella investerare och via offentlig emission. Teckningspriset sattes till 1,7 euro
per aktie.

(52) Efter kapitalokningen meddelade banken den 22 maj 2014 att den hade 16st in sina preferensaktier till
Grekland, till ett belopp motsvarande totalt 750 miljoner euro ().

2.2 BANKENS FORVARV AV GREKISK BANKVERKSAMHET
2.2.1 Forvdrvet av ATE

(53)  ATE bildades av Grekland 1929 som en ideell organisation. Fram till borjan av 1990-talet var ATE ett specialiserat
finansiellt institut som pé& den grekiska statens vdgnar stodde jordbrukssektorns utveckling. I december 2000
noterades ATE pd Atenborsen. Den 14 november 2011 var Grekland ATE:s storsta aktiedgare med ett aktieinnehav
pa 89,9 %.

(54)  ATE bedrev all form av bankverksamhet, bdde tjanster riktade till privatpersoner och foretagstjanster. Foretaget
tillhandaholl finansiella tjdnster sdsom forsakrings- och leasingverksamhet och forvirvade betydande dgarandelar i
foretag som bedrev verksamhet inom andra sektorer dn finanssektorn, ddribland sockertillverkningsindustrin och
mejeriindustrin.

(55)  Tjuli 2012 erbjod ATE sina tjdnster via sitt ndt av 468 filialer och ATE hade vid denna tidpunkt 5 024 anstillda. I
juli 2012 uppgick ATE: totala inldning till 14,9 miljarder euro och de totala tillgdngarna till 21,8 miljarder
euro (*9).

(56)  Sedan 2006 har ATE aven erbjudit sina tjinster utanfor Grekland med en dgarandel pa 74 % i ATE Bank Romania
och 20,3 % av det gemensamma aktiekapitalet och 25 % av preferensaktierna i AIKBanka Serbia.

(57)  ATE:s svérigheter uppstod fore den grekiska statsskuldskrisen, huvudsakligen till foljd av dalig kvalitet pa tillgang-
arna och av traditionell ldg lonsamhet fore nedskrivningar. Dessutom péverkade den grekiska statsskuldskrisen alla
grekiska banker, inklusive ATE, pa foljande tva sitt: i) forlusten av Greklands tillgdng till internationella kredit-
marknader drabbade de grekiska bankerna hért och ii) tillgdngarnas kvalitet forsimrades och nedskrivningarna

okade.

(58) Tapril 2011 genomférde Grekland ett kapitaltillskott pd 1 445 miljoner euro till ATE (inklusive 675 miljoner euro
som ursprungligen hade beviljats inom ramen for den grekiska rekapitaliseringsdtgarden). Dessutom mottog ATE
likviditetsstod pa 6 103 miljoner euro. Kommissionen godkidnde dessa dtgirder i beslutet om omstrukturering av
ATE.

(59)  Trots det forsimrades ATE:s kapitalsituation under andra halvéret 2011, framfor allt pd grund av dess deltagande i
PSI-programmet. Som framgér av tabell 2 uppgick bankens totala PSI-relaterade avgifter till omkring 4 329 mil-
joner euro fore skatt och bokfordes helt i 2011 ars riakenskaper. Som framgdr av tabell 3 berdknades kapitalbe-
hoven for ATE:s 6verldtna verksamhet uppgd till 4 920 miljoner euro.

(60) Den 22 mars 2012 6verlimnade Grekland en rapport fran den grekiska centralbanken i vilken det forslogs att ATE
skulle avvecklas via ett kop- och 6vertagandeforfarande av utvalda tillgdngar och skulder i ATE:s overldtna verk-
samhet, medan resterande tillgdngar och skulder skulle avvecklas via en skrdpbank. Banken och en annan stor
grekisk bank limnade in icke-bindande bud till den grekiska finansiella stabilitetsfonden. Den 26 juli 2012
godkinde den grekiska finansiella stabilitetsfondens styrelse bankens bud.

27) Se tabell 2.

(%)
(*%) Se avsnitt 2.3.1.2 Statlig rekapitalisering som beviljats inom ramen for rekapitaliseringsdtgarden.

(*%) http:/[www.piracusbankgroup.com/en/press-office/press-release/2014/05 [apopliromi-pronomiouxon-metoxon-ellinikou-dimosiou
(*°) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 40.
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(61) Den 27 juli 2012 péaborjade den grekiska centralbanken overldtelsen av ATE:s dverlatna verksambhet till banken (3!).

(62)  Eftersom ATE:s overldtna verksamhet inneholl firre tillgdngar till nominellt vdrde dn skulder var den grekiska
finansiella stabilitetsfonden, i linje med den grekiska centralbankens beslut av den 28 januari 2013, tvungen att
kompensera skillnaden mellan 6verforda tillgdngar och overforda skulder, dvs. finansieringsgapet. Pa grundval av
granskade sifferuppgifter konstaterade den grekiska centralbanken att finansieringsgapet skulle bli 7 471 miljoner
euro och den grekiska finansiella stabilitetsfonden beviljade banken obligationer fran Europeiska finansiella stabili-
tetsfaciliteten (nedan kallade EFSF-obligationer) till ett virde av 7 471 miljoner euro.

(63) Dessutom dtog den grekiska finansiella stabilitetsfonden sig att tillhandahélla kapital till banken for att kunna
kapitalisera ATE:s verldtna verksamhet upp till 9 %. Det beloppet berdknades ursprungligen till 500 miljoner euro,
men slutbeloppet faststilldes till 570 miljoner euro. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden skot till det sista
beloppet till banken mot stamaktier inom ramen for rekapitaliseringen véiren 2013.

(64)  Banken forvirvade ATE:s 6verldtna verksamhet for en kopeskilling pd 95 miljoner euro.

2.2.2 Forvirvet av Geniki

(65)  Geniki bildades 1937. Geniki tillhandaholl finansiella tjdnster till privat- och foretagskunder samt kapitalmark-
nadstjanster. Ar 2004 forvirvade Société Générale en majoritet av Genikis aktier. Geniki bedrev verksamhet vid
104 filialer och hade 1 391 anstillde den 31 december 2012 (3?). De totala tillgdngarna uppgick till 2,6 miljarder
euro, den totala nettoutldningen till 1,9 miljarder euro och inldningen till omkring 2 miljarder euro (*%).

(66)  Den grekiska statsskuldskrisen fick stora negativa effekter for banksektorns resultat. De grekiska bankernas delta-
gande i PSI-programmet ledde dessutom till att deras kapitalsituation snabbt forsimrades. Som framgar av tabell 2
uppgick Genikis totala PSI-relaterade avgifter till omkring 292 miljoner euro fore skatt och bokfordes helt i 2011
ars rakenskaper. Som framgdr av tabell 3 berdknades Genikis kapitalbehov till 281 miljoner euro och denna
berikning grundades pé ett stresstest som den grekiska centralbanken hade genomfort.

(67) 1juni 2012 kontaktade Société Générale alla de fyra stora grekiska bankerna i ett forsok att silja Geniki. Banken
var den enda som var intresserad av att forvirva Geniki.

(68)  Forhandlingarna mellan Société Générale och banken om forsiljningen av Geniki ledde fram till en formell
overenskommelse av den 19 oktober 2012 om att i) Société Générale skulle silja och banken kopa 99,08 %
av Société Générales aktieinnehav i Geniki, och ii) Société Générale skulle tilldela och éverfora och banken forvirva
100 % av Genikis aktiekapitalforskott som Société Générale har ingdtt och kommer att ingd avtal om. Société
Générale gick till sist med pd att gora forskottsbetalningar pd ungefir 290 miljoner euro till Geniki och att teckna
en obligation som banken utfdrdat till ett belopp av ungefir 170 miljoner euro. Banken f6rvirvade darefter Geniki
for 1 miljon euro.

(69) Den 14 december 2012 meddelade banken att forvirvet av Société Générales aktieinnehav i Geniki hade slutforts.

2.2.3 Forvirvet av den grekiska verksamheten i de tre cypriotiska bankerna

(70)  Bank of Cyprus, Cyprus Popular Bank och Hellenic Bank bildades 1899, 1901 respektive 1976.

(71)  Efter det extrainsatta eurogruppsmotet den 15 mars 2013 enades EU, IMF och ECB om de viktigaste parametrarna
i en raddningsplan for Cypern. Det grekiska organet for systemstabilitet (Hellenic Systemic Stability Board, nedan
kallat HSSB) foreslog enhilligt att de grekiska tillgdngarna och skulderna i de tre cypriotiska bankernas filialer i
Grekland skulle overforas till en befintlig grekisk bank. HSSB forklarade framfor allt att 6verenskommelsen helt
sdkrar insittningarna i de tre cypriotiska bankernas grekiska filialer, skyddar det grekiska allmédnintresset och den
finansiella stabiliteten och inte innebdr en borda for den grekiska statsskulden.

(72)  Den grekiska centralbanken utsdgs att undersoka om detta eventuellt var ndgot som grekiska banker var intres-
serade av, och bad dem i s fall limna en intresseférklaring. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden gick des-
sutom med pd att ticka de kapitalbehov (for forvarvaren) som forvirvet av de grekiska filialerna till de tre
cypriotisk bankerna skulle medfora.

(") Se skal 27 i beslutet om likvidation av ATE.
(*?) Grekiska bankféreningen, uppgifterna tillgangliga online pé: http://62.1.43.74/4Statistika/UplPDFs/network2012engl.pdf.
(**) http://www.geniki.gr/Portals/0/PDFs/140321_annual_results_en_2.pdf.
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(73) I tabell 6 sammanfattas tillgdngarna och skulderna i de tre cypriotiska banker som i slutindan overfordes till
banken (nedan kallad den cypriotiska dverldtna verksamheten).

Tabell 6

De tre cypriotiska bankernas 6verlitna verksamhet

Overlaten verksamhet

Tillgangar All grekisk inldning, inklusive leasing- och factoringverksamhet.

Fartygslin och andra 1dn som ursprungligen utgivits i och forvaltas i Grekland och
som bokforts i den cypriotiska kreditstocken.

Fasta tillgdngar (exklusive uppskjutna skattefordringar).

Skulder All inldning i de tre cypriotiska bankerna som skett i Grekland.

Kalla: Lista 6ver lanevillkor, Carve out and sale of the Greek assets of Cypriot banks, 10 april 2013

(74)  Virdet pd de tillgdngar som overfordes till banken uppgick till ca 18,9 miljarder euro och virdet pd skulderna
uppgick till ca 15 miljarder euro. Parterna enades emellertid om att ta hansyn till PIMCO-rapportens prognos om
storleken pé de forvintade forlusterna for bankerna i Cypern vid ett negativt scenario (*#). Enligt PIMCO-rapporten
skulle virdet pd de tillgdngar som skulle Gverforas till banken uppgé till ca 16,5 miljarder euro. Virdet pa de
overforda skulderna uppgick till ca 14,5 miljarder euro.

(75)  Den 21 och 22 mars 2013 limnade endast tre banker, diribland banken, icke-bindande bud.

(76)  Den 22 mars 2013 godkidnde den grekiska finansiella stabilitetsfonden bankens forvirv av de tre cypriotiska
bankernas bankverksamhet. Banken betalade totalt 524 miljoner euro for forvirvet av den cypriotiska overldtna
verksamheten. Narmare bestdmt skulle banken enligt 6verenskommelsen betala 237 miljoner euro for forvirvet av
den verksamhet som 6verlatits av Bank of Cyprus, 258 miljoner for forvirvet av den verksamhet som overldtits av
Cyprus Popular Bank och 29 miljoner euro for forvirvet av den verksamheten som overldtits av Hellenic Bank.

(77)  Inom ramen for rekapitaliseringen varen 2013 (*) gav den grekiska finansiella stabilitetsfonden banken ett kapital-
tillskott pa 524 miljoner euro for att ticka den kopeskilling som banken hade betalat.

2.2.4 Forvirvet av MBG

(78) MBG bildades 2000. Den 31 december 2012 bedrev MBG verksamhet vid 119 filialer och hade 1 174 anstill-
da (39).

(79)  Den 22 april 2013 undertecknade banken ett slutgiltigt avtal med BCP om forvirvet av hela MBG:s aktiekapital
och BCP:s deltagande i en kommande okning av bankens kapital.

(80)  Enligt avtalet skulle BCP bidra med 400 miljoner euro till den avtalade rekapitaliseringen av MBG (varav BCP redan
hade bidragit med 139 miljoner euro i december 2012) genom att konvertera oprioriterade och prioriterade
krediter fran BCP till MBG till aktier. MBG skulle dessutom i form tvéd utbetalningar betala tillbaka all finansiering
som BCP tidigare tillhandahallit MBG. 650 miljoner euro skulle betalas pd transaktionsdagen och ca 250 miljoner
inom sex manader frin transaktionsdagen. Slutligen skulle BCP bidra med 400 miljoner euro till rekapitaliseringen
av banken genom en privat placering som inte omfattade forkopsritter. Banken skulle sedan forvirva det helt
rekapitaliserade MBG f6r 1 miljon euro.

(81) Den 19 juni 2013 meddelade banken att forvirvet av MBG hade slutforts.

(**) Rapport fran PIMCO av den 1 februari 2013 med titeln Independent Due Diligence of the Banking System in Cyprus. Kapitalberdkning-
arna avsag sivil ett grundliggande som ett negativt makroekonomiskt scenario. Referensdagen sattes till den 30 juni 2012 och
prognosperioden omfattade perioden 30 juni 2012-30 juni 2015.

(%) Se skal 101.

(%) Ibid.



L 80/60 Europeiska unionens officiella tidning 25.3.2015

2.2.5 Oversikt over forvirvens samlade inverkan

(82)  Itabell 7 ges en oversikt 6ver de successiva forvarvens inverkan pa bankens storlek och form i Grekland (ingen av
de forvirvade enheterna inkluderade utlindska tillgdngar forutom den verksamhet som ATE 6verlit, som inneholl
sma ruminska tillgdngar). Till foljd av foérvarven dr banken numera marknadsledande pd den grekiska inldnings-
och utléningsmarknaden.

Tabell 7

De successiva forvirvens inverkan pa Piraeus storlek i Grekland

Enﬁiﬁ zc‘igﬁlin 4| Ppiracus sjalv ATE Geniki Cyg;‘gika MBG NY GRUPP
Utldning brutto 27727 12 200 3308 24194 4710 72138
del av ny grupp 38 % 17 % 5% 34 % 7% 100 %
Utldning netto 24 811 11 527 1909 19 481 4236 61964
del av ny grupp 40 % 19 % 3% 31 % 7 % 100 %
Inlaning 15412 14 986 2014 14 427 2912 49752
del av ny grupp 31% 30 % 4% 29 % 6 % 100 %
Anstillda 5926 5019 1420 5268 1186 18 819
del av ny grupp 31 % 27 % 8 % 28 % 6 % 100 %
Filialer 325 460 104 307 120 1316
del av ny grupp 25% 35 % 8 % 23 % 9 % 100 %

Kalla: Uppgifter som overlimnades av Piracus bank den 10 juni 2014

2.3 STODATGARDER

2.3.1 Stodatgirder som banken beviljats inom ramen for stédordningen f6r bankindustrin i Grekland
(dtgdrderna L1 och A)

(83) Banken erholl flera olika stod inom ramen for stodordningen for bankindustrin i Grekland, rekapitaliserings-
dtgdrden, garantidtgirden och dtgirden om statsobligationslan.

2.3.1.1 Statligt likviditetsstod beviljat inom ramen for garantidtgirden och dtgdrden om statsobligationsldn (dtgard L1)

(84)  Banken har fatt och fdr fortfarande stod inom garantidtgdrden och dtgdrden om statsobligationslan. I detta beslut
kallas det stodet dtgard L1. Ar 2010 utfirdade banken statligt garanterade obligationer till ett virde av totalt 9,9
miljarder euro. Grekland lanade dven ut 1 289 miljoner euro till banken i form av statsobligationer. I slutet av
mars 2014 uppgick virdet pd de utestdende statsobligationerna till 1 024 miljoner euro (*¥').

(85)  Iden omstruktureringsplan for banken som de grekiska myndigheterna 6verlimnade till kommissionen den 25 juni
2014 bad de grekiska myndigheterna om tillstdnd att under omstruktureringsperioden fortsitta bevilja garantier
och lana ut statsobligationer till banken inom ramen fér stodordningen for bankindustrin i Grekland om behovet
av ett sddant likviditetsstod skulle uppstd, aven om detta inte forvintas ske.

(*’) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 51.
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2.3.1.2 Statlig rekapitalisering beviljad inom ramen for rekapitaliseringsatgarden (datgard A)

(86)  Inom ramen for rekapitaliseringsatgarden i stodordningen for bankindustrin i Grekland for fick banken i maj 2009
respektive december 2011 kapitaltillskott fran Grekland pa 370 miljoner euro respektive 380 miljoner euro, dvs.
totalt 750 miljoner euro (dtgdrd A). Detta motsvarar 2,1 % av bankens riskvigda tillgdngar (*) vid den aktuella
tidpunkten.

(87)  Rekapitaliseringen skedde genom att Grekland tecknade preferensaktier, vilka hade en kupong pd 10 % och en
loptid pd fem ér.

(88)  Som namndes i skdl 52 loste banken in preferensaktierna den 22 maj 2014.

2.3.2 Statligt garanterat akut likviditetsstod ELA (itgird L2)

(89)  Akut likviditetsstod dr en exceptionell dtgird som goér det mojligt for ett solvent institut, med tillfdlliga likviditets-
problem, att fd medel frdn eurosystemet utan att en sddan dtgird anses ingd i den gemensamma penningpolitiken.
Den rdnta som ett finansinstitut betalar for det akuta likviditetsstodet ar [...] rantepunkter hogre dn den rénta det
betalar for vanlig centralbanksrefinansiering.

(90) Den grekiska centralbanken ansvarar for programmet for akut likviditetsstod. Detta innebdr att den grekiska
centralbanken bir alla kostnader och risker som féljer pa tillhandahallandet av akut likviditetsstod (3%). Grekland
beviljade den grekiska centralbanken en statlig garanti for det totala belopp som den grekiska centralbanken har
beviljat i akut likviditetsstod. Antagandet av artikel 50.7 i lag 3943/2011, som édndrade artikel 65.1 i lag
2362/1995, gjorde det mojligt for finansministern att pa statens vagnar bevilja garantier till den grekiska central-
banken for att skydda den grekiska centralbankens fordringar gentemot kreditinstituten. De banker som fir akut
likviditetsstod maste betala en garantiavgift till staten pa [...] rantepunkter.

(91)  Den 31 december 2011 hade banken fétt in 11,64 miljarder euro i statligt garanterat akut likviditetsstod, och den
31 december 2012 hade banken fatt in 31,4 miljarder euro i statligt garanterat akut likviditetsstod (*°). Efter en
kraftig minskning 2013 fick banken i slutet av det dret endast in 750 miljarder euro i statligt garanterat akut
likviditetsstod.

2.3.3 Stodatgirder som beviljats banken via den grekiska finansiella stabilitetsfonden (dtgirderna B1, B2,
B3 och B4)

(92)  Sedan 2012 har banken omfattats flera olika kapitalstoddtgarder som beviljats av den grekiska finansiella stabili-
tetsfonden. I tabell 9 ges en oversikt av dessa stoddtgarder.

Tabell 8

Stoditgirder som HFSF beviljat banken

Forsta tillfdlliga reka- | Andra tillfdlliga reka-

pitaliseringen - maj
2012
(miljoner euro)

pitaliseringen - decem-
ber 2012
(miljoner euro)

Utfistelse om dtagande
- december 2012
(miljoner euro)

Deltagande i rekapita-
liseringen i maj 2013
(miljoner euro) (1)

Atgird

Bl

B2

B3

B4

Belopp

4700

1553

1082

5891

(miljoner euro)

(") Med undantag av den del av rekapitaliseringen som den grekiska finansiella stabilitetsfonden tecknat for att uppfylla kapital-
kraven till foljd av kopet av ATE Bank och de grekiska filialerna till de tre cypriotiska bankerna. For nirmare detaljer, se skal
101.

2.3.3.1 Den forsta tillfalliga rekapitaliseringen (dtgird B1)

(93) I skilen 14-33 i beslutet om att inleda forfarandet i drendet Piraeus ges en detaljerad beskrivning av den forsta
rekapitaliseringen i maj 2012 (tgdrd B1). Bakgrunden till dtgdrden och dess viktigaste funktioner anges i det
avsnittet.

(*®) Med begreppet "riskvigda tillgdngar” avses ett aggregat av tillgdngar enligt gdllande regler som miter ett finansinstituts riskexpo-
nering och begreppet anvinds av tillsynsmyndigheter for att kontrollera att finansinstituten uppfyller kapitalkraven.

(*%) Enligt en skrivelse frin den grekiska centralbanken av den 7 november 2011 giller garantierna det totala beloppet akut likviditets-
stod.

(*%) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 133.
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(94)  Den 20 april 2012 6verlimnade den grekiska finansiella stabilitetsfonden en skrivelse till banken i vilken fonden
atog sig att delta i en planerad okning av aktiekapitalet i banken med upp till 5 miljarder euro.

(95 Genom dtgird B1 overforde den grekiska finansiella stabilitetsfonden 4,7 miljarder i EFSF-obligationer till banken i
maj 2012, i linje med bestimmelserna om tillfdlliga rekapitaliseringar i lag 3864/2010 om inrittande av en
grekiska finansiell stabilitetsfond (nedan kallad lagen om inrittandet av den grekiska finansiella stabilitetsfonden).
I skl 53 i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piracus konstaterade kommissionen att den tillfilliga reka-
pitalisering som slutférdes den 28 maj 2012 genomfor dtagandet i utfastelsen om dtagande och saledes utgor en
fortsattning pd samma stod. Storleken pd de belopp som angavs i utfistelsen om atagande och i den forsta
rekapitaliseringen beriknades av den grekiska centralbanken for att sikerstilla att banken nddde upp till en total
kapitaltickningskvot pd 8 % den 31 december 2011, den dag den tillfilliga rekapitaliseringen retroaktivt skulle
bokforas i bankens bokféring. Som framgdr av tabell 3 omfattade dtgird B1 endast en del av de totala kapital-
behov som faststilldes i 2012 ars stresstest. Tanken var att banken skulle anskaffa kapital genom en framtida
kapitalokning och den tillfilliga rekapitaliseringen var endast tinkt att sikerstilla att banken fortsatte att vara
berittigad till ECB-finansiering fram till dess att kapitalokningen hade dgt rum.

(96)  For perioden mellan dagen for den forsta tillfdlliga rekapitaliseringen och dagen for konverteringen av den forsta
tillflliga rekapitaliseringen till stamaktier och andra konvertibler angavs det i det avtal om férhandsteckning som
hade ingdtts mellan banken och den grekiska finansiella stabilitetsfonden att banken var tvungen att betala en
arsavgift pd 1 % av det nominella virdet till den grekiska finansiella stabilitetsfonden for EFSF-obligationerna och
att all betalning av kuponger och upplupen rdnta pd EFSF-obligationerna for den perioden skulle betraktas som
ytterligare ett kapitaltillskott till banken (*1).

2.3.3.2 Den andra tillfdlliga rekapitaliseringen (dtgard B2)

(97) Banken redovisade ytterligare forluster hosten 2012. Kapitalet foll darfor pa nytt under det géllande minimika-
pitalkravet for att banken skulle vara berittigad till ECB-finansiering.

(98)  Dirfor blev en andra rekapitalisering nodvindig. Den 20 december 2012 genomforde den grekiska finansiella
stabilitetsfonden en andra rekapitalisering pd 1 553 miljoner euro (atgird B2). Aven denna betalades genom att
EFSF-obligationer overfordes till banken.

2.3.3.3 Utfistelsen om dtagande av den 20 december 2012 (dtgard B3)

(99)  Utover den andra rekapitaliseringen limnade den grekiska finansiella stabilitetsfonden den 20 december 2012 dven
en utfistelse till banken om att delta i bankens okning av aktiekapitalet och i emitteringen av konvertibler,
motsvarande ett belopp pé totalt 1 082 miljoner euro (atgird 3).

(100) Det sammanlagda virdet av de tva tillfilliga rekapitaliseringarna (dtgdrderna B1 och B2) och det kompletterande
belopp som den grekiska finansiella stabilitetsfonden i december 2012 (dtgdrd B3) dtog sig att betala innebar att
den grekiska finansiella stabilitetsfonden hade atagit sig att ticka hela det kapitalbehov som hade faststillts i 2012
ars stresstest (7 335 miljoner euro (2)).

2.3.3.4 Den grekiska finansiella stabilitetsfondens deltagande i rekapitaliseringen vdren 2013 (dtgdrd B4) och delvis dter-
betalning av dtgdrderna B1 och B2.

(101) Den 23 april 2013 godkinde bankens bolagsstimma en 6kning av aktiekapitalet med 8 429 miljoner euro (*3). Det
beloppet berdknades som summan av foljande:

i) 7 335 miljoner euro for att ticka de kapitalbehov som identifierades i 2012 &rs stresstest. Av detta belopp
tecknade den grekiska finansiella stabilitetsfonden sig for 5 891 miljoner euro (atgdrd B4) och privata investe-
rare for 1 444 miljoner euro.

i) Ett kapitaltillskott frdn den grekiska finansiella stabilitetsfonden pa 570 miljoner euro for att uppfylla de
lagstadgade kapitalkraven till foljd av forvirvet av ATE Banks verksamhet, i enlighet med dtagandet i juli
2012. Den étgirden utvirderades av kommissionen i beslutet om likvidation av ATE, i vilket kommissionen
fann att atgirden inte utgjorde statligt stod till banken.

iii) Ett kapitaltillskott fran den grekiska finansiella stabilitetsfonden pd 524 miljoner euro for att uppfylla kapital-
behoven till foljd av betalningen av kopeskillingen for den grekiska verksamheten i de tre cypriotiska bankerna.
Den delen av kapitalokningen utgor atgiard C (*4).

(*1) T avtalet om forhandsteckning anges att den effektiva rdnta som ska betalas till banken ska inbegripa EFSF-obligationerna, all
betalning av kuponger och upplupen rinta pd EFSF-obligationerna for perioden fran emitteringen av obligationerna till konverte-
ringen av forskottet till aktiekapital och andra konvertibler i enlighet med bestimmelserna i detta avtal.

(*2) Se tabell 3.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf

(*4) Se skal 112.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf
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(102) Priset pa de nya aktierna faststilldes till 1,70 euro per aktie, vilket motsvarar 50 % av det genomsnittliga
volymviktade aktiepriset under de 50 handelsdagar som foregick faststallandet av priset.

(103) Den 3 juni 2013 meddelade bankens styrelse att den skulle emittera 3 888 268 914 nya aktier med det nominella
virde 0,30 euro till priset 1,70 euro per aktie (**). Den 28 juni 2013 (*%) meddelade banken att styrelsen intygade
full betalning av den totala kapitalokningen i aktier till ett totalt belopp pd 8 429 miljoner euro, inklusive premier.

(104) Den privata sektorns deltagande i 6kningen av bankens aktiekapital uppgick totalt till 1 444 miljoner euro (+). Det
beloppet inbegriper BCP:s deltagande, som beskrivs narmare i skl 80.

(105) Den grekiska finansiella stabilitetsfondens deltagande i okningen av bankens aktickapital uppgick foljaktligen till
6 985 miljoner euro.

(106) Direkt efter rekapitaliseringen varen 2013 blev den grekiska finansiella stabilitetsfonden majoritetsidgare i banken
med ett aktieinnehav pd 81 % (*¥). Den grekiska finansiella stabilitetsfonden utfirdade teckningsoptioner och
beviljade privata investerare en teckningsoption for varje tecknad aktie, utan vederlag (+°). Varje teckningsoption
gav ritt att kopa 4,48 aktier i den grekiska finansiella stabilitetsfonden, vid bestimda intervaller och till bestimda
losenpriser. Den forsta inlosendagen var den 2 januari 2014 och teckningsoptionerna kan losas in var sjitte méanad
fram till den 2 januari 2018. Losenpriset dr lika med teckningspriset 1,70 euro jamte arlig rdnta (4 % for r ett,
5 % for ar tva, 6 % for ar tre, 7 % for ar fyra och sedan 8 % for de sista sex ménaderna, berdknat pd arsbasis) (°0).

(107) I lagen om inrdttandet av den grekiska finansiella stabilitetsfonden, i dess dndrade lydelse frin 2014, anges att
endast losenpriset pd teckningsoptionerna far justeras i hdndelse av en nyemission. Dessutom ska varje sddan
justering ske i efterhand och endast upp till de realiserade intikterna fran forsiljningen av den grekiska finansiella
stabilitetsfondens forkopsritter. Ingen justering tillhandahélls i hindelse av en kapitalokning som inte omfattar
forkopsritter.

2.3.4 Stodatgirder till formédn for de forvirvade affirsverksamheterna (itgird C)
2.3.4.1 Stodatgarder till forman for ATE

(108) Som pdpekades i skdl 58 hade ATE redan omfattats av stoddtgarder vid tidpunkten for beslutet om omstruk-
turering av ATE.

(109) I december 2011 gav den grekiska staten ATE ett kapitaltillskott 290 miljoner euro.

(110) Avvecklingen den 27 juli 2012, vilken beskrivs nirmare i skilen 62 och 63, inbegrep dven kompletterande statligt
stod. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden beviljade banken EFSF-obligationer virda 7 471 miljoner euro for
att tacka finansieringsgapet. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden dtog sig dven att rekapitalisera banken med
570 miljoner euro.

(111) Sammantaget uppgar stodet i samband med kop- och 6vertagandeforfarandet till 8 041 miljoner euro.

2.3.4.2 Stodatgarder till formdn for den grekiska verksamheten i de tre cypriotiska bankerna (dtgdrd C)

(112) Som papekades i skdlen 77 och 101, dtog sig den grekiska finansiella stabilitetsfonden vid tidpunkten for forvirvet
av de tre cypriotiska bankerna att tillhandahdlla 524 miljoner euro i kapital till banken (dtgard C). Det atagandet
genomfordes i juni 2013 (°1).

2.4 OMSTRUKTURERINGSPLANEN
2.4.1 Inhemsk verksamhet

(113) T och med omstruktureringsplanen kommer banken att koncentrera sig pd sin kirnverksamhet i Grekland.

(114) Det viktigaste dr att aterstilla 16nsamheten i bankens grekiska verksamhet. Darfor inbegriper omstrukturerings-
planen en mangd atgarder for att forbittra bankens operativa effektivitet och nettordntemarginal, samt atgérder for
att stiarka dess kapitalposition och balansrdkning.

(115) Nar det giller den operativa effektiviteten har banken redan paboérjat ett omfattande rationaliseringsprogram.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/201 3/ Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.

pdf

(*6) http:/[www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/201 3/06 [anakoinosi-kalipsis

(*’) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf

(*%) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf

(*9) http:/[www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-
CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf

(°%) Losenpriset var exempelvis 1,7340 euro den 2 januari 2014 och 1,7680 euro den 2 juli 2014, och kommer att bli 1,8105 euro den
2 januari 2015, 1,8530 euro den 2 juli 2015 osv.

(°1) Se avsnitt 2.3.3.4.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/2013/06/anakoinosi-kalipsis
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf

L 80/64 Europeiska unionens officiella tidning 25.3.2015
(116) Under perioden 31 december 2011-31 december 2013 minskade bankens sin fysiska ndrvaro i Grekland med 322
filialer, om hansyn tas till omstruktureringen av de forvirvade enheterna efter forvarvsdagen. Banken har héllit en
fortsatt jamn rytm 2014, och slutfort nedliggningen av [...] filialer under forsta kvartalet.
Tabell 9
Omstrukturering av det grekiska nitet av filialer mellan 2010 och forsta kvartalet 2014
Period 2011 2012 2013 Forsta kvartalet 2014
Totalt antal filialer i borjan 360 918 1316 1037
av perioden och péd for-
virvsdagen
varav Piraeus (...) (-..)
ATE (-.r) (-r) (-.r)
Geniki () (-en) (-.r)
Cypriotiska filialer (...) (...) (...)
MBG (-vr) (-or) (-.r)
Totalt i slutet av perioden 346 889 1037 899
Totalt antal filialer som 14 29 279 138
lagts ned under perioden
Kalla: Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 40 och 125, arsrapporter fran 2011 och 2012
(117) Under perioden 2011-2013 minskade banken dven antalet personer i Grekland som ar anstillda inom bankens
kirnverksamhet och annan verksamhet med 2 519 personer. Framfor allt kan 2 114 avgangar tillskrivas det
frivilliga avgdngsprogram som banken tillimpat.
Tabell 10
Minskning av antalet anstillda i Grekland 2010-2013
Period 2011 2012 2013
Totalt antal anstillda vid 6 370 12 616 18 628
inledningen av perioden el-
ler pa forvdrvsdagen
varav Piraeus (...) (...)
ATE (-.r) (-er) (-.n)
Geniki (...) (...)
Cypriotiska filialer (...) (...) (...)
MBG (-.r) (-.r) (...
Totalt i slutet av perioden 6172 12 365 16 558
Personalminskning 198 251 2070
Kalla: Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 40 och 125, rsrapporter fran 2011 och 2012.
(118) Fran december 2013 till slutet av 2017 planerar banken att ytterligare minska antalet anstillda i Grekland (frdn

16 558 till [...] anstdllda) samt att minska storleken pa sitt nit av filialer (frdn 1 037 il [...] filialer). (*?) [...]

(*?) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 117.
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(119) Den okade effektiviteten i frdga om filialer och personal kommer att géra det mojligt att sianka kostnaderna for
bankens grekiska verksamhet med [...] % frdn 1 395 miljoner euro pro forma 2013 till [...] miljoner euro (*)
2017 (*4. Till foljd av detta kommer det forvintade K[I-talet (totala rorelsekostnader i procent av totala rorelse-
intdkter) for bankens grekiska verksamhet att bli lagre 4n [...] % i slutet av omstruktureringsperioden.

(120) T omstruktureringsplanen beskrivs ocksd hur banken ska sinka sina finansieringskostnader, vilket dr centralt for att
kunna aterstilla 16nsamheten. Banken forvéntar sig kunna betala ldgre rinta pa sin inldning tack vara det stabilare
klimatet och framfor allt den forvintade stabiliseringen och ekonomiska dterhimtningen i Grekland, vars ekonomi
forvintas borja vixa igen fran 2014 och framdt. Spreads som betalas pd insdttningar forviantas minska i Grek-
land (**). Minskningen i spreads uppnds i huvudsak genom betalning av mycket ligre rdntor pa tidsbunden
inldning. P4 samma sitt kommer bankens beroende av akut likviditetsstod och finansiering inom ramen for
eurosystemet att minska frin mer dn 45 % av bankens totala tillgdngar 2012 till mindre dn [...] % &r 2017 (°9).

(121) Enligt omstruktureringsplanen forvintas banken dven stirka sin balansrakning. Bankens kvot mellan nettoutldning
och inldning i Grekland kommer att minska till [...] % &r 2017 (ned frén 114 % ar 2013 (*’)), medan bankens
kapitaltickningsgrad kommer att forbittras ytterligare.

(122) En annan aspekt som banken prioriterar dr forvaltningen av nodlidande 1an. Banken kommer att stirka sina
kreditprocesser, bade nir ldnen utges (battre sikerhet och kortare l6ptider) och vid forvaltningen av nédlidande lan.
Andelen nodlidande 1an kommer att ndrma sig [...] % ar [...] for att sedan borja minska, och férvintas utgora |[...]
% 1 slutet av omstruktureringsperioden (°%). Riskkostnaden (kreditforluster) kommer att minska frn ndstan 2
miljarder euro dr 2013 till mindre 4n [...] miljoner euro r 2018 (*°).

(123) Den forbattrade operativa effektiviteten, 6kningen av nettordntemarginalen och minskningen av riskkostnaden
kommer att gora det mojligt f6r banken att bli l6nsam i Grekland frdn [...] och framdt. Banken forvintar sig
att vinsten frdn den inhemska verksamheten kommer att overstiga [...] miljarder euro &r 2018.

2.4.2 Internationell bankverksamhet

(124) For att forbdttra den utlindska verksamhetens lonsamhet har banken redan paborjat ett omfattande program for
att skdra ned kostnaderna i sitt internationella nit. Mellan slutet av 2011 och mars 2014 sjonk antalet anstillda
med 10 %, frn 6 634 till 5 948, och antalet filialer med 18 %, fran 499 till 410 (°°). For att minska kostnadsbasen
har sammansittningen av bankens internationella portfolj dessutom férenklats (°1).

(125) I omstruktureringsplanen framhélls behovet av att minska de utlindska dotterbolagens beroende av finansiering
fran det grekiska moderbolaget och att fortsitta skydda bankens kapitalposition.

(126) Bankens sdlde sitt amerikanska dotterbolag, som hade tillgdngar pd ca 0,7 miljarder euro (13 filialer och 158
anstillda), i september 2012.

(127) Banken kommer att minska sin exponering i utlindska tillgdngar till [...] miljarder euro i slutet av juni 2018. Detta
innebidr en minskning med [...] % (°?) jamfort med slutet av 2012 (%3).

(128) Minskningen av utlindska tillgdngar kommer att bli ndgot mindre - [...] miljarder euro — i hindelse av [...] (*4). I
sd fall kommer den totala minskningen av de utlindska tillgdngarna att motsvara [...] % jamfort med slutet av
2012.

(129) 1 stdllet for att respektera ovannimnda tak for bankens totala tillgdngar i slutet av 2018 kan banken vilja att
avveckla [...] (®%). I s fall kommer de verksamheter som behélls inte att motsvara mer édn [...] % av bankens totala
utlindska verksamhet i slutet av 2012.

(130) Banken kommer att minska sin totala finansiering till utlindska dotterbolag.

(**) Inklusive bidrag till inldnings- och investeringsgarantifonden (nedan kallad TEKE).

(** Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 128.

(**) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 117.

(*%) Omstruktureringsplanens tabeller inlimnade den 25 juni 2014, s. 133.

(*’) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 117.

(*%) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 136.

(*%) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 128.

(69) 2012 drs arsrapport for sifferuppgifterna for 2012.
http:/[www.piraeusbankgroup.com/enfinvestors/financials/annual-reports.
Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 96 for sifferuppgifterna for 2014.

(°') Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 97.

(6?) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 149.

(%% Se dtagandena i bilagan, kapitel 1.

(°4) Se tagandena i bilagan, kapitel 1.

(%%) Se tagandena i bilagan, kapitel 1.
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2.4.3 Anskaffande av privat kapital och bidrag frin befintliga aktieigare och oprioriterade fordringsigare

(131) Banken anskaffade betydande kapital pd marknaden och minskade ddrmed sitt behov av statligt stod.

(132) For det forst anskaffade banken privat kapital 2011 genom en nyemission pd 807 miljoner euro (°°). Som
namndes i skil 104 lyckades banken dven anskaffa kapital frin privata investerare genom rekapitaliseringen varen
2013. De tidigare aktiedgarnas innehav spdddes dessutom kraftigt ut genom rekapitaliseringen varen 2013 efter-
som den grekiska finansiella stabilitetsfonden efter rekapitaliseringen vdren 2013 innehade 81 % av bankens aktier
och nya investerare 17 %, medan de tidigare aktieigarna bara innehade 2 %. Ingen utdelning i kontanter har
betalats ut sedan 2008.

(133) Banken anskaffade 1 750 miljoner euro i kapital frin marknaden i april 2014 for att ticka sitt Gvriga kapitalbehov
och for att betala tillbaka Greklands preferensaktier. Priset pd de nyemitterade aktierna sattes till 1,7 euro, dvs.
samma pris som den grekiska finansiella stabilitetsfonden hade betalat inom ramen for rekapitaliseringen varen
2013.

(134) Dessutom drog banken in kapital genom att kopa tillbaka sina egna hybrid- och efterstillda skuldinstrument till ett
pris under det nominella vardet. I mars 2012 erbjod banken sig att kopa tillbaka vissa hybrid- och sekundirka-
pitalinstrument. Priset, som faststilldes utifrin marknadsvirdet och inkluderade en avgift pd inte mindre dn tio
procentenheter, sattes till 37 % av det nominella virdet pd hybridinstrumentet och 50 % av det nominella virdet
pd sekundirkapitalinstrumentet. Deltagandegraden var 52,8 % respektive 18,2 %. I maj 2013 lanserade banken
ytterligare en skuldforvaltningsatgdrd for att kopa tillbaka 321 miljarder euro i utestdende virdepapper. Deltagan-
degraden var 20 %. Dessa successiva dterkop resulterade i att kapitalet 6kade med ca 120 miljoner euro (%).

2.5 DE GREKISKA MYNDIGHETERNAS ATAGANDEN

(135) Den 25 juni 2014 dtog sig Grekland att se till att banken och dess nirstdende bolag genomfér den omstruk-
tureringsplan som overlimnades samma dag och gjorde dven fler dtaganden betriffande genomférandet av om-
struktureringen (nedan kallade dtagandena). Atagandena, som dterges i bilagan, sammanfattas i detta avsnitt.

(136) For det forsta har Grekland dtagit sig att se till banken omstrukturerar sin affirsverksamhet i Grekland, och
faststallt ett maximalt antal filialer och anstillda i Grekland per den 31 december 2017, samt en maximal
totalkostnad for den grekiska verksamheten under 2017 (%9).

(137) Grekland har dven &tagit sig att se till att banken minskar sina inldningskostnader i Grekland. Banken kommer att
folja kravet pa en maximal kvot mellan nettoutldning och nettoinldning den 31 december 2017 (*%). [...]

(138) Nar det giller bankens utlindska dotterbolag har Grekland atagit sig att se till att banken har minskat sina
utlandska tillgdngar senast den 30 juni 2018 (7). Dessutom &r det nominella virdet pa likviditets- eller kapitalstod
till dessa dotterbolag starkt begrinsat och fir endast ges under sirskilda omstandigheter.

(139) Grekland har atagit sig att se till att banken avyttrar ett antal virdepapper. Dessutom kommer banken bara i
undantagsfall att kopa hogriskobligationer (7).

(140) Grekland gjorde ett antal dtaganden betriffande bankens foretagsstyrning. Grekland atog sig att begransa ersitt-
ningen till bankens anstillda och chefer (72).

(141) Grekland har dven atagit sig att se till att banken tillimpar en forsiktig kreditpolitik, for att garantera att beslut om
att bevilja och omstrukturera lan syftar till att maximera bankens overlevnadsformaga och lonsamhet. Banken
kommer att tillimpa hoga standarder vid overvakningen av kreditrisker och omstruktureringen av 1an (73).

(142) Ett antal dtaganden avser den del av bankverksamheten som ror nérstdende ldntagare. Syftet med de dtagandena dr
att se till att banken inte avviker fran en ansvarsfull bankpraxis nir den t.ex. beviljar eller omstrukturerar lan till
sina anstdllda, chefer eller aktiedgare, eller till offentliga organ, politiska partier eller medieforetag (74).

(°6) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 44.
(¢7) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 147.
(°%) Se dtagandena i bilagan, kapitel II.

(%%) Se atagandet i bilagan, kapitel II.

(7% Se bilagan, kapitel II.

(’") Se bilagan, kapitel II.

(7?) Se bilagan, kapitel III, avsnitt A.

(7%) Se bilagan, kapitel III, avsnitt A.

("% Se bilagan, kapitel III, avsnitt A.
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(143) Avslutningsvis har Grekland &tagit sig att se till att banken kommer att infora vissa begrinsningar for hur den
beter sig, sdsom ett forbud mot kuponger och utdelningar, ett forbud mot f6rvarv och ett forbud mot att gora
reklam for statligt stod (7).

(144) En overvakningsforvaltare kommer att overvaka dessa dtaganden fram till den 31 december 2018.

(145) I sin skrivelse av den 25 juni 2014 har Grekland dessutom angett att det kommer att begira kommissionens
godkinnande innan banken eller ndgot annat statligt organ, inklusive den grekiska finansiella stabilitetsfonden,
koper tillbaka teckningsoptioner (79).

3. SKAL TILL ATT INLEDA DET FORMELLA UNDERSOKNINGSFORFARANDET OM DEN FORSTA TILLFALLIGA
REKAPITALISERINGEN

(146) Den 27 juli 2012 inledde kommissionen det formella granskningsforfarandet f6r att kontrollera om villkoren om
lamplighet, noédvandighet och proportionalitet i 2008 drs bankmeddelande (77) hade uppfyllts i samband med den
forsta tillfalliga rekapitaliseringen frdn den grekiska finansiella stabilitetsfonden till formén for banken (dtgird B1).

(147) Betriffande dtgardens lamplighet hyste kommissionen tvivel om huruvida banken (med tanke pé att stodet kom
efter tidigare rekapitalisering och likviditetsstod och med tanke pd den utdragna stodperioden) verkligen hade
vidtagit alla nodvindiga dtgarder for att undvika att den pa nytt skulle behova stod i framtiden (78). Dessutom
ansdg kommissionen att det var oklart vem som skulle kontrollera banken lingre fram, nir den forsta tillfalliga
rekapitaliseringen ersattes av en permanent rekapitalisering (7?), eftersom banken kunde komma att kontrolleras av
antingen staten eller av de privata minoritetsigarna med kontroll och stor hdvstingseffekt. I alla handelser kon-
staterade kommissionen att kvaliteten pa bankens forvaltning och framfor allt dess utlaningsprocess borde bevaras
for att kommissionen skulle kunna anse att den forsta tillfalliga rekapitaliseringen var en limplig atgérd.

(148) Betriffande den forsta rekapitaliseringens nodvindighet ifrdgasatte kommissionen i skal 70 i beslutet att inleda
forfarandet i drendet Piraeus om huruvida banken verkligen hade vidtagit alla nodvandiga atgirder for att undvika
att den pd nytt skulle behova stod i framtiden. Eftersom det dessutom var oklart under hur lang tid den tillfilliga
rekapitaliseringen skulle pdgd kunde kommissionen inte avgora om rekapitaliseringen var tillricklig och forenlig
med principerna om ersittning och bordefordelning i reglerna om statligt stod. Eftersom villkoren for omvand-
lingen av den forsta tillfdlliga rekapitaliseringen till en permanent rekapitalisering dessutom inte var kdnda vid
tidpunkten for beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus kunde kommissionen inte bedoma dessa.

(149) Betriffande dtgardens proportionalitet betvivlade kommissionen att de inforda skyddsdtgdrderna (det férbud mot
reklam for statligt stod, kupong- och utdelningsférbud, forbud mot att utnyttja kopoptioner och dterkopsforbud
som beskrivs i skdl 76 i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus) var tillrickliga i samband med den
tillfalliga rekapitaliseringen. I skdl 77 i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus konstaterade kommissionen
dessutom att bristen pd regler for att hindra den grekiska finansiella stabilitetsfonden frdn att samordna de fyra
stora kdrnbankerna (dvs. banken, Eurobank, NBG och Alpha Bank), och avsaknaden av tillrickliga skyddsdtgarder
for att hindra dessa fran att utbyta kinslig affarsinformation kan leda till snedvridning av konkurrensen. Kom-
missionen foreslog darfor att en overvakningsforvaltare skulle utses, och att denne skulle vara fysiskt ndrvarande pa
banken.

4. SYNPUNKTER FRAN BERORDA PARTER OM DET FORMELLA GRANSKNINGSFORFARANDET BETRAFFANDE
DEN FORSTA TILLFALLIGA REKAPITALISERINGEN

4.1 SYNPUNKTER FRAN BANKEN

(150) Den 30 augusti 2012 mottog kommissionen synpunkter frdn banken om beslutet att inleda forfarandet betraf-
fande Piracus.

(151) Betriffande atgirdens limplighet noterade banken att skuldkrisen i Grekland och euroomradet var en situation
som saknade motstycke. Kapitaltillskottet i maj 2009, motsvarande 1,0 % av bankens riskvdgda tillgingar, var ett
direkt svar pd den exceptionella turbulensen pd de globala finansmarknaderna. T slutet av 2011 motsvarade
Greklands kapitaltillskott pd 380 miljoner euro 1,1 % av bankens riskvigda tillgdngar vid den tidpunkten och
syftet med kapitaltillskottet var att avhjilpa den brist pd kapital som den fordjupade recessionen forvintades leda
till. Den grekiska finansiella stabilitetsfondens kapitaltillskott till banken pé 4,7 miljoner euro utgjorde forsta delen
av den rekapitaliseringen som gjordes som svar pd kapitalbristen till {6ljd av PSI-programmet, Blackrocks bedom-
ning av laneportfoljerna (3% och den fordjupade recessionen.

(7%) Se bilagan, kapitel III, avsnitt C.

(76) "Nar det giller de teckningsoptioner som den grekiska finansiella stabilitetsfonden har utfirdat bor det avslutningsvis fortydligas att
Grekland kommer att begdra kommissionens godkdnnande innan Alpha bank eller ndgot statligt organ (inklusive den grekiska
finansiella stabilitetsfonden) koper tillbaka teckningsoptionerna, sd att Europeiska kommissionen kan kontrollera att det planerade
aterkopet av teckningsoptionerna inte strider mot villkoren for statlig ersittning i reglerna om statligt stod.”

("7) Meddelande frén kommissionen — Tillimpning av reglerna om statligt stod pd dtgarder till forman for finansinstitut med anledning av den
globala finanskrisen (EUT C 270, 25.10.2008, s. 2).

(78) Skil 64 i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus.

(7%) Skil 68 i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus.

(39) Se skal 35.
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(152) Banken ansdg dven att Greklands och den grekiska finansiella stabilitetsfondens utnimning av en respektive tva
ledamoter i bankens styrelse som deras foretradare och av en medlem av den grekiska finansiella stabilitetsfonden
som en av ledamoterna av bankstyrelsens riskkommitté, utgjorde en garant for att banken inte kunde ta alltfor
stora risker.

(153) Betriffande dtgardernas nodvindighet konstaterade banken att rekapitalisering i form av en tillféllig finansiering var
nagot som hade beslutats av de grekiska myndigheterna och av EU, IMF och ECB och att den tillfalliga reka-
pitaliseringen pd 4,7 miljoner euro ndstan uppvidgde PSl-effekten. Nir det giller omvandlingen av den tillfilliga
rekapitaliseringen till permanent kapital, efter den langa perioden utan regering i Grekland andra kvartalet 2012,
skulle godkdnnandet av en slutgiltig struktur oundvikligen resultera i en utspddning av de befintliga aktiedgarnas
innehav och en Gverenskommelse om limplig ersdttning (beroende pé vilka villkor och instrument som till-
limpades).

(154) Betriffande dtgardens proportionalitet konstaterade banken att den hade dndrat sin utlaningspraxis sedan 2009 och
numera tillimpade hédrdare kreditkriterier, krav pd snabbare dterbetalning och ligre kreditgrinser. Frin och med
forsta kvartalet 2009 hade alla ansokningar om aterbetalning Gver ett visst belopp granskats och godkants av vice
VD och chefen for kreditgruppen. Banken skulle inte dndra sin nuvarande affirspraxis i den affirsplan som
overldmnats till den grekiska centralbanken och inte undergriva nuvarande utldningsstandarder. Dessa standarder
var bland de hdrdaste inom hela branschen, vilket dven framgdr av bankens mycket goda resultat i Blackrock
Solutions analys. Dessa avsikter sikras av att Grekland och den grekiska finansiella stabilitetsfonden finns fore-
tradda i bankens styrelse.

(155) Betriffande kommissionens forslag om att utse en overvakningsforvaltare ansdg banken att den redan stod under
nira tillsyn fran flera tredje parter, sisom den grekiska centralbanken, externa revisorer samt Greklands och den
grekiska finansiella stabilitetsfondens foretradare i bankens styrelse.

4.2 SYNPUNKTER FRAN EN ANNAN GREKISK BANK

(156) Den 3 januari 2013 mottog kommissionen synpunkter frdn en grekisk bank om beslutet att inleda forfarandet i
rendet Piracus. Den grekiska banken konstaterade att den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitalisering av
grekiska banker i princip var ett valkommet steg i riktning mot ett sundare och héllbarare banksystem och hade
inga invandningar mot rekapitaliseringen av banken.

(157) Aven om den uttryckte sitt helhjirtade stéd for principen om den grekiska finansiella stabilitetsfondens reka-
pitalisering av grekiska banker foérklarade denna grekiska bank att den, for att minimera snedvridningar av
konkurrensen och undvika diskriminering, forvintade sig att den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitali-
sering skulle vara oppen for alla banker som bedrev verksamhet i Grekland under liknande villkor.

5. SYNPUNKTER FRAN GREKLAND OM DET FORMELLA GRANSKNINGSFORFARANDET BETRAFFANDE DEN
FORSTA REKAPITALISERINGEN

(158) Den 5 september 2012 inkom Grekland med synpunkter som hade utarbetats av den grekiska centralbanken och
den grekiska finansiella stabilitetsfonden.

5.1 SYNPUNKTER FRAN DEN GREKISKA CENTRALBANKEN

(159) Nar det giller den forsta tillfilliga rekapitaliseringens limplighet konstaterade den grekiska centralbanken att det
belopp pa 18 miljarder euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden hade anvént for att rekapitalisera de fyra
storsta bankerna i Grekland i maj 2012 var mindre 4n det slutbelopp som kravdes for att dessa banker gradvist
skulle nd och uppritthalla en kdrnprimirkapitalkvot pd 10 % i juni 2012 och en kdrnprimirkapitalkvot pa 7 %
under ett tredrigt negativt stresscenario. Den grekiska centralbanken konstaterade dven att den forsta tillfdlliga
rekapitaliseringen var just tillfllig, eftersom rekapitaliseringsprocessen skulle slutféras genom en 6kning av dessa

fyra bankers kapital.

(160) Den grekiska centralbanken noterade dessutom att rekapitaliseringen av de storsta grekiska bankerna var ett led i
en langsiktig omstrukturering av den grekiska banksektorn. Den grekiska centralbanken konstaterade att om en
bank 4r kvar i privat 4go behaller den troligen samma ledning, medan om en bank blir statsigd (dvs. 4gd av den
grekiska finansiella stabilitetsfonden) kan den grekiska finansiella stabilitetsfonden utse en ny ledning, som i vilket
fall som helst kommer att bedémas av den grekiska centralbanken. Den grekiska centralbanken noterade att den
kontinuerligt bedomer foretagsstyrningens ramar, ledningens lamplighet och varje banks riskprofil for att se till att
allt for stora risker inte tas. Den papekade dessutom att den grekiska finansiella stabilitetsfonden redan hade utsett
foretradare i de rekapitaliserade bankernas styrelser.
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(161) Nar det giller den forsta rekapitaliseringens nodvindighet noterade den grekiska centralbanken att bankens reka-
pitalisering var begrinsad for att se till att de minimikapitalkrav som géllde vid den tidpunkten (8 %) var uppfyllda.
Den forklarade ocksd att den linga perioden innan rekapitaliseringarna berodde pd den snabba konjunkturned-
gangen i Grekland och effekterna av PSI-programmet, hela programmets komplexitet och behovet av att maximera
privata investerares deltagande i 6kningarna av aktiekapitalet.

(162) Nar det giller den forsta rekapitaliseringens proportionalitet padpekade den grekiska centralbanken att det full-
stindiga genomforandet av den omstruktureringsplan som skulle 6verlimnas till kommissionen skulle sikerstallas
av att det tillfalliga upphivandet av den grekiska finansiella stabilitetsfondens rostratt skulle hivas vid, bland annat,
betydande overtriadelser av omstruktureringsplanen. Den grekiska centralbanken noterade dessutom att bankens
svarigheter varken berodde pé att bankens ledning hade underskattat riskerna eller pd aggressiva affirsmetoder.

5.2 SYNPUNKTER FRAN DEN GREKISKA FINANSIELLA STABILITETSFONDEN

(163) Betriffande den forsta rekapitaliseringens limplighet nir det géller att hantera frdgan om potentiell statlig inbland-
ning i den hindelse staten tillhandahaller omfattande statligt stod via den grekiska finansiella stabilitetsfonden och
den grekiska finansiella stabilitetsfonden har fullstandig rostritt, forklarade den grekiska finansiella stabilitetsfonden
att banker som finansierats av den grekiska finansiella stabilitetsfonden inte anse utgor offentliga enheter eller
enheter som kontrolleras av staten och att de inte kommer att kontrolleras av staten efter det att de har blivit
permanent rekapitaliserade av den grekiska finansiella stabilitetsfonden. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden
papekade att den dr en helt fristdende privatrittslig juridisk enhet med ratt att fatta sjélvstindiga beslut. Enligt
artikel 16.C.2 i lagen om inrittandet av den grekiska finansiella stabilitetsfonden kontrolleras fonden inte av staten
och de kreditinstitut till vilka fonden har tillhandahéllit kapitalstod ingdr inte i den offentliga sektorn i bredare
mening. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden lyfte dven fram fondens ledningsstruktur.

(164) Nar det giller den grekiska finansiella stabilitetsfondens deltagande i bankens ledning noterade fonden att den
skulle respektera bankens oberoende och inte blanda sig i den dagliga ledningen eftersom dess roll begrinsas till
vad som faststdlls i lagen om inrdttandet av den grekiska finansiella stabilitetsfonden. Den forklarade att det inte
skulle bli tal om négon statlig inblandning eller samordning och att bankens beslut i utlaningsprocessen (bl.a. om
sakerhet, prissittning och ldntagares solvens) skulle fattas utifran affirsmassiga kriterier.

(165) Den grekiska finansiella stabilitetsfonden papekade att lagen om inrittandet av den grekiska finansiella stabilitets-
fonden och avtalet om forhandsteckning inneholl lampliga skyddsatgarder for att hindra befintliga privata aktiei-
gare fran att ta alltfor stora risker. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden lyfte fram aspekter som i) att
foretradare for fonden hade utsetts till oberoende foretagsexterna ledaméter av bankens styrelse och deras narvaro
i kommittéer, ii) att fonden utfor foretagsbesiktning i banken och iii) att fonden efter den sista rekapitaliseringen
bara hade begrinsad rostritt sd linge banken uppfyllde villkoren i omstruktureringsplanen.

(166) Den grekiska finansiella stabilitetsfonden forklarade att det har vidtagits limpliga dtgdrder for att se till att de
banker som fonden har ett dgarintresse i inte utbyter kommersiellt kinsliga uppgifter. Dessa dtgirder innefattar
utndmningen av olika foretradare for fonden till dessa banker, mandatet for dessa foretridare med skydd mot
flodet av information frdn en foretradare till en annan och tydliga interna instruktioner till dessa foretridare om att
inte oversinda bankers kommersiellt kinsliga uppgifter. Dessutom forklarade den grekiska finansiella stabilitets-
fonden att den inte utovar ndgra rattigheter i forhéllande till bankerna pd ett sitt som kan hindra begrinsa,
snedvrida eller pd ett betydande sitt minska eller hamma effektiv konkurrens. Avslutningsvis pdpekade den
grekiska finansiella stabilitetsfonden att dess styrelseledamoter och anstillda omfattas av stringa sekretessbestim-
melser och forvaltningsskyldigheter och dr bundna av bestimmelser om tystnadsplikt i friga om sin verksamhet.

6. BEDOMNING AV STOD KOPPLAT TILL FORVARVET AV ATE OCH DEN GREKISKA VERKSAMHETEN I DE TRE
CYPRIOTISKA BANKERNA

6.1 BEDOMNING AV STOD KOPPLAT TILL ATE

(167) I beslutet om omstrukturering av ATE konstaterade kommissionen att de dtgarder som beskrivs i skdlen 58 och
108 i detta beslut utgor statligt stod, men att dtgirderna ar forenliga med den inre marknaden.

(168) I beslutet om likvidation av ATE konstaterade kommissionen att de dtgdrder som beskrivs i skdlen 109 och 110 i
detta beslut utgor statligt stod till ATE:s 6verldtna verksamhet. Kommissionen konstaterade dessutom att stodet till
ATE endast dr forenligt med den inre marknaden om inforlivandet av ATE:s 6verldtna verksamhet genomférs
enligt plan och om omstruktureringen av banken — som inbegriper ATE:s 6verldtna verksamhet — gér det mojligt
for banken att dterstdlla sin 16nsamhet pd ldng sikt. Aterstillandet av den ldngsiktiga 16nsamheten faststills i avsnitt
7.6.2.

(169) Ddrfor behover kommissionen inte gora en ny bedomning av ovannidmnda dtgdrder och bekriftar att de dr
forenliga med den inre marknaden.
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6.2 BEDOMNING AV STOD KOPPLAT TILL DEN GREKISKA VERKSAMHETEN I DE TRE CYPRIOTISKA BANKERNA
(ATGARD 0)

6.2.1 Forekomst av statligt stod och stédbelopp

(170) Kommissionen ska faststilla om dtgard C innebir statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget.
Enligt den bestdimmelsen ar stod som ges av en medlemsstat eller med hjilp av statliga medel, av vilket slag det dn
ar, som snedvrider eller hotar att snedvrida konkurrensen genom att gynna vissa foretag eller viss produktion,
oforenligt med den inre marknaden i den utstrickning det paverkar handeln mellan medlemsstaterna.

(171) Den grekiska finansiella stabilitetsfonden atog sig att rekapitalisera banken med 524 miljoner euro i mars 2013,
under budgivningen for att forvirva den cypriotiska overldtna verksamheten. Atgarden beviljades darfor i mars
2013. Den faktiska rekapitaliseringen skedde inom ramen for rekapitaliseringen varen 2013 (31).

(172) Rekapitaliseringen av banken gjordes av den grekiska finansiella stabilitetsfonden. Detta dr en enhet som Grekland
har inrdttat och finansierar i syfte att stodja banker. Utbetalningen gjordes darfor med hjilp av statliga medel.

(173) Nar det giller stodmottagarna var syftet med rekapitaliseringen, vilket forklaras i skil 72, att ticka det kapitalbehov
som forvirvet av den cypriotiska overldtna verksamheten skulle leda till. Dessutom skulle rekapitaliseringen vara
tillgdnglig for varje grekisk bank som o6nskade forvirva den cypriotiska Gverlatna verksamheten. Bankens bud, som
limnades in till den grekiska finansiella stabilitetsfonden for godkidnnande, tog hinsyn till fondens rekapitalisering.
Vid den tidpunkten hade de grekiska bankerna ont om kapital och ingen av dem hade forvarvat den cypriotiska
overldtna verksamheten utan l6ftet om rekapitalisering. Aven om det 4r banken som ir den formella mottagaren
av kapitalet fran den grekiska finansiella stabilitetsfonden anser kommissionen dirfor att det dr den cypriotiska
overldtna verksamheten som ir stodmottagare, eftersom dtgarden gjorde det mojligt att silja denna verksamhet till
en grekisk bank. Utan rekapitaliseringen av banken skulle verksamheten inte ha forvérvats av en grekisk bank. De
hade blivit kvar i koncerner som befann sig i extremt stora svérigheter (bdde Cyprus Popular Bank och Bank of
Cyprus var under avveckling pd grund av deras stora kapitalbehov) och skulle ddrfor troligen ha gitt omkull eller
dtminstone drabbats av massuttag av insatta medel. Nar det giller férekomsten av en fordel noterar kommissionen
aven att den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitalisering av banken inte ar forenlig med principen om en
investerare i en marknadsekonomi: vid denna mycket osikra tidpunkt skulle en privat investerare som verkar
under normala marknadsforhallanden inte ha atagit sig att i framtiden skjuta till ett stort kapitalbelopp till banken
utan att i forvdg ha kint till villkoren for det framtida kapitaltillskottet (dvs. emissionspriset).

(174) Redan vid forsta anblicken ar dtgdrden dessutom selektiv eftersom den enbart giller den cypriotiska overldtna
verksamheten (dir varje verksamhetsomrdde utgor ett separat foretag) och inte ndgot annat foretag.

(175) Avslutningsvis konkurrerar den cypriotiska 6verlatna verksamheten, dvs. de grekiska filialerna till de tre cypriotiska
bankerna, med andra banker, inklusive dotterbolag till utlindska banker som 4r verksamma i Grekland eller som
kan tdnkas vara intresserade av att komma in pd den grekiska marknaden. Undsittningen av dessa verksamheter
snedvrider foljaktligen konkurrensen och paverkar handeln mellan medlemsstater.

(176) Kommissionens slutsats ar darfor att den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitalisering av banken med
524 miljoner euro utgor statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget.

Stodmottagare

(177) Som pdpekades i skl 173 betraktar kommissionen den cypriotiska overldtna verksamheten som mottagare av
stodet i form av den grekiska finansiella stabilitetsfondens utbetalning av EFSF-obligationer.

(178) Som pépekades i skilen 71 och 173 var det dessutom nddvandigt att den cypriotiska dverldtna verksamheten, dvs.
de grekiska filialerna till de tre cypriotiska bankerna, forvdrvades av en annan bank, dels for den finansiella
stabilitetens skull, men framfor allt pd grund av att de tre cypriotiska bankerna befann sig i en mycket svar
situation. Forsiljningen av den cypriotiska 6verlitna verksamheten och fragan om huruvida férsiljningen utgor
statligt stod till koparen, dvs. banken, bor dirfor provas under avsnittet "Lonsamhet genom forsiljning av en bank”
i omstruktureringsmeddelandet (%2).

(1) Se skal 101.
(®?) Kommissionens meddelande om 4aterstillandet av lonsamheten och bedémningen av omstruktureringsatgirder inom finanssektorn
under den rddande krisen enligt reglerna om statligt stod, (EUT C 195, 19.8.2009, s. 9).
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(179) Infor forsiljningen valde den grekiska centralbanken att endast kontakta de storsta inhemska grekiska bankerna. Av
dessa var det endast banken och tvd andra banker som limnade icke-bindande bud. Banken 4r den enda budgi-
varen som limnade ett giltigt bindande bud. Den begrinsade uppsittning kopare som kontaktades utesluter inte
att det rorde sig om en oppen budgivning eftersom ett formellt bud frdn andra investerare rimligtvis inte kunde
forvintas. P4 grund av den finansiella instabiliteten i det grekiska banksystemet, som redovisade stora forluster till
foljd av den djupa och ldnga recessionen, hade de utlindska banker som verkade i Grekland vid den aktuella
tidpunkten faktiskt antingen avvecklat eller var pa vig att avveckla sin grekiska verksamhet (t.ex. Geniki, MBG och
Emporiki Bank). Med andra ord limnade de den grekiska marknaden och letade inte efter nya investeringsmoj-
ligheter i Grekland. Dessutom dr det rimligt att anta att endast en investerare med forméga att snabbt stabilisera de
forvirvade verksamheterna och gora dem lonsamma — dvs. en stor bankkoncern — skulle ha varit intresserad av
dessa verksamheter. Pa grund av den mycket korta tid som stod till forfogande for att avsluta forsiljningen — som
dikterades av den finanskris inom vilken de sdljande bankerna verkade — var det slutligen mycket osannolikt att
utlindska banker eller andra typer av investerare skulle delta i forsiljningsforfarandet. I normala fall skulle sddana
investerare namligen ha velat gora en foretagsbesiktning och granskat de tillgdngar som lag ute till forsdljning
innan de limnade ett formellt bud.

(180) Kommissionens slutsats ar darfor att den cypriotiska overlatna verksamheten sdldes till ett marknadsmissigt pris
och att man kan bortse frdn stodet till koparen, dvs. banken.

6.2.2 Rittslig grund fér bedomningen av stddets forenlighet

(181) Enligt artikel 107.3 b i fordraget har kommissionen ritt att anse att ett stod ar forenligt med den inre marknaden
om det syftar till att "avhjilpa en allvarlig storning i en medlemsstats ekonomi”.

(182) Kommissionen har medgett att den globala finanskrisen kan skapa en allvarlig storning i en medlemsstats ekono-
mi, och att dtgdrder for att stodja banker kan avhjilpa en sddan storning. Detta har bekriftats i 2008 drs
bankmeddelande, rekapitaliseringsmeddelandet och omstruktureringsmeddelandet. Med tanke pa den oro som pd
nytt rader pé finansmarknaderna anser kommissionen att villkoren for att kunna godkinna statligt stod i arti-
kel 107.3 b i fordraget fortfarande dr uppfyllda. Kommissionen bekriftade sin stindpunkt genom att anta 2011 &rs
forlingningsmeddelande (3%) och 2013 ars bankmeddelande (*4).

(183) Nar det giller den grekiska ekonomin har kommissionen, bdde genom sina beslut om att bevilja och forlinga
stodordningen for bankindustrin i Grekland och genom sitt godkdnnande av stoddtgirder som Grekland beviljat
enskilda banker (*%), erként att det finns en risk for en allvarlig storning i den grekiska ekonomin och att statligt
stod till banker 4r en lamplig atgard for att avhjilpa denna storning. Den rittsliga grunden f6r bedomningen av
stodatgirderna bor darfor vara artikel 107.3 b i fordraget.

(184) Under finanskrisen har kommissionen tagit fram forenlighetskriterier for olika typer av stoddtgarder. Principerna
for att bedoma stoddtgarder faststilldes forsta gdngen i 2008 &rs bankmeddelande.

(185) I linje med punkt 15 i 2008 drs bankmeddelande maste ett stod uppfylla foljande allminna forenlighetskriterier for
att vara forenligt med artikel 107.3 b i fordraget:

a) Lamplighet: Stodet méste vara vilriktat for att effektivt kunna uppnd syftet att avhjilpa en allvarlig storning i
ekonomin. S& skulle inte vara fallet om atgirden inte ar lamplig for att avhjalpa storningen.

b) Nodvindighet: Nar det galler stodform och stodbelopp maste dtgarden vara nodvindig for att nd det mal som
asyftas. Darfor ska stodet begrinsas till vad som ar absolut nodvandigt for att nd malet och ges i en form som
ar mest limpad for att avhjilpa storningen.

¢) Proportionalitet: De gynnsamma effekterna av dtgirden madste std i limplig proportion till snedvridningen av
konkurrensen sd att snedvridningen begransas till vad som ar absolut nddvindigt for att uppnd syftet med
atgarden.

(*3) Meddelande fran kommissionen om tillimpning, frdn och med den 1 januari 2012, av reglerna om statligt stod pa stodatgérder till
forman for banker i samband med finanskrisen (EUT C 356, 6.12.2011, s. 7).

(®4) Meddelande fran kommissionen om tillimpning, frin och med den 1 augusti 2013, av reglerna om statligt stod pa stodatgarder till
formén for banker i samband med finanskrisen (EUT C 216, 30.7.2013, s. 1).

(®%) Se fotnot 6.
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(186) Under finanskrisen har kommissionen tagit fram forenlighetskriterier for olika typer av stoddtgarder. Principerna
for att bedoma stodatgarder faststilldes forsta gdngen i 2008 &rs bankmeddelande.

(187) 1 rekapitaliseringsmeddelandet ges ytterligare vdgledning om vilken ersattningsnivd som kravs for statliga kapital-
tillskott.

(188) Slutligen har kommissionen i omstruktureringsmeddelandet forklarat hur den bedémer omstruktureringsplaner.
Vid sin bedomning av bankens omstruktureringsplan inom ramen for omstruktureringsmeddelandet kommer
kommissionen att beakta alla atgarder som fortecknas i tabell 11.

6.2.3 Stodatgird C:s forenlighet med 2008 drs bankmeddelande och rekapitaliseringsmeddelandet
6.2.3.1 Lamplighet

(189) Nar det giller dtgdrdens limplighet, dvs. om den grekiska finansiella stabilitetsfondens dtagande att rekapitalisera
banken med 524 miljoner euro dr limpligt, anser kommissionen att dtgdrden ar limplig eftersom den gjorde det
mojligt att silja de tre cypriotiska bankernas grekiska verksambhet till banken.

(190) Utan dtgdrden skulle inte ndgon grekisk bank, inklusive banken, ha varit villig att forvdrva den cypriotiska
overldtna verksamheten vid en tidpunkt dd ingen bank utanfor Grekland var villig att ge sig in pd den marknaden.
Om den cypriotiska 6verldtna verksamheten inte hade forvarvats skulle denna verksamhet, och sarskilt de grekiska
filialernas inlaning, ha dventyrats. Atgarden sikerstillde dirfor den finansiella stabiliteten i Grekland. Av detta skal
anser kommissionen att dtgdrden dr lamplig som undsittningsstod.

6.2.3.2 Nodvandighet

(191) I linje med 2008 &rs bankmeddelande mdste stoddtgdrden vara nodvindig for att uppnd malet med atgdrden. Det
innebir att ett kapitaltillskott t.ex. maste begransas till vad som ar absolut nodvindigt for att uppnd det malet.

(192) Vid en tidpunkt nér det var svért for grekiska banker att hitta kapital tickte dtgarden de kapitalbehov som uppstod
till f6ljd av betalningen av kopeskillingen for férvarvet av den cypriotiska 6verldtna verksamheten, vilket gjorde att
detta forvirv kunde 4ga rum.

(193) Kommissionen ser dessutom positivt pd att stodet gjordes i form av ett kapitaltillskott inom ramen for reka-
pitaliseringen varen 2013, eftersom den grekiska finansiella stabilitetsfonden inte gav banken ett bidrag utan erholl
stamaktier till samma virde.

(194) Atgirden 4r dirfor nodvindig for att uppnd malet att begrinsa storningen i det grekiska banksystemet och i hela
den grekiska ekonomin.

6.2.3.3 Proportionalitet

(195) De verksamheter som erh6ll stod sildes efter det att de grekiska myndigheterna utlyste en anbudsinfordran.
Dessutom integrerades de forvdrvade verksamheterna snabbt i banken. Stodet gjorde det inte mojligt for de
verksamheter som erholl stod att vara kvar som sjilvstindiga konkurrenter pd marknaden.

(196) Dessutom var stodbeloppet relativt litet eftersom det motsvarar ca 3 % av den cypriotiska 6verldtna verksamhetens
totala nettoutldning (eller ca 3 % av denna verksamhets riskvigda tillgdngar) (¢).

(197) Kommissionen anser darfor att dtgarden har utformats pd ett sddant sitt att den minimerar otillborlig snedvridning
av konkurrensen.

6.2.3.4 Slutsats om forenligheten med 2008 drs bankmeddelande och rekapitaliseringsmeddelandet

(198) P4 grundval av analysen i skdlen 189-197, ir kommissionens slutsats att den grekiska finansiella stabilitetsfondens
rekapitalisering av banken med 524 miljoner euro var limplig, nodvindig for att uppnd mdlet att begrdnsa
storningarna i det grekiska banksystemet och hela den grekiska ekonomin och utformad for att minimera otill-
borlig snedvridning av konkurrensen, och att rekapitaliseringen darfor 4r forenlig med 2008 drs bankmeddelande
och rekapitaliseringsmeddelandet.

(®6) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 40.
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6.2.4 Stodatgirdens forenlighet med omstruktureringsmeddelandet

(199) Som forklarades i skal (178) faller forsiljningen av den cypriotiska 6verldtna verksamheten under avsnittet "Lon-
samhet genom forsiljning av en bank”. I linje med punkt 17 i omstruktureringsmeddelandet mdste man vid
forsiljning av en nodlidande bank till ett annat finansinstitut iaktta kraven avseende l6nsamhet, eget bidrag och
begrinsning av snedvridningar av konkurrensen.

6.2.4.1 Den cypriotiska overldtna verksamhetens ldngsiktiga lonsamhet genom forsaljning

(200) 1 punkt 17 i omstruktureringsmeddelandet fortydligas att forsdljningen av en nodlidande bank till ett annat
finansinstitut kan bidra till att aterstdlla den langsiktiga 16nsamheten, om koparen dr lonsam och klarar av att
overta den nodlidande banken, och till att ateruppritta fortroendet pd marknaden.

(201) Banken integrerade framgdngsrikt den cypriotiska overldtna verksamheten. Som forklaras i avsnitt 7.6 kan banken
pd grundval av sin omstruktureringsplan anses utgora en 16nsam enhet. Att den cypriotiska 6verldtna verksam-
heten har o6verforts till banken innebdr darfor att denna verksambhets ldngsiktiga l6nsamhet kan aterstallas.

6.2.4.2 Eget bidrag och bordefordelning

(202) Med tanke pé i vilken grad de tre cypriotiska bankernas aktiedgare har bidragit till omstruktureringskostnaderna
konstaterar kommissionen att de tre cypriotiska bankerna inte sdlde den cypriotiska 6verldtna verksamheten till
dess bokforda virde utan till ett justerat virde i enlighet med PIMCO-rapporten. Dessutom Overforde de tre
cypriotiska bankerna, dven efter prisjusteringen, mer tillgingar dn skulder till banken. Eftersom den cypriotiska
overlatna verksamhetens virdeforlust bars av siljarna uppnaddes darfor en tillricklig bordefordelning mellan
aktiedgarna.

6.2.4.3 Atgirder som syftar till att begrinsa snedvridningarna av konkurrensen

(203) Betraffande dtgdrder for att begrdnsa snedvridningarna av konkurrensen anges foljande i punkt 30 i omstruk-
tureringsmeddelandet: "Kommissionen grundar sin bedomning av behovet av sddana atgarder pa storleken, omfatt-
ningen och rickvidden pd den verksamhet som den berorda banken skulle ha efter genomférandet av en trovirdig
omstruktureringsplan ... Valet av typ och form av sddana dtgirder kommer att vara beroende av tvé kriterier: for
det forsta stodbeloppets storlek och de villkor och omstandigheter pd grundval av vilka stodet beviljats och for det
andra sdrdragen pa den eller de marknader dir den stodmottagande banken kommer att bedriva sin verksamhet.”

(204) Som beskrivs i skdl 196, motsvarar stodbeloppet 3 % av den cypriotiska Overldtna verksamhetens riskvigda
tillgdngar. Kommissionen anser dérfor att stodbeloppet ér relativt litet med tanke pd att det beloppet gjorde det
mojligt att silja den cypriotiska Gverldtna verksamheten och, som papekades i skil 190, sikerstillde den finansiella
stabiliteten i Grekland.

(205) Efter forsdljningen av den cypriotiska overldtna verksamheten upphorde de grekiska filialerna att existera eftersom
de helt och héllet integrerades i banken.

(206) Med tanke pd det relativt lilla stédbelopp som den cypriotiska Gverldtna verksamheten har erhillit, och den
omstandigheten att de ingdende affirsverksamheterna inte kommer att drivas vidare som sjélvstindiga konkurren-
ter, 4r kommissionens slutsats att det inte ror sig om ndgon otillborlig snedvridning av konkurrensen.

6.2.4.4 Slutsats om forenligheten med omstruktureringsmeddelandet

(207) Pa grundval av analysen i skidlen 199-206 4r kommissionens slutsats att forsiljningen av den cypriotiska overldtna
verksamheten och dess integrering i banken sidkerstiller verksamhetens 1angsiktiga lonsamhet, att stodet begrinsas
till vad som &r absolut nédvindigt och att det inte férekommer nigon otillborlig snedvridning av konkurrensen.
Stodet ar darfor forenligt med omstruktureringsmeddelandet.

(208) Den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitalisering av banken med 524 miljoner euro bor dirfor forklaras
forenlig med den inre marknaden.
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7. BEDOMNING AV BEVILJAT STOD TILL BANKEN
7.1 FOREKOMST AV STATLIGT STOD OCH STODBELOPP

(209) Kommissionen ska faststilla forekomsten av statligt stod till banken i den mening som avses i artikel 107.1 i
fordraget.

7.1.1 Forekomst av stod i de dtgirder som beviljats inom ramen for stodordningen fér bankindustrin i
Grekland

7.1.1.1 Statligt likviditetsstod beviljat inom ramen for garantidtgarden och dtgarderna om statsobligationslan (dtgard L1)

(210) 1 sina beslut om godkdnnande och forlingning av stodordningen for bankindustrin i Grekland har kommissionen
redan faststillt () att likviditetsstod som beviljas enligt den stodordningen utgdr statligt stod. Ar 2011 emitterade
banken statligt garanterade obligationer till ett virde av totalt 9,9 miljarder euro. Grekland ldnade dven ut
1 289 miljoner euro till banken i form av statsobligationer. I slutet av mars 2014 var beloppet i statligt garan-
terade obligationer och statsobligationer 9,9 miljarder euro respektive 1 024 miljoner euro (3%). Framtida likviditets-
stod som beviljas inom ramen for stddordningen for bankindustrin i Grekland utgor ocksd statligt stod.

7.1.1.2 Statlig rekapitalisering beviljad inom ramen for rekapitaliseringsatgdrden (datgard A)

(211) T sitt beslut av den 19 november 2008 om stodordningen for bankindustrin i Grekland har kommissionen redan
faststillt att de rekapitaliseringar som beviljas inom ramen for stodordningens rekapitaliseringsatgard utgor statligt
stod. Banken har mottagit 750 miljoner euro i preferensaktier, vilket motsvarar 2,1 % av bankens riskvigda
tillgdngar (*9).

7.1.2 Forekomst av statligt st6d i det statligt garanterade akuta likviditetsstodet (atgird L2)

(212) I punkt 51 i 2008 &rs bankmeddelande fortydligade kommissionen att centralbankers tillhandahallande av medel
till finansinstitut inte utgor statligt stod om fyra kumulativa villkor 4r uppfyllda i fraga om finansinstitutets solvens,
facilitetens sikerheter, den rdnta som tas ut av finansinstitutet och avsaknaden av motgaranti fran staten. Eftersom
det statligt garanterade akuta likviditetsstod som beviljades banken inte uppfyller dessa fyra kumulativa villkor,
framfor allt eftersom stodet ér en statlig garanti och beviljas tillsammans med andra stodétgirder, maste slutsatsen
bli att det statligt garanterade akuta likviditetsstodet utgor statligt stod.

(213) Det statligt garanterade akuta likviditetsstodet uppfyller kraven i artikel 107.1 i fordraget. Eftersom dtgdrden
innehéller en statlig garanti till formén for den grekiska centralbanken birs for det forsta eventuella forluster av
staten. Atgirden omfattar darfor statliga medel. Det akuta likviditetsstodet gor det mojligt for banker att fa tillging
till finansiering vid en tidpunkt dd de inte har tillging till kapitalmarknadsfinansiering och det vanliga euro-
systemets refinansieringstransaktioner. Det statligt garanterade akuta likviditetsstodet ger dirfor banken en fordel.
Eftersom det statligt garanterade akuta likviditetsstodet begrinsas till banksektorn ar atgirden selektiv. Eftersom det
statligt garanterade akuta likviditetsstodet gor det mojligt for banken att fortsitta sin verksamhet pd marknaden
och undvika fallissemang, och dirmed behova limna marknaden, innebdr stodet en snedvridning av konkurrensen.
Eftersom banken ar verksam i andra medlemsstater och eftersom finansinstitut frén andra medlemsstater bedriver
eller skulle kunna vara intresserade av att bedriva verksamhet i Grekland péverkar den fordel som banken beviljats
handeln mellan medlemsstater.

(214) Mot bakgrund av ovanstdende anser kommissionen att det statligt garanterade akuta likviditetsstodet (dtgard L2)
utgor statligt stod. Storleken pd det statligt garanterade akuta likviditetsstodet har varierat 6ver tid. Den 31 de-
cember 2012 uppgick stodet till ca 31,4 miljarder euro. Efter en kraftig minskning 2013 uppgick det endast till
750 miljoner euro i slutet av det dret.

7.1.3 Forekomsten av stod i de dtgirder som beviljats via den grekiska finansiella stabilitetsfonden
7.1.3.1 Den forsta tillfilliga rekapitaliseringen (dtgard B1)

(215) T avsnitt 5.1 i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus har kommissionen redan konstaterat att den forsta
tillfalliga rekapitaliseringen utgor statligt stod. Vardet pd det mottagna kapitalet uppgick till 4,7 miljarder euro.

7.1.3.2 Den andra tillfalliga rekapitaliseringen (dtgard B2)

(216) Atgird B2 genomfordes med medel frin den grekiska finansiella stabilitetsfonden, vilket, som forklarades i skil 65
i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piracus, innebir statliga medel.

(#7) Se fotnot 4.
(®%) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 51.
(®%) Se beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus, skil 41.
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(217) Nar det giller forekomsten av en fordel okade atgard B2 bankens kapitaltickningskvot till en niva som gjorde det
mojligt for den att fortsdtta sin verksamhet pd marknaden och att fd tillgdng till finansiering frén eurosystemet.
Ersittningen for dtgird B2 bestod dessutom av upplupen rinta pd EFSF-obligationer och en extra avgift pd 1 %.
Eftersom denna ersittning 4r klart ldgre dn ersdttningen for liknande kapltalmstrument pd marknaden skulle
banken sikerligen inte kunnat anskaffa samma kapital till samma villkor pd marknaden. Atgird B2 gav darfor
banken en fordel som grundades pa statliga medel. Eftersom dtgirden endast gjordes tillginglig for banken var
atgirden selektiv.

(218) Bankens stillning stirktes till foljd av dtgard B2 eftersom banken gavs finansiella resurser att fortsitta uppfylla
kapitalkraven, vilket ledde till snedvridning av konkurrensen. Eftersom banken ir verksam p& bankmarknader i
andra medlemsstater och eftersom finansinstitut frin andra medlemsstater dr verksamma i Grekland eller skulle
kunna vara intresserade av att bedriva verksamhet i Grekland paverkar dtgird B2 handeln mellan medlemsstater.

(219) Kommissionen anser att atgdrd B2 utgor statligt stod. De nationella myndigheterna anmilde dtgarden som stod.
Virdet pd det mottagna kapitalet uppgick till 1 553 miljoner euro.

7.1.3.3 Utfastelse om dtagande (dtgird B3)

(220) Genom dtgird B3 dtog den grekiska finansiella stabilitetsfonden sig att tillhandahalla det ytterligare kapital som
behovdes for att slutfora rekapitaliseringen av banken upp till det belopp som den grekiska centralbanken begirde
inom ramen f6r 2012 ars stresstest. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden far sina medel frdn staten. Utfastelsen
innebdr darfor ett dtagande om att tillhandahalla statliga medel. De omstindigheter under vilka den grekiska
finansiella stabilitetsfonden kan bevilja stod till finansinstitut dr noga reglerat och begrinsat i lag. Anvindningen
av dessa statliga medel tillskrivs foljaktligen staten. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden atog sig att tillhan-
dahélla 1 082 miljoner euro i ytterligare kapital.

(221) Utféstelsen om atagande gav banken en fordel eftersom den forsikrade insittare om att banken skulle kunna
anskaffa allt kapital den behovde anskaffa, dvs. att den grekiska finansiella stabilitetsfonden skulle tillhandahélla
kapitalet om banken inte skulle lyckas anskaffa det p4 marknaden. Atagandet gjorde det 4ven littare att anskaffa
privat kapital fran marknaden eftersom investerarna forsakrades om att om banken inte kunde fa in en del av
kapitalet frén marknaden skulle den grekiska finansiella stabilitetsfonden tillhandahélla detta. Ingen privat investe-
rare skulle ha gtt med pa ett dtagande innan villkoren for rekapitaliseringen blev kidnda, och vid den tidpunkten
hade banken ingen tillgdng till kapitalmarknaderna. Fordelen ir selektiv eftersom inte alla banker verksamma i
Grekland gavs samma fordel.

(222) Eftersom banken ir verksam i andra medlemsstater och eftersom finansinstitut frén andra medlemsstater bedriver
eller skulle kunna vara intresserade av att bedriva verksamhet i Grekland péverkar dtgiard B3 sannolikt handeln
mellan medlemsstater och snedvrider konkurrensen.

(223) Atgird B3 utgor dirfor statligt stod och stodet anmildes inte som statligt stod av de grekiska myndigheterna.

7.1.3.4 Den grekiska finansiella stabilitetsfondens deltagande i rekapitaliseringen viren 2013 for att ticka kapitalbehovet i
2013 drs stresstest (dtgérd B4)

(224) Syftet med den greklska finansiella stabilitetsfondens deltagande i rekapitaliseringen vdren 2013 var att tdcka
kapitalbehovet i 2012 ars stresstest (tgird B4). Atgirden innebir att delar av den forsta och andra tillfilliga
rekapitaliseringen (dtgdrderna B1 och B2) omvandlas till en permanent rekapitalisering pad 5 891 miljoner euro i
stamaktier. Eftersom atgdrd B4 innebir att delar av ett redan beviljat stod omvandlas omfattar dtgirden fortfarande
statliga medel men den 6kar inte stodets nominella varde. For ett stod till ett visst nominellt virde okar dtgarden
emellertid bankens fordel (och ddrmed snedvridningen av konkurrensen), eftersom det ror sig om en permanent
rekapitalisering och inte om en tillfillig rekapitalisering som i dtgdrderna B1 och B2.

(225 Kommissionen konstaterar att ett sddant stod inte beviljades alla banker verksamma i Grekland. Nar det galler
snedvridningen av konkurrensen och paverkan pa handeln konstaterar kommissionen exempelvis att stodet gjorde
det mojligt for banken att fortsitta sin verksamhet i andra medlemsstater. En likvidation av banken skulle ha lett
till att bankens utlindska verksamhet hade upphort, genom likvidation eller forséljning av denna verksamhet.
Dessutom var vissa banker frin andra medlemsstater verksamma i Grekland. Atgirden snedvrider dirfor kon-
kurrensen och péaverkar handeln mellan medlemsstater. Kommissionen anser darfor att atgiard B4 utgor statligt
stod.

7.1.3.5 Slutsats betrdffande dtgéirderna B1, B2, B3 och B4

(226) Atgirderna B1, B2, B3 och B4 utgor statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget. Det statliga
stodet i atgirderna B1, B2, och B3 uppgar till 7 335 miljoner euro. I avsnitt 7.1.3.3 pdpekades att eftersom banken
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drog till sig privat kapital pa 1 444 miljoner euro i rekapitaliseringen viren 2013 omvandlades endast en del av
den forsta och andra tillfalliga rekapitaliseringen (dtgdrderna B1 och B2) till en permanent rekapitalisering (dtgird
B4). Det ytterligare kapital pd 1 082 miljoner euro (itgird B3) som den grekiska finansiella stabilitetsfonden atog
sig att skjuta till behovdes inte och betalades darfor aldrig ut. Det belopp som betalades ut i statligt stod uppgick
dirfor endast till summan av den forsta och andra tillfilliga rekapitaliseringen, dvs. 6 253 miljoner euro och en del
av det stodet aterbetalades inom sex médnader under rekapitaliseringen vdren 2013 (atgird B4), eftersom det privata
deltagandet 6versteg det belopp som dtagits.

(227) I punkt 31 i omstruktureringsmeddelandet anges att kommissionen, utover stddets storlek i absoluta tal, méste ta
hansyn till stodet "i forhéllande till bankens riskvagda tillgdngar”. Atgdrderna B1, B2 och B3 beviljades under en
ettdrsperiod, fran april 2012 till maj 2013. Under den perioden 6kade bankens riskvigda tillgdngar kraftigt till
folid av successiva forvdrv. Fragan dr darfor vilken nivd pd de riskvdgda tillgdngarna som ska anvindas, och
nirmare bestimt om huruvida det statliga stodet bor bedémas i forhdllande till de riskvigda tiligdngarna i borjan
av perioden eller i slutet av perioden. Atgdrderna B1, B2, och B3 syftar till att tdcka ett kapitalbehov som den
grekiska centralbanken faststillde i mars 2012 (2012 4rs stresstest). Med andra ord forekom de kapitalbehov som
dessa statliga stodatgarder syftar till att avhjdlpa redan i mars 2012. Kommissionen anser dérfor att stodbeloppet i
atgarderna B1, B2 och B3 bor jamforas med bankens riskvigda tillgdngar den 31 mars 2012. Kommissionen
pdminner dven om att efter mars 2012 och fram till rekapitaliseringen varen 2013 tog den grekiska centralbanken
inte hinsyn till grekiska bankers forvirv nar den justerade upp eller ned deras kapitalbehov. Det ar ytterligare ett
bevis pd att dtgirderna B1, B2 och B3 var stodatgirder kopplade till bankens omkrets den 31 mars 2012.

(228) Det beviljade stodet till banken uppgick till summan av den forsta och andra tillfalliga rekapitaliseringen (atgér-
derna B1 och B2) och den grekiska finansiella stabilitetsfondens dtagande (dtgard B3), dvs. 7 335 miljoner euro
eller 21,5 % av bankens riskvigda tillgdngar den 31 mars 2012.

(229) Det stod som betalades ut till banken uppgick till summan av den forsta och andra tillfilliga rekapitaliseringen
(atgdrderna B1 och B2), dvs. 6 253 miljoner euro eller 18,4 % av bankens riskvigda tillgdngar den 31 mars 2012.

(230) Eftersom banken lyckades dra till sig privat kapital uppgick den grekiska finansiella stabilitetsfondens slutliga
kapitaltillskott till banken i form av stamaktier till 5 891 miljoner euro, vilket motsvarar 17,3 % av bankens
riskvigda tillgingar den 31 mars 2012.

7.1.4 Slutsats betriffande forekomsten av stod och det totala stodbelopp som banken erhallit

(231) I'Z\tgérderna A, B1, B2, B3, B4, L1 och L2 utgér statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget.
Atgdrderna sammanfattas i tabell 11.

Tabell 11
Oversikt over det totala stod som banken erhillit
Bendmning Atgiird Typ av dtgard Stodbelopp Stiﬂ{;;g;fda
A Preferensaktier Kapitalstod 750 miljoner euro 2,1%
B1 Forsta tillfilliga rekapitaliseringen | Kapitalstod 4 700 miljoner 13,8 %
B2 Andra tillfalliga rekapitaliseringen euro. 4,5%
B3 Utfistelse om dtagande 1 553 miljoner 3,2%
euro
1 082 miljoner
euro
Totalt beviljat kapitalstod till banken A + B1 + B2 + B3 8 085 miljoner 23,7 %
euro
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Benidmning Atgiird Typ av dtgird Stodbelopp Stétﬁ{;;lg‘gfz;gda

Totalt utbetalat stod till banken A + B1 + B2 7 003 miljoner 21,6 %
euro,

B4 Rekapitalisering Kapitalstod 5 891 miljoner 17,3 %
euro

Totalt utbetalat kapitalstod till banken minus stod som aterbetalats | 6 641 miljoner 19,4 %

inom sex mdnader euro,

Bendmning Atgird Typ av atgard Nominellt stodbelopp

L1 Likviditetsstod Garanti Garantier: 9,9 miljarder euro

Obligationslan Obligationslan: 1,3 miljarder euro
L2 Statligt garanterat akut likviditets- | Finansiering  och | 31,4 miljarder euro
stod garanti
Totalt likviditetsstod till banken 42,6 miljarder euro

7.2 RATTSLIG GRUND FOR BEDOMNINGEN AV STODETS FORENLIGHET

(232) Som konstaterades i skil 183 bor den rittsliga grunden for bedomningen av stoddtgirderna vara artikel 107.3 b i
fordraget (°°).

(233) Under finanskrisen har kommissionen tagit fram forenlighetskriterier for olika typer av stodatgarder. Principerna
for att bedoma stoddtgirder faststilldes forsta gdngen i 2008 &rs bankmeddelande.

(234) Vagledning betréffande rekapitaliseringstgdrder gar att hitta i rekapitaliseringsmeddelandet och i 2011 ars forlang-
ningsmeddelande.

(235) 1 omstruktureringsmeddelandet definieras kommissionens strategi for att bedoma omstruktureringsplaner, sirskilt
behovet av att dterstdlla 1onsamheten, att sikerstilla ett tillrdckligt stort eget bidrag fran stodmottagaren och att
begrinsa snedvridningar av konkurrensen.

(236) Detta ramverk kompletterades med 2013 &rs bankmeddelande, som giller for stodatgiarder som anmalts eller
beviljats utan kommissionens forhandsgodkinnande efter den 31 juli 2013.

7.2.1 Rittslig grund for bedomningen av huruvida likviditetsstédet till banken (itgird L1) ir forenligt

(237) Det likviditetsstod som banken redan har erhallit har definitivt godkdnts genom de successiva beslut som godkint
atgdrderna inom ramen for stodordningen for bankindustrin i Grekland och dndringarna till och férlingningarna
av denna stodordning (°!). Allt framtida likviditetsstod till banken mdste beviljas inom ramen for en stodordning
som kommissionen vederborligen godkint. Kommissionen ska godkdnna villkoren f6r sidant stod innan det
beviljas och ndgon ytterligare bedomning av villkoren behéver darfor inte goras i detta beslut.

7.2.2 Rittslig grund fér bedomningen av huruvida preferensaktierna till banken (dtgird A) ir forenliga

(238) Den rekapitalisering som beviljades 2009 i form av preferensaktier (atgird A) beviljades inom ramen for reka-
pitaliseringsatgdrden i stodordningen for bankindustrin i Grekland, som godkindes 2008 med stod av 2008 érs
bankmeddelande. Denna dtgird behover darfor inte bedomas pd nytt inom ramen for 2008 ars bankmeddelande
utan ska enbart bedomas inom ramen for rekapitaliseringsmeddelandet.

(°%) Det konstateras ocksa att Grekland beviljade stodet till banken inom ramen f6r stodordningen for bankindustrin i Grekland, som har
godkints av kommissionen med stod av artikel 107.3 b i férdraget samt via den grekiska finansiella stabilitetsfonden, vars inrattande
ocksd har godkints genom ett kommissionsbeslut.

(") Se fotnot 6.
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7.2.3 Rittslig grund foér bedémningen av huruvida det statligt garanterade akuta likviditetsstodet (atgird
L2) ir forenligt

(239) Frdgan om huruvida det statligt garanterade akuta likviditetsstodet ar forenligt bor i forsta hand bedomas pé
grundval av 2008 ars bankmeddelande och 2011 &rs forlingningsmeddelande. Allt statligt garanterat akut lik-
viditetsstod som beviljats utan kommissionen godkinnande omfattas efter den 31 juli 2013 av 2013 &rs bank-
meddelande.

7.2.4 Rittslig grund for bedémningen av huruvida den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitalise-
ringar (dtgirderna B1, B2, B3, och B4) ir forenliga

(240) Fragan om huruvida den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitaliseringar (atgarderna B1, B2, B3 och B4) ir
forenliga bor i forsta hand bedomas pd grundval av 2008 &rs bankmeddelande, rekapitaliseringsmeddelandet och
2011 érs forlangningsmeddelande. I beslutet att inleda forfarandet i drendet Piracus uppgav kommissionen att den
betvivlade att atgird Bl var forenlig med ovannimnda meddelanden. Eftersom datgdrderna vidtogs fore den
1 augusti 2013 omfattas de inte av 2013 &rs bankmeddelande. Frigan om huruvida den grekiska finansiella
stabilitetsfondens rekapitaliseringsatgarder (dtgdrderna B1, B2, B3 och B4) dr forenliga bor dven bedomas pa
grundval av omstruktureringsmeddelandet

7.3 ATGARD L2:S FORENLIGHET MED 2008 ARS BANKMEDDELANDE, 2011 ARS REKAPITALISERINGSMEDDELANDET
OCH OMSTRUKTURERINGSMEDDELANDET

(241) For att ett stod ska vara forenligt enligt artikel 107.3 b i fordraget maste det uppfylla de allminna forenlighets-
kriterierna, dvs. lamplighet, nodvindighet och proportionalitet.

(242) Eftersom grekiska banker forlorade sin tillgdng till kapitalmarknadsfinansiering och blev helt beroende av central-
banksfinansiering (se skil 37), och eftersom banken inte kunde ldna tillrickliga medel via de vanliga refinan-
sieringstransaktionerna forlitade sig banken pa statligt garanterat akut likviditetsstod for att fa tillracklig likviditet
och dirmed undvika fallissemang. Kommissionen anser att atgard L2 ar en lamplig mekanism for att avhjilpa den
allvarliga stérning som bankens fallissemang hade kunnat leda till.

(243) Eftersom det statligt garanterade akuta likviditetsstodet medfor en relativt hog finansieringskostnad for banken har
banken tillriackligt med incitament for att slippa forlita sig pd den finansieringskillan ndr den utvecklar sin
verksamhet. Banken var tvungen att betala en rdnta som var [...] rdntepunkter hogre dn rintan for vanliga
refinansieringstransaktioner inom eurosystemet. Dessutom var banken tvungen att betala en garantiavgift pa
[...] rantepunkter till staten. Foljaktligen 4r bankens totalkostnad for det statligt garanterade akuta likviditetsstodet
mycket hogre dn den normala kostnaden for ECB-finansiering. Framfor allt dr skillnaden mellan dessa bida
finansieringsformer storre dn nivdn pd den garantiavgift som krdvs enligt 2011 ars forlingningsmeddelande.
Den totala ersittning som staten tar ut kan darfor anses tillracklig. Nar det giller storleken pd det statligt
garanterade akuta likviditetsstodet granskas detta belopp regelbundet av den grekiska centralbanken och ECB
utifrdn bankens faktiska behov. De foljer noga hur stodet anvinds och ser till att det begrinsas till vad som ér
absolut nodvandigt. Darfor ger dtgdrd L2 inte banken onddigt mycket likviditet som skulle kunna anvindas for att
finansiera verksamheter som snedvrider konkurrensen. Stodet ar siledes begrinsat till vad som dr absolut nod-
vandigt.

(244) En sddan ingdende granskning av hur det statligt garanterade akuta likviditetsstodet anvinds och regelbundna
bekriftelser pd att anvindningen begrinsas till vad som &r absolut nodvindigt garanterar att likviditeten ar
proportionell och inte leder till otillborlig snedvridning av konkurrensen. Kommissionen noterar ocksa att Grek-
land har 3tagit sig att se till att banken genomfér en omstruktureringsplan som minskar bankens beroende av
centralbanksfinansiering och att den kommer att infora begrinsningar av hur den beter sig, vilket redogérs
ndrmare for i avsnitt 7.6. Dessa faktorer garanterar att beroendet av likviditetsstod upphor sd snart som mojligt
och att stodet dr proportionellt.

(245) Atgird L2 ar dirfor forenlig med 2008 &rs bankmeddelande och 2011 4rs forlingningsmeddelande. Eftersom inga
nya villkor betraffande garantier har inforts i 2013 ars bankmeddelande 4r dtgdrd L2 dven forenlig med 2013 érs
bankmeddelande.

7.4 ATGARDERNA B1:S, B2:S, B3:S OCH B4:S FORENLIGHET MED 2008 ARS BANKMEDDELANDE, REKAPITALISERINGS-
MEDDELANDET, 2011 ARS FORLANGNINGSMEDDELANDE OCH 2013 ARS BANKMEDDELANDE

(246) Som pépekades i skdl 241 och i linje med punkt 15 i 2008 &rs bankmeddelande, madste ett stod for att vara
forenligt med artikel 107.3 b i fordraget uppfylla de allminna forenlighetskriterierna (°2), ndmligen limplighet,
nodvindighet och proportionalitet.

(*?) Se skal 41 i kommissionens beslut i drende NN 51/2008, Garantiordning for banker i Danmark (EUT C 273, 28.10.2008, s. 2).
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(247) 1 rekapitaliseringsmeddelandet och 2011 ars forlangningsmeddelande ges ytterligare vigledning om vilken ersatt-
ningsnivd som krdvs for statliga kapitaltillskott.

7.4.1 Atgirdernas limplighet

(248) Kommissionen anser att den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitaliseringar (dtgdrderna B1, B2, B3 och B4)
dr lampliga eftersom de gor det mojligt f6r banken att uppfylla de lagstadgade kapitalkraven. Utan den grekiska
finansiella stabilitetsfondens rekapitaliseringar hade banken inte kunnat fortsitta sin verksamhet och forlorat till-
gangen till ECB:s refinansieringstransaktioner.

(249) 1 beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus noterade kommissionen i detta sammanhang att banken ar en av
de storsta bankerna i Grekland, bade nir det giller utlining och inldning. Banken 4r darfor en viktig bank i det
grekiska banksystemet. Om banken hade fallerat hade detta foljaktligen gett upphov till en allvarlig storning i den
grekiska ekonomin. Under de omstindigheter som rddde vid den aktuella tidpunkten hade finansinstitut i Grekland
svart att fa tillgdng till finansiering. Bristen pé finansiering begrinsade deras mojlighet att lana ut pengar till den
grekiska ekonomin. Stérningen i ekonomin hade darfor forvirrats om banken hade gétt omkull. Dessutom var
atgarderna B1, B2, B3 och B4 i hog grad ett resultat av PSI-programmet, en mycket ovanlig och oforutsigbar
hindelse, och inte ett resultat av misskotsel eller onodigt hogt risktagande frén bankens sida. Huvudsyftet med
atgdrderna dr dirfor att hantera foljderna av PSI-programmet och bidra till den finansiella stabiliteten i Grekland.

(250) 1 beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus uttryckte kommissionen tvivel betriffande huruvida alla tdnkbara
atgarder omedelbart hade vidtagits for att undvika att banken i framtiden pd nytt skulle behova stod. Som papekas
i skdlen 140 och 141 i detta beslut har Grekland &tagit sig att vidta ett antal dtgdrder kopplade till bankens
foretagsstyrning och kommersiella transaktioner. Som pépekas i skdlen 115, 116 och 117 har banken ocksé
kraftig omstrukturerat sin verksamhet, och redan vidtagit manga kostnadsbesparande dtgirder. Kommissionens
tvivel har darfor skingrats.

(251) 1 beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus uttryckte kommissionen dven tvivel betriffande huruvida det fanns
tillrdckliga skyddsatgarder om banken hamnade under statens kontroll, eller om privata investerare beholl kont-
rollen samtidigt som staten blev majoritetsigare. De dtaganden som anges i skilen 140 och 141 i detta beslut
utgor en garant for att bankens kredittransaktioner sker pd marknadsmassiga villkor och att staten inte blandar sig
i den dagliga affirsverksamheten. Genom Gverenskommelsen om ramarna for forhéllandet mellan den grekiska
finansiella stabilitetsfonden och banken garanteras dessutom att statens intressen som majoritetsdgare skyddas mot
onddigt risktagande fran bankledningens sida.

(252) Atgirderna B1, B2, B3 och B4 sikrar dirmed den finansiella stabiliteten i Grekland. Betydande &tgirder har
vidtagits for att minimera framtida forluster och for att se till att bankens verksamhet inte hotas av olimplig
foretagsstyrning. Mot denna bakgrund anser kommissionen att dtgirderna B1, B2, B3 och B4 ar laimpliga.

7.4.2 Nodvindighet — begrinsning av stodet till vad som &r absolut nodvindigt

(253) 1 linje med 2008 &rs bankmeddelande maste stodatgirden vara nodvandig for att uppnd malet med dtgarden. Det
innebdr att ett kapitaltillskott t.ex. mdste begrinsas till vad som ar nodvindigt for att uppnd det malet.

(254) Stodbeloppet berdknades av den grekiska centralbanken inom ramen for 2012 drs stresstest for att se till att
bankens kirnprimirkapitalkvot 1ig over viss nivd under perioden 2012-2014, vilket framgér av tabell 3. Atgir-
derna B1, B2, B3 och B4 ger dirfor inte banken onddigt mycket kapital. Som forklarades i skil (250) ovan har det
vidtagits dtgirder for att minska risken for att banken ska behova stod i framtiden.

(255) Nar det giller ersittningen for den forsta och den andra tillfilliga rekapitaliseringen (dtgarderna B1 och B2)
pdminner kommissionen om att dessa beviljades i maj 2012 respektive december 2012, och utbetalade in natura
i form av EFSF-obligationer. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden har fatt ersittning, frin utbetalningen av
EFSF-obligationerna till dagen for rekapitaliseringen vdren 2013, upplupen rdnta pd EFSF-obligationerna samt en
avgift pd 1 % (*}). Som framholls i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piracus dr den ersittningen ldgre dn det
intervall pd 7-9 % som anges i rekapitaliseringsmeddelandet. Perioden med 1ag ersittning begransades dock till ett
ar for atgird B1 och till fem manader for atgiard B2 (dvs. fram till omvandlingen av den tillfdlliga rekapitaliseringen
till en vanlig rekapitalisering i stamaktier, nimligen &tgdrd B4). Aven om den forsta och den andra tillfilliga
rekapitaliseringen inte spadde ut befintliga aktiedgares innehav ledde rekapitaliseringen véren 2013, som innebar
omvandling av delar av den forsta och den andra tillfalliga rekapitaliseringen, till en kraftig utspadning av de

(*) Se skil 96. Den upplupna rantan raknas som ytterligare bidrag frdn den grekiska finansiella stabilitetsfonden och minskade dirfor de
utbetalningar som fonden var tvungen att gora till banken for att betala rekapitaliseringen vren 2013.
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tidigare aktiedgarnas innehav, eftersom deras andel i banken minskade med 2,3 %. Den onormala situation som
hade ratt allt sedan dagen for den forsta tillfalliga rekapitaliseringen upphorde dirmed. De tvivel som uttrycktes i
beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus har darfor skingrats.

(256) Med tanke pd den atypiska orsaken till bankens svarigheter, dir forlusterna huvudsakligen orsakades av en skuld-
eftergift till forman for staten (PSI-programmet och skuldaterkopet, som ger staten en stor fordel, dvs. en skuld-
minskning) och foljderna av en ling recession i den nationella ekonomin, kan kommissionen fér det andra godta
en sddan tillfallig avvikelse frdn standardersittningskraven i rekapitaliseringsmeddelandet (°4).

(257) Nar det giller atgard B3 utgjordes denna av ett dtagande om att tillhandahélla kapital inom ramen for en framtida
kapitalokning. Det dtagandet frin december 2012 hade kunnat genomféras med hjilp av att faktiskt kapitaltillskott
under perioden maj—juni 2013, bara fem ménader senare, nir banken fortsatte att oka sitt kapital. Eftersom
banken drog till sig privata investerare behovde den grekiska finansiella stabilitetsfonden aldrig skjuta till det
kapital som fonden hade &tagit sig att skjuta till. Med tanke pd den korta tid dtagandet om att tillhandahélla
kapital gillde, och av de skdl som anges i skdl 256, kan kommissionen godta att ingen ersittning betalades for det
dtagandet.

(258) Nar det giller dtgird B4 bor kapitaltillskott i form av tecknandet av aktier, i linje med punkt 8 i 2011 &rs
forlangningsmeddelande, ske till ett tillrackligt rabatterat pris jamfort med aktiekursen (efter justering for utspad-
ningseffekten) for att staten ska fa rimliga garantier for att den kommer att f4 en skilig ersittning. Aven om 4tgird
B4 inte inneholl ndgon storre rabatt i forhallande till aktiekursen (efter justering for utspadningseffekten) var det i
praktiken omojligt att fa till stdnd en betydande rabatt jamfort med den teoretiska aktiekursen exklusive virdet pa
teckningsritter (). Fore rekapitaliseringen vdren 2013 var bankens marknadskapitalisering bara ndgra hundra
miljoner euro. Under sddana omstindigheter ar fragan om huruvida de befintliga aktiegarna helt borde ha forlorat
sitt inflytande. Kommissionen noterar att emissionspriset sattes pd en nivd som gav 50 % rabatt jimfort med det
genomsnittliga marknadspriset under de femtio dagar som foregick faststillandet av emissionspriset. Kommissio-
nen noterar dessutom att det har skett en enorm utspidning av de befintliga aktiedgarnas innehav, eftersom dessa
efter rekapitaliseringen vdren 2013 bara hade kvar 2,3 % av andelarna i banken. En ytterligare rabatt jamfort med
marknadspriset hade darfor bara haft en marginell effekt pd den grekiska finansiella stabilitetsfondens ersattning.
Mot bakgrund av den sirskilda situation som de grekiska bankerna befann sig i, och som forklarades i skal (256),
och med tanke pa att behovet av stdd i hog grad beror pd en skuldeftergift till formdn for staten, anser kom-
missionen att emissionspriset pd de aktier staten tecknade var tillrickligt lagt.

(259) Den grekiska finansiella stabilitetsfonden utfirdade dven teckningsoptioner och beviljade en teckningsoption for
varje ny aktie som tecknades av en privat investerare som deltog i rekapitaliseringen vdren 2013. Den grekiska
finansiella stabilitetsfonden beviljade teckningsoptionerna utan vederlag. Som forklarades i skil (106) ovan gav
varje teckningsoption ratt att kopa 4,48 aktier i den grekiska finansiella stabilitetsfonden, vid bestimda intervaller
och till bestimda losenpriser. Losenpriset ar lika med den grekiska finansiella stabilitetsfondens teckningspris pa
1,70 euro jamte arlig och kumulativ rdnta (4 % for ar ett, 5 % for &r tvd, 6 % for ar tre, 7 % for ar fyra och 8 % for
de sista sex manaderna, berdknat pd arsbasis). Taket for den grekiska finansiella stabilitetsfondens ersittning for
sina aktier har i praktiken faststllts till dessa nivder. Den ersdttningen 4r lagre dn det intervall pd 7-9 % som anges
i rekapitaliseringsmeddelandet. Eftersom teckningsoptionerna var en viktig faktor for att utfirdandet av tecknings-
ritter och de privata placeringar som banken lanserade inom ramen for rekapitaliseringen viren 2013 skulle lyckas
anser kommissionen att teckningsoptionerna gjorde det mojligt for banken att minska stodbeloppet med
1 444 miljoner euro. P4 grund av bankens ldga kapitalkvot fore rekapitaliseringen och den stora osakerhet som
da rddde visade i sjilva verket de simuleringar som var tillgingliga vid den aktuella tidpunkten att privata
investerare inte skulle ha fatt tillracklig avkastning utan dessa teckningsoptioner, och darfor inte skulle ha deltagit.
Eftersom den grekiska finansiella stabilitetsfonden skulle erhdlla en minimal positiv ersittning om teckningsoptio-
nerna utnyttjades, och eftersom ett av syftena med memorandumet om den ekonomiska och finansiella politiken
var att dra till sig ndgra privata investerare s att ndgra av bankerna kunde behéllas i privat 4go och undvika en
situation ddr hela banksektorn skulle kontrolleras av den grekiska finansiella stabilitetsfonden, kan kommissionen,
av de skil som forklarades i skilen 249 och 256, godta en sddan avvikelse fran standardersittningskraven i
rekapitaliseringsmeddelandet. Godtagandet grundas dven pa den omstindigheten att lagen om inrdttandet av
den grekiska finansiella stabilitetsfonden, i dess dndrade lydelse fran mars 2014, inte tilldter att teckningsoptio-
nerna dndras i hindelse av en kapitalokning med hjilp av aktier utan forkopsritt, och att endast tecknings-
optionens losenpris far justeras vid en nyemission och denna justering endast fir ske i efterhand och endast
upp till ett belopp motsvarande intdkten fran forsiljningen av den grekiska finansiella stabilitetsfondens forkops-
ritter. Greklands dtagande om att begdra kommissionens godkdnnande innan ett eventuellt aterkdp av de teck-
ningsoptioner som den grekiska finansiella stabilitetsfonden har utfirdat kommer dessutom att gora det mojligt for
kommissionen att se till att alla potentiella framtida aterkop inte ytterligare minskar den grekiska finansiella
stabilitetsfondens ersdttning och okar ersittningen till teckningsoptionernas innehavare.

(°*) Se dven avsnitt 7.5.1.
(%) Teoretisk aktiekurs exklusive virdet pa teckningsritter dr den berdknande kurs som aktien forvintas handlas till efter att ritten att
erhdlla teckningsritter forverkats. Det dr en allmdn vedertagen marknadsmetod for att kvantifiera utspidningseffekten vid en

kapitalokning.
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(260) Betraffande den omstindigheten att den grekiska finansiella stabilitetsfondens aktier ar aktier utan rostritt, pa-
minner kommissionen om att behovet av stod inte i forsta hand ar ett resultat av alltfor hogt risktagande.
Dessutom var syftet med memorandumet om den ekonomiska och finansiella politiken att behélla nigra banker
i privat 4go. Ramarna for forhallandet mellan parterna och det automatiska aterinférandet av rostratt om omstruk-
tureringsplanen inte genomfors ger dessutom ett skydd mot alltfor hogt risktagande fran privata forvaltares sida i
framtiden. Slutligen 4r PSI-programmet och dterkopet i december 2012 en form av ersdttning till staten, eftersom
statens skuld till banken minskades med flera miljarder euro. Mot bakgrund av alla dessa skl kan kommissionen
godta att den grekiska finansiella stabilitetsfonden erhller aktier utan rostritt. Kommissionens slutsats dr darfor att
atgird B4 var nodvandig.

(261) Sammanfattningsvis dr atgirderna B1, B2, B3 och B4 noédvindiga som undsittningsstod, bade i friga om stod-
belopp och stodform.

7.4.3 Proportionalitet — dtgirder for att minska negativa spridningseffekter

(262) Banken har erhallit ett mycket stort belopp i statligt stod. Situationen kan darfor leda till allvarliga storningar av
konkurrensen. Grekland har emellertid atagit sig att vidta ett antal atgirder i syfte att minska negativa spridnings-
effekter. Framfor allt innebar tagandena att bankens transaktioner dven fortsdttningsvis kommer att ske pd
marknadsmissiga grunder, vilket forklarades i skdlen 136 och 137. Grekland har dven dtagit sig att folja ett
forbud mot férvirv och att gora ett antal avyttringar, vilket redogjordes for i skilen 138, 139 och 143. Begrins-
ningar av snedvridningar av konkurrensen kommer att avhandlas nirmare i avsnitt 7.6.

(263) Banken har utnimnt en Overvakningsforvaltare for att overvaka att dtagandena om foretagsstyrning och kom-
mersiella transaktioner foljs. P4 sa sitt undviker man eventuella negativa forandringar av bankens affarsverksamhet
och minskar ddrigenom de potentiella negativa spridningseffekterna.

(264) Avslutningsvis overlimnades en ny heltickande omstruktureringsplan till kommissionen den 25 juni 2014. Om-
struktureringsplanen kommer att bedémas i avsnitt 7.6.

(265) Sammanfattningsvis kan det konstateras att de tvivel som uttrycktes i beslutet att inleda forfarandet i drendet
Piraeus har skingrats. Atgirderna B1, B2, B3 och B4 ir proportionella i ljuset av punkt 15 i 2008 4rs bank-
meddelande.

7.4.4 Slutsats om huruvida den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitaliseringar ir férenliga med
2008 irs bankmeddelande, rekapitaliseringsmeddelandet och 2011 ars forlingningsmeddelande

(266) Slutsatsen ar séledes att den grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitaliseringar (atgdrderna B1, B2, B3 och B4)
ar lampliga, nodvandlga och proportionella i ljuset av punkt 15 i 2008 &rs bankmeddelande, rekapitaliserings-
meddelandet och 2011 érs forlangningsmeddelande. Atgarderna B1, B2, B3 och B4 ar dirfor forenliga med 2008
ars bankmeddelande, rekapitaliseringsmeddelandet och 2011 érs forlingningsmeddelande.

7.5 HURUVIDA FORVARVEN AV ATE:S OVERLATNA VERKSAMHET, GENIKI, DEN CYPRIOTISKA OVERLATNA VERKSAM-
HETEN OCH MGB AR FORENLIGA MED OMSTRUKTURERINGSMEDDELANDET

(267) I punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet f6rklaras att f6rvirv av aktier i andra féretag eller nya investeringar inte
far finansieras genom statligt stod, sdvida detta inte dr av avgorande betydelse for att terstilla foretagets lon-
samhet. [ punkterna 40 och 41 i omstruktureringsmeddelandet anges dessutom att banker inte bor anvinda statligt
stod for forvirv av konkurrerande verksamheter, om forvarvet inte ingdr som ett led i en konsolideringsprocess
som dr nodvandig for att dterstilla den finansiella stabiliteten eller for att sikerstilla en effektiv konkurrens.
Dessutom kan forvirv dventyra eller komplicera &terstillandet av lonsamheten. Kommissionen maste darfor
bedéma om huruvida bankens forvirv ar forenliga med omstruktureringsmeddelandet.

7.5.1 Huruvida foérvirvet av ATE:s overldtna verksamhet ir forenligt med omstruktureringsmeddelandet
7.5.1.1 Effekterna av forvirvet av ATE:s overldtna verksamhet pd bankens ldngsiktiga lonsamhet

(268) Forvirvet av ATE:s 6verldtna verksamhet gav banken en stor pool av insittningar och en mycket mindre mingd
nettoldn (°%). Forvirvet bidrar darfor i hog grad till att minska bankens mycket hoga kvot mellan utlaning och
inldning.

(%%) Se skal 55.
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(269) Dessutom har forvirvet lett till betydande synergieffekter sasom kostnadssynergier genom filialer, personalnedskar-
ningar och it-integrering, finansieringssynergier och intaktssynergier.

(270) Forvirvet dr ddrfor mycket positivt for dterstillandet av bankens langsiktiga 16nsambhet.

7.5.1.2 Effekterna av forvirvet av ATE:s overldtna verksamhet pd storleken pd det stod banken behiver

(271) 1 linje med punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet bor omstruktureringsstod inte anvandas for forvarv av andra
bolag utan endast for att ticka de omstruktureringskostnader som dr nodvindiga for att aterstilla bankens lon-
samhet.

(272) Storleken pd det vederlag banken betalade for forvirvet av ATE:s overldtna verksamhet faststalldes till 0,6 % av
virdet av de overforda insdttningarna och uppgick till ca 95 miljoner euro. Vederlaget motsvarade 0,02 % av
bankens totala tillgdngar vid tidpunkten for forvirvet. Beloppet kan darfor anses litet, men inte forsumbart.

(273) Forvirvet av ATE:s overldtna verksamhet forbattrade pé ett dramatiskt sitt bankens svdra likviditetsposition och
gjorde bankens situation betydlig mer héllbar. Kommissionen pdminner om att [...] Forvirvet och den liga
kopeskillingen kan darfor anses vara nodvindiga for att aterstilla bankens ldngsiktiga lonsamhet och omfattas
ddrfor av undantaget i punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet.

7.5.1.3 Den snedvridning av konkurrensen som forvirvet av ATE:s overldtna verksamhet har medfort

(274) I linje med punkterna 39 och 40 i omstruktureringsmeddelandet far statligt stod inte anvindas till skada for
foretag som inte far stod och framfor allt inte for forvirv av konkurrerande verksamheter. I punkt 41 i omstruk-
tureringsmeddelandet anges dessutom att forvirv kan godkannas i de fall de ingdr som ett led i en konsoliderings-
process som ar nodvandig for att aterstdlla den finansiella stabiliteten eller for att sdkerstilla en effektiv konkurrens.
Under sddana omstindigheter bor forvirvsprocessen vara rittvis och forvirvet bor leda till ett slutresultat som
garanterar en effektiv konkurrens pé de relevanta marknaderna.

(275) Nar den grekiska centralbanken granskade alla grekiska bankers 6verlevnadsforméga i borjan av 2012 gjorde den
bedomningen att ATE inte kunde overleva som sjilvstindig bank. Dessutom analyserade den grekiska central-
banken olika alternativ for ATE (t.ex. likvidation) och kom fram till att forsdljningen av ATE:s 6verldtna verk-
samhet var den bista losningen eftersom detta skulle minska uppfyllelserisken och minimera kostnaderna for
Grekland. Forvirvet kan sdledes anses utgora ett led i en vederlagsprocess som dr nodvindig for att terstdlla den
finansiella stabiliteten pd det sitt som beskrivs i punkt 41 i omstruktureringsmeddelandet.

(276) Dessutom lade ingen bank som inte erholl stod ndgot bud pd ATE:s 6verldtna verksamhet.

(277) Eftersom forvirvet av ATE:s Gverldtna verksamhet godkindes av den grekiska konkurrensmyndigheten kan det
avslutningsvis (*’) antas att resultatet av forsaljningen inte utgor ett hot mot effektiv konkurrens i Grekland.

(278) Forvirvet av ATE:s Overldtna verksamhet dr dirfor forenligt med avsnitt 4 i omstruktureringsmeddelandet.

7.5.1.4 Slutsats om forvirvet av ATE:s overldtna verksamhet

(279) Kommissionens slutsats ar att forviarvet av ATE:s overldtna verksamhet, mot bakgrund av de grekiska bankernas
unika situation och forvirvets sirdrag, dr forenligt med kraven i omstruktureringsmeddelandet.

7.5.2 Huruvida forvirvet av Geniki ir forenligt med omstruktureringsmeddelandet
7.5.2.1 Effekterna av forvarvet av Geniki pd bankens ldngsiktiga lonsamhet

(280) Nar det giller rorelseresultatet kommer forvirvet av Geniki att underldtta bankens terstillande av sin 16nsambhet.
Enligt den analys som banken overlimnade vid forvarvet av Geniki kommer sammanslagningen av tvd banker
inom samma geografiska omrade att skapa synergieffekter som kostnadsbesparingar i form av personalnedskar-
ningar och stingning av filialer. Banken kommer att overta Genikis kunder och insittare, och darigenom kraftigt
minska sina distributionskostnader.

(281) Nar det gller likviditetspositionen framgar det av skal 65 att Genikis inldning var storre 4n dess nettoutldning.
Forvirvet okade ddrfor bankens likviditet och hjilpte banken att minska sin kvot mellan utlaning och inldning.
Dessutom hade Geniki tillrackligt stort eget kapital innan det forvirvades av banken. Forvirvet kommer darfor
sannolikt inte att leda till ndgra framtida kapitalbehov for banken.

(*7) http:/[www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=3458&nid=689
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(282) Forvirvet ar ddrfor positivt for dterstdllandet av bankens langsiktiga 16nsambhet.

7.5.2.2 Effekterna av forvirvet av Geniki pd storleken pd det stod banken behdver

(283) 1 linje med punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet bor omstruktureringsstod inte anvandas for forvarv av andra
bolag utan endast for att ticka de omstruktureringskostnader som dr nodvindiga for att aterstilla bankens lon-
samhet Aven om forvirvet dr positivt for bankens lénsamhet dr det i detta fall inte nddvindigt for bankens
lonsamhet i den mening som avses i punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet.

(284) Banken betalade emellertid bara 1 miljon euro for att kopa Geniki, vilket maste anses vara ett mycket litet belopp.
Dessutom hade Geniki tillrdckligt eget kapital och som ett villkor for transaktionen skot Société Générale till ett

betydande kapitalbelopp till banken (°8).

(285) Kommissionens slutsats ar att forvarvet, pa grund av de sirskilda omstindigheterna kring transaktionen (forvarv till
ett mycket ldgt pris av en helt kapitaliserad bank och ett kapitaltillskott fran siljaren till banken), inte skapar ndgot
ytterligare kapitalbehov for banken och att forvirvet utgor ett undantag som inte strider mot principen om att stod
bor begrinsas till vad som ar absolut nodvindigt.

7.5.2.3 Den snedvridning av konkurrensen som forvarvet av Geniki har medfort

(286) Som papekades i skal 274 far statligt stod i linje med punkterna 39 och 40 i omstruktureringsmeddelandet inte
anvindas till skada for foretag som inte far stéd och framfor allt inte for forvirv av konkurrerande verksamheter.

(287) Nar den grekiska centralbanken granskade alla grekiska bankers overlevnadsforméga i borjan av 2012 gjorde den
bedomningen att Geniki inte kunde overleva som sjilvstindig bank. Geniki skapade forluster for Société Générale
som dirfor ville silja banken och, om en forsiljning inte var majlig, var villig att lta banken gd omkull. Forvirvet
kan darfor anses utgora ett led i en vederlagsprocess som dr nodvandig for att dterstdlla den finansiella stabiliteten
pa det sitt som beskrivs i punkt 41 i omstruktureringsmeddelandet.

(288) Dessutom lade ingen bank som inte erhallit stod ett giltigt bud for att forvdarva Geniki. Banken trangde darfor inte
ut nidgon budgivare som inte erhdllit stod.

(289) Eftersom forvirvet av Geniki godkindes av den grekiska konkurrensmyndigheten (%) kan resultatet av forslj-
ningen dessutom inte anses utgora ett hot mot effektiv konkurrens i Grekland.

(290) Avslutningsvis var kopeskillingen mycket ldg. Banken kan darfor inte anses ha anvint statligt stod for att finansiera
forvarvet. Mot bakgrund av ovanstdende kan forvirvet av Geniki anses omfattas av undantaget i punkt 41 i
omstruktureringsmeddelandet.

7.5.2.4 Slutsats betriffande forvirvet av Geniki

(291) Kommissionens slutsats dr att forvirvet av Geniki, mot bakgrund av de grekiska bankernas unika situation och
forvarvets sirdrag, dr forenligt med kraven i omstruktureringsmeddelandet.

7.5.3 Huruvida foérvirvet av den cypriotiska 6verlitna verksamheten ir foérenligt med omstrukturerings-
meddelandet

7.5.3.1 Effekterna av forvarvet av den cypriotiska Gverldtna verksamheten pd bankens ldngsiktiga lonsamhet

(292) Forvirvet av den cypriotiska overldtna verksamheten Okar bankens mojligheter till 1angsiktig 16nsambhet.

(293) Enligt den analys som banken 6verlimnade vid forvirvet kommer transaktionen att skapa synergieffekter som
kostnadsbesparingar i form av minskade administrations- och personalkostnader och kraftigt férbittrade inlanings-
kostnader. Efter forvarvet har banken helt integrerat de tre cypriotiska bankernas grekiska verksamhet, dopt om
alla de tre cypriotiska bankernas filialer och ar pd god vig att gora rationaliseringar inom sitt nit av filialer.

(294) Laneportfoljerna kopplade till de tre cypriotiska bankernas grekiska verksamhet var vilforsorjda. Banken overtog
dessa 1an till ett pris som lag klart under deras nominella virde: kopeskillingen minskades for att spegla de
framtida forluster som PIMCO forutspddde inom ramen for ett stresstest. Det finns darfor en viss risk for storre
kreditforluster 4n de forluster som redan den ldga kopeskillingen tyder pa.

(%) Se skil (68).
(*) http:/[www.epant.gr/news_details.php?Lang=en&id=89&nid=497
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(295) Banken forvdrvade dven en stor inldningspool, som var nistan lika stor som de forvirvade nettoldnen. Forvirvet
starkte darfor bankens likviditetsposition.

(296) Forvirvet dr darfor positivt for aterstdllandet av bankens langsiktiga 16nsambhet.

7.5.3.2 Effekterna av forvarvet av den cypriotiska Gverldtna verksamheten pd storleken pd det stod banken behover

(297) 1 linje med punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet bor omstruktureringsstod inte anvindas for forvarv av andra
bolag utan endast for att ticka de omstruktureringskostnader som dr nodvindiga for att aterstilla bankens lon-
samhet

(298) Som framgar av avsnitt 7.3 var syftet med stodet att ticka det kapitalbehov som forvirvaren av den cypriotiska
overldtna verksamheten hade, eftersom forvirvet skulle sikerstilla den finansiella stabiliteten i Grekland. Det
vederlag som banken i slutindan betalade for forvirvet av den cypriotiska overlatna verksamheten var mycket
lagre 4n den forvirvade portfoljens bokforda virde. Vederlaget var till och med ldgre 4n virdet pad ldnen efter att
detta skrevs ned for att spegla de framtida forluster som PIMCO forutspadde skulle folja pa stresstestet. Kopes-
killingen kan darfor anses vara negativ. Denna slutsats stods av det faktum att banken bokforde en stor negativ
goodwill ndr den forvirvade den cypriotiska Gverldtna verksamheten, vilket okade bankens kapital.

(299) Skulle det emellertid trots allt anses att banken betalade ett positivt pris konstaterar kommissionen att den grekiska
finansiella stabilitetsfonden som ett villkor for forsiljningen hade atagit sig att gora ett kapitaltillskott till koparen
motsvarande kopeskillingen. Den grekiska finansiella stabilitetsfonden uppfyllde detta dtagande inom ramen for
rekapitaliseringen vdren 2013. Som forklarades i avsnitt 6.2.1 utgor kapitaltillskottet stod till den cypriotiska
overldtna verksamheten och inte till banken. Forvirvet skapade dirfor inte ett behov av statligt stod till banken.

(300) Kommissionens slutsats dr att forvdrvet av den cypriotiska overldtna verksamheten pd grund av de atypiska
villkoren (lag kopeskilling och den grekiska finansiella stabilitetsfondens dtagande om att gora ett kapitaltillskott
motsvarande kopeskillingen) utgor ett undantag som inte strider mot principen om att stod ska begrinsas till vad
som dr absolut nodvindigt.

7.5.3.3 Den snedvridning av konkurrensen som forvirvet av den cypriotiska dverldtna verksamheten har medfort

(301) Som papekades i skil 274 far statligt stod i linje med punkterna 39 och 40 i omstruktureringsmeddelandet inte
anvindas till skada for foretag som inte far stod och framfor allt inte for forvirv av konkurrerande verksamheter.

(302) Syftet med forsdljningen av de cypriotiska bankernas grekiska verksamhet var att skydda det grekiska banksyste-
mets stabilitet och se till att de cypriotiska bankerna kunde silja sina affirsverksamheter innan dessa férmodligen
skulle bli virdelosa. Transaktionen kan sdledes anses utgora ett led i en vederlagsprocess som dr nodvindig for att
aterstdlla den finansiella stabiliteten pa det sitt som beskrivs i punkt 41 i omstruktureringsmeddelandet.

(303) Dessutom lade ingen bank som inte erhéllit stod ett giltigt bud for att forvdrva de tre cypriotiska bankerna.
Forsidljningsprocessen var oppen, transparent och icke-diskriminerande.

(304) Eftersom detta forvirv godkidndes av den grekiska konkurrensmyndigheten kan det avslutningsvis (1°°) antas att
resultatet av forsiljningen inte utgor ett hot mot effektiv konkurrens i Grekland.

(305) Mot bakgrund av ovanstiende kan forvirvet av den cypriotiska Gverldtna verksamheten anses omfattas av un-
dantaget i punkt 41 i omstruktureringsmeddelandet.

7.5.3.4 Slutsats betrdffande forvarvet av den cypriotiska dverldtna verksamheten

(306) Kommissionens slutsats ar att forvirvet av den cypriotiska 6verldtna verksamheten, mot bakgrund av de grekiska
bankernas unika situation och forvirvets sirdrag, ar forenligt med kraven i omstruktureringsmeddelandet.

7.5.4 Huruvida foérvirvet av MBG ir forenligt med omstruktureringsmeddelandet
7.5.4.1 Effekterna av forvarvet av MBG pd bankens ldngsiktiga lonsamhet

(307) Forvirvet av det helt kapitaliserade MBG okar bankens mojligheter till langsiktig 16nsamhet.

(190) http://www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=352&nid=713
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(308) Enligt den analys som banken 6verlimnade vid forvirvet kommer transaktionen att skapa synergieffekter som
kostnadsbesparingar i form av firre filialer och personalnedskirningar, ligre inlaningskostnader och intdktssyner-
gier. Under tiden har banken helt integrerat MBG.

(309) Eftersom MBG var tillrickligt kapitaliserat innan detta bolag forvirvades av banken och eftersom banken betalade
en kopeskilling pd 1 miljon euro dr det inte troligt att forvarvet kommer att skapa ytterligare kapitalbehov for
banken. Som en del av transaktionen dtog siljaren sig dessutom att gora ett kapitaltillskott pd 400 miljoner euro
till banken. Detta dtagande uppfylldes inom ramen for rekapitaliseringen varen 2013, ndr BCP skot till 400 mil-
joner euro till banken.

(310) Kommissionens slutsats ar att forvarvet dr positivt for mojligheten att aterstilla bankens langsiktiga lonsamhet och
att kopeskillingen for forvirvet av MBG var sd 1agt att det inte hindrade stodet fran att begrinsas till vad som var
absolut nodvindigt.

7.5.4.2 Effekterna av forvarvet av MBG pd storleken pa det stéd banken behiver

(311) I linje med punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet bor omstruktureringsstod inte anvindas for forviry av andra
bolag utan endast for att ticka de omstruktureringskostnader som dr nodvindiga for att aterstilla bankens lon-
samhet Aven om forvirvet dr positivt for bankens lénsamhet dr det i detta fall inte nddvindigt for bankens
lonsamhet i den mening som avses i punkt 23 i omstruktureringsmeddelandet.

(312) Banken betalade emellertid bara 1 miljon euro for att kopa MBG, vilket mdste anses vara ett mycket litet belopp.
Dessutom blev MBG helt kapitaliserat av BCP och, som ett villkor for transaktionen, skot BCP till 400 miljoner
euro till banken (1°1).

(313) Kommissionens slutsats dr att forvirvet av MBG, pa grund av de sdrskilda omstandigheterna kring transaktionen
(forvarv till ett mycket lagt pris av en helt kapitaliserad bank och ett kapitaltillskott frén siljaren till banken), inte
skapar ytterligare kapitalbehov for banken och att forvirvet av MBG utgér ett undantag som inte strider mot
principen om att stod bor begrinsas till vad som ar absolut nodvindigt.

7.5.4.3 Den snedvridning av konkurrensen som forvarvet av MBG har medfort

(314) Som papekades i skal 274 far statligt stod i linje med punkterna 39 och 40 i omstruktureringsmeddelandet inte
anvandas till skada for foretag som inte far stod och framfor allt inte for forvarv av konkurrerande verksamheter.

(315) Nar den grekiska centralbanken granskade alla grekiska bankers overlevnadsforméga i borjan av 2012 gjorde den
bedémningen att MBG inte kunde 6verleva som sjdlvstindig bank. MBG gav upphov stora forluster for BCP som
darfor ville silja MBG och, om en forsiljning inte var mojlig, var villig att lata MBG g& ombkull. Forsdljningen av
MBG ingick dven i BCP:s omstruktureringsplan (192). Forvirvet kan dirfor anses utgora ett led i en vederlagsprocess
som 4r nodvindig for att dterstdlla den finansiella stabiliteten pd det sitt som beskrivs i punkt 41 i omstruk-
tureringsmeddelandet.

(316) Dessutom lade ingen bank som inte erhallit stod ett giltigt bud for att forvirva MBG.

(317) Mot denna bakgrund kan forvirvet av MBG anses omfattas av undantaget i punkt 41 i omstruktureringsmedde-
landet.

7.5.4.4 Slutsats betriffande forvirvet av MBG

(318) Kommissionens slutsats dr att forvarvet av MBG, mot bakgrund av de grekiska bankernas unika situation och
forvarvets sirdrag, dr forenligt med kraven i omstruktureringsmeddelandet.

7.6 ATGARDERNA A:S, B1:S, B2:S, B3:S, OCH B4:S FORENLIGHET MED OMSTRUKTURERINGSMEDDELANDET
7.6.1 Orsaker till svarigheterna och féljder for bedémningen enligt omstruktureringsmeddelandet
(319) Som pépekades i avsnitten 2.1.1 och 2.1.2 beror bankens svarigheter i huvudsak pd den grekiska statsskuldskrisen

och den djupa recessionen i Grekland och Sydeuropa. Till foljd av statsskuldskrisen forlorade den grekiska

(1) Se skal 80.
(1%?) Kommissionens meddelande av den 30 augusti 2013 i drende SA.34724, Restructuring of Banco Comercial Portugués (BCP) Group,
annu ¢j offentliggjort.
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myndigheten atkomst till de finansiella marknaderna och var till sist tvungen att férhandla fram en &verenskom-
melse med sina inhemska och utlindska fordringsdgare, PSI-programmet, vilket resulterade i att fordringarna mot
staten skrevs ned med 53,3 %. Dessutom byttes 31,5 % av fordringarna ut mot nya statligt garanterade obligationer
med lagre rdnta och lingre loptider. Staten kopte tillbaka dessa nya statligt garanterade obligationer fran de
grekiska bankerna i december 2012 till ett pris pd 30,2 %-40,1 % av deras nominella virde, vilket gav upphov
till ytterligare forluster for de grekiska bankerna. Utover PSI-programmets och aterkopets effekter pa bankens
kapitalposition drabbades banken dessutom av stora massuttag mellan 2010 och mitten av 2012, pd grund av
risken for att Grekland skulle kunna komma att limna euroomradet och som en f6ljd av en ohéllbar statsskuld
och den ekonomiska recessionen.

(320) Det stod som beviljades banken, dvs. det samlade beloppet fran atgirderna B1, B2, B3 och B4 pd 7 335 miljoner
euro dr hogre dn den forlust som bokfordes efter PSI-programmet (5 911 miljoner euro).

(321) En stor del av kapitalbehovet hirror frn ett finansinstituts standardexponering mot statsskuldsrisk i hemlandet.
Detta faktum pdpekades dven i skilen 63 och 74 i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus. Till foljd av
detta har banken ett mindre behov att ta upp frdgor om 6verdrivet risktagande i sin omstruktureringsplan 4n andra
finansinstitut med ackumulerade onddiga risker. Eftersom stodatgarderna dr mindre snedvridande bor dtgdrderna
for att avhjdlpa snedvridningen av konkurrensen ddrfér mildras i motsvarande grad. Eftersom PSI-programmet och
aterkopet utgor en skuldeftergift till forman for staten kan statens ersittning vid rekapitaliseringen av banker vara
lagre. Kommissionen konstaterar dock att bankens exponering mot den grekiska statsskuldsrisken var storre dn
andra grekiska bankers exponering (19%). Inte alla forluster pd statligt garanterade obligationer kan darfor tillskrivas
ett finansinstituts standardexponering mot statsskuldsrisk i hemlandet.

(322) Den andra orsaken till bankens forluster dr de forluster banken gjort péd sina ldn till grekiska hushéll och foretag.
Kommissionen anser att dessa forluster fraimst beror pa den osedvanligt djupa och langvariga recessionen som har
lett till att BNP har sjunkit med 25 % pa fem dr, och inte beror pa att banken har stillt ut riskfyllda 1an. Det stod
som har beviljats for att ticka dessa forluster leder darfor inte till overdrivet risktagande, vilket fallet dr nar stodet
skyddar en bank frdn konsekvenserna av ett tidigare riskfyllt beteende. Stodet dr darfér mindre snedvridande (104).

(323) En del av bankens kapitalbehov och kreditforluster harror emellertid frin ndgra av de internationella dotterbolagen.
Av 2012 dars stresstest for att faststdlla bankens kapitalbehov framgick att prognoserna for kreditforluster pa
utlandska ldn uppgick till 1 314 miljoner euro i referensscenariot och 1 624 miljoner euro i det negativa scenariot.
Flera av de utlindska affirsverksamheterna gick med forlust de senaste dren. Forlusterna frin den internationella
verksamheten uppgick till 244 miljoner euro fore skatt dr 2012 (1°%). De utldndska tillgdngarna forsimrade des-
sutom likviditeten.

(324) Dirfor kan en stor del av forlusterna och stodbehovet anses falla under punkt 14 i 2011 &rs forlingnings-
meddelande, som gor det mojligt f6r kommissionen att mildra sina krav. En del av stodbehovet hirror dessutom
frin den osedvanligt djupa recessionen i Grekland och inte fran riskfylld utlining. Sidant stod leder inte till
overdrivet risktagande och ar darfor mindre snedvridande.

(325) Avslutningsvis harror en del av stodbehovet fran bankens eget risktagande genom dess stora statsskuldsinnehav
och dess utlindska filialer.

7.6.2 Lonsamhet

(326) En omstruktureringsplan maste se till att finansinstitutet kan &terstilla sin langsiktiga 1onsamhet innan omstruk-
tureringsperioden 16per ut (avsnitt 2 i omstruktureringsmeddelandet). I forevarande fall definieras omstrukture-
ringsperioden som perioden mellan antagandet av detta beslut och den 31 december 2018.

(327) I enlighet med punkterna 9, 10 och 11 i omstruktureringsmeddelandet lade Grekland fram en omfattande,
detaljerad omstruktureringsplan med fullstindiga uppgifter om bankens affirsmodell. I planen definieras dven
orsakerna till bankens svérigheter, samt de atgdrder som har vidtagits for att avhjilpa alla 16nsamhetsproblem
som banken haft. I omstruktureringsplanen beskrivs framfor allt vilken strategi som har valts for att bevara
bankens operativa effektivitet och for att hantera den hoga andelen nodlidande 1an, den utsatta likviditets- och
kapitalpositionen och bankens utlindska affarsverksamheter, vilka de senaste dren har forlitat sig pd moderbolaget
for finansiering och kapital.

(19%) Se tabell 2.

(1% Se punkt 28 i omstruktureringsmeddelandet och skil 320 i kommissionens beslut av den 5 april 2011 om stodétgdrderna nr C
11/09 (f.d. NN 53b/2008, NN 2/10 och N 19/10) som Nederlinderna genomfort till forman fér ABN AMRO Group NV (som
skapades efter sammanslagningen av Fortis Bank Nederland och ABN AMRO N) (EUT L 333, 15.12.2011, s. 1).

(1%%) http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/presentation-audio-archive
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7.6.2.1 Grekisk bankverksamhet

(328) Nar det giller likviditeten (1°%) och bankens beroende av finansiering frdn eurosystemet uppges det i omstruk-
tureringsplanen att balansrikningen i Grekland kommer att 6ka ndgot, samtidigt som inldningbasen borde borja
vixa igen. Beroendet av statligt garanterat akut likviditetsstod har redan minskat, och kommer att fortsitta att
minska, vilket ocksd kommer att gora det littare for banken att minska sina finansieringskostnader.

(329) Den kvot mellan utldning och inldning som ndmndes i skdl 137 garanterar att bankens balansrakning ligger pa en
hallbar nivd i slutet av omstruktureringsperioden. Forsiljningen av virdepapper och annan verksamhet som inte
utgor bankens kidrnverksamhet kommer ocksé att stirka bankens likviditetsposition. P4 grund av att banken
fortfarande har en svag likviditetsposition kan kommissionen godta de grekiska myndigheternas begiran om till-
latelse att tillhandahélla banken likviditet inom ramen for garantidtgirden och atgirden om statliga obligationslan i
stodordningen for bankindustrin i Grekland och det statligt garanterade akuta likviditetsstodet.

(330) For att minska sina finansieringskostnader har Grekland dven atagit sig att se till att banken fortsitter sinka sina
inldningsrintor i Grekland, vilket beskrevs nirmare i skdl 137. Att sinka inlaningskostnaderna pa detta sitt
kommer att vara ett viktigt led i att forbdttra bankens lonsamhet fore avsittningar.

(331) Sedan krisen inleddes har banken gjort stora forvdarv som pé ett dramatiskt sitt har okat bankens storlek och
inldningsbas. Banken har i rekordfart lyckats integrera de forvirvade affarsverksamheterna. Banken forsoker for
narvarande ta till vara alla tinkbara synergieffekter till f6lj av dessa forvirv. Den har paborjat en rationalisering av
sitt affarsndt i Grekland, genom att minska antalet filialer och antalet anstillda (1°7). Ar 2017 kommer bankens
totala kostnader i Grekland att ha minskat med ytterligare [...] % jaimfort med 2013. For att uppnd detta mal har
Grekland atagit sig att se till att banken har minskat antalet filialer och antalet anstillda i Grekland till [...]
respektive [...] den 31 december 2017, med en totalkostnad i Grekland pd hogst [...] miljarder euro. Den
forviantade kvoten mellan utléning och inldning kommer att vara mindre 4n [...] % i slutet av omstrukturerings-
perioden. Kommissionen anser att omstruktureringsplanen bevarar bankens effektivitet i det nya marknadsklimatet.

(332) Ett annat nyckelomrdde dr hanteringen av nodlidande 1an, eftersom dessa stod for 36 % av bankens portfolj den
31 december 2013 (1%%). Banken planerar att stirka sin kreditpolicy (kreditgranser, sdkerhetstickning) och inrikta
sig pa sin kdrnverksamhet for att minimera sina forluster. Grekland har dven atagit sig att se till att banken haller
en hog kreditpolicystandard sa att den kan forvalta risker och maximera virdet for banken i varje skede av
kreditprocessen, inklusive den omstrukturering av 1an som beskrevs i skdl 141.

7.6.2.2 Foretagsstyrning

(333) En annan aspekt som bor uppmirksammas dr hur banken styrs, eftersom den grekiska finansiella stabilitetsfonden
dger en majoritet av bankens aktier efter rekapitaliseringen viren 2013, men endast har begrinsad rostritt. Vissa av
de privata investerare som kontrollerar banken 4ger dessutom ocksd teckningsoptioner och skulle sdledes fa full
fordel av en kraftig kursuppgdng under omstruktureringsperioden. Eftersom en sddan situation skulle kunna ge
upphov till 6verdrivet risktagande enades banken och den grekiska finansiella stabilitetsfonden 2013 om sirskilda
ramar for forhllandet mellan dem. Overenskommelsen ger ett skydd mot de storsta aktiedgarnas inblandning i
den dagliga driften av banken, och garanterar samtidigt att den grekiska finansiella stabilitetsfonden kan 6vervaka
genomforandet av omstruktureringsplanen och forhindra onédigt risktagande frdn bankens ledning genom limp-
liga samrddsforfaranden. Banken har dven atagit sig att noga folja sin exponering mot nirstende lantagare.
Kommissionen stiller sig positiv till att den grekiska finansiella stabilitetsfonden automatiskt far tillbaka sin rostritt
om banken inte genomfor sin omstruktureringsplan.

7.6.2.3 Internationell verksamhet

(334) En del av bankens internationella verksamhet har tidigare drinerat banken pd kapital och likviditet, vilket for-
klarades nirmare i skal 323.

(335) Enligt omstruktureringsplanen forvintas banken fortsitta att koncentrera sig pa den inhemska marknaden. Banken
har redan sélt sitt dotterbolag i Amerikas forenta stater. Den har dven paborjat rationaliseringar av sina andra
filialer, for att stirka lane- och teckningsprocessen och minska dotterbolagens finansieringsgap banken planerar
ytterligare rationaliseringar i sitt ndt av kvarvarande dotterbolag, vilket beskrevs nirmare i skl 130.

(336) Det totala virdet av utlindska tillgdngar kommer dirfor att sjunka framover. I slutet av omstruktureringsperioden
kommer de att utgora [...] av bankens totala balansrdkning.

(199 Kommissionen konstaterar dven att en del av bankens likviditetsbehov hirror fran den atypiska formen av den grekiska finansiella
stabilitetsfondens deltagande i den forsta och andra tillfilliga rekapitaliseringen samt i rekapitaliseringen varen 2013. Som vederlag
for sitt deltagande overforde den grekiska finansiella stabilitetsfonden faktiskt EFSF-obligationer till banken i stillet for kontanter.
Banken innehar ett stort antal medel- och ldngfristiga EFSF-obligationer, som okar dess finansieringsbehov jimfort med om
rekapitaliseringen hade betalats i kontanter Den delen av likviditetsbehovet ar inte ett tecken pd en olimplig affirsmodell eller
balansrakningsstruktur. Den kommer automatiskt att forsvinna niar EFSF-obligationerna 16per ut.

(197) Se skal 116.

(1°%) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 132.
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(337) Kommissionen anser ddrfor att banken kommer att ha omstrukturerat och minskat de utlindska affiarsverksam-
heternas storlek tillrackligt mycket for att undvika att exponeras for ytterligare kapitalbehov och likviditetsbrist i
framtiden. Atagandena i skdl 138 om att avstd fran att skjuta till stora kapitalbelopp till bankens internationella
dotterbolag bidrar ocksa till att se till att utlindska dotterbolag inte utgor ndgot hot mot bankens kapital- eller
likviditetsposition.

7.6.2.4 Slutsats om lénsamhet

(338) Av det referensscenario som beskrevs i avsnitt 2.4 framgdr att banken i slutet av omstruktureringsperioden
kommer att ha en avkastning som gor det mojligt for den att ticka alla sina kostnader och tillhandahalla en
lamplig avkastning pé eget kapital med hdnsyn till sin riskprofil. Samtidigt forvintas bankens kapitalposition ligga
kvar pd en godtagbar niva.

(339) Avslutningsvis uppmarksammar kommissionen det negativa scenario som beskrivs i den omstruktureringsplan for
banken som de grekiska myndigheterna har 6verlimnat. Det negativa scenariot grundas pd en uppsittning
antaganden som myndigheterna och den grekiska finansiella stabilitetsfonden har enats om. Scenariot tar hinsyn
till en lingre och djupare recession, samt ett dnnu storre prisfall pa fastigheter. I omstruktureringsplanen visas att
banken kan klara en rimlig stressniva eftersom banken, i det negativa scenariot, fortsitter att vara lonsam och
vilkapitaliserad i slutet av omstruktureringsperioden.

(340) Det ytterligare kapital som anskaffades 2014, nimligen 1 750 miljoner euro, ar tillrdckligt for att klara referens-
scenariot i 2013 drs stresstest under omstruktureringsperioden och for att dterkopa preferensaktierna, vilket
banken gjorde i maj 2014 (1%°). [...] Kommissionen padminner om att den grekiska centralbanken i sin bedémning
av kapitalbehoven i referensscenariot inforde flera justeringar som resulterade i att det forviantade kapitalbehovet
okade jamfort med de uppskattade kapitalbehov som banken angav i sitt eget referensscenario. Kommissionen
anser darfor att det kapitalbehov i referensscenariot som den grekiska centralbanken bedomer finnas forutsitter en
viss grad av stress. For att komma fram till slutsatsen att banken ér 16nsam kriaver kommissionen inte att banken
har tillrackligt med forskottskapital for att ticka kapitalbehovet i det stresscenario som den grekiska centralbanken
har rdknat med, eftersom den uppskattningen motsvarar en hog stressnivd och eftersom kapitalanskaffningen i
mars 2014 visar att banken péd nytt har dtkomst till kapitalmarknaderna.

(341) Dessutom ar det positivt att banken inte kommer att gora ytterligare investeringar i virdepapper med lag kredit-
riskvirdering vilket kommer att gora det ldttare for banken att bevara sin kapital- och likviditetsposition.

(342) Slutsatsen blir darfor att kombinationen av den redan genomforda omstruktureringen och den ytterligare omstruk-
turering som foreslagits racker for att dterstilla bankens ldngsiktiga 16nsamhet.

7.6.3 Eget bidrag och bordefordelning

(343) Enligt avsnitt 3 i omstruktureringsmeddelandet maste banker och deras kapitaldgare i sd stor utstrickning som
mojligt bidra till omstruktureringen for att kunna sikerstilla att stodet begrdnsas till minsta mojliga. Bankerna bor
dirmed anvinda sina egna medel for att finansiera omstruktureringen, genom att exempelvis avyttra tillgdngar,
medan kapitaldgarna om mojligt bor absorbera finansinstitutets forluster.

7.6.3.1 Bankens eget bidrag: avveckling och kostnadsbesparingar

(344) Banken har redan avvecklat sma utlindska affirsverksamheter (i Amerikas forenta stater) och skuldsanerat en del
av sin portfolj for att bade 6ka sin kapitaltickning och stirka sin likviditetsposition. I omstruktureringsplanen
forutses en skuldsanering av bankens utlindska verksamheter, vilket beskrivs ndrmare i skilen 125-129. Med
tanke pd den skuldsanering och avveckling som redan genomférts, och efter genomférandet av dtagandena
kopplade till skuldsaneringen och avvecklingen av utlindska affirsverksamheter, kommer banken att kraftigt ha
minskat sin geografiska nirvaro i [...]. Minskningen av bankens internationella tillgdngar kommer ocksé kraftigt att
minska den eventuella risken for framtida behov av stod. Stodet kan dirigenom begrinsas till vad som dr absolut
nodvindigt.

(345) For att begrdnsa sitt kapitalbehov kommer banken inte att anvidnda kapital for att stodja eller expandera sina
utlindska dotterbolag, vilket beskrivs narmare i skal 138. Dessutom utgor Greklands dtaganden en garant for att
banken inte gor ndgra kostsamma forvirv.

(346) Som papekades i avsnitt 2.4.2 har banken dven pdborjat ett omfattande kostnadsbesparingsprogram. Bankens
kostnader kommer att minska ytterligare fram till 2017. Personalstyrkan haller pd att minskas och Iénerna sanks.
Grekland har dven dtagit sig att begrdnsa ersittningarna till bankens chefer, [...].

(199) Se skal 52.
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(347)

(348)

(349)

(350)

(351)

(352)

7.6.3.2 Bordefordelning mellan historiska aktiedgare och nytt kapital som anskaffats pd marknaden

Aktieinnehavet for bankens tidigare aktiedgare spaddes ut genom nyemissionen 2009 (%) och pé nytt genom den
grekiska finansiella stabilitetsfondens rekapitaliseringsatgard (atgdard B4) och anskaffandet av privat kapital 2013
respektive i mars 2014. Bankens aktiedgares innehav, som vid den aktuella tidpunkten inbegrep de investerare som
skot till pengar 2009, minskade frin 100 % fore rekapitaliseringen vdren 2013 till endast 2,3 % efter den reka-
pitaliseringen. Dessutom har banken inte betalat ndgon kontant aktieutdelning sedan 2008. Utover att de tidigare
aktiedgarna pa detta satt har pétagit sig sin del av bordan har banken anskaffat ett stort privat kapitalbelopp sedan
krisen inleddes 2008. Detta uppgick till 807 miljoner euro 2009, 1 444 miljoner euro 2013 och 1 750 miljoner
euro 2014.

7.6.3.3 Bordefordelning: innehavare av efterstallda lin

Innehavare av hybridkapital och innehavare av efterstillda ldn har bidragit till bankens omstruktureringskostnader.
Banken har upprepade gdnger vidtagit skuldférvaltningsitgarder for att generera kapital, vilket beskrivs ndrmare i
skal 134.

For de instrument som fortfarande ar utestdende giller det kupongférbud som anges i skil 143. Darfor anser
kommissionen att bankens innehavare av hybridkapital och innehavare av efterstillda 1an star for sin del av bérdan
och att kriterierna i omstruktureringsmeddelandet saledes uppfylls.

7.6.3.4 Slutsatser betrdffande eget bidrag och bordefordelning

Jamfort med den totala rekapitalisering som erhdllits fran staten dr det egna bidraget och bordefordelningen,
sarskilt i form av forsiljning av tillgdngar och minskad kreditstock, mycket ligre dn vad kommissionen normalt
skulle betrakta som tillrackligt. Nedskalningen berdr bara den utlindska verksamheten, som bara stir for en
begrinsad del av bankens verksamhet, (''') och omstruktureringen innefattar inga planer pd minskade utlanings-
och inldningsstockar i Grekland. Till f6ljd av forvdrv har dessa tvirtom okat dramatisk de senaste dren. Kom-
missionen tar emellertid hdnsyn till de aspekter som diskuterades i avsnitt 7.6.1 och sirskilt den omstindigheten
att det erhallna stodet delvis omfattas av det undantag som anges i artikel 14 i 2011 ars forlingningsmeddelande,
enligt vilket kommissionen kan godta ett lagre eget bidrag och en mindre omfattande bordef6rdelning. Kom-
missionen ser ocksd positivt pd att banken anskaffade 1 444 miljoner euro pd marknaden i maj 2013 och
1 750 miljoner euro i mars 2014, [...]. Det kapital som anskaffades i mars 2014 anskaffades dessutom till ett
pris per aktie som motsvarade det pris per aktie som den grekiska finansiella stabilitetsfonden tecknade sig for
inom ramen for rekapitaliseringen varen 2013 (dtgdrd B4). Det hoga emissionspriset begrinsade dirfor den
grekiska finansiella stabilitetsfondens utspadning. Banken &terbetalade dessutom preferensaktierna (dtgird A).
Mot bakgrund av alla ovanstdende kan omstruktureringsplanen anses tillhandahalla ett tillrickligt stort eget bidrag
och tillracklig bordefordelning for att stodet ska begrénsas till vad som ar absolut nodvandigt.

7.6.4 Atgirder som syftar till att begrinsa snedvridningarna av konkurrensen

Enligt omstruktureringsmeddelandet méste omstruktureringsplanen innehélla tgirder for att begrinsa snedvrid-
ningen av konkurrensen och sikra en konkurrenskraftig banksektor. Atgarderna maste dessutom hindra 6verdrivet
risktagande och se till att det statliga stodet inte anvinds for att finansiera konkurrenshimmande beteenden.

Enligt punkt 31 i omstruktureringsmeddelandet maste kommissionen, dd den bedémer storleken pa stodet och
dess snedvridande effekter pd konkurrensen, ta hinsyn till bdde det absoluta och det relativa stodbeloppet samt till
omfattningen av bordefordelningen och finansinstitutets marknadsposition efter omstruktureringen. Kommissionen
paminner dirfér om att banken har erhéllit ett kapitalstod frdn staten motsvarande 23,7 % av virdet pd bankens
riskvigda tillgdngar (11?). Dessutom erholl banken dr 2010 likviditetsgarantier pd 9,9 miljarder euro och stats-
obligationsldn pd 1,3 miljarder euro, vilket tillsammans motsvarar ndstan 25 % av bankens balansrikning. Des-
sutom har banken erhallit statligt garanterat akut likviditetsstod. P4 grund av det stora stodbeloppet ar det darfor
nodvindigt att vidta dtgdrder for att begrinsa potentiella snedvridningar av konkurrensen. Dessutom har banken
en stor marknadsandel i Grekland. Forvirvet av ATE:s overldtna verksamhet, Geniki, MBG och den cypriotiska
overldtna verksamheten okade bankens marknadsandel. Efter dessa forvarv uppgick bankens andel av den grekiska
inlaningsmarknaden till 29 % i slutet av 2013, medan bankens andel av marknaden f6r hypotekslan, konsumentlan
och foretagslan ldg pd 25 %, 22 % respektive 35 % (som jamforelse ldg motsvarande siffror for 2011 pd 10 %, 8 %,
8 % respektive 14 %) (13).

(119) Se skal 132.

(") Av de skil som anges i avsnitt 7.1.3.5 mdste storleken pa det foreslagna egna bidraget jamforas med bankens storlek fore forviarven
av ATE: overldtna verksamhet, Geniki, BCP och den cypriotiska 6verldtna verksamheten.

("2 Om hinsyn endast tas till det stod faktiskt betalades ut, vilket ger storst fordel och dirfor snedvrider konkurrensen mest, minskar
stodbeloppet till 19,4 % av bankens riskvigda tillgangar.

(%) Omstruktureringsplan inlimnad den 25 juni 2014, s. 35.
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(353) Kommissionen paminner om att bankens svérigheter till stor del berodde pd externa orsaker som den grekiska
statsskuldskrisen och den ldngvariga recession som paverkat den grekiska ekonomin negativt sedan 2008, vilket
redan pdpekades i skil 74 i beslutet att inleda forfarandet i drendet Piraeus. Behovet av att hindra ett Gverdrivet
risktagande minskar ddrfér. Som papekas i avsnitt 7.6.1 i det hir beslutet dr stoddtgdrdernas snedvridande effekt
ddrfor mindre och séledes dven behovet av atgirder for att begrinsa snedvridningar av konkurrensen. Av ovan-
stdende skdl kan kommissionen i detta undantagsfall, trots ett hogt stodbelopp och de stora marknadsandelarna,
godta att omstruktureringsplanen inte innehéller ndgra planerade dtgirder for att minska balansrikningen och
utlaningen i Grekland. Det skulle dock vara problematiskt om den av de fyra stora bankerna som erhéllit mest stod
och den bank som har vixt mest genom forvirv de senaste dren skulle fortsitta att vixa snabbare an marknaden
under omstruktureringsperioden, och eventuellt tringa ut de banker som erhallit mindre stod. Kommissionen
vilkomnar dirfor dtagandet att banken inte kommer att vdxa snabbare 4n marknaden.

(354) Kommissionen noterar emellertid att statens rekapitaliseringar gjorde det mojligt f6r banken att fortsitta sin
bankverksamhet pd utlindska marknader.

(355) Kommissionen noterar att utdver den skuldsanering och omstrukturering som redan genomforts kommer banken
att genomfora ytterligare omstrukturering och skuldsanering av sina utlindska tillgdngar fram till den 30 juni
2018 ("*). Dessutom har banken dtagit sig att inte anvdnda stod for att finansiera tillvixt inom den utlindska
verksamheten. Stodet kommer darfor inte att anvindas for att snedvrida konkurrensen pd dessa utlindska mark-
nader.

(356) Grekland har dven atagit sig att se till att banken inte gor kostsamma forvarv, for att dirigenom sakerstalla att
banken inte anvinder statligt st6d for att forvirva nya affarsverksamheter. Det forbudet bidrar till att sikerstilla att
stodet begrinsas till vad som ar absolut nodvandigt for att aterstilla lonsamheten i den grekiska banksektorn, och
inte for att exempelvis vdxa pd utlindska marknader.

(357) Atagandet att minska den grekiska inliningsrintan fran ohallbart hoga nivder sikerstiller ocksd att stodet inte
kommer att anvindas for att finansiera ohdllbara inldningsstrategier som snedvrider konkurrensen pa den grekiska
marknaden. P4 samma sitt kommer atagandet om att banken ska tillimpa strikta riktlinjer for prissittningen av
nya lan, grundat pd en kreditriskbedomning, att hindra banken fran att snedvrida konkurrensen pad den grekiska
marknaden genom oldmpliga prissittningsstrategier vid prissittningen av konsumentlan.

(358) Med beaktande av den sirskilda situation som beskrivs i avsnitt 7.6.1 och de dtgarder som tillhandahalls i
omstruktureringsplanen, anser kommissionen att det finns tillrickliga skyddsatgirder for att begransa snedvrid-
ningar av konkurrensen.

7.6.5 Overvakning

(359) Enligt avsnitt 5 i omstruktureringsmeddelandet ska det regelbundet limnas rapporter till kommissionen sd att
kommissionen kan kontrollera att omstruktureringsplanen genomférs i vederborlig ordning. Enligt Greklands
dtaganden (") ska Grekland se till att den Gvervakningsforvaltare som banken har utsett med kommissionens
godkinnande dnda fram till omstruktureringsperiodens slut, dvs. den 31 december 2018, Gvervakar att Grekland
genomfor sina dtaganden betriffande omstruktureringen av den grekiska och utlindska verksamheten och dtagan-
dena om foretagsstyrning och kommersiella transaktioner. Kommissionen anser ddrmed att det sakerstills att
overvakningen av omstruktureringsplanens genomforande sker pd vederborligt stt.

7.6.6 Slutsats om huruvida dtgirderna A, B1, B2, B3, och B4 ir forenliga med omstruktureringsmedde-
landet

(360) Kommissionen konstaterar att omstruktureringsplanen, tillsammans med dtagandena i bilaga D till det hir beslutet,
sakerstaller dterstdllandet av bankens langsiktiga lonsamhet, att planen ar tillracklig i frdga om bérdeférdelning och
eget bidrag, att den uppviger de konkurrenssnedvridande effekter som stodétgarderna i detta beslut har samt att
den ir proportionell. Den omstruktureringsplan och de dtaganden som har overlimnats till kommissionen upp-
fyller kriterierna i omstruktureringsmeddelandet.

8. SLUTSATS

(361) Kommissionen beklagar att Grekland olagligen har genomfort stoddtgirderna B2, B3 och B4 i strid med arti-
kel 108.3 i fordraget, eftersom dtgirderna genomfordes innan de formellt anmaldes. Dessa dtgarder kan, i likhet
med de ovriga dtgdrder som har analyserats i detta beslut, emellertid anses férenliga med den inre marknaden.

("4 Se bilagan, kapitel 1L
("1%) Se skal 129.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1

1. Foljande dtgarder som Grekland har genomfort utgor statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i EUF-
fordraget.

a) Det akuta likviditetsstod till Piraeus Bank SA som beviljades av den grekiska centralbanken och garanterades av
Grekland (atgard L2).

b) Den andra tillfilliga rekapitalisering pa 1 553 miljoner euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden beviljade
Piracus Bank SA i december 2012 (itgird B2).

¢) Den utfistelse om dtagande pa 1 082 miljoner euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden limnade till Piraeus
Bank SA den 20 december 2012 (itgird B3).

d) Den rekapitalisering pa 5 891 miljoner euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden beviljade Piraecus Bank SA
viren 2013 (itgdrd B4).

) Den rekapitalisering pd 524 miljoner euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden beviljade Piracus Bank SA
varen 2013 (atgird Q).

2. Mot bakgrund av den omstruktureringsplan for Piraeus Bank Group, som Piraeus Bank SA och alla dess dotterbolag
och filialer ingdr i, som 6verlimnades den 25 juni 2014 och Greklands dtaganden samma dag dr foljande statliga stod
forenligt med den inre marknaden:

a) Det kapitaltillskott pd 750 miljoner euro som Grekland beviljade Piracus Bank SA i maj 2009 och december 2011
inom ramen for rekapitaliseringsprogrammet (dtgird A).

b) Det akuta likviditetsstod till Piraeus Bank SA som den grekiska centralbanken tillhandahallit och Grekland garanterat
sedan juli 2011, som uppgick till 30,4 miljarder euro den 31 december 2012 (atgdrd L2).

¢) Den forsta tillfalliga rekapitalisering pa 4,7 miljarder euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden beviljade
Piracus Bank SA i maj 2012 (dtgard B1).

d) Den andra tillfilliga rekapitalisering pd 1 553 miljoner euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden beviljade
Piracus Bank SA i december 2012 (atgdrd B2).

¢) Den dtagande pd 1 082 miljoner euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden gjorde till Piraeus Bank SA den
20 december 2012 (atgard B3).

f) Den rekapitalisering pd 5 891 miljoner euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden beviljade Piracus Bank SA
viren 2013 (atgdrd B4).

g) Den rekapitalisering pd 524 miljoner euro som den grekiska finansiella stabilitetsfonden beviljade Piracus Bank SA
viren 2013 (atgird Q).
Artikel 2
Detta beslut riktar sig till Republiken Grekland.

Utfardat i Bryssel den 23 juli 2014.
Pd kommissionens vagnar

Joaquin ALMUNIA
Vice ordforande
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BILAGA

PIRAEUS BANK — REPUBLIKEN GREKLANDS ATAGANDEN

Republiken Grekland ska se till att banken genomfor den omstruktureringsplan som 6verlimnades den 25 juni 2014.
Omstruktureringsplanen grundas pd de makroekonomiska antaganden som Europeiska kommissionen (nedan kallad
kommissionen) gjort, vilka anges i tilligget, samt pd antaganden till foljd av lagstiftning.

Republiken Grekland gor hirmed foljande dtaganden (nedan kallade dtagandena) som utgér en del av omstrukturerings-
planen. Atagandena inbegriper dtaganden betriffande genomforandet av omstruktureringsplanen (nedan kallade omstruk-
tureringsitagandena) och dtaganden om foretagsstyrning och kommersiella transaktioner.

Atagandena borjar gilla samma dag som kommissionens beslut om godkinnande av omstruktureringsplanen (nedan
kallat beslutet).

Omstruktureringsperioden ska avslutas den 31 december 2018. Om inte annat anges i ett enskilt dtagande giller
dtagandena under hela omstruktureringsperioden.

Denna text ska tolkas i ljuset av beslutet och de allminna unionsrittsliga ramarna, och med beaktande av rddets
forordning (EG) nr 659/1999 (!).

KAPITEL I.  DEFINITIONER

[ dtagandena avses med

1. bank: Piracus Bank SA och alla dess dotterbolag; detta inbegriper sdledes hela Piraeus Bank-koncernen med alla dess
dotterbolag och filialer i och utanfér Grekland, bade de som dgnar sig dt bankverksamhet och de som dgnar sig t
annan verksambhet,

2. kapitalhdjande bud inom banksektorn: ett bud som resulterar i att banken 6kar sin lagstadgade kapitalticknings-
kvot, med beaktande av alla relevanta aspekter, sirskilt den vinst/forlust som redovisats for transaktionen och
minskningen av riskvdgda tillgangar till foljd av forsiljningen (vid behov korrigerat med okningen av riskviagda
tillgdngar till f6ljd av kvarvarande finansiella kopplingar),

3. kapitalh6jande bud inom forsikringssektorn: ett bud som resulterar i att banken okar sin lagstadgade kapital-
tackningskvot. Varje bud som ar hogre dn det bokforda virdet pa bankens forsdkringsverksamhet antas automatiskt
vara kapitalhojande,

4. transaktionsdag: dagen for overldtelsen av dganderitten frin avyttringsverksamheten till koparen,

5. avyttringsverksamhet: alla verksamheter och tillgdngar som banken har 4tagit sig att silja, avyttra eller avveckla,

6. giltighetsdag: dagen for antagandet av detta beslut,

7. slutet pd omstruktureringsperioden: den 31 december 2018,

8. utlindska eller icke-grekiska tillgingar: tillgdngar hinforliga till kundaktiviteter utanfér Grekland, oberoende av i
vilket land tillgdngarna bokférs; tillgdngar som bokférs i Luxemburg men som hénfor sig till kundaktiviteter utanfor
Grekland omfattas exempelvis inte av denna definition; tillgdngar som bokf6rs i Luxemburg eller Grekland men som
hinfor sig till kundaktiviteter i andra sydosteuropeiska linder betraktas ddremot som utlindska tillgdngar och

omfattas av denna definition,

9. utlindsk verksamhet: den utlindska bankverksamhet och annan verksamhet som bedrivs av bankens dotterbolag
och filialer,

10. utlindska dotterbolag: alla bankens dotterbolag utanfér Grekland som bedriver bankverksamhet eller annan
verksambhet,

11. grekisk bankverksamhet: bankens grekiska bankverksamhet oberoende av var tillgdngarna bokfors,

12. annan grekisk verksamhet dn bankverksamhet: bankens grekiska verksamhet som inte dr bankverksamhet
oberoende av var tillgdngarna bokfors,

(") Radets forordning (EG) nr 659/1999 av den 22 mars 1999 om tillimpningsforeskrifter for artikel 108 i Europeiska unionens
funktionssitt (EGT L 83, 27.3.1999, s. 1).
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13. grekiska dotterbolag: alla bankens grekiska dotterbolag som bedriver bankverksamhet eller annan verksamhet,

14. overvakningsforvaltare: en eller flera fysiska eller juridiska personer som har en sjilvstindig stillning gentemot
banken, har godkints av kommissionen och utsetts av banken; dvervakningsforvaltaren har till uppgift att overvaka
att banken uppfyller dtagandena,

15. kopare: en eller flera fysiska eller juridiska personer som for avsikt att forvirva hela eller delar av avyttringsverk-
samheten.

16. forsiljning: forsiljning av 100 % av bankens aktieinnehav, om inte annat foreskrivs i det enskilda dtagandet.

Om inte annat foreskrivs ska i dessa dtaganden med ovanstdende termer i singular dven avses samma termer i plural (och
vice versa).

KAPITEL II. OMSTRUKTURERINGSATAGANDEN

1. Antalet filialer i Grekland: Antalet filialer i Grekland ska uppga till hogst [...] den 31 december 2017. Vid
avyttring av Geniki ska denna siffra dndras till [...].

2. Antalet anstillda i Grekland: Antalet heltidsekvivalenter i Grekland (bankverksamhet och annan verksamhet i
Grekland) ska uppga till hogst [...] den 31 december 2017. Vid avyttring av Geniki ska denna siffra dndras till [...].

3. Totalkostnader i Grekland Totalkostnaderna (') i Grekland (bankverksamhet och annan verksamhet i Grekland) ska
uppga till hogst 1 200 miljoner euro 2017. Vid avyttring av Geniki ska denna siffra dndras till [...] miljoner euro.

4. Inliningskostnad i Grekland: For att dterstilla sin lonsamhet fore avsittningar pd den grekiska marknaden ska
banken minska sina finansieringskostnader genom att minska inldningskostnaderna i Grekland (inklusive sparkon-
ton, avistainldning, tidsbundna insittningar andra liknande produkter som kunder erbjuds och vars kostnader birs
av banken).

5. Kvot mellan nettoutlining och inldning i Grekland: For den grekiska bankverksamheten ska kvoten mellan
nettoutldning och total inldning uppgé till hogst [...] den 31 december 2017. [...]

6. Bruttoutldningens tillvixttakt i den grekiska bankverksamheten: Bruttoutliningens tillvixttakt ska inte vara
hogre dn den marknadstillvixttakt som den grekiska centralbanken rapporterar, om inte tillvaxttakten pd marknaden
ar lagre d4n de kommissionsprognoser (se tillagg I) som ligger till grund f6r omstruktureringsplanen. I s fall kan
taket for tillvixttakten revideras, med beaktande av makroekonomiska forhéllanden och konkurrensen inom den
grekiska banksektorn. En ging om dret ska det kontrolleras att detta dtagande foljs.

7. Stod till utlindska dotterbolag: Fran giltighetsdagen och fram till den 30 juni 2018 fir banken inte tillhandahalla
ett hogre belopp i ytterligare likviditet eller efterstdllt kapital till nigot utlindskt dotterbolag till ett belopp dn det
lagre av foljande tva vdrden: i) [...] % av det dotterbolagets riskvigda tillgdngar den 31 december 2012, eller ii) [...]
miljoner euro sammanlagt for alla utlindska dotterbolag (kumulativt f6r perioden 30 juni 2013-30 juni 2018). Om
banken har for avsikt att skjuta till kapital eller efterstillda skulder till det utlindska dotterbolaget till ett belopp som
overstiger detta tak maste den begdra att de grekiska myndigheterna ansoker om ett kommissionsbeslut om dndring
av omstruktureringsplanen [...].

8. Skuldsanering genom avyttring av tillgingar utanfor Grekland fram till den 30 juni 2018: De grekiska
myndigheterna ska dta sig att se till att banken uppfyller minst ett av f6ljande tvd villkor den 30 juni 2018:

a) Den totala storleken pa portfoljen med utlindska tillgingar ska ha minskat till hogst [...] miljarder euro. Om
banken dgnar sig dt [...], ska det tak pé [...] miljarder euro hojas till [...] miljarder euro.

b) Banken ska ha avyttrat [...]
8.1) [...]
(8.2) [...]

9. Forsiljning av [...]: [...]

10. Forsiljning av virdepapper: Portfoljen med noterade virdepapper, enligt nedanstdende definition, ska ha avyttrats
senast [...] medan portfoljen med onoterade virdepapper ska ha avyttrats senast [...]. Portfoljerna ska omfatta alla
aktieinvesteringar pd mer 4n [...] miljoner euro, samt investeringar i efterstillda obligationer och hybridobligationer.
Detta atagande ska inte tillimpas pd 4garintressen i utlindska dotterbolag eller pd investeringar i foljande enheter:

[.].

(") Inklusive bidrag frdn TEKE.
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11. For varje forsiljning som genomfors for att folja de forsiljnings- eller avyttringsitaganden som anges i detta
dokument &tar sig Republiken Grekland att se till att

a) koparen dr oberoende av och inte har ndgra kopplingar till banken,
b) koparens forvirv av avyttringsverksamheten inte direkt eller indirekt finansieras av banken ('),

¢) Banken ska under en period av fem &r efter transaktionsdagen inte forvirva direkt eller indirekt inflytande &ver
hela eller delar av avyttringsverksamheten utan férhandsgodkidnnande frin kommissionen.

12. Investeringsinriktning. Fram till den 30 juni 2017 ska banken inte kopa virdepapper med 18g kreditvirdighet.
Detta dtagande ska inte tillimpas pd f6ljande virdepapper (de undantagna virdepappren): [...]

13. Lonetak: Fram till den [...] ska banken inte betala ut en total rlig ersittning (16n, pensionsavgift, bonus) pa mer in
[...] till ndgon anstilld eller chef. I hindelse av ett kapitaltillskott frin den grekiska finansiella stabilitetsfonden ska
en ny berikning av ersittningstaket goras i enlighet med EU:s bankmeddelande av den 1 augusti 2013.

KAPITEL IIl. ATAGANDEN OM FORETAGSSTYRNING OCH KOMMERSIELLA TRANSAKTIONER — FORLANGNINGAR OCH AND-
RINGAR

1. Banken ska fortsitta att genomfora de dtaganden om foretagsstyrning och kommersiella transaktioner som Repu-
bliken Grekland overlimnade den 20 november 2012, tillsammans med senare dndringar i avsnitt III Kapitel III i
atagandena, fram till den 30 juni 2018.

2. Om ett enskilt dtagande inte giller pd bankens nivd ska banken inte anvinda de dotterbolag eller filialer som inte
omfattas av just det dtagandet for att kringgd dtagandet.

Avsnitt A.Inrittande av en effektiv och limplig intern organisation

3. Banken, med undantag av dess utlindska dotterbolag, ska alltid folja alla bestimmelser i lag 3016/2002 om
foretagsstyrning och lag 2190/1920 om Sociétés Anonymes, och sirskilt bestimmelserna i samband med foretags-
organ som bolagsstimma och styrelse, for att sikerstilla en tydlig ansvarsfordelning och transparens. Bolagsstim-
mans befogenheter ska begrinsas till en bolagsstimmas uppgifter enligt bolagslagen, sarskilt i frdga om infor-
mationsrittigheter. Mer omfattande befogenheter som ger otillbérligt inflytande over foretagsledningen ska upp-
havas. Ansvaret for den dagliga driften ska tydligt ligga hos bankens verkstillande direktorer.

4. Banken, med undantag av dess utlindska dotterbolag, ska alltid folja den grekiska finansiella stabilitetsfondens
ramverk for forbindelser.

5. Banken ska folja bestimmelserna i centralbankens forordning 2577/9.3.2006, i dess aktuella lydelse, for att ensam
eller som koncern uppritthalla en effektiv organisationsstruktur och ett lampligt internt kontrollsystem som inne-
fattar de tre pelarna internrevision, riskforvaltning och efterlevnadsfunktioner samt basta internationella metoder i
fraga om foretagsstyrning.

6. Banken ska ha en effektiv organisationsstruktur som sikerstiller att avdelningarna for internrevision och riskfor-
valtning 4r helt sjalvstandiga i forhallande till kommersiella ndt och rapporterar direkt till styrelsen. En revisions-
kommitté och en riskkommitté — som ska inridttas inom styrelsen — ska bedéma alla fragor som dessa avdelningar
tar upp. Avdelningarnas roller, ansvar och resurser ska anges i en limplig stadga for internrevision respektive en
stadga for riskforvaltning. Stadgorna ska folja internationella standarder och sikerstilla att avdelningarna ar helt
oberoende. En kreditpolicy ska ge vdgledning och instruktioner i samband med beviljandet av lan, inklusive pris-
sattning och omstrukturering av ldn.

7. Banken ska till de behériga myndigheterna offentliggéra en forteckning 6ver alla aktiedgare som innehar minst 1 %
stamaktier.

(") Detta giller inte forsiljning av fastigheter, dir banken far tillhandahalla finansiering till koparen om den nya utlaningen sker i enlighet
med forsiktig lanepraxis. For att kontrollera att dtagandet om skuldsanering genom avyttring av tillgdngar utanfor Grekland foljs ska
hinsyn tas till all ny utlining som omfattas av definitionen av tillgngar utanfor Grekland.
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Avsnitt B. Affirsmetoder och riskovervakning
Allmdnna principer

8. I kreditpolicyn ska det faststallas att alla kunder ska behandlas rittvist genom andra icke-diskriminerande forfaran-
den dn dem som har att gora med kreditrisk och betalningsformdga. I kreditpolicyn faststills 6ver vilka grinser
beviljandet av ldn maéste godkdnnas hogre upp i ledningshierarkin. Liknande trosklar ska faststillas for omstruk-
turering av ldn och hanteringen av fordringar och rittstvister. Kreditpolicyn ska centralisera beslutsfattandet pa
nationell niva till vissa platser och tillhandahilla tydliga skyddsdtgarder for att sikerstilla att instruktionerna genom-
fors pa ett konsekvent sitt inom hela den grekiska bankverksamheten.

9. Banken ska i all grekisk bankverksamhet inforliva kreditpolicyreglerna i sin utgivning av 1an, sitt arbetsflode vid
refinansiering av ldn samt i sina utbetalningssystem.

Sdrskilda bestammelser

10. Om inte annat anges ska de sdrskilda bestimmelser som anges i punkterna 8-18 i avsnitt III i dtagandena gilla for
all grekisk bankverksamhet.

11. Enligt kreditpolicyn ska prissdttningen av ldn och hypotekslan folja strikta riktlinjer. Dessa riktlinjer ska inbegripa
skyldigheten att strikt iaktta kreditpolicyns standardtabeller for ranteintervall beroende pé lanets loptid, kreditrisk-
bedémningen av kund, forvintad atervinning av stilld sikerhet (inklusive tidpunkt for en potentiell likvidation), det
overgripande forhdllandet med banken (t.ex. inliningens nivd och stabilitet, avgiftsstrukturer och annan korsfor-
sdljning verksamhet) och bankens finansieringskostnad. Sirskilda klasser av lanefordringar genereras (t.ex. foretags-
lén, hypoteksldn, 1an med/utan sikerhet etc.) och prissittningen av dessa anges med hjilp av en sarskild kreditpo-
licytabell som regelbundet ska uppdateras av kreditkommittén. Varje undantag maste vederbérligen godkinnas av
kreditkommittén, eller pa en lagre behorighetsniva ndr kreditpolicyn tillater detta. Skraddarsydda transaktioner som
syndikerade lan eller projektfinansiering ska iaktta samma principer, samtidigt som hansyn ska tas till att de kanske
inte passar in i standardiserade kreditpolicytabeller. Overtridelser av prissittningspolicyn ska rapporteras till dver-
vakningsforvaltaren.

12. Avdelningen for riskforvaltning ska ansvara for bedomningen av kreditrisk och varderingen av sikerheter. Vid
bedémningen av kvaliteten pd ldnen ska avdelningen for riskforvaltning agera sjilvstindigt och avge ett skriftligt
yttrande, for att garantera att de kriterier som anvinds vid bedomningen tillimpas likadant over tid och gentemot
alla kunder samt tar hansyn till bankens kreditpolicy.

13. Nar det galler lan till fysiska och till juridiska personer ska banken, vad giller all grekisk bankverksamhet, och pa
grundval av bista internationella metoder, tillimpa strikta individuella och sammanlagda grinser for det hogsta
belopp som kan beviljas en enda kreditrisk (om detta ver huvud taget ar tilldtet enligt grekisk ratt och EU-rdtten).
Dessa granser ska ta hiansyn till nar ldnet 16per ut och kvaliteten pd eventuell sikerhet som har tillhandahéllits och
ska faststillas i forhdllande till nyckelriktmarken, inklusive i forhdllande till kapital.

14. Beviljandet av lan (*) for att lantagare ska kunna kopa aktier eller hybridinstrument i banken eller andra banker (2)
ska vara forbjudet oavsett vilka dessa ldntagare 4r (*). Denna bestimmelse ska tillimpas och 6vervakas pd bankniva.

15. Alla ldneansokningar fran icke-ndrstdende ldntagare pa mer dn [[...] % av bankens riskvigda tillgingar] eller varje lan
dir exponeringen for en grupp (definierad som en grupp av nirstdende lantagare som utgor en enda kreditrisk) ar
hogre dn [[...] % av bankens riskvdgda tillgdngar] ska rapporteras till 6vervakningsforvaltaren. Om villkoren inte har
faststillts pd rent affirsmdssiga grunder eller om tillracklig information inte har limnats till overvakningsforvaltaren
far denne skjuta upp beviljandet av kreditlinan eller lanet med [...] arbetsdagar. I nodfall far denna period minskas
till [...] arbetsdagar, forutsatt att tillricklig information har limnats till 6vervakningsforvaltaren. Denna period gor
det mojligt for overvakningsforvaltaren att rapportera drendet till kommissionen och till den grekiska finansiella
stabilitetsfonden innan banken fattar ett definitivt beslut.

() Nir det giller detta dtagande ska begreppet "ldn” ges en vid tolkning, och avse varje form av finansiering, t.ex. kreditfacilitet, garanti
etc.

(3) Det bor fortydligas att med “andra banker” avses varje annan bank eller kreditinstitut i vérlden.

(}) Det bor fortydligas att alla ldntagare, inklusive bankens privata bankkunder, omfattas av detta tagande.
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16. Kreditpolicyn ska innehalla tydliga instruktioner om omstruktureringen av ldn. Policyn ska tydligt definiera vilka lan
som dr berittigade, under vilka omstindigheter, samt ange vilka villkor som kan foreslas for berittigade kunder. Nar
det giller all grekisk bankverksamhet ska banken se till att all omstrukturering syftar till att stidrka sannolikheten for
att banken i framtiden ska fa sina ldn aterbetalda, och dirigenom vérnar bankens intressen. Under inga omstin-
digheter fir omstruktureringspolitiken dventyra bankens framtida lonsamhet. Darfor ska bankens avdelning for
riskforvaltning ges i uppgift att ta fram och anvinda limpliga rapporteringsmekanismer for att avgora omstruk-
tureringens effektivitet, genomféra ingdende analyser av bista interna och/eller externa praxis, minst en ging i
kvartalet rapportera resultaten till kreditkommittén och styrelsens riskkommitté och foresld tinkbara forbittringar av
berorda processer och policyer samt 6vervaka och rapportera deras genomforande till kreditkommittén och styrel-
sens riskkommitté.

17. Nar det giller alla grekisk bankverksamhet ska banken faststilla en policy for fordringar och tvister som syftar till att
maximera dterbetalningen och hindra diskriminering eller forméansbehandling vid handlaggningen av tvister. Banken
ska se till att alla nodvindiga atgirder vidtas for att maximera dterbetalningen till banken och for att skydda dess
finansiella position pa ldng sikt. Varje overtrddelse av denna policy ska rapporteras till overvakningsforvaltaren.

18. Banken ska overvaka kreditrisken med hjalp av en vilutvecklad uppsittning larm- och rapporteringsfunktioner, som
kommer att gora det mojligt for avdelningen for riskforvaltning att i) identifiera tidiga signaler pa kreditforluster och
fallissemang, ii) bedoma aterbetalningsformégan for de ldn som ingdr i laneportf6ljen (inklusive men inte begransat
till alternativa betalningskillor som medgédldendrer och garanter samt sikerhet som har stillts eller dr tillgidnglig men
inte har stallts), iii) bedoma bankens totala exponering i friga om en enskild kund eller pd portfoljbasis, och iv) vid
behov foresld korrigerande dtgdrder och forbittringar till styrelsen. Overvakningsforvaltaren ska ges tillgéng till
denna information.

Bestimmelser for narstdende lantagare

19. Alla bestimmelser som giller nirstdende ldntagare ska gilla pd bankens niva.

20. Inom kreditpolicyn ska ett sdrskilt avsnitt avsittas 4t de bestimmelser som reglerar forhéllandet till nirstdende
lantagare. Narstdende ldntagare inbegriper anstillda, aktiedgare, direktorer, chefer och deras makar, barn och syskon
och alla juridiska enheter som direkt eller indirekt kontrolleras av nyckelanstillda (dvs. anstdllda som deltar i den
beslutsprocess som ligger bakom kreditpolicyn), aktiedgare, direktorer, chefer eller deras makar, barn och syskon. 1
forlingningen ska varje offentlig institution eller statligt kontrollerad organisation, varje offentligt bolag eller rege-
ringsorgan betraktas som en nirstdende ldntagare. Politiska partier ska ocksd behandlas som nirstdende lantagare
inom ramen for kreditpolicyn. Sarskilt fokus ska ligga pd beslut om omstrukturering och nedskrivningar av ldn till
nuvarande eller tidigare personal, chefer, aktiedgare, chefer och deras slaktingar samt vilka policyer som tillimpas for
att faststilla lamplighet, virdering, registrering av pantritter och obestind i samband med sikerhet for ldn. Defini-
tionen av nirstdende lantagare har specificerats narmare i ett separat dokument.

21. Avdelningen for riskforvaltning ska ansvara f6r kartliggningen av alla nirstdende grupper av lantagare som utgor en
enda kreditrisk for att verkligen kunna overvaka kreditriskkoncentrationen.

22. Nir det galler lan till fysiska och juridiska personer ska banken, pa grundval av bista internationella praxis, tillimpa
strikta individuella och sammanlagda grinser f6r det hogsta belopp som kan beviljas en enda kreditrisk som har
samband med nirstdende ldntagare (om detta over huvud taget ar tillatet enligt grekisk ratt och EU-rétten).

23. Banken ska separat overvaka sin exponering mot nérstdende ldntagare inklusive enheter inom den offentliga sektorn
och politiska partier. Nyproduktionen av 1dn () till nirstdende langtagare (arlig procentandel Y-1-stocken (2)) far inte
vara hogre dn nyproduktionen i den totala laneportfoljen i Grekland (arlig procentandel Y-1-aktie). Det dtagandet ska
uppfyllas separat for varje typ av ndrstdende ldntagare (anstdllda, aktiedgare, chefer, offentliga enheter, politiskt parti).
Kreditbedomningen av nirstdende ldntagare, liksom villkoren for prissittningen och omstrukturering som kan
tinkas erbjudas dem, fir inte vara mer forménlig 4n de villkor som erbjuds liknande ldntagare som inte ar nérs-
tdende lantagare, for att se till att den grekiska ekonomin ger alla likvirdiga forutsittningar. Det atagandet giller inte

(") Det bor fortydligas att nyproduktionen av lan dven omfattar omsattning av lan och omstrukturering av befintliga lan.
(3 Det bor fortydligas att med "arlig procentandel av Y-1-stock” avses nyproduktion som procentandel av kreditstocken i slutet av
foregdende ar. Nar det giller riskvigda tillgdngar avses beloppet i slutet av aret.
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befintliga allmdnna program till formdn for anstillda, genom vilka de anstillda erbjuds lan till formanliga villkor.
Banken ska varje manad rapportera om utvecklingen av denna exponering, nyproduktionsbeloppet och de senaste
laneansokningar Gverstigande [[...] % av bankens riskvdgda tillgdngar] som ska behandlas i kreditkommittén.

24. De kreditkriterier som tillimpas pd anstillda/chefer/aktiedgare far inte vara mindre stringa 4n de som tillimpas pa
andra icke-ndrstdende lantagare. Om den totala kreditexponeringen mot en enskild anstilld/chef/aktiedgare Gverstiger
ett belopp motsvarande en [[...]] fast 16n for 1an med sikerhet och ett belopp motsvarande en [[...]] fast 16n for lin
utan sikerhet, ska exponeringen s& snabbt som mojligt rapporteras till overvakningsforvaltaren som fér gripa in och
skjuta upp beviljandet av ldnet i enlighet med det forfarande som beskrivs i punkt 25 i avsnitt IIl i dtagandena.

25. Alla ldneansokningar frén nirstdende lantagare pd mer 4n [[...] % av bankens riskvigda tillgadngar] eller varje 1an dar
exponeringen for en grupp (definierad som en grupp av nirstdende lantagare som utgor en enda kreditrisk) ar hogre
an [[...] % av bankens riskvigda tillgingar] ska rapporteras till 6vervakningsforvaltaren. Om villkoren inte har
faststillts pa rent affirsmassiga grunder eller om tillrickliga upplysningar inte har limnats till 6vervakningsforval-
taren fir denne skjuta upp beviljandet av kreditlinan eller lanet med [...] arbetsdagar. I nodfall fir den perioden
minskas till [...] arbetsdagar, forutsatt att tillricklig information har limnats till 6vervakningsforvaltaren. Denna
period gor det mojligt for overvakningsforvaltaren att rapportera drendet till kommissionen och till den grekiska
finansiella stabilitetsfonden innan banken fattar ett definitivt beslut.

26. Omstruktureringen av ldn till nirstdende lantagare ska uppfylla samma krav som ln till icke-ndrstidende lantagare.
Dessutom ska faststallda ramar och riktlinjer for att hantera svaga tillgdngar vid behov bedomas och forbittras. Det
kan emellertid forvintas att omstrukturerade lan till nirstdende ldntagare ska rapporteras separat, dtminstone per
klass av lanefordran och typ av ndrstdende lantagare.

Avsnitt C: Ovriga restriktioner

27. Forbud mot utdelning, kuponger, iterkop, inlosen och aterkop: Om inte kommissionen gar med pd ett
undantag gor Republiken Grekland f6ljande dtaganden:

a) Banken ska inte betala nigra kuponger pd hybridkapitalinstrument (eller ndgra andra instrument dir kupong-
avgift inte dr obligatorisk) eller utdelning péd instrument som avser egna medel eller efterstillda skuldinstrument
forutom nir detta dr obligatoriskt. Banken ska inte utnyttja reserver for att gora detta mojligt. Vid tvivel om
huruvida det, inom ramen for detta dtagande, foreligger en lagstadgad skyldighet ska banken ligga fram den
foreslagna betalningen av kuponger eller utdelning f6r kommissionen for godkdnnande.

b) Banken ska inte dterkopa ndgra av sina aktier eller utnyttja en kopoption nir det giller de instrument som avses
egna medel och efterstillda skuldinstrument.

¢) Banken ska inte kopa tillbaka hybridkapitalinstrument.

28. Forvirvsforbud: Republiken Grekland atar sig att se till att banken inte forvirvar ndgon dgarandel i ndgot foretag,
oavsett om det ror sig om en overlatelse av tillgingar eller aktier. Forvarvsforbudet omfattar bade foretagsformer
som dr juridiska personer och varje samling tillgdngar som utgor en affirsverksamhet (1).

i) Undantag som kriver kommissionens forhandsgodkinnande: Utan att det pdverkar ovannimnda f6rbud far
banken, efter att ha inhdmtat kommissionens godkinnande och i férekommande fall, pd den grekiska finansiella
stabilitetsfondens forslag forvarva verksamheter och foretag om detta i undantagsfall krdvs for att terstilla den
finansiella stabiliteten eller for att sikra effektiv konkurrens.

ii) Undantag som inte kriver kommissionens forhandsgodkinnande: Banken fir forvirva dgarandelar i foretag
under forutsittning att

a) den kopeskilling banken betalar for forvarvet ar mindre 4n [[...] %] av bankens balansomslutning (?) den dag
dtagandena borjar gilla (),

(") Det bor fortydligas att bankens Private Banking- och riskkapitalverksamhet inte omfattas av detta atagande. I detta avseende ska
banken gora en formell ansokan till kommissionen, som ska inkludera en affirsplan for den enheten.

(%) Det bor fortydligas att inom ramen for detta dtagande ar balansrikning lika med bankens totala tillgangar.

() Det bor fortydligas att om kommissionens godkdnnande av undantag fran forvarvsforbudet inhdmtas i enlighet med led i, punkt (28)
i kapitel III i dtagandena, ska bankens balansrikning den dag dtagandena borjar gilla dven innehélla tillgdngarna frén de forvirvade
enheterna eller de forvirvade tillgdngarna pa forvarvsdagen.
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b) den kumulativa képeskilling som banken betalar for alla sidana forvirv frin den dag dtagandena borjar galla
till det att omstruktureringsperioden avslutas, ar mindre 4n [[...] %] av bankens balansomslutning den dag
dtagandena borjade gilla.

iii) Aktiviteter som inte omfattas av forvirvsforbudet: Forvirvsforbudet ska inte omfatta forvirv som dger rum
inom ramen for bankens normala hantering av befintliga fordringar mot foretag i svarigheter, inklusive kon-
vertering av befintliga skulder till aktieinstrument.

29. Reklamf6rbud: Republiken Grekland étar sig att se till att banken avstr frin reklam som hénvisar till statligt stod
och frén att tillimpa en aggressiv affirsstrategi som inte skulle ha tillimpats utan stodet frdn Republiken Grekland.

KAPITEL IV. OVERVAKNINGSFORVALTARE

1. Republiken Grekland atar sig att se till att banken dndrar och forlinger mandatet for den 6vervakningsforvaltare som
har godkints av kommissionen och utsdgs av banken den 16 januari 2013 fram till det att omstrukturerings-
perioden avslutas. Banken ska dessutom utvidga det mandatets rackvidd sd att det omfattar Gvervakning av i)
omstruktureringsplanen, ii) alla dtaganden som anges i denna dtagandekatalog.

2. Fyra veckor efter det att dtagandena har borjat gilla ska Republiken Grekland till kommissionen Gverlimna de
fullstandiga villkoren for det dndrade mandatet. Dessa ska innehalla alla bestimmelser som krivs for att overvak-
ningsforvaltaren ska kunna utfora sina uppgifter i enlighet med dessa dtaganden.

3. Kompletterande bestimmelser betriffande Gvervakningsforvaltaren anges i ett separat dokument.

Christina PAPAKONSTANTINOU

Generalsekreteraren
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Tilligg

Makroekonomiska prognoser for grekiska inhemska transaktioner

% arlig tillvaxt Kumulatiy
. 5 2012 2013 2014 2015 2016 2017 tillvixttakt
(om inte annat anges) 2013-2017
Real BNP -6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Nominell lanetillvaxt -6,4 -42 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Grekland
BNP-deflator -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3
Fastighetspriser -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Hushallens nominella -8,8 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5
disponibla inkomst
Privata sektorns inldning -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
Arbetsloshet (%) 24,2 27 26 24 21 18,6
ECB:s refinansierings- 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75

ranta (%)

Toppnotering for Andra
nodlidande 1an halvéret
2014
Euribors 3-ménaders- 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80

ranta (%)

Atkomst till kapital- JA- Inget tak
marknader — repor

Atkomst till kapital- JA —upp | JA — upp JA- Inget tak
marknad — sikerstillda/ till 500 till 1

prioriterade l4n, lén utan miljoner miljard

sakerhet euro euro

vardera vardera
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