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SKLEP KOMISIJE (EU) 2015/455
z dne 23. julija 2014

o drzavni pomoc¢i SA.34826 (2012/C), SA.36005 (2013/NN), ki jo je Gréija odobrila Piraeus Bank
Group v zvezi z dokapitalizacijo in prestrukturiranjem Piraeus Bank S.A.

(notificirano pod dokumentarno Stevilko C(2014) 5217)
(Besedilo v angleskem jeziku je edino verodostojno)

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE -

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije, zlasti prvega pododstavka ¢lena 108(2) Pogodbe,

ob upostevanju Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru, zlasti ¢lena 62(1)(a) Sporazuma,

po pozivu drzavam ¢lanicam in drugim zainteresiranim stranem, naj predloZijo svoje pripombe v skladu z navedenima
dolocbama (1),

ob upostevanju naslednjega:

1. POSTOPEK
1.1 POSTOPEK V ZVEZI Z BANKO PIRAEUS BANK

(1)  Komisija je z odlo¢bo z dne 19. novembra 2008 odobrila shemo z naslovom ,Ukrepi podpore za kreditne
institucije v Gr¢iji* (v nadaljnjem besedilu: program pomod¢i grskim bankam), namenjeno zagotavljanju stabilnosti
grskega finan¢nega sistema. Program pomoci grskim bankam omogoca dodelitev pomo¢i na podlagi treh ukrepov,
ki ga sestavljajo, tj. ukrepa dokapitalizacije, ukrepa jamstva in ukrepa drzavnih obligacijskih posojil (3). Gréija je
maja 2009 na podlagi ukrepa dokapitalizacije dokapitalizirala banko Piraeus Bank (v nadaljnjem besedilu: banka
Piraeus (3)).

() V uvodni izjavi 14 odlocbe z dne 19. novembra 2008 je navedeno, da bo Komisiji predloZen nacrt prestruktu-
riranja v zvezi z upraviCenci do ukrepa dokapitalizacije.

(3)  Grski organi so 23. julija 2010 Komisiji predloZili na¢rt prestrukturiranja. Komisija je navedeni nacrt in njegove
naknadne posodobitve ter dodatne informacije, ki so jih predlozili grski organi, evidentirala kot zadevo SA.30342
(PN 26/2010) in nato kot zadevo SA.32787 (2011/PN).

(") Glej sklep Komisije z dne 27. julija 2012 o drzavni pomoci SA.34826 (2012/C, ex 2012/NN), ,Dokapitalizacija banke Piracus Bank
iz grskega sklada za finan¢no stabilnost“ (UL C 359, 21.11.2012, str. 43).

(3 Odlo¢ba Komisije z dne 19. novembra 2008 o drzavni pomo¢i N 560/2008 ,Ukrepi podpore za kreditne institucije v Greiji“ (UL C 125,
5.6.2009, str. 6). Evidentirana je bila pod stevilko SA.26678 (N 560/2008). Navedena shema je bila pozneje podalj$ana in spreme-
njena, kot je opisano v opombi 4.

(’) ,Banka Piracus“ se nanasa na Piracus Bank Group.
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Banka Piracus je bila na podlagi programa pomo¢i grskim bankam veckrat upravicena do drzavnih jamstev in
drzavnih obligacijskih posojil (4). Upravicena je bila tudi do izredne likvidnostne pomod¢i z drzavnim jamstvom (v
nadaljnjem besedilu: ELA z drzavnim jamstvom).

Grski sklad za finan¢no stabilnost (v nadaljnjem besedilu: GSES) je 20. aprila 2012 banki Piraeus izdal pismo, s
katerim se je zavezal, da bo udelezen pri nacrtovanem povecanju njenega delniskega kapitala. GSFS je 28. maja
2012 banki Piracus odobril premostitveno dokapitalizacijo v visini 4 700 milijonov EUR (v nadaljnjem besedilu:
prva premostitvena dokapitalizacija).

Grski organi so 10. maja 2012 Komisijo uradno obvestili o pismu o zavezi, ki ga je GSFS izdal za banko Piraeus.
Ker je bil ukrep Ze izveden, ga je Komisija evidentirala kot nepriglaeno pomo¢ (zadeva SA.34826 (2012/NN)).

Komisija je s sklepom z dne 27. julija 2012 zacela formalni postopek preiskave v zvezi s prvo premostitveno
dokapitalizacijo (v nadaljnjem besedilu: sklep o zacetku postopka Piraeus) (°).

GSEFS je decembra 2012 banki Piraeus odobril drugo premostitveno dokapitalizacijo v vi$ini 1 553 milijonov EUR
(v nadaljnjem besedilu: druga premostitvena dokapitalizacija). 21. decembra 2012 je banki Piraeus tudi izdal pismo
o zavezi, s katerim se je zavezal, da bo udelezen pri povecanju delniskega kapitala banke in zamenljivih kapitalskih
instrumentih, ki bodo izdani, v skupnem znesku do 1 082 milijonov EUR (°). Gr3ki organi so navedene ukrepe
Komisiji priglasili 20. decembra 2012 ().

Banka Piraeus je septembra 2012 sporocila, da namerava od druzbe Société Générale S.A. (v nadaljnjem besedilu:
druzba Société Générale) prevzeti banko Geniki. Komisija je med septembrom in oktobrom opravila Stevilne
telekonference in izmenjave elektronske poste s predstavniki grskih organov in banke Piracus v zvezi s prevzemom
banke Geniki.

(100 Banka Piraeus je 19. oktobra 2012 z druzbo Société Générale podpisala pogodbo o nakupu delnic v zvezi s

prevzemom celotnega deleza druzbe Société Générale (99,08 %) v banki Geniki.

(11)  Sluzbe Komisije so 12. decembra 2012 Gr¢iji poslale dopis, ki je vkljuceval predhodno oceno prevzema banke

Geniki.

(12)  Banka Piracus je 26. februarja 2013 obvestila Komisijo o svojih namenih prevzema Millennium Bank Greece S.A.

(v nadaljnjem besedilu: banka MBG). Komisija je opravila ve¢ telekonferenc in izmenjav elektronske poste z grskimi
organi in banko Piraeus v zvezi s prevzemom banke MBG.

(13)  Sluzbe Komisije so 25. marca 2013 Griji poslale dopis, ki je vkljuceval predhodno oceno prevzema banke MBG.

()

()
©)

()

Grcija je 2. septembra 2009 priglasila vrsto sprememb ukrepov podpore in njihovo podaljsanje do 31. decembra 2009, ki so bili

odobreni 18. septembra 2009 (glej odlocbo Komisije z dne 18. septembra 2009 o drzavni pomoci N 504/2009, ,PodaljSanje in
sprememba ukrepov podpore za kreditne institucije v Gréiji (UL C 264, 6.11.2009, str. 5)). Komisija je 25. januarja 2010 odobrila drugo
podaljsanje ukrepov podpore do 30. junija 2010 (glej sklep Komisije z dne 25. januarja 2010 o drzavni pomo¢i N 690/2009,
,PodaljSanje ukrepov podpore za kreditne institucije v Greiji* (UL C 57, 9.3.2010, str. 6)). Komisija je 30. junija 2010 odobrila vrsto
sprememb ukrepov podpore in njihovo podaljsanje do 31. decembra 2010 (glej sklep Komisije z dne 30. junija 2010 o drzavni
pomoci N 260/2010, ,Podaljsanje ukrepov podpore za kreditne institucije v Greiji (UL C 238, 3.9.2010, str. 3)). Komisija je 21. decembra
2010 odobrila podalj$anje ukrepov podpore do 30. junija 2011 (glej sklep Komisije z dne 21. decembra 2010 o drzavni pomoci SA
31998 (2010/N), ,Cetrto podaljsanje ukrepov podpore za kreditne institucije v Gréiji* (UL C 53, 19.2.2011, str. 2)). Komisija je 4. aprila
2011 odobrila spremembo (glej sklep Komisije z dne 4. aprila 2011 o drzavni pomoci SA.32767 (2011/N), ,Sprememba ukrepov
podpore za kreditne institucije v Gréiji (UL C 164, 2.6.2011, str. 8)). Komisija je 27. junija 2011 odobrila podaljsanje ukrepov podpore
do 31. decembra 2011 (glej sklep Komisije z dne 27. junija 2011 o drzavni pomoc¢i SA.33153 (2011/N), ,Peto podaljSanje ukrepov
podpore za kreditne institucije v Gréiji* (UL C 274, 17.9.2011, str. 6)). Komisija je 6. februarja 2012 odobrila podaljsanje ukrepov
podpore do 30. junija 2012 (glej sklep Komisije z dne 6. februarja 2012 o drzavni pomoci SA.34149 (2011/N), ,Sesto podaljsanje
ukrepov podpore za kreditne institucije v Greiji (UL C 101, 4.4.2012, str. 2)). Komisija je 6. julija 2012 odobrila podaljsanje ukrepov
podpore do 31. decembra 2012 (glej sklep Komisije z dne 6. julija 2012 o drzavni pomoci SA.35002 (2012/N) — Gréija, ,Podaljsanje
sheme pomoci za kreditne institucije v Grciji“ (UL C 77, 15.3.2013, str. 14)). Komisija je 22. januarja 2013 odobrila podaljsanje jamstvene
sheme in sheme obligacijskih posojil do 30. junija 2013 (glej sklep Komisije z dne 22. januarja 2013 o drzavni pomoci SA.35999
(2012|N) - Gr¢ija, ,PodaljSanje jamstvene sheme in sheme obligacijskih posojil za kreditne institucije v Greiji (UL C 162, 7.6.2013, str. 6)).
Komisija je 25. julija 2013 odobrila podaljSanje jamstvene sheme in sheme obligacijskih posojil do 31. decembra 2013 (glej sklep
Komisije z dne 25. julija 2013 o drzavni pomoci SA.36956 (2013|N) — Grcija, ,Podaljsanje jamstvene sheme in sheme obligacijskih posojil
za kreditne institucije v Greiji®, Se neobjavljen). Komisija je 14. januarja 2014 odobrila podaljSanje jamstvene sheme in sheme obligacij-
skih posojil do 30. junija 2014 (glej sklep Komisije z dne 14. januarja 2014 o drzavni pomoci SA.37958 (2013/N) - Grcija,
,Podaljsanje jamstvene sheme in sheme obligacijskih posojil za kreditne institucije v Greiji‘, Se neobjavljen).

Glej opombo 1.

Sporocilo za javnost GSFS, 24. december 2012, na voljo na spletnem naslovu: http:[//www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.
pdf.

Komisija je navedene ukrepe evidentirala kot zadevo SA.36005 (2013/NN).


http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf
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(14) Banka Piraeus je 22. aprila 2013 sporocila, da je sklenila pogodbo z Millennium Banco Comercial Portugues (v
nadaljnjem besedilu: banka BCP) v zvezi s prevzemom celotnega delniskega kapitala banke MBG in udelezbo banke
BCP v prihodnjem povecanju kapitala banke Piraeus.

(15)  GSEFS je 3. junija 2013 prvo in drugo premostitveno kapitalizacijo delno pretvoril v lastniski kapital v skupnem
znesku 5 891 milijonov EUR. Banki Piraeus je tudi zagotovil dodatni znesek v visini 1 094 milijonov EUR, kot se
je zavezal, ko je banka Piraeus prevzela dobri del Agricultural Bank of Greece (v nadaljnjem besedilu: banka ATE)
in grskih podruZznic treh ciprskih bank (glej oddelek 1.2). Poleg tega so zasebni vlagatelji vlozZili 1 444 milijonov
EUR. Skupna dokapitalizacija je znasala 8 429 milijonov EUR in se navaja kot ,dokapitalizacija iz pomladi 2013“.

(16)  Grski organi so 19. decembra 2013 Komisiji predlozili informacije o pogojih dokapitalizacije iz pomladi 2013.

(17)  Grski organi so koné¢ni nacrt prestrukturiranja banke Piraeus (v nadaljnjem besedilu: nacrt prestrukturiranja)
Komisiji predlozili 25. junija 2014. Istega dne so predlozili informacije o ELA z drzavnim jamstvom. Navedli
so, da nameravajo banki Piracus Se naprej zagotavljati tako likvidnostno pomo¢, pa tudi drzavna jamstva za
dolzniske instrumente in drZavna obligacijska posojila na podlagi programa pomoci grskim bankam.

(18)  Komisija je med upravnim postopkom opravila Stevilne sestanke, telekonference in izmenjave elektronske poste s
predstavniki gr$kih organov in banke Piraeus.

(19)  Grcija je privolila, da se ta sklep izjemoma sprejme samo v angleskem jeziku.

1.2 POSTOPEK V ZVEZI S PREVZETIMI PODJET]JI
1.2.1 Postopek v zvezi z banko ATE

(20)  Grcija je aprila 2011 dokapitalizirala banko ATE s 1 445 milijoni EUR (znesek, ki je vkljuceval 675 milijonov EUR,
prvotno odobrenih na podlagi grike sheme dokapitalizacije). Poleg tega je banka ATE prejela likvidnostno pomo¢ v
visini 6 103 milijonov EUR. Komisija je s sklepom z dne 23. maja 2011 odobrila navedene ukrepe na podlagi
nacrta prestrukturiranja banke ATE (v nadaljnjem besedilu: sklep o prestrukturiranju banke ATE) (%).

(21)  Grcija je 29. decembra 2011 sodelovala pri novi izdaji delnic s pravico prednostnega nakupa banke ATE v visini
290 milijonov EUR.

(22)  Gr¢ija je 22. marca 2012 predlozila porocilo Banke Gréije, v katerem je bilo predlagano reSevanje banke ATE s
postopkom nakupa in prevzema (°) izbranih sredstev in obveznosti banke ATE (v nadaljnjem besedilu: prenesene
dejavnosti banke ATE), medtem ko bi bila preostala sredstva in obveznosti reSeni prek slabe banke.

(23) Banka Piracus je julija 2012 napovedala prevzem s pripojitvijo dobrega dela banke ATE, ki je bila dana v
likvidacijo.

(24)  GSFS se je takrat zavezal, da bo kril kapitalske potrebe banke Piracus, izhajajoce iz pridobljenih sredstev. Banka
Gréije je 27. januarja 2013 ugotovila, da kapital, potreben za regulativne namene zaradi prevzema prenesenih
dejavnosti banke ATE, znasa 570 milijonov EUR, ki jih bo kril GSFS.

(25)  Komisija je s sklepom z dne 3. maja 2013 ('%) (v nadaljnjem besedilu: sklep o likvidaciji banke ATE) sklenila, da
ukrepi podpore, odobreni ob prenosu prenesenih dejavnosti banke ATE, ne pomenijo drzavne pomoci za banko
Piraeus, ampak za prenesene dejavnosti banke ATE. Poleg tega je ugotovila, da bi bila pomo¢ zdruzljiva z
notranjim trgom, ¢e nacrt prestrukturiranja banke Piracus, ki zdaj vkljuc¢uje prenesene dejavnosti banke ATE,
omogoda ponovno vzpostavitev njenega dolgoroéno uspesnega poslovanja.

(26)  GSFS je junija 2013 v banko Piraeus vlozil 570 milijonov EUR v okviru dokapitalizacije iz pomladi 2013 (1).

(%) Sklep Komisije z dne 23. maja 2011 o drzavni pomoc¢i SA.31154, ,Prestrukturiranje Agricultural Bank of Greece* (UL C 317,
29.10.2011, str. 4).

(°) Postopek nakupa in prevzema je postopek reSevanja, ki obsega opredelitev visokokakovostnih sredstev in obveznosti v pravnem
subjektu, ki je predmet likvidacije, in njihovo licitacijo, da se prenesejo na druzbo z uspe$nim poslovanjem.

(1% Sklep Komisije z dne 3. maja 2013 o drzavni pomoci SA.35460, ,Pomoc za likvidacijo za reSevanje ATE Bank“ (UL C 261,
10.9.2013, str. 1).

(") Glej oddelek 2.3.3.3.
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1.2.2 Postopek v zvezi z grskimi posli Bank of Cyprus, Cyprus Popular Bank in Hellenic Bank (v nadalj-
njem besedilu: tri ciprske banke)

(27)  Po izrednem sestanku Euroskupine ('?) 15. marca 2013 so ciprski organi in Evropska unija, Mednarodni denarni
sklad (v nadaljnjem besedilu: MDS) in Evropska centralna banka (v nadaljnjem besedilu: ECB) dosegli politi¢ni
dogovor o politiki, ki bo podlaga za prihodnji program makroekonomskega prilagajanja. Med drugim so se zlasti
dogovorili, da bodo posli treh ciprskih bank v Grciji preneseni na grsko banko.

(28)  Banka Piracus in druge gr3ke banke so izrazile interes za prevzem poslov treh ciprskih bank v Gréiji.

(29)  GSFS je 22. marca 2013 privolil v to, da banka Piraeus izdela ponudbo za prevzem grskih podruznic, vlog in
posojil treh ciprskih bank. Ponudba banke Piraeus je bila pogojena s tem, da GSFS zagotovi lastniski kapital za
banko Piraeus v znesku, ki je enak ceni, placani za lastniski kapital prevzetega podjetja.

(30)  Grski organi in GSFS so sluzbe Komisije podrobno obvescali o razvoju dogodkov in pogojih prevzema.

(31)  Banka Piracus je 26. marca 2013 z vsako od treh ciprskih bank podpisala pogodbo o prodaji in prenosu v zvezi z
njihovimi gr$kimi dejavnostmi (vloge, posojila in mreza podruznic).

(32) Kot je bilo dogovorjeno marca 2013, je GSFS v banko Piraeus vlozil kapital v vi§ini 524 milijonov EUR (*3), da bi
lahko izpolnjevala kapitalske potrebe, nastale zaradi prevzema navedenih sredstev.

2. OPIS
2.1 BANKA PIRAEUS IN NJENE TEZAVE
2.1.1 Splosno ozadje grskega ban¢nega sektorja

(33) Realni bruto domaci proizvod Gréije (v nadaljnjem besedilu: BDP) se je od leta 2008 do leta 2012 zmanjsal za
20 %, kot je prikazano v preglednici 1. Zaradi tega so se grske banke spopadale s hitro rastoco stopnjo nevracila
posojil za grska gospodinjstva in podjetja (14). Ta razvoj dogodkov je negativno vplival na donosnost sredstev
grskih bank in privedel do kapitalskih potreb.

Preglednica 1
Rast realnega BDP v Gr¢iji, 2008-2013

Grcija 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rast realnega BDP, v % -0,2 -31 - 49 -7.1 -70 -39

Vir: Eurostat, na voljo na spletnem naslovu: http:/[epp.eurostat.ec.europa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=
1&language=en&pcode=tec00115

(34) Poleg tega je Gréija februarja 2012 izvedla izmenjavo obveznic z zasebnim sektorjem, kar je znano kot udelezba
zasebnega sektorja (v nadaljnjem besedilu: program PSI). Grske banke so sodelovale v programu PSI, v katerem je
grska vlada obstojecim zasebnim imetnikom obveznic ponudila nove vrednostne papirje (vkljuéno z novimi
grskimi drzavnimi obveznicami (v nadaljnjem besedilu: GDO), vrednostnimi papirji, vezanimi na BDP, in obvez-
nicami PSI, ki jih je izdal evropski instrument za finanéno stabilnost (v nadaljnjem besedilu: EFSF)) v zameno za
obstoje¢e GDO s 53,5-odstotno nominalno diskontno stopnjo in dalj§imi ro¢nostmi (*°). Grski organi so rezultate
navedene izmenjave obveznic objavili 9. marca 2012 (!). Izmenjava je povzrodila velike izgube za imetnike
obveznic (ki jih je Banka Gr¢ije ocenila na povpre¢no 78 % nominalne vrednosti starih GDO za grske banke)
in kapitalske potrebe, ki so bile vknjiZene za nazaj v ra¢unovodske izkaze grskih bank za leto 2011. Skupne
izgube glavnih grskih bank zaradi PSI so povzete v preglednici 2.

('?) Sestanek Euroskupine je sestanek finan¢nih ministrov euroobmodja, tj. drzav ¢lanic, ki so euro prevzele kot svojo uradno valuto.

(*) Glej oddelek 2.3.3.3.

(%) Evropska komisija — Generalni direktorat za gospodarske in financne zadeve: Drugi program gospodarske prilagoditve za Grcijo — marec
2012, str. 17, na voljo na spletnem naslovu:
http://ec.europa.cu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.pdf.

(") Glej oddelek II ,Prestrukturiranje grikega drzavnega dolga“ v Porocilu o dokapitalizaciji in prestrukturiranju grskega bancnega sektorja,
Banka Grcije, december 2012, na voljo na spletnem naslovu: http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_
recapitalisation_and_restructuring.pdf.

(*%) Sporocilo za javnost ministrstva za finance z dne 9. marca 2012, na voljo na spletnem naslovu: http:/fwww.pdma.gr/attachments|
article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
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Preglednica 2
Skupne izgube glavnih grskih bank zaradi PSI (v milijjonih EUR)
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NBG 13748 1001 14749 | 10985 751 11 735 161,0 11,0
Eurobank | 7 001 335 7 336 5517 264 5781 164,5 7,5
Alpha 3898 2145 6 043 3087 1699 4786 105,7 8,1
Piraeus 7063 280 7 343 5686 225 5911 226,0 12,0
ATEbank | 5164 608 5772 3873 456 4329 1144 17,1
Geniki 384 7 391 287 5 292 78,1 8,9
MBG 185 0 185 137 0 137 29 2,2
Vir:  Banka Grcije, Porocilo o dokapitalizaciji in prestrukturivanju grskega bancnega sektorja, december 2012, str. 14.
(35)  Ker so se grike banke zaradi programa PSI in nadaljevanja recesije spopadale z velikimi kapitalskimi primanjkljaji,

(/) Glej opombo 14, str. 106.

so bila z memorandumom o gospodarskih in finan¢nih politikah (v nadaljnjem besedilu: MEFP) drugega programa
prilagoditve za Grcijo, ki so ga 11. marca 2012 sklenili grska vlada, Evropska unija, MDS in ECB, zagotovljena
sredstva za dokapitalizacijo navedenih bank. Grski organi so skupne potrebe po dokapitalizaciji bank in stroske
reSevanja, ki naj bi se financirali na podlagi navedenega programa, ocenili na 50 milijard EUR (!7). Navedeni znesek
je bil izracunan na podlagi stresnega testa, ki ga je opravila Banka Gréije za obdobje od decembra 2011 do
decembra 2014 (v nadaljnjem besedilu: stresni test iz leta 2012) in je temeljil na napovedi izgube iz posojil, ki jo je
opravila druzba Blackrock ('¥). Sredstva za dokapitalizacijo grskih bank so na voljo prek GSFS. V preglednici 3 je

povzet izracun kapitalskih potreb za glavne grike banke, kot izhajajo iz stresnega testa iz leta 2012.

Preglednica 3

Stresni test iz leta 2012: kapitalske potrebe glavnih grskih bank (v milijonih EUR)
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NBG 7287 | =11735| 1646 - 8366 5390 4681 8657 9756
Eurobank 3515 | - 5781 830 - 8226 3514 2 904 2595 5839
Alpha 4526 -4786 673 -8493 3115 2428 2033 4571

('%) Glej opombo 15.
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Piraeus 2615| -5911| 1005| -6281 2565 1080 2 408 7 335
ATEbank 378 | —4329 836 | —3383 2344 468 1234 4920
Geniki 374 -292 70| -1552 1309 - 40 150 281
MBG 473 -137 0 - 638 213 -79 230 399

Vir:  Banka Grcije, Porocilo o dokapitalizaciji in prestrukturiranju grskega bancnega sektorja, december 2012, str. 8.

(36) V skladu z MEFP iz marca 2012 bodo imele ,banke, ki predloZijo izvedljive nacrte za zbiranje kapitala, [...]
moznost, da zaprosijo za javno pomo¢ in jo prejmejo na nacin, s katerim se ohranijo spodbude za zasebni sektor
za vlaganje kapitala in tako zmanj$a breme za davkoplacevalce* (1°). Banka Grcije je ugotovila, da so samo Stiri
najveje banke (Eurobank, National Bank of Greece, banka Piracus in Alpha Bank) predlozile izvedljive nacrte za
zbiranje kapitala (%). Prvo dokapitalizacijo GSFS so prejele maja 2012.

(37)  Domace vloge v bankah v Gr¢iji so se od konca leta 2009 do junija 2012 zmanjale za skupaj 37 % zaradi recesije
in politine negotovosti. Navedene banke so morale placevati visje obrestne mere, ¢e so Zelele ohraniti vloge.
Stroski vlog so se povecali, zaradi Cesar se je zmanjsala neto obrestna marza bank. Ker so grske banke izgubile
dostop do financiranja na medban¢nih trgih, so postale v celoti odvisne od financiranja iz Eurosistema (*!), vedno
vedji del tega financiranja pa je bil v obliki ELA z drzavnim jamstvom, ki jo je odobrila Banka Gréije.

(38) Gr¢ija je 3. decembra 2012 zaclela izvajati program odkupa novih GDO, ki so jih vlagatelji prejeli v okviru
programa PSI, po cenah, ki so se gibale od 30,2 % do 40,1 % njihove nominalne vrednosti (??). Grske banke so
sodelovale pri navedenem programu odkupa, ki je pokazal nadaljnje izgube v njihovih bilancah stanja, ker je vecina
racunovodske izgube (tj. razlike med trzno vrednostjo in nominalno vrednostjo), vknjizene za te nove GDO v &asu
programa PSI, postala dokon¢na in nepreklicna (23).

(39) Decembra 2012 so $tiri najvecje grske banke prejele drugo premostitveno dokapitalizacijo GSEFS.

(40)  Spomladi 2013 je bila premostitvena dokapitalizacija $tirih bank pretvorjena v trajno dokapitalizacijo v navadnih
delnicah, pri ¢emer je imel GSFS v vsaki od stirih bank ve¢ kot 80-odstotni delez. Za banke, ki jim je uspelo
pritegniti vnaprej doloceni znesek zasebnega kapitala (banka Piraeus, Alpha Bank in National Bank of Greece), je
GSFS prejel neglasovalne delnice, zasebnim vlagateljem pa so bili odobreni nakupni boni za delnice GSFS.

(41)  Banka Gr¢ije je julija 2013 najela svetovalca za izvedbo diagnosti¢ne Studije o portfeljih posojil vseh grskih bank.
Svetovalec je pripravil napovedi kreditne izgube za portfelje domacih posojil vseh grskih bank in posojila z grskim
tveganjem v tujih podruznicah in héerinskih druzbah za obdobje treh let in pol in za cas trajanja posojila. Z
analizo so bile pripravljene napovedi kreditne izgube na podlagi dveh makroekonomskih scenarijev, tj. osnovnega
in neugodnega. Banka Grcije je napovedi kreditne izgube za portfelje tujih posojil ocenila na podlagi nekaterih
podatkov svetovalca.

() Glej opombo 14, str. 104.

(*% Glej opombo 15.

(?') Evropska centralna banka in drzavne centralne banke skupaj tvorijo Eurosistem, centralnoban¢ni sistem euroobmogja.

(*?) Sporocilo za javnost ministrstva za finance z dne 3. decembra 2012, na voljo na spletnem naslovu: http://www.pdma.gr/
attachments/article/248 Press%20Release%20-%20December%2003.pdf.
Zaradi odkupa lastnega dolga po ceni, ki je bila precej pod nominalno vrednostjo, se je dolg Gréije precej zmanjsal.

(*) Ce tak odkup ne bi bil izveden, bi se lahko trzna vrednost teh novih GDO povecala, odvisno od razvoja trznih parametrov, kot so
obrestne mere in verjetnosti neplacila Grcije.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
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(42) Banka Gr¢ije je na podlagi ocene napovedi kreditne izgube, ki jo je opravil svetovalec, jeseni 2013 zacela nov
stresni test (v nadaljnjem besedilu: stresni test iz leta 2013), da bi ocenila trdnost kapitalskega polozaja grskih bank
na podlagi osnovnega in neugodnega scenarija. Banka Grcije je oceno kapitalskih potreb opravila s strokovno
pomogjo drugega svetovalca.

(43)  Klju¢ne komponente ocene kapitalskih potreb na podlagi stresnega testa iz leta 2013 so bile (i) napovedi kreditne
izgube (%) za portfelje posojil bank na konsolidirani podlagi za grsko in tuje tveganje, brez obstojecih rezervacij za
posojila, ter (i) ocenjena donosnost iz poslovanja bank za obdobje od junija 2013 do decembra 2016 na podlagi
zadrzane prilagoditve nacrtov prestrukturiranja, ki so bili Banki Grcije predloZeni v cetrtem Cetrtletju 2013. V
preglednici 4 je povzet izraun kapitalskih potreb za glavne grske banke na konsolidirani podlagi v osnovnem
scenariju za stresni test iz leta 2013.

Preglednica 4
Stresni test iz leta 2013: kapitalske potrebe grskih bank na konsolidirani podlagi v osnovnem scenariju
(v milijonih EUR)
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NBG () 4 821 8134 -8745 -3100 1451 4743 2183
Eurobank (%) 2228 7 000 -9519 -1628 2106 3133 2 945
Alpha 7 380 10 416 -14720 -2936 4047 4450 262
Piraeus 8294 12 362 -16 132 -2342 2658 5265 425
(") Ucinek napovedi kreditne izgube za tuje tveganje je bil izra¢unan po obracunu tujih davkov in ob upostevanju zavez glede
odprodaje, ki so bile takrat zagotovljene generalnemu direktoratu za konkurenco.
(%) Rezervacije banke NBG za izgube iz posojil na dan 30. junija 2013 pred rezervacijami bank First Business Bank in Probank.
(}) Rezervacije banke Eurobank za izgube iz posojil na dan 30. junija 2013 pred rezervacijami bank New Hellenic Postbank in
New Proton Bank, ki sta bili prevzeti avgusta 2013.
Vir:  Banka Grcije, Stresni test grskega bancnega sektorja iz leta 2013, marec 2014, str. 42.

(44) Banka Grcije je 6. marca 2014 objavila rezultate stresnega testa iz leta 2013 in banke pozvala, naj do sredine
aprila 2014 predlozijo svoje nacrte za zbiranje kapitala za kritje kapitalskih potreb na podlagi osnovnega scenarija.

(45)  Banke so od konca marca 2014 do zacetka maja 2014 izvedle povecanje kapitala.

2.1.2 Upravicenec
(46) Banka Piracus zagotavlja univerzalne banc¢ne storitve, predvsem v Gréiji, srednji, vzhodni in jugovzhodni Evropi

(Romunija, Bolgarija, Srbija, Albanija, Ukrajina in Ciper) ter Egiptu. Ponuja vse ban¢ne in finan¢ne produkte ter
storitve za gospodinjstva in podjetja. Dejavna je na podrocjih bancnega poslovanja za prebivalstvo, ban¢nega
poslovanja za podjetja in zasebnega banénistva, upravljanja premozZenja, zakladniStva in investicijskega banénistva.
Banka Piraeus je registrirana v Grciji, njene delnice pa kotirajo na atenski borzi. Na dan 30. decembra 2012 je
imela skupaj 18 597 zaposlenih (»°).

(** Vklju¢no s pri¢akovano izgubo iz naslova izdajanja novih posojil v Greiji v obdobju od junija 2013 do decembra 2016.
(*%) Letno porocilo za leto 2012, http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/annud-reports.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
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(47)

(48)

Banka Piracus je sodelovala v programu PSI, v katerem je izmenjala GDO in drzavna posojila z nominalno
vrednostjo v visini 7,7 milijarde EUR. Njeni skupni stroski v zvezi s PSI so znasali priblizno 5 911 milijonov
EUR pred obdav¢itvijo in so bili v celoti knjizeni v izkazih za leto 2011 (). Banka Piracus je v ¢asu programa
odkupa iz decembra 2012 prodala nove GDO, ki jih je prejela v okviru PSI, po mo¢no diskontirani nominalni

vrednosti. Navedena prodaja je pokazala njene izgube pri novih GDO.

Kljuéni podatki za banko Piracus iz decembra 2010, decembra 2011, decembra 2012 in decembra 2013 (kon-

solidirani podatki) so prikazani v preglednici 5.

Preglednica 5
Kljuéni podatki za banko Piraeus za leta 2010, 2011, 2012 in 2013

Poslovni izid

(v milijonih EUR) 2010 2011 2012 (%) 2013 (%)
Cisti prihodki iz obresti 1207 1194 1047 1664
Skupni prihodki iz 1510 1245 1921 2205
poslovanja
Skupni odhodki iz (884) (840) (931) (1 680)
poslovanja
Prihodki pred 625 405 989 525
rezervacijami
Izgube zaradi oslabitev za (611) (1973) (2519 (2 536)
kritje kreditnega tveganja
Izgube zaradi oslabitev pri (5911)
GDO in posojilih,
upraviCenih do PSI
Slabo ime 351 3810
Cisti dobicek/izguba (21) (6 618) (507) 2 546

Izbrani podatki o obsegu

31. december 2010

31. december 2011

31. december 2012 (¥)

31. december

(v milijonih EUR) 2013 (**)
Neto posojila in predpla- 40 150 35634 44 613 62 366
¢ila strankam skupaj
(neto)
Vloge 29 475 21796 36 971 54279
Sredstva skupaj 57 561 49 352 70 408 92010
Lastniski kapital skupaj (1) 3273 (1 940) (2 316) 8 543

(") Zaleto 2012 ta znesek ne vkljuc¢uje dveh premostitvenih dokapitalizacij, ki jih je prejela banka Piraeus. Znesek za leto 2013

vkljucuje celotno dokapitalizacijo iz pomladi 2013.

(*) Vkljuéno z bankama ATE in Geniki.
(**) Vklju¢no z bankama ATE in Geniki, grikimi podruznicami treh ciprskih bank in banko MBG.
Vir: Letni porocili za leti 2011 in 2012, raunovodski izkazi za leto 2013.

(*%) Glej preglednico 2.
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(49) Iz preglednice 5 je razvidno, da je imela banka Piraeus poleg velikih izgub, ki jih je leta 2011 vknjizila zaradi
programa PSI (5 911 milijonov EUR (?’)), do sredine leta 2012 tezave zaradi upadanja prihodkov (med drugim
zaradi vi§jih stroskov vlog) ter visokih in rastocih izgub zaradi oslabitve njenega portfelja posojil v Gréiji in tujini.
Likvidnostni poloZaj banke so mo¢no prizadeli odlivi vlog. Navedeni polozaj se je nekoliko izboljsal, ko je banka
Piracus julija 2012 zacela s prevzemi.

(50) Banka Gr¢ije je na podlagi stresnega testa iz leta 2013 kapitalske potrebe banke Piraeus ocenila na 465 milijonov
EUR v osnovnem scenariju.

(51)  Banka Piraeus je marca 2014 izvedla povecanje kapitala v vi$ini 1 752 milijjonov EUR, da bi pokrila kapitalske
potrebe, navedene v uvodni izjavi 50, in odplacala 940 milijonov EUR v prednostnih delnicah, ki jih je imela
Gréija (8). V nasprotju s povecanjem kapitala banke Eurobank aprila 2014 GSFS banki Piracus ni izdal zaveze, da
bo vlozil kapital v okviru povecanja kapitala v primeru nezadostnega zasebnega povprasevanja. Povecanje njenega
kapitala je bilo dosezeno s ponudbo kapitala brez predkupne pravice (tj. povecanje kapitala z odpovedjo pred-
kupne pravice delni¢arjev) za mednarodne vlagatelje in z javno ponudbo v Gréiji. Vpisna cena je bila dolo¢ena na
1,7 EUR na delnico.

(52) Po povelanju kapitala je banka Piraeus 22. maja 2014 sporocila, da je odkupila prednostne delnice Gréije v
skupnem znesku 750 milijonov EUR (*).

2.2 PREVZEMI GRSKIH BANCNIH DEJAVNOSTI S STRANI BANKE PIRAEUS
2.2.1 Prevzem banke ATE

(53) Banko ATE je leta 1929 ustanovila Grcija kot nepridobitno organizacijo. Do zgodnjih 90. let je bila banka ATE
specializirana finan¢na institucija, ki je podpirala razvoj kmetijskega sektorja v imenu grske drzave. Decembra
2000 je bila uvrs¢ena na atensko borzo. 14. novembra 2011 je bila Gréija glavni delnicar banke ATE z 89,9-
odstotnim delezem.

(54) Banka ATE je opravljala vse ban¢ne dejavnosti, za prebivalstvo in podjetja, zagotavljala finan¢ne storitve, kot so
zavarovalne dejavnosti in dajanje v najem, ter pridobila velike deleze v druzbah, ki delujejo v nefinan¢nih sektorjih,
vklju¢no z industrijo proizvodnje sladkorja in mleka.

(55) Julija 2012 je banka ATE svoje storitve ponujala prek svoje mreze 468 podruznic in zaposlovala 5 024 oseb. Julija
2012 so njene skupne vloge znasale 14,9 milijarde EUR v skupnih sredstvih v visini 21,8 milijarde EUR (7).

(56)  Banka ATE je od leta 2006 svoje storitve ponujala tudi zunaj Grcije s 74-odstotnim delezem v ATE Bank Romania
ter 20,3-odstotnim deleZem navadnega delniskega kapitala in 25 % prednostnih delnic v AIKBanka Serbia.

(57) Tezave banke ATE so se pojavile pred grsko dolznisko krizo, predvsem zaradi slabe kakovosti sredstev in
tradicionalno nizke donosnosti pred oslabitvijo. Poleg tega je grika dolzniska kriza prizadela vse grske banke,
vkljuéno z banko ATE, na dva nacina: (i) izguba dostopa Gr¢ije do mednarodnih trgov dolzniskih vrednostnih
papirjev je hudo prizadela likvidnostni polozaj grskih bank ter (i) poslabsala se je kakovost sredstev in povecale so
se oslabitve.

(58)  Grcija je aprila 2011 dokapitalizirala banko ATE s 1 445 milijoni EUR (ki so vkljucevali 675 milijonov EUR,
prvotno odobrenih na podlagi grskega ukrepa dokapitalizacije). Poleg tega je banka ATE prejela likvidnostno
pomo¢ v visini 6 103 milijonov EUR. Komisija je navedene ukrepe odobrila v sklepu o prestrukturiranju banke
ATE.

(590  Kljub temu se je kapitalski polozaj banke ATE v drugi polovici leta 2011 poslabsal predvsem zaradi njenega
sodelovanja v programu PSI. Kot je prikazano v preglednici 2, so njeni skupni stroski v zvezi s PSI znasali
priblizno 4 329 milijonov EUR pred obdav¢itvijo in so bili v celoti knjizeni v izkazih za leto 2011. Kot je
prikazano v preglednici 3, so bile kapitalske potrebe prenesenih dejavnosti banke ATE ocenjene na 4 920 mili-
jonov EUR.

(60)  Grdija je 22. marca 2012 predlozila porocilo Banke Gréije, v katerem je bilo predlagano re$evanje banke ATE s
postopkom nakupa in prevzema v zvezi s prenesenimi dejavnostmi banke ATE, medtem ko bi se preostala sredstva
in obveznosti reSevali prek slabe banke. Banka Piraeus in druga velika grika banka sta GSFS predlozili nezavezujoci
ponudbi. Upravni odbor GSFS je 26. julija 2012 odobril ponudbo banke Piraeus.

(*’) Glej preglednico 2.

(*%) Glej oddelek 2.3.1.2 Drzavna dokapitalizacija, odobrena na podlagi ukrepa dokapitalizacije.

(*%) http:/[www.piracusbankgroup.com/en/press-office/press-release/2014/05 [apopliromi-pronomiouxon-metoxon-ellinikou-dimosiou.
(*°) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 40.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/press-release/2014/05/apopliromi-pronomiouxon-metoxon-ellinikou-dimosiou
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(61) Banka Grcije je 27. julija 2012 izvedla prenos prenesenih dejavnosti banke ATE na banko Piraeus (3!).

(62)  Ker so prenesene dejavnosti banke ATE vsebovale manj sredstev po posteni vrednosti kot obveznosti, je moral
GSFS v skladu s sklepom Banke Gr¢ije z dne 28. januarja 2013 nadomestiti razliko med prenesenimi sredstvi in
prenesenimi obveznostmi, tj. likvidnostno vrzel. Banka Gréije je na podlagi revidiranih podatkov ugotovila, da bo
likvidnostna vrzel 7 471 milijonov EUR, in GSFS je banki Piraeus odobril obveznice evropskega instrumenta za
finan¢no stabilnost (v nadaljnjem besedilu: obveznice EFSF), vredne 7 471 milijonov EUR.

(63)  Poleg tega se je GSFS zavezal, da bo banki Piracus zagotovil kapital za kapitalizacijo prenesenih dejavnosti banke
ATE v visini do 9 %. Navedeni znesek je bil najprej ocenjen na 500 milijonov EUR, vendar je bil kon¢ni znesek
dolo¢en na 570 milijonov EUR. GSFS je v banko Piraeus vlozil kon¢ni znesek v zameno za navadne delnice v
okviru dokapitalizacije iz pomladi 2013.

(64) Banka Piraeus je prenesene dejavnosti banke ATE prevzela za nakupno ceno 95 milijonov EUR.

2.2.2 Prevzem banke Geniki

(65) Banka Geniki je bila ustanovljena leta 1937. Zagotavljala je financne storitve v sektorjih ban¢nega poslovanja za
prebivalstvo, ban¢nega poslovanja za podjetja in storitev kapitalskega trga. Druzba Société Générale je leta 2004
pridobila vecino delnic banke Geniki. Banka Geniki je imela na dan 31. decembra 2012 104 podruznice in 1 391
zaposlenih (*2). Skupna sredstva so znasala 2,6 milijarde EUR, skupna neto posojila 1,9 milijarde EUR in vloge
priblizno 2 milijardi EUR (*3).

(66)  Grska dolzniska kriza je zelo negativno vplivala na uspe$nost banénega sektorja. Poleg tega je sodelovanje grskih
bank v programu PSI povzrocilo hitro poslabsanje njihovega kapitalskega poloZaja. Kot je prikazano v preglednici
2, so skupni stroski banke Geniki v zvezi s PSI znasali priblizno 292 milijonov EUR pred obdav¢itvijo in so bili v
celoti knjizeni v njenih izkazih za leto 2011. Kot je prikazano v preglednici 3, je bil znesek kapitalskih potreb
banke Geniki ocenjen na 281 milijonov EUR in izra¢unan na podlagi stresnega testa, ki ga je opravila Banka Gréije.

(67)  Druzba Société Générale se je junija 2012 v poskusu, da bi prodala banko Geniki, obrnila na vse tiri velike grske
banke. Za prevzem banke Geniki se je zanimala samo banka Piraeus.

(68)  Pogajanja med druzbo Société Générale in banko Piraeus za prodajo banke Geniki so 19. oktobra 2012 privedla
do uradnega dogovora, na podlagi katerega: (i) bo druzba Société Générale prodala in banka Piraeus kupila 99,08-
odstotni delez druzbe Société Générale v banki Geniki ter (ii) druzba Société Générale odstopila in prenesla ter
banka Piracus prevzela 100 % predplacil delniskega kapitala za banko Geniki, ki jih je Société Générale dodelila in
jih bo dodelila v prihodnosti. Société Générale je nazadnje privolila v predplacilo v viini priblizno 290 milijonov
EUR za banko Geniki in vpis obveznice, ki jo je izdala banka Piraeus, v znesku priblizno 170 milijonov EUR.
Banka Piraeus je nato banko Geniki prevzela za 1 milijon EUR.

(69) Banka Piraeus je 14. decembra 2012 sporocila, da je prevzem deleza druzbe Société Générale v banki Geniki
koncan.

2.2.3 Prevzem grskih poslov treh ciprskih bank

(70)  Bank of Cyprus, Cyprus Popular Bank in Hellenic Bank so bile ustanovljene leta 1899, leta 1901 oziroma leta
1976.

(71)  Po izrednem sestanku Euroskupine 15. marca 2013 so Evropska unija, MDS in ECB dosegli dogovor o glavnih
parametrih nacrta za reSevanje za Ciper. Grki odbor za sistemsko stabilnost (v nadaljnjem besedilu: GOSS) je
soglasno predlagal prenos grskih sredstev in obveznosti podruznic treh ciprskih bank v Greiji na obstojeco grsko
banko. Zlasti je navedel, da ,so [...] (*) z dogovorom v celoti zai¢iteni imetniki vlog v grskih podruznicah [treh
ciprskih bank], grski javni interes in finan¢na stabilnost ter da dogovor ne pomeni bremena za grski javni dolg*“.

(72)  Banka Gr¢ije je bila zadolzena za preucitev morebitnega interesa gr3kih bank in je v tem okviru objavila razpis za
zbiranje ponudb. Poleg tega je GSFS privolil v kritje kapitalskih potreb (prevzemnika), ki bi nastale zaradi prevzema
grskih podruznic treh ciprskih bank.

(') Glej uvodno izjavo 27 sklepa o likvidaciji banke ATE.

(*?) Hellenic Bank Association, podatki na voljo na spletnem naslovu: http:/[/62.1.43.74/4Statistika/UpIPDFs/network2012engl.pdf.
(**) http:/[www.geniki.gr/Portals/0/PDFs/140321_annual_results_en_2.pdf.

(*) Zaupne informacije


http://62.1.43.74/4Statistika/UplPDFs/network2012engl.pdf
http://www.geniki.gr/Portals/0/PDFs/140321_annual_results_en_2.pdf
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(73) 'V preglednici 6 so povzeta sredstva in obveznosti treh ciprskih bank, ki so bili nazadnje preneseni na banko
Piracus (v nadaljnjem besedilu: ciprske prenesene dejavnosti).

Preglednica 6

Prenesene dejavnosti treh ciprskih bank

Prenesene dejavnosti

Sredstva Vsa grska posojila, vkljuéno z najemom in faktoringom

Posojila na podroc¢ju pomorskega prometa ter druga posojila, ki izvirajo iz Grcije, se
upravljajo v Gréiji in so knjizena v ciprskem portfelju posojil

Osnovna sredstva (razen odloZenih terjatev za davek)

Obveznosti Vse vloge treh ciprskih bank, zbrane v Gréiji

Vir:  Pismo o nameri, Izlocitev in prodaja giskih sredstev ciprskih bank, 10. april 2013.

(74)  Sredstva, prenesena na banko Piracus, so znaala priblizno 18,9 milijarde EUR, obveznosti pa priblizno 15 milijard
EUR. Vendar so se stranke posla dogovorile, da bodo upostevale znesek izgub, ki je bil napovedan v porocilu
PIMCO za banke na Cipru na podlagi neugodnega scenarija (*4). Glede na porocilo PIMCO je vrednost sredstev, ki
bi bila prenesena na banko Piraeus, znaala priblizno 16,5 milijarde EUR. Prenesene obveznosti so znasale
priblizno 14,5 milijarde EUR.

(75)  21.in 22. marca 2013 so samo tri banke, med katerimi je bila banka Piraeus, predlozile nezavezujoce ponudbe.

(76)  GSFS je 22. marca 2013 privolil, da banka Piraeus prevzame posle treh ciprskih bank v Grciji. Skupno placilo
banke Piracus za prevzem ciprskih prenesenih dejavnosti je bilo 524 milijonov EUR. Zlasti je bilo dogovorjeno, da
bo banka Piraeus placala 237 milijonov EUR za prevzem prenesenih dejavnosti Bank of Cyprus, 258 milijonov
EUR za prevzem prenesenih dejavnosti Cyprus Popular Bank in 29 milijonov EUR za prevzem prenesenih dejav-
nosti Hellenic Bank.

(77)  GSFS je junija 2013 v okviru dokapitalizacije iz pomladi 2013 (*°) v banko Piraeus vlozil kapital v visini 524 mi-
lijonov EUR za kritje nakupne cene, ki jo je placala banka Piraeus.

2.2.4 Prevzem banke MBG

(78) Banka MBG je bila ustanovljena leta 2000. Na dan 31. decembra 2012 je imela 119 podruznic in 1174
zaposlenih (39).

(79)  Banka Piraeus je 22. aprila 2013 podpisala dokon¢ni dogovor z banko BCP v zvezi s prevzemom celotnega
delniskega kapitala banke MBG in udelezbo banke BCP v prihodnjem povecanju kapitala banke Piraeus.

(80)  V skladu z navedenim dogovorom bi banka BCP prispevala 400 milijonov EUR k regulatorni dokapitalizaciji banke
MBG (od katerih je banka BCP 139 milijonov EUR prispevala Ze decembra 2012) s pretvorbo podrejenih in
prednostnih posojil banke BCP v lastniski kapital banke MBG. Poleg tega bi banka MBG vse financiranje, ki ji
ga je v preteklosti zagotovila banka BCP, vrnila v dveh obrokih: 650 milijonov EUR bi placala na datum sklenitve
posla, znesek v visini priblizno 250 milijonov EUR pa bi placala v Sestih mesecih od sklenitve posla. Nazadnje,
banka BCP bi prispevala 400 milijonov EUR k dokapitalizaciji banke Piracus na podlagi zasebnega plasiranja z
izkljucitvijo predkupnih pravic. Banka Piracus bi nato v celoti dokapitalizirano banko MBG prevzela za 1 milijon
EUR.

(81) Banka Piraeus je 19. junija 2013 sporocila, da je prevzem banke MBG koncan.

(** Porocilo je 1. februarja 2013 pripravila druzba PIMCO in je naslovljeno ,Neodvisni skrbni pregled ban¢nega sistema na Cipru‘“.
Kapitalske ocene so bile pripravljene na podlagi osnovnega in neugodnega makroekonomskega scenarija. Upostevni referen¢ni datum
za oceno je bil 30. junij 2012, obdobje napovedi pa je segalo od 30. junija 2012 do 30. junija 2015.

(*%) Glej uvodno izjavo 101.

(*%) Glej prejsnjo opombo.
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2.2.5 Pregled skupnega u¢inka prevzemov

(82)  Preglednica 7 vsebuje pregled u¢inka zaporednih prevzemov na velikost in obliko banke Piraeus v Gréiji (nobeden
od prevzetih subjektov ni vkljuceval tuje aktive, razen prenesenih dejavnosti banke ATE, ki so vkljucevale majhna
romunska sredstva). Zaradi teh prevzemov ima banka Piracus zdaj najvedji trzni delez na grskem trgu vlog in

posojil.
Preglednica 7
U¢inek zaporednih prevzemov na velikost banke Piraeus v Gréiji

31.12.2012 Stanje same i . NOVA

Samo Gréija | banke Piraeus ATE Geniki Ciprske banke MBG SKUPINA
Bruto posojila 27 727 12 200 3308 24 194 4710 72138
delez nove 38 % 17 % 5% 34 % 7% 100 %
skupine
Neto posojila 24 811 11 527 1909 19 481 4236 61964
delez nove 40 % 19 % 3% 31% 7 % 100 %
skupine
Vloge 15412 14 986 2014 14 427 2912 49752
delez nove 31 % 30 % 4% 29 % 6 % 100 %
skupine
Zaposleni 5926 5019 1420 5268 1186 18 819
delez nove 31 % 27 % 8 % 28 % 6 % 100 %
skupine
PodruZnice 325 460 104 307 120 1316
delez nove 25% 35 % 8 % 23 % 9% 100 %
skupine

Vir:  Podatki, ki jih je 10. junija 2014 predlozila banka Piracus.

2.3 UKREPI POMOCI

2.3.1 Ukrepi pomodi, odobreni banki Piraeus na podlagi programa pomoci grskim bankam
(ukrepa L1 in A)

(83) Banka Piraeus je v okviru programa pomoci grskim bankam prejela ve¢ oblik pomodi, in sicer na podlagi ukrepa
dokapitalizacije, ukrepa jamstva in ukrepa drzavnih obligacijskih posojil.

2.3.1.1 Drzavna likvidnostna podpora, dodeljena na podlagi ukrepa jamstva in ukrepa drZavnih obligacijskih posojil
(ukrep L1)

(84) Banka Piraeus je prejela in e prejema pomo¢ na podlagi ukrepa jamstva in ukrepa drzavnih obligacijskih posojil.
Navedena pomo¢ bo v tem sklepu opisana kot ,ukrep L1 Banka Piraeus je leta 2010 izdala obveznice z drzavnim
jamstvom v skupnem znesku 9,9 milijarde EUR. Gr¢ija je banki Piraeus posodila tudi 1 289 milijonov EUR v
drzavnih obveznicah. Ob koncu marca 2014 je bil neporavnani znesek drzavnih obveznic 1 024 milijonov
EUR ().

(85)  Gr3ki organi so v nacrtu prestrukturiranja banke Piraeus, ki so ga Komisiji predlozili 25. junija 2014, zaprosili za
dovoljenje za nadaljnje izdajanje jamstev in posojanje drzavnih obveznic banki Piraeus na podlagi programa
pomoci grskim bankam v obdobju prestrukturiranja, ¢e bi nastala potreba po taki likvidnostni podpori, ¢eprav
ni pricakovati, da se bo to zgodilo.

(*7) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 51.
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2.3.1.2 Drzavna dokapitalizacija, odobrena na podlagi ukrepa dokapitalizacije (ukrep A)

(86)  Banka Piraeus je maja 2009 in decembra 2011 od Gréije na podlagi ukrepa dokapitalizacije iz programa pomoci
grskim bankam prejela kapitalska vlozka v visini 370 milijonov EUR oziroma 380 milijonov EUR, kar skupaj znasa
750 milijonov EUR (ukrep A) in ustreza priblizno 2,1 % tveganju prilagojene aktive (v nadaljnjem besedilu:
RWA) (%) banke Piraeus v tistem ¢asu.

(87)  Dokapitalizacija je bila izvedena v obliki prednostnih delnic, ki jih je vpisala Gréija, s kuponom z nominalno
obrestno mero 10 % in petletno ro¢nostjo.

(88)  Banka Piracus je prednostne delnice odkupila 22. maja 2014, kot je opisano v uvodni izjavi 52.

2.3.2 ELA z drzavnim jamstvom (ukrep L2)

(89)  ELA je izreden ukrep, ki solventni financni instituciji, ki se srecuje z zacasnimi likvidnostnimi teZavami, omogoci
prejemanje financiranja iz Eurosistema, ne da bi taka operacija bila del enotne monetarne politike. Obrestna mera,
ki jo finan¢na institucija placa za ELA, je za [...] bazi¢nih tock visja od obresti, ki jih placuje za redno refinan-
ciranje centralne banke.

(90)  Za program ELA je odgovorna Banka Gr¢ije, kar pomeni, da vse stroske in tveganja, povezana z zagotavljanjem
ELA, nosi Banka Gr¢ije (*%). Gréija je Banki Grcije odobrila drzavno jamstvo za celotni znesek ELA, ki ga je
odobrila Banka Grc¢ije. Minister za finance lahko na podlagi ¢lena 50(7) zakona $t. 3943/2011, s katerim je bil
spremenjen ¢len 65(1) zakona $t. 2362/1995, odobri jamstva v imenu drzave za Banko Gréije, da se zavarujejo
terjatve Banke Grcije do kreditnih institucij. Banke, upravi¢ene do ELA, morajo drzavi placati premijo za jamstvo v
visini [...] bazi¢nih tock.

(91)  Banka Piraeus je 31. decembra 2011 prejela ELA z drzavnim jamstvom v visini 11,64 milijarde EUR, medtem ko
je 31. decembra 2012 prejela ELA z drzavnim jamstvom v viSini 31,4 milijarde EUR (*°). Po moc¢nem upadu leta
2013 je banka Piraeus na koncu tega leta prejela samo 750 milijonov EUR ELA z drZavnim jamstvom.

2.3.3 Ukrepi pomodi, odobreni banki Piraeus prek GSFS (ukrepi B1, B2, B3 in B4)

(92)  Banka Piracus je od leta 2012 prejela pomo¢ v okviru razli¢nih ukrepov kapitalske podpore, ki jih je odobril GSFS.
Preglednica 8 vsebuje pregled navedenih ukrepov pomoci.

Preglednica 8
Ukrepi pomodi, odobreni banki Piraeus prek GSFS

Prva premostitvena
dokapitalizacija — maj
2012
(v milijonih EUR)

Druga premostitvena
dokapitalizacija —
december 2012
(v milijonih EUR)

Pismo o zavezi —
december 2012
(v milijonih EUR)

Udelezba v dokapitali-
zaciji iz maja 2013
(v milijonih EUR) (1)

Ukrep

Bl

B2

B3

B4

Znesek

4700

1553

1082

5891

(v milijonih EUR)

azen dela dokapitalizacije, ki jo je vpisa za kritje kapitalskih zahtev, nastalih zaradi nakupa banke in grski
1) Razen dela dokapitalizacije, ki jo je vpisal GSFS za kritje Kapitalskih zah lih zaradi nakupa banke ATE in grikih
podruznic treh ciprskih bank. Za dodatne podrobnosti glej uvodno izjavo 101.

2.3.3.1 Prva premostitvena dokapitalizacija (ukrep B1)

(93)  Uvodne izjave 14 do 33 sklepa o zacetku postopka Piraeus vsebujejo podroben opis prve premostitvene doka-
pitalizacije iz maja 2012 (ukrep B1). V tem oddelku so predstavljeni ozadje in glavne lastnosti navedenega ukrepa.

(*%) lzraz ,tveganju prilagojena aktiva“ se nanasa na regulatorni agregat, s katerim se meri izpostavljenost finan¢ne institucije tveganju in ki
ga uporabljajo nadzorniki za spremljanje kapitalske ustreznosti financ¢nih institucij.

(*%) Glede na dopis Banke Gr¢ije z dne 7. novembra 2011, ,Jamstva veljajo samo za celotni znesek izredne likvidnostne pomoci (ELA)“.

(*0) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 133.
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(94)  GSFS je 20. aprila 2012 banki Piraeus izdal pismo, s katerim se je zavezal, da bo udelezen pri nacrtovanem
povedanju njenega delniskega kapitala v visini do 5 milijard EUR.

(95 GSFS je na podlagi ukrepa B1 maja 2012 na banko Piraeus prenesel obveznice EFSF v visini 4,7 milijarde EUR v
skladu z dolocbami o premostitveni dokapitalizaciji iz zakona $t. 3864/2010 o ustanovitvi GSFS (v nadaljnjem
besedilu: zakon o GSEFS). Komisija je v uvodni izjavi 53 sklepa o zacetku postopka Piraeus ugotovila: ,Premostitvena
dokapitalizacija, koncana 28. maja 2012, pomeni izpolnitev obveznosti iz pisma o zavezi in torej nadaljevanje iste pomodi.”
Oba zneska, tj. znesek, naveden v pismu o zavezi, in znesek prve premostitvene dokapitalizacije, je izracunala
Banka Grcije za zagotovitev, da bo banka Piraeus na dan 31. decembra 2011, tj. datum retroaktivnega knjizenja
premostitvene dokapitalizacije v izkaze banke Piraeus, dosegla 8-odstotni koli¢nik celotnega kapitala. Kot je
razvidno iz preglednice 3, je ukrep B1 kril le del celotnih kapitalskih potreb, opredeljenih s stresnim testom iz
leta 2012. Banka Piraeus naj bi kapital zbrala s prihodnjim povecanjem kapitala, premostitvena dokapitalizacija pa
je bila namenjena le ohranjanju upravicenosti banke do financiranja ECB, dokler se ne bi izvedlo navedeno
povecanje kapitala.

(96)  Za obdobje od datuma prve premostitvene dokapitalizacije do datuma pretvorbe prve premostitvene dokapitali-
zacije v navadne delnice in druge zamenljive finan¢ne instrumente je bilo v sporazumu za obdobje pred vpisom
med banko Piracus in GSFS dolo¢eno, da mora banka Piracus GSFS placati 1-odstotno letno provizijo na nomi-
nalno vrednost obveznic EFSF ter da se bodo kakr$na koli izplacila kuponov in nate¢ene obresti na obveznice EFSF
za navedeno obdobje Stele za dodatni kapitalski prispevek GSES banki Piraeus (*1).

2.3.3.2 Druga premostitvena dokapitalizacija (ukrep B2)

(97) Banka Piraeus je jeseni 2012 zabelezila dodatne izgube. Njen kapital je bil torej znova manj$i od minimalnih
kapitalskih zahtev, da bi ostala upravi¢ena do refinanciranja ECB.

(98)  Zato je bila potrebna druga premostitvena dokapitalizacija. GSFS je 20. decembra 2012 izvedel drugo premo-
stitveno dokapitalizacijo v visini 1 553 milijonov EUR (ukrep B2), ki je bila znova placana s prenosom obveznic
EFSF na banko Piraeus.

2.3.3.3 Pismo o zavezi z dne 20. decembra 2012 (ukrep B3)

(99)  Poleg druge premostitvene dokapitalizacije je GSFS 20. decembra 2012 banki Piracus izdal pismo o zavezi, s
katerim se je zavezal, da bo udelezen pri povecanju njenega delniskega kapitala in zamenljivih instrumentih, ki
bodo izdani, v skupnem znesku do 1 082 milijonov EUR (ukrep B3).

(100) Skupni znesek obeh premostitvenih dokapitalizacij (ukrepa B1 in B2) in dodatni znesek, obljubljen decembra 2012
(ukrep B3), so pomenili, da se je GSFS zavezal, da bo kril celotne kapitalske potrebe, opredeljene na podlagi
stresnega testa iz leta 2012 (7 335 milijonov EUR (*?)).

2.3.3.4 Udelezba GSFS v dokapitalizaciji iz pomladi 2013 (ukrep B4) in delno odplacilo ukrepov B1 in B2

(101) 23. aprila 2013 je bilo na skupscini delnicarjev banke Piraeus odobreno povecanje delniskega kapitala v visini
8 429 milijonov EUR (*3). Navedeni znesek je bil izracunan kot vsota:

(i) 7 335 milijonov EUR za kritje kapitalskih potreb, opredeljenih s stresnim testom iz leta 2012; od tega je GSFS
vpisal 5 891 milijonov EUR (ukrep B4), zasebni vlagatelji pa 1 444 milijonov EUR;

(i) 570 milijonov EUR, ki jih je zagotovil GSFS za kritje regulatornih kapitalskih zahtev, ki so nastale zaradi
prevzema poslov banke ATE, kot se je zavezal julija 2012; Komisija je navedeni ukrep ocenila v sklepu o
likvidaciji banke ATE in ugotovila, da ni pomenil pomo¢i za banko Piraeus;

(ili) 524 milijonov EUR, ki jih je zagotovil GSFS za kritje kapitalskih potreb, ki so nastale zaradi placila nakupne
cene za gréke posle treh ciprskih bank; ta del povecanja kapitala pomeni ukrep C (*4).

(*1) V sporazumu za obdobje pred vpisom je bilo doloceno: ,Dejansko tveganje, ki se izplaca banki Piraeus, vkljucuje obveznice EFSF ter
kakr$na koli izplacila kuponov in natecene obresti na obveznice EFSF za obdobje od izdaje obveznic do pretvorbe predplacila v
delniski kapital in druge zamenljive financ¢ne instrumente, kot je doloceno v tem sporazumu.”

(*?) Glej preglednico 3.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf.

(*9 Glej uvodno izjavo 112.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf
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(102) Cena novih delnic je bila dolo¢ena na 1,70 EUR na delnico, kar ustreza 50 % povprecne cene delnice, tehtane glede
na obseg trgovanja, v 50 trgovalnih dneh pred njeno doloitvijo.

(103) Upravni odbor banke Piraeus je 3. junija 2013 napovedal izdajo 3 888 268 914 novih delnic z nominalno
vrednostjo 0,30 EUR po ceni 1,70 EUR na delnico (*°). Banka Piracus je 28. junija 2013 sporocila (*), da je
upravni odbor potrdil celotno placilo skupnega povecanja delniskega kapitala v skupnem znesku 8 429 milijonov
EUR, vklju¢no s premijskimi zneski.

(104) Skupna zasebna udelezba v povecanju delniskega kapitala banke Piracus je znaSala 1 444 milijonov EUR (¥).
Navedeni znesek vkljucuje udelezbo banke BCP, kot je opisano v uvodni izjavi 80.

(105) Udelezba GSFS v povecanju delniskega kapitala banke Piraeus je torej znaSala 6 985 milijonov EUR.

(106) GSEFS je takoj po dokapitalizaciji iz pomladi 2013 postal glavni delni¢ar banke Piraeus z 81-odstotnim dele-
zem (*%). GSFS je izdal nakupne bone in zasebnim vlagateljem dodelil en nakupni bon za vsako vpisano delnico
brez placila (*%). Vsak nakupni bon vkljucuje pravico do nakupa 4,48 delnice GSFS v dolocenih razdobjih in po
dolocenih izvisilnih cenah. Prvi izvrSilni datum je bil 2. januar 2014, nato pa se lahko nakupni boni izvrsujejo
vsakih Sest mesecev do 2. januarja 2018. Izvrsilna cena je enaka vpisni ceni v visini 1,70 EUR, povecani za letno
obrestno mero (4 % za prvo leto, 5 % za drugo leto, 6 % za tretje leto, 7 % za Cetrto leto in nato 8 % anualizirano
za zadnjih $est mesecev) (*°).

(107) Zakon o GSFS, kakor je bil spremenjen leta 2014, doloca, da se lahko v primeru nove izdaje delnic s pravico
prednostnega nakupa prilagodijo le izvrsilne cene nakupnih bonov. Poleg tega se bo vsaka taka prilagoditev izvedla
naknadno in samo do zneska ustvarjenega prihodka od prodaje predkupnih pravic GSFS. Prilagoditev ni pred-
videna v primeru povecanja delniskega kapitala brez predkupne pravice.

2.3.4 Ukrepi pomodi za prevzeta podjetja (ukrep C)
2.3.4.1 Ukrepi pomoci za banko ATE

(108) Kot je navedeno v uvodni izjavi 58, je banka ATE v casu sklepa o prestrukturiranju banke ATE Ze izkoristila
ukrepe pomoci.

(109) Grska drzava je decembra 2011 banko ATE dokapitalizirala z 290 milijoni EUR.

(110) ReSevanje z dne 27. julija 2012, kot je opisano v uvodnih izjavah 62 in 63, je prav tako vkljucevalo dodatno
podporo drzave. GSFS je banki Piraeus odobril obveznice EFSF v vrednosti 7 471 milijonov EUR za kritje likvidno-
stne vrzeli. GSFS se je tudi zavezal, da bo banko Piraeus dokapitaliziral v znesku 570 milijonov EUR.

(111) Pomo¢, povezana s postopkom nakupa in prevzema, skupaj znasa 8 041 milijonov EUR.

2.3.4.2 Ukrepi pomoci za grske posle treh ciprskih bank (ukrep C)

(112) Kot je ze bilo navedeno v uvodnih izjavah 77 in 101, se je GSFS ob prevzemu grskih poslov treh ciprskih bank
zavezal, da bo banki Piracus zagotovil 524 milijonov EUR kapitala (ukrep C). Navedena zaveza je bila izpolnjena
junija 2013 (*)),

2.4 NACRT PRESTRUKTURIRANJA
2.4.1 Domace poslovanje

(113) Banka Piraeus se bo na podlagi nacrta prestrukturiranja osredotocila na svoje osnovne banéne dejavnosti v Gréiji.

(114) Njen glavni cilj je obnoviti donosnost in uspe$nost svojega ban¢nega poslovanja v Gréiji. Nacrt prestrukturiranja
zato vkljuCuje vrsto ukrepov, namenjenih izboljSanju operativne ucinkovitosti in neto obrestne marze, ter ukrepe
za izboljSanje njenega kapitalskega polozaja in strukture bilance stanja.

(115) Kar zadeva operativno ucinkovitost, je banka Piracus Ze zalela izvajati obseZen program racionalizacije.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/201 3/ Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.

pdf.

(*6) http:/[www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/2013/06 [anakoinosi-kalipsis.

(*’) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf.

(*%) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf.

(*9) http:/[www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-
CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf.

(*%) Na primer, 2. januarja 2014 je bila izvrsilna cena 1,7340 EUR, 2. julija 2014 1,7680 EUR, 2. januarja 2015 bo 1,8105 EUR, 2. julija
2015 bo 1,8530 EUR in tako naprej.

(°!) Glej oddelek 2.3.3.4.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/2013/06/anakoinosi-kalipsis
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
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(116) Od 31. decembra 2011 do 31. decembra 2013 je zmanjsala svojo fizicno prisotnost v Grciji za skupaj 322
podruznic, ob upostevanju prestrukturiranja prevzetih subjektov po datumu prevzema. Banka Piraeus je leta 2014
ohranila ta ritem, pri ¢emer je v prvem polletju zaprla [...] podruznic.

117)

(118)

(*2) Nacrt prestrukturiranja, predloZen 25. junija 2014, str. 117.

Preglednica 9

Prestrukturiranje gr$ke mreZe podruznic od leta 2010 do prvega polletja 2014

Obdobje 2011 2012 2013 1. polletje 2014
Skupno S$tevilo podruznic 360 918 1316 1037
na zacetku obdobja ali na
datum prevzema
Od tega Piraeus [...] [...]
ATE [...] [...] [...]
Geniki [...] [...] [...]
Ciprske podruznice [...] [...] [...]
MBG [.] [..] [.]
Skupaj ob koncu obdobja 346 889 1037 899
Skupno  Stevilo  zaprtih 14 29 279 138

podruznic v obdobju

Vir: Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 40 in 125, letni porodili za leto 2011 in 2012.

Banka Piraeus je v obdobju 2011-2013 tudi zmanj$ala skupno stevilo zaposlenih v svojih ban¢nih in nebanénih
dejavnostih v Grciji za 2 519 zaposlenih. Zlasti je bilo 2 114 odhodov opravljenih na podlagi sheme prostovol;-
nega izstopa, ki jo je izvedla banka Piracus.

Preglednica 10

ZmanjSanje Stevila zaposlenih v obdobju 2010-2013

Obdobje 2011 2012 2013
Skupno Stevilo zaposlenih 6370 12616 18 628
na zaetku obdobja ali na
datum prevzema
Od tega Piraeus [...] [...]
ATE [...] [...] [...]
Geniki [...] [...]
Ciprske podruznice [...] [...] [...]
MBG [...] [...] [...]
Skupaj ob koncu obdobja 6172 12 365 16 558
Zmanjsanje Stevila zaposle- 198 251 2070

nih

Vir:  Nacrt prestrukturiranja, predloZen 25. junija 2014, str. 40 in 125, letni porocili za leto 2011 in 2012.

Banka Piraeus namerava v obdobju od decembra 2013 do konca leta 2017 v Gr¢iji dodatno zmanjsati Stevilo
zaposlenih (s 16 558 na [...] zaposlenih) in velikost svoje mreze (s 1 037 na [...] podruznic) (°?). [...]
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(119) Povecana ucinkovitost v smislu podruznic in osebja bo prispevala k znizanju skupnih stroskov grskih dejavnosti
banke Piracus za [...] % s 1 394 milijonov EUR na pro forma osnovi leta 2013 na [...] milijonov EUR (**) leta
2017 (*%). Posledi¢no bi moralo pri¢akovano razmerje med stroski in prihodki njenih grskih dejavnosti pasti pod
[...] % ob koncu obdobja prestrukturiranja.

(120) V nacrtu prestrukturiranja je opisano tudi, kako bo banka Piraeus znizala svoje stroske financiranja, kar je klju¢no
za ponovno vzpostavitev uspesnega poslovanja. Banka Piracus pricakuje, da bo lahko placevala nizje obrestne mere
za svoje vloge glede na stabilnejse razmere ter zlasti pricakovano stabilizacijo in okrevanje grskega gospodarstva,
katerega rast se znova pricakuje od leta 2014 naprej. Razmiki za vloge naj bi se v Gr¢iji zmanjsali (°°). Navedeno
zmanj$anje razmikov naj bi bilo dosezeno predvsem s placevanjem precej nizjih obrestnih mer za vezane vloge.
Prav tako se bo odvisnost banke Piraeus od ELA in Sirega financiranja iz Eurosistema zmanjsala z ve¢ kot 45 %
njenih celotnih sredstev v letu 2012 na manj kot [...] % leta 2017 (*°).

(121) 'V naértu prestrukturiranja je predvideno, da bo banka Piraeus okrepila tudi svojo bilanco stanja. Njeno razmerje
med neto posojili in vlogami v Gréiji se bo leta 2017 zmanjSalo na [...] % (s 114 % leta 2013 (*)), njena
kapitalska ustreznost pa se bo dodatno izboljsala.

(122) Druga prednostna naloga banke Piraeus je upravljanje slabih posojil (v nadaljevanju: NPL). Banka Piraeus bo
izboljsala svoje kreditne postopke v zvezi z dodeljevanjem posojil (boljse zavarovanje in zmanjsanje limitov) in
upravljanjem NPL. Stopnja NPL bo leta [...] dosegla skoraj [...] %, nato pa se bo zacela zmanjSevati, ob koncu
obdobja prestrukturiranja pa naj bi znasala priblizno [...] % (°8). Stroski tveganja (izgube zaradi oslabitve posojil) se
bodo znizali s skoraj 2 milijard EUR leta 2013 na manj kot [...] milijonov EUR leta 2018 (*).

(123) Izboljsanje operativne ucinkovitosti, povecanje neto obrestne marZe in zniZanje stro$kov tveganja bodo banki
Piraeus omogocili, da bo v Gréiji donosna od leta [...] naprej. Banka Piraeus predvideva, da bo njen dobicek pri
domacih dejavnostih leta 2018 presegel [...] milijard EUR.

2.4.2 Mednarodne ban¢ne dejavnosti

(124) Banka Piracus je za izboljSanje donosnosti svojih tujih dejavnosti Ze zacela izvajati program bistvenega znizanja
stro§kov v mednarodni mrezi. Od konca leta 2011 do marca 2014 se je Stevilo zaposlenih zmanjsalo za 10 %, tj. s
6 634 na 5 948, stevilo podruznic pa za 18 %, tj. s 499 na 410 (°°). Poenostavljena je bila tudi struktura njenega
mednarodnega portfelja, da bi se zmanjSala stroskovna podlaga (°!).

(125) 'V nacrtu prestrukturiranja je poudarjena potreba po zmanjSanju odvisnosti tujih héerinskih druzb od grske mati¢ne
druzbe, kar zadeva njihove potrebe po financiranju, ter po nadaljnji zasciti kapitalskega poloZaja banke Piraeus.

(126) Banka Piracus je septembra 2012 prodala svojo amerisko héerinsko druzbo, ki je predstavljala priblizno 0,7
milijarde EUR njenih sredstev (13 podruznic in 158 zaposlenih).

(127) Banka Piraeus bo zmanjsala svojo izpostavljenost tuji aktivi na [...] milijard EUR konec junija 2018. Ta Stevilka
pomeni zmanj$anje za [...] % (°?) v primerjavi s koncem leta 2012 (°3).

(128) ZmanjSanje tuje aktive bo nekoliko manjde — na [...] milijard EUR — v primeru [...] (°*). V navedenem primeru bo
zmanj$anje tuje aktive znaSalo [...] % v primerjavi s koncem leta 2012.

(129) Vendar se lahko banka Piraeus, namesto da bi izpolnila zgoraj navedeno omejitev skupnih sredstev konec junija
2018, odloci za odprodajo [...] (°%). V takem primeru ohranjene dejavnosti ne bodo pomenile ve¢ kot [...] %
skupnih tujih dejavnosti banke Piracus ob koncu leta 2012.

(130) Banka Piraeus bo zmanjsala svoje skupno financiranje za tuje héerinske druzbe.

>3) Vklju¢no s prispevki v jamstveni sklad za vloge in nalozbe (v nadaljnjem besedilu: TEKE).

>4 Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 128.

>%) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 117.

°%) Preglednice nacrta prestrukturiranja, predlozene 25. junija 2014, str. 133.

%7) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 117.

58) Nacrt prestrukturiranja, predloZen 25. junija 2014, str. 136.

>%) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 128.

69) Letno porocilo za leto 2012, podatki za leto 2012, http:/[www.piraecusbankgroup.com/en/investors/financials/annua-reports.
Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 96 za podatke za leto 2014.

(°!) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 97.

(°?) Nacrt prestrukturiranja, predloZen 25. junija 2014, str. 149.

(%3 Glej zaveze v Prilogi, poglavje L.

(°) Glej zaveze v Prilogi, poglavje L.

(%%) Glej zaveze v Prilogi, poglavje L.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
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2.4.3 Zbiranje zasebnega kapitala ter prispevek obstojecih delni¢arjev in podrejenih upnikov

(131) Banka Piracus je zbrala velike koli¢ine kapitala na trgu in s tem zmanjSala drzavno pomog¢, ki jo je potrebovala.

(132) Prvi¢, banka Piracus je nekaj zasebnega kapitala zbrala leta 2011 z novo izdajo delnic s pravico prednostnega
nakupa v visini 807 milijonov EUR (¢°). Kot je navedeno v uvodni izjavi 104, je banka Piraeus uspela tudi zbrati
kapital zasebnih vlagateljev na podlagi dokapitalizacije iz pomladi 2013. Z dokapitalizacijo iz pomladi 2013 se je
tudi zelo zmanjal delez prej$njih delnicarjev, saj je GSFS po dokapitalizaciji iz pomladi 2013 imel 81 % delnic
banke Piracus, novi vlagatelji 17 %, prejSnjim delnicarjem pa je ostal le 2-odstotni delez. Dividende v denarnih
sredstvih niso bile izplacane od leta 2008.

(133) Banka Piraeus je aprila 2014 na trgu zbrala 1 750 milijonov EUR kapitala za kritje svojih dodatnih kapitalskih
potreb in odplacilo prednostnih delnic, ki jih je imela Gréija. Nove delnice so bile izdane po ceni 1,7 EUR, tj. ceni,
ki jo je placal GSFS v okviru dokapitalizacije iz pomladi 2013.

(134) Poleg tega je banka Piraeus ustvarila kapital z odkupom svojih hibridnih in podrejenih dolzniskih instrumentov po
diskontirani nominalni vrednosti. Banka Piraeus je marca 2012 ponudila odkup nekaterih hibridnih instrumentov
in instrumentov nizjega drugega reda. Cena, ki je bila dolo¢ena na podlagi trzne vrednosti in je vkljucevala premijo
najve¢ desetih odstotnih tock, je bila dolocena na 37 % nominalne vrednosti za hibridni instrument in 50 %
nominalne vrednosti za instrument nizjega drugega reda. Stopnji udelezbe sta bili 52,8 % oziroma 18,2 %. Banka
Piraeus je maja 2013 zacela izvajati dodatno upravljanje obveznosti za odkup 321 milijonov EUR nedospelih
vrednostnih papirjev. Stopnja udelezbe je bila 20 %. Z navedenimi zaporednimi odkupi je bil dosezen skupni
kapitalski prirast v vi$ini priblizno 120 milijonov EUR (%).

2.5 ZAVEZE GRSKIH ORGANOV

(135) Grcija se je 25. junija 2014 zavezala, da bodo banka Piraeus in njene héerinske druzbe izvedle nacrt prestruktu-
riranja, ki je bil predloZen istega dne, in navedla dodatne zaveze v zvezi z izvajanjem nacrta prestrukturiranja (v
nadaljnjem besedilu: zaveze). Zaveze, ki so v prilogi, so povzete v tem oddelku.

(136) Prvi¢, Gréija se je zavezala, da bo banka Piraeus prestrukturirala svoje komercialne dejavnosti v Gréiji, pri ¢emer je
dolocila najvedje Stevilo podruznic in zaposlenih na dan 31. decembra 2017 v Gréiji ter tudi najvisji znesek
skupnih stroskov za grske dejavnosti v letu 2017 (%9).

(137) Grdija se je zavezala tudi, da bo banka Piraeus zmanjsala stroske vlog, zbranih v Gr¢iji. Najvecje razmerje med neto
posojili in vlogami bo izpolnjevala na dan 31. decembra 2017 (*%). [...]

(138) 'V zvezi s tujimi hcerinskimi druzbami banke Piraeus se je Gréija zavezala, da bo banka Piraeus do 30. junija 2018
zmanj$ala finanéni vzvod svoje tuje aktive (7%). Poleg tega je likvidnostna ali kapitalska podpora za navedene
heerinske druzbe strogo omejena v smislu nominalnega zneska in posebnih okolis¢in.

(139) Gr¢ija se je zavezala, da bo banka Piracus odprodala vrsto vrednostnih papirjev. Poleg tega banka Piraeus ne bo
kupovala vrednostnih papirjev neinvesticijskega razreda, pri ¢emer veljajo omejene izjeme (1).

(140) Gr¢ija je navedla vrsto zavez v zvezi s korporativnim upravljanjem banke Piraeus. Zavezala se je, da bo omejila
osebne prejemke zaposlenih in vodij banke Piraeus (72).

(141) Gr¢ija se je tudi zavezala, da bo banka Piracus uporabljala premiljeno kreditno politiko, da bi zagotovila, da so
odlocitve o dodelitvi ali prestrukturiranju posojil namenjene povecanju uspe$nega poslovanja in donosnosti banke
Piraeus. Banka Piraeus bo ravnala v skladu z visokimi standardi v zvezi s spremljanjem kreditnega tveganja in
prestrukturiranjem posojil (73).

(142) Vrsta zavez se nanaSa na poslovanje banke Piracus s povezanimi posojilojemalci. Namen navedenih zavez je
zagotoviti, da banka Piraeus pri dodeljevanju ali prestrukturiranju posojil za svoje zaposlene, vodje in delnicarje
ter tudi javne subjekte, politicne stranke in medijske druzbe ne bo odstopala od preudarne banéne prakse (4.

(°6) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 44.
(¢7) Nacrt prestrukturiranja, predloZen 25. junija 2014, str. 147.
(°%) Glej zaveze v Prilogi, poglavje IL

(%%) Glej zavezo v Prilogi, poglavje II.

(7% Glej Prilogo, poglavie 1.

(") Glej Prilogo, poglavje IL.

(7?) Glej Prilogo, poglavje III, oddelek A.

() Glej Prilogo, poglavje 1II, oddelek A.

(" Glej Prilogo, poglavje 1II, oddelek A.
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(143) Nazadnje, Grcija se je zavezala, da bo banka Piraeus ravnala v skladu z nekaterimi omejitvami ravnanja, kot so
prepoved izplacevanja kuponov in dividend, prepoved prevzemov in prepoved oglasevanja drzavne pomoci (7).

(144) Navedene obveznosti bo do 31. decembra 2018 spremljal skrbnik spremljanja.

(145) Grcija je v dopisu z dne 25. junija 2014 posebej navedla, da bo pred kakr$nim koli odkupom nakupnih bonov s
strani banke Piraeus ali katerega koli drzavnega subjekta, vkljuéno z GSFS, zaprosila za odobritev Komisije (7).

3. RAZLOGI ZA ZACETEK FORMALNEGA POSTOPKA PREISKAVE V ZVEZI S PRVO PREMOSTITVENO
DOKAPITALIZACIJO

(146) Komisija je 27. julija 2012 zacela formalni postopek preiskave, da bi preverila, ali so bili izpolnjeni pogoji iz
sporocila o ban¢niStvu iz leta 2008 (/) v zvezi s primernostjo, nujnostjo in sorazmernostjo prve premostitvene
dokapitalizacije, ki jo je GSFS zagotovil banki Piracus (ukrep B1).

(147) Komisija je v zvezi s primernostjo ukrepa glede na dejstvo, da je bila pomo¢ dodeljena po predhodni dokapita-
lizaciji in likvidnostni pomo¢i, in glede na podalj§ano obdobje resevanja izrazila dvome, ali je banka Piracus
sprejela vse mogoce ukrepe, da bi se izognila potrebi po pomoc¢i v prihodnosti (®). Komisija tudi ni mogla
ugotoviti, kdo bo nadzoroval banko Piracus v prihodnosti, ko bo prva premostitvena dokapitalizacija nadomeséena
s trajno dokapitalizacijo (%), saj bi banko Piraeus lahko nadzirali bodisi drzava bodisi manjsinski zasebni lastniki, ki
bi imeli visoko raven finan¢nega vzvoda. Komisija je navedla, da bi bilo treba vsekakor ohraniti kakovost upra-
vljanja banke Piracus in zlasti njenih postopkov odobritve posojil, da bi Komisija ugotovila primernost prve
premostitvene dokapitalizacije.

(148) 'V zvezi z nujnostjo prve premostitvene dokapitalizacije je Komisija v uvodni izjavi 70 sklepa o zacetku postopka
Piracus izrazila dvome glede tega, ali so bili sprejeti vsi mogoci ukrepi, da bi se banka Piraeus izognila potrebi po
dodatni pomoci v prihodnosti. Ker je bilo trajanje obdobja premostitvene dokapitalizacije negotovo, Komisija ni
mogla ugotoviti, ali je bila zadostna ter v skladu z naceli zagotovitve nadomestila in delitve bremena v okviru
pravil o drzavni pomodi. Dalje, pogoji pretvorbe prve premostitvene dokapitalizacije v trajno dokapitalizacijo ob
sprejetju sklepa o zacetku postopka Piraeus niso bili znani, zato jih Komisija ni mogla oceniti.

(149) V zvezi s sorazmernostjo ukrepa je Komisija izrazila dvome, ali zas¢itni ukrepi (prepoved oglasevanja drzavne
pomodi, prepoved izplacevanja kuponov in dividend, prepoved nakupne opcije in prepoved odkupa, kot so opisani
v uvodni izjavi 76 sklepa o zacetku postopka Piraeus) zadostujejo v zvezi s prvo premostitveno dokapitalizacijo.
Dalje, Komisija je v uvodni izjavi 77 sklepa o zacetku postopka Piraeus navedla, da bi lahko neobstoj pravil, ki bi
GSFS preprecevala usklajevanje stirih najvedjih bank (tj. banka Piraeus, Eurobank, NBG in Alpha Bank), in neobstoj
ustreznih zas¢itnih ukrepov, ki bi jim preprecevali izmenjavo poslovno obcutljivih informacij, vodila do izkrivljanja
konkurence. Komisija je zato predlagala imenovanje skrbnika spremljanja, ki bi bil fizi¢no prisoten v banki Piraeus.

4. PRIPOMBE ZAINTERESIRANIH STRANI GLEDE FORMALNEGA POSTOPKA PREISKAVE V ZVEZI S PRVO
PREMOSTITVENO DOKAPITALIZACIJO

4.1 PRIPOMBE BANKE PIRAEUS

(150) Komisija je 30. avgusta 2012 prejela pripombe banke Piracus k sklepu o zacetku postopka Piraeus.

(151) Banka Piraeus je v zvezi s primernostjo ukrepov navedla, da dolzniska kriza v Gr¢iji in euroobmodju Se nikoli ni
bila tako huda. Dokapitalizacija iz maja 2009 v visini 1,0 % njenega RWA je bila neposreden odgovor na izjemne
pretrese na svetovnih finan¢nih trgih. Dodatni kapitalski vlozek Grcije ob koncu leta 2011 v visini 380 milijonov
EUR je bil enak 1,1 % takratnega RWA banke Piraeus in je bil namenjen reSevanju kapitalskega primanjkljaja, ki
naj bi nastal zaradi vse globlje recesije. Dokapitalizacija banke Piraeus s strani GSFS v visini 4,7 milijarde EUR je
bila prvi del dokapitalizacije za resitev kapitalskega primanjkljaja, izhajajocega iz PSI in ocene portfeljev posojil, ki
jo je opravila druzba Blackrock (%9), ter vse globlje recesije.

(%) Glej Prilogo, poglavje 1II, oddelek C.

(7%) ,Nazadnje, kar zadeva nakupne bone, ki jih je izdal GSFS, je treba pojasniti, da bo Helenska republika zaprosila za odobritev
Evropske komisije pred kakrsnim koli odkupom nakupnih bonov s strani Alpha Bank ali katerega koli drzavnega subjekta (vklju¢no
z GSFS), tako da bo lahko Evropska komisija preverila, ali predvideni odkup nakupnih bonov ni v nasprotju z zahtevami glede
nadomestila za drzavo na podlagi pravil o drzavni pomo¢i.“

(") Sporocilo Komisije — Uporaba pravil o drzavni pomoci za ukrepe v zvezi s finan¢nimi institucijami v okviru trenutne svetovne
finan¢ne krize (UL C 270, 25.10.2008, str. 8).

(7%) Uvodna izjava 64 sklepa o zacetku postopka Piraeus.

(7% Uvodna izjava 68 sklepa o zacetku postopka Piraeus.

(*%) Glej uvodno izjavo 35.
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(152) Menila je tudi, da je dejstvo, da sta Gr¢ija in GSFS imenovala enega oziroma dva ¢lana v upravnem odboru banke
Piracus kot svoja predstavnika in da je GSFS imenoval enega ¢lana v odboru za tveganja banke Piracus, skupaj z
drugimi, zagotavljalo, da ni mogla prevzemati prevelikih tveganj.

(153) V zvezi z nujnostjo ukrepov je banka Piraeus navedla, da so dokapitalizacijo v obliki premostitvenega financiranja
dolocili grski organi ter Evropska unija, MDS in ECB ter da je znesek premostitvene dokapitalizacije v visini 4,7
milijarde EUR skoraj izravnal u¢inek PSI. Kar zadeva pretvorbo premostitvene dokapitalizacije v trajni kapital, naj
bi bilo po daljSem obdobju brez vlade v Gr¢iji v drugem cetrtletju leta 2012, ko je bila odobrena koncna struktura,
neizogibno sprozeno zmanjsanje deleza obstojecih delnicarjev in dogovorjeno ustrezno nadomestilo (odvisno od
uporabljenih pogojev in instrumentov).

(154) V zvezi s sorazmernostjo ukrepov je banka Piracus navedla, da je od leta 2009 prilagodila svoje prakse dode-
ljevanja posojil z uporabo strozjih kreditnih meril, pospesenimi roki odplacil in zmanjSanimi limiti. Od prvega
Cetrtletja leta 2009 vse prosnje za izplacilo dolocenega zneska pregledata in odobrita namestnik direktorja in
generalni direktor/oddelek za kreditno tveganje skupine. Banka Piracus naj ne bi spremenila svoje sedanje poslovne
prakse, kot je dolo¢ena v poslovnem nalrtu, predlozenem Banki Grcije, in spodkopala sedanjih standardov
dodeljevanja posojil. Navedeni standardi so bili med najstrozjimi v sektorju, kot je razvidno tudi iz zelo dobrih
rezultatov, ki jih je banka Piraeus dosegla pri diagnosti¢nem testu druzbe Blackrock Solutions. Navedeni nameni
naj bi bili zaciteni z zastopstvom Grcije in GSFS v upravnem odboru banke Piraeus.

(155) V zvezi s predlogom Komisije za imenovanje skrbnika spremljanja je banka Piracus menila, da skrbno spremljanje
Ze zagotavlja ve¢ tretjih oseb, kot so Banka Gréije, zunanji revizotji, predstavnik Gréije in predstavniki GSFS.

4.2 PRIPOMBE DRUGE GRSKE BANKE

(156) Komisija je 3. januarja 2013 prejela pripombe grske banke k sklepu o zacetku postopka Piraeus. Navedena grska
banka je pripomnila, da je dokapitalizacija grskih bank s strani GSFS naceloma dobrodosel korak v smeri bolj
zdravega in uspesnejSega bancnega sistema, in ni izrazila ugovorov v zvezi z dokapitalizacijo banke Piraeus.

(157) Vendar je navedena grika banka ob tem, ko je izrazila svojo popolno podporo za nacelo dokapitalizacije grskih
bank s strani GSFS, pojasnila, da pric¢akuje, da bo dokapitalizacija s strani GSFS na voljo vsem bankam, ki v Grciji
poslujejo pod podobnimi pogoji, da se tako zmanjsa izkrivljanje konkurence in prepreci diskriminacija.

5. PRIPOMBE GRCIJE GLEDE FORMALNEGA POSTOPKA PREISKAVE V ZVEZI S PRVO PREMOSTITVENO DOKA-
PITALIZACIJO

(158) Gr¢ija je 5. septembra 2012 predlozila pripombe, ki sta jih pripravila Banka Gr¢ije in GSFS.

5.1 PRIPOMBE BANKE GRCIE

(159) Banka Grdije je v zvezi s primernostjo prve premostitvene dokapitalizacije navedla, da je bil znesek v visini 18
milijard EUR kapitala, s katerim je GSFS maja 2012 dokapitaliziral stiri najve¢je grske banke, manjsi od kon¢nega
zneska, ki so ga navedene banke potrebovale, da bi do junija 2012 postopno dosegle ter ohranile delez navadnega
lastniskega temeljnega kapitala, dolocen na 10 %, in delezZ navadnega lastniskega temeljnega kapitala, dolo¢en na
7 % na podlagi triletnega neugodnega stresnega scenarija. Navedla je tudi, da je bila prva premostitvena dokapi-
talizacija zaCasna, saj naj bi bil postopek dokapitalizacije zaklju¢en s povecanji delniskega kapitala, ki naj bi jih
opravile navedene §tiri banke.

(160) Banka Grcije je Se navedla, da je dokapitalizacija najvecjih grskih bank del dolgoro¢nejega prestrukturiranja
grskega bancnega sektorja. Navedla je, da bo, kadar banka ostane v zasebnih rokah, tudi vodstvo najverjetneje
ostalo isto, medtem ko lahko, ¢e banka preide v last drzave (tj. v last GSFS), GSFS imenuje novo vodstvo, ki ga bo
vsekakor ocenila Banka Grcije. Banka Gréije je navedla, da redno ocenjuje okvir korporativnega upravljanja,
ustreznost vodstva in profil tveganja vsake banke, da bi zagotovila, da se ne prevzemajo prevelika tveganja.
Poudarila je tudi, da je GSFS Ze imenoval predstavnike v upravne odbore dokapitaliziranih bank.
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(161) V zvezi z nujnostjo prve premostitvene dokapitalizacije je Banka Grc¢ije navedla, da je bila dokapitalizacija banke
Piracus omejena zaradi zagotovitve izpolnitve tedaj veljavnih minimalnih kapitalskih zahtev (8 %). Navedla je tudi,
da je daljSe obdobje pred dokapitalizacijami temeljilo na hitrem slabsanju poslovnega okolja v Gr¢iji in u¢inku
programa PSI, zapletenosti celotnega projekta ter potrebi po ¢im vedji udelezbi zasebnih vlagateljev pri povecanjih
delnigkega kapitala.

(162) V zvezi s sorazmernostjo prve premostitvene dokapitalizacije je Banka Grcije poudarila, da bo popolna izvedba
nacrta prestrukturiranja, predloZenega Komisiji, zagotovljena s tem, da bo zacasni odvzem glasovalnih pravic GSFS
odpravljen, ¢e bi bil med drugim naért prestrukturiranja bistveno krsen. Banka Gr¢ije je Se navedla, da tezave banke
Piraeus ne izhajajo niti iz dejstva, da je vodstvo banke Piraeus podcenilo tveganja, niti iz trZno agresivnega
ravnanja.

5.2 PRIPOMBE GSFS

(163) GSFS je v zvezi s primernostjo prve premostitvene dokapitalizacije za reSitev vprasanja morebitnega vmesavanja
drzave v primeru, da drzava zagotovi visoke zneske drzavne pomoci prek GSFS in ima GSFS polne glasovalne
pravice, navedel, da se banke, financirane iz GSFS, ne 3tejejo za javne subjekte ali subjekte pod drzavnim nadzorom
in da po trajni dokapitalizaciji iz GSFS ne bodo pod nadzorom drzave. GSFS je poudaril, da je popolnoma
neodvisen pravni subjekt zasebnega prava z avtonomijo odlo¢anja. Na podlagi ¢lena 16(C)(2) zakona o GSES, v
skladu s katerim kreditne institucije, za katere je GSFS zagotovil kapitalsko podporo, niso del SirSega javnega
sektorja, GSFS ni pod nadzorom drzave. Poudaril je tudi strukturo upravljanja GSFS.

(164) Kar zadeva vmeSavanje GSFS v vodenje banke Piraeus, je GSFS navedel, da bo uposteval avtonomijo banke Piraeus
in ne bo posegal v njeno vsakodnevno vodenje, ker je njegova vloga omejena na to, kar je doloceno v zakonu o
GSFS. Navedel je, da ne bo nikakr§nega vmesavanja drzave ali usklajevanja in da se bodo odlocitve banke Piracus
glede postopka dodeljevanja posojil (med drugim o zavarovanju, oblikovanju cen in solventnosti posojilojemalcev)
sprejemale na podlagi trznih meril.

(165) GSEFS je poudaril, da zakon o GSFS in sporazum za obdobje pred vpisom vsebujeta ustrezne za¢itne ukrepe, da bi
se preprecilo pretirano tvegano ravnanje obstojecih zasebnih delnicarjev. Izpostavil je elemente, kot so (i) imeno-
vanje predstavnikov GSFS kot neodvisne neizvr$ne ¢lane upravnega odbora banke Piraeus in njihova prisotnost v
odborih, (ii) skrben pregled poslovanja v banki Piraeus, ki ga izvaja GSFS, in (iii) dejstvo, da bodo po konéni
dokapitalizaciji njegove glasovalne pravice omejene le toliko casa, dokler bo banka Piracus ravnala v skladu s
pogoji nacrta prestrukturiranja.

(166) GSFS je navedel, da so vzpostavljeni ustrezni ukrepi za zagotovitev, da si banke, v katerih je udelezen, ne
izmenjujejo poslovno obcutljivih informacij. Navedeni ukrepi vkljuCujejo imenovanje razlinih predstavnikov
GSFS v teh bankah, naloge, ki so dodeljene tem predstavnikom za zaicito pred pretokom informacij z enega
predstavnika na drugega, in jasna interna navodila za te predstavnike, naj ne posredujejo poslovno obcutljivih
informacij bank. Poleg tega je GSFS navedel, da svojih pravic v zvezi z bankami ne uresni¢uje na nacin, ki bi lahko
prepreceval, omejeval, izkrivljal ali bistveno zmanjsal ali oviral u¢inkovito konkurenco. Nazadnje, GSFS je poudaril,
da za clane njegovega upravnega odbora in njegove zaposlene veljajo stroga pravila zaupnosti in fiduciarne
dolznosti ter da jih zavezujejo dolocbe o varovanju poslovne skrivnosti v zvezi z njegovim poslovanjem.

6. OCENA POMOCI, POVEZANE S PREVZEMOM BANKE ATE IN GRSKIH POSLOV TREH CIPRSKIH BANK
6.1 OCENA POMOCI, POVEZANE Z BANKO ATE

(167) Komisija je v sklepu o prestrukturiranju banke ATE ugotovila, da ukrepi, opisani v uvodnih izjavah 58 in 108 tega
sklepa, pomenijo drzavno pomo¢ in da so v skladu z notranjim trgom.

(168) Komisija je v sklepu o likvidaciji banke ATE ugotovila, da ukrepi, opisani v uvodnih izjavah 109 in 110 tega
sklepa, pomenijo drzavno pomoc za prenesene dejavnosti banke ATE. Poleg tega je ugotovila, da je pomoc¢ za
banko ATE zdruzljiva z notranjim trgom, samo ¢e je vklju¢itev prenesenih dejavnosti banke ATE izvedena v skladu
z nalrtom in Ce nacrt prestrukturiranja banke Piraeus — ki vklju¢uje prenesene dejavnosti banke ATE — omogoca
ponovno vzpostavitev dolgoroéno uspeSnega poslovanja banke. Navedena ponovna vzpostavitev dolgorocno
uspesnega poslovanja bo ugotovljena v oddelku 7.6.2.

(169) Komisiji zato ni treba ponovno oceniti zgoraj navedenih ukrepov in potrjuje, da so zdruzljivi z notranjim trgom.
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6.2 OCENA POMOCI, POVEZANE Z GRSKIMI POSLI TREH CIPRSKIH BANK (UKREP C)
6.2.1 Obstoj in znesek pomoci

(170) Komisija mora ugotoviti obstoj drzavne pomoci v smislu ¢lena 107(1) Pogodbe v zvezi z ukrepom C. V skladu z
navedeno dolo¢bo je drzavna pomo¢ vsaka pomo¢, ki jo dodeli drzava ¢lanica, ali kakrsna koli vrsta pomodi iz
drzavnih sredstev, ki izkrivlja ali bi lahko izkrivljala konkurenco z dajanjem prednosti posameznim podjetjem ali
proizvodnji posameznega blaga, kolikor prizadene trgovino med drzavami ¢lanicami.

(171) Dokapitalizacija banke Piraeus s strani GSFS v viSini 524 milijonov EUR je bila obljubljena marca 2013 med
postopkom zbiranja ponudb za prevzem ciprskih prenesenih dejavnosti. Ukrep je bil torej odobren marca 2013.
Dejanska dokapitalizacija je bila izvedena v okviru dokapitalizacije iz pomladi 2013 (31).

(172) Dokapitalizacijo banke Piraeus je izvedel GSFS, tj. subjekt, ki ga je za podporo bankam ustanovila in ga financira
Gréija, tako da je bilo izplacilo izvedeno iz drzavnih sredstev.

(173) Kar zadeva upravicenca do drzavne pomodi, je bil namen dokapitalizacije, kot je pojasnjeno v uvodni izjavi 72,
kriti kapitalske potrebe, ki bi nastale zaradi prevzema ciprskih prenesenih dejavnosti. Poleg tega bi bila dokapi-
talizacija na voljo kateri koli grski banki, ki bi prevzela ciprske prenesene dejavnosti. V ponudbi banke Piraeus, kot
je bila predlozena v odobritev GSFS, se je upostevala dokapitalizacija s strani GSFS. Kapital za grske banke je bil
takrat skromen in nobena od njih ne bi prevzela ciprskih prenesenih dejavnosti, ce ne bi bila obljubljena
dokapitalizacija. Ceprav je torej formalna prejemnica kapitala, ki ga je zagotovil GSES, banka Piraeus, Komisija
meni, da so upravicenec do drzavne pomoci ciprske prenesene dejavnosti, ker ukrep omogoca njihovo prodajo
grski banki. Brez dokapitalizacije banke Piraeus jih grska banka ne bi prevzela. Ostale bi v skupinah, ki so se
spopadale z izjemnimi tezavami (Cyprus Popular Bank in tudi Bank of Cyprus sta bili v postopku reSevanja glede
na njune velike kapitalske potrebe), in bi torej verjetno propadle ali vsaj utrpele velike odlive vlog. V zvezi z
obstojem prednosti Komisija tudi ugotavlja, da dokapitalizacija banke Piraeus s strani GSFS ni v skladu z nacelom
vlagatelja v trznem gospodarstvu: v Casu velike negotovosti se zasebni vlagatelj, ki deluje v obicajnih trznih
razmerah, ne bi zavezal, da bo v banko Piraeus v prihodnosti vlozil velik znesek kapitala, ne da bi vnaprej poznal
pogoje prihodnjega vlozka (tj. emisijski tecaj).

(174) Poleg tega je ukrep na prvi pogled selektiven, ker se uporablja izklju¢no za ciprske prenesene dejavnosti (pri katerih
vsaka pomeni podjetje), in za nobeno drugo podjetje.

(175) Nazadnje, ciprske prenesene dejavnosti, tj. grske podruznice treh ciprskih bank, konkurirajo z drugimi bankami,
vkljuéno s héerinskimi druzbami tujih bank, ki so dejavne v Gréiji ali morebiti zainteresirane za vstop na grski trg.
Resevanje navedenih dejavnosti torej izkrivlja konkurenco in vpliva na trgovino med drzavami ¢lanicami.

(176) Komisija zato ugotavlja, da dokapitalizacija banke Piraeus s strani GSFS v visini 524 milijonov EUR pomeni
drzavno pomo¢ v smislu ¢lena 107(1) Pogodbe.

Upravic¢enec do drzavne pomo¢i

(177) Kot je bilo pojasnjeno Ze v uvodni izjavi 173, Komisija ciprske prenesene dejavnosti Steje za upravicenca do
izplacila obveznic EFSF s strani GSFS.

(178) Poleg tega, kot je pojasnjeno v uvodnih izjavah 71 in 173, je ciprske prenesene dejavnosti, tj. grske podruznice
treh ciprskih bank, morala prevzeti druga banka zaradi razlogov finan¢ne stabilnosti in predvsem zato, ker so bile
tri ciprske banke v zelo tezkem poloZaju. Zato bi bilo treba prodajo ciprskih prenesenih dejavnosti in to, ali ta
prodaja vklju¢uje drzavno pomo¢ za kupca, tj. banko Piraeus, preuditi na podlagi oddelka ,Ponovna vzpostavitev
uspesnega poslovanja s prodajo banke* iz sporocila o prestrukturiranju (52).

(®1) Glej uvodno izjavo 101.
(®2) Sporocilo Komisije o ponovni vzpostavitvi uspesnega poslovanja in oceni ukrepov prestrukturiranja v finanénem sektorju v sedanji
krizi na podlagi pravil o drzavni pomoc¢i (UL C 195, 19.8.2009, str. 9).
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(179) Banka Grdije se je v zvezi z navedeno prodajo odlocila stopiti v stik samo z najve¢jimi domacimi bankami v Grciji,
pri ¢emer so nezavezujoée ponudbe predlozile samo banka Piracus in dve drugi banki. Banka Piracus je edina
ponudnica, ki je predlozila veljavno zavezujoco ponudbo. Omejeno $tevilo kontaktiranih kupcev ne more izklju-
Cevati, da je bil razpis odprt, glede na to, da ni bilo razumno pric¢akovati formalne ponudbe drugih vlagateljev.
Dejansko so takrat tuje banke, prisotne v Gr¢iji, zaradi finanéne nestabilnosti grkega banc¢nega sistema, ki je zaradi
globoke in dolgotrajne recesije doZivel velike izgube iz posojil, odprodale ali bile pripravljene odprodati svoje grske
dejavnosti (npr. Geniki, MBG, Emporiki Bank). Z drugimi besedami, zapuscale so grski trg in niso iskale novih
priloznosti za nalozbe v Grciji. Poleg tega je razumno predpostavljati, da bi se za navedene dejavnosti zanimal
samo vlagatelj, ki bi lahko hitro stabiliziral in vzpostavil uspesnost prevzetih dejavnosti — tj. velika ban¢na skupina.
Nazadnje, zaradi zelo kratkega casovnega okvira, ki je bil na voljo za sklenitev prodaje — ki ga je narekovala
finan¢na kriza, v kateri so delovale banke, ki so se prodajale —, je bilo sodelovanje tujih bank ali drugih vrst
vlagateljev v postopku prodaje zelo malo verjetno, ker bi navedeni vlagatelji navadno Zeleli opraviti skrben pregled
sredstev, ponujenih za prodajo, preden bi predlozili formalno ponudbo.

(180) Komisija zato ugotavlja, da je bila prodajna cena ciprskih prenesenih dejavnosti trzna cena in da je mogoce pomoc
kupcu, tj. banki Piraeus, izkljuciti.

6.2.2 Pravna podlaga za oceno zdruZljivosti

(181) V skladu s ¢lenom 107(3)(b) Pogodbe lahko Komisija ugotovi, da je pomo¢ zdruzljiva z notranjim trgom, e je
namenjena ,odpravljanju resne motnje v gospodarstvu drzave ¢lanice®.

(182) Komisija je priznala, da lahko zaradi svetovne finan¢ne krize nastane resna motnja v gospodarstvu drzave ¢lanice
in da je tako motnjo mogoce odpraviti z ukrepi v podporo bankam. To je bilo potrjeno v sporocilu o ban¢nistvu
iz leta 2008, sporocilu o dokapitalizaciji in sporocilu o prestrukturiranju. Komisija Se vedno meni, da so zahteve za
odobritev drzavne pomoci v skladu s ¢lenom 107(3)(b) Pogodbe izpolnjene glede na ponovitev napetosti na
finan¢nih trgih. Komisija je to staliCe potrdila s sprejetjem sporocila o podalj$anju iz leta 2011 (*%) in sporocila
o bancnistvu iz leta 2013 (34).

(183) Komisija je v zvezi z grikim gospodarstvom v svojih sklepih o odobritvi in podaljSanju programa pomoci grskim
bankam ter v svojih odobritvah ukrepov drzavne pomodi, ki jih je Gr¢ija odobrila posameznim bankam (%),
priznala, da obstaja groZnja resne motnje v grskem gospodarstvu in da je drzavna podpora bankam primerna
za odpravo te motnje. Pravna podlaga za oceno ukrepov pomo¢i mora torej biti ¢len 107(3)(b) Pogodbe.

(184) Komisija je med finan¢no krizo razvila merila zdruzljivosti za razli¢ne vrste ukrepov pomodi. Nacela za oceno
ukrepov pomoci so bila najprej dolocena v sporodilu o ban¢nistvu iz leta 2008.

(185) V skladu s tocko 15 sporocila o ban¢nistvu iz leta 2008 mora pomo¢, da bi bila zdruzljiva na podlagi ¢lena
107(3)(b) Pogodbe, izpolnjevati splosna merila za zdruzljivost:

(a) primernost: pomo¢ mora biti dobro usmerjena, da se lahko ucinkovito doseze cilj reSevanja resne motnje v
gospodarstvu. To se ne bi zgodilo, ¢e ukrep ne bi bil primeren za odpravo motnje;

(b) nujnost: ukrep pomoc¢i mora biti po visini in obliki nujen za doseganje cilja. To pomeni, da mora biti dolocen
v minimalni vi$ini, ki je nujna za doseganje cilja, in v obliki, ki je najbolj primerna za odpravo motnje;

(c) sorazmernost: pozitivni ucinki ukrepa morajo biti ustrezno uravnotezZeni z izkrivljanjem konkurence, da bi se
izkrivljanje omejilo na najmanjSo raven, ki je potrebna za dosego ciljev ukrepa.

(*3) Sporocilo Komisije o uporabi pravil o drzavni pomo¢i za podporne ukrepe v korist bank v okviru financ¢ne krize od 1. januarja
2012 dalje (UL C 356, 6.12.2011, str. 7).

(®4) Sporocilo Komisije o uporabi pravil o drzavni pomoci za podporne ukrepe v korist bank v okviru finan¢ne krize od 1. avgusta 2013
dalje (UL C 216, 30.7.2013, str. 1).

(*%) Glej opombo 6.
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(186) Komisija je med finan¢no krizo razvila merila zdruzljivosti za razli¢ne vrste ukrepov pomodi. Nacela za oceno
ukrepov pomoci so bila najprej dolo¢ena v sporocilu o banénistvu iz leta 2008.

(187) Sporocilo o dokapitalizaciji vsebuje nadaljnje smernice glede ravni nadomestila, potrebnega za kapitalske vlozke iz
drzavnih virov.

(188) Nazadnje, Komisija je v sporocilu o prestrukturiranju pojasnila, kako bo ocenjevala nalrte prestrukturiranja. Pri
oceni nacrta prestrukturiranja banke Piraeus bo na podlagi sporocila o prestrukturiranju upostevala vse ukrepe,
navedene v preglednici 11.

6.2.3 Skladnost ukrepa pomo¢i C s sporocilom o ban¢niStvu iz leta 2008 in sporocilom o dokapitalizaciji
6.2.3.1 Primernost

(189) Komisija v zvezi s primernostjo ukrepa, tj. zavezo GSFS, da bo dokapitaliziral banko Piraeus v visini 524 milijonov
EUR, meni, da je ukrep primeren, ker je omogocil, da se grski posli treh ciprskih bank prodajo banki Piraeus.

(190) Brez ukrepa ne bi bila nobena grska banka, vkljuno z banko Piraeus, pripravljena prevzeti ciprske prenesene
dejavnosti v ¢asu, ko ni bila nobena banka zunaj Gréije pripravljena vstopiti na ta trg. Ce ciprske prenesene
dejavnosti ne bi bile prevzete, bi bile ogrozene navedene dejavnosti in zlasti vloge grskih podruznic. Z ukrepom je
bila torej zagotovljena ohranitev finan¢ne stabilnosti v Gr¢iji. Na podlagi navedenega Komisija ugotavlja, da je
ukrep primeren kot pomo¢ za reSevanje.

6.2.3.2 Nujnost

(191) V skladu s sporocilom o ban¢nistvu iz leta 2008 mora biti ukrep pomo¢i po vidini in obliki nujen za doseganje
cilja ukrepa. To pomeni, da mora biti kapitalski vlozek na primer omejen na najmanjsi znesek, potreben za
doseganje navedenega cilja.

(192) V casu, ko so grske banke zelo tezko nasle kapital, je ukrep kril kapitalske potrebe, ki bi nastale s placilom
nakupne cene za prevzem ciprskih prenesenih dejavnosti, da bi se prevzem lahko zgodil.

(193) Poleg tega Komisija pozitivno ugotavlja, da je bila pomo¢ dodeljena v obliki kapitalskega vlozka v okviru
dokapitalizacije iz pomladi 2013, saj GSFS banki Piraeus ni zagotovil nepovratnih sredstev, ampak je prejel
navadne delnice v isti vrednosti.

(194) Ukrep je torej nujen za doseganje cilja omejitve motnje v grskem ban¢nem sistemu in gospodarstvu kot celoti.

6.2.3.3 Sorazmernost

(195) Dejavnosti, za katere je bila zagotovljena pomo¢, so bile prodane, ko so grski organi objavili razpis. Poleg tega so
bile prevzete dejavnosti hitro vkljuene v banko Piraeus. Pomo¢ ni omogodila, da bi dejavnosti, za katere je bila
zagotovljena pomo¢, ostale kot loceni konkurenti na trgu.

(196) Poleg tega je bil znesek pomoci razmeroma majhen, saj ustreza priblizno 3 % skupnih neto posojil ciprskih
prenesenih dejavnosti (ali priblizno 3 % njihovega RWA) (%9).

(197) Komisija zato meni, da je bil ukrep zasnovan tako, da bi se zmanjSalo neupraviceno izkrivljanje konkurence.

6.2.3.4 Sklepna ugotovitev glede skladnosti s sporocilom o bancnistvu iz leta 2008 in sporocilom o dokapitalizaciji

(198) Na podlagi analize iz uvodnih izjav 189 do 197 je ugotovljeno, da je bila dokapitalizacija banke Piraeus s strani
GSFS v vi$ini 524 milijonov EUR primerna, nujna za dosego cilja omejitve motnje v grskem ban¢nem sistemu in
gospodarstvu kot celoti ter zasnovana tako, da bi se zmanjsalo neupraviceno izkrivljanje konkurence, in je v skladu
s sporoilom o ban¢niStvu iz leta 2008 in sporocilom o dokapitalizaciji.

(®6) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 40.
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6.2.4 Skladnost ukrepa pomoci s sporocilom o prestrukturiranju

(199) Kot je pojasnjeno v uvodni izjavi 178, prodaja ciprskih prenesenih dejavnosti spada pod oddelek iz sporocila o
prestrukturiranju o ,ponovni vzpostavitvi uspe$nega poslovanja s prodajo banke®. V skladu s tocko 17 sporocila o
prestrukturiranju je treba pri prodaji banke v tezavah drugi financ¢ni instituciji upostevati zahteve glede uspesnega
poslovanja, lastnega prispevka in omejevanja izkrivljanja konkurence.

6.2.4.1 Dolgorocno uspesno poslovanje ciprskih prenesenih dejavnosti na podlagi prodaje

(200) 'V tocki 17 sporocila o prestrukturiranju je pojasnjeno, da lahko prodaja banke v tezavah drugi finan¢ni instituciji
prispeva k ponovni vzpostavitvi dolgoro¢no uspesnega poslovanja, ¢e kupec uspesno posluje in je sposoben
absorbirati prenos banke v tezavah ter lahko pripomore k povrnitvi zaupanja v trge.

(201) Banka Piraeus je uspesno vkljucila ciprske prenesene dejavnosti. Kot je navedeno v oddelku 7.6, je mogoce banko
Piracus na podlagi njenega nacrta prestrukturiranja Steti za subjekt z uspe$nim poslovanjem. Dejstvo, da so bile
ciprske prenesene dejavnosti prenesene na banko Piraeus, torej omogoca ponovno vzpostavitev njihovega uspes-
nega poslovanja.

6.2.4.2 Lastni prispevek in porazdelitev bremena

(202) Komisija v zvezi s prispevkom delni¢arjev treh ciprskih bank k stroskom prestrukturiranja ugotavlja, da tri ciprske
banke ciprskih prenesenih dejavnosti niso prodale po njihovi knjigovodski vrednosti, ampak po vrednosti, prila-
gojeni v skladu s poro¢ilom PIMCO. Poleg tega so tri ciprske banke tudi po navedeni prilagoditvi na banko Piraeus
prenesle ve¢ sredstev kot obveznosti. DoseZena je bila torej zadostna porazdelitev bremena delnicarjev, ker so
izgubo vrednosti ciprskih prenesenih dejavnosti nosili njihovi prodajalci.

6.2.4.3 Ukrepi za omejitev izkrivljanja konkurence

(203) V zvezi z ukrepi za omejitev izkrivljanja konkurence tocka 30 sporocila o prestrukturiranju doloca, da ,[o]cena
Komisije glede potrebe po takih ukrepih temelji na vrednosti in obsegu dejavnosti, ki bi jih zadevna banka
opravljala po izvedbi kredibilnega nacrta prestrukturiranja [...] Narava in oblika takih ukrepov se dolo¢i[ta] na
podlagi dveh meril: prvi¢, na podlagi visine pomoci ter pogojev in okolis¢in, v katerih je bila pomo¢ dodeljena, in
drugi¢, na podlagi znacilnosti trgov, na katerih bo poslovala banka upravicenka.“

(204) Kot je opisano v uvodni izjavi 196, viSina pomoci ustreza priblizno 3 % RWA ciprskih prenesenih dejavnosti.
Komisija zato meni, da je razmeroma majhna, glede na to, da je navedeni znesek omogocil prodajo ciprskih
prenesenih dejavnosti in, kot je pojasnjeno v uvodni izjavi 190, zagotovil ohranitev financne stabilnosti v Gréiji.

(205) Po prodaji ciprskih prenesenih dejavnosti so grike podruznice prenehale obstajati kot samostojni konkurenti, saj so
bile v celoti vkljucene v banko Piraeus.

(206) Komisija ugotavlja, da glede na razmeroma majhen znesek pomoci za ciprske prenesene dejavnosti in dejstvo, da
ne bodo 3e naprej obstajale kot samostojni konkurenti, ni neupravicenega izkrivljanja konkurence.

6.2.4.4 Sklepna ugotovitev glede skladnosti s sporocilom o prestrukturiranju

(207) Na podlagi analize iz uvodnih izjav 199 do 206 je ugotovljeno, da prodaja ciprskih prenesenih dejavnosti in
njihova vkljucitev v banko Piraeus zagotavljata njihovo dolgorocno uspesno poslovanje, da je pomo¢ omejena na
najmanj$o potrebno in da ni neupravienega izkrivljanja konkurence, kar je v skladu s sporocilom o prestruktu-
riranju.

(208) Dokapitalizacijo banke Piraeus s strani GSFS v visini 524 milijonov EUR je torej treba razglasiti za zdruzljivo z
notranjim trgom.
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7. OCENA POMOC], DODELJENE BANKI PIRAEUS
7.1 OBSTOJ IN ZNESEK POMOCI

(209) Komisija mora ugotoviti obstoj drzavne pomoci za banko Piraeus v smislu ¢lena 107(1) Pogodbe.

7.1.1 Obstoj pomo¢i pri ukrepih, odobrenih na podlagi programa pomoc¢i grskim bankam

7.1.1.1 DrZavna likvidnostna podpora, dodeljena na podlagi ukrepa jamstva in ukrepa drZavnih obligacijskih posojil
(ukrep L1)

(210) Komisija je v sklepih o odobritvi in podaljSanju programa pomoci grskim bankam (%) Ze ugotovila, da likvidnostna
podpora, odobrena na podlagi programa, pomeni pomoc¢. Banka Piracus je leta 2011 izdala obveznice z drzavnim
jamstvom v skupnem znesku 9,9 milijarde EUR. Gr¢ija ji je posodila tudi 1289 milijonov EUR v drzavnih
obveznicah. Konec marca 2014 je bil neporavnani znesek obveznic z drZavnim jamstvom in drzavnih obveznic
9,9 milijarde EUR oziroma 1 024 milijonov EUR (*%). Prihodnja likvidnostna podpora, odobrena na podlagi
programa pomoci grikim bankam, bi prav tako pomenila pomoc.

7.1.1.2 DrZavna dokapitalizacija, odobrena na podlagi ukrepa dokapitalizacije (ukrep A)

(211) Komisija je v sklepu z dne 19. novembra 2008 o programu pomoci grkim bankam Ze ugotovila, da dokapita-
lizacija, ki naj bi bila odobrena na podlagi ukrepa dokapitalizacije, pomeni pomo¢. Banka Piraeus je prejela
750 milijonov EUR v obliki prednostnih delnic, kar pomeni 2,1 % RWA banke Piraeus (*%).

7.1.2 Obstoj pomod&i pri ELA z drZavnim jamstvom (ukrep L2)

(212) Komisija je v tocki 51 sporocila o bancnistvu iz leta 2008 pojasnila, da zagotovitev sredstev centralnih bank
finan¢nim institucijam ne pomeni pomodi, ¢e so izpolnjeni stirje kumulativni pogoji, ki se nanasajo na solventnost
finan¢ne institucije, zavarovanje sredstev, obrestno mero, ki se zara¢una finan¢ni instituciji, in neobstoj posrednega
jamstva drzave. Ker ELA z drZavnim jamstvom, odobrena banki Piraeus, ne izpolnjuje navedenih $tirih kumula-
tivnih pogojev, zlasti ker vkljucuje jamstvo drzave in je odobrena v povezavi z drugimi ukrepi podpore, ni mogoce
ugotoviti, da ELA z drzavnim jamstvom ne pomeni drzavne pomodi.

(213) ELA z drzavnim jamstvom izpolnjuje zahteve iz ¢lena 107(1) Pogodbe. Prvi¢, ker navedeni ukrep vkljucuje drzavno
jamstvo v korist Banke Gr¢ije, bo kakrno koli izgubo nosila drzava. Ukrep torej vkljuCuje drzavna sredstva. ELA
omogoca bankam, da pridobijo financiranje v ¢asu, ko nimajo dostopa do trga medban¢nih posojil in rednih
Eurosistemovih operacij refinanciranja. ELA z drzavnim jamstvom torej banki Piraeus zagotavlja prednost. Ker je
ELA z drzavnim jamstvom omejena na bancni sektor, je ukrep selektiven. Ker ELA z drZavnim jamstvom banki
Piracus omogoc¢a nadaljnje poslovanje na trgu ter prepreCuje njen propad in posledi¢ni izstop s trga, izkrivlja
konkurenco. Ker je banka Piracus dejavna v drugih drzavah clanicah in ker finanéne institucije iz drugih drzav
¢lanic delujejo ali bi bile morebiti zainteresirane za delovanje v Gréiji, prednost, zagotovljena banki Piraeus, vpliva
na trgovino med drzavami ¢lanicami.

(214) Glede na navedeno Komisija meni, da ELA z drzavnim jamstvom (ukrep L2) pomeni drzavno pomo¢. Znesek ELA
z drzavnim jamstvom se je s asom spreminjal. Na dan 31. decembra 2012 je znasal priblizno 31,4 milijarde EUR.
Po moc¢nem upadu leta 2013 je ob koncu navedenega leta znasal e samo 750 milijonov EUR.

7.1.3 Obstoj pomodi pri ukrepih, odobrenih prek GSFS
7.1.3.1 Prva premostitvena dokapitalizacija (ukrep B1)

(215) Komisija je v oddelku 5.1 sklepa o zacetku postopka Piraeus Ze ugotovila, da prva premostitvena dokapitalizacija
pomeni drzavno pomod. Prejeti kapital je znaSal 4,7 milijarde EUR.

7.1.3.2 Druga premostitvena dokapitalizacija (ukrep B2)

(216) Ukrep B2 je bil izveden s sredstvi GSFS, ki, kot je bilo pojasnjeno v uvodni izjavi 65 sklepa o zacetku postopka
Piraeus, vkljuCujejo drzavna sredstva.

(*7) Glej opombo 4.
(3%) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 51.
(®%) Glej sklep o zacetku postopka Piracus, uvodna izjava 41.
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(217) Kar zadeva obstoj prednosti, se je z ukrepom B2 delez kapitala banke Piraeus povecal na raven, ki ji je omogocala
nadaljnje delovanje na trgu in dostop do financiranja iz Eurosistema. Poleg tega je nadomestilo za ukrep B2
vklju¢evalo nateCene obresti na obveznice EFSF in dodatno 1-odstotno provizijo. Ker je navedeno nadomestilo
ocitno nizje od nadomestila za podobne kapitalske instrumente na trgu, banka Piracus pod takimi pogoji na trgu
zagotovo ne bi mogla zbrati navedenega kapitala. Z ukrepom B2 je bila torej banki Piraeus zagotovljena prednost
iz drzavnih sredstev. Ker je bil ukrep na voljo samo banki Piraeus, je selektiven.

(218) Polozaj banke Piracus se je okrepil zaradi ukrepa B2, ker so ji bili zagotovljeni finan¢ni viri, potrebni za nadaljnje
izpolnjevanje kapitalskih zahtev, kar je vodilo do izkrivljanja konkurence. Ker je banka Piracus dejavna na bané¢nih
trgih v drugih drzavah ¢lanicah in ker finan¢ne institucije iz drugih drzav clanic delujejo v Grciji ali bi bile morebiti
zainteresirane za delovanje v Gr¢iji, ukrep B2 vpliva na trgovino med drzavami ¢lanicami.

(219) Komisija meni, da ukrep B2 pomeni drzavno pomo¢. Nacionalni organi so ga priglasili kot pomoc. Prejeti kapital
je znasal 1 553 milijonov EUR.

7.1.3.3 Pismo o zavezi (ukrep B3)

(220) GSFS se je z ukrepom B3 zavezal, da bo zagotovil dodatni kapital, potreben za dokoncanje dokapitalizacije banke
Piracus, do zneska, ki ga je Banka Gr¢ije zahtevala v okviru stresnega testa iz leta 2012. GSFS svoja sredstva
prejema od drzave. S pismom so torej obljubljena drzavna sredstva. Okolis¢ine, v katerih lahko GSFS odobri
podporo finan¢nim institucijam, so natan¢no dolodene in omejene z zakonom. Zato je uporabo navedenih
drzavnih sredstev mogoce pripisati drzavi. GSFS se je zavezal, da bo zagotovil do 1 082 milijonov EUR dodatnega
kapitala.

(221) S pismom o zavezi je bila banki Piracus zagotovljena prednost, ker so bili z njim imetniki vlog pomirjeni, da bo
banka Piraeus sposobna zbrati celotni znesek kapitala, ki ga je morala zbrati, tj. da bo GSFS zagotovil kapital, ¢e ga
banka Piracus ne bi uspela zbrati na trgu. Navedena zaveza je tudi olajsala zbiranje zasebnega kapitala na trgu, ker
so bili vlagatelji pomirjeni, da bo GSFS zagotovil del kapitala, ¢e ga banka Piracus ne bo uspela zbrati na trgu.
Noben zasebni vlagatelj se ne bi zavezal, dokler ne bi poznal pogojev dokapitalizacije, in takrat banka Piraeus ni
imela dostopa do kapitalskih trgov. Navedena prednost je selektivna, ker ni bila zagotovljena vsem bankam, ki
delujejo v Greiji.

(222) Ker je banka Piracus dejavna v drugih drzavah ¢lanicah in ker finan¢ne institucije iz drugih drzav ¢lanic delujejo ali
bi bile morebiti zainteresirane za delovanje v Grciji, bo verjetno tudi ukrep B3 vplival na trgovino med drzavami
¢lanicami in izkrivljal konkurenco.

(223) Ukrep B3 torej pomeni pomo¢ in so ga grski organi priglasili kot drzavno pomoc.

7.1.3.4 Udelezba GSFS v dokapitalizaciji iz pomladi 2013 za kritje kapitalskih potreb, opredeljenih s stresnim testom iz leta
2013 (ukrep B4)

(224) Udelezba GSFS v dokapitalizaciji iz pomladi 2013 za kritje kapitalskih potreb, opredeljenih s stresnim testom iz
leta 2012 (ukrep B4), je delno preoblikovanje prve in druge premostitvene dokapitalizacije (ukrepa B1 in B2) v
trajno dokapitalizacijo v visini 5 891 milijonov EUR v navadnih delnicah. Ker je ukrep B4 delno preoblikovanje Ze
dodeljene pomodi, e vedno vkljucuje drzavna sredstva, vendar ne zvi§a nominalnega zneska pomod¢i. Vendar za
dani nominalni znesek pomoci poveca prednost banke Piraeus (in s tem izkrivljanje konkurence), ker je to trajna
dokapitalizacija in ne zacasna dokapitalizacija kot v primeru ukrepov B1 in B2.

(225) Komisija ugotavlja, da taka podpora ni bila dodeljena vsem bankam, ki delujejo v Grciji. V zvezi z izkrivljanjem
konkurence in vplivom na trgovino Komisija na primer ugotavlja, da je pomo¢ banki Piracus omogocila nada-
ljevanje poslovanja v drugih drzavah ¢lanicah. Njena likvidacija bi privedla do prenehanja njenih dejavnosti v tujini
na podlagi likvidacije teh dejavnosti ali njihove prodaje. Poleg tega so v Gr¢iji delovale nekatere banke iz drugih
drzav clanic. Ukrep torej izkrivlja konkurenco in vpliva na trgovino med drzavami ¢lanicami. Komisija zato meni,
da ukrep B4 pomeni drzavno pomoc.

7.1.3.5 Sklepna ugotovitev glede ukrepov B1, B2, B3 in B4

(226) Ukrepi B1, B2, B3 in B4 pomenijo drzavno pomo¢ v smislu ¢lena 107(1) Pogodbe. Znesek drzavne pomodi,
vklju¢en v ukrepe B1, B2 in B3, je 7 335 milijonov EUR. Kot je navedeno v oddelku 7.1.3.3, je bil samo del prve
in druge premostitvene dokapitalizacije (ukrepa B1 in B2) pretvorjen v trajno dokapitalizacijo (ukrep B4), ker je
banka Piraeus pri dokapitalizaciji iz pomladi 2013 pritegnila zasebni kapital v visini 1 444 milijonov EUR. Dodatni
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kapital v visini 1 082 milijonov EUR (ukrep B3), ki ga je obljubil GSFS, ni bil potreben in torej ni bil izplacan.
Znesek izplacane drzavne podpore je bil torej samo vsota prve in druge premostitvene dokapitalizacije, tj.
6 253 milijonov EUR, in del te pomoci je bil odpla¢an v Sestih mesecih med dokapitalizacijo iz pomladi 2013
(ukrep B4), saj je zasebna udelezba presegala znesek zaveze.

(227) V tocki 31 sporocila o prestrukturiranju je navedeno, da mora Komisija poleg absolutnega zneska pomoci
upostevati pomo¢ ,,v razmerju do tveganju prilagojene tehtane aktive banke“. Ukrepi B1, B2 in B3 so bili odobreni
v obdobju enega leta, tj. od aprila 2012 do maja 2013. V navedenem obdobju se je RWA banke Piracus po
zaporednih prevzemih zelo povecal. Postavlja se torej vprasanje, katero stopnjo RWA je treba uporabiti, in
natancneje, ali bi bilo treba drzavno pomo¢ oceniti glede na RWA, ki je obstajal na zacetku ali na koncu obdobja.
Ukrepi B1, B2 in B3 so namenjeni kritju kapitalske potrebe, ki jo je Banka Gr¢ije opredelila marca 2012 (stresni
test iz leta 2012). Z drugimi besedami, kapitalske potrebe, ki naj bi se krile z navedenimi ukrepi drzavne podpore,
so obstajale Ze marca 2012. Komisija zato meni, da bi bilo treba znesek pomoci, vklju¢en v ukrepe B1, B2 in B3,
primerjati z RWA banke Piraeus na dan 31. marca 2012. Opozoriti je treba tudi, da Banka Gréije po marcu 2012
in do dokapitalizacije iz pomladi 2013 ni upostevala prevzemov, ki so jih opravile grske banke, da bi njihove
kapitalske potrebe prilagodila navzgor ali navzdol. To dodatno dokazuje, da so bili ukrepi B1, B2 in B3 ukrepi
pomodi, povezani z banko Piraeus v obsegu, v kakr§nem je obstajala na dan 31. marca 2012.

(228) Pomoc, odobrena banki Piracus, je bila vsota prve in druge premostitvene dokapitalizacije (ukrepa B1 in B2) ter
zaveze, ki jo je dal GSFS (ukrep B3), tj. 7 335 milijonov EUR ali 21,5 % RWA banke Piracus na dan 31. marca
2012.

(229) Pomoc, izplacana banki Piraeus, je bila vsota prve in druge premostitvene dokapitalizacije (ukrepa B1 in B2), tj.
6 253 milijonov EUR ali 18,4 % RWA banke Piracus na dan 31. marca 2012.

(230) Ker je banki Piracus uspelo privabiti zasebni kapital, je bil znesek, ki ga je GSFS dokon¢no vlozil v banko Piraeus v
obliki navadnih delnic, 5 891 milijonov EUR, kar je 17,3 % RWA banke Piracus na dan 31. marca 2012.

7.1.4 Sklepna ugotovitev glede obstoja in skupnega zneska pomodi, ki jo je prejela banka Piraeus

(231) Ukrepi A, B1, B2, B3, B4, L1 in L2 pomenijo drzavno pomo¢ v smislu ¢lena 107(1) Pogodbe. Navedeni ukrepi so
povzeti v preglednici 11.

Preglednica 11

Pregled skupne pomodi, ki jo je prejela banka Piraeus

Ref. Ukrep Vrsta ukrepa Znesek pomoci Pomo¢/RWA
A Prednostne delnice Kapitalska podpora | 750 milijonov EUR 2,1%
B1 Prva premostitvena dokapitalizacija | Kapitalska podpora | 4 700 milijonov EUR 13,8%
B2 Druga premostitvena dokapitaliza- 1 553 milijonov EUR 4,5%
B3 cija 1 082 milijonov EUR 3,2%
Pismo o zavezi
Skupna kapitalska pomo¢, odobrena banki Piraecus A + B1 + B2 + B3 | 8 085 milijonov EUR 23,7 %




25.3.2015

Uradni list Evropske unije L 80/77

(232)

(233)

(234)

(235)

(236)

(237)

(238)

Ref. Ukrep Vrsta ukrepa Znesek pomoci Pomo¢/RWA

Skupna pomo¢, izplacana banki Piraeus A + B1 + B2 7 003 milijonov EUR 21,6 %

B4 Dokapitalizacija Kapitalska podpora | 5 891 milijonov EUR 17,3 %

Skupna kapitalska pomo¢, izplacana banki Piraeus, brez pomodi, | 6 641 milijonov EUR 19,4 %
odplacane v Sestih mesecih

Ref. Ukrep Vrsta ukrepa Nominalni znesek pomoci

L1 Likvidnostna podpora Jamstvo Jamstva: 9,9 milijarde EUR
Obligacijsko poso- | Obligacijska posojila: 1,3 milijarde EUR
jilo

L2 ELA z drzavnim jamstvom Financiranje in | 31,4 milijarde EUR
jamstvo

Skupna likvidnostna pomo¢, odobrena banki Piracus 42,6 milijarde EUR

7.2 PRAVNA PODLAGA ZA OCENO ZDRUZLJIVOSTI

Kot je bilo ugotovljeno v uvodni izjavi 183, bi bilo treba ukrepe pomoci oceniti na podlagi ¢lena 107(3)(b)

Pogodbe (°°).

Komisija je med finan¢no krizo razvila merila zdruzljivosti za razli¢ne vrste ukrepov pomodi. Nacela za oceno
ukrepov pomoci so bila najprej dolocena v sporocilu o banc¢nistvu iz leta 2008.

Smernice za ukrepe dokapitalizacije so na voljo v sporocilu o dokapitalizaciji in sporo¢ilu o podalj$anju iz leta
2011.

V sporodilu o prestrukturiranju je opredeljen pristop Komisije v zvezi z oceno nacrtov prestrukturiranja, zlasti
potrebo po ponovni vzpostavitvi uspesnega poslovanja, zagotovitvi ustreznega prispevka upravienca in omejitvi
izkrivljanja konkurence.

Navedeni okvir je bil dopolnjen s sporocilom o bancnistvu iz leta 2013, ki se uporablja za ukrepe pomodi,
priglasene ali odobrene brez predhodne odobritve Komisije po 31. juliju 2013.

7.2.1 Pravna podlaga za oceno zdruZljivosti likvidnostne podpore za banko Piraeus (ukrep L1)

Likvidnostna podpora, ki jo je banka Piracus Ze prejela, je bila dokonéno odobrena z zaporednimi sklepi, s
katerimi so bili odobreni ukrepi na podlagi programa pomoci grikim bankam ter njihove spremembe in podaljsa-
nja (°!). Kakrsna koli prihodnja likvidnostna podpora za banko Piraecus bo morala biti dodeljena v okviru
programa, ki ga bo ustrezno odobrila Komisija. Pogoje take pomoc¢i bo morala Komisija odobriti pred dodelitvijo
pomodi, zato jih v tem sklepu ni treba podrobneje oceniti.

7.2.2 Pravna podlaga za oceno zdruZljivosti prednostnih delnic (ukrep A)

Dokapitalizacija iz leta 2009 v obliki prednostnih delnic (ukrep A) je bila odobrena na podlagi ukrepa dokapi-
talizacije iz programa pomoci grskim bankam, ki je bil odobren leta 2008 na podlagi sporocila o ban¢nistvu iz leta
2008. Zato je ni treba ponovno ocenjevati na podlagi sporocila o banénistvu iz leta 2008, ampak jo je treba
oceniti samo na podlagi sporocila o prestrukturiranju.

(°%) Navedeno je tudi, da je Grcija banki Piraeus pomo¢ dodelila na podlagi programa pomoci grskim bankam, ki ga je Komisija odobrila
na podlagi ¢lena 107(3)(b) Pogodbe, in prek GSFS, katerega ustanovitev je bila prav tako odobrena s sklepom Komisije.
(") Glej opombo 6.
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7.2.3 Pravna podlaga za oceno zdruZljivosti ELA z drZavnim jamstvom (ukrep L2)

(239) Zdruzljivost ELA z drzavnim jamstvom (ukrep L2) je treba najprej oceniti na podlagi sporocila o ban¢nistvu iz leta
2008 in sporodila o podaljSanju iz leta 2011. Kakr$na koli ELA z drzavnim jamstvom, dodeljena brez predhodne
odobritve Komisije po 31. juliju 2013, spada na podro¢je uporabe sporocila o ban¢nistvu iz leta 2013.

7.2.4 Pravna podlaga za oceno zdruZljivosti dokapitalizacij iz GSFS (ukrepi B1, B2, B3 in B4)

(240) Zdruzljivost dokapitalizacij iz GSFS (ukrepi B1, B2, B3 in B4), zlasti kar zadeva nadomestilo, je treba najprej
oceniti na podlagi sporocila o ban¢nistvu iz leta 2008, sporocila o dokapitalizaciji in sporocila o podalj$anju iz leta
2011. Komisija je v sklepu o zacetku postopka Piraeus izrazila dvome glede zdruZljivosti ukrepa B1 z navedenimi
sporocili. Ker so bili navedeni ukrepi izvedeni pred 1. avgustom 2013, ne spadajo na podro¢je uporabe sporocila o
bancniStvu iz leta 2013. Zdruzljivost dokapitalizacij iz GSFS (ukrepi B1, B2, B3 in B4) je treba oceniti tudi na
podlagi sporocila o prestrukturiranju.

7.3 SKLADNOST UKREPA L2 S SPOROCILOM O BANCNISTVU IZ LETA 2008, SPOROCILOM O DOKAPITALIZACII IN
SPOROCILOM O PODALJSANJU IZ LETA 2011

(241) Da bi bila pomo¢ zdruzljiva na podlagi ¢lena 107(3)(b) Pogodbe, mora izpolnjevati splosna merila za zdruzljivost:
primernost, nujnost in sorazmernost.

(242) Ker grske banke niso ve¢ imele dostopa do trgov medban¢nih posojil in so postale v celoti odvisne od financiranja
centralne banke, kot je navedeno v uvodni izjavi 37, in ker si banka Piraeus ni mogla sposoditi zadostnega zneska
sredstev na podlagi rednih operacij refinanciranja, se je banka Piracus zanasala na ELA z drzavnim jamstvom za
zagotovitev zadostne likvidnosti in preprecitev svojega propada. Komisija meni, da je ukrep L2 primeren meha-
nizem za odpravo resne motnje, ki bi jo povzrocil propad banke Piracus.

(243) Ker ELA z drzavnim jamstvom vklju¢uje razmeroma visoke stroske financiranja za banko Piracus, za banko Piraeus
obstaja zadostna spodbuda, da se pri razvoju svojih dejavnosti ne zana$a na navedeni vir financiranja. Banka
Piracus je morala placevati obrestno mero, ki je bila za [...] bazi¢nih tock visja od tiste za redne operacije
refinanciranja Eurosistema. Poleg tega je morala banka Piraeus drzavi placati premijo za jamstvo v visini [...]
bazi¢nih tock. Zato so skupni stroski ELA z drzavnim jamstvom za banko Piraeus mnogo visji od obicajnih
stroskov refinanciranja ECB. Predvsem je razlika med prvimi in zadnjimi vi§ja od ravni premije za jamstva, ki se
zahteva s sporo¢ilom o podalj$anju iz leta 2011. Zato je mogoce nadomestilo, ki ga je zaracunala drzava, Steti za
zadostno. Kar zadeva znesek ELA z drzavnim jamstvom, ga Banka Grcije in ECB redno preverjata ob upostevanju
dejanskih potreb banke Piracus. Pozorno spremljata njegovo uporabo in zagotavljata, da je omejen na najmanjSega
potrebnega. Z ukrepom L2 torej banki Piracus niso zagotovljena ¢ezmerna likvidna sredstva, ki bi se lahko
uporabila za financiranje dejavnosti, ki izkrivljajo konkurenco. Ukrep je omejen na najmanjsi potrebni znesek.

(244) Tak natanéen nadzor nad uporabo ELA z drzavnim jamstvom in redno preverjanje, ali je njena uporaba omejena
na najmanj$o potrebno, zagotavljata tudi, da je ta likvidnost sorazmerna in ne vodi do neupravicenega izkrivljanja
konkurence. Komisija tudi ugotavlja, da se je Gréija zavezala, da bo banka Piracus izvedla nalrt prestrukturiranja, s
katerim bo zmanjsala svojo odvisnost od financiranja s strani centralne banke, in da bo banka Piraeus ravnala v
skladu z omejitvami ravnanja, kot je analizirano v oddelku 7.6. Navedeni dejavniki zagotavljajo, da se bo odvisnost
od likvidnostne podpore ¢im prej koncala in da je taka pomo¢ sorazmerna.

(245) Ukrep L2 je torej v skladu s sporo¢ilom o ban¢nistvu iz leta 2008 in sporocilom o podalj$anju iz leta 2011. Ker s
sporocilom o ban¢nistvu iz leta 2013 niso bile uvedene dodatne zahteve v zvezi z jamstvi, je ukrep L2 skladen
tudi s sporocilom o banénistvu iz leta 2013.

7.4 SKLADNOST UKREPOV B1, B2, B3 IN B4 S SPOROCILOM O BANCNISTVU IZ LETA 2008, SPOROCILOM O DOKAPI-
TALIZACIJI, SPOROCILOM O PODALJSANJU IZ LETA 2011 IN SPOROCILOM O BANCNISTVU IZ LETA 2013

(246) Kot je navedeno v uvodni izjavi 241 in v skladu s toc¢ko 15 sporocila o banéni§tvu iz leta 2008, mora pomo¢, da
bi bila zdruzljiva na podlagi ¢lena 107(3)(b) Pogodbe, izpolnjevati splosna merila za zdruzljivost: (°2) primernost,
nujnost in sorazmernost.

(*?) Glej uvodno izjavo 41 odlocbe Komisije v zadevi NN 51/2008, Jamstvena shema za banke na Danskem (UL C 273, 28.10.2008,
str. 2).
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(247) Sporocilo o dokapitalizaciji in sporo¢ilo o podalj$anju iz leta 2011 vsebujeta nadaljnje smernice glede ravni
nadomestila, potrebnega za kapitalske vlozke iz drzavnih virov.

7.4.1 Primernost ukrepov

(248) Komisija meni, da so dokapitalizacije iz GSFS (ukrepi B1, B2, B3 in B4) primerne, ker banki Piracus omogocajo
izpolnjevanje kapitalskih zahtev. Banka Piraeus brez dokapitalizacij iz GSFS ne bi mogla nadaljevati svojih dejav-
nosti in bi izgubila dostop do operacij refinanciranja ECB.

(249) Komisija je v zvezi s tem v sklepu o zaCetku postopka Piraeus navedla, da je banka Piracus ena od najvecjih
ban¢nih institucij v Gr¢iji, tako v smislu dajanja posojil kot v smislu zbiranja vlog. Banka Piraeus je kot taka
sistemsko pomembna za Gréijo. Zato bi propad banke Piraeus povzrodil resno motnjo v grskem gospodarstvu.
Finané¢ne institucije v Gr¢iji so v takratnih prevladujocih okolis¢inah imele tezave z dostopom do financiranja.
Zaradi navedenega pomanjkanja financiranja je bila omejena njihova mozZnost zagotavljanja posojil za grsko
gospodarstvo. V teh okolis¢inah bi propad banke Piracus Se poslabsal motnje v gospodarstvu. Poleg tega so bili
ukrepi B1, B2, B3 in B4 sprejeti predvsem zaradi programa PSI, zelo nenavadnega in nepredvidljivega dogodka, in
ne zaradi slabega upravljanja ali prevelikega tveganja banke Piracus. Ukrepi so torej namenjeni predvsem obrav-
navanju rezultatov programa PSI in ohranjanju financne stabilnosti v Gréiji.

(250) Komisija je v sklepu o zacetku postopka Piraeus izrazila dvome glede tega, ali so bili takoj sprejeti vsi mogoci
ukrepi, da bi se banka Piracus izognila potrebi po dodatni pomoci v prihodnosti. Kot je navedeno v uvodnih
izjavah 140 in 141 tega sklepa, se je Grcija zavezala, da bo izvedla vrsto ukrepov v zvezi s korporativnim
upravljanjem in komercialnimi dejavnostmi banke Piraeus. Kot je opisano v uvodnih izjavah 115, 116 in 117,
je banka Piraeus tudi obsirno prestrukturirala svoje dejavnosti in Ze izvedla Stevilna znizanja stroskov. Dvomi
Komisije so bili torej odpravljeni.

(251) Komisija je v sklepu o zacetku postopka Piraeus izrazila dvome tudi glede tega, ali obstajajo zadostni za$citni
ukrepi za primer, da bi banka Piracus presla pod nadzor drzave ali da bi nadzor obdrzali zasebni delnicarji,
medtem ko bi bila vecinska lastnica drzava. V zavezah, opisanih v uvodnih izjavah 140 in 141 tega sklepa, je
zagotovljeno, da bo kreditno poslovanje banke Piracus potekalo na poslovni podlagi in da bo vsakodnevno
poslovanje zas¢iteno pred vmeSavanjem drzave. Okvir odnosov, o katerem sta se dogovorila GSFS in banka
Piraeus, zagotavlja tudi, da so interesi drzave kot glavnega delnicarja zas¢iteni pred prevzemanjem prevelikih
tveganj s strani vodstva banke Piraeus.

(252) Ukrepi B1, B2, B3 in B4 torej zagotavljajo ohranjanje financne stabilnosti v Gr¢iji. Sprejeti so bili pomembni
ukrepi za zmanjSanje prihodnjih izgub in zagotovitev, da neustrezno upravljanje ne bo ogrozalo dejavnosti banke
Piracus. Na podlagi navedenega Komisija ugotavlja, da so ukrepi B1, B2, B3 in B4 primerni.

7.4.2 Nujnost — omejitev pomoc¢i na najmanjSo potrebno

(253) V skladu s sporocilom o ban¢nistvu iz leta 2008 mora biti ukrep pomodi po visini in obliki nujen za doseganje
cilja ukrepa. To pomeni, da mora biti kapitalski vloZek omejen na najmanjsi znesek, potreben za doseganje cilja.

(254) Znesek kapitalske podpore je izra¢unala Banka Gréije v okviru stresnega testa iz leta 2012, da bi zagotovila, da bi
delez navadnega lastniskega temeljnega kapitala banke Piraeus v obdobju 2012-2014 ostal nad doloceno ravnjo,
kot je prikazano v preglednici 3. Z ukrepi B1, B2, B3 in B4 banki Piraeus torej ni zagotovljen presezni kapital. Kot
je pojasnjeno v uvodni izjavi 250, so bili sprejeti ukrepi za zmanjSanje tveganja, da bi banka Piracus v prihodnosti
potrebovala dodatno pomoc.

(255) Kar zadeva nadomestilo za prvo in drugo premostitveno dokapitalizacijo (ukrepa B1 in B2), Komisija opozarja, da
sta bili odobreni maja 2012 oziroma decembra 2012 in izplacani v naravi v obliki obveznic EFSF. GSES je kot
nadomestilo od datuma izplacila obveznic EFSF do datuma dokapitalizacije iz pomladi 2013 prejel natecene
obresti na obveznice EFSF in 1-odstotno provizijo (*3). Kot je poudarjeno v sklepu o zacetku postopka Piraeus,
je navedeno nadomestilo niZje od razpona od 7 % do 9 %, opredeljenega v sporocilu o dokapitalizaciji. Vendar je
bilo obdobje nizkega nadomestila omejeno na eno leto pri ukrepu B1 in pet mesecev pri ukrepu B2 (tj. do
preoblikovanja premostitvene dokapitalizacije v standardno dokapitalizacijo v navadnih delnicah, tj. ukrep B4).
Medtem ko se zaradi prve in druge premostitvene dokapitalizacije delez obstojecih delniCarjev ni zmanjsal, je

(*’) Glej uvodno izjavo 96: nateCene obresti se Stejejo za dodatni prispevek GSFS in so torej znizale placilo, ki ga je moral GSFS
zagotoviti banki Piraeus za placilo dokapitalizacije iz pomladi 2013.
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dokapitalizacija iz pomladi 2013 povzrocila veliko zmanjSanje deleza obstojecih delnicarjev, saj je njihov delez v
lastniskem kapitalu banke Piraeus padel na 2,3 %. Neobicajno stanje, ki je prevladovalo od datuma prve premo-
stitvene dokapitalizacije, se je nato koncalo. Dvomi, izrazeni v sklepu o zacetku postopka Piraeus, so bili torej
odpravljeni.

(256) Drugi¢, glede na nenavaden izvor tezav banke Piracus, ki je izgube utrpela predvsem zaradi odpisa dolga v korist
drzave (program PSI in odkup dolga, ki drzavi zagotavljata precejsnjo prednost, tj. zmanjSanje dolga) in posledic
dolgotrajne recesije v njenem domacem gospodarstvu, lahko Komisija sprejme tako zacasno odstopanje od stan-
dardnih zahtev glede nadomestila iz sporocila o dokapitalizaciji (°4).

(257) Ukrep B3 je bil zaveza za zagotovitev kapitala v okviru prihodnjega povecanja kapitala. Navedeno zavezo, sprejeto
decembra 2012, bi bilo mogoce izvesti z dejanskim kapitalskim vlozkom maja—junija 2013, le pet mesecev
pozneje, ko je banka Piraeus izvedla povecanje kapitala. Ker je banka Piraeus pritegnila zasebne vlagatelje, GSFS
ni bilo treba vloziti kapitala, ki ga je obljubil. Glede na kratko obdobje, v katerem je veljala navedena zaveza za
zagotovitev kapitala, in zaradi razlogov, navedenih v uvodni izjavi 256, je sprejemljivo, da za navedeno zavezo ni
bilo placano nobeno nadomestilo.

(258) Kar zadeva ukrep B4, morajo biti kapitalski vlozki v skladu s tocko 8 sporocila o podalj$anju iz leta 2011 vpisani
z dovolj velikim odbitkom cene delnic (po prilagoditvi za ucinek slabitve), da se zagotovi razumno zagotovilo, da
bo drzava prejela primerno nadomestilo. Ker z ukrepom B4 ni bil zagotovljen dovolj velik odbitek cene delnic po
prilagoditvi za ucinek slabitve, je bilo dejansko nemogoce doseci dovolj velik odbitek teoreti¢ne cene brez pravice
vpisa (°°). Pred dokapitalizacijo banke Piraeus iz pomladi 2013 je njena trzna kapitalizacija znasala le nekaj sto
milijonov EUR. V takih okoli§¢inah se postavlja vprasanje, ali bi bilo treba obstojec¢e delnicarje v celoti izbrisati.
Komisija ugotavlja, da je bil emisijski tecaj dolocen v visini povprecne trzne cene v petdesetih dneh pred doloéitvijo
emisijskega tecaja, od katere se je odstel 50-odstotni odbitek. Komisija tudi ugotavlja, da se je delez obstojecih
delnicarjev moéno zmanjsal, saj so imeli po dokapitalizaciji iz pomladi 2013 v banki Piraeus le Se 2,3-odstotni
delez. Uporaba dodatnega odbitka za trZno ceno bi torej imela majhen ucinek na nadomestilo GSFS. Glede na
poseben polozaj grskih bank, pojasnjen v uvodni izjavi 256, in dejstvo, da potreba po pomoci v veliki meri izhaja
iz odpisa dolga v korist drzave, Komisija meni, da je bil emisijski tecaj za delnice, ki jih je vpisala drzava, dovolj
nizek.

(259) GSFS je izdal tudi nakupne bone in je za vsako novo delnico, ki jo je vpisal zasebni vlagatelj, udelezen v
dokapitalizaciji iz pomladi 2013, odobril en nakupni bon. GSFS je navedene nakupne bone podelil brezplacno.
Kot je pojasnjeno v uvodni izjavi 106, vsak nakupni bon vkljuCuje pravico do nakupa 4,48 delnice GSFS v
dolocenih razdobjih in po dolocenih izvrSilnih cenah. Izvrdilna cena je enaka vpisni ceni GSFS, povecani za
letno in kumulativno marzo (4 % za prvo leto, 5 % za drugo leto, 6 % za tretje leto, 7 % za Cetrto leto in nato
8 % anualizirano za zadnjih Sest mesecev). Nadomestilo, ki ga je prejel GSFS za delnice, ki jih ima, je dejansko
omejeno na teh ravneh. Navedeno nadomestilo je niZje od razpona od 7 % do 9 %, opredeljenega v sporocilu o
prestrukturiranju. Ker so bili navedeni nakupni boni klju¢ni dejavnik pri uspehu nove izdaje delnic s pravico
prednostnega nakupa in zasebnega plasiranja, ki ju je banka Piraeus uvedla v okviru dokapitalizacije iz pomladi
2013, Komisija meni, da so navedeni nakupni boni banki Piracus omogo¢ili, da je znesek pomo¢i zmanjsala za
1 444 milijonov EUR. Zaradi nizkega kapitalskega koli¢nika banke Piraeus pred dokapitalizacijo in velike negoto-
vosti, ki je tedaj prevladovala, so namre¢ takrat razpolozljive simulacije pokazale, da brez nakupnih bonov zasebni
vlagatelji ne bi dosegli zadostnega donosa in ne bi sodelovali. Zaradi razlogov, pojasnjenih v uvodnih izjavah 249
in 256, ker bi GSFS prejel minimalno pozitivno nadomestilo, ¢e bi bili nakupni boni izvrSeni, ter ker je bil cilj
MEFP privabiti nekatere zasebne vlagatelje, da bi nekatere banke ostale v zasebnem upravljanju in bi preprecili
polozaj, v katerem bi bil celotni ban¢ni sektor pod nadzorom GSFS, Komisija lahko sprejme tako odstopanje od
standardnih zahtev glede nadomestila iz sporocila o dokapitalizaciji. Navedeno sprejetje temelji tudi na dejstvu, da
zakon o GSFS, kakor je bil spremenjen marca 2014, ne doloca nikakrine prilagoditve nakupnih bonov v primeru
povecanja delniskega kapitala brez predkupne pravice in da se lahko v primeru nove izdaje delnic s pravico
prednostnega nakupa prilagodi samo izvriilna cena nakupnih bonov ter da se lahko prilagoditev izvede samo
naknadno in le do visine prihodka, ustvarjenega s prodajo predkupnih pravic GSFS. Poleg tega bo zaveza Grcije, da
bo pred kakrsnim koli odkupom nakupnih bonov, ki jih je izdal GSFS, zaprosila za odobritev Komisije, Komisiji
omogodila zagotovitev, da se z nobenim morebitnim prihodnjim odkupom ne bo dodatno zmanjsalo nadomestilo
za GSFS in povecalo nadomestilo za imetnike nakupnih bonov.

(*% Glej tudi oddelek 7.5.1.
(*%) Teoreti¢na cena brez pravice vpisa (v nadaljnjem besedilu: TERP) je splosno sprejeta trzna metodologija za koli¢insko opredelitev
ucinka slabitve povecanja delniskega kapitala.
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(260) V zvezi z dejstvom, da so delnice GSFS neglasovalne, Komisija opozarja, da potreba po pomoci ne izhaja predvsem
iz prevelikega tveganja. Poleg tega je bil cilj MEFP, da bi nekatere banke ostale v zasebnem upravljanju. Se vec,
okvir odnosov in samodejna ponovna uvedba glasovalnih pravic v primeru neizvajanja nacrta prestrukturiranja
zagotavljata zaCitne ukrepe pred prihodnjimi prevelikimi tveganji, ki bi jih prevzeli zasebni upravljavci. Nazadnje,
PSI in odkup iz decembra 2012 sta vrsta nadomestila za drzavo, ker se je dolg zadnjenavedene do banke Piracus
zmanj$al za ve¢ milijard EUR. Zaradi vseh navedenih razlogov lahko Komisija sprejme, da GSES prejme neglaso-
valne delnice. Komisija zato ugotavlja, da je bil ukrep B4 nujen.

(261) Ukrepi B1, B2, B3 in B4 so torej po visini in obliki nujni kot pomo¢ za reSevanje.

7.4.3 Sorazmernost — ukrepi, ki omejujejo negativne ucinke prelivanja

(262) Banka Piraeus je prejela zelo velik znesek drzavne pomodi. Ta polozaj lahko povzrodi resno izkrivljanje konku-
rence. Vendar se je Gréija zavezala, da bo izvedla vrsto ukrepov za zmanjanje negativnih ucinkov prelivanja. V
zavezah je zlasti navedeno, da bo poslovanje banke Piracus Se naprej potekalo na poslovni podlagi, kot je
pojasnjeno v uvodnih izjavah 136 in 137. Gr¢ija se je zavezala tudi k prepovedi prevzemov in $tevilnim odpro-
dajam, kot je opisano v uvodnih izjavah 138, 139 in 143. Omejitve izkrivljanja konkurence bodo podrobneje
ocenjene v oddelku 7.6.

(263) V banki Piraeus je bil imenovan skrbnik spremljanja za spremljanje pravilnega izvajanja zavez glede korporativnega
upravljanja in komercialnih dejavnosti. S tem bodo preprecene kakrine koli $kodljive spremembe poslovne prakse
banke Piraeus in zmanjSani morebitni negativni uc¢inki prelivanja.

(264) Nazadnje, nov obsezen nacrt prestrukturiranja je bil Komisiji predloZen 25. junija 2014. Navedeni nacrt prestruk-
turiranja bo ocenjen v oddelku 7.6.

(265) Dvomi, izrazeni v sklepu o zacetku postopka Piraeus, so bili torej odpravljeni. Ukrepi B1, B2, B3 in B4 so
sorazmerni glede na tocko 15 sporocila o bancnistvu iz leta 2008.

7.4.4 Sklepna ugotovitev glede skladnosti dokapitalizacij iz GSFS s sporocilom o ban¢niStvu iz leta 2008,
sporodilom o dokapitalizaciji in sporo¢ilom o podaljSanju iz leta 2011

(266) Ugotovljeno je torej, da so dokapitalizacije iz GSFS (ukrepi B1, B2, B3 in B4) primerne, nujne in sorazmerne glede
na tocko 15 sporocila o bancnistvu iz leta 2008, sporocilo o dokapitalizaciji in sporocilo o podalj$anju iz leta
2011. Ukrepi B1, B2, B3 in B4 so torej v skladu s sporocilom o bancniStvu iz leta 2008, sporocilom o
dokapitalizaciji in sporo¢ilom o podaljSanju iz leta 2011.

7.5 SKLADNOST PREVZEMOV PRENESENIH DEJAVNOSTI BANKE ATE, BANKE GENIKI, CIPRSKIH PRENESENIH
DEJAVNOSTI IN BANKE MBG S SPOROCILOM O PRESTRUKTURIRANJU

(267) 'V tocki 23 sporocila o prestrukturiranju je pojasnjeno, da se prevzemi podjetij s strani bank, ki prejemajo pomoc,
ne smejo financirati z drzavno pomocjo, razen ¢e je to nujno za ponovno vzpostavitev uspe$nega poslovanja
podjetja. Poleg tega je v tockah 40 in 41 sporocila o prestrukturiranju navedeno, da banke ne smejo uporabljati
drzavne pomo¢i za prevzem konkurencnih dejavnosti, razen ¢e je ta sestavni del konsolidacije, ki je potrebna za
ponovno vzpostavitev uspesnega poslovanja ali za zagotavljanje u¢inkovite konkurence. Poleg tega lahko prevzemi
ogrozijo ali oteZijo ponovno vzpostavitev uspe$nega poslovanja. Komisija mora torej oceniti, ali je mogoce
prevzeme, ki jih je opravila banka Piraeus, Steti za skladne s sporo¢ilom o prestrukturiranju.

7.5.1 Skladnost prevzema prenesenih dejavnosti banke ATE s sporocilom o prestrukturiranju
7.5.1.1 Utinek prevzema prenesenih dejavnosti banke ATE na dolgorocno uspesno poslovanje banke Piraeus

(268) Banka Piraeus je s prevzemom prenesenih dejavnosti banke ATE pridobila velik obseg vlog z mnogo manjsim
zneskom neto posojil (°°). Prevzem je torej bistveno prispeval k zmanjsanju zelo visokega razmerja med posojili in
vlogami banke Piraeus.

(*%) Glej uvodno izjavo 55.
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(269) Poleg tega je privedel do pomembnih sinergij, kot so stroskovne sinergije na podlagi zmanj$anja stevila podruznic,
osebja in integracije IT, sinergije financiranja in prihodkovne sinergije.

(270) Prevzem je torej zelo pozitiven za ponovno vzpostavitev dolgoro¢no uspesnega poslovanja banke Piraeus.

7.5.1.2 Utinek prevzema prenesenih dejavnosti banke ATE na znesek pomoci, ki ga je potrebovala banka Piraeus

(271) 'V skladu s tocko 23 sporocila o prestrukturiranju se pomo¢ za prestrukturiranje ne sme uporabiti za prevzem
drugih podjetij, ampak se mora uporabiti le za kritje stroskov prestrukturiranja, potrebnih za ponovno vzpostavitev
uspe$nega poslovanja banke Piracus.

(272) Znesek, ki ga je banka Piraeus placala za prevzem prenesenih dejavnosti banke ATE, je bil dolo¢en na 0,6 %
vrednosti prenesenih vlog in je znasal priblizno 95 milijonov EUR. Enak je bil 0,02 % skupnih sredstev banke
Piracus ob prevzemu. Navedeni znesek se lahko torej Steje za majhen, vendar ne zanemarljiv.

(273) S prevzemom prenesenih dejavnosti banke ATE se je moé¢no izboljsal zelo tezaven likvidnostni polozaj banke
Piracus, tako da je banka z njim prisla v precej znosnejsi polozaj. Komisija opozarja, da [...]. Prevzem in njegovo
nizko nakupno ceno je torej mogoce Steti za bistvena za ponovno vzpostavitev dolgoroéno uspesnega poslovanja
banke Piraeus in spadata pod izjemo iz tocke 23 sporocila o prestrukturiranju.

7.5.1.3 Izkrivljajoci ucinek prevzema prenesenih dejavnosti banke ATE na konkurenco

(274) 'V skladu s tockama 39 in 40 sporocila o prestrukturiranju se drzavna pomo¢ ne sme uporabiti v kodo podjetij, ki
niso prejemniki pomodi, zlasti ne za prevzem konkuren¢nih dejavnosti. V tocki 41 sporocila o prestrukturiranju je
$e navedeno, da se prevzemi lahko odobrijo, ¢e so sestavni del konsolidacije, ki je potrebna za ponovno vzpo-
stavitev financne stabilnosti ali zagotavljanje ucinkovite konkurence. V takih okolid¢inah mora biti postopek
prevzema posten in mora zagotavljati pogoje ucinkovite konkurence na upostevnem trgu.

(275) Ko je Banka Gr¢ije na zacetku leta 2012 pregledala uspe$nost poslovanja vseh grskih bank, za banko ATE ni $tela,
da je sposobna samostojno uspe$no poslovati. Poleg tega je Banka Greéije analizirala razliéne druge moznosti za
banko ATE (npr. likvidacijo) in ugotovila, da je prodaja prenesenih dejavnosti banke ATE najugodnej$a moznost,
saj se bi z njo zmanjsali tveganje izvrsitve in stroski za Gr¢ijo. Prevzem je torej mogoce Steti za del konsolidacije,
ki je potrebna za ponovno vzpostavitev finan¢ne stabilnosti, kot je opisano v tocki 41 sporocila o prestrukturira-
nju.

(276) Poleg tega ni ponudbe za prenesene dejavnosti banke ATE predlozil noben ponudnik, ki ni prejemal pomoci.

(277) Nazadnje, ker je prevzem prenesenih dejavnosti banke ATE odobril grski organ za konkurenco (%), je mogoce
predpostavljati, da izid prodaje ne ogroza ucinkovite konkurence v Greiji.

(278) Prevzem prenesenih dejavnosti banke ATE je torej v skladu z oddelkom 4 sporocila o prestrukturiranju.

7.5.1.4 Sklepna ugotovitev glede prevzema prenesenih dejavnosti banke ATE

(279) Ugotovljeno je, da je prevzem prenesenih dejavnosti banke ATE glede na edinstveni polozaj grskih bank in
posebnosti tega prevzema v skladu z zahtevami iz sporocila o prestrukturiranju.

7.5.2 Skladnost prevzema banke Geniki s sporo¢ilom o prestrukturiranju
7.5.2.1 Utinek prevzema banke Geniki na dolgorocno uspesno poslovanje banke Piraeus

(280) V smislu donosnosti iz poslovanja bo prevzem banke Geniki pospesil ponovno vzpostavitev dolgoroéno uspesnega
poslovanja banke Piraeus. Glede na analizo, ki jo je ob navedenem prevzemu predlozila banka Piraeus, bodo z
zdruzitvijo dveh bank na istem geografskem trgu ustvarjene sinergije, kot so prihranki stroskov na podlagi
zmanj$anja Stevila osebja in zaprtja podruznic. Banka Piracus bo pridobila stranke in imetnike vlog banke Geniki,
s ¢imer se bodo bistveno znizali stroski distribucije.

(281) V smislu likvidnostnega polozaja, kot je ponazorjen v uvodni izjavi 65, je imela banka Geniki ve¢ vlog kot neto
posojil. S prevzemom se je torej povecala likvidnost banke Piraeus ter zmanjSalo njeno razmerje med posojili in
vlogami. Poleg tega je bila banka Geniki ustrezno kapitalizirana, preden jo je banka Piraeus prevzela. Prevzem torej
verjetno ne bo ustvaril prihodnjih kapitalskih potreb banke Piraeus.

(*7) http:/[www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=3458&nid=689.
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(282) Prevzem je torej pozitiven za ponovno vzpostavitev dolgoro¢no uspesnega poslovanja banke Piraeus.

7.5.2.2 Utinek prevzema banke Geniki na znesek pomodi, ki ga je potrebovala banka Piraeus

(283) V skladu s tocko 23 sporocila o prestrukturiranju se pomo¢ za prestrukturiranje ne sme uporabiti za prevzem
drugih podjetij, ampak se mora uporabiti le za kritje stroskov prestrukturiranja, potrebnih za ponovno vzpostavitev
uspesnega poslovanja banke Piraeus. V tem primeru prevzem, Ceprav pozitivno vpliva na uspesnost poslovanja
banke Piraeus, ni bistven za njeno uspe$no poslovanje v smislu toc¢ke 23 sporocila o prestrukturiranju.

(284) Vendar je banka Piracus za nakup banke Geniki placala le 1 milijon EUR, kar je zelo majhen znesek. Poleg tega je
bila banka Geniki ustrezno kapitalizirana in Société Générale je vloZila precejSen znesek kapitala v banko Piraeus,

kar je bil pogoj za posel (%9).

(285) Komisija ugotavlja, da glede na posebnosti posla (prevzem po zelo nizki ceni popolnoma kapitalizirane banke in
kapitalski vlozek prodajalca v banko Piraeus) prevzem ne ustvarja dodatne kapitalske potrebe za banko Piraeus in
zato prevzem banke Geniki izjemoma ni v nasprotju z nacelom, da mora biti pomo¢ omejena na najmanjso
potrebno.

7.5.2.3 Izkrivljajoci ucinek prevzema banke Geniki na konkurenco

(286) Kot je navedeno v uvodni izjavi 274, se drzavna pomoc v skladu s tockama 39 in 40 sporocila o prestrukturiranju
ne sme uporabiti v $kodo podjetij, ki niso prejemniki pomodi, in zlasti ne za prevzem konkuren¢nih dejavnosti,
razen v posebnih okolis¢inah.

(287) Ko je Banka Grcije na zacetku leta 2012 pregledala uspesnost poslovanja vseh grskih bank, za banko Geniki ni
Stela, da je sposobna samostojno uspe$no poslovati. Geniki je ustvarjala velike izgube za druzbo Société Générale,
ki jo je zato Zelela prodati, in, ¢e prodaja ne bi bila mogoca, bi lahko razmislila o tem, kako jo pustiti propasti.
Prevzem je torej mogoce $teti za del konsolidacije, ki je potrebna za ponovno vzpostavitev finan¢ne stabilnosti, kot
je opisano v tocki 41 sporocila o prestrukturiranju.

(288) Poleg tega ni veljavne ponudbe za prevzem banke Geniki predlozil noben ponudnik, ki ni prejemal pomo¢i. Banka
Piracus torej ni izrinila nobenega ponudnika, ki ni prejemal pomoci.

(289) Poleg tega je, ker je prevzem odobril grski organ za konkurenco (°%), mogoce predpostavljati, da izid prodaje ne
ogroza ucinkovite konkurence v Grciji.

(290) Nazadnje, nakupna cena je bila zelo nizka. Zato ni mogoce Steti, da je banka Piraeus uporabila drzavno pomo¢ za
financiranje prevzema. Glede na navedeno je mogoce ugotoviti, da prevzem banke Geniki spada pod izjemo iz
tocke 41 sporodila o prestrukturiranju.

7.5.2.4 Sklepna ugotovitev glede prevzema banke Geniki

(291) Ugotovljeno je, da je prevzem banke Geniki glede na edinstveni polozaj grskih bank in posebnosti tega prevzema v
skladu z zahtevami iz sporocila o prestrukturiranju.

7.5.3 Skladnost prevzema ciprskih prenesenih dejavnosti s sporocilom o prestrukturiranju
7.5.3.1 Utinek prevzema ciprskih prenesenih dejavnosti na dolgorocno uspesho poslovanje banke Piraeus

(292) Prevzem ciprskih prenesenih dejavnosti izboljsuje dolgorocno uspesno poslovanje banke Piraeus.

(293) Glede na analizo, ki jo je ob prevzemu predlozila banka Piraeus, bo posel privedel do pomembnih sinergij, kot so
stroskovne sinergije na podlagi prihrankov stroskov pri administraciji in osebju, ter precejSnjega izboljSanja
stroskov vlog. Banka Piracus je po prevzemu v celoti vkljucila grske posle treh ciprskih bank, prenovila blagovno
znamko vseh podruznic treh ciprskih bank in Ze zelo napredovala pri racionalizaciji mreze.

(294) Za portfelje posojil grskih poslov treh ciprskih bank so bile oblikovane ustrezne rezervacije. Banka Piraeus je
dejansko navedena posojila pridobila po ceni, ki je precej pod njihovimi nominalnimi zneski: nakupna cena je bila
znizana zaradi upoStevanja prihodnjih izgub, ki jih je v okviru stresnega testa ocenila druzba PIMCO. Tveganje
izgub iz posojil, ki bi presegale izgube, Ze upostevane v nizki nakupni ceni, je torej omejeno.

(*%) Glej uvodno izjavo 68.
(*) http:/[www.epant.gr/news_details.php?Lang=en&id=89&nid=497.
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(295) Banka Piraeus je prevzela tudi velik obseg vlog, skoraj tako velik kot prevzeta neto posojila. Tako je okrepila svoj
likvidnostni polozaj.

(296) Prevzem je torej pozitiven za ponovno vzpostavitev dolgoro¢no uspesnega poslovanja banke Piraeus.

7.5.3.2 Utinek prevzema ciprskih prenesenih dejavnosti na znesek pomodi, ki ga je potrebovala banka Piraeus

(297) V skladu s tocko 23 sporocila o prestrukturiranju se pomo¢ za prestrukturiranje ne sme uporabiti za prevzem
drugih podjetij, ampak se mora uporabiti le za kritje stroskov prestrukturiranja, potrebnih za ponovno vzpostavitev
uspesnega poslovanja banke Piracus.

(298) Kot je analizirano v oddelku 7.3, je bil namen pomo¢i kriti kapitalske potrebe prevzemnika ciprskih prenesenih
dejavnosti, ker bi njihov prevzem zagotovil ohranitev finan¢ne stabilnosti v Gr¢iji. Placilo, ki ga je banka Piraeus
nazadnje placala za prevzem ciprskih prenesenih dejavnosti, je bilo mnogo niZje od knjigovodske vrednosti
prevzetega portfelja. Se niZje od vrednosti posojil je bilo, potem ko je bilo prilagojeno navzdol, da bi se upostevale
prihodnje izgube iz posojil, ki jih je v okviru stresnega testa ocenila druzba PIMCO. Prevzemno ceno bi bilo torej
mogoce Steti za negativno. Navedeno ugotovitev podpira dejstvo, da je banka Piracus ob prevzemu ciprskih
prenesenih dejavnosti, s katerimi je povecala svoj kapital, vknjizila zelo slabo ime.

(299) Ce bi bilo vseeno treba teti, da je banka Piraeus placala pozitivno ceno, Komisija ugotavlja, da je GSFS kot pogoj
za prevzem kupcu dal zavezo, da bo vlozil znesek nakupne cene v kapitalu. GSFS je navedeno zavezo uposteval v
okviru dokapitalizacije iz pomladi 2013. Kapitalski vlozek je pomoc¢ za ciprske prenesene dejavnosti in ne za
banko Piraeus, kot je pojasnjeno v oddelku 6.2.1. S prevzemom torej ni bila ustvarjena potreba po dodatni drzavni
pomodi za banko Piraeus.

(300) Ugotovljeno je, da glede na nenavadne pogoje (nizka nakupna cena in zaveza GSFS, da bo vlozil znesek nakupne
cene v okviru povecanja kapitala) prevzem ciprskih prenesenih dejavnosti izjemoma ni v nasprotju z nacelom, da
mora biti pomo¢ omejena na najmanj$o potrebno.

7.5.3.3 Izkrivljajoci ucinek prevzema ciprskih prenesenih dejavnosti na konkurenco

(301) Kot je navedeno v uvodni izjavi 274, se drzavna pomoc v skladu s tockama 39 in 40 sporocila o prestrukturiranju
ne sme uporabiti v $kodo podjetij, ki niso prejemniki pomodi, in zlasti ne za prevzem konkuren¢nih dejavnosti,
razen v posebnih okolis¢inah.

(302) Namen prodaje grskih poslov ciprskih bank je bil zai(ititi stabilnost grskega ban¢nega sistema in zagotoviti, da bi
lahko ciprske banke prodale navedene dejavnosti, preden bi te ostale brez kakrine koli vrednosti. Posel je torej
mogoce Steti za del konsolidacije, ki je potrebna za ponovno vzpostavitev finan¢ne stabilnosti, kot je opisano v
tocki 41 sporocila o prestrukturiranju.

(303) Poleg tega ni noben ponudnik, ki ni prejemal pomodi, predlozil veljavne ponudbe za prevzem treh ciprskih bank.
Prodajni postopek je bil odprt, pregleden in nediskriminacijski.

(304) Nazadnje, ker je navedeni prevzem odobril grski organ za konkurenco (1%9), je mogoce predpostavljati, da izid
prodaje ne ogroza ulinkovite konkurence v Gréiji.

(305) Glede na navedeno je mogoce ugotoviti, da prevzem ciprskih prenesenih dejavnosti spada pod izjemo iz tocke 41
sporocila o prestrukturiranju.

7.5.3.4 Sklepna ugotovitev glede prevzema ciprskih prenesenih dejavnosti

(306) Ugotovljeno je, da je prevzem ciprskih prenesenih dejavnosti glede na edinstveni polozaj grskih bank in posebnosti
tega prevzema v skladu z zahtevami iz sporocila o prestrukturiranju.

7.5.4 Skladnost prevzema banke MBG s sporocilom o prestrukturiranju
7.5.4.1 Utinek prevzema banke MBG na dolgorocno uspesno poslovanje banke Piraeus

(307) Prevzem popolnoma dokapitalizirane banke MBG izboljsuje dolgorocno uspesno poslovanje banke Piraeus.

(190 http://www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&d=352&nid=713.
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(308) Glede na analizo, ki jo je ob prevzemu predloZila banka Piraeus, bo posel privedel do pomembnih sinergij, kot so
stro§kovne sinergije na podlagi zmanjsanja Stevila podruznic in osebja, nizji stroski vlog in prihodkovne sinergije.
Banka Piraeus je medtem v celoti vkljucila banko MBG.

(309) Ker je bila poleg tega banka MBG ustrezno kapitalizirana, preden jo je banka Piraeus prevzela, in ker je banka
Piraeus placala nakupno ceno v visini 1 milijon EUR, prevzem verjetno ne bo ustvaril prihodnjih kapitalskih potreb
za banko Piraeus. Poleg tega se je prodajalec v okviru posla zavezal, da bo v banko Piracus vlozil 400 milijonov
EUR kapitala. Navedena zaveza je bila izvedena v okviru dokapitalizacije iz pomladi 2013, med katero je banka
BCP v banko Piraeus vlozila 400 milijonov EUR.

(310) Ugotovljeno je, da je prevzem pozitiven za ponovno vzpostavitev dolgoro¢no uspesnega poslovanja banke Piraeus
in da je bila nakupna cena banke MBG tako nizka, da ni preprecevala, da bi bila pomo¢ omejena na najmanjso
potrebno.

7.5.4.2 Utinek prevzema banke MBG na znesek pomoci, ki ga je potrebovala banka Piraeus

(311) V skladu s tocko 23 sporocila o prestrukturiranju se pomo¢ za prestrukturiranje ne sme uporabiti za prevzem
drugih podjetij, ampak se mora uporabiti le za kritje stroskov prestrukturiranja, potrebnih za ponovno vzpostavitev
uspe$nega poslovanja banke Piraeus. V tem primeru prevzem, ¢eprav pozitivno vpliva na uspesnost poslovanja
banke Piraeus, ni bistven za njeno uspe$no poslovanje v smislu tocke 23 sporocila o prestrukturiranju.

(312) Vendar je banka Piracus za nakup banke MBG placala le 1 milijon EUR, kar je zelo majhen znesek. Poleg tega je
banka BCP ustrezno kapitalizirala banko MBG in je v banko Piracus vlozila 400 milijonov EUR kapitala, kar je bil
pogoj za posel (107).

(313) Ugotovljeno je, da glede na posebnosti posla (prevzem po zelo nizki ceni popolnoma kapitalizirane banke in
kapitalski vlozek prodajalca v banko Piraeus) prevzem banke MBG ne ustvarja dodatnih kapitalskih potreb za
banko Piracus in zato prevzem banke MBG izjemoma ni v nasprotju z zahtevo, da mora biti pomo¢ omejena na
najmanj$o potrebno.

7.5.4.3 Izkrivljajoci ucinek prevzema banke MBG na konkurenco

(314) Kot je navedeno v uvodni izjavi 274, se drzavna pomoc v skladu s tockama 39 in 40 sporocila o prestrukturiranju
ne sme uporabiti v $kodo podjetij, ki niso prejemniki pomodi, in zlasti ne za prevzem konkuren¢nih dejavnosti,
razen v posebnih okoli¢inah.

(315) Ko je Banka Gr¢ije na zacetku leta 2012 pregledala uspesnost poslovanja vseh grskih bank, za banko MBG ni $tela,
da je sposobna samostojno uspe$no poslovati. Banka MBG je ustvarjala velike izgube za banko BCP, ki jo je zato
zelela prodati, in, ¢e prodaja ne bi bila mogoca, bi lahko razmislila o tem, da bi jo pustila propasti. Prodaja banke
MBG je bila tudi del na¢rta prestrukturiranja banke BCP (1%2). Prevzem je torej mogoce Steti za del konsolidacije, ki
je potrebna za ponovno vzpostavitev finan¢ne stabilnosti, kot je opisano v tocki 41 sporocila o prestrukturiranju.

(316) Poleg tega ni veljavne ponudbe za prevzem banke MBG predlozil noben ponudnik, ki ni prejemal pomoci.

(317) Glede na navedeno je mogoce ugotoviti, da prevzem banke MBG spada pod izjemo iz tocke 41 sporocila o
prestrukturiranju.

7.5.4.4 Sklepna ugotovitev glede prevzema banke MBG

(318) Ugotovljeno je, da je prevzem banke MBG glede na edinstveni polozaj grskih bank in posebnosti tega prevzema v
skladu z zahtevami iz sporocila o prestrukturiranju.

7.6 SKLADNOST UKREPOV A, B1, B2, B3 IN B4 S SPOROCILOM O PRESTRUKTURIRANJU
7.6.1 Viri teZav in posledice za oceno na podlagi sporo¢ila o prestrukturiranju

(319) Kot je navedeno v oddelkih 2.1.1 in 2.1.2, so teZave, s katerimi se spopada banka Piraeus, predvsem posledica
grske dolzniske krize in globoke recesije v Gréiji in juzni Evropi. Kar zadeva prvi dejavnik, je grska vlada izgubila
dostop do finan¢nih trgov in je morala nazadnje s pogajanji dose¢i dogovor s svojimi domacimi in mednarodnimi
upniki, tj. program PSI, s katerim so se terjatve do drzave zniZale za 53,3 %. Poleg tega je bilo 31,5 % terjatev
zamenjanih za nove GDO z nizjimi obrestnimi merami in dalj§imi ro¢nostmi. Drzava je decembra 2012 te nove

GDO odkupila od grskih bank po ceni od 302% do 40,1% njihove nominalne vrednosti

(1 Glej uvodno izjavo 80.
('°?) Sklep Komisije z dne 30. avgusta 2013 v zadevi SA.34724, ,Prestrukturiranje Banco Comercial Portugués (BCP) Group®, Se
neobjavljen.
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in s tem povzrocila dodatne izgube za grske banke. Poleg vpliva programa PSI in odkupa dolga na kapitalski
polozaj banke Piracus je ta od leta 2010 do sredine leta 2012 zabelezila tudi velik odliv vlog zaradi tveganja
izstopa Gréije iz euroobmodja kot posledice nevzdrinega javnega dolga in gospodarske recesije.

(320) Pomoc, dodeljena banki Piraeus, tj. vsota ukrepov B1, B2, B3 in B4 ali 7 335 milijonov EUR, je viSja od zneska
izgube, vknjizene po programu PSI (5 911 milijonov EUR).

(321) Velik del kapitalskih potreb izhaja iz obicajne izpostavljenosti finan¢ne institucije deZelnemu tveganju njene drzave.
To dejstvo je bilo poudarjeno tudi v uvodnih izjavah 63 in 74 sklepa o zacetku postopka Piraeus. Zato je potreba
po obravnavi vpraSanj moralnega tveganja v nacrtu prestrukturiranja banke Piraeus manj$a kot pri drugih finan¢nih
institucijah, ki so prejele pomo¢ in so nakopicile prekomerna tveganja. Ker so ukrepi pomoci manj izkrivljajoci, bi
bilo torej treba ukrepe, sprejete za omejitev izkrivljanja konkurence, sorazmerno omiliti. Ker program PSI in odkup
dolga pomenita odpis dolga v korist drzave, je lahko nadomestilo za drzavo pri dokapitalizaciji bank niZje. Vendar
Komisija ugotavlja, da je bila izpostavljenost banke Piraeus grskemu dezelnemu tveganju vecja kot izpostavljenost
drugih velikih grskih bank (1°%). Zato nekaterih izgub iz GDO ni mogoce pripisati obi¢ajni izpostavljenosti finan¢ne
institucije deZelnemu tveganju njene drzave.

(322) Drugi vir izgub banke Piraeus so izgube iz njenih posojil grskim gospodinjstvom in druzbam. Komisija meni, da so
navedene izgube predvsem posledica izjemno globoke in dolgotrajne recesije ter zmanjsanja BDP za priblizno 25 %
v petih letih, in ne posledica tvegane posojilne prakse banke Piracus. Zato pomo¢, odobrena za kritje navedenih
izgub, ne ustvarja moralnega tveganja, ki nastane, ¢e se pomo¢ uporabi za zai¢ito banke pred posledicami
preteklega tveganega ravnanja. Pomoc je torej manj izkrivljajoca (104).

(323) Vendar del kapitalskih potreb in izgub iz posojil banke Piraeus izvira iz mednarodnih héerinskih druzb. Stresni
test, opravljen leta 2012 za dolocitev kapitalskih potreb banke Piracus, je pokazal, da napovedi kreditne izgube iz
tujih posojil znasajo 1 314 milijonov EUR v osnovnem scenariju in 1 624 milijonov EUR v neugodnem scenariju.
Ve¢ teh tujih druzb je v zadnjih letih ustvarjalo izgubo. Izgube iz mednarodnih dejavnosti so leta 2012 znasale
244 milijonov EUR pred obdav¢itvijo (1°°). Tuja aktiva je pomenila tudi obremenitev likvidnih sredstev.

(324) Zato je mogoce ugotoviti, da velik del izgub in potrebe po pomoci spadajo pod tocko 14 sporocila o podaljsanju
iz leta 2011, ki Komisiji dovoljuje, da omili svoje zahteve. Prav tako del potrebe po pomoci izhaja iz izjemno
globoke recesije v Gréiji in ne iz tveganega posojanja. Taka pomoc¢ ne ustvarja moralnega tveganja in je torej manj
izkrivljajoca.

(325) Nazadnje, del potrebe po pomo¢i izvira iz lastnega tveganja banke Piraeus, kar zadeva njen velik delez drzavnega
dolga in njene tuje hcerinske druzbe.

7.6.2 Uspesno poslovanje

(326) Nacrt prestrukturiranja mora zagotoviti, da lahko finan¢na institucija do konca obdobja prestrukturiranja ponovno
vzpostavi dolgoro¢no uspesno poslovanje (oddelek 2 sporocila o prestrukturiranju). V obravnavanem primeru je
obdobje prestrukturiranja opredeljeno kot obdobje od datuma sprejetja tega sklepa do 31. decembra 2018.

(327) Grcija je v skladu s tockami 9, 10 in 11 sporocila o prestrukturiranju predlozila celovit in podroben nacrt
prestrukturiranja, ki vsebuje popolne informacije o poslovnem modelu banke Piracus. V naértu so opredeljeni
vzroki za tezave banke Piraeus in ukrepi, sprejeti za spoprijemanje z vsemi tezavami uspe$nega poslovanja, s
katerimi se je sreCevala. V nalrtu prestrukturiranja so zlasti opisani strategija, izbrana za ohranitev operativne
ucinkovitosti banke Piracus in odpravo visoke ravni NPL, reSevanje njenega ranljivega likvidnostnega in kapital-
skega polozaja ter njenih tujih podjetij, ki so se v zadnjih letih pri svojem financiranju in kapitalu zanasala na svojo
mati¢no druzbo.

(1°%) Glej preglednico 2.

(1% Glej tocko (28) sporocila o prestrukturiranju in uvodno izjavo 320 Sklepa Komisije z dne 5. aprila 2011 o ukrepih C 11/09 (ex NN
53b/08, NN 2/10 in N 19/10), ki jih je Nizozemska izvedla za skupino ABN AMRO NV (ustanovljeno po zdruZitvi banke Fortis
Bank Nederland in banke ABN AMRO N) (UL L 333, 15.12.2011, str. 1).

(1°%) http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/presentation-audio-archive.
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7.6.2.1 Grske bancne dejavnosti

(328) Kar zadeva likvidnost (1%) in odvisnost banke Piraeus od financiranja iz Eurosistema, sta v naértu prestrukturiranja
predvidena omejena rast bilance v Gr¢iji in ponovna rast depozitne osnove. Odvisnost od ELA z drzavnim
jamstvom, ki se je Ze zmanjSala, se bo $e naprej zmanjSevala, kar bo prispevalo tudi k zniZanju stroskov

financiranja banke Piraeus.

(329) Zaveza glede razmerja med posojili in vlogami, navedena v uvodni izjavi 137, zagotavlja, da bo bilan¢na struktura
banke Piracus ob koncu obdobja prestrukturiranja vzdrzna. Prodaja vrednostnih papirjev in drugih sekundarnih
dejavnosti bo prav tako okrepila likvidnostni polozaj banke Piracus. Zaradi e vedno negotovega likvidnostnega
polozaja banke Piraeus lahko Komisija ugodi zahtevi grskih organov, da se odobri zagotovitev likvidnih sredstev
banki Piracus na podlagi ukrepa jamstva in ukrepa drzavnih obligacijskih posojil v okviru programa pomoci
grskim bankam in v okviru ELA z drzavnim jamstvom.

(330) Gr¢ija se je zaradi zniZanja stroskov financiranja zavezala tudi, da bo banka Piraeus $e naprej zniZevala obrestne
mere, ki jih placuje za vloge v Gr¢iji, kot je opisano v uvodni izjavi 137. Tako zniZanje stroskov vlog bo klju¢no
prispevalo k donosnosti banke Piracus pred oblikovanjem rezervacij.

(331) Banka Piracus je od zaletka krize opravila velike prevzeme, s katerimi sta se mo¢no povecali njena velikost in
depozitna osnova. Banka Piracus je prevzeto podjetje uspe$no vkljucila v rekordnem &asu. Trenutno poskusa
uresniciti vse sinergije, ki so mogoce po teh prevzemih. Zalela je racionalizirati svojo poslovno mrezo v Gréiji,
in sicer z zmanjSevanjem $tevila podruznic in zaposlenih ('%7). Do leta 2017 se bodo skupni stroski banke Piraeus
v Gréiji znizali za dodatnih [...] % v primerjavi z letom 2013. Gréija se je za dosego tega cilja zavezala, da bo
banka Piracus zmanjsala Stevilo svojih podruZznic in zaposlenih v Grciji na [...] oziroma [...] na dan 31. decembra
prihodki bo ob koncu obdobja prestrukturiranja manje od [...] %. Komisija meni, da nalrt prestrukturiranja
ohranja ucinkovitost banke Piraeus v novem trznem okolju.

(332) Drugo klju¢no podro¢je je upravljanje NPL, ki so na dan 31. decembra 2013 znaSala 36 % portfelja banke
Piraeus (1°%). Banka Piraeus namerava izboljsati svojo kreditno politiko (limiti, zavarovanja) in se osredotoditi na
osrednjo dejavnost, da bi zmanjsala svoje izgube. Gréija se je tudi zavezala, da bo banka Piraeus pri svoji kreditni
politiki ravnala v skladu z visokimi standardi, da bi obvladovala tveganja in ¢im bolj povecala vrednost za banko
Piracus v vsaki fazi kreditnega postopka, vklju¢no s prestrukturiranjem posojil, kot je opisano v uvodni izjavi 141.

7.6.2.2 Korporativno upravljanje

(333) Druga pomembna tocka je upravljanje banke Piraeus glede na to, da ima GSFS po dokapitalizaciji iz pomladi 2013
vecino delnic banke, vendar z omejeno pravico glasovanja. Poleg tega imajo nekateri zasebni vlagatelji, ki nadzirajo
banko Piraeus, tudi nakupne bone in bi tako dosegli popolno korist, ¢e bi cena delnice v obdobju prestrukturiranja
hitro zrasla. Ker bi navedeni polozaj lahko ustvaril moralno tveganje, sta se banka Piraeus in GSFS leta 2013
dogovorila o posebnem okviru odnosov. Z navedenim dogovorom je vsakodnevno poslovanje banke Piracus
za§Citeno pred kakr$nim koli vmesavanjem njenih glavnih delnicarjev, obenem pa je zagotovljeno, da lahko
GSES spremlja izvajanje nacrta prestrukturiranja in na podlagi ustreznih postopkov posvetovanja prepreci prevze-
manje prevelikih tveganj s strani vodstva banke Piraeus. Banka Piraeus se je tudi zavezala, da bo pozorno
spremljala svojo izpostavljenost povezanim posojilojemalcem. Komisija pozitivno ugotavlja, da bo GSFS samodejno
ponovno pridobil glasovalne pravice, ¢e banka Piracus ne bo izvajala svojega nacrta prestrukturiranja.

7.6.2.3 Mednarodne dejavnosti

(334) Nekatere mednarodne dejavnosti banke Piracus so v preteklosti obremenile kapital in likvidnost banke Piracus, kot
je pojasnjeno v uvodni izjavi 323.

(335) 'V nacrtu prestrukturiranja je predvideno, da se bo banka Piraeus Se naprej znova osredotocala na svoj domaci trg.
Banka Piraeus je Ze prodala svojo héerinsko druzbo v Zdruzenih drzavah Amerike. Zacela je tudi racionalizirati
druge hcerinske druzbe, da bi okrepila postopek preverjanja kreditne sposobnosti in zmanjsala likvidnostno vrzel
héerinskih druzb. Nadrtuje dodatno racionalizacijo svoje mreZe v ohranjenih héerinskih druzbah, kot je opisano v
uvodni izjavi 130.

(336) Skupni znesek tuje aktive se bo torej v prihodnosti skr¢il. Ob koncu obdobja prestrukturiranja bo predstavljala [...]
del bilan¢ne vsote banke Piraeus.

(1%%) Komisija ugotavlja tudi, da del likvidnostnih potreb banke Piracus izvira iz neobicajne oblike udelezbe GSFS pri prvi in drugi
premostitveni dokapitalizaciji in dokapitalizaciji iz pomladi 2013. GSFS je namre¢ kot placilo za svojo udelezbo na banko Piraeus
prenesel obveznice EFSF namesto gotovine. Banka Piraeus ima veliko koli¢ino srednje- in dolgoro¢nih obveznic EFSF, ki povecujejo
njene potrebe po financiranju v primerjavi s poloZajem, e bi bila dokapitalizacija placana v gotovini. Navedeni del likvidnostnih
potreb ne izraza neustreznega poslovnega modela ali strukture bilance stanja. Samodejno bo izginil ob dospelosti obveznic EFSF.

(1%7) Glej uvodno izjavo 116.

(1°%) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 132.
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(337) Komisija zato meni, da bo banka Piracus ustrezno prestrukturirala navedene tuje héerinske druzbe in zmanjsala
njihovo velikost ter s tem preprecila, da bi bila v prihodnosti izpostavljena dodatnim kapitalskim potrebam in
likvidnostnemu primanjkljaju. Zaveza, opisana v uvodni izjavi 138, da se v mednarodne héerinske druzbe banke
Piraeus ne bodo vlagali veliki zneski kapitala, prispeva tudi k zagotovitvi, da tuje hcerinske druzbe ne bodo
pomenile groznje za kapitalski ali likvidnosti polozaj banke Piracus.

7.6.2.4 Sklepna ugotovitev glede uspesnega poslovanja

(338) Osnovni scenarij, kot je opisan v oddelku 2.4, kaze, da bo banka Piracus ob koncu prestrukturiranja sposobna
ustvariti donos, ki ji bo omogocal kriti vse njene stroske in zagotoviti ustrezno donosnost lastniskega kapitala ob
upostevanju njenega profila tveganja. Hkrati se predvideva, da bo kapitalski polozaj banke Piracus ostal na
zadovoljivi ravni.

(339) Nazadnje, Komisija se je seznanila z neugodnim scenarijem, opisanim v nacrtu prestrukturiranja banke Piraeus, kot
so ga predlozili gr3ki organi. Navedeni neugodni scenarij temelji na sklopu predpostavk, dogovorjenih z GSFS. V
njem sta upostevani daljSa in globlja recesija ter resnejsa deflacija cen nepremi¢nin. Nacrt prestrukturiranja kaze, da
je banka Piracus sposobna prenesti razumne obremenitve, saj v neugodnem scenariju ob koncu obdobja prestruk-
turiranja ostane donosna in dobro kapitalizirana.

(340) Znesek dodatnega kapitala, ki je bil zbran leta 2014, tj. 1 750 milijonov EUR, zadostuje za preZivetje skupine v
osnovnem scenariju iz stresnega testa iz leta 2013 v obdobju prestrukturiranja in za odplacdilo prednostnih delnic,
ki ga je banka Piracus izvedla maja 2014 (1%%). [...] Komisija opozarja, da je Banka Gr¢ije pri oceni kapitalskih
potreb v osnovnem scenariju Ze uvedla ve¢ prilagoditev, zaradi katerih so ocenjene kapitalske potrebe vecje v
primerjavi s kapitalskimi potrebami, ki jih je banka Piraeus ocenila v svojem osnovnem scenariju. Komisija zato
meni, da se pri kapitalskih potrebah na podlagi osnovnega scenarija, ki jih je ocenila Banka Gr¢ije, predpostavlja
dolo¢ena stopnja negotovosti. Komisija za ugotovitev uspe$nega poslovanja banke Piracus ne zahteva, da ima
banka Piraeus Ze na zacetku dovolj kapitala za kritje kapitalskih potreb, ki jih je Banka Grcije ocenila v stresnem
scenariju, ker je ta ocenjena raven povezana z zelo velikimi obremenitvami in ker zbiranje kapitala iz marca 2014
kaze, da je banka Piraeus znova pridobila dostop do kapitalskih trgov.

(341) Poleg tega je dobro, da banka Piracus ne bo dodatno vlagala v vrednostne papirje neinvesticijskega razreda, kar bo
prispevalo k ohranitvi njenega kapitalskega in likvidnostnega poloZzaja.

(342) Ugotovljeno je torej, da kombinacija Ze izvedenega prestrukturiranja in dodatnega predlaganega prestrukturiranja
zadostuje za ponovno vzpostavitev dolgorocno uspes$nega poslovanja banke Piraeus.

7.6.3 Lastni prispevek in porazdelitev bremena

(343) Kot je navedeno v oddelku 3 sporocila o prestrukturiranju, morajo banke in njihovi delnicarji ¢im bolj prispevati k
prestrukturiranju in tako zagotoviti, da se pomo¢ omeji na najmanj$i potrebni znesek. Zato morajo banke za
financiranje prestrukturiranja uporabiti svoje vire, na primer s prodajo sredstev, delniCarji pa morajo absorbirati
izgube banke, Ce je to mogoce.

7.6.3.1 Lastni prispevek banke Piraeus: odprodaje in zniZevanje stroskov

(344) Banka Piraeus je Ze odprodala majhne hlerinske druzbe v tujini (v Zdruzenih drzavah Amerike) in zmanjsala
finan¢ni vzvod dela svojega portfelja, da bi izboljsala svojo kapitalsko ustreznost in likvidnostni polozaj. V nacrtu
prestrukturiranja je predvideno zmanjSanje finan¢nega vzvoda njenih tujih dejavnosti, kot je opisano v uvodnih
izjavah 125 do 129. Ob upostevanju Ze izvedenega zmanjanja financnega vzvoda in odprodaj ter po uresnicitvi
zavez v zvezi z zmanj$anjem finan¢nega vzvoda in odprodajami héerinskih druzb v tujini bo banka Piraeus
bistveno zmanjsala svojo geografsko prisotnost v [...]. Z zmanj$anjem mednarodnih sredstev banke Piraeus se
bo tudi bistveno zmanj$alo morebitno tveganje, da bo pomo¢ potrebna v prihodnosti. To torej prispeva k
zmanj$anju zneska pomoc¢i na najmanjSega potrebnega.

(345) Da bi banka Piracus omejila svoje kapitalske potrebe, kapitala ne bo uporabila za podporo svojim hcerinskim
druzbam v tujini ali za njihovo razsiritev, kot je opisano v uvodni izjavi 138. Poleg tega je z zavezami Grcije
zagotovljeno, da banka Piraeus ne bo izvajala dragih prevzemov.

(346) Banka Piracus je zacela izvajati tudi daljnosezni program zniZevanja stroskov, kot je navedeno v oddelku 2.4.2.
Njeni stroski se bodo do leta 2017 dodatno znizali. Zmanjsuje se $tevilo njenih zaposlenih, place pa se prilagajajo
navzdol. Gréija se je tudi zavezala, da bo omejila prejemke vodij banke Piraeus [...].

(1%%) Glej uvodno izjavo 52.



25.3.2015 Uradni list Evropske unije L 80/89

7.6.3.2 Porazdelitev bremena na stare delnicarje in nov kapital, zbran na trgu

(347) Delez starih delnicarjev banke Piraeus se je zmanjsal z novo izdajo delnic s pravico prednostnega nakupa, ki se je
koncala leta 2009 (119), in nato Se enkrat z dokapitalizacijo iz GSFS (ukrep B4) ter zbiranjem zasebnega kapitala
leta 2013 in marca 2014. Na primer, delez delnicarjev banke Piracus, med katerimi so bili takrat vlagatelji, ki so
denar vlozili leta 2009, se je zmanjsal s 100 % pred dokapitalizacijo iz pomladi 2013 na samo 2,3 % po navedeni
dokapitalizaciji. Poleg tega banka Piraeus od leta 2008 ni izplacala nobenih dividend v gotovini. Poleg navedene
porazdelitve bremena na stare delnicarje je banka Piracus od zacetka krize leta 2008 zbrala precejSen znesek
zasebnega kapitala, tj. 807 milijonov EUR leta 2009, 1 444 milijonov EUR leta 2013 in 1 750 milijonov EUR leta
2014.

7.6.3.3 Porazdelitev bremena na imetnike podrejenega dolga

(348) Imetniki hibridnega in podrejenega dolga banke Piraeus so prispevali k stroskom prestrukturiranja banke Piraeus.
Banka Piraeus je izvedla ve¢ ukrepov upravljanja obveznosti, da bi ustvarila kapital, kot je opisano v uvodni izjavi
134.

(349) Za preostale neporavnane instrumente velja prepoved izplacevanja kuponov, navedena v uvodni izjavi 143. Zato
Komisija meni, da je zagotovljena ustrezna porazdelitev bremena imetnikov hibridnega in podrejenega dolga banke
Piraeus ter da so v zvezi s tem izpolnjene zahteve iz sporocila o prestrukturiranju.

7.6.3.4 Sklepna ugotovitev glede lastnega prispevka in porazdelitve bremena

(350) 'V primerjavi s skupno prejeto drzavno dokapitalizacijo sta lastni prispevek in porazdelitev bremena, zlasti v obliki
prodaje sredstev in zmanjanja portfelja posojil, mnogo nizja od tega, kar bi Komisija navadno stela za zadostno.
Zmanjsanje se nanasa samo na tuje dejavnosti, ki pomenijo omejen del banke Piracus ('), v prestrukturiranju pa
ni predvideno nobeno zmanjsanje velikosti portfeljev posojil in vlog v Gréiji, ki so se nasprotno v zadnjem letu
mocno povecali na podlagi prevzemov. Vendar Komisija uposteva elemente, obravnavane v oddelku 7.6.1, in zlasti
dejstva, da je prejeta pomo¢ deloma upravicena do izjeme iz tocke 14 sporocila o podalj§anju iz leta 2011, na
podlagi katere lahko Komisija sprejme nizji lastni prispevek in porazdelitev bremena. Komisija tudi pozitivno
ugotavlja, da je banka Piracus na trgu zbrala 1 444 milijonov EUR maja 2013 in 1 750 milijonov EUR marca
2014 [...]. Poleg tega je bil kapital, ki je bil zbran marca 2014, zbran po ceni za delnico, ki je bila enaka ceni za
delnico, po kateri je delnice vpisal GSFS v okviru dokapitalizacije iz pomladi 2013 (ukrep B4). Visok emisijski tecaj
je torej omejil zmanjSanje deleza GSFS. Banka Piraeus je tudi odplacala prednostne delnice (ukrep A). Ob uposte-
vanju navedenega je za nacrt prestrukturiranja mogoce Steti, da predvideva ustrezne ukrepe za zagotovitev lastnega
prispevka in porazdelitve bremena, da se pomo¢ omeji na najmanj$o potrebno.

7.6.4 Ukrepi za omejitev izkrivljanja konkurence

(351) S sporocilom o prestrukturiranju se zahteva, da se v nalrtu prestrukturiranja predlagajo ukrepi za omejevanje
izkrivljanja konkurence in zagotavljanje konkuren¢nega bancnega scktorja. Poleg tega morajo navedeni ukrepi
obravnavati tudi vpradanja moralnega tveganja in zagotoviti, da se drzavna pomo¢ ne uporabi za financiranje
protikonkuren¢nega ravnanja.

(352) V tocki 31 sporocila o prestrukturiranju je navedeno, da mora Komisija pri ocenjevanju zneska pomodi in
posledi¢nega izkrivljanja konkurence upostevati absolutni in relativni znesek prejete drzavne pomoci ter stopnjo
porazdelitve bremena in polozaj finan¢ne institucije na trgu po prestrukturiranju. Komisija v zvezi s tem opozarja,
da je banka Piracus od drzave prejela kapitalsko podporo, enako 23,7 % njenega RWA (!12). Poleg tega je banka
Piraeus leta 2010 prejela likvidnostna jamstva v visini 9,9 milijarde EUR in drzavna obligacijska posojila v visini
1,3 milijarde EUR, kar skupaj pomeni 25 % bilance stanja banke Piraeus. Banka Piracus je prejela tudi ELA z
drzavnim jamstvom. Glede na velik znesek pomoci so torej ukrepi za omejitev morebitnega izkrivljanja konku-
rence nujni. Poleg tega je trzni deleZ banke Piracus v Gréiji velik. S prevzemom prenesenih dejavnosti banke ATE,
banke Geniki, banke MBG in ciprskih prenesenih dejavnosti so se povecali trzni delezi banke Piraeus. Po navedenih
prevzemih je trzni delez banke Piracus pri vlogah v Gréiji znasal 29 % konec leta 2013, medtem ko so bili njeni
trzni delezi pri stanovanjskih hipotekah, potrosniskih posojilih in posojilih za podjetja 25 %, 22 % oziroma 35 %
(v primerjavi z 10 %, 8 %, 8 % oziroma 14 % leta 2011) ('13).

(19 Glej uvodno izjavo 132.

(1) Velikost predlaganega ukrepa lastnega prispevka je treba zaradi razloga, pojasnjenega v oddelku 7.1.3.5, primerjati z velikostjo
banke Piracus pred prevzemi prenesenih dejavnosti banke ATE, banke Geniki, banke BCP in ciprskih prenesenih dejavnosti.

(112) Ce se uposteva samo dejansko izplacana pomo¢, ki je najugodnejsa in zato najbolj izkrivlja konkurenco, se znesek pomo¢i zmanjsa
na 19,4 % RWA banke Piraeus.

(%) Nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014, str. 35.
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(353) Komisija opozarja, da so bile tezave banke Piracus ve¢inoma posledica zunanjih pretresov, kot sta grska dolzniska
kriza in dolgotrajna recesija, ki je po letu 2008 povzrocila motnje v grskem gospodarstvu, kot je bilo navedeno Ze
v uvodni izjavi 74 sklepa o zacetku postopka Piracus. Potreba po obravnavi vprasanj moralnega tveganja je torej
majhna. Kot je navedeno v oddelku 7.6.1 tega sklepa, je izkrivljajoci ucinek ukrepov pomoci glede na navedene
dejavnike manjsi, zato je manjsa tudi potreba po ukrepih za omejitev izkrivljanja konkurence. Zaradi teh razlogov
lahko Komisija izjemoma sprejme, da v nacrtu prestrukturiranja kljub visokemu znesku pomoci in velikim trznim
delezem ni predvideno nikakr$no zmanjsanje bilan¢ne vsote in posojil v Gr¢iji. Vendar bi bilo problemati¢no, &e bi
banka, ki je prejela najve¢ pomodi med stirimi velikimi gr$kimi bankami in ki je na podlagi prevzemov v zadnjih
letih zrasla najve¢, v obdobju prestrukturiranja Se naprej rasla hitreje kot trg in morebiti izrinila banke, ki so prejele
manj pomo¢i. Komisija zato pozdravlja zavezo, da rast banke Piracus ne bo hitrejsa od rasti trga.

(354) Vendar Komisija ugotavlja, da so drzavne dokapitalizacije banki Piraeus omogocile nadaljevanje njenih banénih
dejavnosti na tujih trgih.

(355) Komisija navaja, da bo banka Piracus poleg Ze izvedenega zmanjsanja finan¢nega vzvoda in prestrukturiranja do
30. junija 2018 nadalje prestrukturirala svojo tujo aktivo in zmanjSala njen finan¢ni vzvod (1'%). Poleg tega se je
banka Piraeus zavezala, da pomo¢i ne bo uporabila za financiranje navedenih dejavnosti. Pomo¢ torej ne bo
uporabljena za izkrivljanje konkurence na navedenih tujih trgih.

(356) Grcija se je zavezala tudi, da banka Piracus ne bo opravila dragih prevzemov, s ¢imer je zagotovila, da banka
Piraeus drzavne pomoci ne bo uporabila za prevzem novih podjetij. Navedena prepoved prispeva k zagotovitvi, da
se pomo¢ uporablja izkljuéno za podporo ponovni vzpostavitvi uspesnega poslovanja grskih ban¢nih dejavnosti in
ne za, na primer, rast na tujih trgih.

(357) Zaveza za zniZanje nevzdrzno visokih obresti, ki se placujejo za grske vloge, zagotavlja tudi, da se pomo¢ ne bo
uporabila za financiranje nevzdrznih strategij zbiranja vlog, ki izkrivljajo konkurenco na grskem trgu. Podobno bo
zaveza za izvajanje strogih smernic glede oblikovanja cen za nova posojila na podlagi ustrezne ocene kreditnega
tveganja banki Piraeus preprecila izkrivljanje konkurence na gr$kem trgu z neustreznimi strategijami oblikovanja
cen posojil za stranke.

(358) Ob upostevanju posebnega poloZaja, opisanega v oddelku 7.6.1, in ukrepov, predvidenih v nacrtu prestrukturira-
nja, Komisija meni, da obstajajo zadostni zas¢itni ukrepi za omejitev izkrivljanja konkurence.

7.6.5 Spremljanje

(359) V skladu z oddelkom 5 sporocila o prestrukturiranju se zahtevajo redna porocila, na podlagi katerih lahko
Komisija preveri, ali se nacrt prestrukturiranja ustrezno izvaja. Kot je navedeno v zavezah Gréije (1), bo Grcija
zagotovila, da bo skrbnik spremljanja, ki ga je imenovala banka Piraeus z odobritvijo Komisije, do konca obdobja
prestrukturiranja, tj. 31. decembra 2018, spremljal zaveze Gréije glede prestrukturiranja v Grciji in tujini ter
korporativnega upravljanja in komercialnih dejavnosti. Komisija zato ugotavlja, da je zagotovljeno ustrezno sprem-

ljanje izvajanja nacrta prestrukturiranja.

7.6.6 Sklepna ugotovitev glede skladnosti ukrepov A, B1, B2, B3 in B4 s sporocilom o prestrukturiranju

(360) Komisija ugotavlja, da nacrt prestrukturiranja, Ce se uposteva skupaj z zavezami v Prilogi k temu sklepu, zagotavlja
ponovno vzpostavitev dolgoro¢no uspesnega poslovanja banke Piraeus, zadostuje v zvezi s porazdelitvijo bremena
in lastnim prispevkom, je ustrezen za izni¢enje ucinkov izkrivljanja konkurence zaradi ukrepov pomodi, preucenih
v tem sklepu, in je sorazmeren. Nacrt prestrukturiranja in zaveze, predloZeni Komisiji, izpolnjujejo merila iz
sporocila o prestrukturiranju.

8. SKLEPNA UGOTOVITEV

(361) Komisija obZaluje, da je Gréija nezakonito izvedla ukrepe pomoci B2, B3 in B4 v nasprotju s ¢lenom 108(3)
Pogodbe, ker so bili izvedeni pred njihovo formalno priglasitvijo. Vendar se lahko navedeni ukrepi in tudi drugi
ukrepi, analizirani v tem sklepu, Stejejo za zdruzljive z notranjim trgom —

("% Glej Prilogo, poglavje IL.

(') Glej uvodno izjavo 129.
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SPREJELA NASLEDNJI SKLEP:
Clen 1
1. Naslednji ukrepi, ki jih je izvedla Gréija, pomenijo drzavno pomo¢ v smislu ¢lena 107(1) Pogodbe:

(a) izredna likvidnostna pomo¢, ki jo je banki Piraeus Bank S.A. zagotovila Banka Gréije in za katero je jamcila Greija
(ukrep L2);

(b) druga premostitvena dokapitalizacija v visini 1 553 milijonov EUR, ki jo je grki sklad za financno stabilnost (v
nadaljnjem besedilu: GSFS) banki Piraeus Bank S.A odobril decembra 2012 (ukrep B2);

(c) pismo o zavezi za zagotovitev sredstev v visini 1 082 milijonov EUR, ki jih je GSFS banki Piracus Bank S.A odobril
20. decembra 2012 (ukrep B3);

(d) dokapitalizacija v visini 5 891 milijonov EUR, ki jo je GSFS banki Piraeus Bank S.A odobril pomladi 2013 (ukrep B4),
in

(e) dokapitalizacija v visini 524 milijonov EUR, ki jo je GSFS banki Piraeus Bank S.A odobril pomladi 2013 (ukrep C).

2. Glede na nacrt prestrukturiranja v zvezi s skupino Piraeus Bank Group, ki vkljucuje banko Piracus Bank S.A. in vse
njene hcerinske druzbe in podruznice, predlozen 25. junija 2014, ter zaveze, ki jih je na navedeni datum predlozila
Grdéija, je naslednja drzavna pomo¢ zdruzljiva z notranjim trgom:

(a) kapitalski vlozek v visini 750 milijonov EUR, ki ga je Grcija zagotovila banki Piraeus Bank S.A. maja 2009 in
decembra 2011 v okviru sheme dokapitalizacije (ukrep A);

(b) izredna likvidnostna pomo¢, ki jo od julija 2011 banki Piracus Bank S.A. zagotavlja Banka Gréije in za katero jamci
Gréija, v visini 30,4 milijarde EUR na dan 31. decembra 2012 (ukrep L2);

() prva premostitvena dokapitalizacija v viSini 4,7 milijarde EUR, ki jo je GSFS banki Piracus Bank S.A odobril maja
2012 (ukrep B1);

(d) druga premostitvena dokapitalizacija v viSini 1 553 milijonov EUR, ki jo je GSFS banki Piraecus Bank S.A odobril
decembra 2012 (ukrep B2);

(e) zaveza za zagotovitev sredstev v viSini 1 082 milijonov EUR, ki jih je GSFS banki Piraeus Bank S.A odobril
20. decembra 2012 (ukrep B3);

(f) dokapitalizacija v visini 5 891 milijonov EUR, ki jo je GSFS banki Piraeus Bank S.A odobril pomladi 2013 (ukrep B4),
in

(¢) dokapitalizacija v visini 524 milijonov EUR, ki jo je GSFS banki Piraeus Bank S.A odobril pomladi 2013 (ukrep C).

Clen 2

Ta sklep je naslovljen na Helensko republiko.
V Bruslju, 23. julija 2014
Za Komisijo

Joaquin ALMUNIA
Podpredsednik
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PRILOGA

PIRAEUS BANK - ZAVEZE HELENSKE REPUBLIKE

Helenska republika zagotovi, da banka Piraeus izvaja nacrt prestrukturiranja, predlozen 25. junija 2014. Nacrt prestruk-
turiranja temelji na makroekonomskih predpostavkah, kot jih je dolocila Evropska komisija (v nadaljnjem besedilu:
Komisija) v Dodatku, in regulativnih predpostavkah.

Helenska republika zagotavlja naslednje zaveze (v nadaljnjem besedilu: zaveze), ki so sestavni del nacrta prestrukturiranja.
Zaveze vkljucujejo zaveze v zvezi z izvajanjem nalrta prestrukturiranja (v nadaljnjem besedilu: zaveze glede prestruk-
turiranja) ter zaveze glede korporativnega upravljanja in komercialnih dejavnosti.

Zaveze zacnejo veljati od datuma sprejetja sklepa Komisije o odobritvi nacrta prestrukturiranja (v nadaljnjem besedilu:
sklep).

Obdobje prestrukturiranja se konca 31. decembra 2018. Zaveze se uporabljajo ves ¢as obdobja prestrukturiranja, razen ¢e
je s posamezno zavezo doloceno drugace.

To besedilo se razlaga v skladu s sklepom v splosnem okviru prava Unije in ob upostevanju Uredbe Sveta (ES) t.
659/1999 (V).

POGLAVJE I.  OPREDELITVE POJMOV

Za namen zavez imajo posamezni izrazi naslednji pomen:

1. Banka Piraeus: Piracus Bank S.A. in vse njene héerinske druzbe. VkljuCuje torej celotno skupino Piracus Bank
Group z vsemi njenimi gr3kimi in negrskimi héerinskimi druzbami in podruznicami iz ban¢nega in neban¢nega
sektorja.

2. Ponudba za rast kapitala v ban¢nem sektorju:: ponudba, katere posledica je povecanje deleza regulatornega
kapitala banke Piracus ob upostevanju vseh ustreznih elementov, zlasti knjizenega dobicka/izgube v zvezi s poslom,
in zmanjSanja RWA zaradi prodaje (po potrebi popravljeno zaradi pove¢anja RWA, ki izhaja iz preostalih finan¢nih
povezav).

3. Ponudba za rast kapitala v zavarovalniSkem sektorju:: ponudba, katere posledica je povecanje deleza regula-
tornega kapitala banke Piraeus. Kakrina koli ponudba nad knjigovodsko vrednostjo zavarovalniske dejavnosti, ki je
zabeleZena v ra¢unovodskih izkazih banke Piraeus, se samodejno steje za ponudbo za rast kapitala.

4. Zakljucek: datum prenosa pravnega naslova druzbe za odsvojitev na kupca.

5. Druzba za odsvojitev: vse dejavnosti in premoZenje, za katere se banka Piraeus zaveze, da jih bo prodala,
likvidirala ali opustila.

6. Datum zaletka veljavnosti: datum sprejetja sklepa.
7. Konec obdobja prestrukturiranja: 31. december 2018.

8. Tuja aktiva ali negrska aktiva: sredstva, povezana z dejavnostmi strank zunaj Grcije, ne glede na drzavo, v kateri
so sredstva vknjiZena. Na primer, sredstva, ki so knjizena v Luksemburgu, vendar so povezana z dejavnostmi strank
v Grdiji, niso vkljucena v podrodje uporabe te opredelitve. Nasprotno se sredstva, ki so knjizena v Luksemburgu ali
Grdiji, vendar so povezana z dejavnostmi strank v drugih drzavah jugovzhodne Evrope, stejejo za tujo aktivo in so
vkljuéena v podrocje uporabe te opredelitve.

9. Tuja podjetja: tuje hcerinske druzbe in podruznice banke Piraeus iz ban¢nega in nebancnega sektorja.
10. Tuje hlerinske druzbe: vse hlerinske druzbe banke Piraeus iz ban¢nega in nebancnega sektorja zunaj Gréije.
11. Grske ban¢ne dejavnosti: grske bancne dejavnosti banke Piraeus ne glede na to, kje so sredstva knjizena.
12. Grske nebancne dejavnosti: grske nebancne dejavnosti banke Piraeus ne glede na to, kje so sredstva knjizena.

(") Uredba Sveta (ES) 659/1999 z dne 22. marca 1999 o dolo¢itvi podrobnih pravil za uporabo ¢lena 108 Pogodbe o delovanju
Evropske unije (UL L 83, 27.3.1999, str. 1).
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13. Grske héerinske druzbe: vse grike hcerinske druzbe banke Piraeus iz ban¢nega in nebancnega sektorja.
14. Skrbnik spremljanja: ena ali ve¢ fizi¢nih ali pravnih oseb, ki so neodvisne od banke Piraeus in ki jih je odobrila

15.

16.

Komisija ter imenovala banka Piraeus; skrbnik spremljanja je pooblaséen za spremljanje skladnosti banke z zave-
zami.

Kupec: ena ali vec fiziénih ali pravnih oseb, ki v celoti ali delno prevzame druzbo za odsvojitev.

Prodaja: prodaja 100-odstotnega deleza banke Piraeus, razen ¢e ni s posamezno zavezo doloeno drugace.

Za namen zavez ednina teh izrazov vkljuuje mnozino (in obratno), razen e ni z zavezami dolo¢eno drugace.

POGLAVJE II. ZAVEZE GLEDE PRESTRUKTURIRANJA

1.

10.

Stevilo podruznic v Gréiji: Stevilo podruznic v Gréiji na dan 31. decembra 2017 znada najvec [...]. V primeru
odprodaje banke Geniki se ta Stevilka popravi na [...].

. Stevilo zaposlenih v Gréiji: Stevilo ekvivalentov polnega delovnega ¢asa (v nadaljnjem besedilu: EPDC) v Gréiji

(grske bancne in neban¢ne dejavnosti) na dan 31. decembra 2017 znasa najve¢ [...]. V primeru odprodaje banke
Geniki se ta Stevilka popravi na [...].

. Skupni stroski v Gréiji: skupni stroski (!) v Grciji (gr$ke bancne in nebancne dejavnosti) leta 2017 znasajo najved

1 200 milijonov EUR. V primeru odprodaje banke Geniki se ta Stevilka popravi na [...] milijonov EUR.

. Strogki vlog v Grdéiji: banka Piraeus za ponovno vzpostavitev donosnosti na grskem trgu, ki jo je imela pred

oblikovanjem rezervacij, zniza stroske financiranja z zniZanjem stroskov vlog, zbranih v Gréiji (vkljuéno s prihranki,
vpoglednimi in vezanimi vlogami ter drugimi podobnimi produkti, ki se ponujajo strankam in katerih stroske krije
banka Piraeus) [...]..

. Razmerje med neto posojili in vlogami v Gréiji: razmerje med neto posojili in skupnimi vlogami za grske ban¢ne

dejavnosti na dan 31. decembra 2017 znaSa najve [...]. [...]

. Stopnja rasti bruto posojil za grske ban¢ne dejavnosti: stopnja rasti bruto posojil ni vedja od stopnje rasti trga,

kot jo sporoc¢i Banka Grcije, razen Ce je stopnja rasti trga manj$a od napovedi Komisije (glej Dodatek), na katerih
temelji nacrt prestrukturiranja. V takem primeru je mogoce omejitev rasti posojil popraviti ob upostevanju makroe-
konomskih pogojev in konkurence v grskem banénem sektorju. Navedena zaveza se spremlja letno.

. Podpora za tuje héerinske druZbe: banka Piracus posamezni tuji héerinski druzbi od datuma zacetka veljavnosti do

30. junija 2018 ne zagotovi dodatnega lastniskega kapitala ali podrejenega kapitala v znesku, vijem od (i) [...] %
RWA zadevne héerinske druzbe, kakor je izratunan na dan 31. decembra 2012, ali (i) [...] milijonov EUR, skupaj za
vse tuje héerinske druzbe (kumulativno od 30. junija 2013 do 30. junija 2018), pri ¢emer se uposteva nizji znesek.
Ce namerava banka Piraeus v tujo héerinsko druzbo vloZiti lastniski kapital ali podrejeni dolzniski kapital v znesku,
ki je visji od dolocene mejne vrednosti, mora grske organe zaprositi, da zaprosijo za odlocitev Komisije o spremembi
nacrta prestrukturiranja [...].

. Zmanj$anje financnega vzvoda negrske aktive do 30. junija 2018: grski organi se zavezujejo, da bo banka

Piraeus do 30. junija 2018 izpolnila vsaj enega od naslednjih dveh pogojev:

(@) skupni obseg portfelja tuje aktive se zmanjsa na najve¢ [...] milijard EUR. Ce se banka Piraeus vkljuci v [...], se ta
omejitev [...] milijard EUR poveca na [...] milijard EUR.

(b) Banka Piraeus odproda [...]
(8.1) [...]
8.2) [...]

. Prodaja [...]: [...]

Prodaja vrednostnih papirjev: portfelj borznih vrednostnih papirjev, opredeljen, kakor sledi, se odproda do [...],
medtem ko se portfelj zunajborznih vrednostnih papirjev odproda do [...]: navedena portfelja vkljucujeta vse nalozbe
lastniskega kapitala, vedje od [...] milijonov EUR, in vse nalozbe v podrejene in hibridne obveznice. Ta zaveza ne
velja za deleze v tujih héerinskih druzbah ali nalozbe v naslednje subjekte:

[...].

(") Vklju¢no s prispevkom TEKE.



L 80/94 Uradni list Evropske unije 25.3.2015

11. Helenska republika se v zvezi s kakr$no koli prodajo, opravljeno za izpolnjevanje zavez v zvezi s prodajo ali
odprodajo, vklju¢enih v ta dokument, zavezuje, da:

a. je kupec neodvisen od banke Piraeus in ni povezan z njo;
b. kupca pri prevzemu druzbe za odsvojitev ne financira neposredno ali posredno banka Piraeus ();

c. banka Piraeus v petih letih po zakljucku prodaje ne pridobi neposrednega ali posrednega vpliva na celotno druzbo
za odsvojitev ali del te druzbe brez predhodne odobritve Komisije.

12. Nalozbena politika: banka Piracus do 30. junija 2017 ne kupi vrednostnih papirjev neinvesticijskega razreda.
Ta zaveza se ne uporablja za naslednje vrednostne papirje (izvzeti vrednostni papirji): [...]

13. Omejitev pla¢: banka Piraeus ne bo do [...] nobenemu zaposlenemu ali vodji izplacala skupnih letnih prejemkov
(placa, pokojninski prispevki, dodatki), ki so vi§ji od [...]. V primeru kapitalskega vlozka GSFS bo omejitev
prejemkov ponovno ocenjena v skladu s sporo¢ilom o evropskem bancnistvu z dne 1. avgusta 2013.

POGLAVJE Ill. ZAVEZE GLEDE KORPORATIVNEGA UPRAVLJANJA IN KOMERCIALNIH DEJAVNOSTI — PODALJSANJE IN SPRE-
MEMBE

1. Banka Piraeus Se naprej izvaja zaveze glede korporativnega upravljanja in komercialnih dejavnosti, ki jih je Helenska
republika predlozila 20. novembra 2012, skupaj s poznejsimi spremembami, navedenimi v poglavju I zavez, do
30. junija 2018.

2. Ce se posamezna zaveza ne uporablia na ravni banke Piraeus, banka Piraeus ne uporablja héerinskih druzb ali
dejavnosti, na katere se zadevna zaveza ne nanasa, da bi se izognila zavezi.

Oddelek A.Vzpostavitev uinkovite in ustrezne notranje organizacije

3. Banka Piraeus, razen njenih tujih héerinskih druzb, vedno uposteva vse dolocbe zakona $t. 3016/2002 o korpora-
tivnem upravljanju in zakona $t. 2190/1920 o delniskih druzbah ter zlasti dolo¢be v zvezi s funkcijami korpora-
tivnih organov, kot sta skups¢ina delnicarjev in upravni odbor, da bi zagotovila jasno razdelitev odgovornosti in
preglednost. Pristojnosti skupscine delnicarjev so omejene na naloge generalne skupséine v skladu z zakonom o
gospodarskih druzbah, zlasti kar zadeva pravice do obve$¢anja. Obseznejse pristojnosti, ki bi omogocile neprimeren
vpliv na poslovanje, se ukinejo. Za vsakodnevno operativno poslovanje so nedvomno odgovorni izvr$ni direktorji
banke Piraeus.

4. Banka Piracus, razen njenih tujih héerinskih druzb, vedno uposteva okvir odnosov z grskim skladom za finan¢no
stabilnost (v nadaljnjem besedilu: GSEFS).

5. Banka Piracus uposteva dolocbe veljavnega zakona guvernerja $t. 2577/9.3.2006, da bi na individualni in skupinski
ravni ohranila u¢inkovito organizacijsko strukturo in ustrezen sistem notranjega nadzora, vklju¢no s tremi klju¢nimi
stebri, tj. notranjo revizijo, obvladovanjem tveganj in skladnostjo, ter dobrimi mednarodnimi praksami korporativ-
nega upravljanja.

6. Banka Piraeus ima ucinkovito organizacijsko strukturo, da bi zagotovila, da sta oddelka za notranjo revizijo in
obvladovanje tveganj popolnoma neodvisna od poslovnih mreZ in porocata neposredno upravnemu odboru. Revi-
zijski odbor in odbor za tveganja — ustanovljena znotraj upravnega odbora — ocenjujeta vsa vpraSanja, ki jih
izpostavita zadevna oddelka. Vloge, odgovornosti in sredstva navedenih oddelkov so podrobno opredeljeni v ustrezni
notranjerevizijski temeljni listini in listini o obvladovanju tveganj. Navedeni listini izpolnjujeta mednarodne standarde
in zagotavljata popolno neodvisnost oddelkov. Kreditna politika zagotavlja smernice in navodila v zvezi z odobritvijo
posojil, vkljuéno z oblikovanjem cen posojil in njihovim prestrukturiranjem.

7. Banka Piracus predloZi pristojnim organom seznam delnicarjev, ki imajo najmanj 1 % navadnih delnic.

(") To se ne uporablja za prodajo nepremicnin, pri kateri lahko banka Piraeus zagotovi financiranje za kupca, ¢e je to novo posojilo
opravljeno v skladu s prakso preudarnega dodeljevanja posojil. Za preverjanje skladnosti z zavezo glede zmanjSanja finan¢nega
vzvoda negrike aktive se bodo upostevala kakr$na koli nova posojila, ki spadajo pod opredelitev negrske aktive.
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Oddelek B. Poslovne prakse in spremljanje tveganj
Splosna nacela

8. Kreditna politika doloc¢a, da se vse stranke obravnavajo pravicno z nediskriminacijskimi postopki, razen tistih,
povezanih s kreditnim tveganjem in pladilno sposobnostjo. Kreditna politika doloca mejne vrednosti, nad katerimi
mora posojila odobriti uprava na visjih ravneh. Podobne zgornje vrednosti se dolocijo v zvezi s prestrukturiranjem
posojil ter reSevanjem terjatev in sporov. Kreditna politika v izbranih sredid¢ih centralizira postopek odlocanja na
nacionalni ravni ter doloca jasne zas¢itne ukrepe za zagotovitev usklajenega izvajanja navodil pri vseh grskih ban¢nih
dejavnostih.

9. Banka Piracus za vse grske ban¢ne dejavnosti v celoti vklju¢i pravila kreditne politike v potek dela v zvezi z
dodeljevanjem in refinanciranjem posojil ter sisteme izplacil.

Posebne dolocbe

10. Posebne dolocbe iz odstavkov 8 do 18 poglavja III zavez se uporabljajo za grske ban¢ne dejavnosti, razen Ce ni
izrecno doloceno drugace.

11. Kreditna politika zahteva, da oblikovanje cen posojil in hipotek izpolnjuje stroge smernice. Te smernice vkljucujejo
obveznost strogega upostevanja standardnih tabel pasov (razponov) obrestnih mer, odvisno od roc¢nosti posojila,
ocene kreditnega tveganja stranke, pri¢akovane moznosti izterjave zastavljenega zavarovanja (vklju¢no s ¢asovnim
okvirom morebitne likvidacije), splosnega odnosa z banko Piraeus (npr. stopnje in stabilnosti vlog, strukture placil in
drugih dejavnosti navzkrizne prodaje) in stroskov financiranja banke Piracus. Ustvarijo se posebni razredi posojenih
sredstev (npr. komercialno posojilo, hipoteka, zavarovana/nezavarovana sredstva itd.), okvir za oblikovanje cen pa se
vnese v primerno tabelo kreditne politike, ki jo redno posodablja kreditni odbor. Vsako izjemo mora ustrezno
odobriti kreditni odbor ali organ na niZji ravni, kadar to dovoljuje kreditna politika. Transakcije po meri, kot so
sindicirana posojila ali finan¢na sredstva za projekt, izpolnjujejo ista nacela, ob ustreznem upostevanju dejstva, da jih
morda ne bo mogoce vnesti v standardizirane tabele kreditne politike. Kr$itve te politike oblikovanja cen se sporocijo
skrbniku spremljanja.

12. Oddelek za obvladovanje tveganj je pristojen za oceno kreditnega tveganja in vrednotenje zavarovanja. Oddelek za
obvladovanje tveganj pri ocenjevanju kakovosti posojila deluje neodvisno in oblikuje pisno mnenje, da bi zagotovil,
da se merila za ocenjevanje ves ¢as uporabljajo skladno za vse stranke ter ob upostevanju kreditne politike banke
Piraeus.

13. V zvezi s posojili posameznikom in pravnim osebam banka Piraeus za vse grike banéne dejavnosti na podlagi dobrih
mednarodnih praks uporablja stroge posamezne in skupne omejitve, ki urejajo najvisji znesek posojila, ki ga je
mogoce odobriti za eno kreditno tveganje (Ce je to sploh dovoljeno v skladu z zakonodajo Gréije in EU). Te omejitve
upostevajo rocnost posojila in kakovost morebitnega zastavljenega zavarovanjafjamstva ter so dolocene na podlagi

klju¢nih meril uspesnosti, vklju¢no s kapitalom.

14. Odobritev posojil ('), da bi posojilojemalcem omogo¢ili nakup delnic ali hibridnih instrumentov banke Piraeus in
drugih bank (%), je prepovedana, ne glede na to, kdo so posojilojemalci (*). Ta dolocba se uporablja in spremlja na
ravni banke Piraeus.

15. Vsi zahtevki za posojilo, ki so jih vlozili nepovezani posojilojemalci in so viji od [[...] % RWA banke Piraeus], ali
kakrsno koli posojilo, ki izpostavljenost omejuje na eno skupino (opredeljeno kot skupino povezanih posojilojemal-
cev, ki pomenijo eno kreditno tveganje) in je visje od [[...] % RWA banke Piraeus], se sporocijo skrbniku spremljanja,
ki lahko, ¢e se zdi, da pogoji niso postavljeni na strogo poslovni podlagi ali ¢e skrbniku spremljanja niso bile
zagotovljene zadostne informacije, prelozi odobritev kreditne linijje ali posojila za [...] delovnih dni. V nujnih
primerih se lahko to obdobje skraj$a na [...] delovnih dni, ¢e so bile skrbniku spremljanja zagotovljene zadostne
informacije. To obdobje bo skrbniku spremljanja omogocilo, da bo o primeru obvestil Komisijo in GSFS, preden
banka Piraeus sprejme dokonc¢no odlocitev.

(") Za namen te zaveze se izraz ,posojila“ razlaga v SirSem smislu kot katera koli vrsta financiranja, npr. kredit, jamstvo itd.
(%) Pojasnilo: izraz ,druge banke“ se nanasa na katero koli banko — finan¢no institucijo na svetu.
(}) Pojasnilo: ta zaveza zajema vse posojilojemalce, vklju¢no z zasebnimi ban¢nimi strankami banke Piraeus.
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16. Kreditna politika doloca jasna navodila za prestrukturiranje posojil. Jasno opredeljuje, katera posojila so upravic¢ena v
katerih okolis¢inah, in dolo¢a pogoje, ki se lahko predlagajo upravi¢enim strankam. Banka Piracus za vse grske
bancne dejavnosti zagotovi, da so vsa prestrukturiranja namenjena izboljSanju prihodnjih izterjav banke Piraeus in
tako $citijo njen interes. Politika prestrukturiranja v nobenem primeru ne sme ogroziti prihodnje donosnosti banke
Piraeus. Za ta namen je oddelek banke Piraeus za obvladovanje tveganj pristojen za razvoj in vzpostavitev ustreznih
mehanizmov porocanja o ucinkovitosti prestrukturiranja, izvajanje poglobljenih analiz notranjih infali zunanjih
dobrih praks, sporocanje ugotovitev kreditnemu odboru in odboru za tveganja vsaj na Cetrtletni ravni ter predlaganje
prakti¢nih izboljsanj ustreznih postopkov in politik, nadzor nad njihovim izvajanjem in porocanje o tem kreditnemu
odboru in odboru za tveganja.

17. Banka Piraeus za vse grske bancne dejavnosti sprejme politiko na podrocju terjatev in sporov, namenjeno izboljSanju
izterjave in preprecevanju diskriminacije ali prednostne obravnave pri reSevanju sporov. Banka Piracus zagotovi, da so
sprejeti vsi potrebni ukrepi za izboljSanje njenih izterjav in zai¢ito njenega finan¢nega poloZzaja na dolgi rok. Kakrine
koli krsitve pri izvajanju te politike se sporocijo skrbniku spremljanja.

18. Banka Piracus spremlja kreditno tveganje z dobro razvitim sistemom opozarjanja in porocanja, ki oddelku za
obvladovanje tveganj omogoca: (i) opredeljevanje zgodnjih signalov slabitve in neplacevanja posojil; (ii) ocenjevanje
moznosti izterjave portfelja posojila (ki vkljucuje, vendar ni omejena na alternativne vire odplacevanja, kot so
sodolzniki in poroki ter zastavljeno zavarovanje ali zavarovanje, ki je na voljo, vendar ni zastavljeno); (iii) ocenjevanje
splosne izpostavljenosti banke Piraeus na ravni posamezne stranke ali portfelja in (iv), ¢e je potrebno, predlaganje
popravljalnih ukrepov in ukrepov za izbolj$anje upravnemu odboru. Skrbniku spremljanja se zagotovi dostop do teh
informacij.

Dolocbe, ki se uporabljajo za povezane posojilojemalce

19. Vse dolocbe za povezane posojilojemalce se uporabljajo na ravni banke Piraeus.

20. Poseben razdelek kreditne politike se nameni pravilom, ki urejajo odnose s povezanimi posojilojemalci. Povezani
posojilojemalci vkljuCujejo zaposlene, delnicarje, direktorje, vodje ter njihove zakonce, otroke in sorojence ter kakrsno
koli pravno osebo, ki jo neposredno ali posredno nadzorujejo kljucni zaposleni (tj. zaposleni, vkljuceni v postopek
odlocanja v zvezi s kreditno politiko), delnicarji, direktorji ali vodje ali njihovi zakonci, otroci in sorojenci. V $irSem
smislu se za povezanega posojilojemalca Steje katera koli javna institucija ali vladna organizacija, katero koli javno
podjetje ali vladna agencija. V skladu s kreditno politiko se za povezane posojilojemalce Stejejo tudi politicne stranke.
Posebna pozornost bo namenjena odlo¢itvam v zvezi s kakr$nim koli prestrukturiranjem in odpisi posojil za
obstojece ali nekdanje zaposlene, direktorje, delnicarje, vodje in njihove sorodnike ter politikam, ki se uporabljajo
v zvezi s primernostjo, vrednotenjem, registracijo zastavnih pravic in izterjavo zavarovanja posojil. Povezani poso-
jilojemalci so natanéneje opredeljeni v lo¢enem dokumentu.

21. Oddelek za obvladovanje tveganj je pristojen za razvrcanje vseh povezanih skupin posojilojemalcev, ki pomenijo
eno kreditno tveganje, da bi lahko ustrezno spremljal koncentracijo kreditnega tveganja.

22. V zvezi s posojili posameznikom in pravnim osebam banka Piraeus na podlagi dobrih mednarodnih praks uporablja
stroge posamezne in skupne omejitve, ki urejajo najvisji znesek posojila, ki ga je mogoce odobriti za eno kreditno
tveganje, ki se nanasa na povezane posojilojemalce (Ce je to sploh dovoljeno v skladu z zakonodajo Grcije in EU).

23. Banka Piraeus loceno spremlja svojo izpostavljenost povezanim posojilojemalcem, vklju¢no s subjekti javnega
sektorja in politiénimi strankami. Na novo dodeljena posojila (') povezanim posojilojemalcem (letni % osnovnega
kapitala Y-1 (?)) niso vi$ja od celotnega portfelja na novo dodeljenih posojil v Gr¢iji (letni % osnovnega kapitala Y-1).
Zaveza se izpolnjuje loceno za vsako vrsto povezanega posojilojemalca (zaposleni, delnicarji, vodje, javni subjekti,
politi¢ne stranke itd.). Kreditna ocena povezanih posojilojemalcev ter cenovni pogoji in moznost prestrukturiranja, ki
so jim bili zagotovljeni, ne smejo biti ugodnejsi v primerjavi s pogoji, zagotovljenimi podobnim, vendar nepove-
zanim posojilojemalcem, da bi zagotovili enake konkurencne pogoje v grskem gospodarstvu. Ta obveznost ne velja
za obstojece splosne sheme, v okviru katerih se zaposlenim zagotavljajo subvencionirana posojila. Banka Piraeus vsak
mesec porofa o razvoju te izpostavljenosti, znesku na novo dodeljenih posojil in najnovejsih zahtevkih, visjih od

(") Pojasnilo: dodeljevanje novih posojil zajema tudi obnavljanje in prestrukturiranje obstojecih posojil.
(3) Pojasnilo: ,letni % osnovnega kapitala Y-1 pomeni na novo dodeljena posojila kot odstotek osnovnega kapitala na koncu prej$njega
leta. ViS$ina RWA pomeni visino ob koncu leta.
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[[...] % RWA banke Piraeus], kar je treba obravnavati v kreditnem odboru.

24. Kreditna merila, ki se uporabljajo za zaposlene/vodje/delnicarje, niso ni¢ manj stroga od meril, ki se uporabljajo za
druge, nepovezane posojilojemalce. Ce skupna kreditna izpostavljenost enemu zaposlenemu/vodji/delnicarju presega
znesek, ki je enak [[...]] fiksne place za zavarovana posojila, in znesek, ki je enak [[...]] fiksne place za nezavarovana
posojila, se taka izpostavljenost takoj sporoci skrbniku spremljanja, ki lahko posreduje in prelozi odobritev posojila v
skladu s postopkom iz odstavka 25 poglavja III zavez.

25. Vsi zahtevki za posojilo, ki so jih vlozili povezani posojilojemalci in so visji od [[...] % RWA banke Piraeus], ali
kakr3no koli posojilo, ki izpostavljenost omejuje na eno skupino (opredeljeno kot skupino povezanih posojilojemal-
cev, ki pomenijo eno kreditno tveganje) in je visje od [[...] % RWA banke Piracus], se sporocijo skrbniku spremljanja,
ki lahko, ¢e se zdi, da pogoji niso postavljeni na strogo poslovni podlagi ali ¢e skrbniku spremljanja niso bile
zagotovljene zadostne informacije, prelozi odobritev kreditne linije ali posojila za [...] delovnih dni. V nujnih
primerih se lahko to obdobje skrajsa na [...] delovnih dni, ¢e so bile skrbniku spremljanja zagotovljene zadostne
informacije. To obdobje bo skrbniku spremljanja omogocilo, da bo o primeru obvestil Komisijo in GSFS, preden
banka Piraeus sprejme dokoné¢no odlocitev.

26. Prestrukturiranje posojil, ki se nanasajo na povezane posojilojemalce, izpolnjuje iste zahteve kot za nepovezane
posojilojemalce. Poleg tega se ocenijo in po potrebi izboljSajo vzpostavljeni okviri in politike za obravnavanje
problemati¢énih sredstev. Vendar se pricakuje, da se bodo prestrukturirana posojila za povezane posojilojemalce
sporocala loceno, vsaj glede na razred posojenih sredstev in vrsto povezanega posojilojemalca.

Oddelek C: Druge omejitve

27. Prepoved izplacila dividend, kuponov, povratnih odkupov, unovcevanja in ponovnih odkupov: Helenska
republika se, razen Ce se Komisija strinja z izjemo, zavezuje, da:

(a) banka Piraeus ne bo izplacevala nobenih kuponov hibridnih kapitalskih instrumentov (ali katerih koli drugih
instrumentov z diskrecijskim izplac¢ilom kuponov) ali dividend instrumentov lastnih sredstev in podrejenih
dolzniskih instrumentov, razen Ce jo k temu obvezuje zakon. Banka Piraeus ne bo sprostila rezerv v ta namen.
V primeru dvoma, ali obstaja zakonska obveznost za namen obstojece zaveze, banka Piraeus predlozi Komisiji v
odobritev predlagano izpla¢ilo kupona ali dividende;

(b) banka Piraeus ne bo izvedla povratnega odkupa svojih delnic in ne bo izkoristila moZnosti unovéevanja teh
instrumentov lastnih sredstev in podrejenih dolzniskih instrumentov;

(c) banka Piracus ne bo izvedla ponovnega odkupa hibridnih kapitalskih instrumentov.

28. Prepoved prevzemov: Helenska republika se zavezuje, da banka Piraeus ne bo pridobila deleza nobene druzbe, in
sicer niti v obliki prenosa sredstev niti v obliki prenosa delnic. Prepoved prevzemov vkljucuje podjetja, ki imajo
pravno obliko druzbe, in kakrSen koli sveZenj sredstev, ki oblikuje podjetje (1).

(i) Izjema, ki zahteva predhodno odobritev Komisije: banka Piraeus lahko ne glede na to prepoved po prido-
bitvi dovoljenja Komisije in, kadar je ustrezno, na predlog GSFS prevzame podjetja in druzbe, Ce je to v izjemnih
razmerah potrebno za ponovno vzpostavitev finan¢ne stabilnosti ali zagotovitev u¢inkovite konkurence.

(i) Izjema, ki ne zahteva predhodne odobritve Komisije: banka Piracus lahko pridobi delez druzbe, Ce:

(a) je nakupna cena, ki jo banka Piraeus placa za prevzem, niZja od [[...] %] bilan¢ne vsote (?) banke Piraeus na
datum zacetka veljavnosti zavez (}), in

(") Pojasnilo: za namen te zaveze se podjetje zasebnega lastniskega kapitala/tveganega kapitala v banki Piraeus izklju¢i iz podrogja
uporabe te zaveze. Banka Piraeus v zvezi s tem predloZi Komisiji uradno zahtevo, ki vklju¢uje poslovni nacrt za ta subjekt.

(3 Pojasnilo: za namen te zaveze je bilan¢na vsota enaka skupnim sredstvom banke Piraeus.

(}) Pojasnilo: ¢e Komisija odobri odpravo prepovedi prevzemov v skladu s tocko (i), odstavek 28, poglavje III, zavez, se bilan¢na vsota
banke Piraeus na datum zacetka veljavnosti zavez izracuna tako, da se vkljucijo tudi sredstva prevzetih subjektov ali prevzeta sredstva
na dan prevzema.
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(b) je kumulativna nakupna cena, ki jo banka Piraeus placa za vse take prevzeme od datuma zacetka veljavnosti
zavez do konca obdobja prestrukturiranja, nizja od [[...] %] bilan¢ne vsote banke Piraeus na datum zacetka
veljavnosti zavez.

(iii) Dejavnosti, za katere se ne uporablja prepoved prevzemov: prepoved prevzemov ne vkljuCuje prevzemov,
ki se izvedejo pri obicajnem poteku banénega poslovanja za upravljanje obstojecih terjatev v zvezi s podjetji, ki
so v tezavah, vkljuéno s preoblikovanjem obstojecega dolga v lastniske instrumente.

29. Prepoved oglasevanja: Helenska republika se zavezuje, da se banka Piraeus pri oglasevanju ne bo sklicevala na
drzavno pomo¢ in ne bo uporabljala agresivnih komercialnih strategij, ki se ne bi uresnicile brez podpore Helenske
republike.

POGLAVJE IV. SKRBNIK SPREMLJANJA

1. Helenska republika se zavezuje, da bo banka Piracus spremenila in podalj$ala mandat skrbnika spremljanja, ki ga je
odobrila Komisija in imenovala banka Piracus 16. januarja 2013, do konca obdobja prestrukturiranja. Banka Piracus
prav tako razsiri podrogje uporabe tega mandata, da bi vkljucevalo spremljanje (i) nacrta prestrukturiranja in (i) vseh
zavez iz tega kataloga.

2. Helenska republika $tiri tedne po datumu zacetka veljavnosti zavez predlozi Komisiji vse pogoje spremenjenega
mandata, ki vkljuCujejo vse dolocbe, ki so potrebne, da lahko skrbnik spremljanja izpolnjuje svoje dolznosti v okviru
teh zavez.

3. Dodatne dolocbe o skrbniku spremljanja so opredeljene v loenem dokumentu.

Generalna sekretarka
Christina PAPAKONSTANTINOU
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Dodatek

Makroekonomske napovedi za grske domace dejavnosti

Kumulativna

e ni fa}]fg:ngaﬁiu ) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 stopnja rasti
g 2013-2017

Realni BDP -6,4 - 4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4

Nominalna rast posojil v -6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4

Griji

Deflator BDP -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3

Cene nepremicnin -11,7 -10 -5 0 2 3,5

Nominalni razpolozljivi -88 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5

dohodek gospodinjstev

Vloge zasebnega sektorja -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
Brezposelnost (%) 24,2 27 26 24 21 18,6
Stopnja refinanciranja 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75
ECB (%)
Vrh dodeljevanja NPL 2. polletje
2014
Trimese¢ni Euribor 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80

(povprecje, %)

Dostop do kapitalskih DA - neomejeno
trgov — repo posli

Dostop do kapitalskega DA - DA - DA - neomejeno
trga — krite/nadrejene posa- posa-
nezavarovane obveznice mezno do | mezno do

500 mili- | 1 milijarde
jonov EUR EUR
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