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ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2015/455
z 23. jila 2014

o Stitnej pomoci SA.34826 (2012/C), SA.36005 (2013/NN) poskytnutej Gréckom v prospech
bankovej skupiny Piraeus Bank Group v siivislosti s rekapitaliziciou a reStrukturaliziciou banky
Piraeus Bank S.A.

[ozndmené pod cislom C(2014) 5217]
(Iba anglické znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmi na jej ¢ldnok 108 ods. 2 prvy pododsek,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospoddrskom priestore, a najmé na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky v stlade s uvedenymi ustanoveniami ('),

kedZe:

1. POSTUP
1.1. POSTUP TYKAJUCI SA BANKY PIRAEUS BANK

(1)  Komisia rozhodnutim z 19. novembra 2008 schvdlila program ,Support Measures for the Credit Institutions in
Greece® (dalej len ,program podpory pre grécke banky“) urCeny na zabezpecenie stability gréckeho finanéného
systému. Program podpory pre grécke banky umoziiuje poskytovanie pomoci v ramci troch zdkladnych opatreni,
ktoré st jeho sticastou — opatrenie rekapitalizdcie, opatrenie zdruk a opatrenie $tatnych dlzobnych dpisov (2).
V méji 2009 Grécko rekapitalizovalo banku Piraeus Bank (dalej len ,banka“ (3)) v rdmci opatrenia rekapitalizécie.

(2)  V odoévodneni 14 rozhodnutia z 19. novembra 2008 sa uvddza, Ze Komisii sa ozndmi plan reStrukturalizdcie so
zretefom na prijemcov opatrenia rekapitalizdcie.

(3)  Grécke organy predlozili 23. jula 2010 Komisii plan restrukturalizdcie. Komisia zaevidovala tento plin a jeho
nasledné zmeny, ako aj dopliujice informacie, ktoré predlozili grécke organy, ako vec SA.30342 (PN 26/2010)
a potom vec SA.32787 (2011/PN).

(1) Pozri rozhodnutie Komisie z 27. jila 2012 o $tdtnej pomoci SA. 34826 (2012/C, ex 2012/NN), Rekapitalizdcia banky Piraeus Bank
Helénskym finanénym fondom stability (U. v. EU C 359, 21.11.2012, s. 43).

(3 Rozhodnutie Komisie z 19. novembra 2008 vo veci $titnej pomoci N 560/2008 Support Measures for the Credit Institutions in Greece
(U. v. EU C 125, 5.6.2009, s. 6). Opatrenia boli zaevidované pod ¢islom SA.26678 (N 560/2008). Tento program sa nasledne
predlzoval a menil, ako je to opisané v pozndmke pod ¢iarou &. 4.

(}) Pojem ,banka“ sa vztahuje na bankovd skupinu Piraeus Bank Group.
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(4 Banka v rdmci programu podpory pre grécke banky opakovane vyuZivala Stitne zdruky a Stdtne dlzobné dpisy ().
Tazila tiez zo $tatom zaruceného poskytovania nidzovej likvidity (dalej len ,$tdtom zarucené poskytovanie ELA®).

(5)  Helénsky fond finan¢nej stability (dalej len ,HFSF*) 20. aprila 2012 poslal banke list, v ktorom sa zaviazal podielat
sa na pldnovanom zvyseni jej zdkladného imania. HFSF poskytol banke 28. mdja 2012 preklenovaciu rekapitali-
zdciu vo vyske 4 700 milionov EUR (dalej len ,prvéd preklenovacia rekapitalizacia®).

(6)  Grécke orgdny 10. mdja 2012 oficidlne informovali Komisiu o zdvdznom prislube, ktory HESF poskytol banke.
Komisia ho zaevidovala ako neozndment pomoc [vec SA.34826 (2012/NN)], kedZe opatrenie uz bolo vykonané.

(7)  Komisia rozhodnutim z 27. jula 2012 zacala formdlne vySetrovacie konanie vo veci prvej preklenovacej rekapi-
talizdcie (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania vo veci banky Piraeus®) (%).

(8)  HFSF poskytol banke v decembri 2012 druhd preklenovaciu rekapitalizdciu vo vyske 1 553 miliénov EUR (dalej
len ,druhd preklenovacia rekapitalizdcia“). HFSF poskytol banke 21. decembra 2012 tiez zdvdzny prislub podielat
sa na zvySeni zdkladného imania banky a na konvertibilnych kapitdlovych ndstrojoch, ktoré sa maji vydat,
v celkovej hodnote az 1 082 miliénov EUR (9). Grécke orgdny ozndmili tieto opatrenia Komisii 20. decembra
2012 (7).

(9)  Banka ozndmila v septembri 2012 svoj umysel nadobudnit banku Geniki od Société Générale S.A. (dalej len
,Société Générale). Komisia viedla v stvislosti s nadobudnutim banky Geniki v septembri a oktébri viaceré
telekonferencie a vymeny elektronickej posty so zdstupcami gréckych orgdnov a banky.

(10) Banka podpisala 19. oktébra 2012 dohodu o kiape akcii so spolo¢nostou Société Générale na nadobudnutie
celkového podielu (99,08 %) v banke Geniki.

(11)  Utvary Komisie poslali Grécku 12. decembra 2012 list spolocne so svojim predbeznym postdenim nadobudnutia
banky Geniki.

(12)  Banka ozndmila 26. februdra 2013 Komisii svoje plany nadobudnut banku Millennium Bank Greece S.A. (dalej len
,MBG®). Komisia viedla viaceré telekonferencie a vymeny elektronickej posty s gréckymi orgdnmi a bankou
tykajiice sa nadobudnutia banky MBG.

(13)  Utvary Komisie poslali Grécku 25. marca 2013 list spolocne so svojim predbeznym postidenim nadobudnutia
banky MBG.

(%) Dnia 2. septembra 2009 Grécko ozndmilo viaceré zmeny podpornych opatreni a predfzenie do 31. decembra 2009, ktoré boli
schvilené 18. septembra 2009 [pozri rozhodnutie Komisie z 18. septembra 2009 vo veci $titnej pomoci N 504/2009 Prolongation
and amendment of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (U. v. EU C 264, 6.11.2009, 5. 5)]. 25. januira 2010 Komisia
schvdlila druhé predizenie podpornych opatreni do 30. jina 2010 [pozri rozhodnutie Komisie z 25. janudra 2010 vo veci Stdtnej
pomoci N 690/2009 Prolonganon of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (U. v. EU C 57, 9.3.2010, s. 6)]. 30. jtna
2010 Komisia schvélila viaceré zmeny podpornych opatreni a predfzenie do 31. decembra 2010 [pozri rozhodnutie Komisie
z 30. jina 2010 vo veci 3titnej pomoci N 260/2010 Extension of the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (U. v. EU
C 238, 3.9.2010, 5. 3)]. 21. decembra 2010 Komisia schvélila predizenie podpornych opatreni do 30. jina 2011 [pozri rozhodnutie
Komisie z 21. decembra 2010 vo veci $titnej pomoci SA 31998 (2010/N) Fourth extension of the Support Measures for the credit
Institutions in Greece (U. v. EU C 53, 19.2.2011, s. 2)]. 4. aprila 2011 Komisia schvélila zmenu [pozri rozhodnutie Komisie zo
4. aprila 2011 vo veci $titnej pomoci SA.32767 (2011/N) Amendment to the Support Measures for the Credit Institutions in Greece (U. v.
EU C 164, 2.6.2011, s. 8)]. 27. jina 2011 Komisia schvélila predzenie podpomych opatreni do 31. decembra 2011 [pozri
rozhodnutie Komisie z 27. jiina 2011 vo veci Stdtnej pomoci SA.33153 (2011/N) Fifth prolongation of the Support Measures for the
credit Institutions in Greece (U. v. EU C 274, 17.9.2011, s. 6)]. 6. februara 2012 Komisia schvélila predizenie podpornych opatreni do
30. jana 2012 [pozri rozhodnutie Komisie zo 6. februdra 2012 vo veci Stdtnej p0m0c1 SA.34149 (2011/N) Sixth extension of the
Support Measures for the Credit Institutions in Greece (U. v. EU C 101, 4.4.2012, s. 2)]. 6. jila 2012 Komisia schvilila prediZenie
podpornych opatreni do 31. decembra 2012 [pozri rozhodnutie Komisie zo 6. jila 2012 vo Vec1 Stdtnej pomoci SA.35002 (2012/N)
— Grécko Prolongation of the Support Measures for Credit Institutions in Greece (U. v. EU C 77, 15.3.2013, s. 14)]. 22. janudra 2013
Komisia schvdlila predlzenie schémy zaruk a schémy dlzobnych tpisov do 30. jina 2013 [pozri rozhodnutie Komisie z 22. janudra
2013 vo veci $titnej pomoci SA.35999 (2012/N) — Grécko Prolongation of the Guarantee Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit
Institutions in Greece (U. v. EU C 162, 7.6.2013, s. 6)]. 25. jila 2013 Komisia schvilila predfienie schémy zdruk a schémy dlzobnych
upisov do 31. decembra 2013 [pozri rozhodnutie Komisie z 25. jila 2013 vo veci Stitnej pomoci SA.36956 (2013/N) — Grécko
Prolongation of the Guarantee Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit Institutions in Greece, zatial neuverejnené]. 14. janudra 2014
Komisia schvilila predlZenie schémy zdruk a schémy dlzobnych Gpisov do 30. jina 2014 [pozri rozhodnutie Komisie zo 14. janudra
2014 vo veci $tdtnej pomoci SA. 37958 (2013/N) — Grécko Prolongation of the Guarantee Scheme and the Bond Loan Scheme for Credit
Institutions in Greece, zatial neuverejnené].

(°) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 1.

(%) Tlacovd sprdva HFSF z 24. decembra 2012 dostupnd online na strdnke: http://www.hfsf.gr/files/press_release_20121224 en.pdf.

(7) Komisia tieto opatrenia zaevidovala ako vec SA.36005 (2013/NN).
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(14)  Dnia 22. aprila 2013 banka ozndmila, Ze uzavrela dohodu s bankou Millennium Banco Comercial Portugues (dalej
len ,BCP“) o nadobudnuti celého zdkladného imania banky MBG a o podielani sa banky BCP na pripravovanom
zvyseni kapitdlu banky Piraeus.

(15)  HFSF 3. jina 2013 ciastocne konvertoval prvii a druht preklenovaciu rekapitalizdciu na vlastny kapitdl v celkovej
vyske 5 891 miliénov EUR. HFSF vlozil do banky tiez dal$iu sumu vo vyske 1 094 miliénov EUR, ako sa zaviazal
v Case, ked banka nadobudla velkii ¢ast gréckej polnohospodarskej banky Agricultural Bank of Greece (dalej len
LATE") a grécke pobocky troch cyperskych bank (pozri oddiel 1.2). Okrem toho siikromni investori vlozili 1 444
miliénov EUR. Celd rekapitalizdcia bola v celkovej vyske 8 429 miliénov EUR a oznacuje sa pojmom ,rekapita-
lizdcia z jari 2013

(16)  Grécke orgdny poskytli 19. decembra 2013 Komisii informécie o podmienkach rekapitalizdcie z jari 2013.

(17)  Grécke organy predlozili Komisii 25. jiina 2014 konecny pldn restrukturalizicie banky (dalej len ,pldn restruktu-
ralizécie). V rovnaky den poskytli informdcie o $titom zaruCenom poskytovani ELA. Uviedli, Ze pldnuji nadalej
poskytovat banke tito podporu likvidity, ako aj titne zdruky na dlhové ndstroje a $titne dlzobné tpisy v rdmci
programu podpory pre grécke banky.

(18)  Komisia uskuto¢nila v priebehu administrativineho postupu mnohé stretnutia, telekonferencie a vymeny elektro-
nickej posty so zdstupcami gréckych orgdnov a banky.

(19)  Grécko akceptuje, Ze predmetné rozhodnutie sa vynimocne prijima len v anglickom jazyku.

1.2. POSTUP TYKAJUCI SA NADOBUDNUTYCH PODNIKOV
1.2.1. Postup tykajici sa banky ATE

(20)  V aprili 2011 Grécko vlozilo 1 445 miliénov EUR do banky ATE (tdto suma zahffiala 675 miliénov EUR, ktoré
boli povodne poskytnuté v rdmci gréckej schémy rekapitalizécie). Banka ATE dostala navyse podporu likvidity vo
vyske 6 103 milibnov EUR. Komisia rozhodnutim z 23. mdja 2011 schvilila tieto opatrenia na zdklade planu
restrukturalizacie banky ATE (dalej len ,rozhodnutie o restrukturalizdcii banky ATE®) (%).

(21)  Grécko sa 29. decembra 2011 podielalo na emisii s prednostnym pravom banky ATE vo vyske 290 miliénov
EUR.

(22)  Grécko predlozilo 22. marca 2012 spravu centrdlnej banky Grécka, v ktorej bolo navrhnuté riesenie krizovej
situdcie banky ATE prostrednictvom postupu ndkupu a prevzatia () vybranych aktiv a pasiv banky ATE (dalej len
Jprenesené ¢innosti banky ATE®), pricom zvy$né aktiva a pasiva sa mali umorit prostrednictvom konsolida¢nej
banky.

(23) 'V jali 2012 banka ozndmila nadobudnutie prevzatim velkej casti banky ATE, ktord bola dand do likviddcie.

(24) HFSF sa v tom Ccase zaviazal pokryt kapitdlové potreby banky vyplyvajice zo ziskanych aktiv. Centrdlna banka
Grécka dospela 27. janudra 2013 k zdveru, Ze kapitdlovd potreba na regulacné tcely v désledku nadobudnutia
prenesenych ¢innosti banky ATE bola vo vyske 570 miliénov EUR, ktoré md uhradit HFSF.

(25) Komisia rozhodnutim z 3. mdja 2013 (%) (dalej len ,rozhodnutie o likvidicii banky ATE®) skonstatovala, ze
podporné opatrenia poskytnuté v Case prevodu prenesenych cinnosti banky ATE nepredstavuji Stitnu pomoc
v prospech banky, ale v prospech prenesenych ¢innosti banky ATE. Komisia dalej uviedla, Ze pomoc je zlucitelnd
s vautornym trhom, ak pldn restrukturalizdcie banky, ktory teraz zahffia prenesené ¢innosti banky ATE, umoziuje
obnovenie jej dlhodobej Zivotnosti.

(26) 'V juni 2013 HFSF vlozil do banky 570 miliénov EUR v rdmci rekapitalizdcie z jari 2013 ().

() Rozhodnutie Komisie z 23. mdja 2011 vo veci titnej pomoci SA.31154 Restructuring of Agricultural Bank of Greece (U. v. EU
C 317, 29.10.2011, s. 4).

(°) Ndkup a prevzatie je postup rieSenia krizovej situdcie banky, ktory pozostdva z urCenia aktiv a pasiv vysokej kvality v rdmci
pravneho subjektu v likviddcii a ich vydrazenia s cielom previest ich na Zivotaschopni spolo¢nost. ; )

(% Rozhodnutie Komisie z 3. maja 2013 vo veci §titnej pomoci SA.35460 Liquidation aid for ATE Bank resolution (U. v. EU C 261,
10.9.2013, s. 1).

(") Pozri oddiel 2.3.3.3.
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1.2.2. Postup tykajiici sa gréckych opericii cyperskej banky Bank of Cyprus, cyperskej Iudovej banky
Cyprus Popular Bank a helénskej banky Hellenic Bank (dalej len ,tri cyperské banky*)

(27)  Cyperské organy, Eur6pska tnia, Medzindrodny menovy fond (dalej len ,MMF) a Eur6pska centrdlna banka (dalej
len ,ECB“) dosiahli 15. marca 2013 po mimoriadnom zasadnuti Euroskupiny (!?) politickd dohodu o politike,
ktord ma byt zdkladom budtceho makroekonomického ozdravného programu. Medziingm sa najmi dohodlo, zZe
operdcie troch cyperskych bank v Grécku sa prevedd na niektort grécku banku.

(28) Banka a dalsie grécke banky vyjadrili zdujem o nadobudnutie operacii troch cyperskych bank v Grécku.

(29) Dia 22. marca 2013 HFSF povolil banke, aby urobila ponuku na nadobudnutie gréckych pobociek, vkladov
a uverov troch cyperskych bank. Ponuka banky bola podmienend tym, ze HFSF poskytne banke vlastny kapitdl
vo vyske rovnajlicej sa cene zaplatenej za vlastny kapitdl ziskanych podnikov.

(30)  Grécke organy a HFSF podrobne informovali ttvary Komisie o vyvoji procesu a aj o podmienkach nadobudnutia.

(31)  Banka podpisala 26. marca 2013 dohodu o predaji a prevode s kazdou z troch cyperskych bank tykajicu sa ich
gréckych ¢innosti (vklady, avery a siet pobocick).

(32)  Ako sa dohodlo v marci 2013, HFSF vlozil 524 miliénov EUR kapitdlu do banky (!*) na uspokojenie kapitdlovych
potrieb, ktoré vyplynuli z nadobudnutia tychto aktiv.

2. OPIS
2.1. BANKA A JEJ TAZKOSTI
2.1.1. VSeobecny kontext gréckeho bankového sektora

(33)  Redlny hruby domaéci produkt (dalej len ,HDP®) Grécka klesol od roku 2008 do roku 2012 o 20 %, ako je
zndzornené v tabulke 1. Grécke banky v désledku toho Celili rychlo rastiicej miere zlyhania Gverov poskytnutych
gréckym domdcnostiam a spolo¢nostiam ('#). Tento vyvoj nepriaznivo ovplyvnil vykonnost aktiv gréckych bank
a sposobil vznik kapitalovych potrieb.

Tabulka 1
Rast redlneho HDP v Grécku, obdobie rokov 2008 — 2013

Grécko 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Rast redlneho HDP v % -0,2 -3 - 49 -7,1 -70 -39

Zdroj: Eurostat, dostupné online na stranke: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=
en&pcode=tec00115

(34)  Grécko okrem toho vo februdri 2012 zaviedlo vymenu dlhopisov sikromného sektora zndmu ako zapojenie
sikromného sektora (dalej len ,program PSI“). Grécke banky boli zapojené do programu PSI, v priebehu ktorého
grécka vldda poskytla existujicim stikromnym drzitelom dlhopisov nové cenné papiere [vritane novych gréckych
Statnych dlhopisov (dalej len ,$titne dlhopisy”), cennych papierov spojenych s HDP a platobnych zmeniek PSI
vydanych Eurdpskym néstrojom financnej stability (dalej len ,ENFS“)] vymenou za existujice Sttne dlhopisy
s nomindlnou diskontnou sadzbou 53,5 % a dlhsimi splatnostami (*°). Grécke orgdny ozndmili vysledky tejto
vymeny dlhopisov 9. marca 2012 (*). Vymena sposobila drzitelom dlhopisov znacné straty (ktoré centrdlna
banka Grécka odhaduje v priemernej vyske 78 % nomindlnej hodnoty starych Statnych dlhopisov pre grécke
banky) a kapitdlové potreby, ktoré grécke banky spitne zatétovali vo svojich finanénych vykazoch za rok
2011. Celkové straty sposobené programom PSI hlavnym gréckym bankdm sd zhrnuté v tabulke 2.

() Zasadnutie Euroskupiny je stretnutie ministrov financii eurozény, to znamend ¢lenskych $tatov, ktoré prijali euro ako svoju oficidlnu
menu.

(*®) Pozri oddiel 2.3.3.3.

(%) Eurdpska komisia — Generdlne riaditel'stvo pre hospodarske a finan¢né zélezitosti. Druhy program makroekonomickyich tiprav pre Grécko —
marec 2012, s. 17, dostupny online na strdnke:
http://ec.europa.cu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.pdf.

(%) Pozri oddiel Il ReStrukturalizicia gréckeho Stitneho dlhu v sprdve s ndzvom Sprdva o rekapitalizdcii a reStrukturalizdcii gréckeho
bankového sektora (Report on the Recapitalisation and Restructuring of the Greek Banking Sector), centrdlna banka Grécka, december
2012, dostupnd online na strdnke: http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf.

(*%) Tlacovd sprava ministerstva financii z 9. marca 2012 dostupnd online na strnke: http://www.pdma.gr/attachments/article/80/
9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf.


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
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Tabulka 2
Celkové straty hlavnych gréckych bink z programu PSI (v miliénoch EUR)
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bank
Geniki 384 7 391 287 5 292 78,1 8,9
MBG 185 0 185 137 0 137 29 2,2
Zdroj: Centrdlna banka Grécka, Sprdva o rekapitalizdcii a restrukturalizdcii gréckeho bankového sektora, december 2012, s. 14.
(35) KedZze grécke banky celili znacnému nedostatku kapitdlu v dosledku programu PSI a pretrvavajicej recesie,

v memorande o hospodarskej a finan¢nej politike (dalej len ,MHFP“) druhého programu makroekonomickych
Gprav pre Grécko, na ktorom sa 11. marca 2012 dohodla grécka vldda, Eur6pska tnia, MMF a ECB, sa poskytli
prostriedky na rekapitalizaciu tychto bank. Grécke organy odhadli celkovii potrebu na rekapitalizciu bank
a ndklady na rieSenie krizovych situdcii bank, ktoré sa mali financovat z tohto programu, vo vyske 50 milidrd
EUR (V). Tato suma bola vypocitand na zdklade stresového testu, ktory vykonala Centrdlna banka Grécka na
obdobie od decembra 2011 do konca decembra 2014 (dalej len ,stresovy test z roku 2012%) a v ktorom sa
vychddzalo z dverovych strat odhadnutych spolo¢nostou Blackrock (1%). Prostriedky na rekapitalizdciu gréckych
bank st dostupné prostrednictvom fondu HFSF. V tabulke 3 je zhrnuty vypocet kapitdlovych potrieb hlavnych
gréckych bank podla vysledkov stresového testu z roku 2012.

Tabulka 3

Stresovy test z roku 2012: kapitilové potreby hlavnych gréckych bink (v miliénoch EUR)
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o < O =23 > = = o 54 RSN o
Banky N = R =D =R £ = L
iy | Ey | Ts | Bz | 25 | ¢ £y £
== =3 23S Z o S g == 2
Z g 3 o = = * =
g = S == g = 2 M
5 s | < g | £ g .
£ £ 8
NBG 7287 | -11735| 1646 - 8366 5390 4681 8 657 9756
Eurobank 3515 -5781 830 - 8226 3514 2904 2595 5839
Alpha 4526 | —4786 673 -8493 3115 2 428 2033 4571

(/) Pozri pozndmku pod ciarou ¢. 14, s. 106.
('8) Pozri pozndmku pod ¢iarou €. 15.



L 80/54 Uradny vestnik Eurépskej Ginie 25.3.2015

5 — _ s 2 B = p

= £ £ s g E = .

= S < ) 3 =3 = 3

= g o= 23 N~ = s+ g

< 17 — S =

23 -3 = : g g £ g3 s

Bnky | BN | 28 | 3R | 33 £] z ks o

gy R = E 2 s g 5y 2

== <2 | g2 | 2I =3 = &3 ]

N = < N

5 o &~ E g 2 & 5

& = O
Piraeus 2615| -5911| 1005| —-6281 2565 1080 2 408 7335
ATEbank 378 | - 4329 836 | -3383 2344 468 1234 4920
Geniki 374 -292 70| -1552 1309 ~ 40 150 281
MBG 473 - 137 0 - 638 213 -79 230 399

Zdroj: Centralna banka Grécka, Sprdva o rekapitalizdcii a restrukturalizdcii gréckeho bankového sektora, december 2012, s. 8.

(36)  Podla MHFP z marca 2012 ,banky, ktoré predlozia Zivotaschopné pliny na zvysenie kapitdlu, dostant prilezitost
uchddzat sa o verejni podporu a o jej ziskanie tak, aby boli zachované stimuly stikromného sektora na vloZenie
kapitdlu, ¢im sa minimalizuje zatazenie dafiovnikov”('%). Centrdlna banka Grécka zistila, Ze len $tyri najvacsie
banky (Eurobank, National Bank of Greece, banka a Alpha Bank) predlozili realizovatelné plany na zvy3enie
kapitalu (2). Prvii rekapitalizaciu od fondu HFSF dostali v mdji 2012.

(37) Doméce vklady v bankdch v Grécku sa v obdobi od konca roka 2009 do jina 2012 znizili celkovo o 37 %
z dovodu recesie a politickej neistoty. Tieto banky museli v snahe o udrzanie vkladov platit vyssie Grokové sadzby.
Néklady na vklady sa zvysili, ¢im sa znizila Cistd drokovd marza badnk. KedZze grécke banky nemali pristup
k velkoobchodnym finanénym trhom, stali sa dplne zavislymi od financovania Eurosystému (2!), z ¢oho coraz
vacsi podiel bol vo forme $tatom zaruceného poskytovania ELA zabezpecovaného centrdlnou bankou Grécka.

(38)  Grécko spustilo 3. decembra 2012 program odktpenia novych 3tatnych dlhopisov, ktoré investori ziskali v rdmci
programu PSI, za ceny pohybujice sa od 30,2% do 40,1 % ich nomindlnej hodnoty (*?). Grécke banky sa
zUcastiiovali na tomto programe spatného odkipenia, ¢o viedlo k dal$im stratdm v ich stivahdch, kedZe vicsina
uctovnych strat (t. j. rozdiel medzi trhovou hodnotou a nomindlnou hodnotou) zatc¢tovanych z tychto novych
Statnych dlhopisov v ¢ase programu PSI sa stala definitivnou a nezvratnou (23).

(39) V decembri 2012 dostali Styri najvicsie grécke banky od fondu HFSF druhd preklenovaciu rekapitalizaciu.

(40) Na jar 2013 bola preklenovacia rekapitalizdcia Styroch bank premenend na trvald rekapitaliziciu v kmenovych
akcidch, pricom HFSF drzal viac ako 80 % podielu kazdej zo Styroch bdnk. HFSF dostal pre banky, ktorym sa
podarilo prilakat vopred stanoveny objem stkromného kapitdlu (banka, Alpha Banka a National Bank of Greece),
akcie bez hlasovacieho prava a stkromni investori dostali opéné listy na akcie fondu HESF.

(41)  Centrdlna banka Grécka poverila v jali 2013 poradcu, aby vykonal diagnostickti $tidiu tGverovych portfolif
vietkych gréckych bank. Tento poradca vykonal prognézy strit z Gverov vietkych domdcich tGverov gréckych
bank, ako aj Gverov s gréckym rizikom v zahrani¢nych pobockach a dcérskych spolo¢nostiach na tri a pol roka
a Cas trvania Gveru. Z analyzy vyplynuli dve progndzy strit z uverov pre dva makroekonomické scendre —
zdkladny scendr a nepriaznivy scendr. Centrdlna banka Grécka vykonala prognézy strit z Gverov zahrani¢nych
averovych portfdlil s pouzitim rovnakych vstupnych ddajov od poradcu.

(%) Pozri pozndmku pod &iarou ¢ 14, s. 104.
(%% Pozri pozndmku pod ¢iarou €. 15.
(*!) Eurdpska centrdlna banka a ndrodné centrdlne banky spolo¢ne tvoria Eurosystém, ¢o je systém centrdlnych bank eurozény.
(*?) Tlacovd sprdva ministerstva financii z 3. decembra 2012 dostupnd online na strinke: http://www.pdma.gr/attachments/article/248/
Press%20Release%20-%20December%2003.pdf.
Spatnym odkdpenim vlastného dlhu za cenu, ktord je omnoho niZ§ia ako nomindlna hodnota, sa vyrazne znizil dlh Grécka.
(*}) Ak by takyto program spitného odkiipenia neexistoval, trhovd hodnota tychto novych $titnych dlhopisov sa mohla zvysit v zdvi-
slosti od vyvoja trhovych parametrov, ako sii Grokové sadzby a pravdepodobnost zlyhania Grécka.
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(42)  Centrdlna banka Grécka na zdklade posiidenia poradcu progndz strit z tverov na jesen 2013 urobila novy
stresovy test (dalej len ,stresovy test z roku 2013 na postdenie odolnosti kapitdlovej pozicie gréckych bank
v zdkladnom a aj v nepriaznivom scendri. Centrdlna banka Grécka posudila kapitdlové potreby s technickou
podporou druhého poradcu.

(43)  Hlavné prvky postidenia kapitdlovych potrieb v rdmci stresového testu v roku 2013 boli: i) prognézy strt
z uverov () tverovych portfolii bank na konsolidovanom zdklade pre grécke a pre zahrani¢né riziko bez
existujticich Gverovych rezerv a ii) odhadovand prevadzkova ziskovost bank v obdobi od jina 2013 do decembra
2016 na zdklade konzervativnej dpravy planov restrukturalizacie, ktoré boli centrdlnej banke Grécka predlozené
v priebehu Stvrtého Stvrtroka 2013. V tabulke 4 je zhrnuty vypocet kapitdlovych potrieb hlavnych gréckych bank
na konsolidovanom zdklade v zdkladnom scendri pre tento stresovy test z roku 2013.

Tabulka 4
Stresovy test z roku 2013: kapitdlové potreby gréckych bank na konsolidovanom ziklade v zdkladnom
scendri (v miliénoch EUR)
g > < 5y ';a '
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> 5 25 &g RE g £2 g S~
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2 z = =& S £ > =
Q [ o Il
2 ~ =
NBG (%) 4821 8134 - 8745 -3100 1451 4743 2183
Eurobank (%) 2228 7 000 -9519 -1628 2106 3133 2 945
Alpha 7 380 10 416 -14720 -2936 4047 4450 262
Piraeus 8294 12 362 -16 132 -2 342 2658 5265 425
(") Vplyv prognéz strat z tverov pre zahranicné riziko bol vypocitany po zahrani¢nej dani a so zohladnenim zdvizkov likviddcie,
ktoré v tom &ase poskytlo Generdlne riaditelstvo pre hospodarsku stitaz.
(%) Rezervy na straty z tGverov banky NBG k 30. jinu 2013 formdlne s rezervami na straty z Gverov bank First Business Bank
a Probank.
(}) Rezervy na straty z Gverov banky Eurobank k 30. junu 2013 formdlne s rezervami na straty z dverov bank New Hellenic
Postbank a New Proton Bank, ktoré boli nadobudnuté v auguste 2013.
Zdroj: Centrdlna banka Grécka, stresovy test gréckeho bankového sektora v roku 2013, marec 2014, s. 42.

(44)  Centralna banka Grécka ozndmila 6. marca 2014 vysledky stresového testu z roku 2013 a poziadala banky, aby
do polovice aprila 2014 predlozili svoje plany na zvySenie kapitdlu na pokrytie kapitdlovych potrieb v zdkladnom
scenari.

(45)  Od marca 2014 do zaciatku mdja 2014 banky pokracovali vo zvySovani kapitdlu.

2.1.2. Prijemca
(46) Banka poskytuje vieobecné bankové sluzby hlavne v Grécku a v strednej, vychodnej a juhovychodnej Eurdpe

(Rumunsko, Bulharsko, Srbsko, Albdnsko, Ukrajina a Cyprus), ako aj v Egypte. Poskytuje cely rozsah bankovych
a finan¢nych produktov a sluzieb domécnostiam a podnikom. Posobi v retailovom, firemnom a stikromnom
bankovnictve, sprave aktiv, sprave pokladne a investichom bankovnictve. Banka je zaloZend v Grécku a jej
akcie st kétované na Aténskej burze cennych papierov. Banka zamestndvala 30. decembra 2012 celkovo
18 597 osob (29).

(** Vratane predpokladanych strdt z tvorby novych Gverov v Grécku v obdobi od jina 2013 do decembra 2016.
(*%) Vyrocnd sprava za rok 2012, http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports.
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(47)

Banka sa zdcastnila na programe PSI a vymenila $titne dlhopisy a Gvery spojené so Stitom v nominalnej hodnote
7,7 miliardy EUR. Jej celkové naklady savisiace s programom PSI boli vo vyske 5911 miliénov EUR pred
zdanenim a na jej ictoch boli tplne zaevidované v roku 2011 (?). Pocas programu spitného odkipenia v decembri
2012 banka predala nové statne dlhopisy, ktoré dostala v rdmci programu PSI, s vyraznym zniZzenim nomindlnej
hodnoty. Tymto predajom jej vznikli straty z novych Statnych dlhopisov.

Hlavné ¢iselné tdaje banky v decembri 2010, decembri 2011, decembri 2012 a decembri 2012 (konsolidované
Gdaje) st uvedené v tabulke 5.

Tabulka 5

Hlavné ddaje banky Piraeus Bank za roky 2010, 2011, 2012 a 2013

Zisk a strata

v miliénoch EUR) 2010 2011 2012 (¥ 2013 (%)
Cisty tirokovy prijem 1207 1194 1047 1664
Celkovy prevadzkovy 1510 1245 1921 2205
prijem
Celkové prevadzkové (884) (840) (931) (1 680)
vydavky
Prijmy pred rezervami 625 405 989 525
Straty zo zniZenia hodnoty (611) (1973) (2 519) (2 536)
na pokrytie Gverového
rizika
Straty zo zniZenia hodnoty (5911)

Statnych dlhopisov

a uverov opravnenych pre

PSI

Negativny goodwill 351 3810
Cisty zisk/cistd strata (21) (6 618) (507) 2546

Selektivne ddaje o objeme
(v miliénoch EUR)

31. decembra 2010

31. decembra 2011

31. decembra 2012 (¥)

31. decembra 2013 (*¥)

Celkové ¢isté tivery a pred- 40150 35 634 44613 62 366
davky zdkaznikom

(Cisté)

Vklady 29 475 21796 36 971 54279
Celkové aktiva 57 561 49 352 70 408 92010
Celkovy vlastny kapitdl () 3273 (1 940) (2 316) 8543

(') Tato suma za rok 2012 nezahffia dve preklenovacie rekapitalizdcie, ktoré banka prijala. Suma za rok 2013 zahfna celd

rekapitalizdciu z jari 2013.

(*) Vrdtane bank ATE a Geniki.

(**) Vritane banky ATE, banky Geniki, gréckych pobociek troch cyperskych bank a banky MBG.

Zdroj: Vyrocné sprdvy za roky 2011, 2012, financné vykazy za rok 2013.

(%) Pozri tabulku 2.
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(49) V tabulke 5 je okrem obrovskych strit, ktoré banka utrpela v roku 2011 z programu PSI (5 911 miliénov
EUR (¥)), ukdzané, Ze prijem banky klesal (¢o je okrem iného zapriCinené vyssimi ndkladmi na vklady) a Ze
banka do polovice roka 2012 zaznamendvala vysoké a rastiice straty zo zniZenia hodnoty svojich dverovych
portfolii v Grécku a v zahrani¢i. Poziciu likvidity banky nepriaznivo ovplyvnili odlevy vkladov. Tato situdcia sa
mierne zlepsila po tom, ¢o banka zacala realizovat nadobudnutia v juli 2012.

(50)  Centrdlna banka Grécka na zdklade stresového testu z roku 2013 odhadla kapitdlové potreby banky v zdkladnom
scendri na 465 milionov EUR.

(51) Banka v marci 2014 pokracovala vo zvySovani kapitdlu v objeme 1 752 miliénov EUR na pokrytie kapitdlovych
potrieb uvedenych v odévodneni 50 a na splatenie 940 miliénov EUR v prioritnych akcidch drzanych Gréc-
kom (28). HFSF sa voci banke na rozdiel od zvySenia kapitdlu banky Eurobank v aprili 2014 nezaviazal, Ze v pripade
nedostatocného stikromného dopytu poskytne v rdmci zvysenia kapitdlu kapitdlovi injekciu. ZvySenie kapitdlu
banky sa dosiahlo prostrednictvom pontiknutia podielu bez predkupného prdva na predaj (to znamend zvy3enie
kapitdlu so zru$enim predkupnych prdv akciondrov) medzindrodnym investorom a prostrednictvom verejnej
ponuky v Grécku. Cena upisovania bola stanovena na 1,70 EUR za akciu.

(52) Banka po zvySeni kapitdlu 22. mdja 2014 ozndmila, Ze splatila Grécku prioritné akcie v celkovej hodnote 750
miliénov EUR (29).

2.2. NADOBUDNUTIA GRECKYCH BANKOVYCH CINNOST] BANKOU
2.2.1. Nadobudnutie banky ATE

(53)  Grécko zalozilo banku ATE v roku 1929 ako neziskovd organizdciu. Banka ATE bola do zaciatku 90. rokov
minulého storocia $pecializovanou finan¢nou institiciou, ktord v mene gréckeho stitu podporovala rozvoj
polnohospodarskeho odvetvia. Spolo¢nost bola v decembri 2000 kétovand na Aténskej burze cennych papierov.
Grécko bolo 14. novembra 2011 hlavnym akciondrom banky ATE s podielom vo vyske 89,9 %.

(54) ATE posobila vo vietkych bankovych ¢innostiach, v retailovom a aj vo firemnom bankovnictve, poskytovala
finan¢né sluzby, ako st napriklad poistovacie ¢innosti a lizingové ¢innosti, a nadobudla velké podiely v spolo¢-
nostiach posobiacich v nefinanénych odvetviach vritane odvetvia vyroby cukru a mliekarenského odvetvia.

(55) 'V juli 2012 ATE poskytovala svoje sluzby prostrednictvom svojej siete 468 pobociek a zamestnavala 5 024 Tudi.
V juli 2012 boli jej celkové vklady vo vyske 14,9 miliardy EUR pre celkové aktiva v hodnote 21,8 miliardy
EUR (%),

(56) ATE poskytovala od roku 2006 svoje sluzby aj mimo Grécka so 74 % podielom v banke ATE Bank Romania
a podielom vo vyske 20,3 % na zdkladnom imani a 25 % prioritnych akcif v banke AIKBanka Serbia.

(57)  Tazkosti banky ATE vznikli pred krizou $tétneho dlhu Grécka najmi v dosledku zlej kvality aktiv a tradi¢ne nizkej
ziskovosti pred zniZzenim hodnoty. NavySe grécka kriza $titneho dlhu postihla vSetky grécke banky vratane banky
ATE dvoma sposobmi: i) strata pristupu Grécka k medzindrodnym trhom s dlhovym financovanim zévazne
ovplyvnila poziciu likvidity gréckych bank a ii) kvalita aktiv sa zhorsila a zvysili sa zniZenia hodnoty.

(58)  Grécko v aprili 2011 vlozilo 1 445 miliénov EUR do banky ATE (tito suma zahfnala 675 miliénov EUR, ktoré
boli povodne poskytnuté v ramci gréckeho opatrenia rekapitalizacie). ATE dostala navySe podporu likvidity vo
vyske 6 103 milibnov EUR. Komisia schvilila tieto opatrenia v rozhodnuti o restrukturalizdcii banky ATE.

(59)  Stav kapitdlu banky ATE sa v3ak napriek tomu v druhej polovici roku 2011 zhorsil, ¢o bolo zapri¢inené najma jej
Gcastou na programe PSI. Ako je zndzornené v tabulke 2, jej celkové ndklady stvisiace s programom PSI boli vo
vyske priblizne 4 329 miliénov EUR pred zdanenim a na jej actoch boli plne zaevidované v roku 2011. Ako je
znazornené v tabulke 3, kapitdlové potreby prenesenych cinnosti banky ATE boli odhadnuté vo vyske 4 920
miliénov EUR.

(60)  Grécko predlozilo 22. marca 2012 sprévu vypracovand centrdlnou bankou Grécka, v ktorej bolo navrhnuté
zruSenie banky ATE prostrednictvom postupu nakupu a prevzatia prenesenych ¢innosti banky ATE, pricom zvys$né
aktiva a pasiva by sa umorili prostrednictvom konsolida¢nej banky. Banka a ind velkd grécka banka predlozili
fondu HFSF nezdvazné ponuky. Predstavenstvo HESF schvililo 26. jila 2012 ponuku banky.

27) Pozri tabulku 5.

()
(%) Pozri oddiel 2.3.1.2. Stitna rekapitalizdcia poskytovand v ramci opatrenia rekapitalizacie.

(*%) http:/[www.piracusbankgroup.com/en/press-office/press-release/2014/05[apopliromi-pronomiouxon-metoxon-ellinikou-dimosiou.
(*°) Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. jina 2014, s. 40.
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(61)  Centrdlna banka Grécka previedla 27. jila 2012 banke prenesené ¢innosti banky ATE (3!).

(62) KedZze prenesené ¢innosti banky ATE obsahovali menej aktiv v redlnej hodnote ako pasiv, HFSF musel v stilade
s rozhodnutim centrdlnej banky Grécka z 28. janudra 2013 vyrovnaf rozdiel medzi prenesenymi aktivami
a prenesenymi pasivami, t. j. medzeru vo financovani. Centrdlna banka Grécka na zaklade skontrolovanych adajov
urcila, ze medzera vo financovani je vo vyske 7 471 miliénov EUR a HFSF poskytol banke dlhopisy Eurépskeho
néstroja financnej stability (dalej len ,dlhopisy ENFS®) v hodnote 7 471 miliénov EUR.

(63) HFSF sa dalej zaviazal poskytniit banke kapitdl na kapitaliziciu prenesenych cinnosti banky ATE vo vyske 9 %.
Tato suma bola najprv odhadnutd na 500 miliénov EUR, ale kone¢nd suma bola stanovend na 570 miliénov EUR.
HEFSF vlozil v rdmci rekapitalizicie z jari 2013 kone¢nt sumu do banky za kmeflové akcie.

(64) Banka ziskala prenesené ¢innosti banky ATE za kipnu cenu 95 miliénov EUR.

2.2.2. Nadobudnutie banky Geniki

(65 Banka Geniki bola zalozend v roku 1937. Geniki poskytovala finanéné sluzby v odvetviach retailového bankov-
podielov banky Geniki. K 31. decembru 2012 Geniki prevddzkovala 104 pobociek a zamestndvala 1 391 zamest-
nancov (*?). Celkové aktiva boli vo vyske 2,6 miliardy EUR, celkové ¢isté tvery boli vo vyske 1,9 miliardy EUR
a vklady priblizne vo vyske 2 miliardy EUR (*3).

(66) Kriza Statneho dlhu Grécka velmi negativne ovplyvnila vykonnost bankového odvetvia. Navyse acast gréckych
bank na programe PSI viedla k rychlemu zhor$ovaniu ich stavu kapitdlu. Ako je zndzornené v tabulke 2, celkové
ndklady banky Geniki stvisiace s programom PSI boli vo vyske priblizne 292 miliénov EUR pred zdanenim a na
jej uctoch boli tplne zaevidované v roku 2011. Ako je zndzornené v tabulke 3, vyska kapitdlovych potrieb banky
Geniki bola odhadnutd vo vyske 281 miliénov EUR a bola vypocitand na zaklade stresového testu, ktory vykonala
centrdlna banka Grécka.

(67)  Société Générale oslovila v juni 2012 v usili predat banku Geniki vSetky Styri velké grécke banky. Banka bola
jedingm zdujemcom o nadobudnutie banky Geniki.

(68) Rokovania medzi Société Générale a bankou o predaji banky Geniki viedli 19. oktébra 2012 k oficidlnej dohode,
7e: i) Société Générale predd a banka kapi 99,08 % podiel, ktory Société Générale md v banke Geniki a Ze ii)
Société Générale postlpi a prevedie a banka nadobudne 100 % zvy3enie zédkladného imania banky Geniki, ktoré
Société Générale vykonala a vykond v budiicnosti. Société Générale nakoniec sthlasila s vykonanim preddavkovej
platby vo vyske priblizne 290 miliénov EUR v prospech banky Geniki a s upisanim dlhopisu vydaného bankou
v hodnote priblizne 170 miliénov EUR. Banka potom nadobudla banku Geniki za 1 milién EUR.

(69) Banka ozndmila 14. decembra 2012, Ze nadobudnutie podielu spolo¢nosti Société Générale v banke Geniki je
ukoncené.

2.2.3. Nadobudnutie gréckych opericii troch cyperskych bank

(70)  Bank of Cyprus, Cyprus Popular Bank a Hellenic Bank boli v prislusnom poradi zalozené v rokoch 1899, 1901
a 1976.

(71)  Eurdpska tinia, MMF a ECB dosiahli po mimoriadnom zasadnuti Euroskupiny, ktoré sa konalo 15. marca 2013,
dohodu o hlavnych parametroch zdchranného planu pre Cyprus. Helénska rada pre systémovi stabilitu (Hellenic
Systemic Stability Board — ,HSSB“) jednomyselne navrhla prevod gréckych aktiv a pasiv pobociek troch cyperskych
bank v Grécku existujiicej gréckej banke. HSSB konkrétne uviedla, Ze ,[...] (*) dohoda v plnej miere ochrafiuje
vkladatelov gréckych pobociek [troch cyperskych bank], chrdni grécky verejny zdujem a finan¢nd stabilitu a neza-
tazuje verejny dlh Grécka*“.

(72)  Centralna banka Grécka bola poverend preskiimanim mozného zdujmu gréckych bank a v tejto stvislosti vyzvala
na prejavenie zdujmu. HSSB navyse sdhlasila s tym, Ze pokryje kapitdlové potreby (nadobudatela), ktoré vyplynii
z nadobudnutia gréckych pobociek troch cyperskych bank.

(*!) Pozri odovodnenie 27 rozhodnutia o likviddcii banky ATE.

(*?) Hellenic Bank Association, idaje dostupné na stranke: http://62.1.43.74/4Statistika/UplPDFs/network2012engl.pdf.
(**) http:/[www.geniki.gr/Portals/0/PDFs/140321_annual_results_en_2.pdf.

(*) Doverné tajomstvo.


http://62.1.43.74/4Statistika/UplPDFs/network2012engl.pdf
http://www.geniki.gr/Portals/0/PDFs/140321_annual_results_en_2.pdf
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(73)  V tabulke 6 st zhrnuté aktiva a pasiva troch cyperskych bank, ktoré boli nakoniec prevedené banke (dalej len
,cyperské prenesené ¢innosti).

Tabulka 6

Prenesené ¢innosti troch cyperskych biank

Prenesené cinnosti

Aktiva Vietky grécke tvery vratane lizingu a faktoringu

Uvery na financovanie lodi a iné tvery, ktoré pochddzaji z Grécka a si v fiom
spravované

Dlhodoby majetok (bez odloZenych datiovych pohladévok)

Pasiva Vietky vklady troch cyperskych bank zhromazdené v Grécku

Zdroj: Hlavné prvky ,Odclenenie a predaj gréckych aktiv cyperskych bank“ (Carve out and sale of the Greek assets of Cypriot banks)
z 10. aprila 2013.

(74)  Aktiva prevedené banke boli v hodnote priblizne 18,9 miliardy EUR a pasiva boli v pribliznej hodnote 15 milidrd
EUR. Strany transakcie sa vak dohodli, Ze vezmua do tvahy vysku strit predpokladanych v sprave PIMCO pre
banky na Cypre v nepriaznivom scendri (*#). Podla spravy PIMCO hodnota aktiv, ktord sa mala previest banke, bola
v pribliznej vyske 16,5 miliardy EUR. Prenesené pasiva boli v pribliznej vyske 14,5 miliardy EUR.

(75) Dtia 21. a 22. marca 2013 predlozili nezavdzné ponuky len tri banky vratane banky.

(76)  HFSF udelil 22. marca 2013 svoj sthlas s nadobudnutim operdcii troch cyperskych bank v Grécku bankou. Banka
celkovo za nadobudnutie cyperskych prenesenych ¢innosti zaplatila 524 miliénov EUR. Konkrétne bolo dohod-
nuté, Ze banka zaplati 237 miliénov EUR za nadobudnutie prenesenych ¢innosti banky Bank of Cyprus, 258
miliénov EUR za nadobudnutie prenesenych ¢innosti banky Cyprus Popular Bank a 29 miliénov EUR za nado-
budnutie prenesenych ¢innosti banky Hellenic Bank.

(77) 'V juni 2013 HESF v ramci rekapitalizacie z jari 2013 (*°) vlozil 524 miliénov EUR kapitdlu do banky na pokrytie
kiipnej ceny, ktort banka zaplatila.

2.2.4. Nadobudnutie banky MBG

(78)  MBG bola zaloZend v roku 2000. MBG k 31. decembru 2012 prevadzkovala 119 pobociek a zamestndvala 1 174
zamestnanc (*9).

(79) Banka podpisala 22. aprila 2013 kone¢nt dohodu s bankou BCP o nadobudnuti celého zdkladného imania banky
MBG a tcasti banky BCP na pripravovanom zvyS$eni kapitdlu banky.

(80) Banka BCP mala na zdklade tejto dohody prispiet 400 milionmi EUR na regula¢nt rekapitalizdciu banky MBG (z
¢oho banka BCP v decembri 2012 uz prispela 139 miliénmi EUR) prostrednictvom premeny podriadenych tiverov
a nadriadenych tverov poskytnutych bankou BCP banke MBG na vlastny kapitdl. MBG mala okrem toho vietko
financovanie, ktoré jej poskytla banka BCP v minulosti, splatit v dvoch tranziach: suma 650 miliénov EUR mala
byt zaplatend k ddtumu ukoncenia transakcie a suma priblizne vo vyske 250 miliénov EUR mala byt zaplatend do
Siestich mesiacov od ukonéenia transakcie. Banka BCP mala dat 400 milionov EUR na rekapitalizciu banky
prostrednictvom  stikromného umiestnenia s vyldcenim predkupnych prav. Banka mala potom nadobudniit
uplne rekapitalizovani banku MBG za 1 milién EUR.

(81) Banka ozndmila 19. jina 2013 ukoncenie nadobudnutia banky MBG.

(**) Sprévu vypracovala spolo¢nost PIMCO, pricom ditum spravy bol 1. februdr 2013 a jej ndzov ,Independent Due Diligence of the
Banking System in Cyprus®. Kapitdlové odhady boli vypracované pre zdkladny a pre nepriaznivy makroekonomicky scendr. Pouzity
referenény ddtum bol 30. jin 2012 a odhad sa tykal obdobia od 30. jina 2012 do 30. jina 2015.

(*®) Pozri odovodnenie 101.

(%®) Tamze.
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2.2.5. Prehlad kumulovaného a¢inku nadobudnuti

(82)  V tabulke 7 je uvedeny prehlad acinkov za sebou nasledujicich nadobudnuti na velkost a formu banky v Grécku
(ziadny z nadobudnutych subjektov nemal zahrani¢né aktiva okrem prenesenych cinnosti banky ATE, ktoré
obsahovali malé rumunské aktiva). Banka md v désledku tychto nadobudnuti najva¢si podiel na gréckom trhu
s vkladmi a Gvermi.

Tabulka 7
Utinok za sebou nasledujiicich nadobudnuti na velkost banky Piraeus v Grécku
31. december (
Samotnd banka ", . NOVA
2012 Piracus ATE Geniki Cyperské banky MBG SKUPINA
Len Grécko

Hrubé tvery 27727 12 200 3308 24194 4710 72138
¢ast novej 38 % 17 % 5% 34 % 7 % 100 %
skupiny
Cisté avery 24 811 11 527 1909 19 481 4236 61 964
cast novej 40 % 19 % 3% 31 % 7 % 100 %
skupiny
Vklady 15412 14 986 2014 14 427 2912 49752
¢ast novej 31 % 30 % 4% 29 % 6 % 100 %
skupiny
Zamestnanci 5926 5019 1420 5268 1186 18 819
¢ast novej 31 % 27 % 8 % 28 % 6 % 100 %
skupiny
Pobocky 325 460 104 307 120 1316
Cast novej 25 % 35% 8% 23 % 9% 100 %
skupiny

Zdroj: Udaje, ktoré 10. jina 2014 predlozila banka Piraeus Bank.

2.3. OPATRENIA POMOCI

2.3.1. Opatrenia pomoci poskytnuté banke v rdmci programu podpory pre grécke banky (opatrenia L1
aA)

(83) Banka ziskala v rdmci programu podpory pre grécke banky viaceré formy pomoci v rdmci opatrenia rekapitali-
zdcie, opatrenia zdruk a opatrenia $tdtnych dlzobnych dpisov.

2.3.1.1. Stdtna podpora likvidity v rdmci opatrenia zdruk a opatrenia Stdtnych dlZobnych tipisov (opatrenie L1)

(84) Banka mala a nadalej ma prospech z pomoci v rdmci opatrenia zdruk a opatrenia Statnych dlzobnych tpisov. Tato
pomoc bude v tomto rozhodnuti dalej opisovand ako ,opatrenie L1 Banka vydala v roku 2010 dlhopisy zarucené
Stitom v celkovej hodnote 9,9 miliardy EUR. Grécko banke pozicalo aj $titne dlhopisy v hodnote 1 289 miliénov
EUR. Nesplatend suma $titnych dlhopisov na konci marca 2014 bola 1 024 miliénov EUR (*’).

(85)  Grécke orgdny v plane restrukturalizacie pre banku, ktory grécke orgdny predlozili Komisii 25. juna 2014,
pozadovali povolenie na pokracovanie v poskytovani zdruk a Stitnych dlhopisov banke v rdmci programu
podpory pre grécke banky pocas obdobia restrukturalizacie, ak by nastala potreba takejto podpory likvidity, aj
ked sa nepredpokladd, ze k tomu pride.

(*’) Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. jina 2014, s. 51.
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2.3.1.2. Stdtna rekapitalizdcia poskytovand v rdmci opatrenia rekapitalizdcie (opatrenie A)

(86) Banka dostala v mdji 2009 a v decembri 2011 v rdmci opatrenia rekapitalizicie programu podpory pre grécke
banky od Grécka kapitdlové injekcie vo vyske 370 miliénov EUR a 380 milionov EUR, t. j. v celkovej vyske 750
miliénov EUR (opatrenie A), ¢o zodpovedd priblizne 2,1 % rizikovo vdzenych aktiv (*%) banky v danom case.

(87)  Rekapitalizdcia bola vo forme prioritnych akcif upisanych Gréckom, ktoré mali kupén 10 % a splatnost pdt rokov.
(88) Banka odkdpila prioritné akcie 22. mdja 2014, ako je opisané v odovodneni 52.

2.3.2. Stitom zarucené poskytovanie ELA (opatrenie L2)

(89) ELA je vynimoc¢né opatrenie, ktoré umoznuje solventnej financnej instittcii, ktord md prechodné problémy
s likviditou, ziskat financovanie z Eurosystému bez toho, Ze by tito operdcia bola sticastou jednotnej menovej
politiky. Urokové sadzba, ktorti finanénd instittcia plati za poskytovanie ELA, je o [...] bazickych bodov vyssia ako
urok, ktory plati za bezné refinancovanie centrdlnej banky.

(90)  Centrélna banka Grécka je zodpovednd za program ELA, ¢o znamend, Ze vietky ndklady na tento program a rizikd
z neho vyplyvajice zndsa centrdlna banka Grécka (>%), ktord zabezpecuje aj poskytovanie ELA. Grécko poskytlo
centrdlnej banke Grécka statnu zdruku, ktord sa vztahuje na celkovii vysku ELA poskytovanit centrdlnou bankou
Grécka. Prijatie ¢lanku 50 ods. 7 zdkona ¢. 3943/2011, ktorym sa zmenil ¢lanok 65 ods. 1 zdkona ¢. 23621995,
umoznilo ministrovi financii poskytndt zdruky v mene $titu centrdlnej banke Grécka na ochranu ndrokov
centralnej banky Grécka voci Gverovym institicidm. Banky, ktoré vyuzivaji poskytovanie ELA, musia $tatu platit
poplatok za zdruku vo vyske [...] bazickych bodov.

(91) Banka 31. decembra 2011 vyuzivala 11,64 miliardy EUR $titom zaruceného poskytovania ELA a 31. decembra
2012 vyuzivala banka 31,4 miliardy EUR §titom zaruceného poskytovania ELA (*°). Banka po prudkom poklese
v roku 2013 vyuzivala na konci daného roka 3tditom zarucené poskytovanie ELA vo vyske len 750 milionov EUR.

2.3.3. Opatrenia pomoci poskytnuté banke prostrednictvom fondu HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4)

(92) Banka mala od roku 2012 prospech z viacerych opatreni na podporu kapitilu poskytovanych fondom HEFSF.
V tabulke 8 je uvedeny prehlad tychto opatreni pomoci.

Tabulka 8

Opatrenia pomoci poskytnuté banke prostrednictvom fondu HFSF

Prva preklenovacia | Druhd preklenovacia
rekapitalizicia — maj | rekapitalizdcia — dec.
2012 2012
(v miliénoch EUR) (v miliénoch EUR)

Zévizny prisfub — dec. | Ucast na rekapitalizacii
2012 z méja 2013
(v miliénoch EUR) [ (v miliénoch EUR) (1)

Opatrenie Bl B2 B3 B4

Suma 4700 1553 1082 5891
(v miliénoch EUR)

(") Bez casti rekapitalizdcie upisanej fondom HFSF na uspokojenie kapitdlovych poziadaviek, ktoré vyplynuli z nakupu banky ATE
Bank a gréckych pobociek troch cyperskych bank. Blizsie informdcie st uvedené v odovodneni 101.

2.3.3.1. Prvd preklenovacia rekapitalizdcia (opatrenie B1)

(93)  V odovodneniach 14 az 33 rozhodnutia o zacati konania vo veci banky Piraeus je uvedeny podrobny opis prvej
preklenovacej rekapitalizacie z mdja 2012 (opatrenie B1). Kontext a hlavné prvky tohto opatrenia st uvedené
v tomto oddiele.

(*%) Pojmom ,rizikovo vdZené aktiva“ sa oznacuje regulacny sthrn, ktorym sa meria expozicia finanénej institdcie a ktory pouzivaji orgdny
dohladu na monitorovanie kapitdlovej primeranosti finanénych institdcii.

(*%) Podla listu centralnej banky Grécka zo 7. novembra 2011: ,Zdruky sa vztahuji na celkovi sumu nddzovej likvidity (ELA).“

(*%) Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. juna 2014, s. 133.
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(94)  HESF poskytol banke 20. aprila 2012 list, v ktorom sa zaviazal na tcasti na planovanom zvyseni zdkladného
imania banky sumou az 5 milidrd EUR.

(95)  Fond HEFSF previedol banke v rdmci opatrenia B1 v mdji 2012 dlhopisy ENFS v hodnote 4,7 miliardy EUR v stlade
s ustanoveniami o preklenovacich rekapitalizdcidch stanovenych v zdkone ¢. 38642010, ktorym sa zriaduje fond
HEFSF (dalej len ,zdkon o HFSFY). Komisia v odovodneni 53 rozhodnutia o zacati konania vo veci banky Piraeus
uviedla: ,Preklenovacia rekapitalizdcia ukoncend 28. mdja 2012 je realizovanim zdvizku prijatého v zdviznom
prislube, a preto pokra¢ovanim rovnakej pomoci.“ Sumy poskytnuté v zaviznom prislube a v prvej preklenovacej
rekapitalizdcii vypocitala centrdlna banka Grécka s cielom zabezpecit, aby banka dosiahla celkovy podiel kapitdlu
vo vyske 8 % k 31. decembru 2011, ¢o je datum retroaktivneho zatictovania preklenovacej rekapitalizacie v zdzna-
moch banky. Ako vyplyva z tabulky 3, opatrenie B1 pokrylo len ¢ast celkovych kapitdlovych potrieb urcenych
v stresovom teste z roku 2012. Banka mala zvysit kapital prostrednictvom budiceho zvysenia kapitélu a prekle-
novacou rekapitalizdciou sa mala len zachovat opravnenost banky na financovanie ECB do ¢asu, kym sa zrealizuje
zvysenie kapitdlu.

(96) 'V dohode pred upisanim medzi bankou a fondom HFSF bolo pre obdobie od ddtumu prvej preklenovacej
rekapitalizdcie do ddtumu konverzie prvej preklenovacej rekapitalizicie na kmefiové akcie a dalsie konvertibilné
finan¢né néstroje stanovené, ze banka musi fondu HESF platit ro¢ny poplatok vo vyske 1 % nomindlnej hodnoty
obligicii ENFS a Ze vsetky vyplaty kupdnov a vzniknuté tiroky obligdcii ENFS za toto obdobie sa budd pocitat ako
dal3i kapitdlovy prispevok zo strany fondu HFSF pre banku (*1).

2.3.3.2. Druhd preklenovacia rekapitalizdcia (opatrenie B2)

(97) Banka vykdzala na jesen 2012 dalsie straty. Jej kapitdl preto opit klesol pod minimdlne kapitdlové poziadavky
potrebné na to, aby bola opravnend na refinancovanie ECB.

(98) V dosledku toho bola potrebnd druhd preklenovacia rekapitalizicia. Fond HFSF zrealizoval 20. decembra 2012
druhd preklenovaciu rekapitaliziciu vo vyske 1 553 miliénov EUR (opatrenie B2), ktord bola opit zaplatend
prevedenim obligdcii ENFS banke.

2.3.3.3. Zdvizny prislub z 20. decembra 2012 (opatrenie B3)

(99)  Fond HFSF dal banke okrem druhej preklenovacej rekapitalizacie 20. decembra 2012 zdvizny prislub svojej ticasti
na zvyseni zakladného imania banky a na konvertibilnych néstrojoch, ktoré sa mali vydat, v celkovej vyske az
1 082 milibnov EUR (opatrenie B3).

(100) Celkova vyska dvoch preklenovacich rekapitalizdcif (opatrenia B1 a B2) a dalSej sumy prisltibenej v decembri 2012
(opatrenie B3) znamenali, Ze fond HFSF sa zaviazal pokryt celkové kapitdlové potreby uréené v stresovom teste
z roku 2012 (7 335 miliénov EUR (#?)).

2.3.3.4. Utast fondu HFSF na rekapitalizdcii z jari 2013 (opatrenie B4) a ciastocné splatenie opatreni B1 a B2

(101) Na vSeobecnom zhromazdeni akciondrov banky, ktoré sa konalo 23. aprila 2013, sa schvililo zvysenie zdkladného
imania o 8 429 miliénov EUR (*%). Tato suma bola vypocitand ako sucet tychto sim:

i) 7 335 miliénov EUR na pokrytie kapitdlovych potrieb urcenych v stresovom teste z roku 2012; z tejto sumy
fond HFSF upisal 5 891 miliénov EUR (opatrenie B4) a sikromni investori upisali 1 444 milionov EUR;

ii) 570 miliénov EUR, ktoré vlozil fond HFSF na splnenie regulacnych kapitalovych poziadaviek, ktoré vyplynuli
z nadobudnutého podniku ATE Bank, ako sa zaviazal v jali 2012; Komisia toto opatrenie postdila v rozhod-
nuti o likvidacii banky ATE, v ktorom uréila, Ze nepredstavuje pomoc banke;

i) 524 miliénov EUR, ktoré fond HEFSF vlozil na splnenie kapitdlovych potrieb, ktoré vyplynuli zo zaplatenia
kapnej ceny za grécke operdcie troch cyperskych bank; tito Cast zvy3enia kapitdlu predstavuje opatrenie C (*4).

(*1) V dohode pred upisanim bolo stanovené: ,Skutocné riziko splatné banke zahfiia dlhopisy ENFS a v3etky vyplaty kupénu a vzniknuté
troky z dlhopisov ENFS za obdobie od vydania dlhopisov po konverziu preddavku na zdkladné imanie a dalsie konvertibilné
finan¢né néstroje, ako je tu stanovené.”

(*?) Pozri tabulku 3.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf.

(*4) Pozri odovodnenie 112.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf
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(102) Cena za nové akcie bola stanovend na 1,70 EUR za akciu, ¢o zodpovedd 50 % podla objemu obchodu vdzenému
burzovému kurzu pocas 50 obchodnych dni pred jeho uréenim.

(103) Predstavenstvo banky ozndmilo 3. jina 2013 vydanie 3 888 268 914 novych akcii s nomindlnou hodnotou
0,30 EUR za cenu 1,70 EUR za akciu (*’). Banka 28. jina 2013 (*%) ozndmila, Ze predstavenstvo potvrdilo plné
zaplatenie celkového zvysenia kapitdlu v akcidch v celkovej hodnote 8 429 miliénov EUR vrdtane emisnych aZif.

(104) Celkova sikromnd acast na zvyseni zdkladného imania banky bola vo vyske 1 444 miliénov EUR (¥). Tdto suma
zahffia Gcast banky BCP opisand v odovodneni 80.

(105) Ucast fondu HFSF na zvyseni zdkladného imania banky bola teda vo vyske 6 985 miliénov EUR.

(106) Fond HFSF sa ihned po rekapitalizdcii z jari 2013 stal vicsinovym akciondrom banky s podielom 81 % (). Fond
HEFSF vydal opéné listy a sikromnym investorom dal bezodplatne jeden opény list za kazda upisand akciu (*9).
Kazdy opény list predstavuje pravo kiipit 4,48 akcii fondu HFSF v stanovenych intervaloch a za realizatné ceny.
Prvy realiza¢ny ddtum bol 2. janudr 2014, a potom je mozné opcné listy uplatnit kazdych Sest mesiacov do
2. janudra 2018. Realiza¢nd cena je rovnd cene upisovania 1,70 EUR zvy3enej o rocny trok (4 % za prvy rok, 5 %
za druhy rok, 6 % za treti rok, 7 % za $tvrty rok a potom 8 % na rocnom zdklade za poslednych Sest mesia-
cov) ().

(107) 'V zdkone o HFSF v zneni zmien z roku 2014 sa stanovuje, Ze v pripade emisie s prednostnym pravom mozno
upravovat len realizaént cenu opénych listov. Navyse sa kazdd takdto tprava vykond ex post a len do vysky
realizovanych vynosov z predaja predkupnych prév fondu HFSF. V pripade zvysenia zdkladného imania bez
predkupnych prdv nie je ustanovend ziadna Gprava.

2.3.4. Opatrenia pomoci pre nadobudnuté podniky (opatrenie C)
2.3.4.1. Opatrenia pomoci pre banku ATE

(108) Ako je uvedené v odovodneni 58, banka ATE v ¢ase rozhodnutia o restrukturalizdcii banky ATE uz mala prospech
Z opatrenia pomoci.

(109) Grécky stat vlozil v decembri 2011 sumu 290 miliénov EUR do banky ATE.

(110) Uznesenie z 27. jila 2012 opisané v od6vodneniach 62 a 63 zahfnalo aj dalsiu podporu od $tatu. Fond HFSF dal
banke dlhopisy ENFS v hodnote 7 471 miliénov EUR na pokrytie medzery vo financovani. Fond HFSF prislibil
tiezZ rekapitalizovat banku vo vyske 570 milionov EUR.

(111) Celkovo dosahuje pomoc siivisiaca s postupom ndkupu a prevzatia vysku 8 041 miliénov EUR.

2.3.4.2. Opatrenia pomoci pre grécke operdcie troch cyperskych bdnk (opatrenie C)

(112) Ako uz bolo uvedené v odovodneniach 77 a 101, HFSF dal v case nadobudnutia gréckych operdcii troch
cyperskych bank prislub poskytntt banke kapitdl vo vyske 524 miliénov EUR (opatrenie C). Tento prislub bol
realizovany v juni 2013 (*!).

2.4. PLAN RESTRUKTURALIZACIE
2.4.1. Domdce opericie

(113) Banka sa prostrednictvom pldnu restrukturalizdcie zameria na svoje klicové bankové ¢innosti v Grécku.

(114) Hlavnym cielom je prinavratit jej gréckym bankovym operdcidm ziskovost a Zivotaschopnost. Plan restrukturali-
zdcie obsahuje na tento ucel viaceré opatrenia zamerané na vylepSenie prevadzkovej efektivnosti banky a jej Cistej
tirokovej marze, ako aj opatrenia zamerané na vylepSenie stavu jej kapitdlu a Struktiry sivahy.

(115) Pokial ide o prevadzkovi efektivnost, banka uz spustila rozsiahly program racionalizicie.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/201 3/ Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.

pdf.

(*6) http:/[www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/2013/06 [anakoinosi-kalipsis.

(*’) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf.

(*%) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf.

(*9) http:/[www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-
CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf.

(*%) Napriklad realizacnd cena bola 2. janudra 2014 vo vyske 1,7340 EUR, 2. jula 2014 bola 1,7680 EUR, 2. janudra 2015 bude
1,8105 EUR, 2. jala 2015 bude 1,8530 EUR a tak dalej.

(°!) Pozri oddiel 2.3.3.4.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/2013/06/anakoinosi-kalipsis
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
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(116) Banka od 31. decembra 2011 do 31. decembra 2013 znizila svoju fyzickd pritomnost v Grécku celkovo o 322
pobociek, v ¢om je zohladnend restrukturalizicia nadobudnutych subjektov po ditume nadobudnutia. Banka
v roku 2014 udrzala toto tempo, ked v prvom semestri zatvorila uz [...] pobociek.

Tabulka 9

Restrukturalizdcia gréckej siete pobociek od roku 2010 do 1. polovice roka 2014

Obdobie 2011 2012 2013 1. pol. 2014
Celkovy pocet pobociek na zaciatku 360 918 1316 1037
obdobia alebo k ddtumu nadobudnutia
z toho Piraeus [...] [...]
ATE [...] [...] [...]
Geniki [...] [...] [...]
cyperské pobocky [...] [...] [...]
MBG [...] [...] [...]
Celkovy pocet na konci obdobia 346 889 1037 899
Celkovy pocet zatvorenych pobociek 14 29 279 138
v danom obdob{

Zdroj: Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. jina 2014, s. 40 a s. 125, vyrocné spravy za roky 2011 a 2012.

(117) Banka znizila v obdobi rokov 2011 az 2013 aj celkovy pocet zamestnancov svojich bankovych a nebankovych
¢innosti v Grécku o 2 519 zamestnancov. Z toho 2 114 odchodov zamestnancov predstavovali dobrovolné
odchody v rdmci programu dobrovolnych odchodov realizovaného bankou.

Tabulka 10
Znizenie poctu gréckych zamestnancov v obdobi rokov 2010 - 2013
Obdobie 2011 2012 2013
Celkovy pocet zamestnancov na zaciatku 6370 12616 18 628
obdobia alebo k ditumu nadobudnutia
z toho Piraeus [...] [...]
ATE [.] [.] [.]
Geniki [...] [...]
cyperské pobocky [...] [...] [...]
MBG [.] [.] [.]
Celkovy pocet na konci obdobia 6172 12 365 16 558
ZniZenie poctu zamestnancov 198 251 2070

Zdroj: Plan restrukturalizacie predlozeny 25. jina 2014, s. 40 a s. 125, vyrocné spravy za roky 2011 a 2012.

(118) Banka pldnuje od decembra 2013 do konca roku 2017 v Grécku dalsie zniZovanie poctu svojich zamestnancov
(zo 16 558 na [...] zamestnancov) a velkosti svojej siete pobociek (z 1 307 na [...] pobociek). (*?) [...]

(*?) Plan restrukturalizicie predlozeny 25. jina 2014, s. 117.
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(119) Vyssia efektivnost, pokial ide o pobocky a persondl, pomoéze znizit celkové ndklady gréckych cinnosti banky
0 [...] % z 1394 miliénov EUR na predbeznom zéklade v roku 2013 na [...] miliénov (°3) EUR v roku 2017 (*4).
V désledku toho by mal predpokladany pomer ndkladov k vynosom jej gréckych ¢innosti na konci obdobia
restrukturalizacie klesnit pod [...] %.

(120) V pléne restrukturalizcie je tiez opisané, ako banka zniZi svoje ndklady na financovanie, ¢o je podstatné na
obnovenie Zivotaschopnosti. Banka predpokladd, ze bude moct platit nizsie trokové sadzby zo svojich vkladov
s ohladom na stabilnejSie prostredie, a najma na predpokladant stabilizdciu a oZivenie gréckeho hospodarstva,
ktoré by mali od roku 2014 zacat rast. Predpoklada sa, ze rozpitia platené za vklady budi v Grécku klesat (*%).
Toto zniZenie rozpiti by sa malo dosiahnut najmi platenim omnoho nizsich Grokovych sadzieb na terminované
vklady. Podobne sa znizi zavislost banky od poskytovania ELA a $irSicho financovania Eurosystému z viac ako
45 % jej celkovych aktiv v roku 2012 na menej ako [...] % v roku 2017 (°%).

(121) V pléne restrukturalizdcie sa predpokladd, ze banka posilni aj svoju stvahu. Jej pomer &istych Gverov k vkladom
v Grécku sa znizi na [...] % v roku 2017 (zo 114 % v roku 2013 (*’)) a zdroven sa dalej zlepsi jej kapitdlova
primeranost.

(122) DalSou prioritou banky je riadenie nespldcanych Gverov. Banka vylepsi svoje Gverové postupy, pokial ide o vznik
tiverov (lepSie zabezpelenie a zniZené limity) a aj riadenie nesplicanych Gverov. Pomer nesplicanych Gverov sa
priblizi [...] % v [...] a potom zacne klesat, na konci obdobia restrukturalizicie sa predpokladd miera priblizne
[...] % (°%). Cena rizika (odpisy strat z tiverov) sa znizi takmer z 2 milidrd EUR v roku 2013 na menej ako [...]
miliénov EUR v roku 2018 (*9).

(123) Vylepsenie prevddzkovej tcinnosti, zvySenie Cistej drokovej marZe a zniZenie ceny rizika umoznia banke dosiahnut
v Grécku ziskovost od roku [...]. Banka predpokladd, Ze jej zisky pre domdce ¢innosti presiahnu v roku 2018 [...]
milidrd EUR.

2.4.2. Medzindrodné bankové ¢innosti

(124) Banka uz zacala na zvySenie ziskovosti svojich zahrani¢nych cinnosti realizovat vo svojej medzindrodnej sieti
znacny program znizovania nakladov. Od konca roka 2011 do marca 2014 sa pocet zamestnancov znizil o 10 %
z0 6 634 na 5 948 a pocet pobociek o 18 % zo 499 na 410 (°°). Zjednodusila sa aj $truktira medzindrodného
portfélia banky s cielom znizit ndkladovi zdkladiu (7).

(125) V plane restrukturalizicie je zdoraznena potreba znizit zavislost zahrani¢nych dcérskych spolocnosti od ich gréckej
materskej spolocnosti, pokial ide o ich potreby financovania, a pokracovat v zabezpeCovani kapitdlovej pozicie

banky.

(126) Banka predala v septembri 2012 svoju americkil deérsku spolocnost, ktord predstavovala 0,7 miliardy EUR aktiv
(13 pobociek a 158 zamestnancov).

(127) Banka do konca jina 2018 znizi expoziciu svojich zahrani¢nych aktiv na [...] milidrd EUR. Toto ¢islo predstavuje
znizenie o [...] % (°?) v porovnani s koncom roka 2012 (¢3).

(128) Znizenie zahrani¢nych aktiv bude o nie¢o mensie — na [...] milidrd EUR — v pripade [...] (°*). V takomto pripade
dosiahne celkové znizenie zahrani¢nych aktiv v porovnani s koncom roka 2012 mieru [...] %.

(129) Banka sa vSak namiesto dodrzania vy$sie uvedenej hranice celkovych aktiv na konci jina 2018 moéze rozhodnat
stiahnut investicie vo vyske [...] (®°). V takomto pripade budi zachované ¢innosti na konci roka 2012 pred-
stavovat najviac [...] % celkovych zahrani¢nych ¢innosti banky.

(130) Banka zniZi svoje celkové financovanie pre zahrani¢né dcérske spoloénosti.

(*}) Vratane prispevkov do depozitného a investicného zdruéného fondu (dalej len ,TEKE®).

(>4 Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. juna 2014, s. 128.

(*%) Plan restrukturalizicie predloZeny 25. jina 2014, s. 117.

(*%) Tabulky v pldne restrukturalizdcie predlozenom 25. jina 2014, s. 133.

(*7) Plan restrukturalizicie predloZeny 25. juna 2014, s. 117.

(*%) Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. juna 2014, s. 136.

(*%) Plan restrukturalizdcie predloZeny 25. jina 2014, s. 128.

(°%) Vyrocna sprdva za rok 2012 pre tdaje za rok 2012, http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/annua-reports.
Plén redtrukturalizdcie predlozeny 25. jina 2014, s. 96, pokial ide o tdaje za rok 2014.

(®!) Plan restrukturalizicie predlozeny 25. juna 2014, s. 97.

(6?) Plan restrukturalizdcie predloZeny 25. juina 2014, s. 149.

(%%) Pozri zavazky v prilohe, kapitola I.

(%) Pozri zdvizky v prilohe, kapitola 1.

(%%) Pozri zévazky v prilohe, kapitola I.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
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2.4.3. Ziskanie sikromného kapitilu a prispevok existujicich akciondrov a podriadenych veritelov

(131) Banka ziskala vyznamny objem kapitdlu na trhu, a tym zniZila $titnu pomoc, ktorti potrebovala.

(132) Banka najprv ziskala urcity stikromny kapitdl v roku 2011 prostrednictvom emisie s predkupnym pravom vo
vyske 807 milionov EUR (%°). Ako je uvedené v odovodneni 104, banke sa podarilo prostrednictvom rekapitali-
zdcie z jari 2013 ziskat kapitdl aj od sikromnych investorov. Rekapitalizicia z jari 2013 tiez velmi oslabila
existujticich akciondrov, kedze po rekapitalizacii z jari 2013 drzal fond HFSF 81 % akcii banky a novi investori
17 %, ¢o existujicim akciondrom ponechalo podiel len vo vyske 2 %. Od roku 2008 neboli v penaznych
prostriedkoch vyplatené Ziadne dividendy.

(133) Banka ziskala v aprili 2014 na trhu kapital vo vyske 1 750 miliénov EUR na pokrytie svojich dalsich kapitdlovych
potrieb a na splatenie prioritnych akcif drzanych Gréckom. Nové akcie boli vydané za 1,70 EUR, ¢o je cena, ktorti
HEFSF zaplatil v rdmci rekapitalizacie z jari 2013.

(134) Banka navySe vytvorila kapitdl odkdpenim vlastnych hybridnych a podriadenych dlhovych néstrojov za znizend
nomindlnu hodnotu. Banka v marci 2012 pontkla spitne odkipit niektoré hybridné néstroje a néstroje nizej
trovne Tier 2. Cena, ktord bola urcend na zdklade trhovej hodnoty a vritane dzia vo vyske najviac desat
percentualnych bodov, bola stanovend na 37 % nomindlnej hodnoty pre hybridny ndstroj a 50 % nomindlnej
hodnoty pre ndstroj niz$ej Grovne Tier 2. Prislusné miery tcasti boli 52,8 % a 18,2 %. Banka zacala v mdji 2013
dalsie riadenie pasiv na spitné odktipenie nesplatenych cennych papierov v hodnote az 321 miliénov EUR. Miera
tcasti bola 20 %. Tieto za sebou nasledujiice spatné odkipenia viedli k celkovému kapitdlovému zisku vo vyske
priblizne 120 miliénov EUR (%).

2.5. ZAVAZKY GRECKYCH ORGANOV

(135) Grécko sa 25. jana 2014 zaviazalo, Ze banka a jej afilidcie budii vykonavat plan restrukturalizécie predlozeny v ten
isty den, a prijalo dalsie zdvizky, pokial ide o vykondvanie pldnu restrukturalizécie (dalej len ,zdvizky*). Zavizky,
ktoré st uvedené v prilohe, st zhrnuté v tomto oddiele.

(136) Po prvé Grécko sa zaviazalo, Ze banka reStrukturalizuje svoje obchodné opericie v Grécku, pricom stanovilo
maximdlny pocet pobociek a zamestnancov k 31. decembru 2017 v Grécku, ako aj maximdalnu sumu celkovych
ndkladov gréckych ¢innosti v roku 2017 (%9).

(137) Grécko sa tiez zaviazalo, Ze banka znizi ndklady na vklady zhromazdené v Grécku. Dodrzi maximalny pomer
Cistych averov k vkladom k 31. decembru 2017 (%9). [...]

(138) Pokial' ide o zahrani¢né dcérske spolocnosti banky, Grécko sa zaviazalo, ze banka do 30. jina 2018 zniZi
zadlzenie svojich zahrani¢nych aktiv (7%). Podpora likvidity alebo kapitdlovd podpora pre tieto dcérske spolo¢nosti
je navyse prisne obmedzend, pokial ide o nomindlnu hodnotu, a je obmedzend na osobitné okolnosti.

(139) Grécko sa zaviazalo, ze banka odpredd viaceré cenné papiere. Banka okrem toho s obmedzenymi vynimkami
nektipi cenné papiere s inym stupniom ako investiénym (7!).

(140) Grécko prijalo viaceré zavazky tykajice sa spravy a riadenia banky. Zaviazalo sa obmedzif odmeriovanie zamest-
nancov a manazérov banky (7).

(141) Grécko sa tiez zaviazalo, Ze banka bude uplatiiovat obozretnti Gverovii politiku s cielom zabezpecit, aby rozhod-
nutia o poskytnuti a restrukturalizacii iverov boli zamerané na maximalizaciu Zivotaschopnosti a ziskovosti banky.
Banka bude dodrziavat prisne normy tykajice sa monitorovania tverového rizika, ako aj reStrukturalizdcie
uverov (73).

(142) Viaceré zdvizky sa tykaji operdcii banky s prepojenymi dlznikmi. Cielom tychto zdvazkov je zabezpecit, aby sa
banka neodchylila od obozretnych bankovych postupov, ked napriklad poskytuje alebo restrukturalizuje tivery pre
svojich zamestnancov, manazérov a akciondrov, ako aj pre verejné subjekty, politické strany a medidlne spolo¢-
nosti (74).

(°%) Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. jina 2014, s. 44.
(¢7) Plan restrukturalizdcie predloZeny 25. juina 2014, s. 147.
(°8) Pozri zdvazky v prilohe, kapitola IL

(%%) Pozri zdvizky v prilohe, kapitola II.

(7°) Pozri prilohu, kapitola II.

("') Pozri prilohu, kapitola II.

(7?) Pozri prilohu, kapitola III oddiel A.

() Pozri prilohu, kapitola III oddiel A.

("% Pozri prilohu, kapitola III oddiel A.
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(143) Na zdver sa Grécko zaviazalo, Ze banka bude dodrziavat ur¢ité obmedzenia tykajiice sa spravania, ako napriklad
zdkaz vyplacania kupénov a dividend, zdkaz nadobudnuti a zdkaz reklamy $titnej podpory (7).

(144) Tieto zévazky bude do 31. decembra 2018 sledovat monitorovaci spravca.

(145) Okrem toho Grécko vo svojom ndvrhu z 25. jina 2014 uviedlo, Ze poZziada o sthlas Komisie pred akymkolvek
spatnym odktipenim zdruk banky alebo akéhokolvek Stdtneho subjektu vratane HFSF (76).

3. DOVODY NA ZACATIE FORMALNEHO VYSETROVACIEHO KONANIA VO VECI PRVE] PREKLENOVACE]
REKAPITALIZACIE

(146) Komisia zacala 27. jila 2012 formadlne vySetrovacie konanie s ciefom overit, ¢i boli splnené podmienky oznd-
menia o bankovnictve z roku 2008 (77), pokial ide o vhodnost, potrebu a primeranost prvej preklenovacej
rekapitalizacie, ktorti fond HFSF poskytol v prospech banky (opatrenie B1).

(147) Pokial ide o vhodnost opatrenia, Komisia vyjadrila pochybnosti so zretefom na skuto¢nost, Ze pomoc prisla po
prvej rekapitalizdcii a podpore likvidity, a so zretelom na dlhé obdobie pomoci, ¢i banka podnikla vietky mozné
kroky na zabrdnenie tomu, aby uz v budiicnosti nepotrebovala pomoc (7%). Komisii okrem toho nebolo jasné, kto
bude kontrolovat banku v budicnosti, ked bude prvéd preklenovacia rekapitalizdcia nahradend trvalou rekapitali-
zaciou (7?), kedZe banka sa moze dostat pod kontrolu §titu alebo pod kontrolu mensinovych stkromnych
vlastnikov, ktori by mohli profitovat z kontroly a vysokého pakového efektu. Komisia uviedla, Ze aby mohla
prva preklenovaciu rekapitaliziciu povazovat za vhodnt, mali by sa v kazdom pripade zachovat kvalita riadenia
banky a najmi jej postup poskytovania Gverov.

(148) Pokial ide o potrebu prvej preklenovacej rekapitalizacie, Komisia v odovodneni 70 rozhodnutia o zacati konania
vo veci banky Piraeus spochybnila, ¢i boli prijaté vSetky moZné opatrenia na zabrdnenie tomu, aby banka
nepotrebovala opdt v budtcnosti pomoc. Navyse, kedZe trvanie obdobia preklenovacej rekapitalizacie bolo neisté,
Komisia nemohla vyvodit zdver, ¢i bola dostato¢nd a ¢ bola v siilade so zdsadami odmenovania a zdsadami
rozdelenia zataZenia podla pravidiel $tatnej pomoci. Okrem toho, kedZe podmienky konverzie prvej preklenovacej
rekapitalizdcie na trvald rekapitalizdciu neboli v ¢ase prijatia rozhodnutia o zacati konania vo veci banky Piracus
zname, Komisia ich nemohla posudit.

(149) Pokial ide o primeranost opatrenia, Komisia vyjadrila pochybnosti, ¢i sti ochrany (zdkaz reklamy $tdtnej podpory,
zdkaz vypldcania kupénov a dividend, zdkaz kipnych opcii a spatného odkiipenia, ako st opisané v odévodneni
76 rozhodnutia o zacati konania vo veci banky Piraeus) vo vztahu k prvej preklenovacej rekapitalizdcii dostatocné.
Komisia navy$e v odovodneni 77 rozhodnutia o zacati konania vo veci banky Piraeus uviedla, Ze nedostatok
pravidiel uréenych na zabrdnenie tomu, aby fond HFSF koordinoval tyri najvacsie hlavné banky (konkrétne banka,
Eurobank, NBG a Alpha Bank), a absencia primeranych zdruk na zabrdnenie tomu, aby si vymienali obchodne
citlivé informdcie, by mohli viest k narueniu hospodarskej stitaze. Komisia preto navrhla vymenovanie monito-
rovacieho spravcu, ktory bude fyzicky pritomny v banke.

4. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN K FORMALNEMU VYSETROVACIEMU KONANIU VO VECI
PRVE] PREKLENOVACE] REKAPITALIZACIE

4.1. PRIPOMIENKY BANKY

(150) Komisia dostala 30. augusta 2012 pripomienky banky k rozhodnutiu o zacati konania vo veci banky Piraeus.

(151) Pokial ide o vhodnost opatreni, banka uviedla, ze dlhovd kriza v Grécku a v eurozéne predstavovali nevidand
situdciu. Kapitdlova injekcia v mdji 2009, ktord zodpovedala 1,0 % jej rizikovo vazenych aktiv, bola priamou
reakciou na vynimoény rozruch na globdlnych finan¢nych trhoch. Na konci roka 2011 predstavovala dalsia
kapitdlovd injekcia od Grécka vo vyske 380 milidnov EUR 1,1 % rizikovo vazZenych aktiv banky v danom case
a bola uréend na vyrieSenie kapitdlového deficitu, o ktorom sa predpokladalo, Ze vyplynie z prehlbujicej sa recesie.
Rekapitalizdcia banky fondom HFSF vo vyske 4,7 miliardy EUR bola prvou castou rekapitalizdcie urcenej na
vyrieSenie kapitalového deficitu, ktory vyplynul z programu PSI a z postdenia tverovych portfélii vykonaného
spolo¢nostou Blackrock (%), ako aj z prehlbujticej sa recesie.

(7%) Pozri prilohu, kapitola III oddiel C.

(7%) ,Na zaver treba povedat, ze pokial ide o op¢né listy vydané fondom HFSF, treba vyjasnit, Ze Helénska republika sa bude usilovat
ziskat sthlas Eurdpskej komisie pred akymkolvek spatnym odkdpenim opénych listov banky Alpha Bank alebo akéhokolvek
Stitneho subjektu (vritane fondu HFSF), aby Eurdpska komisia mohla overif, ¢ zamyslané spitné odkipenie opénych listov nie
je v rozpore s poziadavkami na odmefovanie §titu podla pravidiel ttnej pomoci.

(") Oznamenie Komisie — Uplatiiovanie pravidiel $titnej pomoci na opatrenia prijaté v sdvislosti s finanénymi intitGciami v sticasnej
globélnej financ¢nej krize (U. v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8).

(’%) Odovodnenie 64 rozhodnutia o zacati konania vo veci banky Piraeus.

(’%) Odovodnenie 68 rozhodnutia o zacati konania vo veci banky Piraeus.

(89) Pozri oddvodnenie 35.
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(152) Vyjadrila tiez nazor, Ze skuto¢nostou, ze Grécko a fond HFSF vymenovali popri inych ¢lenoch prislusne jedného
a dvoch ¢lenov predstavenstva banky ako svojich zdstupcov a fond HFSF vymenoval jedného svojho ¢lena ako
¢lena vyboru pre rizikd predstavenstva banky, je zabezpecené, aby banka nemohla podstupovat neprimerané riziko.

(153) Pokial ide o potrebu opatreni, banka poznamenala, ze rekapitalizdcia vo forme preklenovacieho financovania,
o ktorej rozhodli grécke organy, Eurdpska tnia, MMF a ECB, ako aj vyska preklenovacej rekapitalizacie 4,7
miliardy EUR takmer vyrovndvajii G¢inok programu PSI. Pokial ide o konverziu preklenovacej rekapitalizicie na
staly kapital, po dlhom obdobi bez vlady v Grécku v druhom $tvrtroku 2012 a po schvéleni konecnej Struktdry sa
nevyhnutne museli oslabit existujtici akciondri a dohodntt sa primerané odmefovanie (v zavislosti od podmienok
a pouzitych ndstrojov).

(154) Pokial ide o primeranost opatreni, banka poznamenala, Ze od roku 2009 upravila svoje postupy poskytovania
tiverov tak, Ze pouziva prisnejsie kritérid na poskytnutie Gveru, zrychlené obdobia splicania a zniZené Gverové
limity. Od prvého Stvrtroka 2009 vSetky Ziadosti o vyplatenie nad urcitd sumu skima a schvaluje zdstupca
generdlneho riaditela a generdlny manazér/Group Credit. Nezmeni svoje sticasné obchodné postupy stanovené
v obchodnom plane, ktory bol predlozeny centrdlnej banke Grécka, a neporusi sucasné normy poskytovania
tiverov. Tieto normy patria medzi najprisnejsie v odvetvi, ¢o potvrdzujii aj velmi dobré vysledky, ktoré banka
dosiahla v rdmci diagnostiky Blackrock Solutions. Tieto zdmery by sa zabezpecili zastipenim Grécka a fondu HFSF
v predstavenstve banky.

(155) Pokial ide o ndvrh Komisie na vymenovanie monitorovacieho sprévcu, banka zastdva ndzor, Ze uZ ju starostlivo
sleduju rozne tretie strany, ako napriklad Centrdlna banka Grécka, vonkajsi auditori, zastupca Grécka a zastupcovia
fondu HFSF.

4.2. PRIPOMIENKY INEJ GRECKE] BANKY

(156) Komisia dostala 3. janudra 2013 pripomienky od jednej gréckej banky k rozhodnutiu o zacati konania vo veci
banky Piracus. Tato grécka banka poznamenala, Ze rekapitalizacia gréckych bank zo strany fondu HESF predstavuje
v zdsade vitany krok smerom k zdravsiemu a ZivotaschopnejSiemu bankovému systému a nevyjadrila Ziadne
ndmietky k rekapitalizdcii banky.

(157) Tato grécka banka vyjadrila plnd podporu zdsade rekapitalizacie gréckych bank zo strany fondu HESF, vysvetlila
vSak, Ze v zdujme minimalizdcie naruSenia hospodarskej stitaze a na zamedzenie diskrimindcii ocakdva, Ze reka-
pitalizdcia zo strany fondu HFSF bude pristupnd vietkym bankdm podsobiacim v Grécku za podobnych podmienok.

5. PRIPOMIENKY GRECKA K FORMALNEMU VYSETROVACIEMU KONANIU VO VECI PRVE] PREKLENOVACE]
REKAPITALIZACIE

(158) Grécko predlozilo 5. septembra 2012 pripomienky, ktoré vypracovala centralna banka Grécka a fond HFSF.

5.1. PRIPOMIENKY CENTRALNE] BANKY GRECKA

(159) Pokial' ide o vhodnost prvej preklenovacej rekapitalizdcie, centrdlna banka Grécka poznamenala, Ze suma 18
milidrd EUR kapitalu, ktorou fond HFSF v mdji 2012 rekapitalizoval $tyri najvacsie grécke banky, bola mensia
ako kone¢nd suma, ktord bola potrebnd na to, aby tieto banky do jina 2012 postupne dosiahli a udrzali podiel
vlastného kapitdlu Tier 1 stanoveny vo vyske 10 % a podiel vlastného kapitdlu Tier 1 stanoveny na Grovni 7 %
v rdmci trojro¢ného nepriaznivého stresového scendra. Takisto uviedla, Ze prvad preklenovacia rekapitalizacia bola
docasnd, kedZe proces rekapitalizdcie sa mal uzavriet zvySenim zdkladného imania tychto Styroch bank.

(160) Centrélna banka Grécka tiez poznamenala, Ze rekapitalizcia najvacsich gréckych bank bola sicastou dlhodobejsej
restrukturalizacie gréckeho bankového sektora. Uviedla, Ze ak banka zostdva v stikromnych rukdch, manazment
zostane velmi pravdepodobne rovnaky, pricom ak sa banka dostane do $titneho vlastnictva (to znamend, Ze ju
vlastni fond HFSF), fond HESF by mohol vymenovat novy manazment, ktory v kazdom pripade postdi centrdlna
banka Grécka. Centrdlna banka Grécka uviedla, Ze priebezne posudzuje rdmec sprivy a riadenia spoloc¢nosti,
vhodnost riadenia a rizikovy profil kazdej banky s cielom zabezpecit, aby banky nepodstupovali prili§né riziko.
Poukdzala aj na to, ze fond HFSF uZ vymenoval zdstupcov v predstavenstvich rekapitalizovanych bank.
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(161) Pokial ide o potrebu prvej preklenovacej rekapitalizcie, centrdlna banka Grécka poznamenala, Ze rekapitalizdcia
banky bola obmedzena tak, aby bolo zabezpecené splnenie vtedy platnych poziadaviek na minimalny kapital (8 %).
Uviedla tiez, Ze dlhé obdobie pred rekapitalizdciami bolo zapricinené prudkym zhorSenim prevadzkového
prostredia v Grécku a vplyvom programu PSI, zloZitostou celého projektu a potrebou maximalizovat Gcast
stkromnych investorov na zvySeni zdkladného imania.

(162) Pokial ide primeranost prvej preklenovacej rekapitalizicie, centrdlna banka Grécka zdoraznila, Ze Gplné vykona-
vanie planu re$trukturalizdcie, ktory sa ma predlozit Komisii, je zabezpecené skutocnostou, Ze v pripade zdvazného
porusenia planu restrukturalizdcie sa okrem iného zrusdi pozastavenie hlasovacich prdv fondu HFSF. Centralna
banka Grécka tieZ poznamenala, Ze tazkosti banky neboli sposobené podcenenim rizik zo strany manazmentu
banky ani obchodne agresivnym konanim.

5.2. PRIPOMIENKY FONDU HFSF

(163) Pokial ide o vhodnost prvej preklenovacej rekapitalizacie, fond HESF k otdzke mozného zdsahu $titu v pripade,
ked s$tit poskytuje velké sumy $tdtnej pomoci prostrednictvom fondu HFSF a fond HFSF md Gplné hlasovacie
préava, uviedol, Ze banky financované fondom HEFSF sa nepovaZuji za verejné subjekty ani za subjekty pod $tdtnou
kontrolou a Ze po ich trvalej rekapitalizdcii zo strany fondu HFSF nebudd kontrolované stitom. Fond HFSF
poukdzal na to, Ze je tplne nezdvisly sikromnopravny subjekt s autonémiou rozhodovania. Nepodlicha vlddnej
kontrole v sdlade s ¢lankom 16 ods. C bodom 2 zdkona o HFSF, podla ktorého tverové institdcie, ktorym fond
HEFSF poskytol kapitdlovii podporu, nie s sicastou SirSicho verejného sektora. Poukdzal aj na Struktdru riadenia
fondu HFSF.

(164) Pokial ide o zasahovanie fondu HFSF do riadenia banky, fond HFSF uviedol, Ze bude re$pektovat autonémiu banky
a nebude zasahovat do jej kazdodenného riadenia, kedZe jeho tloha je obmedzend na tlohu stanovent v zdkone
o HFSF. Uviedol, Ze $tit nebude zasahovat ani koordinovat a Ze rozhodnutia banky tykajiice sa postupu posky-
tovania Gverov (okrem iného tykajice sa zabezpecenia, cenotvorby a solventnosti dlznikov) sa budd prijimat na
zdklade komer¢nych kritérii.

(165) Fond HFSF zdoraznil, Ze zdkon o HFSF a dohoda pred upisanim obsahuji vhodné zdruky zamerané na zabezpe-
Cenie toho, aby existujiici stkromni akciondri nepodstupovali nadmerné riziko. Poukazal na prvky, ako je: i)
vymenovanie zdstupcov fondu HFSF ako nezdvislych nevykonnych ¢lenov predstavenstva banky a ich pritomnost
vo vyboroch; ii) vykondvanie hlbkovej analyzy v banke fondom HEFSF a iii) skutocnost, Ze po konecnej rekapi-
talizdcii budd jeho hlasovacie prava obmedzené, pokial bude banka dodrziavat podmienky planu restrukturalizcie.

(166) Fond HFSF uviedol, Ze st zavedené vhodné opatrenia na zabezpecenie toho, aby si banky, v ktorych md fond HFSF
tcast, medzi sebou nevymienali obchodne citlivé informdcie. Patri medzi ne vymentvanie roznych zdstupcov
fondu HESF pre tieto banky, mandaty uréené tymto zdstupcom, ktoré 3pecificky chrénia pred tokom informdcif
od jedného zéstupcu k druhému, a jasné interné pokyny pre tychto zdstupcov, aby neprenasali obchodne citlivé
informdcie bank. Fond HFSF okrem toho uviedol, Ze neuplatiiuje svoje prava vo vzfahu k bankdm sposobom,
ktory by mohol branit G¢innej hospodarskej sttazi, obmedzovat ju, nardsat ju alebo ju vyrazne zmensovat ¢i
prekdzat jej. Fond HFSF na zdver uviedol, Ze na ¢lenov jeho predstavenstva a jeho zamestnancov sa vztahuja prisne
pravidld dovernosti a fiducidrne povinnosti a tieto osoby st viazané ustanoveniami tykajicimi sa sluzobného
tajomstva, pokial ide o jeho zéleZitosti.

6. POSUDENIE POMOCI SUVISIACE] S NADOBUDNUTIM BANKY ATE A GRECKYCH OPERACII TROCH
CYPERSKYCH BANK

6.1. POSUDENIE POMOCI TYKA}UCEJ SA BANKY ATE

(167) Komisia v rozhodnuti o restrukturalizdcii banky ATE ustdila, Ze opatrenia opisané v odoévodneniach 58 a 108
tohto rozhodnutia predstavujii $titnu pomoc a Ze sii v silade s vntitornym trhom.

(168) Komisia v rozhodnuti o likviddcii banky ATE usddila, Ze opatrenia opisané v odovodneniach 109 a 110 tohto
rozhodnutia predstavujii $tdtnu pomoc v prospech prenesenych ¢innosti banky ATE. Komisia dalej stanovila, Ze
pomoc v prospech banky ATE je zlucitelnd s vnttornym trhom, len ak sa integracia prenesenych ¢innosti banky
ATE vykondva podla planu a ak plan restrukturalizdcie banky — ktory zahffia prenesené ¢innosti banky ATE -
umoziiuje obnovenie jej dlhodobej Zivotaschopnosti. Toto obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti bude postidené
v oddiele 7.6.2.

(169) Komisia preto nemusi opdtovne posudzovat uvedené opatrenia a potvrdzuje, Ze st zlucitelné s vndtornym trhom.
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6.2. POSUDENIE STATNE] POMOCI TYKAJUCE] SA GRECKYCH OPERACI[ TROCH CYPERSKYCH BANK (OPATRENIE C)
6.2.1. Existencia a vySka pomoci

(170) Komisia musi v stvislosti s opatrenim C urcit existenciu $ttnej pomoci v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy. Podla
tohto ustanovenia $titna pomoc je akdkolvek pomoc poskytovand z prostriedkov ¢lenského stitu v akejkolvek
podobe, ktord narasa hospoddrsku sttaz alebo hrozi narusenim hospoddrskej sttaze tym, Ze zvyhodnuje urcitych
podnikatelov alebo vyrobu ur¢itych druhov tovaru tak, ze ovplyviluje obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

(171) K rekapitalizicii banky zo strany fondu HFSF vo vyske 524 milionov EUR sa zaviazalo v marci 2013 pocas
postupu predkladania pondk na nadobudnutie cyperskych prenesenych &innosti. Opatrenie sa preto poskytlo
v marci 2013. Samotnd rekapitalizdcia sa uskutoc¢nila v rdmci rekapitalizacie z jari 2013 (%!).

(172) Rekapitalizdciu banky vykonal fond HFSF, ¢o je subjekt zriadeny a financovany Gréckom na podporu bank, takze
vyplatenie sa uskuto¢nilo s pouzitim Statnych prostriedkov.

(173) Pokial ide o prijemcu 3titnej pomoci, rekapitalizdcia, ako je vysvetlené v odovodneni 72, bola zamerand na
pokrytie kapitdlovych potrieb, ktoré vyplynuli z nadobudnutia cyperskych prenesenych ¢innosti. Navyse rekapita-
lizdcia bola k dispozicii pre akikolvek grécku banku, ktord by nadobudla cyperské prenesené ¢innosti. V ponuke
banky, ktord bola predlozend fondu HFSF na schvilenie, bola zohladnend rekapitalizécia zo strany fondu HESF.
V danom case bolo k dispozicii velmi madlo kapitdlu pre grécke banky a Ziadna z nich by nekipila cyperské
prenesené ¢innosti bez prislubu rekapitalizicie. Komisia preto za prijemcu 3titnej pomoci, aj ked formdlny
prijemca kapitdlu poskytnutého zo strany fondu HFSF je banka, povazuje cyperské prenesené &innosti, pretoze
predmetné opatrenie umoznilo ich predaj gréckej banke. Bez rekapitalizacie banky by ich grécka banka nekupila.
Boli by ponechané v skupindch, ktoré maji obrovské problémy (Cyprus Popular Bank a Bank of Cyprus sa rusili
s ohladom na ich velké kapitdlové potreby), a preto by pravdepodobne skrachovali alebo by minimalne utrpeli
velky odlev vkladov. Komisia v stvislosti s existenciou vyhody tieZ poznamendva, Ze rekapitalizicia banky zo
strany fondu HFSF nie je v stlade so zdsadou stkromného investora v trhovom hospodarstve: v ¢ase velkej
neistoty by sikromny investor posobiaci v normdlnych trhovych podmienkach nedal zavazok v budicnosti vlozit
velka sumu kapitdlu do banky bez toho, Zeby vopred poznal podmienky budtceho vloZenia (to znamend emisni
cenu).

(174) Opatrenie je navySe prima facie selektivne, kedze sa uplatiuje vyluéne na cyperské prenesené cinnosti (z ktorych
kazda predstavuje podnik), a nie na iny podnik.

(175) Na zdver cyperské prenesené cinnosti, to znamend grécke pobocky troch cyperskych bank, stfazia s inymi
bankami vratane dcérskych spolo¢nosti zahraniénych béank, ktoré st aktivne v Grécku alebo ktoré sa mozno
zaujimaji o vstup na grécky trh. Zachrana tychto ¢innosti preto nartsa hospodarsku sttaz a ovplyviluje obchod
medzi clenskymi $tatmi.

(176) Komisia preto dospela k zaveru, Ze rekapitalizdcia banky zo strany fondu HESF vo vyske 524 miliénov EUR
predstavuje Stitnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy.

Prijemca §tdtnej pomoci

(177) Ako uz bolo vysvetlené v odévodneni 173, Komisia povaZuje cyperské prenesené ¢innosti za prijemcu vyplatenia
dlhopisov ENFS fondom HFSF.

(178) Dalej, ako je vysvetlené v odovodneniach 71 a 173, cyperské prenesené ¢innosti, to znamend grécke pobocky
troch cyperskych bank, musela z dovodov finan¢nej stability, a najmd z dovodu, Ze tri cyperské banky boli vo
velmi tazkej situdcii, nadobudndt ind banka. Predaj cyperskych prenesenych ¢innosti a to, ¢i tento predaj zahfna
Stdtnu pomoc kupujiicemu, t. j. banke, by sa preto mali preskimat na zaklade oddielu ozndmenia o restruktura-
lizdcii (82) s ndzvom Zivotaschopnost dosiahnutd predajom banky.

(") Pozri oddvodnenie 101.
(*3) Ozndmenie Komisie s ndzvom Navrat k Zivotaschopnosti a hodnotenie restrukturalizacnych opatreni vo finanénom sektore
v podmienkach stcasnej krizy podla pravidiel Stdtnej pomoci (U. v. EU C 195, 19.8.2009, s. 9).
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(179) Centrdlna banka Grécka sa na tcely tohto predaja rozhodla obritit len na najvicsie domdce banky posobiace
v Grécku, z ktorych len banka a dve dalsie banky predlozili nezdvizné ponuky. Banka je jediny zdujemca, ktory
predlozil platnti zdviznid ponuku. Na zdklade obmedzenej skupiny kupujticich, na ktorti sa centrdlna banka Grécka
obritila, nemozno vylucit, ze sifaz bola otvorend, kedZe bolo opodstatnené neocakavat formalnu ponuku od
inych investorov. Zahrani¢né banky pritomné v Grécku v danom Case v skuto¢nosti z dovodu finan¢nej nestability
gréckeho bankového systému, ktory pre hlbokii a dlhii recesiu zaznamenal velké straty z tverov, zrusili investicie
alebo sa prave ili zbavit svojich gréckych ¢innosti (napr. Geniki, MBG, Emporiki Bank). Inymi slovami, vystupovali
z gréckeho trhu a nehladali nové investiéné prilezitosti v Grécku. Okrem toho je logické predpokladat, Ze o tieto
Cinnosti sa zaujima len investor schopny rychlo stabilizovat a oZivit nadobudnuté ¢innosti — t. j. velkd bankové
skupina. Na zdver treba povedat, Ze na zdklade velmi kritkeho ¢asového rdmca dostupného na uzavretie obchodu
— ktory urcovala finan¢nd kriza, v ktorej predavajice banky posobili — bola t¢ast zahrani¢nych bank alebo inych
typov investorov na predaji velmi nepravdepodobnd, kedze tito investori by pred predlozenim formalnej ponuky
obvykle chceli vykonat hlbkovid analyzu aktiv pondkanych na predaj.

(180) Komisia preto dospela k zdveru, Ze predajnd cena cyperskych prenesenych ¢innosti bola trhovéd cena a Ze mozno
vylacit pomoc v prospech kupujiceho, t. j. banky.

6.2.2. Pravny zdklad na posidenie zlucitelnosti

(181) Na zdklade ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy je Komisia oprdvnend vyhldsit uriti pomoc za zlucitelnd
s vnatornym trhom, pokial je uréend ,na ndpravu vdznej poruchy fungovania v hospodarstve ¢lenského statu‘.

(182) Komisia uznala, Ze celosvetovd finan¢nd kriza méze sposobit vaznu poruchu fungovania v hospodarstve ¢lenského
§tatu a Ze opatrenia na podporu bank moézZu napravit tito poruchu. Je to potvrdené v ozndmeni o bankovnictve
z roku 2008, v ozndmeni o rekapitalizdcii a v ozndmeni o re§trukturalizdcii. Komisia stdle zastdva ndzor, Ze so
zretelom na opitovné objavenie napitia na finan¢nych trhoch st splnené poziadavky, na zdklade ktorych mozno
schvdlit stitnu pomoc podla clinku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy. Komisia potvrdila tento ndzor prijatim ozna-
menia o predlzeni v roku 2011 (**) a ozndmenia o bankovnictve v roku 2013 (34).

(183) Komisia so zretelom na grécke hospoddrstvo vo svojich rozhodnutiach o schvéleni a predizeni programu podpory
pre grécke banky, ako aj vo svojich schvileniach opatreni $titnej pomoci, ktoré Grécko poskytlo v prospech
jednotlivych bank (*°), uznala, Ze hrozi vdzne naruSenie gréckeho hospodarstva a Ze stitna podpora bank je
vhodnd na ndpravu tohto naru$enia. Pravnym zdkladom na postidenie opatreni pomoci by preto mal byt ¢lanok
107 ods. 3 pism. b) zmluvy.

(184) Komisia pocas finan¢nej krizy vypracovala kritérid zlucitelnosti pre rozne typy opatreni pomoci. Zisady posu-
dzovania opatreni pomoci boli prvykrdt stanovené v ozndmeni o bankovnictve z roku 2008.

(185) Podla bodu 15 ozndmenia o bankovnictve z roku 2008, aby bola pomoc zlucitelnd na zdklade ¢lanku 107 ods. 3
pism. b) zmluvy, musi byt v stlade so vieobecnymi kritériami zlucitelnosti:

a) vhodnost: pomoc musi byt dobre cielend, aby fiou bolo mozné ti¢inne dosiahnut ciel ndpravy vaznej poruchy
fungovania hospodarstva. Nie je to tak, ak opatrenie nie je vhodné na napravenie poruchy;

b) potreba: opatrenie pomoci musi byt svojim objemom a formou potrebné na dosiahnutie ciela. Preto musi byt
v minimdlnom rozsahu potrebnom na dosiahnutie ciela a musi byt vo forme, ktord je najvhodnejsia na
napravenie poruchy;

¢) primeranost: pozitivne Gcinky opatrenia musia byt néleZite porovnané s naru$enim hospodarskej stitaze, aby
bolo narusenie obmedzené na minimum potrebné na dosiahnutie cielov opatrenia.

B
&9

Oznédmenie Komisie o uplatiiovani pravidiel tdtnej pomoci na podporné opatrenia v prospech bank v stvislosti s financnou krizou
od 1. janudra 2012 (U. v. EU C 356, 6.12.2011, s. 7).
(%) Ozndmenie Komisie o uplatiiovani pravidiel Sttnej pomoci na podporné opatrenia v prospech bank v savislosti s financnou krizou
od 1. augusta 2013 (U. v. EU C 216, 30.7.2013, s. 1).

(®%) Pozri pozndmku pod ciarou €. 6.
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(186) Komisia pocas financnej krizy vypracovala kritérid zlucitelnosti pre rozne typy opatreni pomoci. Zdsady posu-
dzovania opatreni pomoci boli prvykrat stanovené v ozndmeni o bankovnictve z roku 2008.

(187) V ozndmeni o rekapitalizcii je stanovené dalSie usmernenie k drovni odmien pozadovanych pre $titne kapitdlové
injekcie.

(188) Na zdver treba povedat, Ze Komisia v ozndmeni o reStrukturalizdcii vysvetlila, ako bude posudzovat plany
o restrukturalizdcii. Komisia vo svojom posudeni planu restrukturalizdcie banky na zaklade ozndmenia o restruk-
turalizécii vezme do Gvahy v3etky opatrenia uvedené v tabulke 11.

6.2.3. Silad opatrenia pomoci C s oznimenim o bankovnictve z roku 2008 a s oznimenim o rekapitali-
Zacii

6.2.3.1. Vhodnost

(189) Pokial ide o vhodnost opatrenia, t. j. zdvdzok zo strany fondu HFSF rekapitalizovat banku vo vyske 524 miliénov
EUR, Komisia sa domnieva, Ze opatrenie je vhodné, pretoze umoznilo predaj gréckych operdcif troch cyperskych
bank banke.

(190) Ziadna z gréckych bank vritane banky by v pripade neexistencie opatrenia nebola ochotnd kdpit cyperské
prenesené ¢innosti v Case, ked Ziadna banka mimo Grécka nebola ochotnd vstipit na tento trh. Ak by cyperské
prenesené ¢innosti neboli kipené, tieto ¢innosti, a najmd vklady gréckych pobociek by boli ohrozené. Opatrenim
sa preto zabezpecilo zachovanie finan¢nej stability v Grécku. Komisia sa na tomto zdklade domnieva, Ze opatrenie
je vhodné ako pomoc na zichranu.

6.2.3.2. Potreba

(191) Opatrenie pomoci musi byt podla ozndmenia o bankovnictve z roku 2008 svojim rozsahom a formou potrebné
na dosiahnutie ciela opatrenia. Z toho vyplyva, Ze napriklad kapitdlovd injekcia musi maf minimalny rozsah
potrebny na dosiahnutie tohto ciela.

(192) Opatrenie pokryvalo v case, ked bolo pre grécke banky velmi tazké néjst kapitdl, kapitdlové potreby vyplyvajiice
zo zaplatenia kiipnej ceny za nadobudnutie cyperskych prenesenych ¢innosti, takZe nadobudnutie sa mohlo
realizovat.

(193) Komisia dalej pozitivne hodnoti, Ze pomoc bola vo forme kapitdlovej injekcie v rdmci rekapitalizicie z jari 2013,
kedze fond HFSF neposkytol banke grant, ale dostal kmeriové akcie za rovnakd hodnotu.

(194) Opatrenie je preto potrebné na dosiahnutie ciela obmedzit narusenie gréckeho bankového systému a hospodarstva
ako celku.

6.2.3.3. Primeranost

(195) Podporené ¢innosti boli predané po tom, ¢o grécke organy spustili vyzvu na predkladanie pontk. Nadobudnuté
Cinnosti sa v banke navyse rychlo integrovali. Pomoc neumoznila, aby podporené &innosti zostali na trhu ako
samostatni konkurenti.

(196) Vyska pomoci bola okrem toho pomerne mald, pretoze zodpovedd priblizne 3 % celkovych cistych Gverov
cyperskych prenesenych ¢innosti (alebo priblizne 3 % ich rizikovo vazenych aktiv) (%9).

(197) Komisia sa preto domnieva, Ze opatrenie bolo navrhnuté tak, aby minimalizovalo neprimerané narusenie hospo-
dérskej sataze.

6.2.3.4. Zdver o silade s ozndmenim o bankovnictve z roku 2008 a s ozndmenim o rekapitalizdcii

(198) Na zaklade analyzy v odovodneniach 189 az 197 sa konstatuje, Ze rekapitalizdcia banky zo strany fondu HFSF vo
vyske 524 milibnov EUR bola vhodnd, potrebnd na dosiahnutie ciela obmedzit narusenie gréckeho bankového
systému a hospodarstva ako celku a bola navrhnuta tak, aby minimalizovala neprimerané narusenie hospodarskej
sttaze, a je v sulade s ozndmenim o bankovnictve z roku 2008 a s ozndmenim o rekapitalizacii.

(®%) Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. jina 2014, s. 40.



25.3.2015 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 80/73

6.2.4. Silad opatrenia pomoci s ozndmenim o reStrukturalizdcii

(199) Ako je vysvetlené v odovodneni 178, na predaj cyperskych prenesenych ¢innosti sa vztahuje oddiel ozndmenia
o restrukturalizdcii s ndzvom Zivotaschopnost dosiahnutd predajom banky. Podla bodu 17 ozndmenia o restruk-
turalizdcii sa v pripade predaja banky v tazkostiach inej finan¢nej institdcii musia dodrziavat poziadavky Zivota-
schopnosti, vlastného prispevku a obmedzenia tykajiice sa narsania hospodarskej sttaze.

6.2.4.1. Dlhodobd Zivotaschopnost cyperskych prenesenyich cinnosti dosiahnutd predajom

(200) V bode 17 ozndmenia o restrukturalizicii je vysvetlené, Ze predaj banky v tazkostiach inej finan¢nej institiicii moze
prispiet k obnoveniu dlhodobej Zivotaschopnosti, ak je kupujici Zivotaschopny a je schopny zniest prevzatie
banky v tazkostiach a mdze pomoct obnovit doveru trhu.

(201) Banka Gspe$ne integrovala cyperské prenesené ¢innosti. Ako je uvedené v oddiele 7.6, banka sa moze na zdklade
svojho planu restrukturalizicie povazovat za Zivotaschopny subjekt. V dosledku toho umoznuje skutocnost, ze
cyperské prenesené Cinnosti boli prevedené na banku, obnovenie ich dlhodobej Zivotaschopnosti.

6.2.4.2. Vlastny prispevok a rozdelenie zataZenia

(202) Pokial ide o prispevok akciondrov troch cyperskych bank na ndklady na restrukturalizdciu, Komisia poznamendva,
ze tri cyperské banky nepredali cyperské prenesené innosti za ich Gétovnd hodnotu, ale za hodnotu upravent
podla spravy PIMCO. Navyse tri cyperské banky previedli banke aj po vykonanej tprave viac aktiv ako pasiv.
Takze bolo dosiahnuté dostatocné rozdelenie zataZenia medzi akciondrov, pretoze stratu hodnoty cyperskych
prenesenych ¢innosti zndsali ich preddvajici.

6.2.4.3. Opatrenia na obmedzenie narusenia hospoddrskej sitaze

(203) Pokial ide o opatrenia na obmedzenie naruSenia hospodarskej sitaze, v bode 30 ozndmenia o restrukturalizicii je
stanovené: ,Pre Komisiu je vychodiskovym bodom postidenie potreby takychto opatreni, velkost, rozsah a dosah
aktivit, ktoré by predmetnd banka mala v pripade uskuto¢nenia hodnoverného restrukturalizaéného planu...
Charakter a forma tychto opatreni bude zdvisiet od dvoch kritéril: po prvé od sumy pomoci a podmienok
a okolnosti, za akych bola poskytnutd, a po druhé od charakteristik trhu alebo trhov, kde bude banka prijimajtica
pomoc posobit.”

(204) Ako je opisané v oddévodneni 196, suma pomoci zodpoveda priblizne 3 % rizikovo vdzenych aktiv cyperskych
prenesenych ¢innosti. Komisia ju preto povaZuje za pomerne mali so zretelom na to, Ze tito suma umozZnila
predaj cyperskych prenesenych cinnosti, a ako je vysvetlené v odévodneni 190, zabezpecila zachovanie financnej
stability v Grécku.

(205) Grécke pobocky prestali po predaji cyperskych prenesenych ¢innosti existovat ako samostatni konkurenti, pretoze
boli tplne integrované do banky.

(206) Komisia dospela k zdveru, ze so zretelom na pomerne mald sumu pomoci pre cyperské prenesené ¢innosti a so
zretefom na skutocnost, Ze uz nebudd existovat ako samostatni konkurenti, nie je neprimerane narusend hospo-
dérska sataz.

6.2.4.4. Zdver o sulade s ozndmenim o restrukturalizdcii

(207) Na zdklade analyzy v odovodneniach 199 az 206 sa dospelo k zdveru, Ze predaj cyperskych prenesenych ¢innosti
a ich integracia do banky zabezpecuji v stlade s ozndmenim o restrukturalizdcii ich dlhodob Zivotaschopnost, Ze
pomoc je obmedzend na potrebné minimum a Ze nie je neprimerane naruSend hospodarska stitaz.

(208) Rekapitalizdcia banky vo vyske 524 miliénov EUR zo strany fondu HFSF by sa preto mala vyhldsit za zlucitelnt
s vautornym trhom.
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7. POSUDENIE POMOCI POSKYTNUTE] BANKE
7.1. EXISTENCIA A VYSKA POMOCI

(209) Komisia musi ur¢it existenciu Stitnej pomoci v prospech banky v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy.

7.1.1. Existencia pomoci v opatreniach poskytnutych v rdmci programu podpory pre grécke banky
7.1.1.1. Stdtna podpora likvidity v rdmci opatrenia zdruk a opatrenia Stdtnych dlZobnych tipisov (opatrenie L1)

(210) Komisia uz v rozhodnutiach o schvéleni a predizeni programu podpory pre grécke banky (¥7) urcila, Ze podpora
likvidity poskytnutd v rdmci programu predstavuje pomoc. Banka vydala v roku 2011 dlhopisy zarucené §titom
v celkovej vyske 9,9 miliardy EUR. Grécko banke pozicalo aj 1 289 miliénov EUR statnych dlhopisov. Na konci
marca 2014 bola nesplatend suma dlhopisov zarucenych 3titom a Statnych dlhopisov prislusne 9,9 miliardy EUR
a 1 024 miliénov EUR (%%). Budiica podpora likvidity poskytnutd v rdmci programu podpory pre grécke banky by
takisto predstavovala pomoc.

7.1.1.2. Stdtna rekapitalizdcia poskytnutd v rdmci opatrenia rekapitalizdcie (opatrenie A)

(211) Komisia uz v rozhodnuti z 19. novembra 2008 o programe podpory pre grécke banky urcila, Ze rekapitalizécia,
ktord sa md poskytnit v ramci tohto opatrenia rekapitalizdcie, predstavuje pomoc. Banka prijala 750 miliénov
EUR vo forme prioritnych akcif, ¢o predstavuje 2,1 % rizikovo vdzenych aktiv banky (*°).

7.1.2. Existencia pomoci v Stitom zarufenom poskytovani ELA (opatrenie L2)

(212) Komisia v bode 51 ozndmenia o bankovnictve z roku 2008 vysvetlila, Ze poskytnutie prostriedkov centrélnej
banky finan¢énym institGcidm nepredstavuje pomoc, ak st splnené Styri kumulativne podmienky: podmienka
tykajica sa solventnosti financnej institdcie, facilita je zabezpecend kolaterdlom, finan¢nej institicii je G¢tovany
tirok a nie je tam protizdruka $tdtu. KedZe $titom zarucené poskytovanie ELA poskytnuté banke nie je v stlade
s tymito Styrmi kumulativnymi podmienkami najma preto, Ze je $taitom zarucené a poskytuje sa v spojeni s inymi
podpornymi opatreniami, nemozno vyvodit zdver, Ze §titom zaruCené poskytovanie ELA nepredstavuje Stitnu
pomoc.

(213) Stitom zarucené poskytovanie ELA spifia poziadavky stanovené v clanku 107 ods. 1 zmluvy. Po prvé, kedZe toto
opatrenie zahffia §tatnu zdruku v prospech centrdlnej banky Grécka, pripadnd stratu zndsa $tat. Opatrenie preto
zahfila $titne prostriedky. ELA umoziiuje bankdm ziskat financovanie v case, ked nemaju pristup k trhu
s velkoobchodnym financovanim a k beznym operdcidm refinancovania Eurosystému. Stitom zarucenym posky-
tovanim ELA sa teda banke poskytuje vyhoda. KedZe $titom zaruCené poskytovanie ELA je obmedzené na
bankovy sektor, opatrenie je selektivne. Pretoze $titom zarucené poskytovanie ELA umoziiuje banke nadalej
poOsobit na trhu a zabrauje jej krachu a odchodu z trhu, nartiSa hospoddrsku sitaz. Kedze banka je aktivna
potencidlne mohli zaujimat o posobenie v Grécku, vyhoda poskytnutd banke ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi
$tatmi.

(214) Komisia sa na zaklade uvedeného domnieva, Ze Stitom zarucené poskytovanie ELA (opatrenie L2) predstavuje
§tdtnu pomoc. Vyska $titom zaruceného poskytovania ELA v priebehu casu kolise. K 31. decembru 2012
dosahovalo priblizne sumu 31,4 miliardy EUR. Po prudkom poklese v roku 2013 bolo na konci daného roka
vo vyske len 750 miliénov EUR.

7.1.3. Existencia pomoci v opatreniach poskytovanych prostrednictvom fondu HFSF
7.1.3.1. Prvd preklenovacia rekapitalizdcia (opatrenie B1)

(215) Komisia v oddiele 5.1 rozhodnutia o zacati konania vo veci banky Piraeus uz skonstatovala, Ze prvd preklenovacia
rekapitalizdcia predstavuje Stitnu pomoc. Prijaty kapital dosahoval vysku 4,7 miliardy EUR.

7.1.3.2. Druhd preklenovacia rekapitalizdcia (opatrenie B2)

(216) Opatrenie B2 sa realizovalo s prostriedkami fondu HFSF, ktoré, ako je vysvetlené v odévodneni 65 rozhodnutia
o zacati konania vo veci banky Piraeus, zahffiaja $titne zdroje.

(¥7) Pozri pozndmku pod Ciarou €. 4.
(®%) Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. jina 2014, s. 51.
(®%) Pozri rozhodnutie o zacati konania vo veci banky Piracus, odovodnenie 41.
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(217) Pokial ide o existenciu vyhody, opatrenim B2 sa zvysil podiel kapitdlu banky na troven, ktord jej umoziuje
nadalej fungovat na trhu a mat pristup k financovaniu Eurosystému. Okrem toho odmenu opatrenia B2 tvorili
vzniknuté troky z obligdcii ENFS a dalsi poplatok vo vyske 1 %. KedZe tdto odmena je zjavne niZ$ia ako odmena
za podobné kapitdlové ndstroje na trhu, banke by sa urcite nepodarilo za takychto podmienok ziskat na trhu
kapitdl. Opatrenie B2 poskytuje teda banke vyhodu zo §titnych zdrojov. PretoZe opatrenie bolo poskytnuté
k dispozicii len banke, jeho povaha je selektivna.

(218) Pozicia banky bola posilnend v dosledku opatrenia B2, pretoze banke boli poskytnuté financné prostriedky
potrebné na splnenie kapitalovych poziadaviek, ¢o viedlo k naruseniu hospodarskej sutaze. Kedze banka je aktivna
na bankovych trhoch v inych ¢lenskych Stitoch a kedZe finanéné institdcie z inych clenskych Stitov posobia
v Grécku alebo by sa potencidlne mohli zaujimat o pdsobenie v Grécku, opatrenie B2 ovplyviiuje obchod medzi
lenskymi $tatmi.

(219) Komisia sa domnieva, Ze opatrenie B2 predstavuje $taitnu pomoc. Vnitrostitne orgdny ho ozndmili ako pomoc.
Prijaty kapitdl bol vo vyske 1 553 milidrd EUR.

7.1.3.3. Zdvizny prislub (opatrenie B3)

(220) Fond HEFSF sa opatrenim B3 zaviazal poskytnit dodato¢ny kapitdl potrebny na dokoncenie rekapitalizacie banky
do vysky pozadovanej centrdlnou bankou Grécka v rdmci stresového testu z roku 2012. Fond HFSF dostdva svoje
zdroje od $tdtu. Prisfubom sa preto viaZzu Stdtne prostriedky. Okolnosti, za akych moéze fond HFSF poskytnut
finanénym institdcidm podporu, st zdkonom presne definované a obmedzené. Preto mozZno vyuZitie tychto
Statnych zdrojov pricitat $tatu. Fond HFSF sa zaviazal poskytnit dalsi kapitdl do vysky 1 082 miliénov EUR.

(221) Zavaznym prislubom sa banke poskytla vyhoda, pretoze to vkladatelom poskytlo doveru, Ze banka bude schopna
ziskat celt sumu kapitalu, ktory potrebuje, t. j. fond HFSF poskytne kapitdl, ak sa ho banke nepodarilo ziskat na
trhu. Tento prisfub ulahdil aj ziskanie sikromného kapitdlu na trhu, pretoZe investori mali istotu, Ze ak banka
nendjde cast kapitdlu na trhu, fond HFSF jej ho poskytne. Ziadny stkromny investor by sa nepodujal dat prislub
predtym, ako by poznal podmienky rekapitalizicie, a banka v tom ¢ase nemala pristup ku kapitdlovym trhom.
Tato vyhoda je selektivna, pretoze nebola poskytnutd vSetkym bankdm posobiacim v Grécku.

(222) KedZe banka je aktivna v inych clenskych $tdtoch a kedZe finan¢né institiicie z inych clenskych $tdtov posobia
v Grécku alebo by sa potencidlne mohli zaujimat o pdsobenie v Grécku, opatrenie B3 pravdepodobne ovplyviiuje
obchod medzi ¢lenskymi 3tdtmi a nartsa hospoddrsku sitaz.

(223) Opatrenie B3 preto predstavuje pomoc a grécke organy ho ozndmili ako $titnu pomoc.

7.1.3.4. Ucast fondu HFSF na rekapitalizdcii z jari 2013 na pokrytie kapitdlovych potrieb stresového testu z roku 2013
(opatrenie B4)

(224) Utast fondu HFSF na rekapitalizicii z jari 2013, ktord mala pokryt kapitilové potreby urené v stresovom teste
z roku 2012 (opatrenie B4), je ¢iasto¢nd konverzia prvej a druhej preklenovacej rekapitalizacie (opatrenia B1 a B2)
na trvald rekapitalizdciu vo vyske 5891 EUR vo forme kmefiovych akcii. PretoZe opatrenie B4 je Ciastocnou
konverziou uz poskytnutej pomoci, stdle zahftia stdtne zdroje, nezvysuje vSak nomindlnu vysku pomoci. Pre dant
nomindlnu vysku pomoci vsak zvy$uje vyhodu banky (a preto nartiSa hospoddrsku sitaz), pretoZe to je stila
rekapitalizdcia, a nie docasnd rekapitalizdcia ako v pripade opatreni B1 a B2.

(225) Komisia poznamendva, Ze tito podpora nebola poskytnutd vietkym bankdm posobiacim v Grécku. Pokial ide
o nartidanie hospodarskej sitaze a vplyv na obchod, Komisia poznamendva, Ze pomoc umoznila banke napriklad
vykondvat operdcie v inych ¢lenskych Statoch. Likviddcia banky by viedla k ukonceniu jej ¢innosti v zahranici, a to
prostrednictvom likvidacie tychto ¢innosti alebo prostrednictvom predaja. Okrem toho v Grécku posobili ur¢ité
banky z inych ¢lenskych $titov. Opatrenie teda nartisa hospodarsku stitaz a ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi
Statmi. Komisia sa preto domnieva, Ze opatrenie B4 predstavuje $tditnu pomoc.

7.1.3.5. Zdver o opatreniach B1, B2, B3 a B4

(226) Opatrenia B1, B2, B3 a B4 predstavuji $taitnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy. Vyska $tdtnej pomoci
zahrnutej v opatreniach B1, B2 a B3 je 7 335 miliénov EUR. Ako je uvedené v oddiele 7.1.3.3, pretoze banka
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v rdmci rekapitalizdcie z jari 2013 prildkala sikromny kapitdl vo vyske 1 444 miliénov EUR, len cast prvej
a druhej preklenovacej rekapitalizdcie (opatrenia B1 a B2) bola premenend na trvalt rekapitalizdciu (opatrenie
B4). Dalsi kapital vo vyske 1 082 miliénov EUR (opatrenie B3), ktory HESF prisltbil, nebol potrebny, takze nebol
vyplateny. Vyska vyplatenej Statnej pomoci bola teda len sictom prvej a druhej preklenovacej rekapitalizacie, t. j.
6 253 miliénov EUR, a ¢ast tejto pomoci bola splatend do Siestich mesiacov v priebehu rekapitalizcie z jari 2013
(opatrenie B4), lebo stikromnd tcast presiahla vysku prislubu.

(227) 'V bode 31 ozndmenia o reStrukturalizdcii je uvedené, Ze Komisia musi okrem absoliitnej vy$ky pomoci zohladnit
pomoc ,vo vztahu k rizikovo vdzenym aktivam banky*. Opatrenia B1, B2 a B3 boli poskytnuté v priebehu jedného
roka, od aprila 2012 do mdja 2013. Rizikovo vdzené aktiva banky sa pocas tohto obdobia v ddsledku za sebou
nasledujtcich nadobudnutiach vel'mi zvysili. Preto vyplyva otdzka, ktord vyska rizikovo vdzenych aktiv by sa mala
pouzit, a konkrétnejsie, ¢i by sa §tdtna pomoc mala posudzovat v porovnani s rizikovo vaZzenymi aktivami, ktoré
existovali na zaciatku obdobia, alebo s rizikovo vdzenymi aktivami, ktoré existovali na konci obdobia. Cielom
opatreni B1, B2 a B3 je pokryt kapitdlovi potrebu, ktord centrdlna banka Grécka urcila v marci 2012 (stresovy
test z roku 2012). Inymi slovami, kapitdlové potreby, ktoré mali tieto opatrenia 3tatnej podpory pokryt, existovali
uz v marci 2012. Komisia sa preto domnieva, Ze vyska pomoci zahrnutej v opatreniach B1, B2 a B3 by sa mala
porovnavat s rizikovo vdzenymi aktivami banky k 31. marcu 2012. Treba tieZ pripomendt, Ze centrdlna banka
Grécka po marci 2012 a do rekapitalizdcie z jari 2013 nebrala do tGvahy nadobudnutia, ktoré realizovali grécke
banky, na upravenie ich kapitdlovych potrieb smerom nahor alebo nadol. Tento prvok dalej dokazuje, Ze opatrenia
B1, B2 a B3 boli opatreniami pomoci stivisiacimi s okruhom banky, pretoze existovali k 31. marcu 2012.

(228) Pomoc poskytnutd banke bola vo vyske stctu prvej a druhej preklenovacej rekapitalizécie (opatrenia B1 a B2)
a prislubu daného fondom HEFSF (opatrenie B3), t. j. 7 335 miliénov EUR alebo 21,5 % rizikovo véZenych aktiv
banky k 31. marcu 2012.

(229) Pomoc vyplatend banke bola vo vyske sti¢tu prvej a druhej preklenovacej rekapitalizicie (opatrenia B1 a B2), t. j.
6 253 miliénov EUR alebo 18,4 % rizikovo vdzenych aktiv banky k 31. marcu 2012.

(230) Pretoze banke sa podarilo prildkat sikromny kapitdl, suma, ktort fond HFSF nakoniec vlozil do banky vo forme
kmenovych akcii, bola vo vyske 5891 miliénov EUR, ¢o predstavuje 17,3 % rizikovo vdzenych aktiv banky
k 31. marcu 2012.

7.1.4. Zéaver o existencii a celkovej vyske pomoci prijatej bankou

(231) Opatrenia A, B1, B2, B3, B4, L1 a L2 predstavuji $titnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy. Tieto
opatrenia st zhrnuté v tabulke 11.

Tabulka 11
Prehlad celkovej pomoci, ktorii banka prijala

Ref. Opatrenie Typ opatrenia Vyska pomoci Pomoc/rizikovo

) P Yp op yska p vazené aktiva
A Prioritné akcie kapitdlova podpora | 750 miliénov EUR 2,1%
Bl Prva preklenovacia rekapitalizdcia | kapitdlovd podpora | 4 700 miliénov EUR 13,8 %
B2 Druhd preklenovacia rekapitalizdcia 1 553 miliénov EUR 45%
B3 Zéavazny prislub 1 082 miliénov EUR 3,2%
Celkovd kapitdlovd podpora poskytnutd banke A + B1 + B2 + B3 | 8 085 miliénov EUR 23,7 %




25.3.2015 Uradny vestnik Eurépskej Ginie L 80/77
Ref. Opatrenie Typ opatrenia Vyska pomoci Pomoc/rizikovo
’ P Yp op yoka p vazené aktiva
Celkovd pomoc vyplatend banke A + B1 + B2 7 003 milibnov EUR 21,6 %
B4 Rekapitalizacia kapitalovd podpora | 5 891 miliénov EUR 17,3 %
Celkovd kapitalovd podpora vyplatend banke bez pomoci vritenej | 6 641 milibnov EUR 19,4 %
do 6 mesiacov
Ref. Opatrenie Typ opatrenia Nomindlna suma pomoci
L1 Podpora likvidity zdruka zaruky: 9,9 miliardy EUR
dlzobny dpis dlzobné tpisy: 1,3 miliardy EUR
L2 Stdtom zarucené poskytovanie ELA | financovanie 31,4 miliardy EUR
a zaruka
Celkovd podpora likvidity poskytnutd banke 42,6 miliardy EUR
7.2. PRAVNY ZAKLAD NA POSUDENIE ZLUCITELNOSTI

(232) Ako sa konstatuje v odovodneni 183, pravnym zdkladom na posidenie opatreni pomoci by mal byt ¢ldnok 107
ods. 3 pism. b) zmluvy (°).

(233) Komisia pocas finan¢nej krizy vypracovala kritérid zlucitelnosti pre rozne typy opatreni pomoci. Zdsady posu-
dzovania opatreni pomoci boli prvykrit stanovené v ozndmeni o bankovnictve z roku 2008.

(234) Usmernenie pre rekapitalizaéné opatrenia st uvedené v ozndmeni o rekapitalizcii a v ozndmeni o predizeni
z roku 2011.

(235) V ozndmeni o reStrukturalizdcii je vymedzeny pristup, ktory Komisia zaujala k posudzovaniu planov restruktura-
lizdcie, najma potreby ndvratu k Zivotaschopnosti, s cielom zabezpecit riadny prispevok od prijemcu a obmedzit
nart$anie hospoddrskej sttaze.

(236) Tento rdmec bol doplneny ozndmenim o bankovnictve z roku 2013, ktoré sa vztahuje na opatrenia pomoci
ozndmené alebo poskytnuté bez predchddzajiiceho schvélenia Komisie po 31. juli 2013.

7.2.1. Pravny zdklad na posiidenie zlucitelnosti podpory likvidity pre banku (opatrenie L1)

(237) Podpora likvidity, ktorti uz banka prijala, bola definitivne schvdlend v rozhodnutiach o schvélenf opatreni v rdmci
programu podpory pre grécke banky a ich zmien a predlzeni nasledujicich za sebou (*'). Akdkolvek budica
podpora likvidity pre banku sa bude musietf poskytnif v rdmci schémy, ktord riadne schvéli Komisia. Komisia
bude musiet podmienky takejto pomoci schvilit pred jej poskytnutim, a preto sa nemusi v tomto rozhodnuti dalej
posudzovat.

7.2.2. Pravny zdklad na posidenie zlucitelnosti prioritnych akcii (opatrenie A)
(238) Rekapitalizacia poskytnutd v roku 2009 vo forme prioritnych akcif (opatrenie A) bola poskytnutd v rdmci opat-

renia rekapitalizécie programu podpory pre grécke banky, ktory bol schvéleny v roku 2008 na zéklade oznadmenia
o bankovnictve z roku 2008. Preto sa nemusi opdtovne posudzovat na zdklade ozndmenia o bankovnictve z roku
2008 a musi sa posudzovat len na zdklade ozndmenia o restrukturalizacii.

(°%) Je potrebné tiez uviest, ze Grécko poskytlo banke pomoc v rdmci programu podpory pre grécke banky, ktory Komisia schvilila na
zaklade clanku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy, ako aj prostrednictvom fondu HESF, ktorého vytvorenie bolo schvalené aj v rozhodnuti
Komisie.

(°') Pozri pozndmku pod ciarou €. 6.
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7.2.3. Pravny zdklad na posidenie zlucitelnosti Stitom zaruceného poskytovania ELA (opatrenie L2)

(239) ZluciteInost Stitom zaruceného poskytovania ELA (opatrenie L2) by sa mala najprv posudzovat na ziklade
ozndmenia o bankovnictve z roku 2008 a ozndmenia o predlzeni z roku 2011. Na akékolvek $taitom zarucené
poskytovanie ELA poskytnuté bez predchddzajiiceho schvilenia Komisie po 31. jili 2013 sa vztahuje ozndmenie
o bankovnictve z roku 2013.

7.2.4. Pravny zdklad na posiddenie zluditelnosti rekapitalizicii fondom HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4)

(240) Zlucitelnost rekapitalizcii fondom HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4), najmi pokial ide o odmeny, by sa mala
najprv posudzovat na zdklade ozndmenia o bankovnictve z roku 2008, ozndmenia o rekapitalizdcii a ozndmenia
o predlzeni z roku 2011. Komisia v rozhodnuti o zacati konania vo veci banky Piracus vyjadrila pochybnosti,
pokial ide o zlucitenost opatrenia B1 s tymito ozndmeniami. PretoZe tieto opatrenia boli vykonané pred
1. augustom 2013, nevztahuje sa na ne oznidmenie o bankovnictve z roku 2013. Zluditelnost rekapitalizacif
fondom HEFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4) by sa mala posudzovat aj v rdmci ozndmenia o reStrukturalizacii.

7.3. SULAD OPATRENIA L2 S OZNAMENIM O BANKOVNICTVE Z ROKU 2008, OZNAMENIM O REKAPITALIZACII
A OZNAMENIM O PREDLZENI Z ROKU 2011

(241) Aby mohla byt pomoc zlucitelnd na zdklade clinku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy, musi spliiat vieobecné kritérid
zluditelnosti: vhodnost, potrebu a primeranost.

(242) Ked7Ze grécke banky nemali pristup k velkoobchodnym trhom a stali sa dplne zévislé od financovania centrélnej
banky (ako je uvedené v odovodneni 37) a kedze banka si nemohla pozicat dostato¢ny objem prostriedkov
prostrednictvom $tandardnych operdcii refinancovania, banka vyuzila $titom zaruCené poskytovanie ELA na
ziskanie dostato¢nej likvidity, ¢im zabrénila svojmu zlyhaniu. Komisia povazuje opatrenie L2 za vhodny mecha-
nizmus na ndpravu vdzneho narusenia, ktoré by sposobilo zlyhanie banky.

(243) Pretoze Stitom zarucené poskytovanie ELA sposobuje banke pomerne vysoké naklady na financovanie, banka ma
dostatocny stimul na ukonéenie vyuzZivania tohto zdroja financovania na rozvoj svojich ¢innosti. Banka musela
zaplatit drok o [...] bazickych bodov vyssi ako v pripade $tandardnych operdcii refinancovania v rdmci Eurosys-
tému. Banka musela okrem toho §tdtu zaplatit poplatok za zdruku vo vyske [...] bézickych bodov. Celkové
naklady na stitom zarucené poskytovanie ELA pre banku st v dosledku toho omnoho vyssie ako normalne
naklady na refinancovanie ECB. Najmi rozdiel medzi ndkladmi na $taitom zarucené poskytovanie ELA a normdl-
nymi nakladmi na refinancovanie ECB je vyssi ako vyska poplatku za zdruku, ktord sa pozaduje v ozndmeni
o predlzeni z roku 2011. Preto sa celkovd odmena Gétovand $titom moze povazovat za dostato¢nt. Pokial ide
o vysku stitom zaruceného poskytovania ELA, centrdlna banka Grécka a ECB ju pravidelne skiimaji na zdklade
skutoénych potrieb banky. Starostlivo sleduji jej vyuzitie a zabezpecuji, aby bola obmedzend na potrebné
minimum. Opatrenie L2 preto banke neposkytuje prilindi likviditu, ktord by mohla pouzit na finanéné aktivity
nartiajice hospoddrsku sutaz. Je obmedzend na minimalnu potrebnd vysku.

(244) Takéto dokladnd kontrola pouzivania Stitom zaruCeného poskytovania ELA a pravidelné overovanie, ¢&i je jej
pouzitie obmedzené na minimum, zabezpecuji tiez, aby likvidita bola primerand a neviedla k neprimeranému
narueniu hospodarskej stitaze. Komisia tieZ poznamendva, ze Grécko sa zaviazalo, Ze banka bude vykondvat pldn
reStrukturalizdcie na zniZenie svojej zdvislosti od financovania centrdlnej banky a Ze banka bude dodrziavat
obmedzenia spravania opisané v oddiele 7.6. Tieto faktory zabezpecuji, aby sa spolichanie na podporu likvidity
ukoncilo ¢o mozno najskor a aby tito pomoc bola primerana.

(245) Opatrenie L2 je preto v stlade s oznimenim o bankovnictve z roku 2008 a s oznimenim o predizeni z roku
2011. Pretoze ozndmenim o bankovnictve z roku 2013 neboli zavedené dalsie poziadavky, pokial ide o zdruky,
opatrenie L2 je takisto v stlade s ozndmenim o bankovnictve z roku 2013.

7.4. SULAD OPATRENI B1, B2, B3 A B4 S OZNAMENIM O BANKOVNICTVE Z ROKU 2008, S OZNAMENIM O
REKAPITALIZACII, S OZNAMENIM O PREDLZENI Z ROKU 2011 A S OZNAMENIM O BANKOVNICTVE Z ROKU 2013

(246) Ako je uvedené v odovodneni 241 a podla bodu 15 ozndmenia o bankovnictve z roku 2008, aby bola pomoc
zlucitelnd na zaklade ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy, musi byt v stlade so vSeobecnymi kritériami zluci-
telnosti (°?): vhodnostou, potrebou a primeranostou.

(2) Pozri odovodnenie 41 rozhodnutia Komisie vo veci NN 51/2008 — Zirucnd schéma pre banky v Dédnsku (U. v. EU C 273,
28.10.2008, s. 2).
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(247) 'V ozndmeni o rekapitalizdcii a v ozndmen{ o predlZeni z roku 2011 je stanovené dalsie usmernenie k drovni
odmien pozadovanej pre Stitne kapitalové injekcie.

7.4.1. Vhodnost opatreni

(248) Komisia povazuje rekapitalizacie fondom HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4) za vhodné, pretoze banke umoziuji
splnit kapitalové poziadavky. Banka by bez rekapitalizacii fondom HFSF nemohla vykonavat svoje ¢innosti a stratila
by pristup k operdcidm refinancovania ECB.

(249) Komisia v tejto stivislosti v rozhodnuti o zacati konania vo veci banky Piraeus poznamenala, Ze banka je z hladiska
poZi¢iavania a aj z hladiska zhromazdovania vkladov jednou z najvacsich bankovych institacii v Grécku. Takze
banka je systémovo dolezitou bankou pre Grécko. Zlyhanie banky by teda vdzne narusilo grécke hospodarstvo.
Finan¢né institdcie mali v Grécku za danych okolnosti fazkosti s pristupom k financovaniu. Nedostatok financo-
vania obmedzil ich schopnost poskytovat tivery gréckemu hospodarstvu. V tomto kontexte by zlyhanie banky
zhorsilo naruSenie hospodarstva. Navyse opatrenia B1, B2, B3 a B4 dosiahli zna¢ny rozsah z dovodu programu
PSI, ¢o bola velmi mimoriadna a neoc¢akdvand udalost, a nie v dosledku zlého riadenia alebo preto, zeby banka
podstupovala neprimerané riziko. Opatrenia sa preto urcené najma na vyrieSenie vysledkov programu PSI a prispie-
vaju k udrzaniu financnej stability v Grécku.

(250) Komisia v rozhodnut{ o zacati konania vo veci banky Piraeus vyjadrila pochybnosti, ¢i boli okamzite prijaté vietky
mozné opatrenia na zamedzenie tomu, aby banka v budtcnosti uz nepotrebovala pomoc. Ako je uvedené
v odovodneniach 140 a 141 tohto rozhodnutia, Grécko sa zaviazalo vykonat viaceré opatrenia tykajtice sa riadenia
a spravy banky a jej obchodnych operécii. Ako je opisané v odovodneniach 115, 116 a 117, banka tiez vyrazne
restrukturalizovala svoje ¢innosti, pricom sa uZ realizovali mnohé zniZenia ndkladov. Takze pochybnosti Komisie
uz boli rozptylené.

(251) Komisia v rozhodnuti o zacati konania vo veci banky Piraeus vyjadrila tiez pochybnosti, ¢i existuji dostato¢né
zaruky pre pripad, ze by sa banka dostala pod 3titnu kontrolu, alebo pre pripad, Ze by si stkromni akciondri
ponechali kontrolu, priom $tét by bol va¢sinovym vlastnikom. Zévizkami opisanymi v odévodneniach 140 a 141
tohto rozhodnutia je zabezpecené, aby tverové operdcie banky fungovali na komer¢nom zaklade a kazdodennd
¢innost bola chranend pred zdsahom $titu. Rdmec pre vztahy dohodnuty medzi fondom HFSF a bankou tiez
zabezpeluje, aby boli zdujmy §tdtu ako hlavného akciondra chrinené pred priliSnym riskovanim manazmentu
banky.

(252) Opatreniami B1, B2, B3 a B4 je preto zabezpecené zachovanie financ¢nej stability v Grécku. Prijali sa vyznamné
opatrenia na minimalizdciu buddcich strit a na zabezpelenie toho, aby nevhodné riadenie neohrozilo ¢innosti
banky. Komisia povazuje na tomto zdklade opatrenia B1, B2, B3 a B4 za vhodné.

7.4.2. Potreba — obmedzenie pomoci na minimum

(253) Opatrenie pomoci musi byt podla ozndmenia o bankovnictve z roku 2008 svojim rozsahom a formou potrebné
na dosiahnutie tohto ciela. Znamend to, Ze kapitdlovd injekcia musi byt v minimdlnom rozsahu potrebnom na
dosiahnutie tohto ciela.

(254) Vysku kapitalovej podpory vypocitala centrdlna banka Grécka v ramci stresového testu z roku 2012 tak, aby bolo
zabezpecené, Ze podiel vlastného kapitdlu Tier 1 zostane v obdobi rokov 2012 az 2014 nad urcitou Groviiou, ako
je uvedené v tabulke 3. Opatrenia B1, B2, B3 a B4 preto banke neposkytuji prilisny kapitdl. Ako je vysvetlené
v odovodneni 250, podnikli sa kroky na zniZenie rizika, Ze banka bude v budicnosti potrebovat dalsiu pomoc.

(255) Pokial ide o odmeny z prvej a druhej preklenovacej rekapitalizacie (opatrenia B1 a B2), Komisia pripomina, Ze boli
poskytnuté prislusne v mdji 2012 a decembri 2012 a boli vyplatené nepefiazne vo forme obligdcii ENFS. HFSF
dostal ako odmenu od ddtumu vyplatenia obligacii ENFS do datumu rekapitalizdcie z jari 2013 vzniknuty drok
z obligdcif ENFS plus poplatok vo vyske 1 % (°%). Ako je zd6raznené v rozhodnuti o zacati konania vo veci banky

(*}) Pozri od6vodnenie 96: vzniknuté tiroky sa pocitaji ako dal3f prispevok fondu HFSF, a preto sa nim zniZuje platba, ktorti musi HFSF
vyplatit banke na zaplatenie rekapitalizdcie z jari 2013.
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Piraeus, tito odmena je nizZsia ako rozpitie 7 % az 9 % definované v ozndmeni o rekapitalizdcii. Obdobie nizkej
odmeny viak bolo obmedzené na jeden rok pre opatrenie B1 a na pat mesiacov pre opatrenie B2 (to znamend do
konverzie preklenovacej rekapitalizdcie na Standardni rekapitalizdciu v kmeriovych akcidch, a to opatrenie B4).
Zatial ¢o prvé a druhd preklenovacia rekapitalizdcia nesposobili oslabenie existujtcich akciondrov, rekapitaliziciou
z jari 2013, ktord bola ciasto¢nou konverziou prvej a druhej preklenovacej rekapitalizdcie, sa velmi oslabili
existujiici akciondri, pretoze ich podiel na vlastnom kapitdli banky klesol na 2,3 %. Neobvykld situdcia, ktord
vlddla od datumu prvej preklenovacej rekapitalizacie, bola potom ukoncend. TakZe sa utiili pochybnosti spome-
nuté v rozhodnuti o zacati konania vo veci banky Piraeus.

(256) Po druhé Komisia moze so zretelom na atypicky zdroj tazkosti banky, ked straty pochddzali najmd z odpisu dlhov
v prospech $titu (program PSI a spitné odktipenie dlhu, ktoré poskytuju $tdtu vyznamnt vyhodu, t. j. zniZenie
dlhu) a z dosledkov dlhej recesie v jej domacom hospodarstve, akceptovat toto docasné odchylenie sa od $tan-
dardnych poziadaviek na odmeny, ktoré sii stanovené v ozndmeni o rekapitalizdcii (4).

(257) Pokial ide o opatrenie B3, bol to zdvazok poskytndt kapitdl v ramci budiceho zvySenia kapitdlu. Tento zdvizok
dany v decembri 2012 bolo mozné zrealizovat skutoénym vloZenim kapitdlu v mdji — jiini 2013, len pdt mesiacov
neskor, ked banka zvySovala svoj kapitdl. Pretoze banka prildkala stikromnych investorov, HFSF nemusel vlozit
prislibeny kapitdl. So zretelom na kritke obdobie, pocas ktorého existoval zdvizok poskytnat kapitdl, a z
dovodov stanovenych v odovodneni 256 je akceptovatelné, Ze za tento zdvizok nebola zaplatend odmena.

(258) Pokial ide o opatrenie B4, kapitdlové injekcie by sa podla bodu 8 oznimenia o predizeni z roku 2011 mali
upisovat s dostatocnou zlavou z ceny akcie upravenej o ucinok zriedenia na zabezpecenie zodpovedajiiceho
uistenia o primeranej odmene pre §tit. Hoci opatrenie B4 neposkytuje vyraznt zlavu z ceny akcie upravenej
o acinok zriedenia, v skuto¢nosti nebolo mozné dosiahnut vyraznt zlavu z teoretickej ceny bez upisovacieho
prava (**). Trhova kapitalizdcia banky bola pred rekapitalizdciou z jari 2013 len niekolko sto miliénov EUR. Za
takychto okolnosti vznikd otdzka, ¢i mali byt existujtci akciondri dplne zrueni. Komisia poznamendva, Ze emisnd
cena bola stanovend s 50 % zlavou z priemernej trhovej ceny za pdtdesiat dni pred ur¢enim emisnej ceny. Komisia
tieZ poznamendva, ze zriedenie existujicich akciondrov bolo obrovské, pretoze po rekapitalizdcii z jari 2013 mali
len 2,3 % akciového podielu banky. Uplatnenie dalSej zlavy z trhovej ceny by preto malo maly vplyv na odmenu
fondu HFSF. Komisia sa so zretelom na $pecifickii situdciu gréckych bank vysvetlend v odovodneni 256 a s
ohladom na skutocnost, Ze potreba pomoci pochddza vo velkej miere z odpisu dlhu v prospech 3tatu, domnieva,
Ze emisnd cena akcil upisanych $tatom bola dostato¢ne nizka.

(259) HESF vydal aj opéné listy a jeden opény list pridelil kazdej novej akcii upisanej sikromnym investorom, ktory sa
zGCastnil na rekapitalizécii z jari 2013. HFSF poskytol tieto op¢né listy bez odmeny. Ako je vysvetlené v odoévod-
neni 106, kazdy op¢ny list predstavuje pravo kupit 4,48 akcie HFSF v stanovenych intervaloch a za realiza¢né
ceny. Realiza¢nd cena sa rovna cene upisovania fondu HFSF zvySenej o ro¢nti a kumulativnu marzu (4 % za prvy
rok, 5 % za druhy rok, 6 % za treti rok, 7 % za Stvrty rok a potom 8 % na ro¢nom zdklade za poslednych Sest
mesiacov). Odmena, ktort HESF dostal z akcif, ktoré vlastni, je de facto obmedzend na tieto Grovne. Tato odmena je
nizia ako rozpitie 7 % az 9 % definované v ozndmeni o rekapitalizdcii. PretoZe vSak tieto op¢né listy predstavovali
klticovy faktor Gspechu emisie s prednostnym pravom a sukromného umiestiiovania, ktoré banka zacala v rdmci
rekapitalizcie z jari 2013, Komisia sa domnieva, Ze tieto opéné listy umoznili banke znizit vysku pomoci o 1 444
miliénov EUR. Simuldcie, ktoré boli v tom case dostupné, ukdzali z dovodu nizkeho podielu kapitdlu banky pred
rekapitalizaciou a z dovodu neistoty prevladajicej v tom Case, ze sikromni investori by nedosiahli dostato¢ny
vynos a neboli by sa ztcastnili. Komisia moze z dévodov vysvetlenych v oddvodneniach 249 a 256, kedze HFSF
by dostal minimalnu pozitivnu odmenu, ak by sa opéné listy uplatnili, a pretoze cielom MHFP bolo prilakat
nejakych stikromnych investorov, aby niektoré banky ostali v sikromnej sprave, a na zamedzenie situdcii, ked by
bol cely bankovy sektor pod kontrolou fondu HFSF, akceptovat takéto odchylenie od standardnych poziadaviek na
odmeny stanovenych v ozndmeni o rekapitalizdcii. Tdto akceptdcia je zaloZzend tiez na skuto¢nosti, ze v zdkone
o HFSF v zneni zmien z marca 2014 nie je stanovend Ziadna dprava op¢nych listov v pripade zvy$enia zdkladného
imania bez predkupnych prav a Ze v pripade emisie s predkupnymi pravami mozno upravit len realizaénti cenu
opénych listov a tprava sa moze vykonat len ex post a len do vysky vynosov dosiahnutych z predaja predkupnych
prav fondu HFSF. Navyse zdvizok Grécka, ze Komisiu poziada o schvélenie pred akymkolvek spdtnym odkdpenim
opénych listov vydanych fondom HFSF, umozni Komisii zabezpecit, aby sa potencidlnym spitnym odkiipenim
dalej neznizila odmena fondu HFSF a nezvysila odmena drzitelov opénych listov.

(*4) Pozri tiez oddiel 7.5.1.
95) Teoretickd cena bez upisovacicho prdva (TERP) je vSeobecne akceptovand trhovd metodika na kvantifikdciu acinku zriedenia
p p ) P
vyplyvajiceho zo zvysenia zdkladného imania.
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(260) Pokial ide o skutocnost, ze akcie fondu HFSF sii bez hlasovacieho prava, Komisia pripomina, Ze potreba pomoci
nevyplyva z prilisného riskovania. Cielom MHEFP bolo okrem toho udrzat niektoré banky v stikromnej sprave.
Rdmec pre vztahy a automatické opdtovné zavedenie hlasovacich prév v pripade nevykonania plinu restruktura-
lizdcie navySe poskytuje ochrany pred budicim prilisnym riskovanim stkromnych manazérov. Napokon program
PSI a spatné odkipenie v decembri 2012 st urcitou formou odmeny pre §tit, kedZze dlhy Stitu voci banke sa
zniZili o niekolko milidrd eur. Komisia moZze na zdklade vietkych tychto dovodov akceptovat, zZe HFSF dostal akcie
bez hlasovacich prav. Komisia preto konstatuje, Ze opatrenie B4 bolo potrebné.

(261) Na zdver treba povedat, Ze opatrenia B1, B2, B3 a B4 st svojim rozsahom a vo svojej forme potrebné ako
zdchrannd pomoc.

7.4.3. Primeranost — opatrenia na obmedzenie negativnych wc¢inkov presahovania

(262) Banka dostala velmi velky objem §tdtnej pomoci. Této situdcia mdze preto viest k vdZnemu naruseniu hospodar-
skej sttaze. Grécko sa vsak zaviazalo vykonat viaceré opatrenia zamerané na zniZenie negativnych tcinkov
presahovania. V zdvizkoch je najmd stanovené, Ze operdcie banky budi pokracovat na komerénom zdklade,
ako je vysvetlené v odovodneniach 136 a 137. Grécko sa tiezZ zaviazalo na zdkaz nadobudnuti a na viaceré
zrudenia investicii, ako je opisané v odovodneniach 138, 139 a 143. Obmedzenia narusenia hospodarskej stitaze
sa budi dalej posudzovat v oddiele 7.6.

(263) V banke bol vymenovany monitorovaci spravca na monitorovanie spravneho vykondvania zavizkov tykajacich sa
spravy a riadenia spolo¢nosti a obchodnych ¢innosti. Zamedzi sa tym pripadnej $kodlivej zmene obchodnych
postupov banky, ¢im sa zniZia potencidlne negativne Gcinky presahovania.

(264) Dila 25. juina 2014 bol Komisii predlozeny novy komplexny plan restrukturalizacie. Tento plan restrukturalizdcie
sa posudi v oddiele 7.6.

(265) Na zaver sa uvadza, Ze pochybnosti uvedené v rozhodnuti o zacati konania vo veci banky Piraeus boli rozptylené.
Opatrenia B1, B2, B3 a B4 st so zretelom na ozndmenie o bankovnictve z roku 2008 primerané.

7.4.4. Zaver o stlade rekapltallzacn fondom HFSF s oznimenim o bankovnictve z roku 2008, ozndmenim
o rekapitalizicii a oznimenim o predizeni z roku 2011

(266) Konstatuje sa teda, Ze rekapitalizdcie vykonané fondom HFSF (opatrenia B1, B2, B3 a B4) st so zretelom na bod
15 ozndmenia o bankovnictve z roku 2008, ozndmenia o rekapxtahzacn a ozndmenia o predizeni z roku 2011
vhodné, potrebné a primerané. Opatrenia B1, B2, B3 a B4 st preto v stlade s ozndmenim o bankovnictve z roku
2008, ozndmenim o rekapitalizacii a ozndmenim o predlzeni z roku 2011.

7.5. SULAD NADOBUDNUTI PRENESENYCH CINNOST[ BANKY ATE, BANKY GENIKI, CYPERSKYCH PRENESENYCH
CINNOSTI A BANKY MBG S OZNAMENIM O RESTRUKTURALIZACII

(267) V bode 23 ozndmenia o restrukturalizdcii je vysvetlené, Ze nadobudnutia podnikov podporovanych bankami
nesmt byt financované zo $tdtnej pomoci, pokial to nie je nevyhnutné na obnovenie Zivotaschopnosti podniku.
Dalej sa v bodoch 40 a 41 ozndmenia o restrukturalizdcii uvddza, Ze banky by nemali $titnu pomoc pouzif na
nadobudnutie konkurenénych podnikatelskych aktivit s vynimkou pripadu, ked' je nadobudnutie stcastou konso-
lida¢ného procesu potrebného na obnovenie finan¢nej stability alebo zabezpecenie G¢innej hospodarskej sataze.
Nadobudnutia mézu okrem toho ohrozit alebo skomplikovat obnovenie Zivotaschopnosti. Komisia musi preto
posudit, ¢i nadobudnutia vykonané bankou st v siilade s ozndmenim o restrukturalizcii.

7.5.1. Sdlad nadobudnutia prenesenych ¢innosti banky ATE s oznidmenim o reStrukturalizicii
7.5.1.1. Utinok nadobudnutia prenesenych cinnosti banky ATE na dlhodobii Zivotaschopnost banky

(268) Nadobudnutie prenesenych ¢innosti banky ATE prinieslo banke velké zdsoby vkladov s omnoho mensim
objemom C(istych Gverov (°°). Preto vyznamne prispelo k zniZeniu velmi vysokého pomeru tdverov k vkladom
banky.

(%) Pozri oddvodnenie 55.
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(269) Nadobudnutie viedlo navyse k znaénym synergidm, ako st napriklad ndkladové synergie prostrednictvom zniZenia
poctu pobociek, zamestnancov a integracie IT, synergie financovania a vynosové synergie.

(270) Nadobudnutie je preto velmi pozitivne pre obnovenie dlhodobej zivotaschopnosti banky.

7.5.1.2. Utinok nadobudnutia prenesenych cinnosti banky ATE na sumu pomoci, ktorti banka potrebuje

(271) Pomoc na restrukturaliziciu by sa podla bodu 23 ozndmenia o retrukturalizcii nemala pouzit na nadobudnutie
inych spolocnosti, ale len na pokrytie restrukturalizatnych ndkladov, ktoré st potrebné na obnovenie Zivota-
schopnosti banky.

(272) Protihodnota, ktori banka zaplatila za nadobudnutie prenesenych ¢innosti banky ATE, bola urcend na 0,6 %
hodnoty prenesenych vkladov a dosiahla vysku priblizne 95 miliénov EUR. Zodpovedala 0,02 % celkovych
aktiv banky v case nadobudnutia. Tdto suma sa preto moZe povazovat za nizku, nie vSak zanedbatelnd.

(273) Nadobudnutim prenesenych ¢innosti banky ATE sa velmi vyrazne vylepsila samotnd stresovd pozicia likvidity
banky a znacne sa zvysila jej Zivotaschopnost. Komisia pripomina, Ze [...]. Nadobudnutie a jeho nizka kdpna cena
sa preto moZu povazovat za nevyhnutné na obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti banky a vztahuje sa na ne
vynimka uvedend v bode 23 ozndmenia o reStrukturalizdcii.

7.5.1.3. Rusivy dcinok nadobudnutia prenesenych cinnosti banky ATE na hospoddrsku sitaz

(274) Stdtna pomoc by sa podla bodov 39 a 40 ozndmenia o restrukturalizdcii nemala pouZit na tkor nepodporenych
spolo¢nosti, a najma nie na nadobudnutie konkurenénych podnikatelskych aktivit. V bode 41 oznidmenia o restruk-
turalizdcii sa tiez uvddza, Ze nadobudnutia mozno povolit, ak st stcastou konsolida¢ného procesu potrebného na
obnovenie financnej stability alebo na zabezpecenie d¢innej hospodarskej sttaze. Proces nadobudnutia by za
takychto okolnosti mal byt spravodlivy a nadobudnutie by malo zabezpecit podmienky tc¢innej hospodarskej
sutaze na relevantnom trhu.

(275) Centrédlna banka Grécka nepovazovala banku ATE za samostatne Zivotaschopnd, ked na zaciatku roka 2012
skimala Zivotaschopnost vSetkych gréckych bank. Centrdlna banka Grécka dalej analyzovala rozne alternativy
pre banku ATE (napriklad likviddciu) a ustdila, Ze predaj prenesenych ¢innosti banky ATE predstavuje najatrak-
tivnej$iu moznost, pretoze by mohol zniZit riziko exekdcie a minimalizoval by ndklady pre Grécko. Nadobudnutie
sa teda moze povazovat za stlast konsolida¢ného procesu, ktory je potrebny na obnovenie financnej stability
a ktory je opisany v bode 41 ozndmenia o restrukturalizacii.

(276) Okrem toho ponuku na nadobudnutie prenesenych ¢innosti banky ATE nepredlozil Ziadny nepodporovany
pondukajtci.

(277) Nakoniec, kedZe nadobudnutie prenesenych cinnosti banky ATE schvdlil helénsky orgdn pre hospodarsku
sataz (*’), mozno predpokladat, Ze vysledok predaja neohrozuje G¢innt sitaz v Grécku.

(278) Nadobudnutie prenesenych ¢innosti banky ATE je preto v sulade s oddielom 4 ozndmenia o restrukturalizicii.

7.5.1.4. Zdver o nadobudnuti prenesenych cinnosti banky ATE

(279) Dospelo sa k zdveru, Ze s ohladom na jedine¢nd situdciu gréckych bank a $pecifikd nadobudnutia prenesenych
¢innosti banky ATE je toto nadobudnutie v stlade s poZiadavkami stanovenymi v ozndmeni o restrukturalizacii.

7.5.2. Stdlad nadobudnutia banky Geniki s ozndmenim o restrukturalizicii
7.5.2.1. Utinok nadobudnutia banky Geniki na dlhodobii Zivotaschopnost banky

(280) Pokial ide o prevadzkovi ziskovost, nadobudnutim banky Geniki sa zlepsi ndvrat banky k dlhodobej Zivota-
schopnosti. Podla analyzy, ktori banka predlozila v ¢ase tohto nadobudnutia, fiziou dvoch bank na rovnakom
zemepisnom trhu sa vytvoria synergie, ako st napriklad Gspory nakladov prostrednictvom zniZenia poctu perso-
ndlu a zatvorenim pobociek. Banka ziska zdkaznikov a vkladatelov banky Geniki, ¢o vyrazne znizi distribu¢né

naklady.

(281) Pokial ide o poziciu likvidity, ako je vysvetlené v odévodneni 65, banka Geniki mala viac vkladov ako ¢istych
tverov. Nadobudnutie preto zvysilo likviditu banky a pomohlo banke zniZit jej podiel Gverov k vkladom. Banka
Geniki bola okrem toho pred nadobudnutim bankou primerane kapitalizovand. Nadobudnutim by teda banke
nemali vznikndt Ziadne budice kapitdlové potreby.

(*7) http:/[www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=3458&nid=689.
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(282) Nadobudnutie je preto pozitivne pre obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti banky.

7.5.2.2. Uéinok nadobudnutia banky Geniki na sumu pomoci, ktorti banka potrebuje

(283) Pomoc na restrukturalizdciu by sa podla bodu 23 ozndmenia o restrukturalizdcii nemala pouzit na nadobudnutie
inych spolo¢nosti, ale len na pokrytie restrukturalizaénych nédkladov, ktoré s potrebné na obnovenie Zivota-
schopnosti banky. Hoci nadobudnutie md pozitivne a¢inky na Zivotaschopnost banky, nebolo v tomto pripade
nevyhnutné pre jej Zivotaschopnost v zmysle bodu 23 ozndmenia o restrukturalizacii.

(284) Banka v3ak zaplatila za nakup banky Geniki len 1 milién EUR, ¢o sa povazuje za velmi nizku sumu. Geniki bola
navy$e primerane kapitalizovand a Société Générale podla podmienky transakcie vlozila do banky vyznamny
objem kapitdlu (°%).

(285) Komisia dospela k zdveru, Ze so zretefom na 3pecifikd transakcie (nadobudnutie plne kapitalizovanej banky za
velmi nizku cenu a kupujtci vlozi kapitdl do banky) nadobudnutim nevznikd banke Ziadna dalSia kapitdlovd
potreba a nadobudnutie banky Geniki preto vynimoéne nie je v rozpore so zdsadou, Ze pomoc by mala byt
obmedzend na potrebné minimum.

7.5.2.3. Rusivy fcinok nadobudnutia banky Geniki na hospoddrsku stitaz

(286) Ako je uvedené v oddvodneni 274, stitna pomoc by sa podla bodov 39 a 40 ozndmenia o restrukturalizdcii
nemala pouzit na dkor nepodporenych spolo¢nosti, a najmi nie na nadobudnutie konkuren¢nych podnikatel'skych
aktivit okrem pripadov za vynimo¢nych okolnosti.

(287) Centrdlna banka Grécka nepovazovala banku Geniki za samostatne Zivotaschopnd, ked na zaciatku roka 2012
skiimala Zivotaschopnost vietkych gréckych bank. Geniki vytvdrala spolo¢nosti Société Générale velké straty, ktord
ju preto chcela predat, a ak by predaj nebol mozny, zvazila by jej bankrot. Nadobudnutie sa teda moze povazovat
za sucast konsolida¢ného procesu, ktory je potrebny na obnovenie finan¢nej stability a ktory je opisany v bode 41
ozndmenia o restrukturalizacii.

(288) Ponuku na nadobudnutie banky Geniki navyse nepredlozil Ziadny nepodporovany pontkajtci. Banka preto nevy-
tlacila ziadneho nepodporeného pontkajiiceho.

(289) KedZe nadobudnutie schvlil helénsky orgdn pre hospodarsku sitaz (°°), mozno predpokladat, Ze vysledok predaja
neohrozuje G¢innt hospodarsku sttaz v Grécku.

(290) Kipna cena bola okrem toho velmi nizka. Preto sa nemozno domnievat, Ze banka pouzila titnu pomoc na
financovanie nadobudnutia. So zretefom na tieto prvky mozno skonstatovat, ze na nadobudnutie banky Geniki sa
vztahuje vynimka uvedend v bode 41 ozndmenia o restrukturalizdcii.

7.5.2.4. Zdver o nadobudnuti banky Geniki

(291) Dospelo sa k zéveru, ze s ohladom na jedine¢n situdciu gréckych bank a 3pecifikd nadobudnutia banky Geniki je
toto nadobudnutie v stilade s poziadavkami stanovenymi v ozndmeni o restrukturalizacii.

7.5.3. Silad nadobudnutia cyperskych prenesenych ¢innosti s ozndmenim o reStrukturalizdcii
7.5.3.1. Ucinok nadobudnutia cyperskych prenesenych cinnosti na dlhodobti Zivotaschopnost banky

(292) Nadobudnutim cyperskych prenesenych ¢innosti sa zlepsuje dlhodobd Zivotaschopnost banky.

(293) Podla analyzy, ktord banka predlozila v case nadobudnutia, transakcia povedie k zna¢nym synergidm, ako st
napriklad ndkladové synergie prostrednictvom dspor ndkladov na spravu a zamestnancov, a k znaénému vylep-
$eniu ndkladov na vklady. Banka od nadobudnutia plne integrovala grécke operdcie troch cyperskych bank,
premenovala vetky pobocky troch cyperskych bank a dobre napreduje s racionalizdciou siete.

(294) Uverové portfolia gréckych operdcii troch cyperskych bank boli dobre zabezpecené. Banka v skutocnosti tieto
tvery nadobudla za cenu, ktord je omnoho nizsia ako ich nomindlne hodnoty: kipna cena bola zniZend na
zohladnenie buddcich strat, ktoré odhadla spolo¢nost PIMCO v rdmci stresového testu. Riziko, Ze by straty
z uverov presiahli straty vyjadrené v nizkej kdpnej cene, je preto obmedzené.

(%8) Pozri oddvodnenie 68.
(*) http:/[www.epant.gr/news_details.php?Lang=en&id=89&nid=497.
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(295) Banka nadobudla aj velké zdsoby vkladov, takmer také velké ako nadobudnuté ¢isté tvery, takze posilnila svoju
poziciu likvidity.

(296) Nadobudnutie je preto pozitivne pre obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti banky.

7.5.3.2. Ucinok nadobudnutia cyperskych prenesenych cinnosti na sumu pomoci, ktorii banka potrebuje

(297) Pomoc na restrukturalizaciu by sa podla bodu 23 ozndmenia o retrukturalizcii nemala pouzit na nadobudnutie
inych spolo¢nosti, ale len na pokrytie restrukturalizaénych nédkladov, ktoré s potrebné na obnovenie Zivota-
schopnosti banky.

(298) Ako sa analyzuje v oddiele 7.3, ciefom pomoci bolo pokryt kapitdlové potreby nadobudatela cyperskych prene-
senych ¢innosti, kedZe ich nadobudnutim sa mala zabezpecit finan¢nd stabilita v Grécku. Protihodnota, ktort
banka nakoniec zaplatila za nadobudnutie cyperskych prenesenych ¢&innosti, bola omnoho nizsia ako Gc¢tovna
hodnota nadobudnutého portfélia. Bola dokonca nizsia ako hodnota Gverov po jej zniZeni na zohladnenie
budiicich strat z Gverov, ktoré spolo¢nost PIMCO odhadla v rdmci stresového testu. Nadobidacia cena sa preto
moze povazovat za zdpornd. Tento zdver podporuje skuto¢nost, Ze banka pri nadobudnuti cyperskych prenese-
nych Cinnosti zadctovala velky zdporny goodwill, ¢im sa zvysil jej kapital.

(299) Ak by sa v3ak napriek tomu predpokladalo, Ze banka zaplatila kladnd cenu, Komisia poznamendva, Ze HFSF dal
ako zdkladni podmienku nadobudnutia kupujicemu zdvizok, Ze do kapitdlu vlozi sumu kipnej ceny. HFSF
dodrzal tento zavizok v rdmci rekapitalizicie z jari 2013. Tato kapitdlovd injekcia je pomoc pre cyperské
prenesené ¢innosti, a nie pre banku, ako je vysvetlené v oddiele 6.2.1. Nadobudnutim preto nevznikla banke
potreba daldej Stdtnej pomoci.

(300) Konstatuje sa, Ze nadobudnutie cyperskych prenesenych ¢innosti vynimocne nie je so zretelom na neobvyklé
podmienky (nizka kdpna cena a zdvizok zo strany fondu HFSF vlozif kipnu cenu v rdmci zvysenia kapitdlu)
v rozpore so zdsadou, Ze pomoc by mala byt obmedzend na potrebné minimum.

7.5.3.3. Rusivy dcinok nadobudnutia cyperskych prenesenych cinnosti banky na hospoddrsku siitaz

(301) Ako je uvedené v oddvodneni 274, stitna pomoc by sa podla bodov 39 a 40 ozndmenia o restrukturalizdcii
nemala pouzit na dkor nepodporenych spolo¢nosti, a najmi nie na nadobudnutie konkuren¢nych podnikatel'skych
aktivit okrem pripadov vynimoénych okolnosti.

(302) Cielom predaja gréckych operdcii cyperskych bdnk bolo ochrénit stabilitu gréckeho bankového systému a zabez-
pecit, aby cyperské banky mohli tieto podniky predat, este kym pravdepodobne stratia hodnotu. Nadobudnutie sa
teda moZe povazovat za sucast konsolidaéného procesu, ktory je potrebny na obnovenie finanénej stability a ktory
je opisany v bode 41 ozndmenia o restrukturalizacii.

(303) Okrem toho ponuku na nadobudnutie troch cyperskych bank nepredlozil Ziadny nepodporovany pontkajtici.
Proces predaja bol otvoreny, transparentny a nediskriminacny.

(304) Pretoze nadobudnutie schvilil helénsky orgdn pre hospodirsku sataz (19°), mozno predpokladat, ze vysledok
predaja neohrozuje G¢innt hospoddrsku stitaz v Grécku.

(305) So zretelom na tieto prvky mozno skonstatovat, Ze na nadobudnutie cyperskych prenesenych ¢innosti sa vztahuje
vynimka v bode 41 ozndmenia o restrukturalizdcii.

7.5.3.4. Zdver o nadobudnuti cyperskych prenesenych cinnosti

(306) Dospelo sa k zdveru, Ze s ohladom na jedine¢nt situdciu gréckych bank a $pecifikd nadobudnutia cyperskych
prenesenych ¢innosti je toto nadobudnutie v stilade s poziadavkami stanovenymi v ozndmeni o restrukturalizacii.

7.5.4. Stdlad nadobudnutia banky MBG s ozndmenim o reStrukturalizdcii
7.5.4.1. Utinok nadobudnutia banky NBG na dlhodobii Zivotaschopnost banky
(307) Nadobudnutim plne kapitalizovanej banky MBG sa zlepsuje dlhodobd Zivotaschopnost banky.

(190 http://www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&d=352&nid=713.
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(308) Podla analyzy, ktord banka predlozila v Case nadobudnutia, transakcia povedie k znaénym synergidm, ako st
napriklad nakladové synergie prostrednictvom znizenia poctu pobociek a zamestnancov, nizsie naklady na vklady
a vynosové synergie. Banka medzicasom uz banku MBG dplne integrovala.

(309) Okrem toho, kedZze banka MBG bola primerane kapitalizovand pred nadobudnutim bankou a kedZe banka
zaplatila kipnu cenu vo vyske 1 miliéna EUR, nadobudnutim pravdepodobne nevzniknii banke budtce kapitdlové
potreby. Predavajici sa navyse ako sacast transakcie zaviazal, Ze vlozi 400 miliénov EUR kapitdlu do banky. Tento
zavizok bol realizovany v rdmci rekapitalizacie z jari 2013, pocas ktorej banka BCP vlozila 400 miliénov EUR do

banky.

(310) Konstatuje sa, Ze nadobudnutie je pozitivne pre obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti banky a Ze kiipna cena
banky MBG bola takd nizka, Ze pomoc mohla byt obmedzend na potrebné minimum.

7.5.4.2. Utinok nadobudnutia banky MBG na sumu pomoci, ktorii banka potrebuje

(311) Pomoc na restrukturalizaciu by sa podla bodu 23 ozndmenia o restrukturalizcii nemala pouzit na nadobudnutie
inych spolo¢nosti, ale len na pokrytie restrukturaliza¢nych ndkladov, ktoré s potrebné na obnovenie Zivota-
schopnosti banky. Hoci nadobudnutie md pozitivne t¢inky na Zivotaschopnost banky, nebolo v tomto pripade
nevyhnutné pre jej Zivotaschopnost v zmysle bodu 23 ozndmenia o restrukturalizicii.

(312) Banka vSak zaplatila za ndkup banky MBG len 1 milién EUR, ¢o sa povazuje za velmi nizku sumu. MBG bola
navy$e primerane kapitalizovand bankou BCP a banka BCP podla podmienky transakcie vlozila do banky 400
miliénov EUR kapitdlu (1°1).

(313) Konstatuje sa, Ze so zretelom na $pecifikd transakcie (nadobudnutie plne kapitalizovanej banky za velmi nizku
cenu a kupujuci vlozi kapitdl do banky) nadobudnutim banky MBG nevznikd banke Ziadna dalsia kapitdlovd
potreba a nadobudnutie banky MBG preto vynimocne nie je v rozpore s poziadavkou minimalizovat pomoc.

7.5.4.3. Rusivy tcinok nadobudnutia banky MBG na hospoddrsku sitaz

(314) Ako je uvedené v oddvodneni 274, stitna pomoc by sa podla bodov 39 a 40 ozndmenia o restrukturalizdcii
nemala pouzit na tikor nepodporenych spolo¢nosti, a najma nie na nadobudnutie konkurenénych podnikatelskych
aktivit, s vynimkou vynimoc¢nych okolnosti.

(315) Centrdlna banka Grécka nepovazovala banku MBG za samostatne Zivotaschopnt, ked na zaciatku roka 2012
skiimala Zivotaschopnost vietkych gréckych bank. MBG vytvédrala banke BCP velké straty, ktord ju preto chcela
predat, a ak by predaj nebol mozny, zvézila by jej bankrot. Predaj banky MBG bol tiez stcastou planu restruk-
turalizdcie banky BCP ('92). Nadobudnutie sa teda moZze povazovat za stcast konsolidacného procesu, ktory je
potrebny na obnovenie finan¢nej stability a ktory je opisany v bode 41 ozndmenia o restrukturalizacii.

(316) Okrem toho ponuku na nadobudnutie banky MBG nepredlozil Ziadny nepodporovany pontkajtci.

(317) Na zdklade uvedeného mozno skonstatovat, Ze na nadobudnutie banky MBG sa vztahuje vynimka uvedend v bode
41 ozndmenia o restrukturalizicii.

7.5.4.4. Zdver o nadobudnuti banky MBG

(318) Dospelo sa k zdveru, Ze s ohladom na jedine¢nd situdciu gréckych bank a $pecifikd nadobudnutia banky MBG je
toto nadobudnutie v stilade s poziadavkami stanovenymi v ozndmeni o restrukturalizcii.

7.6. SULAD OPATRENI A, B1, B2, B3 A B4 S OZNAMENIM O RESTRUKTURALIZACII
7.6.1. Zdroje tazkosti a ddsledky na posidenie podla ozndmenia o reStrukturalizdcii

(319) Ako je uvedené v oddieloch 2.1.1 a 2.1.2, tazkosti, ktorym banka celila, pramenili najma z gréckej krizy stdtneho
dlhu a z hlbokej recesie v Grécku a v juznej Eurdpe. Pokial ide o grécku krizu §titneho dlhu, grécka vlada stratila
pristup k finanénym trhom a nakoniec sa musela so svojimi domdcimi a zahrani¢nymi veritelmi dohodndit na

(1) Pozri oddvodnenie 80.
(1°?) Rozhodnutie Komisie z 30. augusta 2013 vo veci SA.34724 — Restrukturalizdcia banky Banco Comercial Portugués (BCP), zatial
neuverejnené.
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programe PSI, ktory viedol k zniZeniu pohladdvok voci $ttu o 53,3 %. Navyse bolo 31,5 % pohladdvok vyme-
nenych za nové stitne dlhopisy s nizsimi drokmi a dlhsfmi splatnostami. Stét tieto nové stitne dlhopisy odkdpil
od gréckych bank v decembri 2012 za cenu, ktord zodpovedala 30,2 % az 40,1 % ich nomindlnej hodnoty, ¢o pre
grécke banky vytvorilo dal$iu stratu. Banka okrem vplyvu programu PSI a spdtného odkiipenia dlhu na svoju
kapitdlovi poziciu utrpela velky odlev vkladov v obdobi od roku 2010 do polovice roka 2012, ktory bol
zapri¢ineny rizikom, Ze Grécko by mohlo v dosledku neudrzatelného verejného dlhu a hospodérskej recesie
vystapit z eurozény.

(320) Pomoc poskytnutd banke, t. j. sicet opatreni B1, B2, B3 a B4 alebo 7 335 miliénov EUR, presahuje sumu straty
zatctovanej na zdklade programu PSI (5 911 miliénov EUR).

(321) Velka cast kapitdlovych potrieb prameni zo Standardnej expozicie finan¢nej institticie riziku spojeného so §tatnymi
dlhopismi jej domdcej krajiny. Tato skutocnost bola zdoraznend aj v odévodneniach 63 a 74 rozhodnutia o zacati
konania vo veci banky Piraeus. V désledku toho sa musi banka vo svojom pldne restrukturalizicie menej venovat
otdzkam mordlneho hazardu ako iné podporené finanéné institiicie, ktoré naakumulovali prilisné rizikd. Pretoze
opatrenia pomoci st menej rusivé, opatrenia prijaté na obmedzenie naruenia hospodarskej stitaze by mali byt
primerane zmiernené. Pretoze program PSI a spitné odkipenie dlhu predstavujii odpis dlhu v prospech stitu,
odmena §tatu pri rekapitalizacii bank moze byt nizsia. Komisia vSak poznamendva, Ze expozicia banky gréckemu
nemozno vietky straty zo Stitnych dlhopisov pripisat Standardnej expozicii finan¢nej institdcie riziku spojenému
so Statnymi dlhopismi jej domdcej krajiny.

(322) Druhym zdrojom strat pre banku su straty z jej tiverov pre grécke domécnosti a spolo¢nosti. Komisia sa domnieva,
Ze tieto straty sd zapric¢inené najmd vynimocne hlbokou a dlhou recesiou a poklesom HDP v pribliznej vyske 25 %
za pat rokov a nie st sposobené riskantnymi postupmi poskytovania tverov zo strany banky. Pomoc poskytnutd
na pokrytie tychto strit preto nevytvdra morédlny hazard, ¢o je pripad, ked pomoc chrdni banku pred dosledkami
riskantného spravania v minulosti. Pomoc je teda menej rusiva (1%4).

(323) Cast kapitdlovych potrieb a strit z Gverov banky viak pochddza z niektorych medzindrodnych dcérskych spolo¢-
nosti. V stresovom teste vykonanom v roku 2012 na urcenie kapitdlovych potrieb banky vyplynulo, Ze projekcie
strat zo zahrani¢nych Gverov boli vo vyske 1 314 miliénov EUR v zdkladnom scendri a 1 624 miliénov EUR
v nepriaznivom scendri. Niektoré z tychto zahrani¢nych podnikatelskych aktivit boli v poslednych rokoch stratové.
Straty z medzindrodnych ¢innosti dosiahli v roku 2012 vysku 244 miliénov EUR pred zdanenim (1°%). Zahrani¢né
aktiva takisto od¢erpavali likviditu.

(324) Preto moZno skonstatovat, Ze na znacnd Cast strit a potrebu pomoci sa vztahuje bod 14 ozndmenia o predizeni,
ktory Komisii umozZiiuje zmiernit jej poziadavky. Podobne cast potreby pomoci prameni z vynimoc¢ne hlbokej
recesie v Grécku, a nie z riskantného poskytovania tverov. Takdto pomoc nevytvira mordlny hazard, a preto
menej nartsa hospoddrsku sifaz.

(325) Na zdver treba povedat, Ze potreba pomoci Ciastotne pochddza z vlastného riskovania banky, pokial ide o jej
velka drzbu stitneho dlhu a jej zahrani¢né dcérske spolo¢nosti.

7.6.2. Zivotaschopnost

(326) Plan restrukturalizicie musi zabezpedit, aby finan¢nd instittcia bola na konci obdobia restrukturalizdcie schopna
obnovit svoju dlhodobii Zivotaschopnost (oddiel 2 ozndmenia o reStrukturalizdcii). V predmetnom pripade je
obdobie restrukturalizicie vymedzené ako obdobie od ddtumu prijatia tohto rozhodnutia do 31. decembra 2018.

(327) Grécko v stilade s bodmi 9, 10 a 11 ozndmenia o reStrukturalizdcii predlozZilo rozsiahly a podrobny plin
restrukturalizacie, v ktorom st uvedené dplné informdcie o obchodnom modeli banky. V pline st tiez identifi-
kované priciny tazkosti banky, ako aj opatrenia prijaté na vyrieSenie vSetkych problémov Zivotaschopnosti, ktorym
Celi. V plane restrukturalizdcie je najma opisand stratégia zvolend na zachovanie prevadzkovej G¢innosti banky a na
znizenie vysokej tirovne nespldcanych dverov, na vyrieenie jej zranitelnej pozicie likvidity a kapitdlovej pozicie
a jej zahrani¢nych obchodnych ¢innosti, ktoré sa v priebehu poslednych rokov spolichali na svoju materski
spolo¢nost, pokial ide o financovanie a kapitdl.

(193) Pozri tabulku 2.

(1% Pozri bod 28 ozndmenia o reStrukturalizicii a pozri odovodnenie 320 rozhodnutia Komisie z 5. aprila 2011 o opatreniach
C 11/09 (ex NN 53b/08, NN 2/10 a N 19/10), ktoré holandsky stit prijal v prospech spolo¢nosti ABN AMRO Group NV
(vytvorenej na zdklade fizie banky Fortis Bank Nederland a ABN AMRO N) (U. v. EU L 333, 15.12.2011, s. 1).

(1°%) http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/presentation-audio-archive.
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7.6.2.1. Grécke bankové cinnosti

(328) Pokial ide o likviditu (1%¢) a zdvislost banky od financovania Eurosystému, v pldne restrukturalizicie sa pocita
s obmedzenym rastom stvahy v Grécku, pricom by opit mala rdst vkladovd zdkladna. Spoliechanie sa na Stitom
zarucené poskytovanie ELA, ktoré sa uz znizilo, sa bude nadalej zniZovat, ¢o banke takisto pomoze zniZit jej
naklady na financovanie.

(329) Zaviazkom tykajicim sa pomeru Gverov k vkladom uvedenym v odévodneni 137 je zabezpecené, aby bola
Struktdra sGvahy banky na konci obdobia restrukturalizicie udrzatelnd. Predaj cennych papierov a inych vedlajsich
Cinnosti takisto posilni poziciu likvidity banky. Komisia méze so zretelom na stdle namdhant poziciu likvidity
banky akceptovat poziadavku gréckych orgdnov, aby mohli poskytovat likviditu banke v rdmci opatreni zaruk
a $tatnych dlZobnych Gpisov programu podpory pre grécke banky a v rdmci $tdtom zaruc¢eného poskytovania ELA.

(330) Grécko sa na znizenie ndkladov banky na financovanie zaviazalo, Ze banka bude nadalej znizovat drokové sadzby,
ktoré plati za vklady v Grécku, ako je opisané v odovodneni 137. Dosiahnutie takéhoto zniZenia nakladov na
vklady bude kldcovym prispevkom na zlepsenie ziskovosti banky pred odpisom strit z tGverov.

(331) Banka od zaciatku krizy realizovala velké nadobudnutia, ktorymi sa velmi vyrazne zvysili jej velkost a vkladova
zdkladna. Banka v rekordnom case tspesne integrovala nadobudnuté podniky. Banka sa v sticasnosti usiluje
realizovat vetky synergie mozné na zdklade tychto nadobudnuti. ZniZovanim poctu pobociek a zamestnancov
zacala racionalizovat svoju obchodnd siet v Grécku (1%7). Celkové ndklady banky v Grécku sa v porovnani s rokom
2013 do roku 2017 znizia o dalsich [...] %. Grécko sa v zdujme dosiahnutia tohto ciela zaviazalo, 7e banka
k 31. decembru 2017 znizi pocet svojich pobociek a zamestnancov v Grécku prislusne na [...] a na [...], pricom
maximélne celkové ndklady v Grécku budd [...] milidrd EUR. Predpokladany pomer nékladov k vynosom bude na
konci obdobia restrukturalizicie menej ako [...] %. Komisia sa domnieva, Ze plinom restrukturalizicie sa zacho-
vava efektivnost banky v novom trhovom prostredi.

(332) Dalsou podstatnou oblastou je spracovanie nesplécanych tGverov, kedze k 31. decembru 2013 predstavovali
nesplacané dvery 36 % portfolia banky (1°%). Banka planuje vylepsit svoju tverovi politiku (obmedzenia, zabez-
pecenie kolaterdlom) a zamerat sa na hlavnd ¢innost s cielom minimalizovat svoje straty. Grécko sa tiez zaviazalo,
ze banka bude dodrziavat prisne normy, pokial ide o jej tverovd politiku, na riadenie rizik a maximalizdciu
hodnoty pre banku v kazdej faze tiverového postupu vratane restrukturalizdcie iverov, ako je opisané v odévodneni
141.

7.6.2.2. Sprdva a riadenie spolocnosti

(333) DalSou délezitou oblastou je sprdva a riadenie banky, pretoze HFSF na zéklade rekapitalizécie z jari 2013 vlastni
navyse vlastnia opéné listy, takZze by ziskali velkd vyhodu, ak by cena akcii pocas obdobia restrukturalizacie
narédstla. PretoZe tdto situdcia by mohla vytvorit mordlny hazard, banka a HFSF sa v roku 2013 dohodli na
osobitnom rdmci pre vztahy. Touto dohodou je kazdodennd ¢innost banky chrdnend pred zdsahom jej hlavnych
akciondrov, a pritom je zabezpeCené, aby HFSF mohol monitorovat vykondvanie pldnu reStrukturalizicie
a prostrednictvom vhodnych postupov konzulticie zabrdnit nadmernému riskovaniu manazmentu banky. Banka
sa tieZ zaviazala starostlivo monitorovat svoju expoziciu prepojenym dlznikom. Komisia pozitivne hodnoti skuto¢-
nost, ze HFSF automaticky opit ziska hlasovacie prava, ak banka nevykond svoj plan restrukturalizacie.

7.6.2.3. Medzindrodné cinnosti

(334) Niektoré z medzindrodnych ¢innosti banky v minulosti od¢erpdvali kapitdl banky a jej likviditu, ako je vysvetlené
v oddvodneni 323.

(335) V plane restrukturalizicie sa predpokladd, Ze banka sa bude nadalej zameriavat na svoj domdci trh. Banka uz
predala svoju dcérsku spolocnost v Spojenych $tdtoch americkych. Zacala tiez racionalizovat ostatné dcérske
spolo¢nosti, aby posilnila postup upisovania tverov a zniZila medzeru dcérskych spolo¢nosti vo financovani.
Planuje dalsiu racionalizdciu svojej siete v ponechanych dcérskych spolo¢nostiach, ako je opisané v odovodneni
130.

(336) Celkova suma zahrani¢nych aktiv sa v buddcnosti preto znizi. Na konci obdobia restrukturalizdcie budd tvorit [...]
Casti celkovej stivahy banky.

(199 Komisia tieZ poznamendva, Ze Cast potrieb banky tykajiicich sa likvidity prameni z atypickej formy dcasti fondu HFSF na prvej
a druhej preklenovacej rekapitalizacii, ako aj na rekapitalizdcii z jari 2013. HFSF v skutocnosti ako protihodnotu za svoju tcast
previedol banke namiesto penaznych prostriedkov obligdcie ENFS. Banka drzi velky objem strednodobych a dlhodobych obligacii
ENES, ¢o zvysuje jej potreby financovania v porovnani so situdciou, ked by rekapitalizacia bola vyplatend v penaznych prostried-
koch. Tdto cast potrieb tykajtcich sa likvidity neodrdza nevhodny obchodny model ani nevhodnt Struktiru sivahy. Automaticky
zmizne so splatnostou obligdcii ENFS.

(97) Pozri odoévodnenie 116.

(1°%) Plan restrukturalizdcie predlozeny 25. jina 2014, s. 132.
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(337) Komisia preto veri, Ze banka dostatocne restrukturalizuje a obmedz{ velkost tychto zahrani¢nych podnikatelskych
aktivit, aby zamedzila dalsim kapitdlovym potrebdm a nedostatku likvidity v buddcnosti. Zavizok opisany
v odovodneni 138 — nevlozit velké sumy kapitdlu do medzindrodnych dcérskych spolocnosti banky — takisto
prispieva k zabezpeleniu toho, aby zahrani¢né dcérske spolo¢nosti nepredstavovali hrozbu pre kapitdl alebo
poziciu likvidity banky.

7.6.2.4. Zdver o Zivotaschopnosti

(338) Zo zakladného scendra opisaného v oddiele 2.4 vyplyva, Ze na konci obdobia restrukturalizdcie bude banka
schopna realizovat vynos, ktory jej umozni pokryt vietky jej ndklady a zabezpecit primerand névratnost vlastného
kapitdlu so zohladnenim jej rizikového profilu. Kapitdlovad pozicia banky by zaroven podla projekcie mala zostat
na dostatocnej trovni.

(339) Komisia berie na vedomie nepriaznivy scendr opisany v pldne reStrukturalizdcie banky predloZzenom gréckymi
organmi. Tento nepriaznivy scendr je zaloZeny na stibore predpokladov dohodnutych s fondom HESF. Je v fiom
zohladnend dlhsia a hlbsia recesia, ako aj zdvaznejsia deflicia cien nehnutelnosti. Z planu re§trukturalizdcie
vyplyva, Ze banka je schopna zniest dostatoéné mnozstvo stresu, kedZe banka zostdva v nepriaznivom scendri
na konci obdobia restrukturalizdcie ziskovd a dobre kapitalizovana.

(340) Objem dodato¢ného kapitdlu, ktory sa ziskal v roku 2014, konkrétne 1 750 miliénov EUR, je dostato¢ny pre
zakladny scendr stresového testu z roku 2013 v obdobi restrukturalizacie a na splatenie prioritnych akcii, ¢o banka
urobila v méji 2014 (1%%). [...] Komisia pripomina, Ze centrdlna banka Grécka pri postdeni kapitdlovych potrieb
v zdkladnom scendri uz vykonala viaceré upravy, ktoré viedli k zvyseniu odhadovanych kapitdlovych potrieb
v porovnani s kapitdlovymi potrebami, ktoré odhadla banka vo svojom zdkladnom scendri. Komisia sa preto
domnieva, ze zdkladné kapitdlové potreby, ktoré odhadla centrdlna banka Grécka, predpokladajii urcity stupen
stresu. Komisia na vyvodenie zdveru, Ze banka je Zivotaschopnd, nevyZaduje, aby banka mala vopred dostatok
kapitdlu na pokrytie kapitdlovych potrieb v stresovom scendri, ktoré odhadla centrdlna banka Grécka, pretoZe tito
odhadnutd droven predstavuje vysoki droven stresu a zo zvySenia kapitdlu z marca 2014 vyplyva, Ze banka opit
ziskala pristup ku kapitdlovym trhom.

(341) Okrem toho je pozitivne, Ze banka nebude realizovat dalsie investicie do cennych papierov s inym ako inves-
ticnym stupiiom, ¢o pomoze zachovat jej kapitdlovi a likvidnd poziciu.

(342) Takze sa konstatuje, ze kombindcia uz vykonanej restrukturalizdcie a daliej navrhnutej restrukturalizécie je dosta-
tocnd na obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti banky.

7.6.3. Vlastny prispevok a rozdelenie zataZenia

(343) Ako je uvedené v oddiele 3 ozndmenia o reStrukturalizacii, banky a ich zainteresované strany musia maximdlnou
moznou mierou prispiet k restrukturalizcii na zabezpelenie toho, aby bola pomoc obmedzend na potrebné
minimum. Banky by teda mali vyuzivat vlastné zdroje na financovanie restrukturalizicie, napriklad predajom
aktiv, a zainteresované strany by podla moznosti mali absorbovat straty banky.

7.6.3.1. Vlastny prispevok banky: zrusenie investicii a zniZenie ndkladov

(344) Banka uz odpredala malé zahrani¢né podniky (v Spojenych Statoch americkych) a znizila zadlzenost Casti svojho
portfélia, aby posilnila svoju kapitdlovii vhodnost a svoju poziciu likvidity. V pldne restrukturalizdcie je napldno-
vané zniZenie zadlZenosti zahrani¢nych ¢innosti banky, ako je opisané v odovodneniach 125 az 129. Banka so
zrete[om na znizenie zadlZenosti a zruSenie investicii, ktoré uz boli uskutocnené a ktoré sa uskuto¢nia vykonanim
zavizkov tykajicich sa zniZenia zadlZenosti a odpredaja zahrani¢nych podnikov, vyrazne zniZi svoju zemepisnt
pritomnost v [...]. ZniZzenim zahrani¢nych aktiv banky sa znacne zniZi aj pripadné riziko, Ze v budticnosti bude
potrebnd pomoc. Preto pomédha zniZif sumu pomoci na minimum.

(345) Banka v zdujme obmedzenia svojich kapitdlovych potrieb nepouzije kapitdl na podporu alebo rozsirenie svojich
zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti, ako je opisané v odovodneni 138. Zavizkami, ktoré prijalo Grécko, je navyse
zabezpecené, aby banka nerobila ndkladné nadobudnutia.

(346) Banka vykondva tiez rozsiahly program zniZovania nakladov, ako je uvedené v oddiele 2.4.2. Jej naklady budt do
roku 2017 dalej klesat. Jej persondl sa zniZuje a mzdy sa upravuji smerom nadol. Grécko sa zaviazalo obmedzit aj
odmeny manazérov banky, [...].

(%) Pozri odovodnenie 52.
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7.6.3.2. Rozdelenie zataZenia medzi historickych akciondrov a novy kapitdl ziskany na trhu

(347) Historickych akciondrov banky oslabila emisia s predkupnym prévom dokoncend v roku 2009 (119), a potom este
raz rekapitalizdcia fondom HFSF (opatrenie B4) a zvySenie sikromného kapitdlu z roku 2013 a marca 2014.
Napriklad podiel drzany akciondrmi banky, medzi ktorych v danom ¢ase patrili investori, ktori vlozili peniaze
v roku 2009, bol zo 100 % pred rekapitalizaciou z jari 2013 zniZeny len na 2,3 % po tejto rekapitalizdcii. Banka
navy$e od roku 2008 nevyplatila Ziadne penazné dividendy. Banka okrem tohto rozdelenia zataZenia medzi
historickych akcionarov ziskala od zaciatku krizy v roku 2008 znacny objem stkromného kapitalu, t. j. 807
miliénov EUR v roku 2009, 1 444 miliénov EUR v roku 2013 a 1 750 miliénov EUR v roku 2014.

7.6.3.3. Rozdelenie zataZenia medzi drzitelov podriadeného dlhu

(348) Drzitelia hybridnych a podriadenych dlhov banky prispeli k ndkladom na restrukturalizdciu banky. Banka na
vytvorenie kapitalu vykonala viaceré ¢innosti spravy pasiv, ako je opisané v odovodneni 134.

(349) Na zatial nesplatené ndstroje sa vztahuje zdkaz vypldcania kup6nu uvedeny v odovodneni 143. Komisia sa preto
domnieva, Ze je zabezpecené dostatocné rozdelenie zatazenia medzi drzitelov hybridnych a podriadenych dlhov
banky a poziadavky ozndmenia o retrukturalizdcii si v tomto ohlade splnené.

7.6.3.4. Zdver o vlastnom prispevku a rozdeleni zataZenia

(350) Vlastny prispevok a rozdelenie zatazenia, najmid vo forme predaja aktiv a zmenSenia Gverového portfdlia, st
v porovnani s celkovou prijatou Statnou rekapitalizdciou omnoho mensie ako to, ¢o by Komisia zvycajne pova-
zovala za dostatoéné. ZmenSovanie sa tyka len zahrani¢nych dinnosti, ktoré predstavujii obmedzend Cast
banky ('), a v reStrukturalizcii nie je napldnované ziadne zmensenie velkosti Gverového a vkladového portfélia
v Grécku, ktoré sa, naopak, v priebehu posledného roka po nadobudnutiach vyrazne zvicsilo. Komisia vak berie
do tvahy prvky opisané v oddiele 7.6.1, a najma skuto¢nosti, Ze prijatd pomoc je Ciastocne oprdvnend na vynimku
stanoventl v bode 14 ozndmenia o predlzeni z roku 2011, na zdklade ktorej moze Komisia akceptovat mensi
vlastny prispevok a rozdelenie zatazenia. Komisia pozitivne hodnoti aj to, Ze banka ziskala v méji 2013 na trhu
1 444 miliénov EUR a v marci 2014 sumu 1 750 miliénov EUR [...]. Kapitdl ziskany v marci 2014 sa navyse
ziskal za cenu akcie rovnajicu sa cene za akciu, za ktorti upisoval HFSF v rdmci rekapitalizdcie z jari 2013
(opatrenie B4). Vysokou emisnou cenou bolo preto obmedzené oslabenie fondu HFSF. Banka tieZ splatila prioritné
akcie (opatrenie A). Ked sa zohladnia vietky tieto prvky, pldn restrukturalizdcie mozno povazovat za pldn, ktory
zabezpecuje dostatocné opatrenia tykajice sa vlastného prispevku a rozdelenia zatazenia na obmedzenie pomoci
na potrebné minimum.

7.6.4. Opatrenia na obmedzenie naruSenia hospodirskej sitaze

(351) V ozndmeni o reStrukturalizdcii sa od pldnu restrukturalizécie pozaduje, Ze v iom musia byt navrhnuté opatrenia
na obmedzenie narusenia hospoddrskej stitaze a zabezpecenie konkuren¢ného bankového sektora. Tieto opatrenia
by navyse mali byt zamerané aj na otdzky vyplyvajice z mordlneho hazardu a na zabezpecenie toho, aby sa 3tdtna
pomoc nepouzivala na financovanie protistitazného spravania.

(352) V bode 31 ozndmenia o restrukturalizdcii je uvedené, Ze Komisia musi pri posudzovani sumy pomoci a vyplyva-
juceho naruSenia hospoddrskej sitaze zohladnit absoliitnu a aj relativnu sumu prijatej $tdtnej pomoci, ako aj
stupenl rozdelenia zafazenia a poziciu finan¢nej institdcie na trhu po restrukturalizdcii. Komisia v tejto stvislosti
pripomina, Ze banka dostala od $tatu kapitdlovii podporu zodpovedajicu 23,7 % jej rizikovo vazenych aktiv (112).
Banka okrem toho ziskala v roku 2010 zdruky likvidity vo vyske 9,9 miliardy EUR a Stdtne dlzobné dpisy
v hodnote 1,3 miliardy EUR, o predstavuje takmer 25 % jej sivahy. Banka dalej ziskala Stitom zarucené
poskytovanie ELA. Opatrenia na obmedzenie potencidlneho narusenia hospodarskej sttaze st preto so zretelom
na velkii sumu pomoci potrebné. Trhovy podiel banky v Grécku je navySe velky. Nadobudnutim prenesenych
Cinnosti banky ATE, banky Geniki, banky MBG a cyperskych prenesenych ¢innosti sa zvysil trhovy podiel banky.
Trhovy podiel banky v oblasti vkladov v Grécku dosiahol po tychto nadobudnutiach na konci roku 2013 vysku
29 % a jej trhové podiely v oblasti hypoték na byvanie, spotrebitelskych dGverov a firemnych tGverov boli prislusne
25 %, 22 % a 35 % (v porovnani s 10 %, 8 %, 8 % a 14 % v roku 2011) (*1%).

("19) Pozri oddvodnenie 132.

(") Velkost navrhnutého opatrenia vlastného prispevku sa z dovodu vysvetleného v oddiele 7.1.3.5 musi porovnat s velkostou banky
pred nadobudnutiami prenesenych ¢innosti banky ATE, banky Geniki, banky BCP a cyperskych prenesenych ¢innosti.

(") Ked sa zoberie do tivahy len skuto¢ne vyplatend pomoc, ktord poskytuje najvicsiu vyhodu, a preto najviac narisa hospoddrsku
stitaz, suma pomoci sa zniZi na 19,4 % rizikovo vézenych aktiv banky.

(%) Plan restrukturalizdcie predloZeny 25. jina 2014, s. 35.
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(353) Komisia pripomina, Ze tazkosti banky boli vo velkej miere sposobené vonkajsimi otrasmi, ako je grécka kriza
Statneho dlhu a dlha recesia, ktoré nicili grécke hospodarstvo od roku 2008, ako uz bolo uvedené v odévodneni
74 rozhodnutia o zacati konania vo veci banky Piraeus. Potreba riesit otdzky vyplyvajiice z morédlneho hazardu je
preto mensia. Ako je rozanalyzované v oddiele 7.6.1 tohto rozhodnutia, rusivy acinok opatreni pomoci je so
zretefom na tieto faktory mensi, takisto ako aj potreba opatreni na obmedzenie narusenia hospodarskej sitaze.
Komisia moéze z tychto dovodov vynimocne akceptovat, Ze v plane restrukturalizdcie nie je napriek vysokej sumy
pomoci a velkym trhovym podielom napldnované zmensenie sivahy a Gverov v Grécku. Bolo by vsak proble-
matické, ak by najviac podporovand banka spomedzi styroch velkych gréckych bank a banka, ktord v poslednych
rokoch prostrednictvom nadobudnuti najviac nardstla, v obdobi restrukturalizicie nadalej rastla rychlejsie ako trh,
¢o by potencidlne mohlo vytlac¢it menej podporované banky. Komisia preto vita zdvizok, ze banka nebude rdst
rychlejsie ako trh.

(354) Komisia viak poznamendva, Ze $titne rekapitalizacie umoznili banke pokracovat v jej bankovych ¢innostiach na
zahrani¢nych trhoch.

(355) Komisia berie na vedomie, Ze banka bude popri znizovani zadlZenosti a restrukturalizacii, ktoré uz boli vykonané,
do 30. jina 2018 dalej restrukturalizovat a znizovat zadlZenost svojich zahrani¢nych aktiv (1'4). Banka sa dalej
zaviazala, Ze pomoc nepouzije na financovanie rastu tychto ¢innosti. TakZe pomoc sa nepouZila na narusenie
hospodarskej sttaze na tychto zahrani¢nych trhoch.

(356) Grécko sa tiez zaviazalo, Ze banka nebude realizovat ndkladné nadobudnutia, ¢im je zabezpecené, aby banka
nepouzila prijatii $titnu pomoc na nadobudnutie novych podnikatelskych aktivit. Tento zékaz prispieva k zabez-
peceniu toho, aby sa pomoc pouzivala striktne na podporu obnovenia Zivotaschopnosti gréckych bankovych
¢innosti, a nie napriklad na rast na zahranicnych trhoch.

(357) Zavazkom znizit Groky vypldcané na grécke vklady z neudrzatelne vysokej trovne je takisto zabezpecené, aby sa
pomoc nepouzivala na financovanie neudrzatelnych stratégii zhromazdovania vkladov, ktoré nartsaja hospo-
darsku sutaz na gréckom trhu. Zavizok zaviest prisne usmernenia tykajice sa cenotvorby novych tverov na
zdklade riadneho postdenia tverového rizika banke takisto zabrdni, aby neprimeranymi stratégiami cenotvorby
pre Gvery poskytované spotrebitelom nartsala hospoddrsku sttaz na gréckom trhu.

(358) Komisia sa po zohladneni osobitnej situdcie opisanej v oddiele 7.6.1 a opatreni stanovenych v pldne restruktu-
ralizdcie domnieva, Ze ochranné opatrenia na obmedzenie narusenia hospodarskej stitaze si dostatocné.

7.6.5. Kontrola

(359) Podla oddielu 5 ozndmenia o restrukturalizacii sa vyzaduju pravidelné spravy, aby Komisia mohla overit, ¢i sa plan
restrukturalizdcie riadne vykondva. Ako je uvedené v zdvizkoch, na ktoré sa Grécko zaviazalo (''°), Grécko
zabezpedi, aby monitorovaci spravca, ktory bol vymenovany bankou po schvéleni Komisiou, do konca obdobia
restrukturalizdcie, t. j. do 31. decembra 2018, monitoroval zdviazky Grécka tykajice sa reStrukturalizacnych
¢innosti v Grécku a v zahrani¢i a zavizky tykajiice sa spravy a riadenia spolo¢nosti a obchodnych ¢innosti.
Komisia sa preto domnieva, Ze je zabezpeCené riadne monitorovanie vykondvania planu restrukturalizacie.

7.6.6. Zaver o sdlade opatreni A, B1, B2, B3 a B4 s ozndmenim o restrukturalizicii

(360) Komisia sa domnieva, Ze pldn restrukturalizicie, ked sa posudzuje spolo¢ne so zdvizkami v prilohe k tomuto
rozhodnutiu, zabezpecuje obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti banky, je dostato¢ny, pokial ide rozdelenie
zataZenia a vlastny prispevok, a je vhodny na vykompenzovanie rusivych tc¢inkov opatreni pomoci preskiimanych
v tomto rozhodnuti na hospodarsku sdtaz a je primerany. Plin restrukturalizicie a zdvazky predlozené Komisii
splnaja kritérid ozndmenia o restrukturalizdcii.

8. ZAVER

(361) Komisia vyjadruje polutovanie nad tym, Ze Grécko protipravne vykonalo opatrenia pomoci B2, B3 a B4 v rozpore
s ¢lankom 108 ods. 3 zmluvy, pretoze boli vykonané pred ich formdlnym ozndmenim. Tieto opatrenia, ako aj iné
opatrenia analyzované v tomto rozhodnuti sa vSak moézu povazovat za zlucitelné s vnitornym trhom,

("% Pozri prilohu, kapitolu II.
(%) Pozri odovodnenie 129.
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

1. Tieto opatrenia, ktoré vykonalo Grécko, predstavuji $titnu pomoc v zmysle clanku 107 ods. 1 zmluvy:

a) nudzovd podpora likvidity, ktorti banke Piraeus Bank S.A. poskytla centrdlna banka Grécka a za ktord rucilo Grécko
(opatrenie L2);

b) druhd preklenovacia rekapitalizicia vo vyske 1 553 miliénov EUR, ktorti banke Piracus Bank S.A. poskytol v decembri
2012 Helénsky fond financ¢nej stability (dalej len ,HFSF*) (opatrenie B2);

¢) zdvizny prislub vo vyske 1 082 miliénov EUR, ktory banke Piracus Bank S.A. poskytol HFSF 20. decembra 2012
(opatrenie B3);

d) rekapitalizécia vo vyske 5 891 miliénov EUR, ktor banke Piraeus Bank S.A. poskytol HFSF na jar 2013 (opatrenie
B4), a

e) rekapitalizcia vo vyske 524 miliénov EUR, ktord banke Piracus Bank S.A. poskytol HFSF na jar 2013 (opatrenie C).

2. So zretelom na pldn reStrukturalizdcie, ktory bol predlozeny 25. jina 2014 a ktory sa tyka bankovej skupiny
Piraeus Bank Group, ktord zahffia banku Piraeus Bank S.A. a v3etky jej dcérske spolocnosti a pobocky, a so zretelom na
zdvazky, na ktoré sa Grécko zaviazalo v rovnaky de, je tito $titna pomoc zlucitelnd s vnitornym trhom:

a) kapitdlova injekcia vo vyske 750 miliénov EUR, ktord banke Piraeus Bank S.A. poskytlo Grécko v mdji 2009 a v
decembri 2011 v rdmci schémy rekapitalizacie (opatrenie A);

b) ntdzovd podpora likvidity, ktord banke Piraeus Bank S.A. poskytla centrdlna banka Grécka a za ktort od jala 2011
rucilo Grécko, vo vyske 30,4 miliardy EUR k 31. decembru 2012 (opatrenie L2);

¢) prva preklenovacia rekapitalizdcia vo vyske 4,7 miliardy EUR, ktorti banke Piraeus Bank S.A. poskytol HFSF v maji
2012 (opatrenie B1);

d) druhd preklenovacia rekapitalizdcia vo vyske 1553 milibnov EUR, ktorti banke Piracus Bank S.A. poskytol HFSF
v decembri 2012 (opatrenie B2);

e) zévizny prislub vo vyske 1 082 miliénov EUR, ktory banke Piraeus Bank S.A. poskytol HFSF 20. decembra 2012
(opatrenie B3);

f) rekapitalizdcia vo vyske 5 891 milibnov EUR, ktorti banke Piraeus Bank S.A. poskytol HFSF na jar 2013 (opatrenie
B4), a

@) rekapitalizdcia vo vyske 524 miliénov EUR, ktort banke Piracus Bank S.A. poskytol HFSF na jar 2013 (opatrenie C).

Cldnok 2

Toto rozhodnutie je urcené Helénskej republike.
V Bruseli 23. jala 2014
Za Komisiu

Joaquin ALMUNIA
podpredseda
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PRILOHA

PIRAEUS BANK - ZAVAZKY HELENSKE] REPUBLIKY

Helénska republika zabezpeci, aby banka vykondvala plan restrukturalizdcie predlozeny 25. jina 2014. Pldn restruktu-
ralizdcie je zaloZeny na makroekonomickych predpokladoch, ktoré poskytla Eurdpska komisia (dalej len ,Komisia®)
v dodatku, ako aj na regulacnych predpokladoch.

Helénska republika tymto stanovuje tieto zdvizky (dalej len ,zdvizky“), ktoré st neoddelitelnou sticastou planu restruk-
turalizdcie. Zdvizky zahffiaji zdvizky tykajice sa vykondvania planu restrukturalizicie (dalej len ,reStrukturalizaéné

zavizky“) a zdvizky tykajice sa spravy a riadenia spoloc¢nosti a obchodnych ¢innosti.

Zavizky nadobudaju Gcinok diiom prijatia rozhodnutia Komisie o schvéleni planu restrukturalizdcie (dalej len ,rozhod-
nutie).

Obdobie restrukturalizdcie sa kon¢i 31. decembra 2018. Zavizky platia pocas celého obdobia restrukturalizacie, pokial
nie je v jednotlivom zdvizku stanovené inak.

Tento text sa vykladd so zretefom na rozhodnutie vo vieobecnom ramci pravnych predpisov Unie a s odkazom na
nariadenie Rady (ES) ¢. 659/1999 ().

KAPITOLA T VYMEDZENIA POJMOV

Na ucely zdvizkov tieto pojmy znamenaji:

1. Banka: Piraeus Bank S.A. a vietky jej dcérske spolocnosti. Preto zahffia celti bankovii skupinu Piraeus Bank Group
so vietkymi jej bankovymi a nebankovymi dcérskymi spolo¢nostami a pobockami v Grécku a mimo Grécka.

2. Ponuka na zvysenie kapitdlu v bankovom sektore: ponuka, ktord vedie k zvySeniu regula¢ného podielu kapitdlu
banky, pricom sa berti do uvahy vietky vyznamné prvky, najmi zisk[strata zatctované na zdklade transakcie
a zniZenie rizikovo vaZenych aktiv vyplyvajice z predaja (v pripade potreby upravené o zvysenie rizikovo vazenych
aktiv vyplyvajiice zo zvy$nych finanénych vizieb).

3. Ponuka na zvysenie kapitilu v poistovnictve: ponuka, ktord vedie k zvySeniu regulacného podielu kapitdlu
banky. Kazdd ponuka presahujiica G¢tovnd hodnotu poistnej ¢innosti na Gcte banky sa automaticky pokladd za
zvysujicu kapitdl.

4. Ukoncenie: ditum prevodu pravneho titulu odpreddvaného podniku na kupujtceho.

5. Odpreddvany podnik: vietky podniky a aktiva, ktoré sa banka zaviaze predat, zrusit alebo zlikvidovat.
6. Ditum nadobudnutia d¢innosti: ditum prijatia rozhodnutia.

7. Koniec obdobia restrukturalizicie: 31. december 2018.

8. Zahrani¢né aktiva alebo aktiva mimo Grécka: aktiva sdvisiace s ¢innostami zdkaznikov mimo Grécka nezdvisle
od krajiny, v ktorej st aktiva zat¢tované. Napriklad aktiva zatctované v Luxembursku, ale stivisiace s ¢innostami
zakaznikov v Grécku, nie si zahrnuté v rozsahu tohto vymedzenia. Naopak, aktiva zat¢tované v Luxembursku
alebo v Grécku, ale stvisiace s ¢innostami zdkaznikov v inych krajindch juhovychodnej Eurdpy, sa povazuji za
zahrani¢né aktiva a s zahrnuté v tomto vymedzeni.

9. Zahrani¢né podniky: zahrani¢né bankové a nebankové dcérske spolo¢nosti a pobocky banky.
10. Zahrani¢né dcérske spolo¢nosti: vietky bankové a nebankové dcérske spolocnosti banky mimo Grécka.
11. Grécke bankové &innosti: grécke bankové Cinnosti banky nezdvisle od toho, kde st aktiva zatictované.
12. Grécke nebankové ¢innosti: grécke nebankové ¢innosti banky nezéavisle od toho, kde st aktiva zatctované.

(') Nariadenie Rady (ES) ¢. 6591999 z 22. marca 1999 ustanovujiice podrobné pravidld na uplatiiovanie clinku 108 Zmluvy
o fungovani Eurépskej tinie (U. v. ES L 83, 27.3.1999, s. 1).
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13. Grécke dcérske spolocnosti: vietky grécke bankové a nebankové dcérske spolocnosti banky.

14. Monitorovaci spravca: jedna fyzickd alebo pravnickd osoba alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby, ktoré st
nezdvislé od banky a ktoré schvdli Komisia a vymenuje banka; monitorovaci sprdvca md za tlohu monitorovat
dodrziavanie zdvizkov zo strany banky.

15. Kupujdci: jedna fyzickd alebo pravnickd osoba alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby, ktoré nadobudnt cely
odpredavany podnik alebo jeho cast.

16. Predaj: predaj 100 % podielu drzaného bankou, pokial nie je v jednotlivom zdvizku stanovené inak.
Na ucely zdvizkov zahffia jednotné ¢islo aj mnozné &islo (a naopak), pokial nie je v zdvizkoch stanovené inak.

KAPITOLA II RESTRUKTURALIZACNE ZAVAZKY

1. Pocet pobociek v Grécku: pocet pobocick v Grécku bude 31. decembra 2017 najviac [...]. V pripade zrusenia
banky Geniki bude tento pocet upraveny na [...].

2. Pocet zamestnancov v Grécku: pocet ekvivalentov plného pracovného casu v Grécku (grécke bankové a nebankové
¢innosti) bude 31. decembra 2017 najviac [...]. V pripade zrusenia banky Geniki bude tento pocet upraveny na [...].

3. Celkové ndklady v Grécku: celkové ndklady (') v Grécku (grécke bankové a nebankové cinnosti) budd v roku
2017 v maximdlnej vyske 1 200 miliénov EUR. V pripade zruSenia banky Geniki bude tito vyska upravend na [...]
miliénov EUR.

4. Néklady na vklady v Grécku: banka v zdujme obnovenia ziskovosti pred odpisom strit z tiverov na gréckom trhu
znizi ndklady na financovanie prostrednictvom zniZenia ndkladov na vklady zhromazdené v Grécku (vritane
sporiacich, neterminovanych a terminovanych vkladov a inych podobnych produktov pontkanych zdkaznikom,
ktorych néklady zndsa banka) [...].

5. Pomer ¢istych dverov k vkladom v Grécku: v pripade gréckych bankovych ¢innosti bude pomer Eistych tiverov
k celkovym vkladom 31. decembra 2017 maximalne [...]. [...]

6. Miera rastu hrubych dverov v pripade gréckych bankovych ¢innosti: miera rastu hrubych Gverov nebude
vyssia ako miera rastu trhu podla vykazov centrdlnej banky Grécka. Vynimka je moznd v pripade, Ze miera rastu na
trhu je nizsia ako projekcie Komisie (pozri dodatok), z ktorych vychadza plan restrukturalizacie. V takomto pripade
mozno revidovat obmedzenie rastu Giverov, pricom sa zohladnia makroekonomické podmienky a hospodarska sitaz
v gréckom bankovom sektore. Tento zdvdzok sa monitoruje ro¢ne.

7. Podpora pre zahranicné dcérske spolo¢nosti: banka pre Ziadnu zo zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti od
ddtumu nadobudnutia G¢innosti do 30. jina 2018 neposkytne dalsie zdkladné imanie ani podriadeny kapital
v sume vySsej ako niz$ia suma z tychto: i) [...] % rizikovo vazenych aktiv tejto dcérskej spolo¢nosti podla vypoctov
k 31. decembru 2012 alebo ii) [...] miliénov EUR sthrnne pre vietky zahrani¢né dcérske spolo¢nosti (kumulativne
od 30. jina 2013 do 30. juna 2018). Ak banka zamysla vlozit zdkladné imanie alebo podriadeny dlh do
zahrani¢nej dcérskej spolocnosti v sume vysej ako stanovené obmedzenie, musi poziadat grécke organy, aby
poziadali Komisiu o rozhodnutie o zmene planu restrukturalizcie [...].

8. Znizenie zadlZenosti negréckych aktiv do 30. jana 2018: grécke orgdny sa zavizujd, Ze banka do 30. jina 2018
splni najmenej jednu z tychto dvoch podmienok:

a) celkovd velkost portfélia zahraniénych aktiv sa znizi na maximdlnu sumu [...] milidrd EUR. Ak sa banka
zGcastni na [...], toto obmedzenie [...] milidrd EUR sa zvys$i na [...] milidrd EUR;

b) banka zrusi investicie [...].
8.1. [...]
82. [..]
9. Predaj [...]: [...].
10. Predaj cennych papierov: takto vymedzené portfélio kotovanych cennych papierov sa znizi o [...] a portfdlio

miliénov EUR, ako aj vietky investicie do podriadenych dlhopisov a hybridnych dlhopisov. Tento zavizok sa
nevztahuje na Gcasti v zahrani¢nych dcérskych spolo¢nostiach ani na investicie v tychto subjektoch:

[.].

(") Vratane prispevku TEKE.
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11. Helénska republika sa pre kazdy predaj vykonany na dodrzanie zdvizkov tykajicich sa predaja alebo zruSenia
investicie zahrnutych v tomto dokumente zavizuje, Ze:

a) kupujtci je nezavisly od banky a nie je s flou prepojeny;
b) kupujtici nie je na acely nadobudnutia odpreddvaného podniku financovany priamo ani nepriamo bankou (');

¢) banka pocas 5 rokov po ukonceni predaja nenadobudne priamy ani nepriamy vplyv na cely odpredédvany podnik
alebo jeho cast bez predchddzajiceho schvélenia Komisie.

12. Investi¢nd politika: banka do 30. jina 2017 nekdpi cenné papiere s inym ako investiénym stupfiom.
Tento zdvizok sa nevztahuje na tieto cenné papiere (vynaté cenné papiere): [...].

13. Mzdovy strop: banka do [...] nezaplati Ziadnemu zamestnancovi ani manazérovi celkovii ro¢nii odmenu (mzda,
prispevok na dochodok, prémia) vyssiu ako [...]. V pripade kapitdlovej injekcie od fondu HESF sa strop odmerio-
vania prehodnoti v stilade s eurépskym ozndmenim o bankovnictve z 1. augusta 2013.

KAPITOLA Il ZAVAZKY TYKAJUCE SA SPRAVY A RIADENIA SPOLOCNOSTI A OBCHODNYCH CINNOSTI - PREDLZENIE
A ZMENY

1. Banka bude do 30. jiina 2018 nadalej realizovat zdvizky tykajice sa spravy a riadenia spolo¢nosti a obchodnych
Cinnosti, ako Helénska republika navrhla 20. novembra 2012 s néslednymi zmenami stanovenymi v kapitole III
zdvizkov.

2. V pripade, Ze jednotlivy zdvazok neplati na drovni banky, banka nevyuzije dcérske spolo¢nosti ani ¢innosti, na ktoré
sa nevztahuje dany zdvizok, na poruSenie zévizku.

Oddiel A. Zriadenie efektivnej a vhodnej vndtornej organizéicie

3. Banka s vynimkou zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti vidy dodrziava vSetky ustanovenia zdkona ¢. 3016/2002
o spréve a riaden{ spolo¢nosti a zdkona ¢. 2190/1920 o akciovych spolo¢nostiach, a najmé ustanovenia tykajiice sa
funkcii orgdnov spolo¢nosti, ako je valné zhromaZzdenie akciondrov a predstavenstvo, s cielom zabezpecit jasné
rozdelenie tiloh a transparentnost. Praivomoci valného zhromazdenia akciondrov sti obmedzené na dlohy valného
zhromazdenia podla prdva obchodnych spolo¢nosti, najméd pokial ide o préva tykajiice sa informdcii. Rozsiahlejsie
pravomoci, ktoré by umoziiovali nevhodné ovplyvilovanie riadenia, si neplatné. Zodpovednost za kazdodenné
prevadzkové riadenie maji jednoznac¢ne vykonni riaditelia banky.

4. Banka s vynimkou zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti vidy dodrziava rdmec pre vztahy Helénskeho fondu
finan¢nej stability (dalej len ,HFSF).

5. Banka dodrziava ustanovenia nariadenia guvernéra ¢. 2577/9.3.2006 v platnom zneni s cielom zachovat na
individudlnom alebo skupinovom zéklade efektivnu organizacnt Struktiru a vhodny systém vnttornej kontroly
vratane troch hlavnych pilierov, a to funkcie vnatorného auditu, riadenia rizika a dodrziavania predpisov, a najlepsie
medzindrodné postupy spravy a riadenia spoloc¢nosti.

6. Banka md efektivnu organizaéni Struktdru, ktorou sa zabezpecuje, Ze oddelenie vnutorného auditu a oddelenie
riadenia rizik buda Gplne nezdvislé od obchodnych sieti a budt sa zodpovedat priamo predstavenstvu. Vybor pre
audit a vybor pre rizikd — vytvorené spolocne s predstavenstvom — posudzuji vietky otdzky, na ktoré upozornia
tieto prislusné oddelenia. V zodpovedajicej charte vnatorného auditu a charte riadenia rizik st stanovené tlohy,
povinnosti a zdroje tychto oddeleni. Tieto charty st v stlade s medzindrodnymi normami a zabezpecuji dplnt
nezdvislost oddeleni. Uverova politika poskytuje usmernenie a pokyny tykajice sa poskytovania tverov vritane
cenotvorby Gverov a retrukturalizicie Gverov.

7. Banka zverejni a prislusnym orgdnom poskytne zoznam akciondrov, ktori maji minimdlne 1 % kmenovych akii.

(") Nevztahuje sa to na predaj nehnutelnosti, v takomto pripade moze banka poskytnit financovanie kupujicemu, ak sa toto nové
tiverovanie uskuto¢ni v stilade s obozretnym postupom poskytovania Gverov. Na tcely overenia dodrziavania zdvizku tykajiiceho sa
zniZenia zadlZenosti negréckych aktiv sa zoberie do vahy kazdé nové tiverovanie, na ktoré sa vztahuje vymedzenie negréckych aktiv.
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Oddiel B. Obchodné postupy a monitorovanie rizik
Vseobecné zdsady

8. V tverovej politike sa stanovuje, Ze so vSetkymi zdkaznikmi sa zaobchddza spravodlivo prostrednictvom inych
nediskrimina¢nych postupov, ako st postupy tykajtice sa Gverového rizika a schopnosti platit. V dverovej politike st
vymedzené hranice, nad ktorymi musia poskytnutie Gveru schvalit vy3sie drovne manaZzmentu. Podobné hranice sa
vymedzia v stvislosti s restrukturaliziciou Gverov a spracovanim nirokov a sporov. Uverovou politikou sa vo
vybranych strediskdch scentralizuje postup prijimania rozhodnuti na vnutrodtitnej Grovni a poskytnd sa jasné
zdruky na zabezpecenie konzistentného vykondvania jej pokynov vo vietkych gréckych bankovych cinnostiach.

9. Banka pre v3etky grécke bankové ¢innosti dplne zacleni pravidla Gverovej politiky do svojich pracovnych postupov
pre vznik a refinancovanie Gverov a do systému vypldcania.

Osobitné ustanovenia

10. Osobitné ustanovenia uvedené v kapitole III bodoch 8 az 18 zdvizkov sa vztahuji na grécke bankové ¢innosti,
pokial nie je ustanovené inak.

11. V dverovej politike je stanovend poziadavka, Ze cenotvorba tverov a hypoték musi byt v sulade s prisnymi
usmerneniami. Tieto usmernenia zahffiaji povinnost striktne dodrziavat Standardné tabulky pésiem tverovych
sadzieb (rozpitia) tverovej politiky v zdvislosti od splatnosti tveru, postdenia tverového rizika zdkaznika, pred-
pokladanej zuzitkovatelnosti poskytnutého kolateralu (vritane ¢asového rimca moznej likviddcie), celkového vztahu
s bankou (napr. droven a stabilita vkladov, Struktdra poplatkov a iné &nnosti mimo predaja) a ndkladov na
financovanie banky. Vytvoria sa osobitné triedy dverovych aktiv (napr. komerény dver, hypotéka, zabezpeceny/
nezabezpeceny atd.) a ich cenovy rdmec sa usporiada vo forme vhodnej tabulky tverovej politiky, ktorti pravidelne
aktualizuje vybor pre avery. Kazdu vynimku musi ndleZite schvdlif vybor pre dvery alebo ak to Gverova politika
povoluje, orgdn na nizsej tirovni. Transakcie na mieru, ako napriklad syndikované Gvery alebo projektové financo-
vanie, sa riadia rovnakymi zdsadami, pricom sa ndlezite zohladni skuto¢nost, Ze nemusia zodpovedat $tandardizo-
vanym tabulkdm dverovej politiky. Porusenia tejto Gverovej politiky sa hldsia monitorovaciemu spravcovi.

12. Oddelenie pre riadenie rizik je zodpovedné za posudzovanie tverového rizika a ocenovanie kolaterdlu. Oddelenie
pre riadenie rizik pri posudzovani kvality Giverov kond nezdvisle, poskytuje svoje pisomné stanovisko na zabezpe-
Cenie toho, aby sa kritérid pouzité v postideni uplatiiovali konzistentne v ¢ase a medzi zdkaznikmi a s ohladom na
tverovt politiku banky.

13. Pokial ide o tvery poskytnuté jednotlivcom a pravnickym osobdm, banka pre vSetky grécke bankové ¢innosti na
zaklade najlepsich medzindrodnych postupov uplatiiuje prisne individudlne a sthrnné limity pre maximalnu vysku
tveru, ktord moZe byt poskytnutd pre riziko jedného tveru (ak to je na zaklade gréckeho prava a prava EU vobec
povolené). V tychto limitoch by sa mala zohladnit splatnost tiveru a kvalita akéhokolvek poskytnutého kolaterdlu/
zabezpeky a mali by byt stanovené na zdklade kltcovych referenc¢nych hodnét vritane hodnot zalozenych na
kapitéli.

14. Poskytovanie tverov (') na umoznenie dlznikom kapit si akcie alebo hybridné ndstroje banky a inych bank (%) je
zakdzané bez ohladu na to, kto je dlznikom (}). Toto ustanovenie sa uplatiiuje a monitoruje na Grovni banky.

15. Vsetky ziadosti o uvery od neprepojenych dlznikov vicsie ako ([...] % rizikovo vdzenych aktiv banky) alebo
akykolvek dver, ktory udrzuje expoziciu jednej skupine (vymedzenej ako skupina prepojenych dlznikov, ktori
predstavuji riziko jedného tveru) vyssiu ako ([...] % rizikovo vdzenych aktiv banky), sa oznamuji monitorovaciemu
spravcovi, ktory moze, ak sa zdd, ze podmienky nie sii stanovené trhovo, alebo ak monitorovaciemu spravcovi
neboli predlozené dostatoéné informdcie, odlozif poskytnutie Gverovej linky alebo dveru o [...] pracovné dni.
V naliehavych pripadoch mozno toto obdobie skrétit na [...] pracovné dni, pokial boli monitorovaciemu spravcovi
poskytnuté dostatocéné informdacie. Toto obdobie umozni monitorovaciemu spravcovi ozndmit pripad Komisii
a fondu HFSF predtym, ako banka prijme koneéné rozhodnutie.

(") Na tcely tohto zévizku sa pojem ,Gvery” vykladd largo sensu ako akykolvek druh financovania, napr. kontokorentny tver, zéruka atd.
(%) V zéujme vyjasnenia sa pojmom ,iné banky“ oznacuje akdkolvek banka — finan¢nd institicia na svete.
() V zdujme vyjasnenia sa tento zdvizok vzfahuje na vsetkych dlznikov vritane klientov sluzieb privitneho bankovnictva banky.
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16. Uverova politika poskytuje jasné pokyny k restrukturalizicii Gverov. Jasne je v nej vymedzené, ktoré tvery st
opravnené, za akych okolnosti, a sii v nej uvedené podmienky, ktoré mozno navrhnit opravnenym zdkaznikom.
Banka pre vsetky grécke bankové ¢innosti zabezpeci, aby boli vSetky restrukturalizicie zamerané na vylepSenie
vymahania zo strany banky v budiicnosti, ¢im sa ochrdni zdujem banky. Restrukturaliza¢nd politika v Ziadnom
pripade neohrozi budicu ziskovost banky. Oddelenie banky pre riadenie rizik je na tento tcel zodpovedné za vyvoj
a pouzivanie vhodnych mechanizmov poddvania sprav o acinnosti restrukturalizicie, za vykondvanie hlbkovych
analyz vnatornych ajalebo vonkajsich najlepsich postupov, za podavanie sprav o svojich zisteniach vyboru pre Gvery
a vyboru predstavenstva pre rizikd najmenej raz za $tvrtrok, za navrhovanie realizovatelnych vylepseni nélezitych
postupov a politik a za dohliadanie nad ich vykondvanim a za podavanie sprav o ich vykondvani vyboru pre Gvery
a vyboru predstavenstva pre rizika.

17. Banka pre vietky grécke bankové ¢innosti zriadi politiku v oblasti ndrokov a sporov zamerand na maximalizdciu
vyméhania a na zamedzenie akejkolvek diskrimindcii alebo prednostnému zaobchddzaniu pri riadeni sporov. Banka
zabezpedi prijatie vSetkych potrebnych opatreni na maximalizdciu vymahania pre banku a na dlhodobd ochranu jej
finan¢nej pozicie. Kazdé porusenie vykondvania tejto politiky sa oznamuje monitorovaciemu spravcovi.

18. Banka monitoruje Giverové riziko prostrednictvom rozvinutého siboru varovani a sprav, ktoré oddeleniu pre riadenie
rizik umozni: i) identifikovat vcasné signdly o znehodnoteni Gveru a zlyhani; ii) postdit vymozitelnost tverového
portfélia (vratane alternativnych zdrojov spldcania, ako sa spoludlinici a ruditelia, ako aj zalozeny kolaterdl alebo
kolaterdl, ktory je k dispozicii, ale nie je vinkulovany); iii) postdit celkovti expoziciu banky na zaklade jednotlivého
zakaznika alebo na zdklade portfdlia a iv) navrhnit predstavenstvu podla potreby ndpravné opatrenia alebo vylep-
Sujuice opatrenia. Monitorovaci spravca dostane pristup k tymto informdcidm.

Ustanovenia uplatnitelné na prepojenych dlznikov

19. Vsetky ustanovenia, ktoré sa vztahuji na prepojenych dlznikov, platia na drovni banky.

20. V dverovej politike je osobitny oddiel venovany pravidlim upravujicim vztahy s prepojenymi dlznikmi. Medzi
prepojenych dlznikov patria zamestnanci, akciondri, riaditelia, manazéri, ako aj ich manzelia/manzelky, deti a stro-
denci a akykolvek pravnicky subjekt, ktory priamo alebo nepriamo kontrolujii klti¢ovi zamestnanci (t. j. zamest-
nanci zdcastilujici sa na prijimani rozhodnuti tverovej politiky), akciondri, riaditelia alebo manazéri alebo ich
manzelia/manzelky, deti a strodenci. V $irSom zmysle sa za prepojeného dlznika povazuje akdkolvek verejnd
intittcia alebo vlddou kontrolovand organizédcia, akdkolvek verejnd spolo¢nost alebo vlddna agenttira. K politickym
strandm sa v Gverovej politike pristupuje takisto ako k prepojenym dlznikom. Osobitné zameranie je na rozhodnutia
tykajtce sa reStrukturalizdcie a odpisov Gverov poskytnutych sicasnym alebo byvalym zamestnancom, riaditelom,
akciondrom, manazérom a ich pribuznym, ako aj na postupy vykondvané pri primeranosti, ocefiovani, zdpise
zdloznych prdv a zabaveni zdloh tdveru. Vymedzenie prepojenych dlznikov je blizsie Specifikované v osobitnom
dokumente.

21. Oddelenie pre riadenie rizik je zodpovedné za mapovanie vSetkych prepojenych skupin dlznikov, ktoré predstavujia
riziko jedného tveru, s cielom riadne monitorovat koncentraciu tGverového rizika.

22. Pokial ide o Gvery poskytnuté jednotlivcom a pravnickym osobdm, banka na zdklade najlepsich medzindrodnych
postupov uplatiiuje prisne individudlne a sdhrnné limity upravujiice maximdlnu vysku dGveru, ktord sa moze
poskytniit pre riziko jedného wveru, ktoré sa tyka prepojenych dlznikov (ak to je na zdklade gréckeho prava
a prava EU vobec povolené).

23. Banka samostatne monitoruje svoju expoziciu prepojenym dlznikom vratane subjektov verejného sektora a politic-
kych strdn. Nové tvorba tverov (') poskytnutych prepojenym dlznikom (ro¢né % stavu v roku R — 1 (?) nie je vyssia
ako novd tvorba celkového tverového portfélia v Grécku (ro¢né % stavu v roku R — 1). Tento zdvizok sa dodrZiava
samostatne pre kazdy typ prepojeného dlznika (zamestnanci, akciondri, manazéri, verejné subjekty, politické strany).
Postidenie tiverového rizika prepojenych dlznikov, ako aj cenové podmienky a mozna restrukturalizacia, ktoré sa im
poskytnti, nie st vyhodnejsie ako podmienky poskytnuté podobnym, ale neprepojenym dlznikom, s cielom zabez-
pecit v gréckom hospodérstve rovnaké podmienky. Tdto povinnost sa nevztahuje na existujiice vieobecné programy

(") V zdujme vyjasnenia pokryva pojem ,nova tvorba dverov* aj refinancovanie Gverov a restrukturalizdciu existujicich Gverov.
() V zéujme vyjasnenie sa pojmom ,rofné % stavu v roku R — 1“ oznacuje novd tvorba ako percentudlna miera stavu na konci
predchddzajiceho roka. Vyska rizikovo vézenych aktiv je stav na konci roka.
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zvyhodiujiice zamestnancov, v ramci ktorych sa im poskytuji subvencované dvery. Banka kazdy mesiac podiva

spravy o vyvoji tejto expozicie, o objeme novej tvorby a o poslednych ziadostiach vyssich ako ([...] % rizikovo
vazenych aktiv banky), ktoré bude riesit vybor pre tvery.

24. Kritérid na poskytovanie tiverov zamestnancom/manazérom/akciondrom nie si menej prisne ako kritérid vztahujice
sa na ostatnych, neprepojenych dlznikov. Ak celkovd tverova expozicia jednému zamestnancovi/manaZzérovifakcio-
narovi presiahne vysku zodpovedajicu ([...]) pevnej mzdy pre zabezpecené Gvery a sumu zodpovedajicu ([...])
pevnej mzdy pre nezabezpecené Uvery, expozicia sa okamzite nahldsi monitorovaciemu spravcovi, ktory moze
zasiahnut a odlozit poskytnutie iveru v stlade s postupom opisanym v kapitole IIl bode 25 zévizkov.

25. Vsetky ziadosti o tvery od prepojenych dlznikov vacsie ako ([...] % rizikovo vazenych aktiv banky) alebo akykolvek
taver, ktory udrzuje expoziciu jednej skupine (vymedzenej ako skupina prepojenych dlznikov, ktori predstavujia
riziko jedného tveru) vyssiu ako ([...] % rizikovo vazenych aktiv banky), sa oznamuji monitorovaciemu spravcovi,
ktory moze, ak sa zdd, Ze podmienky nie si stanovené trhovo, alebo ak monitorovaciemu sprévcovi neboli
predlozené dostato¢né informacie, odlozZit poskytnutie Gverovej linky alebo Gveru o [...] pracovné dni. V nalichavych
pripadoch mozno toto obdobie skrétit na [...] pracovné dni, pokial boli monitorovaciemu spravcovi poskytnuté
dostatocné informdcie. Toto obdobie umozni monitorovaciemu spravcovi ozndmit pripad Komisii a fondu HFSF
predtym, ako banka prijme kone¢né rozhodnutie.

26. Pri restrukturalizdcii Gverov tykajuicich sa prepojenych dlznikov sa dodrziavaju tie isté poZziadavky ako poziadavky
platné pre neprepojenych dlznikov. Okrem toho sa hodnotia a v pripade potreby vylepsujii zriadené ramce a politiky
zamerané na problematické aktiva. Ocakdva sa vSak, Ze spravy o restrukturalizovanych tveroch poskytnutych
prepojenym dlznikom sa podavaji osobitne, minimdlne podla triedy Gverovych aktiv a typu prepojenych dlznikov.

Oddiel C: Dalsie obmedzenia

27. Zdikaz vyplicania dividend a kupénu, zdkaz spitnej kidpy, zdkaz ndkupov a zdkaz spitného odkdpenia:
pokial Komisia neschvdli vynimku, Helénska republika sa zavizuje, Ze:

a) banka nevyplati Ziadne kupény na hybridné kapitdlové ndstroje (alebo iné ndstroje, pre ktoré je vyplatenie
kupénu ponechané na vlastné uvdzenie) ani dividendy z ndstrojov vlastnych zdrojov a podriadenych inych
dlhovych néstrojov neZ tie, pre ktoré existuje pravna povinnost tak urobif. Banka neuvolni rezervy na to, aby
sa dostala do takejto pozicie. V pripade pochybnosti, ¢i na dcely predmetného zdvizku existuje pravna povin-
nost, banka predlozi navrhnutt vyplatu kupénu alebo dividendy Komisii na schvélenie;

b) banka nekiipi spit ziadne zo svojich vlastnych akcii ani neuplatni kiipnu opciu v stvislosti s tymito ndstrojmi
vlastnych zdrojov ani s podriadenymi dlhovymi ndstrojmi;

¢) banka neodkipi spat hybridné kapitdlové néstroje.

28. Zdkaz nadobddania: Helénska republika sa zavizuje, Ze banka nenadobudne podiel v Ziadnom podniku & uz
prevodom aktiv, alebo prevodom akcii. Tento zdkaz nadobtidania sa vztahuje na podnik, ktory méd pridvnu formu
spolo¢nosti, a na akykolvek balik aktiv, ktoré tvoria podnik (?).

i) Vynimka, pre ktord je potrebné predchidzajice schvilenie Komisie: banka moze napriek tomuto zdkazu
po ziskani schvélenia Komisie a v nélezitych pripadoch na navrh fondu HFSF nadobudniit podnikatelské aktivity
a podniky, ak je to za vynimoc¢nych okolnosti potrebné na obnovenie financnej stability alebo na zabezpecenie
ucinnej hospodarskej stitaze.

ii) Vynimka, pre ktorii nie je potrebné predchidzajiice schvilenie Komisie: banka moze nadobudnit podiely
v podnikoch za tychto podmienok:

a) kapna cena, ktorti banka zaplatila za nadobudnutie, je mensia ako ([...] %) velkosti sGvahy (% banky
k ddtumu nadobudnutia i¢innosti zdvizkov (%) a

(") V zdujme vyjasnenia je na ucely tohto zdvazku stkromny kapitdl/rizikovy kapitdl banky vyliceny z rozsahu posobnosti tohto
zdvizku. Banka mozZe v tejto stvislosti podat Komisii formdlnu Ziadost, ktord obsahuje obchodny pldn pre takyto subjekt.

(3) V zdujme vyjasnenia sa na ucely tohto zdvizku velkost stivahy rovnd celkovym aktivam banky.

() V zdujme vyjasnenia sa stivaha banky k ddtumu nadobudnutia Gcinnosti zdvazkov v pripade, Ze schvdlenie Komisie na zrusenie
zdkazu nadobudania sa ziska v stlade s kapitolou IIl bodom 28 pism. i) zdvizkov, vypocita tak, aby zahffala aj aktiva nadobud-
nutych subjektov alebo nadobudnuté aktiva v ¢ase nadobudnutia.
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b) kumulativne kipne ceny, ktoré banka zaplatila za vietky takéto nadobudnutia od ddtumu nadobudnutia
G¢innosti zdvizkov do konca obdobia restrukturalizdcie, si mensie ako ([...] %) velkosti sGvahy banky
k ddtumu nadobudnutia Gcinnosti zdvizkov.

i) Cinnosti, na ktoré sa nevztahuje zikaz nadobddania: zdkaz nadobtdania sa nevztahuje na nadobtdania,
ktoré sa uskuto¢nia v rdmci beznych bankovych ¢innosti pri riadeni existujicich ndrokov voci podnikom
v tazkostiach vrdtane konverzie existujiceho dlhu na ndstroje vlastného imania.

29. Zdkaz reklamy: Helénska republika sa zavidzuje, Ze banka nebude robit reklamu s odkazom na $titnu podporu
a nebude vykondvat Ziadne agresivne obchodné stratégie, ktoré by sa bez podpory Helénskej republiky nerealizovali.

KAPITOLA IV MONITOROVACI SPRAVCA

1. Helénska republika sa zavizuje, Ze banka zmeni a predizi mandit monitorovacieho spravcu schvaleného Komisiou
a vymenovaného bankou 16. janudra 2013 do konca obdobia re§trukturalizdcie. Banka tiez rozsiri rozsah posob-
nosti tohto mandatu, aby monitorovanie zahfialo: i) pldn restrukturalizicie a ii) vSetky zdvizky stanovené v tomto
zozname.

2. Helénska republika predlozi Komisii Styri tyZdne po ddtume nadobudnutia Gcinnosti zdvizkov Gplné podmienky
zmeneného mandatu, ktoré budii zahfiat vSetky ustanovenia potrebné na to, aby monitorovaci spravca mohol plnit
svoje dlohy na zdklade tychto zévizkov.

3. Dodato¢né ustanovenia o monitorovacom spravcovi sd stanovené v samostatnom dokumente.

Generdlna tajomnicka
Christina PAPAKONSTANTINOU
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Dodatok

Makroekonomické prognézy pre grécke domdce opericie

% ro¢ného rastu Miera kumula-
(pokial nie je stanovené 2012 2013 2014 2015 2016 2017 tivneho rastu
inak) 2013 - 2017
Redlny HDP -6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Nomindlny rast Gverov - 6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
v Grécku
Deflitor HDP -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3
Ceny nehnutelnost{ -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Nomindlny disponibilny -88 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5

prijem domdcnosti

Vklady sukromného -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
sektora

Nezamestnanost (%) 24,2 27 26 24 21 18,6

Miera refinancovania 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75

ECB (%)

Vrchol tvorby nespléca- 2. pol.

nych Gverov 2014

Euribor 3-mesacny 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80

(priemer, %)

Pristup na kapitdlové ANO - ziadne obmedzenie
trthy — repotransakcie

Pristup na kapitdlové ANO - do | ANO - do ANO - ziadne obmedzenie
trhy — kryté/nadriadené 500 1 miliardy
nezabezpedené miliénov | EUR kazdy

EUR kazdy
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