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A BIZOTTSAG (EU) 2015/455 HATAROZATA
(2014. julius 23.)

a Gorogorszdg &ltal a Piraeus Bankcsoportnak a Piraeus Bank S.A. feltGkésitésével és
szerkezetitalakitdsival kapcsolatban végrehajtott SA.34826 (2012/C), SA.36005 (2013/NN) szdmi
allami tdmogatdsrol

(az értesités a C(2014) 5217. szdmii dokumentummal tortént)
(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerz8désre és killonosen annak 108. cikke (2) bekezdésének elsé
albekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl szolé6 megéllapoddsra és kiilonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének a)
pontjara,

miutdn a fenti rendelkezések értelmében felkérte a tagallamokat és mds érdekelt feleket észrevételeik megtételére (1),

mivel:

1. ELJARAS
1.1. A PIRAEUS BANKKAL KAPCSOLATOS ELJARAS

(1) 2008. november 19-i hatdrozatdval a Bizottsdg jovahagyott egy ,Gorogorszagi hitelintézeteket tdmogatd intézke-
dések” elnevezésti rendszert (a ,gorog banktdmogatdsi program”) a gordg pénziigyi rendszer stabilitdsdnak bizto-
sitdsa céljabol. A gorog banktdmogatdsi program az alkotdelemeit képezd hdrom intézkedés szerint tesz lehetévé
tdmogatdsnyujtast: felt6késitési intézkedés, garanciaintézkedés és dllamkotvény-kolesonzési intézkedés (?). 2009
méjusdban Gorogorszdg a feltGkésitési intézkedés szerint feltSkésitette a Pireaus Bankot (a tovébbiakban: a

Bank (3)).

(2) A 2008. november 19-i hatdrozat (14) preambulumbekezdése rogzitette, hogy egy szerkezetdtalakitdsi tervrdl

///////

(3)  2010. julius 23-dn a gorog hatdsagok szerkezetdtalakitdsi tervet nydjtottak be a Bizottsagnak. A Bizottsdg ezt a
tervet és késdbbi frissitéseit, valamint a gorog hatdsdgok éltal benyujtott tovabbi informdcidkat SA.30342 (PN
26/2010) sz. tigyként, majd SA.32787 (2011/PN) sz. tigyként vette nyilvntartdsba.

(") Lasd a Bizottsag 2012. julius 27-i hatdrozatdt az SA. 34826 (2012/C, korabbi 2012/NN) sz. dllami tdmogatdsrol, ,A Piraeus Bank
feltGkésitése a Gordg Pénziigyi Stabilitdsi Alap dltal” (HL C 359., 2012.11.21,, 43. o.).

(%) A Bizottsig 2008. november 19-i hatdrozata az N 560/2008. sz. allami tdmogatdsrol, ,Gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézke-
dések” (HL C 125., 2009.6.5., 6. 0.). A hatdrozat az SA.26678 (N 560/2008) szdmot kapta. Ezt a programot késébb meghosz-
szabbitottdk és a 4. ldbjegyzetben leirtak szerint médositottak.

() ,A Bank” a Piracus Bankcsoportot jelenti.
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(4) A Bank tobb izben is kedvezményezettje volt a gorog banktdmogatdsi program keretében nydjtott dllami garanci-
dknak és dllamkotvénykolesonoknek (*). Ugyancsak a kedvezményezettje volt az dllam altal garantalt rendkiviili
likviditasi segitségnyujtdsnak (,allamilag garantdlt ELA”).

(5)  2012. aprilis 20-4n a GoOrog Pénziigyi Stabilitdsi Alap (,HFSF’) egy levelet adott dt a Banknak, elkotelezve magit,
hogy részt vesz a Bank tervezett t6keemelésében. 2012. mdjus 28-an a HFSF 4 700 millié6 EUR athidalé feltéké-
sitést folyositott a Banknak (,els§ dthidald feltGkésités”).

(6)  2012. mdjus 10-én a gordg hatésdgok hivatalosan értesitették a Bizottsdgot a HFSF dltal a Banknak adott kote-
lezettségvallalasi nyilatkozatr6l. A Bizottsdg ezt be nem jelentett tdmogatdsként vette nyilvantartisba (SA.34826
(2012/NN) iigyszdm alatt), mivel az intézkedést addigra mar végrehajtottdk.

(7)  2012. jalius 27-i hatdrozatdval a Bizottsdg az els§ dthidal6 feltGkésitéssel kapcsolatban hivatalos vizsgilati eljdrdst
inditott (,a Pireacus-eljdrds meginditdsardl sz6l6 hatdrozat”) ().

(8) 2012 decemberében a HFSF egy 1 553 milli6 EUR 6sszegi mdsodik 4thidalé felt6késitést folyositott a Banknak
(smdsodik dthidalé felt6késités”). 2012. december 21-én a HFSF ellitta a Bankot egy arra vonatkozé kotelezett-
ségvillaldsi nyilatkozattal is, hogy részt vesz a Bank tSkeemelésében és atvélthatd tékeinstrumentumok tervezett
kibocsatasdban legfeljebb 1 082 millié EUR teljes Osszeg erejéig (°). A gorog hatdsagok ezeket az intézkedéseket
2012. december 20-dn jelentették be a Bizottsagnak (7).

(9) 2012 szeptemberében a Bank bejelentette, hogy meg kivdnja vasarolni a Genikit a Société Générale S.A.-tol
(»Société Générale”). Szeptember és oktdber sordn a Bizottsdg szdmos alkalommal tartott telekonferencidt és véltott
e-maileket a gorog hatdsdgok és a Bank képviselSivel a Geniki felvdsdrldsdt illetGen.

(10)  2012. oktéber 19-én a Bank részvényvdsdrldsi megéllapoddst irt ald a Société Générale-lal a Société Générale
Genikiben fenndll6 teljes részesedésének (99,08 %) felvasarldsarol.

(11)  2012. december 12-én a Bizottsdg szolgdlatai levelet killdtek Gorogorszagnak, amely tartalmazta a Geniki felva-
sarlasanak el6zetes értékelését is.

(12)  2013. februdr 26-dn a Bank értesitette a Bizottsdgot a Millennium Bank Greece S.A.-ra (,MBG”) irdnyulé vételi
szandékdrol. A Bizottsdg szamos alkalommal tartott telekonferencidt és valtott e-maileket a gorog hatdsigok és a
Bank képviselSivel az MBG felvésarldsat illetGen.

(13)  2013. mdrcius 25-én a Bizottsdg szolgdlatai levelet kiildtek Gordgorszdgnak, amely tartalmazta az MBG felvdsar-
lasanak el6zetes értékelését is.

(*) 2009. szeptember 2-dn Gorogorszdg a timogatasi intézkedések szdmos modositdsat és 2009. december 31-ig torténd hosszabbitdst
jelentett be, amelyek jévahagydsira 2009. szeptember 18-dn keriilt sor (ldsd a Bizottsig 2009. szeptember 18-i hatdrozatit az N
504/2009. sz. dllami tdmogatdsrol, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézkedések meghosszabbitdsa és mddositdsa” (HL C 264.,
2009.11.6., 5. 0.). 2010. janudr 25-én a Bizottsag jovahagyta a tdmogatdsi intézkedések masodik meghosszabbitdsat 2010. junius
30-ig (lasd a Bizottsag 2010. janudr 25-i hatdrozatat az N 690/2009. sz. allami tdmogatasrél, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd
intézkedések meghosszabbitdsa” (HL C 57., 2010.3.9., 6. 0.). 2010. jinius 30-dn a Bizottsdg jévahagyta a tdimogatdsi intézkedések
szdmos modositdsat, valamint 2010. december 31-ig torténd meghosszabbitasat (ldsd a Bizottsdg 2010. jinius 30-i hatdrozatdt az N
260/2010. sz. allami tdmogatasrol, ,A gordgorszdgi hitelintézeteket tdmogato intézkedések meghosszabbitdsa” (HL C 238., 2010.9.3., 3. 0.)).
2010. december 21-én a Bizottsdg jovdhagyta a tdmogatdsi intézkedésck meghosszabbitdsdt 2011. jinius 30-ig (lisd a Bizottsig
2010. december 21-i hatdrozatdt az SA 31998 (2010/N) sz. dllami tdmogatasrol, ,A gordgorszdgi hitelintézeteket tamogatd intézkedések
negyedik meghosszabbitdsa” (HL C 53., 2011.2.19., 2. 0.)). 2011. dprilis 4-én a Bizottsdg jovdhagyott egy moddositast (ldsd a Bizottsdg
2011. dprilis 4-i hatdrozatit az SA.32767 (2011/N) sz. dllami tdmogatdsrol, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézkedések
modositdsa” (HL C 164., 2011.6.2., 8. 0.)). 2011. jinius 27-én a Bizottsdg jovdhagyta a tdmogatdsi intézkedések meghosszabbitdsat
2011. december 31-ig (ldsd a Bizottsdg 2011. junius 27-i hatdrozatdt az SA.33153 (2011/N) sz. dllami timogatdsrol, ,A girdgorszdgi
hitelintézeteket tdmogatd intézkedések otodik meghosszabbitdsa” (HL C 274., 2011.9.17., 6. 0.)). 2012. februdr 6-dn a Bizottsdg jovahagyta
a tdmogatasi intézkedések meghosszabbitdsat 2012. janius 30-ig (ldsd a Bizottsdg 2012. februdr 6-i hatdrozatit az SA.34149
(2011/N) sz. allami tdmogatdsrol, ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd intézkedések hatodik meghosszabbitdsa” (HL C 101., 2012.4.4.,
2. 0.)). 2012. jilius 6-dn a Bizottsdg jovdhagyta a tdmogatdsi intézkedések meghosszabbitdsdt 2012. december 31-ig (ldsd a Bizottsdg
2012. jalius 6-i hatdrozatdt az SA.35002 (2012/N) sz. dllami tdémogatdsrdl (Gorogorszdg), ,A gordgorszdgi hitelintézeteket tdmogatd
intézkedések meghosszabbitdsa” (HL C 77., 2013.3.15., 14. 0.)). 2013. janudr 22-én a Bizottsdg jévahagyta a garanciarendszer és a
kotvénykolesonzési rendszer meghosszabbitdsat 2013. janius 30-ig (ldsd a Bizottsig 2013. janudr 22-i hatdrozatdt az SA.35999
(2012|N) sz. dllami tdémogatdsrdl (Gorogorszdg), ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd garanciarendszer és kotvénykolesonzési rendszer
meghosszabbitdsa” (HL C 162., 2013.6.7., 6. 0.). 2013. julius 25-én a Bizottsdg jovdhagyta a garanciarendszer és a kotvénykolcsonzési
rendszer meghosszabbitdsdt 2013. december 31-ig (ldsd a Bizottsdg 2013. jalius 25-i hatdrozatdt az SA.36956 (2013/N) sz. dllami
tdmogatdsrol (Gorogorszag), ,A gorogorszdgi hitelintézeteket tdmogatd garanciarendszer és kitvénykolcsonzési rendszer meghosszabbitdsa’, még
nem tették kozzé. 2014. janudr 14-én a Bizottsdg jovahagyta a garanciarendszer és a kotvénykolesonzési rendszer meghosszabbitésat
2014. junius 30-ig (ldsd a Bizottsdg 2014. janudr 14-i hatdrozatdt az SA.37958 (2013/N) sz. dllami tdmogatdsr6l (G6rdgorszag), A
goragorszdgi hitelintézeteket tdmogatd garanciarendszer és Rotvénykolcsonzési rendszer meghosszabbitdsa”, még nem tették kozzé.

(°) Lasd az 1. ldbjegyzetet.

(%) HFSF sajtokozlemény, 2012. december 24., online elérhetd itt: http://[www.hfsf.gr/files/press_release_20121224_en.pdf

(7) Ezen intézkedéseket a Bizottsdg SA.36005 (2013/NN) iigyszdmmal jegyezte be.
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(14)  2013. aprilis 22-én a Bank bejelentette, hogy megdllapodott a Millennium Banco Comercial Portuguessel (,BCP”) az
MBG teljes részvénytSkéjének felvasarldsardl, valamint a Piraeus kovetkezd t6keemelésében valé BCP-részesedésrél.

(15)  2013. janius 3-dn a HFSF az els6 és mdsodik dthidalo felt6késitést részben sajdt t6kére véltotta, Osszesen 5 891
milli6 EUR értékben. A HFSF tovdbbi 1094 milli6 EUR osszegli tSkeinjekci6val ldtta el a Bankot, a Gorog
Mez8gazdasagi Bank (,ATE”) és a hdrom ciprusi bank gordg fidkjai mikodSképes részének a Bank altali felvasar-
lasakor vallalt kotelezettségeknek megfelelGen (lasd az 1.2. szakaszt). A magdnbefektet8k tovabbi 1 444 milli6 EUR
osszegli t6keinjekcidt biztositottak. A feltGkésités teljes Osszege 8 429 millié6 EUR, a megnevezése pedig ,a 2013.
tavaszi feltSkésités”.

(16)  2013. december 19-én a gorog hatésagok tdjékoztattdk a Bizottsdgot a 2013. tavaszi feltGkésités feltételeirdl.

(17) 2014 junius 25-én a gorog hatésdgok benyujtottak a Bizottsagnak egy végleges szerkezetatalakitdsi tervet a Bankra
vonatkozdan (,a szerkezetatalakitdsi terv”). Ugyanezen a napon tdjékoztatast nydjtottak az allamilag garantdlt ELA-
r6l. Jelezték, hogy folytatni kivdnjak a Bank ilyen likviditdsi tdmogatdssal, valamint addssdginstrumentumokra és
allamkotvénykolesonokre nydjtott dllami garancidkkal torténd ellatdsat a gorog banktdmogatdsi program szerint.

(18) A kozigazgatasi eljards sordn a Bizottsdg szdmos taldlkozot és telekonferencidt tartott, tovabbd elektronikus
levélvaltast bonyolitott a gordg hatdsdgok és a Bank képviselGivel.

(19)  Gorogorszag elfogadja, hogy e hatdrozat elfogaddsara kivételesen csak angol nyelven keril sor.

1.2. A MEGSZERZETT VALLALKOZASOKKAL KAPCSOLATOS ELJARAS
1.2.1. Az ATE bankkal kapcsolatos eljrds

(20) 2011 éprilisdban Gorogorszag 1 445 millio EUR osszeg( t6keinjekciot nydjtott az ATE-nak (az sszeg tartalmazta
az eredetileg a gorog feltGkésitési programban nydjtott 675 millio EUR-t). Az ATE tovabba 6 103 milli6 EUR
oOsszegi likviditdsi tdmogatdsban részesiilt. 2011. mdjus 23-i hatdrozatdval a Bizottsdg jovahagyta ezen, az ATE

szerkezetdtalakitdsi tervén alapulé intézkedéseket (,az ATE szerkezetdtalakitdsirdl sz6l6 hatdrozat”) (8).
(21)  2011. december 29-én Gordgorszag 290 millié EUR értékben vallalt részt az ATE tSkejogosultsig-kibocsatdsdban.

(22)  2012. mdrcius 22-én Gorogorszdg benydjtotta a Gorog Nemzeti Bank jelentését, amely az ATE vételi és beolvasz-
tasi eljards (°) atjdn torténd szandldsdra tett javaslatot az ATE egyes eszkozei és kotelezettségei (,az ATE atvitt
tevékenységei”) tekintetében, mig a fennmaradé eszk6zok és kotelezettségek szandldsa egy rossz bankon keresztiil
torténne.

(23) 2012 juliusdban a Bank bejelentette, hogy beolvasztds utjin felvdsdrolja a felszdmolds alatt dll6 ATE mikodéképes
részét.

(24)  Akkor a HFSF villalta, hogy fedezi a Banknak a megvasdrolt eszk6zokbdl eredd t6keigényét. 2013. janudr 27-én a
Gorog Nemzeti Bank megallapitotta, hogy az ATE atvitt tevékenységei megszerzésének eredményeként, szabélyo-
zdsi célbdl igényelt t6ke sszege 570 millid EUR, amelyet a HFSF fedez.

(25)  2013. mdjus 3-i hatdrozatdval (1) (,az ATE felszdmoldsardl sz6l6 hatdrozat”) a Bizottsig megdllapitotta, hogy az
ATE atvitt tevékenységeinek atruhdzdsakor nyujtott tdmogatdsi intézkedések nem a Bank részére nydjtott dllami
tdmogatdsnak mindsiilnek, hanem az ATE dtvitt tevékenységeinek nydjtott dllami tdmogatdsnak. Tovdbbad a
Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a tdmogatds a bels§ piaccal Gsszeegyeztethetd lenne, ha az ATE atvitt
tevékenységeit tartalmazé Bank szerkezetdtalakitdsi terve lehet6vé teszi a Bank hosszt tavil életképességének hely-
redllitdsat.

(26) 2013 jiniusdban a HFSF a 2013 tavaszi felt6késités keretében 570 milli6 EUR 6sszegli t6keinjekciét nydjtott a
Banknak (11).

(%) A Bizottsdg 2011. mdjus 23-i hatdrozata az SA. 31154 sz. dllami tdmogatdsrol, ,A Gorog Mezdgazdasdgi Bank szerkezetdtalakitdsa”
(HL C 317., 2011.10.29,, 4. 0.)

(%) A vételi és beolvasztdsi eljards olyan szandldsi eljards, amely a felszdmolds alatt 4ll6 jogi személy esetében azonositja a kiemelt
minGségl eszkozoket és kotelezettségeket, amelyeket késébb drverésre bocsdt, hogy dt lehessen ezeket menteni egy életképes
véllalkozdsba.

(9 A Bizottsdg 2013. mdjus 3-i hatdrozata az SA.35460 szdmd allami tdmogatdsrol, ,Felszamoldsi tdmogatds az ATE bank szandla-
shoz’, (HL C 261., 2013.9.10., 1. 0.).

(") Lasd a 2.3.3.3. szakaszt.
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1.2.2. A Bank of Cyprus, a Cyprus Popular Bank és a Hellenic Bank (,,a hdrom ciprusi bank”) gorogorszagi
miiveleteivel kapcsolatos eljrds

(27) Az eurdcsoport 2013. madrcius 15-i rendkiviili ilését ('?) kovetSen a ciprusi hatésdgok és az Eurdpai Unid, a
Nemzetkozi Valutaalap (IMF) és az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) politikai megallapoddsra jutottak a jovébeli
makrogazdasagi kiigazitdsi program alapjaul szolgdlé szakpolitikat illetGen. Egyebek mellett f6ként abban élla-
podtak meg, hogy a hdrom ciprusi bank gorogorszdgi miiveleteit egy gorog bankhoz kell dtvinni.

(28) A Bank és a tobbi gorog bank jelezte, hogy felvasdrolnd a hdrom ciprusi bank gorogorszagi mtveleteit.

(29)  2013. mdrcius 22-én a HFSF hozzdjirult ahhoz, hogy a Bank ajdnlatot tegyen a hdrom ciprusi bank goérog
bankfidkjainak, betéteinek és hiteleinek felvdsdrldsara. A Bank ajanlatdnak feltétele az volt, hogy a HFSF dltal a
Banknak nyujtott sajat t6ke Osszege egyezzen meg a felvasdrolt véllalkozdsért fizetett drral.

(30) A gorog hatdsdgok és a HFSF koriltekintSen tdjékoztattdk a Bizottsdg szolgalatait a folyamat alakuldsdrdl, valamint
a felvdsarlds feltételeirdl.

(31)  2013. mércius 26-dn a Bank addsvételi és dtruhdzdsi megallapodést kotott killon-kiilon a hdrom ciprusi bankkal a
gorogorszagi tevékenységeiket illetGen (betétek, hitelek és fiokhalozat).

(32) A 2013. mérciusi megallapodds értelmében a HFSF 524 milli6 EUR-s tSkeinjekciot nydjtott a Banknak (%), hogy az
fedezni tudja az emlitett eszk6zok felvasarlasdbol eredd tékeszitkségleteit.

2. LE[RAS
2.1. A BANK ES NEHEZSEGEI
2.1.1. A gordg bankszektor éltalinos kornyezete

(33) Amint azt az 1. tabldzat mutatja, Gorogorszdg redl bruttd hazai terméke (GDP) 2008 és 2012 kozott 20 %-kal
esett. Ennek eredményeképpen a gorog bankok a gordg héztartdsoknak és véllalatoknak nydjtott hitelek gyorsan
emelked8 nemfizetési ratdival szembesiiltek (14). Ezek a folyamatok mdr kdros hatdssal voltak a gorog bankok
eszkozeinek teljesitményére, és tkesziikségletet eredményeztek.

1. tdbldzat
Redl-GDP-novekedés Gordgorszagban, 2008-2013

Gorogorszag 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Redl-GDP-novekedés, % -0,2 -31 - 49 -71 -70 -39

Forrds: Eurostat, online elérhetd itt: http:/[epp.eurostat.ec.europa.cu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&p
code=tec00115

(34)  Rdadasul 2012 februdrjdban Gorogorszdg végrehajtott a maganszektorral egy, a magdnszektor bevondsaként (Pri-
vate Sector Involvement) ismert kotvénycserét (,a PSI program”). Gordg bankok vettek részt a PSI programban,
amelynek sordn a gorog kormany a meglévé magdn kotvénytulajdonosoknak Gj értékpapirokat (koztik Gj gorog
allamkotvényeket [,GGB-k”], a GDP-hez kotott értékpapirokat és az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Alap [,EFSF’] altal
kibocsatott PSI fizetési kotelezvényeket) kindlt meglévé GGB-kért cserébe, 53,5 %-os névérték szerinti drfolyamon
és hosszabb lejaratokkal (1°). A gorog hatdsigok 2012. marcius 9-én tették kozzé a kotvénycsere eredményeit (1°).
A csere jelentds veszteségeket eredményezett a kotvénytulajdonosok szdmdra (a Gorog Nemzeti Bank becslése
szerint a veszteség a gorog bankok szdmdra 4tlagosan a régi GGB-k névértékének 78 %-dt tette ki), tovdbba
t6kekovetelményeket, amelyeket visszamendleg konyveltek el a gorog bankok 2011-es pénziigyi kimutatdsaiban.
A legnagyobb gorog bankok PSI-vel kapcsolatos teljes veszteségét a 2. tablazat foglalja ossze.

('?) Az eurdesoport iilése az eurdovezet, azaz az eurdt hivatalos valutdjukként haszndl6 tagéllamok pénziigyminisztereinek taldlkozoja.

(%) Lésd a 2.3.3.3. szakaszt.

(%) Eurdpai Bizottsdg — Gazdasagi és Pénziigyi FSigazgatdsag. A mdsodik gazdasdgi kiigazitdsi program Gorogorszdg szdmdra — 2012. mdrcius,
17. o., online elérhetd:
http://ec.europa.cu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdffocp94_en.pdf

(1) Lasd a Jelentés a gorog bankszektor feltdkésitésérdl és szerkezetdtalakitdsdrdl 1. szakaszat: ,A gorog szuverén adossdg szerkezetdtalakitdsa”,
Gorog Nemzeti Bank, 2012. december, online elérhetd: http:/[www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_
and_restructuring.pdf

(') A Pénzigyminisztérium 2012. mdrcius 9-i sajtékozleménye, online elérhetd: http:/[www.pdma.gr/attachments/article/80/
9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf


http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tec00115
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/occasional_paper/2012/pdf/ocp94_en.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.bankofgreece.gr/BogEkdoseis/Report_on_the_recapitalisation_and_restructuring.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/80/9%20MARCH%202012%20-%20RESULTS.pdf
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2. tdbldzat

A legfontosabb gorog bankok PSI veszteségei dsszesen (milli6 EUR)

o0 o
%, ¢, 8 HES
g | 82| ¢ 2 2L | s ig 33
= == I N £ N = > -~ 3
g £ 2 8 2 32 Z T 5 N
Bankok 2 N g © Z s -3 ) Az
v = o) g =5 g% e S
0 gL N3] s E L 323 ER= 573
O = £ B oA = O A~ 58 RS
O < = Z. O < & ” »
3 £ g r

S e
NBG 13 748 1001 14 749 10 985 751 11 735 161,0 11,0
Eurobank 7 001 335 7 336 5517 264 5781 164,5 7,5
Alpha 3 898 2 145 6 043 3087 1699 4786 105,7 8,1
Piraeus 7063 280 7 343 5686 225 5911 226,0 12,0
ATEbank 5164 608 5772 3873 456 4329 1144 17,1
Geniki 384 7 391 287 5 292 78,1 8,9
MBG 185 0 185 137 0 137 29 2,2

Forrds: Gorog Nemzeti Bank, Jelentés a gorog bankszektor feltékésitésérdl és szerkezetdtalakitdsdrdl, 2012. december, 14. o.

(35)  Mivel a gorog bankok a PSI program és a folytatddd recesszid kovetkeztében jelentSs t6kehidnyban szenvedtek, a
mésodik g6rog kiigazitdsi program a gorog kormany, az Eurdpai Unid, az IMF és az EKB kozotti 2012. marcius
11-i gazdasdg- és pénziigypolitikai memoranduma (,MEFP”) pénzeszkozoket tett elérhet6vé e bankok feltSkésitése
céljdbdl. A gorog hatbsagok a program altal finanszirozandé teljes bankfeltSkésitési szitkségleteket és szandldsi
koltségeket 50 millidrd EUR-ra becsiilték (7). Az Osszeget a Gordg Nemzeti Bank dltal a 2011 decemberével
kezdédott és 2014 decemberével végzddott idGszakra vonatkozdan elvégzett stresszteszt (,a 2012-es stresszteszt”)
alapjan szamitottdk ki, amely a Blackrock dltal készitett hitelveszteségi el6rejelzésre tdmaszkodott (18). A gorog
bankok felt6késitésére a pénzeszkozok a HFSF-en keresztill dllnak rendelkezésre. A 3. tdbldzat a legfontosabb

gorog bankok 2012-es stresszteszt eredményei szerinti t6kekovetelményeinek szdmitdsat foglalja ossze.

3. tdbldzat

A 2012-es stresszteszt: A legfontosabb gorog bankok tSkekovetelményei (millié EUR)
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NBG 7287 | —11735| 1646 -8366 5390 4681 8657 9756
Eurobank 3515| -5781 830 -8226 3514 2904 2595 5839
Alpha 4526 | —4786 673 -8493 3115 2428 2033 4571

(V) Lasd a 14. labjegyzetet, 106. o.
('%) Lasd a 15. libjegyzetet.
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Piraeus 2615| -5911| 1005| -6281 2565 1080 2408 7 335
ATEbank 378 | — 4329 836 | - 3383 2 344 468 1234 4920
Geniki 374 -292 70| -1552 1309 - 40 150 281
MBG 473 -137 0 -638 213 -79 230 399

Forrds: Gorog Nemzeti Bank, Jelentés a girdg bankszektor feltokésitésérdl és szerkezetdtalakitdsdrdl, 2012. december, 8. o.

(36) A 2012. marciusi MEFP szerint ,a megvaldsithaté tékebevondsi terveket benyijté bankoknak lehet8ségiik lesz
allami tdmogatdst kérni és kapni olyan mddon, amely megdrzi a maganszektor 6sztonzését, hogy t6két injektaljon
be, és igy minimalizdlja az adoéfizet6k terheit” (). A Gorég Nemzeti Bank megdllapitotta, hogy csak a négy
legnagyobb bank (Eurobank, National Bank of Greece, Piracus Bank és Alpha Bank) nyujtott be megvaldsithaté
t6kebevondsi terveket (*°). Ezek 2012 mdjusdban kaptdk az elsg feltSkésitést a HFSF-t6l.

(37) 2009 vége és 2012 juniusa kozott a recesszio és a politikai bizonytalansdg miatt a belfoldi betétek a gorogorszagi
bankokban &sszesen 37 %-kal csokkentek. Ezeknek a bankoknak magasabb kamatokat kellett fizetniiik, hogy
megprobaljdk megtartani a betéteket. A betétek koltségei emelkedtek, igy a bankok netté kamatkiilonbozete
csokkent. A gorog bankokat kizdrtdk a bankkézi finanszirozdsi piacokrél, és teljes mértékben az eurorendszer-
bél (3') szarmazé finanszirozastdl véltak fuggsvé, amelynek egyre emelked hadnyada oltotte a Gorog Nemzeti
Bank dltal biztositott ELA (rendkiviili likviditdsi segitségnytjtds) formdjat.

(38)  2012. december 3-dn Gorogorszag egy visszavasarldsi programot inditott a befektetk altal a PSI program kere-
tében kapott Gj GGB-kre vonatkozdan, azok névértékének 30,2 %-a és 40,1 %-a kozotti drakon (*?). A gorog
bankok részt vettek ebben a visszavasdrldsi programban, amely tovabbi veszteségekre vildgitott rd a mérlegeikben,
mivel a PSI program idején az j GGB-kre elkonyvelt szdmviteli veszteség (vagyis a piaci érték és a névérték kozotti
kiilonbség) nagy része véglegessé és visszafordithatatlannd vélt (*).

(39) 2012 decemberében a négy legnagyobb gorég bank egy mdsodik 4thidalo feltSkésitést kapott a HFSF-t6l.

(40) 2013 tavaszan a négy bank dthidal6 feltSkésitése torzsrészvényben megval6suld dllandé feltGkésitéssé alakult at,
amellyel a HFSF a négy bank mindegyikében tobb mint 80 % -a részesedést szerzett. Azon bankok esetében,
amelyeknek sikeriilt el6re meghatdrozott mennyiségii magantékét vonzaniuk (a Bank, az Alpha Bank és a National
Bank of Greece), a HFSF szavazdsra nem jogositd részvényeket kapott, a maganbefektetSk pedig opcids utalvinyt
kaptak a HFSF részvényeire.

(41) 2013 juliusdban a Gordg Nemzeti Bank megbizott egy tandcsadot, hogy készitsen diagnosztikai tanulmdnyt az
Osszes gorog bank kolcsondllomanydrdl. Ez a tandcsadd hitelveszteség-elGrejelzéseket (,CLP-k”) készitett a gorog
bankok osszes belfoldi kolesonportfolidjardl, valamint kiilfoldi fiokokndl és lednyvallalatokndl gorog kockdzatot
hordozé hitelekrdl egy hdrom és fél éves és egy hitellejarat szerinti horizonton. Az elemzés két (egy alap- és egy
kedvezétlen) makrogazdasagi forgatokonyv szerinti CLP-t tartalmazott. A kiilf6ldi hitelportfélidkra vonatkozd CLP-
ket a Gorog Nemzeti Bank a tandcsad6tdl kapott bizonyos informdciok felhaszndldsaval becsiilte.

(1) Lasd a 14. ldbjegyzetet, 104. o.

(%% Ldasd a 15. libjegyzetet.

(*') Az Eurdpai Kozponti Bank és a nemzeti kozponti bankok egyiittesen alkotjdk az eurorendszert, a kozponti bankok euro-6vezeti
rendszerét.

() A Pénziigyminisztérium 2012. december 3-i sajtokozleménye, online elérhetS: http://www.pdma.gr/attachments/article/248/
Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
Sajat addssdgdnak ez a mélyen névérték alatti dron torténd visszavasarldsa jelentSs addssdgesokkentést eredményezett Gorogorszag
szamara.

(*’) E visszavdsarlds hijén a szoban forgd GGB-k piaci értéke emelkedhetett volna, fiigg8en az olyan piaci paraméterek alakuldstol, mint
a kamatldbak és Gorogorszag fizetésképtelenségének valdszindsége.


http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
http://www.pdma.gr/attachments/article/248/Press%20Release%20-%20December%2003.pdf
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(42) A CLP-k tanacsado altali értékelése alapjan a Gorog Nemzeti Bank 2013 Gszén 4j stresszteszt gyakorlatot (,a 201 3-
as stresszteszt”) inditott a gorog bankok tSkehelyzete szildrdsdganak felmérésére egy alap- és egy kedvezdtlen
forgatokonyv szerint. A Gorog Nemzeti Bank egy mdsodik tandcsad6 technikai tdmogatdsaval végezte el a tSke-
igények értékelését.

(43) A 2013-as stresszteszt szerinti t6keigény-értékelés alapvet§ fontossagu Gsszetevéi voltak: 1. a bankok kolcsonport-
folidira vonatkozd CLP-k (*#) konszolidalt alapon a gorog kockazatra és a kilfoldi kockdzatra vonatkozdan, a
meglévd hitelveszteségi tartalékok nélkiil; ii. a bankok becsiilt miikodési jovedelmezdsége a 2013 juniusa és 2016
decembere kozotti id6szakban, a 2013 negyedik negyedéve sordn a Gorog Nemzeti Banknak benyujtott szerke-
zetdtalakitdsi tervek konzervativ kiigazitdsa alapjan. A 4. tdbldzat a legfontosabb gorog bankok tSkekovetelménye-
inek szdmitdsat foglalja 0ssze konszolidalt alapon a 2013-as stresszteszt alapforgatékonyve szerint.

4. tdbldzat
A 2013-as stresszteszt: Gordg bankok tGkekovetelményei konszolidilt alapon az alapforgatékonyvben
(millié6 EUR)
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NBG (%) 4821 8134 - 8745 -3100 1451 4743 2183
Eurobank (%) 2228 7 000 -9519 -1628 2106 3133 2 945
Alpha 7 380 10 416 -14720 -2936 4047 4 450 262
Piraeus 8294 12 362 -16 132 -2342 2658 5265 425
(") A kalfoldi kockazati CLP dltal gyakorolt hatdst a kiilfoldi adézds utdn szdmitottdk ki, ennek sordn figyelembe vették a
Versenypolitikai FSigazgatosdgnak abban az idében nyujtott rendelkezésére alldsi kotelezettségvallaldsokat.
(%) Az NBG hitelveszteségek fedezését szolgalé tartalékai 2013. junius 30-i dllapot szerint formdlisan a First Business Bank és a
Probank céltartalékai.
(®) Az Eurobank hitelveszteségek fedezését szolgalé tartalékai 2013. juniusi dllapot szerint formalisan a New Hellenic Postbank és
a New Proton Bank céltartalékai; ezeket a bankokat 2013 augusztusdban vaséroltdk fel.
Forrds: Gorog Nemzeti Bank, A gordg bankszektor 2013-as stressztesztje, 2014. mdrcius, 42. o.

(44)  2014. mércius 6-dn a Gorog Nemzeti Bank kozolte a 2013-as stresszteszt eredményeit, és kérte a bankokat, hogy
2014 dprilisdnak kozepéig nyujtsdk be tSkebevondsi terveiket az alapforgatokonyv szerinti tékekovetelmények
teljesitése érdekében.

(45)  2014. marcius vége és mdjus eleje kozott a bankok folytattdk a tékeemelést.

2.1.2. A kedvezményezett
(46) A Bank teljes kord banki szolgaltatdsokat nyujt els6sorban Gordgorszagban, valamint Kozép-, Kelet- és Délkelet-

Eurépdban (Romdnia, Bulgdria, Szerbia, Albdnia, Ukrajna és Ciprus). Banki és pénziigyi termékek és szolgéltatdsok
teljes korét kindlja a hdztartdsoknak és tizleti vallalkozdsoknak. Aktiv a lakossdgi, véllalati és egyedi tigyfélkiszol-
galds, vagyonkezelés, treasury, tGkepiacok és befektetési banki szolgaltatdsok teriiletén. A Bank Gordgorszagban
van bejegyezve, és részvényeit jegyzik az Athéni Ertékt6zsdén. 2012. december 30-dn a Bank Gsszesen 18 597
embert foglalkoztatott (*°).

(*#) Tartalmazta a 2013 juniusa és 2016 decembere kozotti idGszakban Gorogorszagban 4j hitelek nydjtasibdl varhatéan keletkezd
veszteséget.
(*%) 2012-es éves jelentés, http://www.piraecusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports


http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
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(47)

(48)

A Bank részt vett a PSI programban, és 7,7 millidrd EUR névértékben cserélt GGB-ket és dllamhoz kot6d8
hiteleket. A PSI-vel kapcsolatos teljes kiaddsa addzds el6tt mintegy 5 911 milli6 EUR-t tett ki, és teljes mértékben
a 2011-es szamldiban keriilt konyvelésre (26). A 2012. decemberi visszavasdrldsi program sordn a Bank joval a
névérték alatt adta el a PSI keretében kordbban kapott (ij GGB-ket. Az eladds egyértelmiivé tette az j GGB-ken

elszenvedett veszteségeit.

A Bank legfontosabb 2010. decemberi, 2011. decemberi, 2012. decemberi és 2013. decemberi adatait (6sszevont
adatok) az 5. tdbldzat mutatja.

A Piraeus Bank legfontosabb adatai, 2010, 2011, 2012 és 2013

5. tdbldzat

Eredmény

(millié EUR) 2010 2011 2012 (% 2013 (**
Netté kamatjovedelem 1207 1194 1047 1664
Uzemi eredmény osszesen 1510 1245 1921 2205
Mikodési koltségek ossze- (884) (840) (931) (1 680)
sen
Tartalékolds el6tti jovede- 625 405 989 525
lem
A hitelkockdzat fedezése (611) (1973) (2519) (2 536)
altal okozott értékvesztés
miatti veszteségek
A GGB-kkel és a PSl-re (5911)
jogosult hitelekkel kapcso-
latos értékvesztés
Negativ goodwill 351 3810
Netté eredmény (21) (6 618) (507) 2 546

Szelektiv volumenadatok
(milli6 EUR)

2010. december 31.

2011. december 31.

2012. december 31. (¥)

2013. december 31. (*¥)

Kinnlev8ségek iigyfeleknél 40 150 35 634 44613 62 366
osszesen

(nettd)

Letétek 29 475 21796 36 971 54279
Eszkozok Osszesen 57 561 49 352 70 408 92010
Sajat téke Osszesen (1) 3273 (1 940) (2 316) 8 543

(") A 2012-es évnél ez az Osszeg nem tartalmazza a Bank dltal kapott két dthidald feltSkésitést. A 2013-as Osszeg magaban
foglalja a teljes 2013. tavaszi feltGkésitést.

(*) Beleértve: ATE és Geniki

(**) Beleértve: ATE Geniki, a harom ciprusi bank gordg fidkjai, MBG
Forrds: A 2011-es és 2012-es éves jelentések, a 2013. évi pénziigyi kimutatdsok

(2%) Lasd a 2. tabldzatot.
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(49) Az 5. tablazat azt szemlélteti, hogy — a PSI program miatt 2011-ben elkonyvelt éridsi (5 911 milli6 EUR (%))
veszteségen kiviil — a Bank 2012 kozepéig csokkend jovedelemtd] (amelynek okat — tobbek kozott — a betétek
magasabb koltségei jelentették), valamint gorogorszdgi és kilfoldi hitelportflidinak magas és emelkedd érték-
vesztés miatti veszteségeitdl is szenvedett. A Bank likviditasi pozici6jat rosszul érintették a betétkidramlasok. Ez
a helyzet valamelyest javult, miutdn a Bank 2012 jdliusdban megkezdte a felvasdrldsokat.

(50) A 2013-as stresszteszt szerint a Gorog Nemzeti Bank a Bank t6kekovetelményét az alapforgatékonyv esetén 465
millié EUR-ra becsiilte.

(51) 2014 madrciusdban a Bank 1 752 milli6 EUR 0Osszegli t6keemeléshez folyamodott, amelyet az (50) preambulum-
bekezdésben emlitett tSkeigény fedezésére, valamint a Goérogorszdg tulajdondban 4ll6, 940 milli6 EUR értékd
els6bbségi részvények visszafizetésére haszndlt fel (*%). Az Eurobank 2014. dprilis t6keemelésével ellentétben a
HFSF nem villalt kotelezettséget arra, hogy elégtelen maganbefektetSi kereslet esetén a t8keemelés keretében
t6keinjekciot nydjtson a Banknak. A Bank tSkeemelése a nemzetkdzi befektet6k szdmdra elGvételi jogot nem
biztositd részvénykibocstds (ez a részvényesek elGvdsarldsi jogainak érvénytelenitésével megvalosuld tékeemelés),
valamint Gorogorszdgon belill nyilvdnos kibocsitds formajaban zajlott. A jegyzési drat részvényenkénti 1,7 EUR-
ban dllapitottak meg.

(52) A t6keemelést kovetGen a Bank 2014. mdjus 22-én bejelentette, hogy 750 milli6 EUR Gsszegben visszavdsdrolta a
gordg dllamtdl az els6bbségi részvényeket (27).

2.2. A BANK TULAJDONSZERZESE GOROG BANKTEVEKENYSEGEKBEN
2.2.1. Az ATE felvasérldsa

(53) Az ATE 1929-ben, Gorogorszdgban jott létre non-profit szervezetként. Az 1990-es évek elejéig az ATE pénz-
intézetként arra szakosodott, hogy a mezGgazdasdgi dgazat fejlesztését timogassa a gordg allam nevében. 2000
decemberében a villalatot jegyezni kezdték az athéni értéktSzsdén. 2011. november 14-én 89,9 %-os részesedé-
sével Gorogorszdg volt az ATE {6 részvényese.

(54) Az ATE miikodott mind a lakossdgi, mind a vallalati banki tevékenységek terén, olyan pénziigyi szolgdltatdsokat
nyujtott, mint példaul a biztositsi tevékenység és lizingelés, tovabbd jelentds részesedést vdsarolt a nem pénziigyi
szektorban mitkodé véllalatokban is, beleértve a cukor- és tejtermék-gydrtést.

(55) 2012 jaliusdban az ATE szolgaltatdsait 468 bankfiokbdl 4llo, 5 024 {6t foglalkoztaté hdlézatan keresztiil nydjtotta.
2012 juliusaban a teljes betétdllomdny 14,9 millidrd EUR-t tett ki, teljes eszkozallomdnya 21,8 millidrd EUR
volt (39).

(56) 2006 ota az ATE Gorogorszagon kivill is kindlta szolgaltatdsait, az ATE Bank Romdnidban 74 % -os részesedéssel,
a kozos tarsasagi t6kébél pedig 20,3 %-os részesedéssel rendelkezett, valamint az AIKBanka Szerbidban az elsébb-
ségi részvények 25 %-a éllt a tulajdondban.

(57) Az ATE nehézségei még a gordg dllamadodssag-valsag elStt kezdddtek, elsGsorban a rossz mingségti eszkozok és az
értékvesztés-elszdmolds elStti hagyomdnyosan alacsony jovedelmezdség miatt. A gorog allamaddssdg-valsdg
tovabba kétféleképpen érintette az Osszes gorog bankot, koztik az ATE bankot is: (i) Gorogorszag veszitett a
nemzetkozi hitelpiachoz valé hozzaférésébél, ez pedig stilyosan érintette a gordg bankok likviditdsi helyzetét,
tovabba (ii) romlott az eszk6zok mindsége, és nétt az értékvesztés.

(58) 2011 éprilisdban Gorogorszdg 1 445 millid EUR osszeg( t6keinjekcidt nydjtott az ATE-nak (az sszeg tartalmazta
az eredetileg a gorog feltGkésitési programban nydjtott 675 milli6 EUR-t). Az ATE tovabbd 6 103 milli6 EUR
osszegli likviditdsi tdmogatdsban részesiilt. A Bizottsdg ezeket az intézkedéseket az ATE szerkezetdtalakitdsarol
sz6l6 hatdrozatiban hagyta jova.

(59)  Ennek ellenére 2011 mdsodik félévében az ATE tdkehelyzete jelentGsen romlott, elsGsorban a PSI-programban valé
részvétele miatt. A 2. tdbldzat szerint a PSI-vel kapcsolatos teljes kiaddsa adézds el6tt mintegy 4 329 millié EUR-t
tett ki, és teljes mértékben a 2011-es szamldiban keriilt konyvelésre. A 3. tdblazat szerint az ATE atvitt tevékeny-
ségeinek becsiilt t6keigénye 4 920 milli6 EUR volt.

(60)  2012. marcius 22-én Gorogorszag benydjtotta a Gordog Nemzeti Bank jelentését, amelyben az ATE vételi és
beolvasztdsi eljdrds Gtjdn torténd szandldsdra tett javaslatot az ATE dtvitt tevékenységei tekintetében, mig a fenn-
maradé eszkozok és kotelezettségek szandldsa egy rossz bankon keresztiil torténne. A Bank és egy mdsik nagy
gorog bank nem kotelezd érvény( ajdnlatot nydjtott be a HFSF-hez. 2012. julius 26-dn a HFSF igazgatotandcsa
elfogadta a Bank ajdnlatit.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/press-release/2014/05/apopliromi-pronomiouxon-metoxon-ellinikou-dimosiou
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(61) 2012. julius 27-én a Gorog Nemzeti Bank megkezdte az ATE dtvitt tevékenységeinek a Bankhoz torténd dtvite-
1ét (31).

(62) Mivel a ATE tevékenységei forgalmi értéken kevesebb eszkozt tartalmaztak, mint kotelezettséget, a Gorog Nemzeti
Bank 2013. janudr 28-i dontésével osszhangban a HFSF-nek kellett az dtvitt eszkozok és atvitt kotelezettségek
kozotti killonbozetet, azaz a finanszirozdsi hidnyt fedeznie. A GoOrog Nemzeti Bank auditdlt adatok alapjn
megallapitotta, hogy a finanszirozdsi hidny 7 471 milli6 EUR lenne, a HFSF pedig 7 471 milli6 EUR értékben
nydjtott a Banknak az Eurdpai Pénziigyi Stabilitdsi Alap altal kibocsatott kotvényeket (,EFSF kotvények”).

(63) Tovabbd a HFSF kotelezettséget véllalt arra, hogy tékével latja el a Bankot annak érdekében, hogy a ATE atvitt
tevékenységeit legfeljebb 9 %-ig feltSkésitse. Ezt az Osszeget eredetileg 500 milli6 EUR-ra becsiilték, de a végosz-
szeget végil 570 milli6 EUR-ban dllapitottdk meg. A HFSF a 2013. tavaszi felt6késités keretében nydjtott a
Banknak egy utols6 tSkeinjekcidt, torzsrészvények ellenében.

(64) A Bank az ATE atvitt tevékenységeit 95 millié EUR-ért vdsdrolta meg.

2.2.2. A Geniki felvasdrlasa

(65 A Geniki 1937-ben létesiilt. A Geniki a lakossdgi banki, vallalati banki és tékepiaci szolgdltatdsok dgazatdban
nyujtott pénziigyi szolgaltatdsokat. 2004-ben a Société Générale megszerezte a Geniki részvényeinek tobbségét. A
Geniki 2012. december 31-i adatok szerint 104 bankfiokkal és 1 391 alkalmazottal rendelkezett (*?). Az eszkoz-
dllomdny 6sszesen 2,6 millidrd EUR-t tett ki, a teljes nett6 hitel 1,9 millidrd EUR-t, a betétdllomany pedig mintegy
2 millidrd EUR-t (33).

(66) A gordg addssagvilsig rendkiviil negativan hatott a bankszektor teljesitményére. A gorog bankoknak a PSI-
programban val6 részvétele tovabba tSkehelyzetik gyors romldsahoz vezetett. A 2. tabldzat szerint a Geniki
PSI-vel kapcsolatos teljes kiaddsa addzds el6tt mintegy 292 millié EUR-t tett ki, és teljes mértékben a 2011-es
szamldiban keriilt konyvelésre. A 3. tdblazat szerint a Geniki 4tvitt tevékenységeinek becsiilt t6keigénye 281 milli6
EUR volt, ezt a Gorog Nemzeti Bank dltal végzett stresszteszt alapjan szdmitottak ki.

(67) 2012 janiusaban a Société Générale mind a négy nagy gorog bankot felkereste, hogy megprobadlja eladni nekik a
Genikit. A Bank volt az egyetlen, amelyet érdekelt a Geniki felvdsarldsa.

(68) A Société Générale és a Bank kozotti, a Geniki értékesitésérdl sz016 targyaldsok eredményeként 2012. oktéber 19-
én hivatalos megéllapodas sziiletett az alabbiakrdl: (i) a Société Générale eladja, a Bank pedig megvésarolja a Société
Générale-nak a Genikiben fenndllé 99,08 % -os részesedését, tovabbd (i) a Société Générale dtruhdzza, a Bank
pedig felvasarolja a Geniki részvénytdke-elSlegének 100 %-at, amelyet a Société Générale jegyzett és a jovSben
jegyezni fog. A Société Générale végiil beleegyezett abba, hogy kortilbelil 290 millié eurds elSleget fizet a Geniki-
nek, és koriilbeliil 170 millié EUR 6sszegben jegyez a Bank altal kibocsatott kotvényeket. A Bank ezutdn a Genikit
1 milli6 EUR-ért vasdrolta meg.

(69)  2012. december 14-én a Bank bejelentette, hogy lezdrult a Genikinek a Société Générale-tél torténd felvasdrlasa.

2.2.3. A hdrom ciprusi bank gorogorszagi miiveleteinek felvisirldsa

(70) A Bank of Cyprus, Cyprus Popular Bank és Hellenic Bank 1899-ben, 1901-ben, illetve 1976-ban Iétesiilt.

(71) Az eurdcsoport 2013. madrcius 15-i rendkivilli iilését kovetGen megdllapodds sziiletett a Ciprusnak az Eurdpai
Unid, az IMF és az EKB dltal nytjtott bankment§-csomag f6bb paramétereir6l. A Gorog Rendszerstabilitdsi Tandcs
(,HSSB”) egyhang javaslatot tett a hdrom ciprusi bank gorogorszdgi bankfidkjaiban elhelyezett gorog eszkozoknek
és kotelezettségeknek egy 1étez8 gordg bankhoz torténd atvitelérSl. A HSSB féként azt dllapitotta meg, hogy ,a
[...] () megdllapodds teljes kord biztositékot jelent [a hdrom ciprusi bank] gorogorszagi bankfidkjainak betétesei
szdmdra, Ovja a gorog kozérdeket és pénziigyi stabilitdst, és nem terheli a gorog allamaddssagot”.

(72) A Gorog Nemzeti Bank feladata volt a gordg bankok részérél fenndllé potencialis érdekeltség feltdrdsa, és ebben az
osszefiiggésben részvételi szandék kifejezésére vald felhivést tett kozzé. Tovabbd az HFSF beleegyezett a (felvasarld
részérdl) a harom ciprusi bank gorog fidkjainak felvdsarlasdbdl eredd tékeigények fedezésébe.

(*!) Ldsd az ATE felszdmoldsdrdl sz616 hatdrozat (27) preambulumbekezdését.

(*?) Gordg Bankszovetség, az adatok online megtaldlhatok itt: http:/[62.1.43.74/4Statistika/UpIPDFs/network201 2engl.pdf
2 g g p p gl.p

(**) http:/[www.geniki.gr/Portals/0/PDFs[140321_annual_results_en_2.pdf

(*) Bizalmas informdciok.


http://62.1.43.74/4Statistika/UplPDFs/network2012engl.pdf
http://www.geniki.gr/Portals/0/PDFs/140321_annual_results_en_2.pdf
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(73) A 6. tabldzat osszefoglalja a hdrom ciprusi banknak a Bankhoz dtkeriil§ eszkozeit és kotelezettségeit (,ciprusi atvitt
tevékenységek”).

6. tdbldzat

A hdrom ciprusi bank 4tvitt tevékenységei

Atvitt tevékenységek

Eszkozok Minden gorogorszagi hitel, a lizinget és faktoringot is beleértve

Tengeri szallitishoz kacsolédé hitelek és egyéb, Gordgorszdgbdl szarmazd és ott
kezelt hitelek, amelyek a ciprusi hitelallomany részét képezik

Befektetett eszkozok (kivéve a halasztott adokoveteléseket)

Kotelezettségek A hdrom ciprusi bank Gorogorszagban elhelyezett betétei

Forrds: Mikodési feltételek, A ciprusi bankokban fenndllé gordg eszkozok kimetszése és értékesitése, 2013. dprilis 10.

(74) A Bankhoz 4tvitt eszk6zok értéke mintegy 18,9 millidrd EUR, a kotelezettségek osszege pedig mintegy 15 millidrd
EUR. A tranzakci6 részes felei azonban megéllapodtak abban, hogy figyelembe veszik a ciprusi bankokrdl sz616
PIMCO-jelentésben eldrejelzett, kedvezdtlen forgatokonyv szerinti veszteségek osszegét (*4). A PIMCO jelentés
szerint at a Bankhoz étvitt eszkozok értéke koriilbeliil 16,5 millidrd EUR-t tett ki. Az atvitt kotelezettségek értéke
koriilbeliil 14,5 milliard EUR volt.

(75)  2013. marcius 21-én és 22-én csak hdrom bank — koztitkk a Bank — nytjtott be nem kotelez§ érvényii ajanlatot.

(76)  2013. mdrcius 22-én a HFSF hozzdjiruldsit adta ahhoz, hogy a Bank felvdsdrolja a hdrom ciprusi bank gorog-
orszagi miveleteit. A Bank dltal a ciprusi atvitt tevékenységek felvasdrldsaért fizetett teljes ellenérték 524 milli6
EUR volt. ElsGsorban arrél sziiletett megallapodds, hogy a Bank 237 millié EUR-t fizet a Bank of Cyprus atvitt
tevékenységeinek felvdsarldsdért, 258 milli6 EUR-t a Cyprus Popular Bank dtvitt tevékenységeinek felvdsarldsaért, és
29 milli6 EUR-t a Hellenic Bank atvitt tevékenységeinek felvasarlasaért.

(77) 2013 juniusdban a 2013. tavaszi felt6késités (*°) keretében a HESF 524 milli6 EUR 0sszegii tékeinjekcidval ldtta el
a Bankot, a vételdr fedezése céljabol.

2.2.4. Az MBG felvasarldsa

(78) Az MBG 2000-ben létesiilt. Az MBG 2012. december 31-i adatok szerint 119 bankfiokkal és 1 174 alkalmazottal
rendelkezett (3).

(79)  2013. 4prilis 22-én a Bank végleges megallapoddst kotott a BCP-vel az MBG teljes tdrsasigi t6kéjének felvdsarlsd-
rél, valamint a Bank kovetkezd tSkeemelésében valé BCP-részesedésrdl.

(80) E megdllapodds szerint az aldrendelt és az el6re sorolt hitelek sajit t6kére torténd atvéltdsdval a BCP 400 millid
EUR-val jarul hozza az MBG szabdlyozasi célu feltSkésitéséhez (amelybdl 139 millié EUR-t a BCP mdr 2012
decemberében befizetett). Tovabbd az MBG visszafizeti a BCP dltal az MBG részére kordbban nytjtott Osszes
finanszirozdst, két részletben: 650 milli6 EUR a tranzakcié lezdrdsdnak napjan fizetendd, a tranzakcid lezdrdsatdl
szamitott hat honapon beliil kell megfizetni koriilbeliil 250 millié EUR-t. Végiil a BCP 400 milli6 EUR-val jarul
hozzéd a Bank elévételi jogot nem biztositd, zartkord részvénykibocsatassal torténd feltSkésitéséhez. A Bank ekkor
a teljes mértékben felt6késitett MBG 1 millié EUR-ért vésdrolja fel.

(81)  2013. jinius 19-én a Bank bejelentette, hogy az MBG felvdsarldsa lezdrult.

(> A jelentést a PIMCO készitette, kelt 2013. februdr 1-jén, cime: ,A ciprusi bankrendszer fiiggetlen 4tvildgitdsa”. A tSke becslését mind
az alapvet, mind pedig a kedvezdtlen makrogazdasdgi forgatokonyvre vonatkozdan elvégezték. A szamitdsok referenciaddtuma
2012. janius 30. volt, az eldrejelzési idszak 2012. junius 30-t6l 2015. junius 30-ig tartott.

(*°) Lasd a (101) preambulumbekezdést.

(*%) Ugyanott.
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2.2.5. A felvisirldsok egyiittes hatdsinak attekintése

(82) A 7. tdblazat attekintést nyujt arrdl, hogy az egymdst kovetd felvasdrldsok Gorogorszdgban milyen hatdst gyako-
roltak a Bank méretére és formdjira (a kevés romdn eszkozt is tartalmazé ATE étvitt tevékenységeket leszdmitva
egyik felvasarolt intézmény sem rendelkezett kiilfoldi eszkozokkel). E felvdsdrldsok eredményeként jelenleg a Bank
rendelkezik a legnagyobb piaci részesedéssel a gorog bankbetét- és hitelpiacon.

7. tdbldzat

Az egymist kovetd felvisirlisoknak a Pireus méretére gyakorolt hatisa Gorogorszigban

] 162';15'2 G | A Pimeus kilén | ATE Geniki | Ciprusi bankok MBG U] CSOPORT
Brutté hitelosszeg 27727 12 200 3308 24194 4710 72138
az Uj csoport része 38 % 17 % 5% 34 % 7 % 100 %
Netté hitelek 24 811 11 527 1909 19 481 4236 61 964
az Uj csoport része 40 % 19 % 3% 31 % 7 % 100 %
Letétek 15412 14 986 2014 14 427 2912 49752
az 4j csoport része 31% 30 % 4% 29 % 6 % 100 %
Alkalmazottak 5926 5019 1420 5268 1186 18 819
az j csoport része 31 % 27 % 8 % 28 % 6 % 100 %
Bankfiokok 325 460 104 307 120 1316
az j csoport része 25 % 35 % 8 % 23 % 9% 100 %

Forrds: a Piraeus Bank dltal 2014. junius 10-én szolgdltatott adatok

2.3. TAMOGATASI INTEZKEDESEK

2.3.1. A gordg banktimogatdsi program alapjin a Banknak nytjtott tdimogatdsi intézkedések (L1 és A
intézkedés)

;;;;;

83) A Bank a gorog banktdmogatdsi program szerint tobb formdban jutott tdmogatdshoz: a feltGkésitési intézkedés, a
gorog S prog ) S
garanciaintézkedés és az dllamkotvény-kolesonzési intézkedések alapjan.

2.3.1.1. A garanciaintézkedés és az dllamkotvény-kolcsonzési intézkedés szerint adott dllami likviditdsi tdmogatds (L1 intéz-
kedés)

(84) A Bank javara szolgalt és szolgdl a garanciaintézkedés és az dllamkotvény-kolesonzési intézkedés szerinti tdmo-
gatds. E hatdrozatban e tdmogatds megnevezése ,L1 intézkedés”. 2010-ben a Bank az dllam 4ltal garantdlt kotvé-
nyeket bocsatott ki 0sszesen 9,9 millidrd EUR 6sszegben. Gorogorszag dllamkotvényben 1 289 millié EUR osszeg(
hitelt nydjtott a Banknak. 2014. madrcius végén az dllamkotvényekbe fektetett Gsszeg 1 024 millié EUR volt (*7).

(85) A gorog hatdsdgok dltal a Bizottsighoz 2014. junius 25-én benydjtott, a Bank szerkezetdtalakitdsdra vonatkozé
tervben a gorog hatdsigok engedélyt kértek arra, hogy a gorog banktdmogatdsi program keretében a szerkezetat-
alakitdsi idészak alatt tovabb nydjthassanak garancidt és dllamkotvényben hitelezzenek a Bank szdmadra, ameny-
nyiben felmerill ilyen likviditdstimogatas iranti igény, bar ez varhatéan nem fog megtorténni.

(*) A 2014. jinius 25-én benytjtott szerkezetdtalakitdsi terv, 51. o.
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2.3.1.2. A feltdkésitési program szerint nyijtott dllami feltdkésitési intézkedés (A intézkedés)

(86) 2009 madjusaban és 2011 decemberében a Bank a gorog banktdmogatdsi program ujratSkésitési intézkedése
keretében 370 milli6, illetve 380 milli6 EUR osszegben kapott tSkeinjekciot, ez osszesen 750 milli6 EUR (A.
intézkedés), ami a Bank akkori, kockdzattal silyozott eszkozei (,RWA”) (38) koriilbeliil 2,1 %-dnak felel meg.

(87) A feltSkésités Gorogorszag dltal jegyzett, 10 %-os szelvénykamatldbti, otéves lejratt els6bbségi részvények forma-
jaban tortént.

(88) 2014. méjus 22-én a Bank — az (52) preambulumbekezdésben leirtak szerint — visszavasdrolta az els6bbségi
részvényeket.

2.3.2. Allamilag garantilt ELA (L2 intézkedés)

(89) Az ELA egy kivételes intézkedés, amely lehetvé teszi egy ideiglenes likviditasi problémadkkal kiizd6, de hitelképes
pénziigyi intézmény szdmdra, hogy finanszirozdshoz jusson az eurorendszertSl anélkill, hogy e mtvelet az
egységes monetdris politika része lenne. Az ilyen pénziigyi intézmény dltal az ELA-ra fizetett kamatldb [...]
bazisponttal magasabb anndl a kamatndl, amelyet a szokdsos kozponti banki refinanszirozdsért fizet.

(90) Az ELA programért a Gorog Nemzeti Bank felel, ami azt jelenti, hogy az ELA nydjtisdnak minden koltségét és az
ebbdl eredd kockdzatokat a Gorog Nemzeti Bank viseli (3%). Gorogorszdg a Gordg Nemzeti Banknak egy olyan
allami garancidt nydjtott, amely a Gorog Nemzeti Bank dltal adott ELA teljes 6sszegére vonatkozik. A 2362/1995.
sz. torvény 65. cikkének (1) bekezdését modositd 3943/2011. sz. térvény 50. cikke (7) bekezdésének elfogadasa
lehet6vé tette, hogy a pénziigyminiszter garancidkat adjon az allam nevében a Gorég Nemzeti Banknak a Gorog
Nemzeti Bank hitelintézetekkel szembeni koveteléseinek védelme érdekében. Az ELA-t igénybe vevd bankoknak
[...] bazispontnak megfelel§ garanciadijat kell fizetniiik az dllam részére.

(91)  2011. december 31-én a Bank 11,64 millidrd EUR éllamilag garantdlt ELA kedvezményezettje volt, mig 2012.
december 31-én 31,4 millidrd EUR éllamilag garantdlt ELA-t vett igénybe (*°). A 2013-ban bekévetkezett jelentds
csokkenést kovetSen a Bank 2013 végéig mindGssze 750 millié EUR-t kapott az allamilag garantdlt ELA-b6L.

2.3.3. A Banknak a HFSF révén nydjtott timogatdsi intézkedések (B1, B2, B3 és B4 intézkedés)

(92) 2012 6ta a Bank t6bb, a HFSF dltal biztositott t6ketdmogatasi intézkedés kedvezményezettje volt. A 8. tdblzat e
tdmogatdsi intézkedéseket tekinti ét.

8. tdbldzat

A Banknak a HFSF révén nydjtott timogatdsi intézkedések

1. athidalé feltSkésités | 2. dthidald feltGkésités [ Kotelezettségvallaldsi [ A 2013. madjusi feltSkési-
- 2012. méjus - 2012. dec. nyilatkozat — 2012. dec. | tésben vald részesedés
(millié EUR) (millié EUR) (millié EUR) (milli6 EUR) (1)
Intézkedés Bl B2 B3 B4
Osszeg 4700 1553 1082 5891
(millié6 EUR)

(1) Kivéve a felt6késitésnek a HESF dltal jegyzett részét, amelynek célja az volt, hogy teljesiiljenek az ATE Bank és a hirom ciprusi
bank gorog fidkjainak felvasarldsabdl eredd tékekovetelmények. Tovabbi részletekért lasd a (101) preambulumbekezdést.

2.3.3.1. Az els¢ dthidalg feltékésités (B1 intézkedés)

(93) A Piraeus eljards meginditdsarol sz016 hatdrozat (14)-(33) preambulumbekezdése részletesen lefrja a 2012. méjusi
els6 athidal6 feltSkésitést (B1 intézkedés). Ezen intézkedés hdtterét és {6 jellemzdit e szakasz rendszerezi.

(*%) A kockdzattal sillyozott eszkozok kifejezés egy szabdlyozoi aggregdtumot jelent, amely egy pénziigyi intézmény kockdzati kitettségét
méri, és amelyet a feliigyeletek a pénziigyi intézmények tékemegfelelésének nyomon kovetésére haszndlnak.

(*%) A Gorog Nemzeti Bank 2011. november 7-i levele szerint ,a garancidk a rendkiviili likviditdsi segitségnyujtas (ELA) teljes Osszegére
vonatkoznak”.

(*) A 2014. jinius 25-én benyujtott szerkezetdtalakitdsi terv, 133. o.
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(94)  2012. dprilis 20-dn a HFSF egy levélben kozolte a Bankkal, hogy véllalja a Bank tervezett részvénytSke-emelésében
val6 részvételt legfeljebb 5 millidrd EUR Osszegig.

(95) A B1 intézkedés alapjan 2012 majusaban a HESF 4,7 millidrd EUR értékben adott at a Banknak EFSF kotvényeket,
a HFSF-et 1étrehozd 3864/2010. sz. torvényben (,HFSF torvény”) meghatdrozott athidalé felt6késitési rendelkezé-
seknek megfelelen. A Piraeus eljdrds meginditdsardl sz6lé hatdrozat (53) preambulumbekezdésében a Bizottsdg
megallapitotta, hogy ,A 2012. mdjus 28-dn lezdrult dthidal6 feltSkésités a kotelezettségvallaldsi nyilatkozatban
véllalt kotelezettségnek a végrehajtdsa, vagyis ugyanannak a tdmogatdsnak a folytatdsa”. Mind a kotelezettségval-
laldsi nyilatkozatban, mind az els§ athidalé feltSkésitésben szereplé Osszegeket a Gordg Nemzeti Bank tgy
szamitotta ki, hogy biztositsa a Bank 8 %-os teljest6ke-megfelelési mutatdjanak elérését 2011. december 31-tdl,
amely az athidalo felt6késités visszamendleges konyvelésének ddtuma a Bank nyilvantartisiban. Amint a 3.
tablazatbdl lathatd, a B1 intézkedés a 2012-es stresszteszt altal azonositott teljes t6kekovetelménynek csak egy
részét fedezte. A Bankkal szembeni elvdrds az volt, hogy egy jovdbeli t6keemeléssel noveljen t8két, és az dthidalé
felt6késitéssel csak az volt a szdndék, hogy meg6rizzék a Bank EKB finanszirozdsra val6 jogosultsigat, amig az
emlitett t6keemelés megtorténik.

(96) Az els6 athidal6 feltkésités datuma és az elsG dthidalo feltSkésités rendes részvényekké és mds dtvalthato pénziigyi
eszkozokké torténd atvdltdsinak ddtuma kozotti idGszakra a Bank és a HFSF kozotti elGzetes részvényjegyzési
megallapodds el6irta, hogy a Bank koteles a HFSH-nak az EFSF kotvények névértéke utdn évi 1 % dijat fizetni, és
arra az idészakra vonatkozdan az EFSF kotvények minden kamatszelvény-fizetése és felhalmozott kamata a HFSF
altal a Banknak nydjtott kiegészit6 t6kehozzdjaruldsnak szamit (*1).

2.3.3.2. A mdsodik dthidalo felt6késités (B2 intézkedés)

(97) 2012 6szén a Bank tovabbi veszteségeket konyvelt el. Ezért a t6kéje ismét azon minimadlis t6kekovetelmény ald
esett, amely ahhoz sziikséges, hogy tovdbbra is jogosult maradjon az EKB dltali refinanszirozésra.

(98)  Kovetkezésképpen egy mdasodik édthidalé feltSkésités valt szitkségessé. 2012. december 20-dn a HFSF végrehajtotta
a masodik, 1 553 milli6 EUR-s 4thidal6 feltSkésitést (B2 intézkedés), amelyet megint EFSF kotvényeknek a Bank
részére torténd dtaddsdval fizettek.

2.3.3.3. A 2012. december 20-i kotelezettségvdllaldsi nyilatkozat (B3 intézkedés)

(99) A madsodik athidalé felt6késités mellett 2012. december 20-dn a HFSF ellitta a Bankot egy arra vonatkozd
kotelezettségvallaldsi nyilatkozattal is, hogy részt vesz a Bank t6keemelésében és a kibocsdtand6 dtvalthatd inst-
rumentumokban legfeljebb 1 082 millié EUR teljes Gsszeg erejéig (B3 intézkedés).

(100) A két athidal6 felt6késités (B1 és B2 intézkedés) és a 2012 decemberében vallalt tovabbi 6sszeg (B3 intézkedés)
egyiittesen azt jelentette, hogy a HFSF kotelezettséget vallalt a 2012-es stresszteszt alapjan meghatdrozott teljes
t6kesziikséglet fedezésére (7 335 millié EUR (#2)).

2.3.3.4. A HFSF részesedése a 2013 tavaszi feltokésitésbdl (B4 intézkedés), valamint a B1 és B2 intézkedés részleges
visszafizetésébdl

(101) 2013. dprilis 23-dn a Bank részvényeseinek kozgytilése jovahagyott egy 8 429 millié EUR-s t6keemelést (*3). Ezt az
osszeget az aldbbiak osszegeként szdmitottak ki:

i. a 2012-es stresszteszt sordn megallapitott t6keigény fedezését szolgdlé 7 335 milli6 EUR; ebbdl a HESF 5 891
millié EUR-t jegyzett (B4 intézkedés), a magdnbefektetSk pedig 1 444 milli6 EUR-t;

ii. a HFSF dltal az ATE Bank felvdsdrolt tizletrészébsl ad6dé szabélyozdi t6kekovetelményeknek valé megfelelés
céljabol nyujtott 570 millié EUR t6keinjekci6, amelyre 2012 jiliusdban véllalt kotelezettséget; a széban forgd
intézkedést a Bizottsdg az ATE felszamoldsardl szol6 hatdrozataban értékelte, amelyben megdllapitotta, hogy az
nem mindsiil a Banknak nydjtott dllami tdmogatdsnak;

iii. a harom ciprusi bank gorogorszdgi mveletei vételdranak kifizetésébdl eredd t8keigény fedezése céljabdl a HFSF
altal nydjtott 524 milli6 EUR t6keinjekcid; a t6keemelés ezen része felel meg a C intézkedésnek (*4).

(*1) Az el6zetes részvényjegyzési megdllapodds tigy rendelkezett, hogy: ,A Banknak fizetend$ tényleges kockdzat tartalmazza az EFSF
kotvényeket és az EFSF kotvények minden kamatszelvény-fizetését és felhalmozott kamatdt a kotvények kibocsdtdsdtdl az el6leg
részvénytSkévé és mds dtvdlthaté pénziigyi eszkozokké az itt elSirt médon torténd dtvaltdsdig terjedd idszakra vonatkozdan”.

() Lasd a 3. tabldzatot.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf

(*%) Lasd a (112). preambulumbekezdést.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Apofaseis_BGM_23042013_en.pdf
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(102) Az 4j részvények drfolyamat részvényenként 1,70 EUR-ban dllapitottdk meg, amely az ajanlati ar meghatdrozdsat
megel6z8 50 tdzsdei nap forgalommal stlyozott atlagos részvénydrfolyam 50 %-dnak felel meg.

(103) 2013. jonius 3-dn a Bank igazgat6tandcsa kiadott 3 888 268 914 ij részvényt, részvényenként 0,30 EUR
névértéken és 1,70 EUR dron (*°). 2013. junius 28-dn a Bank bejelentette (*¢), hogy az igazgatétandcs igazolja a
8 429 millié EUR végosszegli részvénytSke-emelés teljes kifizetését, a tdmogatdsi Gsszegeket is beleértve.

(104) A Bank részvénytSke-emelésébdl a maganrészesedés Gsszege 1 444 millié6 EUR volt (+). Ez az Osszeg tartalmazza a
BCP-nek a (80) preambulumbekezdésben leirtak szerinti részesedését.

(105) gy a HESF részesedése a Bank részvénytke-emelésébsl 6 985 millio EUR-t tett ki.

(106) A 2013. tavaszi feltGkésitést kovetGen a HFSF 81 %-os részesedéssel azonnal a Bank tobbségi részvényesévé
valt (*8). A HFSF opcids utalvinyokat bocsdtott ki, a magdnbefektet6k igy minden egyes jegyzett részvényhez
killon opcids utalvanyt kaptak, ellenszolgdltatds nélkil (*). Minden egyes opcids utalviny magaban foglalja a
HFSF 4,48 részvényének meghatdrozott id6kozonként és lehivasi dron torténd megvételére irdnyuld jogot. Az
elsé lehivds idSpontja 2014. janudr 2. volt, ezt kovetSen az opcibs utalvanyokat 2018. janudr 2-ig hathavonta
lehet lehivni. A lehivdsi ar megegyezik az 1,70 EUR-s, éves kamatldbbal novelt jegyzési arral (az els6 évben 4 %, a
mdsodik évben 5 %, a harmadik évben 6 %, a negyedik évben 7 %, majd az utolsé hat honapra évesitett 8 %) (°°).

(107) A 2014-ben modositott HFSF el6irja, hogy az opcids utalvany lehivdsi drdt csak jogosultsig kibocsdtdsa esetén
lehet kiigazitani. Rdaddsul ezekre a kiigazitdsokra utélag keriil sor, és csupan a HFSF elGvdsarldsi jogdnak értéke-
sitésébdl szarmazd bevételek Osszegéig. ElGvdsarldsi jogot nem megtestesits részvénytSke-emelés esetén nincs
kiigazitds.

2.3.4. Tamogatisi intézkedések a megszerzett villalkozisok szdmdra (C intézkedés)

2.3.4.1. Az ATE banknak nytjtott tdmogatdsi intézkedések

(108) Az (58) preambulumbekezdésben emlitettek szerint, az ATE szerkezetdtalakitdsarol sz6l6 hatdrozat idején az ATE
mdr részesilt timogatdsi intézkedésekbdl.

(109) 2011 decemberében a gorég dllam 290 millio EUR 6sszegli tékeinjekciot juttatott az ATE-ba.

(110) A 2012. jalius 27-i szanalds tovabbi allami tdmogatdst is magdban foglalt, ahogyan azt a (62) és (63) preambu-
lumbekezdés is tartalmazza. A HFSF a Banknak 7 471 millié6 EUR értékben nydjtott EFSF-kotvényeket a finan-
szirozasi hidny fedezésére. A HFSF arra is kotelezettséget vallalt, hogy a Bankot 570 milli6 EUR &sszegben
feltGkésiti.

(111) Osszességében a vételi és beolvasztdsi eljdrdssal kapcsolatos tdmogatds 8 041 millié EUR-t tesz ki.

2.3.4.2. A hdrom ciprusi bank gorogorszdgi miiveleteivel kapcsolatos tdmogatdsi intézkedések (C. intézkedés)

(112) Mint a (77) és a (101) preambulumbekezdésben olvashatd, a hdrom ciprusi bank gorogorszdgi miiveleteinek
felvasarlasakor a HFSF kotelezettséget vallalt arra, hogy 524 milli6 EUR Osszegben latja el a Bankot t8kével (C
intézkedés). Ezt a kotelezettségvallalast 2013 janiusdban érvényesitették (°1).

2.4. A SZERKEZETATALAKITASI TERV
2.4.1. Belf6ldi miiveletek

(113) A szerkezetdtalakitdsi terv révén a Bank gorogorszdgi alapvetS banki tevékenységeire fog Gsszpontositani.

(114) A f6 cél, hogy a gorog banki miveletek visszatérjenek a jovedelmezdség és az életképesség ttjara. E célbdl a
szerkezetdtalakitdsi terv szdmos olyan intézkedést tartalmaz, amelyek célja a Bank miikodési hatékonysdganak és
nett6 kamatkiilonbozetének javitdsa, valamint olyan intézkedéseket, amelyek javitjak t8kehelyzetét és mérlegszer-
kezetét.

(115) A mitikodési hatékonysdgot illetGen a Bank mdr megkezdte jelentGs racionalizdldsi programjat.

(¥) http:/[www.piracusbankgroup.com/~/media/Com/Piracus-Bank-Documents/Press-Releases/201 3/ Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.

pdf

(*6) http:/[www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/201 3/06 [anakoinosi-kalipsis

(*’) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf

(*%) http:/[www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun 2013_en.pdf

(*9) http:/[www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-
CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf

(°%) Példaul, a lehivési ar 2014. janudr 2-dn 1,7340 EUR volt, 2014. jilius 2-dn 1,7680 EUR, 2015. janudr 2-dn 1,8105 EUR lesz, 2015.
julius 2-dn 1,8530 EUR lesz, és igy tovabb.

(°") Lésd a 2.3.3.4. szakaszt.


http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Piraeus-Bank-Documents/Press-Releases/2013/Anakoinwsi-apokomis-DS-gia-AMK.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/en/press-office/announcement/2013/06/anakoinosi-kalipsis
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.hfsf.gr/files/HFSF_activities_Jan_2013_Jun_2013_en.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
http://www.piraeusbankgroup.com/~/media/Com/Downloads/Investors/PIRAEUS-BANKS-ANNOUNCEMENTS-ON-THE-CHARACTERISTICS-OF-HFSF-WARRANTS.pdf
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(116) 2011. december 31. és 2013. december 31. kozott a Bank 322 fidk bezdrdsaval csokkentette gorogorszagi fizikai
jelenlétét, figyelembe véve a felvasarolt intézményeknek a felvasarlast kovetS szerkezetdtalakitdsit. A Bank 2014-
ben tartotta ezt az {itemet, az els§ félévben [...] fidkot zirt be.
9. tdbldzat
A gorog fiokhdlozat szerkezetdtalakitisa 2010-2014 1. félév
Id&szak 2011 2012 2013 2014 1. félév
Fidkok szdma az id8szak 360 918 1316 1037
kezdetekor vagy a felvé-
sarlds idépontjdban
Ebbdl a Piraeus (...) (-.r)
ATE (-.r) (-r) (-.r)
Geniki (-er) (-vr) (-.r)
Ciprusi fiokok (...) (...) (...)
MBG (-er) (-or) (-.r)
Id8szak végén osszesen 346 889 1037 899
Az id6szak sordn bezart 14 29 279 138
osszes bankfiok
Forrds: a 2014. jinius 25-én benytijtott szerkezetdtalakitdsi terv, 40. és 125. oldal, valamint a 2012-es éves jelentések
(117) A Bank a 2011-2013 kozotti iddszakban 2 519 f8vel csokkentette gorogorszagi banki és nem banki tevékeny-
ségeinek személyzeti dllomdnyat. EbbSl 2 114 kilépés a Bank dltal megvalésitott onkéntes kilépési programnak
tulajdonithato.
10. tdbldzat
Gorog létszamcsokkentés 2010-2013
Idészak 2011 2012 2013
Alkalmazottak 1étszdma az 6 370 12 616 18 628
id@szak kezdetekor vagy a
felvasarlas id6pontjdban
Ebbdl a Piraeus (...) (...)
ATE (-.r) (-er) (-.n)
Geniki (...) (...)
Ciprusi fiokok (...) (...) (...)
MBG (-.r) (-.r) (...
Id6szak végén Osszesen 6172 12 365 16 558
Létszamcsokkentés 198 251 2070
Forrds: a 2014. jinius 25-én benyjtott szerkezetatalakitdsi terv, 40. és 125. oldal, valamint a 2012-es éves jelentések
(118) 2013 decembere és 2017 januarja kozott a Bank tovabb kivanja csokkenteni gorogorszagi személyzeti dllomanyat

(16 558 f6rdl [...] f6re) és fiokhdlozatit (1 037 bankfidkrdl [...] fidkra). (*?) [...]

(*2) A 2014. jinius 25-én benydjtott szerkezetdtalakitasi terv, 117. o.
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(119) A fidkokkal és a létszammal kapcsolatban megndtt hatékonysag segiteni fog abban, hogy a Bank gordgorszagi
tevékenységének teljes koltsége [...]%-kal csokkenjen, a 2013-as évi 1 394 millié EUR-rél (*3) [...] milli6 EUR-ra
2017-ben (*4). Ennek eredményeképpen a Bank gorogorszdgi banki tevékenységeinek vérhaté koltség/bevétel

......

(120) A szerkezetdtalakitdsi terv azt is leirja, hogyan fogja a Bank csokkenteni a finanszirozdsi koltségeit, ami kulcs-
fontossag az életképesség helyredllitisa érdekében. Vdrakozdsa szerint a Bank képes lesz alacsonyabb kamatld-
bakat fizetni a betéteire a stabilabb kornyezet és kiilonosen a 2014-t8l varhatéan ismét novekeds gorog gazdasdg
elGiranyzott stabilizdcidja és fellendiilése kovetkeztében. A betétekre Gorogorszagban fizetett kamatrés varhatdan
csokkenni fog (°°). Ezt a kamatkillonbozet-csokkenést féként azzal érnék el, hogy sokkal alacsonyabb kamatot
fizetnének a lekotott betétekre. Hasonloképpen, a Banknak az ELA-tdl és szélesebb korti eurdrendszeri finanszi-
rozdst6l valo fiiggése a 2012-es csoportszintli Gsszes eszkozének 45 %-arél 2017-ben [...]% ald fog csokkenni (°°).

(121) A szerkezetdtalakitdsi terv el6rejelzése szerint a Bank a mérlegét is meg fogja erdsiteni. Gordgorszdgi nettd
hitel/betét ardnya 2017-ben [...]%-ra fog csokkenni (a 2013-as 114 %-rél (7)), t6kemegfelelése pedig tovabb javul.

(122) A Bank madsik stratégiai prioritdsa a nemteljesit hitelek kezelése. A Bank fejleszti hitelezési eljardsait mind a
hitelnytjtdst (jobb biztositékfedezet és alacsony felsé hatdr), mind pedig a nem teljesit§ hitelek kezelését illetGen. A
nem teljesitS hitelek ardnya kozel [...]% lesz [...]-ban/ben, majd megindul a csokkenés, és a szerkezetatalakitasi
idGszak végére az ardny [...]% lesz (*)). A kockdzati koltség (hitelveszteségbdl szdrmazd értékvesztés) a 2013-as
kozel 2 millidrd EUR-rél 2018-ra [...] millié EUR ald csokken (*9).

(123) A mikodési hatékonysdg javuldsa, a nettd kamatkiilonbozet novelése és a csokkend kockdzati koltség lehetgvé
teszi, hogy a Bank Gorogorszagban [...] t6l kezd6dGen nyereséges legyen. A Bank el6rejelzései szerint 2018-ban a
belfoldi tevékenységekbdl szdrmazé nyeresége meghaladja a [...] millidrd EUR-t.

2.4.2. Nemzetko6zi banki tevékenységek

(124) Kilfoldi tevékenységei jovedelmezdségének javitdsa céljidb6l a Bank mdr megkezdte nemzetkozi hdlézatdban
jelentSs koltségesokkentési programja végrehajtdsit. 2011 vége és 2014. mdrciusa kozott az alkalmazottak
létszdma 10 %-kal csokkent 6 634 f6r6l 5 948 fére, a bankfibkok szdma pedig 18 %-kal csokkent, 499-rdl

410-re (°°). A Bank tovabbd a koltségbdzis csokkentése céljabol nemzetkozi portfélidjanak szerkezetét is egysze-
risitette (°1).

(125) A szerkezetdtalakitdsi terv ramutat annak sziikségességére, hogy csokkenteni kell a kilfoldi lednyvallalatok gorog
anyavallalatukra valé rdutaltsdgdt a finanszirozdsi igényiiket illetGen, és tovabbra is meg kell Grizni a Bank tSke-
helyzetét.

(126) A Bank eladta amerikai lednyvallalatat, amelynek eszkozei 2012. szeptemberében megkozelitleg 0,7 millidrd EUR-
t tettek ki (13 bankfiok és 158 alkalmazott).

(127) A Bank 2018. janius végére [...] millidrd EUR-ra csokkenti a kiilfoldi eszkozoknek val6 kitettségét. Ez a szdm
[...]1%-0s csokkenést jelent (62) 2012 végéhez képest (¢3).

(128) A kilfoldi eszkozok mértékének csokkenése kissé alacsonyabb lesz — [...] millidrd EUR-ra csokken — amennyiben
[...] (*%). Ebben az esetben a kiilfoldi eszkozoknek a 2012 végéhez viszonyitott teljes csokkenése eléri a [...]%-ot.

(129) Az Osszes eszkoz eldbbiekben emlitett, 2018. junius végére teljesitendd felsG hatdranak teljesitése helyett a Bank
donthet gy, hogy elidegeniti [...] (°°). Ebben az esetben a fennmaradé tevékenységek a Bank 2012 végén fennéllo
osszes kulfoldi tevékenységének legfeljebb [...]%-at teszik ki.

(130) A Bank csokkenti a kiilfoldi lednyvallalatoknak nydjtott teljes finanszirozést.

Tartalmazza a Gorog Betéti és Befektetési Garancia Alapba (,TEKE”) tortént befizetéseket.
A 2014. junius 25-én benydtjtott szerkezetdtalakitdsi terv, 128. o.
A 2014. junius 25-én benydjtott szerkezetdtalakitdsi terv, 117. o.
A 2014. junius 25-én benyujtott szerkezetdtalakitdsi terv tabldzatai, 133. o.
A 2014. junius 25-én benyujtott szerkezetdtalakitasi terv, 117. o.
A 2014. junius 25-én benydjtott szerkezetdtalakitdsi terv, 136. o.
A 2014. junius 25-én benytjtott szerkezetdtalakitdsi terv, 128. o.
2012-es éves jelentés 2012-es adatokkal, http:/[www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports.
A 2014. junius 25-én benydjtott szerkezetdtalakitdsi terv, 96. o., 2014-es adatok.
A 2014. junius 25-én benyujtott szerkezetdtalakitasi terv, 97. o.
A 2014. junius 25-én benytjtott szerkezetdtalakitdsi terv, 149. o.
Lasd a melléklet 1. fejezetében taldlhatd kotelezettségvallaldsokat.
Lasd a melléklet 1. fejezetében taldlhatd kotelezettségvallaldsokat.
Lasd a melléklet I. fejezetében taldlhaté kotelezettségvallaldsokat.


http://www.piraeusbankgroup.com/en/investors/financials/annual-reports
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2.4.3. MagintGke-bevonds, valamint meglévd részvényesek és aldrendelt hitelez8k altali hozzdjarulds

(131) A Banknak jelent8s t6kedsszeghez jutott a piacon, igy csokkentette a Bank szdmdra sziikséges dllami tdmogatdst.

(132) El6szor a Bank 2011-ben, 807 millid EUR Osszeg(i jogosultsdg-kibocsdtds ttjan jutott magantSkéhez (°6). A (104)
preambulumbekezdésben emlitetteknek megfeleléen a Banknak a 2013. tavaszi felt6késités keretében is sikeriilt
magdanbefektetSktdl t6két bevonnia. A kordbban meglévd részvényesek ardnydt ersen felhigitotta a 2013. tavaszi
felt6késités, mivel az utdn a HFSF megkapta a Bank részvényeinek 81 %-dt az 1j befektetSk pedig a részvények
17 %-at, és igy a kordbban meglévs részvényeseknek mindossze 2 %-nyi részvénytulajdona maradt. 2008 6ta nem
fizettek osztalékot készpénzben.

(133) 2014 éprilisdban a Bank a piacr6l 1 750 millié EUR t6kéhez jutott, amelyet tovabbi tékeigénye fedezésére és a
Gorogorszdg tulajdondban 1évS elsébbségi részvények visszafizetésére haszndlt fel. Az Gj részvényeket 1,7 EUR
értéken bocsatottak ki, ez pedig megfelel a HESF dltal a 2013 tavaszi feltGkésités keretében fizetett drnak.

(134) A bank tovabbd azzal is termelt t6két, hogy sajdt, hitelviszonyt megtestesitd hibrid és aldrendelt értékpapirjait
diszkont- és névérték kozotti dron visszavdsirolta. 2012 madrciusdban a Bank felajinlotta, hogy visszavdsarol
néhdny hibrid és alacsonyabb értékd, 2. szintbe sorolt eszkozt. A piaci érték alapjan meghatarozott, és legfeljebb
tiz szdzalékpontos tdmogatast tartalmazé drat a hibrid értékpapir névértékének 37 %-dn, az alacsonyabb értékd, 2.
szintbe sorolt eszkoznél pedig a névérték 50 %-an allapitottdk meg. A vonatkozé részesedési ardny 52,8 %, illetve
18,2 % volt. 2013 méjusdban a Bank djabb forrdsmenedzsment-programot inditott, amelynek keretében legfeljebb
321 milli6 EUR értékben vésdrolt vissza kintlévs értékpapirokat. A részesedési ardny 20 % volt. Ezen egymdst
kovetd visszavasarlasoknak koszonhet8en koriilbelil 120 millio EUR értékben jutott t8kenyereséghez (¢7).

2.5. A GOROG HATOSAGOK KOTELEZETTSEGVALLALASAI

(135) 2014. janius 25-én Gorogorszag kotelezettséget vallalt arra, hogy a Bank és leanyvallalatai megvaldsitjdk az aznap
benytijtott szerkezetatalakitdsi tervet, és tovabbi kotelezettségeket vallalt a szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtasdval
kapcsolatban (,a kotelezettségvallaldsok”). A mellékletben felsorolt kotelezettségvallaldsokat ez a szakasz foglalja
0Ossze.

(136) El6szor Gorogorszag véllalta, hogy a Bank dtszervezi gordgorszdgi iizleti miveleteit, meghatdrozva a fidkok és
alkalmazottak 2017. december 31-ig teljesitend6 maximalis szdmadt, tovabbd a gorogorszagi tevékenységeknek a
2017-es év sordn fenndll6 maximdlis Osszkoltségét (°5).

(137) Gorogorszdg arra is kotelezettséget vallalt, hogy a Bank csokkenti a Gorogorszdgban elhelyezett betétek koltségét.
A maximdlis nett6 hitel/betét ardnyt 2017. december 31-ig teljesiti (%). [...]

(138) A Bank kiilfoldi leanyvillalatait illetGen Gorogorszdg kotelezettséget vallalt arra, hogy a Bank 2018. jinius 30-ig
csokkenti kiilfoldi eszkozeinek tékedttételét (79). Az ezen lednyvallalatoknak nydjtott likviditdsi vagy tSketdmogatdst
a névleges osszeg tekintetében szigorian korldtozzdk, a tdmogatds csak bizonyos feltételek mellett nydjthato.

(139) Gorogorszdg vallalta, hogy a Bank egyes értékpapirokat elidegenit. Rdaddsul a Bank — korldtozott kivételekkel —
nem fog befektetésre nem ajdnlott kategéridj értékpapirokat vasarolni (7).

(140) Gorogorszag szamos kotelezettséget vallalt a Bank irdnyitdsira vonatkozdéan. Azt is vallalta, hogy korldtozza a
Bank alkalmazottainak és vezetSinek jovedelmét (72).

(141) Gorogorszdg arra is kotelezettséget véllalt, hogy a Bank koriiltekint hitelpolitikdt folytat, igy biztositva, hogy a
hitelek nyujtasdra és szerkezetdtalakitdsira vonatkozé dontések a Bank miikodSképességének és jovedelmezd-
ségének maximalizaldsat célozzdk. A Bank szigord szabvanyoknak felel meg a hitelkockdzat monitorozdsat, vala-
mint a hitelek szerkezetatalakitdsat illetGen (73).

(142) Szamos kotelezettségvallalds foglalkozik a Bank kapcsolt hitelfelvevkkel folytatott mdveleteivel. E kotelezettség-
véllalasok célja annak biztositdsa, hogy a Bank ne térjen el a koriiltekint§ banki gyakorlatoktdl, példdul amikor
hiteleket nyujt alkalmazottainak, vezetSinek és részvényeseinek, valamint nyilvinosan mtikod§ gazddlkodé
egységeknek, politikai partoknak és médiavallalatoknak, vagy amikor e hitelek szerkezetét dtalakitja (7).

(°6) A 2014. junius 25-én benyujtott szerkezetdtalakitdsi terv, 44. o.

(¢7) A 2014. janius 25-én benydjtott szerkezetdtalakitdsi terv, 147. o.
(°%) Lasd a melléklet II. fejezetcben taldlhaté kotelezettségvallaldsokat.
(°%) Ldsd a melléklet II. fejezetében taldlhaté kotelezettségvallaldst.

(7% Lasd a melléklet 1I. fejezetét.

(’1) Ldsd a melléklet II. fejezetét.

(7?) Lasd az L. melléklet III. fejezetének A. szakaszat.

() Lasd az 1. melléklet III. fejezetének A. szakaszét.

(7% Lésd az 1. melléklet III. fejezetének A. szakaszat.
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(143) Végiil, Gorogorszdg kotelezettséget véllalt arra, hogy a Bank bizonyos magatartdsi korldtozdsoknak is meg fog
felelni, dgymint kamatszelvény- és osztalékfizetési tilalom, felvdsarlasi tilalom és az dllami tdmogatds hirdetési
tilalma (7°).

(144) E kotelezettségvallaldsokat 2018. december 31-ig egy ellendrzd megbizott fogja nyomon kovetni.

(145) Ezzel szemben Gorogorszdg 2014. junius 25-i beadvanydban jelezte, hogy az opci6s utalvinyoknak a Bank vagy
barmely dllami intézmény — mint példaul a HFSF — altali visszavdsdrldsa el6tt a Bizottsdg jovdhagydsdt fogja
kérni (79).

3. AZ ELSG ATHIDALO FELTOKESITESRE VONATKOZO HIVATALOS VIZSGALATI ELJARAS MEGINDITA-
SANAK OKAI

(146) 2012. jalius 27-én a Bizottsdg hivatalos vizsgdlati eljdrdst inditott annak ellenérzésére, hogy betartottik-e a
bankokrél sz6l6 2008. évi kozlemény (77) feltételeit a HFSF dltal a Bank javara biztositott elsé dthidalé feltGkésités
megfelel@ségét, szitkségességét és ardnyossagat illetGen (B1 intézkedés).

(147) Az intézkedés megfelel@ségét illetGen a Bizottsdg, tekintettel a tényre, hogy a tdmogatdsra elGzetes feltGkésitést és
likviditdsi tdimogatdst kovetSen keriilt sor, tovabba tekintettel az elhtizédott megmentési idGszakra, kétségeit fejezte
ki, hogy a Bank megtett-e minden lehetséges intézkedést, hogy a jovében ne legyen szitksége timogatasra (78).
Ezenkiviil a Bizottsdg szdmdra nem volt viligos, hogy a jovSben ki ellendrizné a Bankot, miutdn az elsé dthidal6
felt6késitést felvaltotta egy allando feltGkésités (7°), mivel a Bank vagy az dllam, vagy kisebbségi magantulajdonosok
ellendrzése ald keriilhet, akik {gy a Bankot ellenrizhetnék és magas fedezeti ardnyt is élvezhetnének. Mindenesetre
a Bizottsdg jelezte, hogy ha az elsg athidald feltGkésités megfelel6vé minGsitéséhez a Bank irdnyitdsanak és f6ként
hitelnyujtasi folyamatdnak mindségét fenn kell tartani.

(148) Az elsé athidal6 feltSkésités sziikségességét illetSen a Piraeusra irdnyulé eljdrds meginditdsardl szol6 hatarozat (70)
preambulumbekezdésében a Bizottsig megkérdGjelezte, hogy minden lehetséges intézkedést megtettek-e annak
elkeriilése érdekében, hogy a Banknak a jovdben is tdmogatdsra legyen szitksége. Rdaddsul, mivel az dthidal6
felt6késitési id@szak hossza bizonytalan volt, a Bizottsdg nem tudta eldonteni, hogy az elegendd§ volt-e és
megfelelt-e az dllami tdmogatdsi szabalyok szerinti ellentételezési és tehermegosztasi elveknek. Tovdbbd, mivel
az els6 athidal6 felt6késités dllando feltSkésitéssé alakitasinak feltételei nem voltak ismertek a Piraeusra irdnyuld
eljdrds meginditdsarol sz6l6 hatérozat elfogaddsdnak idején, a Bizottsdg azokat nem tudta értékelni.

(149) Az intézkedés ardnyossdgit illetGen a Bizottsdg kétségeit fejezte ki, hogy a védSintézkedések (az dllami timogatdsra
vonatkozé hirdetési tilalom, a kamatszelvény- és osztalékfizetési tilalom, a vételi opcid tilalma és a visszavasarlsi
tilalom a Piraeus-ra irdnyuld eljdrds meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat (76) preambulumbekezdésében leirtak szerint)
elegenddek voltak-e az els§ dthidalé feltSkésités esetében. Ezenfeliil a Piraeusra irdnyuld eljirds meginditdsardl
sz616 hatdrozat (77) preambulumbekezdésében a Bizottsig megdllapitotta, hogy a verseny torzuldsait okozhatja az
olyan szabélyok hidnya, amelyek megakadalyozndk, hogy a HFSF koordindlja a négy legnagyobb gorog bankot
(nevezetesen a Bankot, az Eurobankot, az NBG-t és az Alpha Bankot), valamint az azt garantdlé megfelel§
biztositékok hidnya, hogy azok kereskedelmileg érzékeny informdciét ne oszthassanak meg egymadssal. Ezért a
Bizottsdg egy ellendrz8 megbizott kinevezését javasolta, aki fizikailag jelen lenne a Bankban.

4, ERDEKELT FELEK ESZREVETELEI AZ ELSG ATHIDALO FELTOKESITESRE VONATKOZO HIVATALOS
VIZSGALATI ELJARASSAL KAPCSOLATBAN

4.1. A BANK ESZREVETELEI

(150) 2012. augusztus 30-dn a Bizottsdg észrevételeket kapott a Bankt6l a Piracus eljards meginditdsdrdl sz6l6 hatd-
rozottal kapcsolatban.

(151) Az intézkedések megfelelGségét illetGen a Bank megdllapitotta, hogy a Goérogorszdgban és az euro-Gvezetben
kialakult addssdgvalsag el6re nem lathaté korilmény volt. A 2009 mdjusi, az RWA 1,0 %-dval egyenértékd
t6keinjekcié a globdlis pénziigyi piacokon tapasztalt rendkiviili nehézségekre adott kozvetlen vélasz volt. 2011
végén Gorogorszdg 380 millio6 EUR értékd kiegészitG tSkeinjekciot nyujtott, amely a Bank akkori kockazattal
stlyozott eszkozei 1,1 %-dnak felelt meg, ennek célja a tékehidny ellenstlyozdsa volt, valamint a mélyild reces-
szi6bdl vald kildbalds elGsegitése. A Banknak a HFSF dltali 4,7 millidrd EUR értékdi feltGkésitése az els§ része volt
annak a felt6késitésnek, amely a PSI-b6l és a hitelportf6licknak a Blackrock dltali értékelésébdl (3), tovabbd a
mélyiil§ recessziébdl ered t6kehidnyt hivatott kezelni.

(7%) Lasd a melléklet IIL fejezetének C. szakaszit.

(76) ,Végezetiil a HFSF 4ltal kibocsdtott opcids utalvanyokat illetGen pontositani kivdnjuk, hogy a Gorog Koztdrsasdg az opcids utalva-
nyoknak az Alpha Bank vagy barmely dllami intézmény 4ltali visszavdsarldsa el6tt az Eurdpai Bizottsdg jovahagydsat fogja kérni, igy
az Eurdpai Bizottsdg ellendrizheti, hogy az opcids utalvanyok tervezett visszavasdrldsa nem sérti-e az allami kifizetéseknek az dllami
tdmogatdsokra vonatkozd szabdlyok szerinti kovetelményeit.”

(") A Bizottsdg kozleménye az dllami tdmogatdsokrol szol6 szabélyoknak a pénzintézetek vonatkozdsdban a jelenlegi pénziigyi vildg-
vilsaggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdsarol (HL C 270., 2008.10.25., 8. o.)

(7%) A Piracus-ra irdnyulé eljards meginditdsardl szol6 hatdrozat 64. preambulumbekezdése.

(7%) A Piracus-ra irdnyulé cljards meginditdsdrdl szol6 hatdrozat 68. preambulumbekezdése.

(®%) Lasd a (35) preambulumbekezdést.
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(152) Az a vélekedés is fenndllt, hogy azzal, hogy Gorogorszdg és a HFSF a Bank igazgatdtandcsdba egy, illetve két
képvisel6t delegalt, és hogy a HFSF egyik tagja tobbekkel egyiitt az igazgatotandcs kockazati bizottsdganak is tagja,
garantdlja, hogy a Bank ne viéllaljon tilzott kockdzatot.

(153) Ami a intézkedések sziikségességét illeti, a Bank megjegyezte, hogy az éathidalé finanszirozdsként megvaldsitott
feltkésitésrSl a gorog hatdsdgok és az Eurdpai Uni6, az IMF és az EKB hatdrozott, és hogy a 4,7 millidrd EUR
osszegll felt6késités szinte teljes mértékben ellensdlyozta a PSI hatdsit. Ami az dthidalé feltSkésitésnek éllandd
t6kére torténd atvaltdsat illeti, Gorogorszdg 2012 mésodik negyedévében hosszabb ideig kormdny nélkiil miko-
dott, ezt kovetSen amint jovahagytdk a végleges struktirdt, a meglévs részvényesek ardnydnak felhiguldsa elkeriil-
hetetlentil megindult, és megallapodds sziiletett a méltanyos ellentételezésrdl (a feltételektd] és az alkalmazott
eszkozoktdl fiiggden).

(154) Az intézkedések ardnyossdgat illetSen a Bank megjegyezte, hogy 2009 Ota szigoribb hitelnyujtasi feltételek,
gyorsitott torlesztési id6 és csokkentett hitelkeretek alkalmazdsdval kiigazitotta hitelezési gyakorlatdt. 2009 elsé
negyedévétdl kezdve a meghatdrozott 9sszeget meghaladé kifizetési kérelmeket a helyettes tigyvezet§ igazgatd és a
f6igazgatd/hitelcsoport ellendrizte és hagyta jova. Ez ugyanis nem véltoztat a Gorog Nemzeti Banknak benyjtott
tizleti tervben foglalt jelenlegi tizleti gyakorlatokon, és nem veszélyeztetheti a jelenlegi hitelezési feltételeket sem. E
hitelezési feltételek a bankszektor legszigortbb feltételei kozé tartoztak, ezt bizonyitjak a Blackrock Solutions éltal
végzett diagnosztikai programban elért nagyon jo eredmények. Ezeket a szdndékokat a Bank igazgatdtandcsdban
Gorogorszag és a HESF képviselete biztosithatja.

(155) Ami a Bizottsdgnak az ellen6rzé megbizott kinevezésére irdnyul javaslatat illeti, a Bank azon a véleményen volt,
hogy a Bank mar igy is tobb harmadik fél — mint példaul a G6rog Nemzeti Bank, kiilsé ellendrok, Gorogorszag
képviselGje és a HFSF képvisel6i — szigort ellendrzése alatt 4ll.

4.2. EGY MASIK GOROG BANK ESZREVETELEI

(156) 2013. janudr 3-4n a Bizottsdg észrevételeket kapott egy gorog banktdl a Piraeus eljrds meginditdsdr6l sz6l6
hatdrozottal kapcsolatban. Ez a gorog bank azt a megjegyzést tette, hogy a gorog bankok HFSF ltali feltSkésitése
elvileg 6rvendetes 1épés egy egészségesebb és életképesebb bankrendszer irdnydba, és nem volt ellenvetése a Bank
feltkésitésével szemben.

(157) Ugyanakkor, mikozben teljes mértékdi tdmogatdsat fejezte ki a gorog bankok HFSF dltali feltGkésitésének elvét
illet8en, a szoban forgd gorog bank kifejtette, hogy a verseny torzuldsainak minimalizdldsa és a megkiilonboztetés
elkeriilése érdekében elvarja, hogy a HFSF altali feltGkésités lehetSsége hasonlé feltételekkel alljon nyitva minden
Gorogorszagban mikods bank szdmadra.

5. GOROGORSZAG ESZREVETELEI AZ ELSO ATHIDALO FELTOKESITESRE VONATKOZO HIVATALOS
VIZSGALATI ELJARASSAL KAPCSOLATBAN

(158) 2012. szeptember 5-én Gorogorszag észrevételeket nyujtott be, amelyeket a Gorog Nemzeti Bank és a HFSF allitott
0Ossze.

5.1. A GOROG NEMZETI BANK ESZREVETELEI

(159) Az els6 4thidal6 feltGkésités megfelelGségét illetGen a Gordg Nemzeti Bank megdllapitotta, hogy a 18 millidrd EUR
osszegll t6ke, amellyel a HFSF 2012 mdjusdban a négy legnagyobb gorog bankot feltSkésitette, kevesebb volt, mint
a végleges Osszeg, amelyre ezeknek a bankoknak a 2012 juniusdban megillapitott 10 %-os elsédleges alapvets
(Core Tier 1) t6kemutatd és egy harom éves kedvezétlen stresszforgatokonyv szerinti 7 %-os elsGdleges alapvetd
(Core Tier 1) t6kemutatd fokozatos eléréséhez és fenntartdsdhoz sziiksége volt. Azt is megallapitotta, hogy az elsé

,,,,,,

be.

(160) A Gorog Nemzeti Bank azt is megdllapitotta, hogy a legnagyobb gorog bankok felt6késitése a gorog bankszektor
hosszabb tavii szerkezetdtalakitdsanak része. Megallapitotta, hogy ahol egy bank magdnkézben marad, a vezet§ség
minden valdszindiség szerint ugyanaz marad, amennyiben viszont egy bank dllami tulajdonba keriil (vagyis a HFSF
tulajdonolja), a HFSF 1j vezetést nevezhet ki, amelyet mindenképpen a Gorég Nemzeti Bank fog értékelni. A Gorog
Nemzeti Bank megjegyezte, hogy minden bank vallalatirdnyitdsi kereteit, vezetésének megfelelgségét és kockdzati
profiljat folyamatosan értékeli annak biztositdsa érdekében, hogy tulzott kockdzatvdllalds ne torténjen. Arra is

2

ramutatott, hogy a HFSF mdr nevezett ki képviselSket a feltSkésitett bankok igazgatotandcsaiba.
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(161) Az elsé athidalo feltSkésités sziikségességét illetGen a Gorog Nemzeti Bank megallapitotta, hogy a Bank felt6ké-
sitése korldtozott volt annak biztositdsa érdekében, hogy megfeleljenck az akkor érvényes minimaélis t8kekovetel-
ménynek (8 %). Azt is megdllapitotta, hogy a felt6késitéseket megel6zden elhiizédott idGszak a gordgorszagi
miikodési kornyezet hirtelen romldsa és a PSI program hatdsa, az egész projekt Osszetettsége, valamint a magdn-
befektetGknek a t6keemelésekben vald részvétele maximalizdldsinak sziikségessége miatt volt.

(162) Az els@ athidalé feltSkésités ardnyossagat illetSen a Gorog Nemzeti Bank ramutatott, hogy a Bizottsignak benyj-
tand6 szerkezetdtalakitdsi terv teljes megvaldsitdsat biztositand az a tény, hogy megsziintetik a HFSF szavazati
jogainak felfiiggesztését, ha — tobbek kozott — a szerkezetdtalakitdsi tervet 1ényegesen megsértik. A Gorog Nemzeti
Bank azt is megdllapitotta, hogy a Bank nehézségei nem abbdl szdrmaztak, hogy a Bank vezetése alulbecsiilte a
kockézatokat, és nem is kereskedelmileg agressziv intézkedésekbdl.

5.2. A HFSF ESZREVETELEI

(163) Az els6 dthidalo feltSkésités megfelel6ségét illeten, a lehetséges llami beavatkozds kérdésének kezelése érdekében,
amennyiben az allam nagy Osszegli allami tdmogatdsokat nydjt a HFSF-en keresztil és a HFSF teljes értékd
szavazati jogokkal bir, a HFSF kozolte, hogy a HFSF dltal finanszirozott bankok nem mindsiilnek nyilvinosan
miikods vagy allam dltal ellenérzott gazddlkodé egységeknek, és HFSF altali allandé feltSkésitésitket kovetGen
azokat nem ellendrzi az édllam. A HFSF rdmutatott, hogy teljesen fiiggetlen, maganjog &ltal szabélyozott jogi
személy, 6ndllo dontési joggal. A HESF torvény 16C cikkének (2) bekezdése értelmében nem tartozik dllami
ellendrzés ald, és e torvény szerint a hitelintézetek, amelyeknek a HFSF t6ketdmogatdst nydjtott, nem részei a
tdgabb értelemben vett allami szektornak. Ez vonatkozott a HESF irdnyitdsi struktirdjdra is.

(164) Ami a HFSF-nek a Bank vezetésébe vald beavatkozasat illeti, a HFSF megjegyezte, hogy tiszteletben tartja a Bank
autonémidjat, és nem avatkozik a napi tigyvitelébe, mivel szerepe a HFSF torvényben meghatdrozottra korldtozé-
dik. Kijelentette, hogy nem lesz semmilyen allami beavatkozds vagy koordindcid, és a Bank hitelezési eljarassal
kapcsolatos dontéseit (tobbek kozott a biztositékra, az drazdsra és a hitelfelvevdk hitelképességére vonatkozdan)
iizleti kritériumok alapjdn fogjdk meghozni.

(165) A HFSF rdmutatott, hogy a HFSF torvény és az el6zetes részvényjegyzési megillapodds megfelel§ biztositékokat
tartalmazott, hogy meggitolja a meglév6 maganrészvényesek tdlzott kockdzatvéllaldsit. Ramutatott példdul a
kovetkezd elemekre: i. a HFSF képviselGinek kinevezése a Bank igazgatdtandcsa fiiggetlen nem tigyvezet tagjaiként
és bizottsagokban vald jelenlétik, ii. a HFSF dltal végzett atvildgitds a Bankban és iii. a tény, hogy az éllandd
felt6késités utdn szavazati jogai csak arra az idére korldtozédnak, amig a Bank megfelel a szerkezetdtalakitdsi terv
feltételeinek.

(166) A HESF kifejtette, megvannak a megfelel§ intézkedések annak biztositdsdra, hogy a bankok, amelyekben a HFSF
részesedéssel bir, ne osszanak meg egymadssal kereskedelmileg érzékeny informéciot. Ezen kozé tartozik kiilonb6z6
HFSF képvisel6k kinevezése a szdban forgd bankokhoz, az ezen képvisel6knek adott megbizatdsok, amelyek
kifejezetten védenek az informdciok egyik képvisel6t6l a masikhoz torténd dramldsaval szemben, valamint egyér-
telmd belsé utasitisok e képvisel6knek, hogy ne adjak tovabb a bankok kereskedelmileg érzékeny informaécidit.
Réadasul a HFSF kijelentette, hogy nem gyakorolja a bankokkal kapcsolatos jogait olyan mddon, amely gitolnd,
korldtoznd, torzitand, vagy jelentGsen csokkentené vagy hatrdltatnd a tényleges versenyt. Végiil a HFSF rdmutatott,
hogy igazgatdtandcsdnak tagjait és alkalmazottait szigorti titoktartdsi szabdlyok és vagyonkezel6i kotelezettségek,
tovabbd az tigyeivel kapcsolatos szakmai titoktartdsi rendelkezések kotik.

6. AZ ATE ES A HAROM CIPRUSI BANK FELVASARLASAVAL KAPCSOLATOS TAMOGATAS ERTEKELESE
6.1. AZ ATE BANKKAL KAPCSOLATOS TAMOGATAS ERTEKELESE

(167) Az ATE szerkezetatalakitdsdrdl szolé hatdrozatban a Bizottsdg megéllapitotta, hogy e hatdrozat (58) és (108)
preambulumbekezdésében ismertetett intézkedések dllami tdmogatdsnak mindsiilnek, és osszhangban dllnak a
belsé piaccal.

(168) Az ATE felszamoldsardl szol6 hatdrozatban a Bizottsdg megallapitotta, hogy e hatdrozat (109) és (110) pream-
bulumbekezdésében ismertetett intézkedések az ATE atvitt tevékenységeinek nydjtott allami tdmogatdsnak mind-
siilnek. Tovabbd a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az ATE banknak nydjtott timogatds csak akkor
lehet a belsd piaccal OsszeegyeztethetS, ha az ATE atvitt tevékenységeinek integraldsa a terv szerint zajlik, és ha az
ATE atvitt tevékenységeit is magdban foglalé Bank szerkezetdtalakitdsi terve lehet6vé teszi a Bank hosszi tavd
életképességének helyreallitisat. A hossza tavi életképesség ily médon torténd helyredllitdsardl a 7.6.2. pontban
esik sz6.

(169) Ezért a Bizottsagnak nem kell djra értékelnie a fent emlitett intézkedéseket, és megerdsiti, hogy azok Gsszeegyez-
tethetSk a belsS piaccal.
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6.2. A HAROM CIPRUSI BANK GOROGORSZAGI MUVELETEIVEL KAPCSOLATOS TAMOGATAS FERTEKELESE
(C INTEZKEDES)

6.2.1. A tdmogatds megléte és dsszege

(170) A C intézkedéssel kapcsolatban a Bizottsdgnak a Szerz6dés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében kell megélla-
pitania az dllami tdmogatds meglétét. E rendelkezés szerint az dllami tdmogatds a tagdllami forrdsbol barmilyen
formaban nytjtott olyan tdmogatds, amely bizonyos véllalkozdsoknak vagy bizonyos druk termelésének el6nyben
részesitése dltal torzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget, amennyiben ez érinti a tagllamok kozotti kereskedelmet.

(171) A HFSF dltal a Banknak nydjtott 524 millié EUR osszegi feltGkésitésre 2013 madrciusdban, a ciprusi dtvitt
tevékenységek felvasdrldsdra irdnyulé ajanlattételi eljards sordn véllaltak kotelezettséget. Az intézkedést igy 2013
maérciusdban érvényesitették. A tényleges feltSkésitésre a 2013 tavaszi feltGkésités keretében keriilt sor (31).

(172) A Bank felt6késitését a HFSF biztositotta, amely Gorogorszag dltal dllami forrdsok felhaszndldsaval létrehozott és
finanszirozott, bankokat tdmogatd szervezet, igy a tdimogatdsok kifizetése dllami forrdsok felhasznaldsdval tortént.

(173) Az allami tdmogatds kedvezményezettjét illetSen a (72) preambulumbekezdésben hivatkozott feltSkésités célja az
volt, hogy a ciprusi atvitt tevékenységek felvasarlasabdl ered§ tSkeszitkségleteket fedezzék. A feltGkésités tovabba
barmely, a ciprusi atvitt tevékenységeket felvdsarlo gorog bank szdmdra elérhetS lenne. A banknak a HFSF-hez
jovahagyasra benyujtott ajanlata figyelembe vette a HFSF dltal nyujtott feltGkésitést. Abban az id6ben a gorog
bankokndl nem &llt rendelkezésre elegendd tSke, és a felt6késités igérete nélkiil egyikitk sem vésdrolta volna fel a
ciprusi atvitt tevékenységeket. Ezért annak ellenére, hogy a HFSF altal nyujtott tSke hivatalos cimzettje maga a
Bank, a Bizottsdg tigy véli, hogy az allami tdmogatds kedvezményezettjei a ciprusi dtvitt tevékenységek, mivel az
intézkedés lehetSvé teszi, hogy a tevékenységeket egy gorog bank részére értékesitsék. A Bank feltSkésitése nélkiil a
ciprusi dtvitt tevékenységeket gorog bank nem tudta volna felvasdrolni. Igy a ciprusi dtvitt tevékenységek rendkiviili
nehézségekkel megkiizdg vallalatcsoportokba tomoriiltek volna (nagy t6keigényiik miatt a Cyprus Popular Bank és
a Bank of Cyprus szandlds alatt dlltak), igy valoszindleg csédbe mentek volna, vagy legaldbbis nagymértékd
betétkidramldst tapasztaltak volna. Ami az elény fenndlldsat illeti, a Bizottsdg azt is megdllapitja, hogy a Bank
HESF dltali feltGkésitése nem felel meg a piacgazdasagi befektetdi elvnek: nagy bizonytalansdg idején a rendes piaci
koriilmények kozott miikod6 maganbefektet6 nem vallalt volna kotelezettséget arra, hogy nagy Osszeg(i tékein-
jekciot biztositson a Bank szdmdra anélkiil, hogy eldre ismerné a jovdbeli tGkeinjekci6 feltételeit (azaz a kibocsatdsi
arat).

(174) Rdadasul az intézkedés els6 ranézésre szelektiv, mivel kizdrélag a ciprusi atvitt tevékenységekre vonatkozik (ame-
lyek mindegyike kiilondll6 véllalkozds), nem pedig barmely mds vallalkozdsra.

(175) Végil a ciprusi atvitt tevékenységek, azaz a hdrom ciprusi bank goérogorszagi fikjai olyan egyéb bankokkal,
példaul kilfoldi bankok lednyvillalataival versenyeznek, amelyek Gordgorszdgban folytatnak tevékenységet vagy
potencidlisan érdekeltek a gorog piacra torténd belépésben. Igy e tevékenységek megmentése torzitja a versenyt, és
befolyasolja a tagdllamok kozti kereskedelmet.

(176) Ezért a Bizottsdg azt a kovetkeztetést vonja le, hogy a HFSF dltal a Banknak nydjtott 524 milli6 EUR-s t8keinjekcio
a Szerz8dés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében dllami tdmogatdsnak mindsiil.

Az dllami tdmogatds kedvezményezettje

(177) A (173) preambulumbekezdésben emlitettek szerint a Bizottsdg a ciprusi atvitt tevékenységeket tigy tekinti, mint az
EFSF-kotvényeknek a HFSF dltal torténd kifizetésének kedvezményezettjét.

(178) Tovabbd a (71) és (173) preambulumbekezdésben foglaltak szerint a ciprusi atvitt tevékenységeket, azaz a harom
ciprusi bank gorog fidkjait egy mésik banknak pénziigyi stabilitdsi okokbdl kellett felvdsarolnia, f6ként azért, mert
a hdrom ciprusi bank nagyon nehéz helyzetben volt. Ezért a ciprusi atvitt tevékenységek értékesitését, és azt a
korilményt, hogy az értékesités a vevs, azaz a Bank részére nydjtott dllami timogatdsnak mindsiil-e, a szerkezetat-
alakitési kozlemény (32) ,A bank értékesités Gtjan elérhets életképessége” cimd része értelmében kell megvizsgélni.

(®1) Ldsd a (101) preambulumbekezdést.
(®?) A Bizottsdg kozleménye — A pénziigyi szektor életképességének helyredllitdsa és a jelenlegi vélsdgban hozott szerkezetdtalakitdsi
intézkedések értékelése az dllami tdmogatdsi szabdlyok alapjan (HL C 195., 2009.8.19., 9-20. o.).
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(179) Az emlitett értékesités céljabol a Gorog Nemzeti Bank tigy dontott, hogy csak a Gorogorszagban tevékenységet
folytat6 legnagyobb hazai bankokkal 1ép kapcsolatba, amelyek koziil csak a Bank és mdsik két bank nydjtott be
nem kotelez érvény( ajanlatot. A Bank az egyetlen ajdnlattevd, amely érvényes kotelezs érvény( ajanlatot nyujtott
be. A felkeresett vevSk korlatozott kore nem zérhatja ki a nyilvanos ajanlattételi eljarast, mivel nem volt elvarhat6
més befektetktdl, hogy hivatalos ajinlatot tegyenek. S6t, abban az id6ben a gorog bankrendszer pénziigyi
bizonytalansiga miatt, amely a mély és elhtiz6dé recesszié kovetkeztében nagy hitelezési veszteségeket eredmé-
nyezett, a Gorogorszagban jelen 1év§ kiilfoldi bankok eladtdk gorog tevékenységeiket (pl. Geniki, MBG, Emporiki
Bank) vagy azok eladdsdra késziiltek. Mds szoval kiléptek a gorog piacrél, és nem kerestek Gj beruhdzdsi lehetd-
ségeket Gorogorszagban. Rdadasul ésszerti azt feltételezni, hogy csak a felvasdrolt tevékenységek gyors stabiliza-
lasara és életképessé tételére képes befektetét — azaz egy nagy bankcsoportot — érdekeltek volna ezek a tevékeny-
ségek. Végiil mivel az addsvétel lebonyolitdsdra nagyon kevés id6 all rendelkezésre — amelyet az értékesité bankok
miikodését meghatdrozd pénziigyi valsdg diktdlt —, kevés esély volt arra, hogy kiilfoldi bankok vagy mds tipusti
befektet6k vegyenek részt az értékesitési eljdrasban, mivel e befektetSk rendes koriilmények kozott a hivatalos
ajanlat benytjtdsa el6tt at kivantdk volna vildgitani az eladdsra kindlt eszkozoket.

(180) A Bizottsag ezért megallapitja, hogy a ciprusi atvitt tevékenységek eladdsi dra volt a piaci dr, és hogy kizdrhat6 a
vevs, azaz a Bank részére nydjtott timogatds.

6.2.2. Az osszeegyeztethetdség értékelésének jogalapja

(181) A SzerzGdés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja lehetévé teszi a Bizottsag szdmdra, hogy a tdmogatdst a belsé
piaccal osszeegyeztethetnek tekintse, ha azzal a szdndék ,egy tagallam gazdasdgdban bekovetkezett komoly zavar
megsziintetése”.

(182) A Bizottsdg elismerte, hogy a globélis pénziigyi vélsdg komoly zavart okozhat egy tagdllam gazdasdgdban, és a
bankokat tdmogaté intézkedések megsziintethetik ezt a zavart. Ezt erdsitette meg a bankokrdl sz6ld 2008. évi
kozlemény, a felt6késitésrdl sz6l6 kozlemény és a szerkezetdtalakitdsrol szol6 kozlemény. A Bizottsdg tovébbra is
gy itéli meg, hogy a Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja értelmében jévdhagyandé dllami tdmogatds
feltételei teljesiilnek a fesziltség pénziigyi piacokon val6 Gjboli megjelenése kovetkeztében. A Bizottsig megerd-
sitette ezt az dlldspontot a 2011. évi meghosszabbitdsrdl szol6 kozlemény (2%) és a 2013. évi bankokrol sz6lé
kozlemény (%) elfogadasaval.

(183) A gorog gazdasigot illetGen, a gorog banktimogatdsi programot jovahagyd és meghosszabbité hatdrozataiban,
valamint a Gorogorszag éltal egyes bankoknak nydjtott dllami tdmogatasi intézkedések (*%) jovdhagydsaiban a
Bizottsdg elismerte, hogy a gorog gazdasagot komoly zavar fenyegeti, és a bankok allami tdmogatdsa alkalmas
gy6gyméd e zavar megsziintetésére. Ezért a Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdése b) pontjanak kell lennie a
tdmogatasi intézkedések értékelése jogalapjanak.

(184) A pénzigyi valsdg idején a Bizottsdg OsszeegyeztethetGségi kritériumokat dolgozott ki a killonb6z6 tipusa tdmo-
gatdsi intézkedésekre. A tdmogatasi intézkedések értékelésének elveit el6szor a 2008. évi bankokrél sz616 kozle-
ményben hatdroztdk meg.

(185) A bankokrdl sz6lé 2008. évi kozlemény 15. pontjaval osszhangban ahhoz, hogy egy tdmogatis a SzerzGdés
107. cikke (3) bekezdésének b) pontja értelmében OsszeegyeztethetS legyen, meg kell felelnie az Gsszeegyeztethe-
t6ség altalanos kritériumainak:

a) Megfeleldség: A tdmogatdsnak kellGen célzott kell lennie ahhoz, hogy képes legyen hatékonyan elérni a
gazdasdgban keletkezett stilyos zavar orvosldsinak céljit. Ez nem teljesiilne akkor, ha az intézkedés nem
lenne megfelel§ a zavar orvosldsara.

b) Szitkségesség: A tdmogatdsi intézkedésnek — Osszegét és formdjat tekintve — sziikségesnek kell lennie a cél
eléréséhez. A tdmogatdsnak ezért a célkitizés megval6sitdsahoz szitkséges legkisebb 6sszegnek, és a nehézségek
megsziintetéséhez leginkabb megfelel6 formajinak kell lennie.

¢) Ardnyossdg: Az intézkedés pozitiv hatdsainak pontosan ki kell egyenliteniiik a verseny torzuldsait, hogy a
torzuldsok az intézkedés céljainak eléréséhez szikséges minimumra korldtozddjanak.

(*%) A Bizottsdg kozleménye az dllami tdmogatdsi szabdlyoknak a pénziigyi vélsdggal osszefiiggésben a pénziigyi intézmények részére
nydjtott tdmogatdsi intézkedések 2012. janudr 1-jét6l valé alkalmazdsirél (HL C 356., 2011.12.6., 7. o.).

(®4) A Bizottsag kozleménye az dllami tdmogatdsi szabalyoknak a pénziigyi vélsaggal osszefiiggésben nydjtott bankment6 intézkedésekre
2013. augusztus 1-jét8l vald alkalmazdsdrdl (HL C 216., 2013.7.30., 1. o.).

(*%) Lasd a 6. ldbjegyzetet.
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(186) A pénziigyi valsag idején a Bizottsdg OsszeegyeztethetGségi kritériumokat dolgozott ki a kiilonb6zé tipust tdmo-
gatdsi intézkedésekre. A tdmogatasi intézkedések értékelésének elveit el6szor a 2008. évi bankokrél sz616 kozle-
ményben hatdroztdk meg.

(187) A felt6késitésrdl sz6l6 kozlemény tovabbi irdnymutatdst hatdroz meg az dllami tSkeinjekcidk szdmdra megkovetelt
ellentételezési szintrél.

(188) Végiil a Bizottsdg a szerkezetdtalakitdsrol szol6 kozleményben elmagyardzta, hogyan fogja értékelni a szerkezetét-
alakitdsi terveket. A Bank szerkezetatalakitdsi tervének a szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozlemény szerinti értékelé-
sében a Bizottsdg figyelembe fogja venni a 11. tdbldzatban felsorolt Osszes intézkedést.

6.2.3. A C. tdmogatdsi intézkedés GsszeegyeztethetGsége a 2008. évi bankokrél sz616 kozleménnyel és a
feltGkésitésrdl sz6l6 kozleménnyel

6.2.3.1. Megfelelség

(189) Az intézkedés — azaz a HFSF dltal a Bank 524 milli6 EUR osszegben torténd feltGkésitésére irdnyuld kotelezett-
ségvallalds megfelelGségét illetden a Bizottsdg tgy véli, hogy az intézkedés megfelelS, mivel lehet6vé tette a hdrom
ciprusi bank gorogorszdgi miveleteinek a Bank részére torténg értékesitését.

(190) Az intézkedés hidnydban egyik gorog bank, tehdt maga a Bank sem lett volna hajland6 megvdsdrolni a ciprusi
atvitt tevékenységeket egy olyan idészakban, amikor egyetlen kiilfoldi bank sem akart erre a piacra belépni. Ha a
ciprusi atvitt tevékenységeket nem vasaroltdk volna fel, veszélybe keriiltek volna a tevékenységek és kiilonosen a
gorogorszagi fiokokban elhelyezett betétek. Igy az intézkedés biztositotta a pénziigyi stabilitds fenntartdsat Gorog-
orszagban. Ezen az alapon a Bizottsdg ugy taldlja, hogy az intézkedés megfelel megmentési tdmogatdsként.

6.2.3.2. Sziikségesség

(191) A 2008. évi bankokrdl sz616 kozleménnyel Gsszhangban a tdmogatdsi intézkedésnek — Osszegét és formdjat
tekintve — szitkségesnek kell lennie az intézkedés céljanak eléréséhez. Ez példaul azt jelenti, hogy a tékeinjekci6
osszegének az adott cél eléréséhez sziikséges minimumnak kell lennie.

(192) Olyan id8szakban, amikor a gorég bankok nagyon nehezen jutottak tékéhez, az intézkedés fedezte a ciprusi dtvitt
tevékenységek felvasdrldsahoz sziikséges vételar kifizetésébdl eredd tékeigényt, igy a felvdsarldsra ténylegesen sor
keriilhetett.

(193) Ezen tdlmenden a Bizottsdg pozitivan értékeli, hogy a tdmogatds a 2013 tavaszi feltSkésités keretében nyujtott
t6keinjekcié formdjdban valésult meg, mivel a HFSF a Banknak nem tdmogatdst nydjtott, hanem ugyanabban az
értékben torzsrészvényeket kapott.

(194) Az intézkedés tehdt szitkséges volt azon cél elérése érdekében, hogy igy korldtozhassdk a gorog bankrendszer és a
gazdasag egészének zavarit.

6.2.3.3. Ardnyossdg

(195) A tamogatott tevékenységeket az utdn értékesitették, hogy a gorog hatdsigok ajanlattételi felhivast tettek kozzé.
Emellett a felvdsarolt tevékenységeket azonnal integrdltdk a Bankba. A tdmogatds nem tette lehetévé, hogy a
tdmogatott tevékenységek tovdbbra is a killon versenytdrsként maradjanak fenn a piacon.

(196) Tovabbd a tdmogatds Osszege viszonylag alacsony volt, hiszen a ciprusi étvitt tevékenységek nettd hiteldllo-
ménydnak koriilbelul 3 %-dt teszi ki (vagy az RWA mintegy 3 %-dt) (°).

(197) Ezért a Bizottsdg véleménye szerint az intézkedést agy alakitottdk ki, hogy minimdlis legyen a verseny indokolatlan
torzuldsa.

6.2.3.4. A 2008. é&i bankokrdl szdlé kozleménnyel és a feltdkésitésrl sz6ld kozleménnyel val Gsszeegyeztethetdségre
vonatkozo kovetkeztetés

(198) A (189)—(197) preambulumbekezdésben emlitett elemzés alapjan megéllapithat6, hogy a HFSF dltal a Banknak
nydjtott 524 milli6 EUR megfelel6 volt, a gorég bankrendszerben és a gazdasdg egészében tapasztalt zavar
korldtozasahoz sziikséges, és gy alakitottdk ki, hogy minimalizalja a verseny indokolatlan torzuldsit, tovdbba

//////

(®6) A 2014. jinius 25-én benyujtott szerkezetdtalakitdsi terv, 40. o.
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6.2.4. A tamogatasi intézkedés osszeegyeztethetGsége a szerkezetdtalakitisr6l sz6l6 kozleménnyel

(199) A (178) preambulumbekezdés szerint a ciprusi atvitt tevékenységek értékesitése a szerkezetdtalakitdsi kozlemény
,A bank értékesités atjan elérhetS életképessége” cimd részéhez tartozik. A szerkezetdtalakitdsi kozlemény 17.
pontjdval dsszhangban ha egy nehézségekkel kiizd§ bankot egy mdsik pénzintézetnek adnak el, az életképesség,
sajat hozzdjarulds és a versenytorzulds korldtozasa kovetelményének teljesiilnie kell.

6.2.4.1. A ciprusi dtvitt tevékenységek hosszii tavii életképessége eladds révén

(200) A szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény 17. pontja tisztdzza, hogy egy bajban levd bank mdsik pénziigyi intéz-
ménynek torténs eladdsa hozzdjarulhat a hossza tava életképesség helyredllitdisahoz, ha a vasarld életképes, és
képes beolvasztani a nehéz helyzetben levé bankot, tovabbd segithet helyredllitani a piaci bizalmat.

(201) A Bank sikeresen integralta a ciprusi dtvitt tevékenységeket. A 7.6. szakaszban kozoltek szerint, szerkezetdtalakitdsi
terve alapjdn a Bank életképes gazdilkodd egységnek tekinthetd. Igy a tény, hogy a ciprusi atvitt tevékenységeket
atvitték a Bankhoz, lehetévé teszi hosszi tavi életképességiik helyredllitdsat.

6.2.4.2. Sajdt hozzdjdrulds és tehermegosztds

(202) Ami a hdrom ciprusi bank részvényeseinek a szerkezetatalakitds koltségeihez torténé hozzdjarulasat illeti, a
Bizottsdg megjegyzi, hogy a hdrom ciprusi bank a ciprusi atvitt tevékenységeket nem konyv szerinti értéken,
hanem a PIMCO-jelentés alapjan kiigazitott értéken adta el. E kiigazitdst kovetGen a hdrom ciprusi bank a Bank
részére tobb eszkozt adott dt, mint kotelezettséget. Sikeriilt ily mddon a részvényesek kozott megfelel§ tehermeg-
osztdst kialakitani, mivel a ciprusi dtvitt tevékenységek értékének csokkenését az eladok viselték.

6.2.4.3. Versenytorzuldst korldtozo intézkedések

(203) A versenytorzuldst korldtozé intézkedésekkel kapcsolatban a szerkezetatalakitdsrdl szolo kozlemény 30. pontja
kimondja, hogy ,a Bizottsdg az ilyen intézkedések sziikségességének értékeléséhez kiindulopontként azon tevékeny-
ségek méretét, 1éptékét és terjedelmét veszi, amely tevékenységei a szoban forgd banknak lennének egy hiteles
szerkezetatalakitdsi terv megvaldsitasakor ... Az ilyen intézkedések jellegét és formdjat két kritérium fogja meghatd-
rozni: az els6 a tdmogatdsi Osszeg, valamint az annak folyésitdsdra vonatkozo feltételek és koriilmények; a masodik
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a kedvezményezett bank miikodési piacdnak vagy piacainak jellemzdi.

(204) A (196) preambulumbekezdésnek megfelelGen a timogatds Osszege a ciprusi atvitt tevékenységek kockdzattal
stlyozott eszkozeinek megkozelitSleg 3 %-at teszi ki. Ezt az Osszeget a Bizottsdg viszonylag alacsonynak tartja,
tekintettel arra, hogy ez az osszeg tette lehetévé a ciprusi atvitt tevékenységek értékesitését, és ahogyan a (190)
preambulumbekezdésben is olvashatd, biztositotta a pénziigyi stabilitds fenntartdsit Gorogorszagban.

(205) A ciprusi atvitt tevékenységek értékesitését kovetGen a gordg bankfickok ondlld versenytdrsként megsziintek,
hiszen teljes mértékben beépiiltek a Bankba.

(206) A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy figyelembe véve a ciprusi atvitt tevékenységeknek nydjtott
viszonylag kis Osszegli tdmogatdst, és azt a tényt, hogy 6ndllé6 versenytdrsként megsztinnek, nem 4&ll fenn az
indokolatlan versenytorzulds.

6.2.4.4. A szerkezetdtalakitdsrol szl kozleménynek vald megfelelésre vonatkozd kovetkeztetés

(207) A (199)—(206) preambulumbekezdésekben taldlhat6 elemzés alapjan megallapithatd, hogy a ciprusi atvitt tevékeny-
ségek eladdsa és a Bankba torténd integracidja biztositja hosszii tavi életképességiiket, a tdmogatds a sziikséges
minimumra korldtozott, és nincs indokolatlan versenytorzulds, mindez Osszhangban dll a szerkezetdtalakitasi
kozleménnyel.

(208) A HFSF dltal a Banknak nydjtott 524 milli6 EUR 0sszegii feltGkésitést ezért a bels§ piaccal Osszeegyeztethetének
kell tekinteni.
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7. A BANKNAK NYUJTOTT TAMOGATAS ERTEKELESE
7.1. A TAMOGATAS MEGLETE £ES OSSZEGE

(209) A Bizottsagnak a Szerz6dés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében kell megallapitania a Banknak nydjtandd
allami tdmogatds meglétét.

7.1.1. Tdmogatds megléte a gorog banktdmogatdsi program alapjin hozott intézkedésekben
7.1.1.1. A garancia- és az dllamkatvény-kolcsonzési intézkedések szerint nyijtott dllami likviditdsi tdmogatds (L1 intézkedés)

(210) A Bizottsdg a gorog banktdmogatdsi programot jévahagyé és meghosszabbit hatdrozatokban (¥) mar megilla-
pitotta, hogy a program alapjan nydjtott likviditasi tdimogatds allami tdimogatdsnak mindsiil. 2011-ben a Bank az
dllam 4ltal garantdlt kotvényeket bocsatott ki dsszesen 9,9 millidrd EUR 6sszegben. Gordgorszag dllamkotvényben
1 289 millié EUR 0sszeg( hitelt nytjtott a Banknak. 2014. mdrcius végére az allam dltal garantalt kotvények és az
dllamkotvények hatralékos osszege 9,9 millidrd EUR illetve 1 024 millidrd EUR volt (3%). A gorég banktdmogatdsi
program alapjdn nytjtott jovébeli likviditdsi tdmogatds ugyancsak allami tdmogatdsnak mindsiilne.

s s

(211) A gorog banktdmogatdsi programrodl sz6l6 2008. november 19-i hatdrozatban a Bizottsig mdr megéllapitotta,

hogy a felt6késitési intézkedés alapjdn nytjtandé feltGkésitések timogatdsnak mindsiilnek. A Bank 750 milli6 EUR-
t kapott els6bbségi részvények formdjdban; ez a Bank kockdzattal stlyozott eszkozeinek 2,1 %-at jelenti (%9).

7.1.2. Tamogatds megléte az dllamilag garantilt ELA-ban (L2 intézkedés)

(212) A bankokrdl sz6l6 2008. évi kozlemény 51. pontjdban a Bizottsdg tisztdzta, hogy kozponti banki pénzeszkozok
pénziigyi intézmények szdmadra torténd biztositdsa abban az esetben nem mindsiil timogatdsnak, ha négy halmo-
zott feltétel teljesiil a pénziigyi intézmény fizetSképességét, a hitel biztositékat, a pénziigyi intézménynek felszd-
mitott kamatldbat és az dllami ellengarancia hidnydt illetGen. Mivel a Bank részére nyjtott allamilag garantalt ELA
nem felel meg e négy halmozott feltételnek, f6ként mivel dllamilag garantdlt és mds tdmogatdsi intézkedésekkel
egyiitt nydjtjdk, nem allapithaté meg, hogy az dllamilag garantdlt ELA nem szdmit dllami tdmogatdsnak.

(213) Az allamilag garantalt ELA megfelel a Szerz6dés 107. cikkének (1) bekezdésében megdllapitott kovetelményeknek.
ElGszor is az intézkedés tartalmaz egy dllami garancidt a Gorog Nemzeti Bank javara, ezért minden veszteséget az
llam visel. Ennélfogva az intézkedésbe allami erdforrdsok vannak bevonva. Az ELA lehetévé teszi a bankok
szdmdra a finanszirozdshoz jutdst olyankor, amikor nincs hozzéférésiik a bankkozi finanszirozdsi piachoz és a
rendes eurorendszeri refinanszirozasi mtveletekhez. Kovetkezésképpen az dllamilag garantalt ELA el6nyt biztosit a
Bank szdmadra. Mivel az dllamilag garantdlt ELA a bankszektorra korldtozédik, az intézkedés szelektiv. Ezenfelil az
allamilag garantdlt ELA torzitja a versenyt, mivel lehet6vé teszi a Bank szdmdra, hogy folytassa piaci mtikodését,
tovabba elkeriilje nemfizetévé valdsat és a piacrdl valé kényszerd kilépését. Tekintettel arra, hogy a Bank mds
tagdllamokban is aktiv, és mds tagdllamok pénziigyi intézményei is mtikddnek Gorogorszagban vagy potencidlisan
érdekeltek lehetnek a gorogorszagi mtikodésben, a Banknak biztositott el6ny érinti a tagdllamok kozotti kereske-
delmet.

(214) A fentiek alapjan a Bizottsdg ugy véli, hogy az dllamilag garantalt ELA (L2 intézkedés) allami tdmogatdsnak
mindsiil. Az dllamilag garantdlt ELA idével véltozott. 2012. december 31-én mintegy 31,4 millidrd EUR-t tett
ki. A 2013-as drasztikus csokkenés utdn az év végén csupan 750 milli6 EUR-t tett ki.

7.1.3. Tdmogatds megléte a HFSF révén nydjtott intézkedésekben
7.1.3.1. Elsg dthidald felt6késités (B1 intézkedés)

(215) A Piraeus eljdrds meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat 5.1. szakaszdban a Bizottsdg mar megallapitotta, hogy az elsé
athidal6 felt6késités dllami tdmogatds. A kapott t6ke Osszege 4,7 millidrd EUR volt.

7.1.3.2. Mdsodik dthidald felt6késités (B2 intézkedés)

(216) A B2 intézkedést a HFSF forrdsaival hajtottak végre, amelyek — a Piracus eljirds meginditdsarél sz616 hatdrozat (65)
preambulumbekezdésében taldlhaté magyardzat szerint — dllami forrdsokat tartalmaznak.

(¥7) Lasd a 4. ldbjegyzetet.
(®%) A 2014. jinius 25-én benydjtott szerkezetdtalakitdsi terv, 51. o.
(®%) Lasd a Piraeus eljrds meginditdsdr6l szol6 hatdrozat (41) preambulumbekezdését.
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(217) Ami az el6ny meglétét illeti, a B2 intézkedés olyan szintre novelte a Bank tSkemegfelelési mutatdjat, amely
lehet6vé tette szamdra piaci mikodésének folytatdsit és az eurdrendszeri finanszirozashoz valé hozzaférést.
Tovédbbad a B2 intézkedés ellentételezése az EFSF kotvények felhalmozddott kamataibdl és egy tovabbi 1 %-os
dijbdl allt. Mivel ez az ellentételezés nyilvanvaldan alacsonyabb mint a hasonlé t6keinstrumentumok ellentételezése
a piacon, a Bank ilyen feltételekkel a piacon biztosan nem lett volna képes e t6kebevondsra. Ezért a B2 intézkedés
allami forrdsokbdl nydjtott elényt a Bank szdmdra. Mivel az intézkedést csak a Bank szdmadra tették elérhetévé,
ezért szelektiv jellegli volt.

(218) A B2 intézkedés eredményeként a Bank helyzete megerdsodott, hiszen a Bankot elldttdk a t8kekovetelményeknek
val6 folyamatos megfeleléshez szitkséges pénziigyi forrdsokkal, ez pedig versenytorzité hatdssal jart. Tekintettel
arra, hogy a Bank mds tagdllamok bankpiacdn is aktiv, és mds tagdllamok pénziigyi intézményei is mikodnek
Gorogorszagban vagy potencidlisan érdekeltek lehetnek a gorogorszdgi mikodésben, a B2 intézkedés érinti a
tagdllamok kozotti kereskedelmet.

(219) A Bizottsdg megitélése szerint a B2 intézkedés dllami tdmogatds. Nemzeti hat6sdgok altali timogatdsként jelen-
tették be. A kapott t6ke dsszege 1 553 millié EUR volt.

7.1.3.3. Kdtelezettségvdllaldsi nyilatkozat (B3 intézkedés)

(220) A B3 intézkedéssel a HFSF elkotelezte magdt a kiegészitS t6ke biztositdsa mellett, amely ahhoz sziikséges, hogy
befejezzék a Bank feltSkésitését a Gorog Nemzeti Bank altal a 2012-es stresszteszt keretében kért osszegig. A HFSF
az dllamtdl kapja a forrdsait. A nyilatkozat tehdt dllami eréforrdsokra vonatkozé kotelezettségvallaldst tartalmaz.
Jogszabdlyok pontosan meghatdrozzdk és korldtozzdk a koriilményeket, amelyek kozott a HESF tdmogatdst
nytjthat pénziigyi intézményeknek. Eszerint a széban forgd dllami forrdsok felhaszndldsa az dllamnak tulajdonit-
haté. A HFSF elkotelezte magat, hogy legfeljebb 1 082 milli6 EUR kiegészit6 t6két biztosit.

(221) A kotelezettségvéllalasi nyilatkozat el6ényt biztositott a Banknak, mert megnyugtatta a betéteseket, hogy a Bank
képes lesz az el8irt teljes t6kebevondsra, vagyis a HESF biztositja a t6két, ha azt a Bank netdn nem tudnd a piacrdl
beszerezni. E kotelezettségvallalds el@segitette a magéntSke-bevondst is a piacrdl, mivel a befektet6ket megnyug-
tatta, hogy amennyiben a Bank a t6ke egy részét nem tudja a piacon megszerezni, a HFSF majd szolgéltatja azt.
Egyetlen magdnbefektetd sem lett volna hajlandé elkotelezni magit a feltSkésités feltételeinek ismertté véldsa el6tt,
és akkoriban a Banknak nem volt hozzdférése a tSkepiacokhoz. Az el6ny szelektiv, mivel azt nem minden,

o

Gorogorszagban mtikods banknak itélték meg.

(222) Tekintettel arra, hogy a Bank mds tagdllamokban is aktiv, és mds tagdllamok pénziigyi intézményei is mtikodnek
Gorogorszagban vagy potencidlisan érdekeltek lehetnek a gorogorszagi mitkodésben, vélhetGen a B3 intézkedés is
érinti a tagallamok kozotti kereskedelmet, és torzitja a versenyt.

(223) Ezért a B3 intézkedés tdmogatdsnak mindsiil, és a gordg hatésdgok allami tdmogatdsként jelentették be azt.

7.1.3.4. A HFSF részvétele a 2013-as stresszteszt tékeigényének fedezését célz, 2013 tavaszi feltokésitésben (B4 intézkedés)

(224) A HFSF részesedése a 2012-es stresszteszt sordn azonositott tékeigények fedezését célz6 2013 tavaszi feltSkési-
tésben (B4. intézkedés) az els6 és mésodik dthidald feltSkésités (B1 és B2 intézkedés) 5 891 milli6 EUR értékd
torzsrészvénybdl allo dllandd feltSkésitéssé torténd részleges atvaltasdnak felel meg. Mivel a B4 intézkedés mar
megadott tdmogatds részleges dtvéltdsa, még mindig vannak benne éllami forrdsok, de nem néveli a tdmogatds
névleges Osszegét. Ugyanakkor adott névleges Osszegli tdmogatds erejéig noveli a Bank elényét (és ezért a verseny-
torzuldst), mivel ez dllandé feltGkésités, nem pedig dtmeneti feltSkésités, mint a B1 és B2 intézkedés esetén.

(225) A Bizottsdg megallapitja, hogy ilyen tdmogatdst nem nyujtottak minden Gorégorszagban mdkodd banknak. Ami a
versenytorzuldsokat és a kereskedelemre gyakorolt hatdst illeti, a Bizottsdg megdllapitja példdul, hogy a tdmogatds
lehet6vé tette a Bank szdmdra tevékenységei gyakorldsit mds tagdllamokban. A Bank felszdmoldsa kilfoldi tevé-
kenységeinek megsziintetéséhez vezetett volna ezen tevékenységek felszdmoldsa vagy értékesitése ttjan. Ezen kiviil
egyes, mds tagallamokbdl szdrmazé bankok is mikodtek Gorogorszagban. Ezért az intézkedés torzitja a versenyt,
és érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet. A Bizottsdg megitélése szerint tehdt a B2 intézkedés dllami timogatas.

7.1.3.5. A B1, B2, B3 és B4 intézkedésre vonatkozd kovetkeztetés

(226) A B1, B2, B3 és B4 intézkedés dllami tdmogatast jelent a SzerzGdés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében. A B1,
B2 és B3 intézkedésben foglalt dllami tdmogatas 6sszege 7 335 millio EUR. A 7.1.3.3. szakaszban jelzettek szerint
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mivel a Bank a 2013. tavaszi felt6késités keretében 1 444 milli6 EUR osszegli magantSkét vonzott, az els§ és
mésodik 4thidalo felt6késitésnek csupdn egy részét (B1 és B2 intézkedés) valtottdk 4t dllandé feltSkésitésre (B4
intézkedés). Az 1 082 milli6 EUR 6sszegi t6kekiegészitésre (B3 intézkedés), amelyre a HFSF kotelezettséget vallalt,
végiil nem volt szitkség, ezért azt nem fizették ki. A kifizetett allami tdmogatds Osszege tehdt csupdn az els@ és a
mdsodik 4thidalé feltGkésités osszegébdl dllt, azaz 6 253 milli6 EUR, és e tdmogatds egy részét a 2013. tavaszi
felt6késités soran (B4. intézkedés) hat honapon belil visszafizették, mivel a magdntSke részesedése meghaladta a
kotelezettségvallalds Osszegét.

(227) A szerkezetdtalakitdsr6l sz0l6 kozlemény 31. pontja azt jelzi, hogy a tdmogatds abszolat osszege mellett a Bizott-
sagnak figyelembe kell vennie ,a bank kockdzattal silyozott eszkozeire vonatkozd” tdmogatdst is. A B1, B2 és B3
intézkedésekre egy egyéves idészak folyaman keriilt sor, 2012 dprilisatél 2013 mdjusdig. Ebben az id6szakban a
Bank RWA-ja az egymdst kovet§ felvasdrldsok kovetkeztében jelent@sen megndtt. Felmeril tehdt a kérdés, hogy
milyen RWA szintet kell hasznalni, és f6ként az, hogy az dllami tdmogatast az idészak elején vagy az idGszak
végén fennall6 RWA-ra val6 hivatkozdssal kell-e értékelni. A B1, B2 és B3 intézkedések célja a Gorog Nemzeti
Bank éltal 2012 madrciusiban azonositott tSkeszitkséglet fedezése (a 2012-es stresszteszt). Mds széval, a széban
forgé allami tamogatdsi intézkedések dltal fedezett t8kesziikséglet 2012 madrciusdban mar 1étezett. Ezért a Bizottsdg
tigy véli, hogy a B1, B2 és B3 intézkedésekbe foglalt tdimogatdsi Osszeget a Bank 2012. mércius 31-i kockédzattal
stlyozott eszkozeihez kellene viszonyitani. Emlékezni kell arra is, hogy a Gorog Nemzeti Bank 2012 marciusa
felfelé vagy lefelé torténd — kiigazitasa érdekében. Ez az elem is igazolja, hogy a B1, B2 és B3 intézkedés a Bank
keriiletével kapcsolatos tdmogatdsi intézkedés volt a 2012. maércius 31-i dllapota szerint.

(228) A Banknak nytjtott tdimogatds az els§ és a masodik dthidalo feltSkésités (B1 és B2 intézkedés), valamint a HFSF
kotelezettségvallaldsanak (B3 intézkedés) Gsszege, azaz 7 335 milli6 EUR vagy a Bank 2012. mdrcius 31-i RWA-
janak 21,5 %-a.

(229) A Banknak nytjtott tdmogatds az elsé és a mdsodik dthidald feltSkésités (B1 és B2 intézkedés) osszege, azaz 6 253
milli6 EUR vagy a Bank 2012. marcius 31-i RWA-jdnak 18,4 %-a.

(230) Mivel a Banknak sikeriilt magdntékét vonzania, a HFSF dltal a Banknak ténylegesen, torzsrészvény ellenében
nytjtott t8keinjekcié 5 891 milli6 EUR-t tett ki, amely a Bank 2012. mércius 31-i RWA-ja 17,3 %-dnak felel meg.

7.1.4. A Banknak nydjtott timogatis meglétére és teljes dsszegére vonatkozo kovetkeztetés

(231) Az A, B1, B2, B3, B4, L1 és L2 intézkedés a SzerzGdés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében allami tdmoga-
tdsnak mindsiill. Ezen intézkedések Osszefoglaldsa a 11. tabldzatban olvashato.

11. tdbldzat

A Bank dltal kapott 6sszes timogatds dttekintése

Hiv. Intézkedés Az intézkedés tipusa | A tdmogatds Osszege Tér’nogatés/ kockéz:fttal
stlyozott eszkozok
A Els6bbségi részvények Té6ketdmogatds 750 milli6 EUR 2,1%
Bl Els§ athidalé feltGkésités T6ketdmogatds 4 700 milli6 EUR 13,8 %
B2 Misodik 4thidalé feltSkésités 1 553 milli6 EUR 45%
B3 Kotelezettségvallaldsi nyilatkozat 1 082 millié6 EUR 3,2%
A Banknak nytjtott sszes t6ketdmogatds: A + Bl + B2 + B3 8 085 milli6 EUR 23,7 %




2015.3.25. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 80/77

Hiv. Intézkedés Az intézkedés tipusa | A tdmogatds Osszege Té@ogatés/kockéz:ittal
salyozott eszkozok
A Banknak kifizetett 6sszes tdmogatds: A + B1 + B2 7 003 milli6 EUR 21,6 %
B4 Felt6késités Téketdmogatas 5 891 milli6 EUR 17,3 %
A Bank részére kifizetett Gsszes t6ketdmogatds minusz a 6 hénapon | 6 641 milli6 EUR 19,4 %
beliil visszafizetett tdimogatds

Hiv. Intézkedés Az intézkedés tipusa A tdmogatds névleges Osszege

L1 Likviditdsi tdmogatds Garancia Garancidk: 9,9 millidrd EUR
Kotvénykibocsatds | Kotvénykibocsdtds: 1,3 millidrd EUR

L2 Allamilag garantdlt ELA Finanszirozds  és | 31,4 millidrd EUR
garancia

A Banknak nytjtott 6sszes likviditdsi tdimogatds 42,6 millidrd EUR

7.2. AZ OSSZEEGYEZTETHETOSEG ERTEKELESENEK JOGALAPJA

(232) A (183) preambulumbekezdésben megdllapitottak szerint a Szerzédés 107. cikke (3) bekezdése b) pontjanak kell
lennie a tdmogatdsi intézkedések értékelése jogalapjinak (%°).

(233) A pénziigyi vélsdg idején a Bizottsdg OsszeegyeztethetGségi kritériumokat dolgozott ki a kilonbozd tipust tdmo-
gatdsi intézkedésekre. A tdmogatasi intézkedések értékelésének elveit el6szor a 2008. évi bankokrél sz616 kozle-
ményben hatdroztdk meg.

.....

(234) FeltSkésitési intézkedésekre vonatkozé irdnymutatds a feltSkésitésrdl sz016 kozleményben és a 2011-es meghosz-
szabbitdsi kozleményben taldlhato.

(235) A szerkezetatalakitdsrol sz6lo kozlemény meghatdrozza a Bizottsdg altal elfogadott megkozelitést a szerkezetdt-
alakitdsi tervek értékelésére vonatkozdan, kiilonosen az életképesség helyredllitisdnak, a kedvezményezett megfelels
hozzéjaruldsa biztositisdnak és a versenytorzuldsok korlatozasdnak sziikségességét illetGen.

(236) Ezt a keretet egészitette ki a 2013-as bankokrdl sz616 kozlemény, amely a 2013. jalius 31. utdn bejelentett vagy a
Bizottsdg el6zetes jovahagydsa nélkil nydjtott tdmogatdsi intézkedésekre vonatkozik.

7.2.1. A Banknak nydjtott likviditdsi timogatis sszeegyeztethetdségi értékelésének jogalapja (L1 intéz-
kedés)

(237) A Bank dltal mar megkapott likviditdsi tdimogatds végleges jovdhagydsra keriilt azon egymdst kovetd hatdrozatok
révén, amelyek engedélyezték a gordg banktdmogatdsi program, valamint annak moédositdsai és hosszabbitdsai
szerinti intézkedéseket (°!). A Banknak nytjtott minden jovébeli likviditdsi tdmogatdst a Bizottsag éltal rendben
jovahagyott rendszer szerint kell megadni. Az ilyen tdmogatds feltételeit engedélyeznie kell a Bizottsdgnak, miel6tt
megadjdk, ezért tovabbi értékelésére e hatdrozatban nincs szitkség.

7.2.2. Az elsGbbségi részvények OsszeegyeztethetGségi értékelésének jogalapja (A. intézkedés)

(238) Az els6bbségi részvények formdjdban 2009-ben folydsitott felt6késités (A. intézkedés) a 2008-ban a bankokrol
alapjan keriilt megaddsra. Ezért nem kell ismételten értékelni a bankokrél sz6ldé 2008. évi kozlemény szerint,
hanem csak a szerkezetdtalakitdsr6l sz6l6 kozlemény alapjan kell értékelni.

(°%) Az is megjegyzendd, hogy Gorogorszdg a timogatdst a banknak a gorog banktdmogatdsi program szerint adta, amelyet a Bizottsdg a
Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjin engedélyezett, valamint a HFSF-en keresztiil, amelynek létrehozasit
ugyancsak bizottsdgi hatdrozat hagyta jova.

(°") Lasd a 6. ldbjegyzetet.
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7.2.3. Az éllamilag garantilt ELA OsszeegyeztethetGségi értékelésének jogalapja (L2 intézkedés)

(239) Az dllamilag garantalt ELA (L2 intézkedés) Osszeegyeztethet@ségét el@szor a bankokrdl sz6lé 2008. évi kozlemény
és a 2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény alapjan kell értékelni. Minden 2013. jilius 31. utdn, a Bizottsig
el6zetes jovahagydsa nélkiil nydjtott dllamilag garantdlt ELA-ra a bankokrdl sz616 2013. évi kozlemény vonatkozik.

7.2.4. A HFSF feltkésitések osszeegyeztethetGségi értékelésének jogalapja (B1, B2, B3 és B4 intézkedés)

(240) A HFSF felt6késitések (B1, B2, B3 és B4 intézkedés) osszeegyeztethetdségét, kiilondsen az ellentételezést illetGen,
el6szor a bankokrol sz6l6 2008. évi kozlemény, a feltGkésitésrdl sz616 kozlemény és a 2011. évi meghosszabbitasi
kozlemény alapjan kell értékelni. A Piracus eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki
a B1 intézkedés fent emlitett kozleményekkel vald sszeegyeztethet@ségét illetSen. Mivel ezeket 2013. augusztus 1.
el6tt hajtottdk végre, ezek az intézkedések nem tartoznak a bankokrol sz6lé 2013. évi kozlemény hatédlya ald. A
HEFSF feltSkésitések (B1, B2, B3 és B4 intézkedés) Gsszeegyeztethetségét a szerkezetatalakitdsrol szolé kozlemény
alapjan is értékelni kell.

7.3. AZ L2 INTEZKEDES OSSZEEGYEZTETHETOSEGE A BANKOKROL SZOLO 2008. EVI KOZLEMENNYEL, A FELTOKESI-
TESROL SZOLO KOZLEMENNYEL ES A 2011. EVI MEGHOSSZABBITASI KOZLEMENNYEL

(241) Ahhoz, hogy egy tdmogatds a Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint Osszeegyeztethet§ legyen,
meg kell felelnie az Gsszeegyeztethetéség éltaldnos kritériumainak: megfelelGség, szikségesség és ardnyossdg.

(242) Mivel a gordg bankokat kizdrtdk a bankkozi piacokrdl, és teljesen a kozponti banki finanszirozdstdl véltak fiiggévé,
amint azt a (37) preambulumbekezdés is jelzi, és mivel a Bank nem tudott elegendd 6sszegli pénzt kolcsonozni a
rendes refinanszirozdsi miiveleteken keresztiil, a Banknak édllamilag garantdlt ELA-ra volt sziiksége az elegendd
likviditds megszerzéséhez, ezzel megel6zve fizetésképtelenné valdsit. A Bizottsdg gy itéli meg, hogy az L2
intézkedés megfelel6 mechanizmus egy komoly zavar orvosldsira, amelyet a Bank fizetésképtelensége okozott
volna.

(243) Mivel az dllamilag garantdlt ELA viszonylag magas finanszirozdsi koltséggel jar a Bank részére, a Bank szdmdra
elegendd osztonzés, hogy elkeriilje az ezen finanszirozdsi forrdsra vald tdmaszkoddst tevékenységei fejlesztése
szdmdra. A Banknak [...] bazisponttal magasabb kamatlabat kellett fizetnie, mint a rendes eurdrendszeri refinan-
szirozasi miveleteknél. Rdaddsul a Banknak [...] bazispontnyi garanciadijat is kellett fizetnie az dllamnak. Mind-
ezek eredményeképpen az dllamilag garantalt ELA teljes koltsége a Bank szdmdra sokkal magasabb, mint az EKB-s
refinanszirozds normdl koltségei. Nevezetesen, az el6bbi és az utdbbi kozotti kilonbség magasabb, mint a 2011.
évi meghosszabbitasi kozlemény dltal megkovetelt garanciadij szintje. Kovetkezésképpen az dllam dltal felszdmitott
teljes ellentételezés elégségesnek tekinthetS. Ami az allamilag garantdlt ELA Osszegét illeti, azt a Gorog Nemzeti
Bank és az EKB rendszeresen feliilvizsgalja a Bank tényleges sziikségletei alapjan. Szorosan nyomon kovetik a
felnasznéldsdt, és biztositjdk a szitkséges minimumra korldtozasat. Igy az L2 intézkedés nem biztosit a Banknak
olyan likviditdsi tobbletet, amelyet versenyt torzité tevékenységek finanszirozdsdra lehetne felhaszndlni. A szik-
séges minimdlis Gsszegre van korldtozva.

(244) Az allamilag garantdlt ELA felhaszndldsdnak ilyen alapos vizsgélata és rendszeres ellendrzése, hogy felhaszndldsa a
minimdlisra korldtozddjon, e likviditds aranyossagat és azt is biztositja, hogy ne vezessen indokolatlan verseny-
torzuldshoz. A Bizottsdg azt is megjegyzi, hogy Gordgorszag kotelezettséget véllalt arra, hogy a Bank végrehajtja a
szerkezetdtalakitdsi tervet, amelynek sordn csokkenti a jegybanki finanszirozdstél valé fiiggését, és hogy a Bank a
7.6. szakaszban elemzett magatartdsi korldtozdsokat is teljesiti. Ezek a tényezSk biztositjdk, hogy a likviditasi
tdmogatdstol valé fiiggés minél hamarabb megsziinjon, és hogy e tdmogatds ardnyos legyen.

(245) Ezért az L2 intézkedés megfelel a bankokrdl szolé 2008. évi kozleménynek és a 2011. évi meghosszabbitasi
kozleménynek. Mivel a bankokrdl sz616 2013. évi kozlemény nem vezetett be tovabbi kovetelményeket a garan-
cidkra vonatkozoan, az L2 intézkedés a bankokrél sz6l6 2013. évi kozleménynek is megfelel.

7.4. A B1, B2, B3 ES B4 INTEZKEDES OSSZEEGYEZTETHETOSEGE A BANKOKROL SZOLO 2008. EVI KOZLEMENNYEL, A
FELTOKESITESROL SZOLO KOZLEMENNYEL, A 2011. EVI MEGHOSSZABBITASI KOZLEMENNYEL ES A BANKOKROL
SZOLO 2013. EVI KOZLEMENNYEL

(246) A (241) preambulumbekezdésben jelzettek szerint, és a bankokrdl sz6lé 2008. évi kozlemény 15. pontjaval
osszhangban ahhoz, hogy egy tdmogatds a Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja értelmében Gssze-
egyeztethet§ legyen, meg kell felelnie az OsszeegyeztethetSség altaldnos kritériumainak (°2): megfelelGség, sziik-
ségesség és ardnyossag.

92) Lisd a Bizottsdg NN 51/2008. sz. iigyben (Garanciarendszer a Ddnidban taldlhatd bankok részére) hozott hatdrozatdnak (41
g gy
preambulumbekezdését (HL C 273., 2008.10.28., 2. o.).
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(247) A felt6késitésrdl sz616 kozlemény és a 2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény tovabbi irdinymutatdst hatdroz meg
az éallami tSkeinjekciok szdmara megkovetelt ellentételezési szintrél.

7.4.1. Az intézkedések megfelelGsége

(248) A Bizottsdg tgy itéli meg, hogy a HFSF felt6késitések (B1, B2, B3 és B4 intézkedés) megfelelnek, mert hozzésegitik
a Bankot a t6kekovetelmények teljesitéséhez. A HFSF dltal nyujtott feltSkésités nélkiil a Bank képtelen lett volna
tevékenységei folytatdsdra, és elvesztette volna az EKB refinanszirozasi mtveleteihez valé hozzaférését.

(249) Ezzel kapcsolatban a Piraeus eljdrds meginditdsarol sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg megallapitotta, hogy a Bank az
egyik legnagyobb bankintézmény Gorogorszagban, mind a hitelezést, mind a betétgytjtést illetGen. Mint olyan, a
Bank rendszerkockazati szempontbdl fontos bank Gorogorszag szamadra. Kovetkezésképpen a Bank fizetésképte-
lensége stilyos zavart okozott volna a gordg gazdasigban. Az akkori koriilmények kozott a pénziigyi intézmé-
nyeknek Gorogorszagban nehézségeik voltak a finanszirozashoz jutdssal. A finanszirozas hidnya korldtozta azon
képességiiket, hogy hitelt nydjtsanak a gorog gazdasagnak. Ebben az Osszefiiggésben a gazdasdg zavarét stlyosbi-
totta volna a Bank fizetésképtelensége. Rdaddsul a B1, B2, B3 és B4 intézkedésre leginkdbb a PSI program miatt —
amely egy rendkivill kiilonleges és elére nem lathaté esemény volt — keriilt sor, nem pedig rossz gazdalkodas vagy
a Bank tdlzott kockdzatvéllaldsa miatt. Ily médon az intézkedések célja elsGsorban az, hogy a PSI program
eredményeit kezeljék, és hozzdjaruljanak a pénziigyi stabilitds fenntartdsahoz Gorégorszagban.

(250) A Piraeus eljrds meginditdsirdl sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki, hogy minden lehetséges
intézkedést azonnal megtettek-e annak elkeriilése érdekében, hogy a Banknak a jovében ismét tdmogatdsra legyen
szitksége. Amint azt e hatdrozat (140)-(141) preambulumbekezdései jelzik, Gorogorszdg kotelezettséget vallalt
szdmos, a Bank vallalatirdnyitasdval és tizleti mtiveleteivel kapcsolatos intézkedés végrehajtdsara. Amint azt a (115),
(116) és a (117) preambulumbekezdés leirja, a Bank jelentSs szerkezetdtalakitdst is végrehajtott a tevékenységeiben,
sok, mar megvaldsitott koltségesokkentéssel. Mindez eloszlatta a Bizottsdg kétségeit.

(251) A Piracus eljards meginditdsardl szol6 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban is, hogy
voltak-e elegendd biztositékok arra az esetre, ha a Bank dllami ellendrzés ald keriil, vagy arra az esetre, ha
magdnbefektet6k megtartjdk az ellendrzést, mikozben a tulajdon tobbsége az dllamndl van. E hatdrozat (140) és
(141) preambulumbekezdésében leirt kotelezettségvallaldsok biztositjak, hogy a Bank hitelmiiveleteit kereskedelmi
alapon fogjak végezni, és a napi tizletmenetet meg6vjak az dllami beavatkozdstl. A HESF és a Bank megéllapodasa
szerinti kapcsolati keretrendszer azt is biztositja, hogy a {6 részvényes édllam érdekei védve legyenek a Bank
vezetésének talzott kockdzatvallaldsatol.

(252) gy a BI, B2, B3 és B4 intézkedések biztositjdk a pénziigyi stabilitds fenntartisit Gorogorszégban. Jelentds
intézkedések torténtek a jovébeli veszteségek minimalizaldsa és annak biztositdsa érdekében, hogy a Bank tevé-
kenységeit nem megfelel§ irdnyitds ne veszélyeztesse. Ennek alapjin a Bizottsdg tigy taldlja, hogy a B1, B2, B3 és
B4 intézkedések megfelelGek.

7.4.2. Sziikségesség — a tdmogatds minimdlisra korldtozisa

(253) A 2008. évi bankokrdl sz6l6 kozleménnyel osszhangban a tdmogatdsi intézkedésnek — Osszegét és formdjat
tekintve — sziikségesnek kell lennie célja eléréséhez. Ez azt jelenti, hogy a tdkeinjekcid Osszegének az adott cél
eléréséhez sziikséges minimumnak kell lennie.

(254) A tGketdmogatds Osszegét a Gorog Nemzeti Bank a 2012. évi stresszteszt keretében szdmitotta ki, biztositando,
hogy az els6dleges alapvet§ (Core Tier 1) t6keardny egy bizonyos szint felett maradjon a 2012-2014-es idGszak-
ban, amint azt a 3. tdbldzat titkrozi. A B1, B2, B3 és B4 tehdt nem jelent tSketobbletet a Bank szdmdra. Amint azt
a (250) preambulumbekezdés kifejti, intézkedések torténtek azon kockdzat csokkentése érdekében, hogy a Banknak
esetleg tovabbi tdmogatdsra lehet sziiksége a jovében.

(255 Ami az els6 és a masodik 4thidal6 felt6késités (B1 és B2 intézkedés) ellentételezését illeti, a Bizottsdg emlékeztet
arra, hogy azokat 2012 madjusdban illetve 2012 decemberében itélték oda, és kifizetésiik természetben tortént, EFSF
kotvények formdjaban. A széban forgd EFSF kotvények kiaddsdnak napjatdl a 2013. tavaszi felt6késités napjdig a
HFSF ellentételezésként az EFSF kotvények felhalmozddott kamatdt plusz 1 % dijat kapott (*)). Amint a Piracus
eljdrds meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat hangsilyozza, ez az ellentételezés alacsonyabb, mint a felt6késitésrdl sz616
kozleményben meghatdrozott 7 % és 9 % kozotti tartomdny. Ugyanakkor az alacsony ellentételezés idszaka egy
évre korldtozddott a B1 intézkedésre vonatkozdan és 6t honapra a B2 intézkedést illetGen (vagyis az 4thidal6

(*%) Lésd a (96) preambulumbekezdést: a felhalmozddott kamatok a HFSF éltali tovabbi hozzdjaruldsnak mindsiilnek, ezért csokkentették
a kifizetést, amelyet a HFSF-nek kellett teljesitenie a Bank felé a 2013. tavaszi feltSkésités kifizetéséhez.
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feltSkésités szabalyos feltSkésitéssé alakitdsdig rendes részvények formdjaban, nevezetesen a B4 intézkedésig). Mig
az elsé és a mdasodik 4thidal6 feltGkésités nem idézte el6 a meglévs részvényesek felhigitdsdt, a 2013. tavaszi
feltkésités (amely az els6 és mdsodik dthidalé feltSkésités részleges atalakitdsa volt) erdsen felhigitotta a meglévd
részvényeseket, mivel részesedésitk a Bank részvénytSkéjében 2,3 %-ra esett. Ekkor megszint az az abnormdlis
helyzet, amely az elsé dthidalé feltSkésités napjatdl dllt fenn. Igy a Piracus eljards meginditdsardl sz6l6 hati-

rozatban felmeriilt kétségek eloszlottak.

(256) Mdsodsorban, tekintettel a Bank nehézségeinek nem tipikus forrdsira, amikor is a veszteségek elsGsorban az dllam
javdra szolo adéssagelengedésbdl (a PSI program és az addssag-visszavasdrlds, amelyek jelentds elényt — vagyis
ado6ssdgesokkentést — biztositanak az dllam szdmdra), tovabbd a gorog gazdasdg elhizodé recesszidjanak kovet-
kezményeibdl eredtek, a Bizottsdg el tud fogadni egy ilyen dtmeneti eltérést a feltSkésitésrdl sz6lé kozleményben
meghatdrozott mérvadé ellentételezési kovetelményektdl (°4).

(257) A B3 intézkedés egy, jovébeli t6keemelés keretében nytjtandd tkére irdnyuld kotelezettségvallalds volt. Ez a 2012
decemberében véllalt kotelezettség mindossze 6t hénappal késébb, 2013 méjusdban és jiniusdban tényleges
t6keinjekcié formdjaban teljesiilhetett volna, amikor a Bank megkezdte t6keemelését. Mivel a Bank maganbefek-
tetGket vonzott, a HFSF-nek nem kellett végiil megadnia a véllalt tékeinjekciét. A tékebiztositdsra vallalt kotele-
zettség érvényességi idejének rovidségét figyelembe véve, és a (256) preambulumbekezdésben foglalt okokbdl
elfogadhatd, hogy e kotelezettségvallaldsért nem fizettek ellentételezést.

(258) Ami a B4 intézkedést illeti, a 2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény 8. pontjaval osszhangban a tSkeinjekcidkat a
felhigitdsi hatdshoz igazitott részvénydrfolyamhoz képest elegend§ engedménnyel kellene jegyezni, hogy az allam
szdmara kielégité ellentételezés ésszerli biztositékat adjak. Mikozben a B4 intézkedés nem biztositott jelentds
engedményt a felhigitdsi hatdshoz igazitott részvénydrfolyamhoz képest, val6jaban lehetetlen volt jelentSs enged-
ményt elérni az elméleti elGjog nélkiili arbol (°%). A 2013. tavaszi feltGkésitést megel6z8en a Bank tdkepiaci értéke
csupan néhdny szdz millié eurdt tett ki. Ilyen koriilmények kozott felmeriil a kérdés, a meglévd részvényeseket
teljesen torolni kellett-e volna. A Bizottsig megallapitja, hogy a kibocsdtdsi drfolyam 50 %-os engedménnyel volt
megallapitva a kibocsdtdsi drfolyam meghatdrozasit megel6z4 otven nap dtlagos piaci drdhoz képest. A Bizottsdg
azt is megdllapitja, hogy nagy mértékii volt a meglévd részvényesek felhigitdsa, mivel a 2013. tavaszi feltGkésités
utdn a Bank részvényallomadnyanak csak 2,3 %-at birtokoltdk. Ezért a piaci drhoz képest tovabbi engedmény
alkalmazdsdnak csak csekély hatdsa lett volna a HEFSF ellentételezésére. Tekintettel a gorog bankok (256) pream-
bulumbekezdésben kifejtett sajatos helyzetére, valamint a tényre, hogy a tdmogatdsi igény nagy mértékben az allam
javéra tortént adossagelengedésbdl ered, a Bizottsdg az dllam altal jegyzett részvényeknél kell8en alacsonynak itéli a
kibocsatdsi arfolyamot.

(259) A HEFSF opcids utalvanyokat adott ki, és a 2013. tavaszi felt6késitésben részt vevé magdnbefektet6knek minden
egyes Ujonnan jegyzett részvényhez egy opcids utalvdnyt is adott. A HFSF ezen opcids utalvdnyokat ellentételezés
nélkil nytjtotta. Ahogyan a (106) preambulumbekezdés is tartalmazza, minden egyes opcids utalviny magaban
foglalja a HFSF 4,48. részvényének meghatdrozott id6kozonként és lehivdsi dron torténd megvételére irdnyuld
jogot. A lehivési 4r megegyezik az 1,70 EUR-s, éves kumulativ kamatlabbal névelt jegyzési arral (az elsé évben 4 %,
a masodik évben 5 %, a harmadik évben 6 %, a negyedik évben 7 %, majd az utolsé hat hénapra évesitett 8 %). A
HFSF Altal, sajat tulajdondban 1év8 részvényeire vonatkozé ellentételezés fels§ hatdrdt ténylegesen ezeken a szin-
teken hatdroztdk meg. Ez az ellentételezés alacsonyabb, mint a feltSkésitésrdl sz6016 kozleményben meghatarozott
7 % és 9 % kozotti tartomdny. Azonban mivel ezek az opcids utalvanyok kiemelt tényezdt jelentenek a Bank dltal
a 2013. tavaszi felt6késités keretében inditott jogosultsig-kibocsatdshoz és zartkord részvénykibocsatishoz, a
Bizottsdg tigy véli, hogy ezek az opcids utalvdanyok tették lehet6vé a Bank szdmdra, hogy a tdmogatds Gsszegét
1 444 milli6 EUR-val csokkentse. Valoban: a Bank ujratSkésités el6tti alacsony tékearanya és az akkori nagyfoku
bizonytalansdg miatt, az akkor rendelkezésre 4ll6 szimuldcidk azt mutattdk, hogy az opcids utalvinyok nélkil a
magdanbefekteték nem jutottak volna elegendd megtériiléshez, igy nem vettek volna részt a folyamatban. A (249)
és (256) preambulumbekezdésben kifejtett okokbdl és mivel a HFSF minimdlis pozitiv ellentételezésben részesiilt
volna, ha az opciés utalvinyokat lehivjik, és mivel az MEFP célja a magdnbefektetk vonzdsa volt, hogy egyes
bankokat maganbefektetdi irdnyitds alatt tartson, és keriilje az olyan helyzeteket, ahol az egész bankszektor a HFSF
ellendrzése alatt dllna, a Bizottsdg elfogadja a felt6késitésr6l sz6ld kozleményben foglalt szokdsos ellentételezés
kovetelményeitSl valé ilyen eltérés. A Bizottsdg altali elfogadds azon a tényen is alapul, hogy a 2014 madrciusdban
modositott HFSF torvény nem rendelkezik el6vasarldsi jogot nem megtestesit6 részvénytGke-emelés esetén az
opcids utalvinyok kiigazitdsdrol, jogosultsdg-kibocsitds esetén pedig csak az opcids utalvany lehivési drfolyamét
lehet kiigazitani, a kiigazitds csak utélag torténhet, legfeljebb a HFSF elgvasarlasi joganak értékesitésébdl szarmazé
bevétel Gsszegének erejéig. Tovabbd a Gorogorszdg dltal tett kotelezettségvallalds, amely szerint a HFSF dltal
kibocsdtott opciés utalvanyok esetleges visszavasdrldsa el6tt kikéri a Bizottsdg jovdhagydsdt, lehet6vé teszi a
Bizottsdg szdmdra annak biztositdsit, hogy a lehetséges jovGbeli visszavasarlisok ne csokkentsék tovdbb a HFSF-
nek nytjtandd ellentételezést, és noveljék az opcids utalvanyok birtokosainak nydjtott ellenételezést.

(*%) Lasd még a 7.5.1. szakaszt.
(%) A jegyzési jogok nélkiili elméleti dr (,TERP”) egy 4ltalinosan elfogadott piaci mddszer a t8keemelés felhigitdsi hatdsdnak szdm-
szertisitésére.
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(260) Ami pedig azt a tényt illeti, hogy a HFSF részvények szavazati jogot nem biztositanak, a Bizottsig emlékeztet arra,
hogy a tdmogatds sziikségessége nem elsGsorban a tilzott kockézatvallaldsbol fakad. Tovdbba a MEFP egy célki-
tizése az volt, hogy egyes bankokat magdnbefektetdi irdnyitds alatt tartson. Tovdbbd a kapcsolati keretrendszer és
a szerkezetatalakitasi terv végrehajtasinak elmaraddsa esetén a szavazati jogok automatikus visszadllitdsa biztosi-
tékot nydjtanak a magdnpiaci vezetSk jovébeli tilzott kockdzatvallaldsa ellen. Végiil a PSI és a 2012. decemberi
visszavasarlds is az dllamnak juttatott egyfajta dijazas, hiszen az dllamnak a Bank felé fennall6 adéssdga tobb
millidrd eurdval csokkent. Ezen okokbdl kifolydlag a Bizottsdg el tudja fogadni, hogy a HFSF szavazati jogot nem
biztositd részvényeket kapjon. A Bizottsdg igy megéllapitja, hogy a B4 intézkedés sziikséges volt.

(261) Kovetkezésképpen a B1, B2, B3 és B4 intézkedések mind Gsszegiiket, mind formdjukat illetGen sziikségesek mint
megmentési timogatds.

7.4.3. Ardnyossig — a negativ tovibbgytiriiz6 hatdsokat korlitozé intézkedések

(262) A Bank igen nagy osszeg(i allami tdimogatdst kapott. Igy ez a helyzet jelentés versenytorzuldsokhoz vezethet.
Ugyanakkor Gorogorszag elkotelezte magdt szdmos, a negativ tovabbgytirizd hatdsok csokkentését célzé intéz-
kedés végrehajtdsa mellett. Nevezetesen, a kotelezettségvallaldsok biztositjdk, hogy a Bank miiveletei tovdbbra is
tizleti alapon folytatddjanak, a (136) és (137) preambulumbekezdésekben kifejtettek szerint. Gorogorszdg tovabbd
a felvdsdrlds tilalméra és szdmos egyéb elidegenitési formdra is kotelezettséget véllalt, 1dsd a (138), (139) és (143)
preambulumbekezdést. A versenytorzuldsok korldtainak tovabbi értékelését a 7.6. szakasz tartalmazza.

(263) A Bankban egy ellenérzé megbizottat neveztek ki, hogy nyomon kovesse a véllalatirdnyitdssal és tizleti mdvele-
tekkel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését. Ezzel elkeriilnek barmilyen karos véltozdst a Bank kereskedelmi
gyakorlatdban, és igy csokkentik a lehetséges negativ tovabbgytirizé hatdsokat.

(264) Végiil, 2014. junius 25-én egy Uj, atfogd szerkezetdtalakitdsi tervet nydjtottak be a Bizottsdgnak. Ezt a szerkezetdt-
alakitasi tervet a 7.6. szakasz értékeli.

(265) Osszefoglalva, a Piraeus eljards meginditdsdrél sz6l6 hatdrozatban felmeriilt kétségek eloszlottak. A bankokrol
sz6l6 2008. évi kozlemény 15. pontjanak figyelembevételével a B1, B2, B3 és B4 intézkedések ardnyosak.

7.4.4. A HFSF felt6késitéseknek a bankokrol sz616 2008. évi kozleménynek, a feltGkésitésr6l sz616 kozle-
ménynek és a 2011. évi meghosszabbitisi kozleménynek valé megfelelésére vonatkozé kovetkez-
tetés

(266) Igy megallapithat6, hogy a HESF felt6késitések (a B1, B2, B3 és B4 intézkedés) megfelelsek, sziikségesek és
ardnyosak, figyelemmel a bankokrol sz6l6 2008. évi kozlemény 15. pontjdra, a felt6késitésrdl sz6lé kozleményre
és a 2011. évi meghosszabbitdsi kozleményre. A B1, B2, B3 és B4 intézkedés tehdt dsszeegyeztethetd a bankokrdl
sz616 2008. évi kozleménnyel, a feltSkésitésrdl sz616 kozleménnyel és a 2011. évi meghosszabbitdsi kozleménnyel

7.5. AZ ATE ATVITT TEVEKENYSEGEK, A GENIKI, A CIPRUSI ATVITT TEVEKENYSEGEK ES AZ MGB FELVASARLASANAK A
SZERKEZETATALAKITASI KOZLEMENNYEL VALO OSSZEEGYEZTETHETOSEGE

(267) A szerkezetdtalakitdsi kozlemény 23. pontja kifejti, hogy véllalkozdsoknak a tdmogatott bankok dltali felvasarlasat
nem lehet dllami tdmogatdsbdl finanszirozni, kivéve, ha ez a vallalkozds életképességének helyredllitisihoz elenged-
hetetlen. A szerkezetatalakitasi kozlemény 40. és 41. pontja tovdbba megéllapitja, hogy bankok nem haszndlhatnak
allami tdmogatast veliik versengd véllalkozdsok felvasdrlasihoz, kivéve, ha a felvdsirlds a pénziigyi stabilitds hely-
redllitdsdhoz vagy a valddi verseny biztositdsahoz szitkséges konszoliddcids folyamat részét képezi. Ezenkivill a
felvasarlasok veszélyeztethetik vagy bonyolithatjdk az életképesség helyredllitasat. Ezért a Bizottsdgnak értékelnie
kell, hogy a Bank dltal megvaldsitott tulajdonszerzések GsszeegyeztethetSek-e a szerkezetdtalakitdsrol sz6lé kozle-
ménnyel.

7.5.1. Az ATE datvitt tevékenységei megvdsirlisinak a szerkezetitalakitisrél sz6l6 kozleménnyel valé
oOsszeegyeztethetdsége

7.5.1.1. Az ATE dtvitt tevékenységei megvdsdrldsdnak hatdsa a Bank hosszi tdvii életképességére

(268) Az ATE datvitt tevékenységeinek felvdsirldsa a Banknak jelentSs betétillomanyt hozott, a netté hiteldlloméany
osszege sokkal kisebb volt (°%). Ez tehdt hozzdjarult a Bank rendkiviil magas hitel/betét ardnyanak jelentds csok-
kenéséhez.

(°6) Lasd az (55) preambulumbekezdést.
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(269) Tovabbd a felvasirlds jelentds szinergidkhoz is vezetett, példdul a koltségek terén, a bankfiokok szdmdnak, a
személyzet létszamdnak csokkentésével, az informatikai integracio, finanszirozasi szinergidk és bevételi szinergidk
révén.

(270) A felvasarlds tehdt a Bank hosszt tavia életképességének helyreallitdsa szempontjdbdl nagyon pozitiv.

7.5.1.2. Az ATE dtvitt tevékenységei megvdsdrldsdnak hatdsa a Bank szdmdra sziikséges tdmogatds Gsszegére

(271) A szerkezetdtalakitdsr6l sz0l6 kozlemény 23. pontjdval 6sszhangban a szerkezetdtalakitdsi timogatdst nem szabad
mds véllalatok felvdsdrldsdra forditani, hanem csak olyan szerkezetdtalakitdsi koltségek fedezésére, amelyekre a
Bank életképességének helyredllitasa érdekében van sziikség.

(272) A Bank daltal az ATE dtvitt tevékenységeinek felvasarlasdért fizetett ellenértéket az atvitt betétek értékének 0,6 %-
dban hatdroztdk meg, amely koriilbelil 95 millié EUR-t tett ki. Ez a Banknak a felvdsdrlds id6pontjdban fenndlld
osszes eszkozének 0,02 %-dval volt egyenértékd. Ez az Gsszeg tehdt tekinthetS alacsony, de nem elhanyagolhat6
osszegnek.

(273) Az ATE atvitt tevékenységeinek felvdsarldsa nyomadn jelentGsen javult a Bank rendkiviil feszilt likviditdsi pozicidja,
igy a Bank sokkal életképesebb helyzetbe keriilt. A Bizottsag emlékeztet arra, hogy [...]. Ezért a felvasdrlds és az
alacsony vételdr a Bank hosszd tava életképességének helyredllitdsa szempontjabdl lényegesnek tekinthetd, és a
szerkezetdtalakitdsi kozlemény 23. pontjanak korébe tartozik.

7.5.1.3. Az ATE dtvitt tevékenységek felvdsdrldsdnak versenytorzité hatdsa

(274) A szerkezetdtalakitdsrol sz616 kozlemény 39. és 40. pontjdval osszhangban, dllami timogatdst nem szabad nem
tdmogatott vallalatok hdtrdnydra, egymdssal versengé viéllalkozdsok felvdsdrldsdra forditani. A szerkezetdtalakitdsi
kozlemény 41. pontja azt is kimondja, hogy felvasarlasokat akkor lehet engedélyezni, ha azok a pénziigyi stabilitds
helyreéllitiséhoz vagy a hatékony verseny biztositdsdhoz sziikséges konszoliddcids folyamat részét képezik. Ilyen
korilmények kozott a felvasarlasi folyamatnak méltdnyosnak kell lennie, és a felvdsarlasnak biztositania kell az
érintett piacon a hatékony verseny feltételeit.

(275) A Gorog Nemzeti Bank 2012 elején feliilvizsgélta az osszes gorog bank életképességét, és gy itélte meg, hogy az
ATE nem mingsiil 6nalléan életképes banknak. A Gorég Nemzeti Bank tovdbbd elemezte az ATE rendelkezésére
all6 killonbozd alternativakat (mint példdul a felszdmolds), és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az ATE dtvitt
tevékenységeinek eladdsa a legvonzébb lehet6ség, mivel ez Gorogorszag esetében csokkentené a kitettségi kocka-
zatot, és minimalizdlnd a koltségeket. Ezért a kivdsdrlds mindsithetd egy olyan konszoliddci6s folyamat részének,
amelyre a szerkezetdtalakitdsrol szolo kozlemény 41. pontjdban leirt pénziigyi stabilitds helyreallitdsa érdekében
van sziikség.

(276) Tovabbd egyetlen nem tdmogatott ajinlattevé sem nydujtott be ajanlatot az ATE étvitt tevékenységeire.

(277) Végiil mivel az ATE dtvitt tevékenységeinek felvdsarldsit engedélyezte a Gorog Versenyhatdsdg (*7), feltételezhetd,
hogy az eladési folyamat kimenetele nem veszélyezteti a tényleges verseny feltételeit Gorogorszagban.

(278) Az ATE felvasdrolt tevékenységeinek felvdsdrldsa tehdt 6sszhangban van a szerkezetdtalakitdsi kozlemény 4. szaka-
szdval.

7.5.1.4. Az ATE dtvitt tevékenységeinek felvdsdrldsdra vonatkozd kovetkeztetés

(279) Megillapithato, hogy figyelemmel a gorog bankok egyedi helyzetére és az ATE atvitt tevékenységei felvasarldsanak
sajatossagaira, a felvdsdrlds Osszeegyeztethetd a szerkezetdtalakitdsrdl sz6l6 kozleményben meghatdrozott kovetel-

ményekkel.

7.5.2. A Geniki felvdsirlisinak a szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozleménnyel valé osszeegyeztethetGsége
7.5.2.1. A Geniki felvdsdrldsinak hatdsa a Bank hosszii tdvii életképességére

(280) Miikodési jovedelmezdség tekintetében a Geniki felvasdrldsa noveli a Bank hosszt tavi életképességének hely-
redllitdsit. A Bank dltal a felvdsdrlds idSpontjdban benydjtott elemzés szerint két bank egyesitése ugyanazon a
foldrajzi piacon szinergidkat teremt, példdul létszamesokkentés és fidkbezdrasok formdjiban megvaldsuld koltség-
csokkentés segitségével. A Bank megkapja a Geniki tigyfeleit és betéteseit, ily mddon jelentdsen csokkenti az
értékesitési koltségeket.

(281) A likviditasi helyzet tekintetében, és ahogyan azt a (65) preambulumbekezdés is bemutatja, a Geniki tobb betéttel
rendelkezett, mint netté hitellel. A felvdsdrlds tehdt novelte a Bank likviditdsat, és segitett a Bank hitel/betét
aranydnak csokkentésében. Ezen tdlmenden a Genikit megfelelGen felt6késitették, miel6tt a Bank felvdsarolta.
Igy a felvasarlis valoszintdleg nem teremt a jovében a Bank szdmdra tGkeigényt.

(*7) http:/[www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=3458&nid=689
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(282) A felvasarlds tehdt a Bank hosszt tava életképességének helyreallitdsa szempontjdbdl pozitiv.

7.5.2.2. A Geniki felvdsdrldsinak hatdsa a Bank szdmdra sziikséges tdmogatds dsszegére

(283) A szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozlemény 23. pontjaval sszhangban a szerkezetdtalakitdsi timogatdst nem szabad
més vallalatok felvasarlasdra forditani, hanem csak olyan szerkezetdtalakitdsi koltségek fedezésére, amelyekre a
Bank életképességének helyredllitdsa érdekében van szitkség. Ebben az esetben annak ellenére, hogy a felvdsarlds
pozitiv hatast gyakorol a Bank életképességére, a szerkezetdtalakitdsi kozlemény 23. pontja szerinti életképessége
szempontjdbdl nem elengedhetetlen.

(284) A Bank azonban a Geniki felvasdrldsdért csupan 1 milli6 EUR-t fizetett, amely csekély Osszegnek tekinthetd.
Tovdbba a Geniki megfelelGen fel volt t6késitve, és az tigylet egyik feltételeként a Société Générale jelentds
t6keinjekciot nydjtott a Banknak (%9).

(285) A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a tranzakcid sajatossagait figyelembe véve (egy teljesen feltGkésitett
bank nagyon alacsony dron torténd felvasarlasa és az elad6 dltal a Banknak nytjtott tGkeinjekcid) a felvasarlds a
Bank szdmadra nem teremt tovabbi t8keigényt, igy a Geniki felvdsdrldsa kivételesen nem sérti azt az elvet, hogy a
tdmogatdst a szitkséges minimumra kell korldtozni.

7.5.2.3. A Geniki felvdsdrldsdnak versenytorzité hatdsa

(286) A (274) preambulumbekezdés szerint és a szerkezetdtalakitdsrdl sz616 kozlemény 39. és 40. pontjaval osszhang-
ban, dllami tdmogatast csak kivételes esetben szabad nem tdmogatott véllalatok kdrdra, egymadssal versengg véllal-
kozdsok felvasarldsdra forditani.

(287) A Gorog Nemzeti Bank 2012 elején felulvizsgdlta az Gsszes gordg bank életképességét, és tgy itélte meg, hogy a
Geniki nem mingsiil 6nélléan életképes banknak. A Geniki nagy veszteséget okozott a Société Générale-nak, amely
ezért el akarta adni a Genikit, az eladds meghitsuldsa esetén pedig hagyta volna cs6dbe menni. Ezért a felvasdrlds
mindsithet§ egy olyan konszoliddci6s folyamat részének, amelyre a szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény 41.
pontjdban leirt pénziigyi stabilitds helyredllitisa érdekében van sziikség.

(288) Tovabbd egyetlen nem tdmogatott ajanlattevd sem nydjtott be érvényes ajdnlatot a Geniki dtvitt tevékenységeire.
Ezért a Bank nem szoritott ki nem tdmogatott ajanlattevdt.

(289) Tovabbd mivel a felvasdrldst engedélyezte a Gorog Versenyhatdsag (%), feltételezhetS, hogy az eladdsi folyamat
kimenetele nem veszélyezteti a tényleges verseny feltételeit Gorogorszagban.

(290) A vételdr nagyon alacsony volt. Ezért nem tekinthetd dgy, hogy a Bank dllami tdmogatdst haszndlt a felvdsdrlds
finanszirozdséra. Ezen elemeket figyelembe véve levonhatd a kovetkeztetés, hogy a Geniki felvésdrldsa osszeegyez-
tethetS a szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozlemény 41. szakaszaval.

7.5.2.4. A Geniki felvdsdrldsdra vonatkozé kivetkeztetés

(291) Megillapithat6, hogy figyelemmel a gorog bankok egyedi helyzetére és a Geniki felvasarldsanak sajdtossdgaira, a
felvasarlds Osszeegyeztethetd a szerkezetdtalakitdsrol szol6 kozleményben meghatérozott kovetelményekkel.

7.5.3. A ciprusi dtvitt tevékenységek felvdsirldsinak a szerkezetdtalakitisr6l sz6l6 kozleménnyel valé
OsszeegyeztethetGsége

7.5.3.1. A ciprusi dtvitt tevékenységek felvdsdrldsdnak hatdsa a Bank hosszii tdvii életképességére

(292) A ciprusi atvitt tevékenységek felvasdrldsa fokozza a Bank hosszid tavi életképességét.

(293) A Bank dltal a felvasdrlds idején benyujtott elemzés szerint a tranzakci6 jelentds szinergidkhoz vezethet, példéul az
igazgatdsi és személyzetikoltség-megtakaritdsok révén megvaldsuld koltségszinergidkhoz, és a betétek koltségeinek
jelent8s javuldsét is eredményezheti. A felvdsdrldsa 6ta a Bank teljes mértékben integrélta a hirom ciprusi bank
gorogorszagi miveleteit, dtnevezte a hdrom ciprusi bank fidkjait, és a hdlézat racionalizdldsa is elGrehaladott
dllapotban van.

(294) A hdrom ciprusi bank gorogorszdgi miiveleteinek hitelportfoliéi megfelel§ fedezettel rendelkeztek. A Bank valé-
jaban e hiteleket joval a névérték alatt vdsdrolta fel: a vételdrat csokkentették, hogy az igy titkrozze a PIMCO 4ltal a
stresszteszt keretében becsiilt jovSbeli veszteségeket. A mar eleve alacsony vételdr dltal titkrozott hitelveszteséget
meghaladé veszteség kockdzata ily médon mérsékelt.

(°%) Lasd a (68). preambulumbekezdést.
(*) http:/[www.epant.gr/news_details.php?Lang=en&id=89&nid=497
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(295) A Bank jelentds betétdllomanyra is szert tett, amelynek értéke szinte megegyezik a felvasdrolt nettd hiteldllomany-
nyal. Ily médon a bank megerdsitette likviditdsi pozicidjat.

(296) A felvésdrlds tehdt a Bank hosszt tdvi életképességének helyredllitdsa szempontjdbdl pozitiv.

7.5.3.2. A ciprusi dtvitt tevékenységek felvdsdrldsdnak hatdsa a Bank szdmdra sziikséges tdmogatds Gsszegére

(297) A szerkezetdtalakitdsr6l sz016 kozlemény 23. pontjdval 6sszhangban a szerkezetdtalakitdsi timogatdst nem szabad
mds véllalatok felvdsdrldsdra forditani, hanem csak olyan szerkezetdtalakitdsi koltségek fedezésére, amelyekre a
Bank életképességének helyredllitasa érdekében van sziikség.

(298) A 7.3. szakaszban foglalt elemzés szerint a tdmogatds célja a ciprusi atvitt tevékenységek felvdsarldja t6keigényének
fedezése volt, mivel felvasdrldsuk biztosithatja a pénziigyi stabilitds meg8rzését Gorogorszdgban. A Bank dltal a
ciprusi atvitt tevékenységek felvasarldsaért fizetett ellenérték joval alacsonyabb volt, mint a felvasdrolt portf6li6
konyv szerinti értéke. Az ellenérték még a hiteldllomany értékét sem érte el, miutdn azt lefelé médositottak, hogy
tikrozze a PIMCO altal stresszteszt keretében becsiilt jovébeli hitelezési veszteségeket. A felvasdrldsi ar igy nega-
tivnak tekinthetd. Ezt a kovetkeztetést aldtdmasztja az a tény, hogy a Bank a ciprusi étvitt tevékenységek felvé-
sarldsakor jelentds negativ goodwillt konyvelt el, amely tékeemelést eredményezett.

(299) Még ha tgy is tekintik, hogy a Bank pozitiv 4rat fizetett, a Bizottsig ennek ellenére azt dllapitja meg, hogy a
felvasarlas el6feltételeként a HESF kotelezettséget vallalt a vevének a vételar osszegének tdkeinjekcid formajdban
torténd kifizetésére. A HFSF e kotelezettségvallaldst a 2013 tavaszi feltGkésités keretében tiszteletben tartotta. A
6.2.1. szakaszban leirtaknak megfelelGen a tkeinjekcid a ciprusi atvitt tevékenységeknek, és nem pedig a Banknak
nytjtott tdmogatdsnak mindsil. A felvdsirlds nyomadn tehat a Bank részér6l nem meriilt fel igény tovabbi dllami
tdmogatdsra.

(300) Megillapithat6, hogy a sajitos feltételeknek koszonhetSen (alacsony vételdr és a HFSF altal vallalt, a vételar
értékének megfelels tSkeinjekcié nydjtdsdra irdnyuld kotelezettség), a ciprusi dtvitt tevékenységek felvdsirldsa
kivételesen nem sérti azt az elvet, hogy a tdmogatdst a szitkséges minimumra kell korldtozni.

7.5.3.3. A ciprusi dtvitt tevékenységek felvdsdrldsdnak versenytorzitd hatdsa

(301) A (274) preambulumbekezdés szerint és a szerkezetdtalakitdsrdl sz616 kozlemény 39. és 40. pontjaval osszhang-
ban, dllami tdmogatast csak kivételes esetben szabad nem tdmogatott véllalatok kdrdra, egymadssal versengg véllal-
kozdsok felvasdrlasdra forditani

(302) A ciprusi bankok gérogorszagi tevékenységei értékesitésének célja a gorog bankrendszer stabilitdsdnak megdvésa,
valamint annak biztositdsa volt, hogy a ciprusi bankok ezen iizletdgaikat még az el6tt értékesithessék, hogy azok
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értéke csokkenni kezdett volna. Ezért az iigylet mindsithet§ egy olyan konszolidécids folyamat részének, amelyre a
szerkezetdtalakitdsrol sz0l6 kozlemény 41. pontjaban leirt pénziigyi stabilitds helyredllitdsa érdekében van sziikség.

(303) Tovabbé egyetlen nem tdmogatott ajdnlattevé sem nyujtott be érvényes ajinlatot a hdrom ciprusi bank étvitt
tevékenységeire. Az értékesitési folyamat nyilt, dtlithaté és megkiilonboztetés-mentes volt.

(304) Végill mivel a felvasarlast engedélyezte a Gorog Versenyhatdsdg (199), feltételezhetd, hogy az eladasi folyamat
kimenetele nem veszélyezteti a tényleges verseny feltételeit Gorogorszagban.

(305) Ezen elemeket figyelembe véve levonhat6 a kovetkeztetés, hogy a ciprusi dtvitt tevékenységek felvasdrldsa ossze-
egyeztethet§ a szerkezetdtalakitdsrol sz6lé kozlemény 41. szakaszdval.

7.5.3.4. A ciprusi dtvitt tevékenységek felvdsdrldsdra vonatkozd kivetkeztetés

(306) Megillapithat6, hogy figyelemmel a gorog bankok egyedi helyzetére és a ciprusi tvitt tevékenységek felvasarld-
sanak sajdtossdgaira, a felvasdrlds Osszeegyeztethet§ a szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozleményben meghatirozott
kovetelményekkel.

7.5.4. Az MBG felvisirldsinak a szerkezetdtalakitisrol sz6l6 kozleménnyel valé osszeegyeztethetGsége
7.5.4.1. Az MBG felvdsdrldsdnak hatdsa a Bank hosszii tdvii életképességére

(307) A teljes mértékben feltSkésitett MBG felvdsarldsa fokozza a Bank hosszi tdvi életképességét.

(190) http://www.epant.gr/apofasi_details.php?Lang=gr&id=352&nid=713
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(308) A Bank dltal a felvdsarlds idején benydjtott elemzés szerint a tranzakcid jelentds szinergidkhoz vezethet, példaul a
bankfiokok és a személyzeti dllomany szdmdnak csokkentése, alacsonyabb betéti koltségek és jovedelemszinergidk
révén. 1d6kozben a Bank teljes mértékben integralta az MBG-t.

(309) Ezenkiviil mivel az MBG-t a Bank dltali felvdsarlds el6tt kellSen feltGkésitették, és mivel a Bank 1 milli6 EUR
vételdrat fizetett, a felvdsdrlds a jov6ben vélhetSen nem teremt a Bank szdmadra tSkeigényt. Ezen tdilmenden az
tigylet részeként az eladd kotelezettséget véllalt arra, hogy a Bank részére 400 millié EUR-s t6keinjekciot biztosit. E
kotelezettségvallalast a 2013 tavaszi feltSkésités keretében hajtottdk végre, amelynek sordn a BCP 400 milli6 EUR
t6keinjekci6t nydjtott a Banknak.

(310) Megillapithatd, hogy a felvdsdrlds a Bank hossza tavi életképességének helyredllitisa szempontjdbdl pozitiv, és
hogy az MBG vételdra olyan alacsony volt, hogy ez nem akadélyozta meg a tdmogatdsnak a sziikséges minimumra
korlatozasat.

7.5.4.2. Az MBG felvdsdrldsdnak hatdsa a Bank szdmdra sziikséges tdmogatds Osszegére

(311) A szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény 23. pontjaval sszhangban a szerkezetdtalakitdsi timogatdst nem szabad
més vallalatok felvasarldsira forditani, hanem csak olyan szerkezetdtalakitdsi koltségek fedezésére, amelyekre a
Bank életképességének helyredllitdsa érdekében van sziikség. Ebben az esetben annak ellenére, hogy a felvasarls
pozitiv hatast gyakorol a Bank életképességére, a szerkezetdtalakitdsi kozlemény 23. pontja szerinti életképessége
szempontjabol nem elengedhetetlen.

(312) A Bank azonban az MBG felvasirldsdért csupan 1 millié EUR-t fizetett, amely csekély Osszegnek tekinthetd.
Tovabba az MBG-t a BCP megfelelGen feltSkésitette, és az tigylet feltételeként a BCP a Banknak 400 millié EUR
osszegll tSkeinjekciot nydjtott (101).

(313) Megillapithatd, hogy a tranzakci6 sajatossdgait figyelembe véve (egy teljesen feltSkésitett bank nagyon alacsony
dron torténd felvdsarldsa és az eladd dltal a Banknak nydjtott tSkeinjekcid) az MBG felvasdrldsa a Bank szdmdra
nem teremt tovabbi t6keigényt, igy az MBG felvasdrldsa kivételesen nem sérti azt az elvet, hogy a tdimogatast a
szitkséges minimumra kell korldtozni.

7.5.4.3. Az MBG felvdsdrldsdnak versenytorzité hatdsa

(314) A (274) preambulumbekezdés szerint és a szerkezetdtalakitdsrol szol6 kozlemény 39. és 40. pontjaval osszhang-
ban, dllami tdmogatast csak kivételes esetben szabad nem tdmogatott véllalatok kdrdra, egymadssal versengd véllal-
kozdsok felvasdrldsdra forditani

(315) A Gorog Nemzeti Bank 2012 elején feliilvizsgdlta az Gsszes gorog bank életképességét, és gy itélte meg, hogy az
MBG nem mindsiil onélléan életképes banknak. Az MBG nagy veszteséget okozott a BCP-nek, amely ezért el
akarta adni az MBG-t, az eladds meghitsuldsa esetén pedig hagyta volna cs6dbe menni. Az MBG eladdsa szintén a
BCP szerkezetdtalakitdsi tervének részét képezte (192). Ezért a felvasdrlds mindsithet§ egy olyan konszolidacios
folyamat részének, amelyre a szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény 41. pontjdban leirt pénzigyi stabilitds hely-
redllitdsa érdekében van sziikség.

(316) Tovabbé egyetlen nem tdmogatott ajanlattev sem nydjtott be érvényes ajanlatot az MBG-re.

(317) Mindezt figyelembe véve levonhat6 a kovetkeztetés, hogy az MBG felvdsdrldsa Osszeegyeztethet§ a szerkezetdt-
alakitdsrol szol6 kozlemény 41. szakaszaval.

7.5.4.4. Az MBG felvdsdrldsdra vonatkozé kovetkeztetés

(318) Megillapithatd, hogy figyelemmel a gorog bankok egyedi helyzetére és az MBG felvasarldsanak sajdtossdgaira, a
felvdsarlds Gsszeegyeztethetd a szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozleményben meghatdrozott kovetelményekkel.

7.6. AZ A, B1, B2, B3 £S B4 INTEZKEDES SZERKEZETATALAKITASROL SZOLO KOZLEMENYNEK VALO MEGFELELESENEK
ERTEKELESE

7.6.1. A nehézségek forrisai és a szerkezetitalakitdsi kozlemény szerinti értékelést érint§ kovetkezmé-
nyek

(319) Amint a 2.1.1. és 2.1.2. szakaszokban jeleztiik, a Bank nehézségei f6ként a gorog szuverén valsagbol, valamint
Gorogorszag és Dél-Eurdpa mély recesszi6jabol adodtak. Ami az el6bbi tényezdt illeti, a gorog kormény elveszi-
tette a pénziigyi piacokhoz valé hozzaférést, és végiil tdrgyaldsok Gtjdn egy megéallapoddst kellett elérnie a belfoldi

(101) Lasd a (80) preambulumbekezdést.
(19?) A Bizottsdg 2013. augusztus 30-i hatdrozata az SA.34724 éllami tdmogatdsrdl, , A Banco Comercial Portugués (BCP) Csoport
szerkezetdtalakitdsa”, még nem tették kozzé.
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és nemzetkozi hitelez8kkel. Ez volt a PSI program, amely az dllammal szembeni kovetelések 53,3 %-os leértéke-
lését eredményezte. Ezenkiviil a kovetelések 31,5 %-at elcserélték alacsonyabb kamatozdst és hosszabb futamidej
ij GGB-kre. Ezeket az (ij GGB-ket 2012 decemberében az édllam névértékiik 30,2 %-a és 40,1 %-a kozotti dron
visszavasdrolta a gorog bankokt6l, ami tovabbi veszteséget okozott a gordg bankoknak. A PSI programnak és az
ado6ssdg-visszavasarlasnak a Bank t8kehelyzetére gyakorolt hatdsa mellett a Bank 6ridsi mértékdi betétkidramldsokat
észlelt 2010 és 2012 kozepe kozott annak veszélye miatt, hogy Gorogorszdg esetleg kilép az euro-6vezetbdl a
fenntarthatatlan dllamadéssdg és a gazdasdgi valsig kovetkezményeként.

(320) A Banknak nytjtott tdmogatds, azaz a B1, B2, B3 és B4 intézkedés osszege, avagy 7 335 milli6 EUR, meghaladja a
PSI-programot kovetGen elkonyvelt veszteség Osszegét (5 911 millié EUR).

(321) A t6kesziikséglet egy része egy adott pénziigyi intézmény sajat orszdga szuverén kockazatdnak vald rendes kitett-
ségébdl adodik. Erre a tényre a Piraeus eljdrds meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat (63) és (74) preambulumbekezdése is
ramutatott. Kovetkezésképpen a Banknak kevésbé van sziiksége erkolesi kockdzati kérdések kezelésére a szerke-
zetdtalakitdsi tervében azon mds tdmogatott pénziigyi intézményekhez képest, amelyek tdlzott kockdzatokat
halmoztak fel. Mivel a tdmogatdsi intézkedések kevésbé torzitbak, a versenytorzitisok korldtozdsa érdekében tett
intézkedéseket ardnyosan enyhiteni kell. Tekintve, hogy a PSI program és az addssdg-visszavdsarlds addssdgel-
engedést jelentenek az dllam javdra, az édllam ellentételezése a bankok feltSkésitésekor alacsonyabb lehet. A
Bizottsdg azonban megallapitja, hogy a Bank jobban ki volt téve a gorog orszdgkockdzatnak, mint néhdny
egyéb nagy gorogorszagi bank (19%). Ezért a GGB-ken elszenvedett veszteségek nem teljes mértékben tulajdonitha-
téak egy pénziigyi intézmény sajit orszdga orszdgkockdzatdnak vald rendes kitettségének.

(322) A Bank szdmdra a veszteségek mdsodik forrdsit a gorog haztartdsoknak és vdllalatoknak nydjtott hiteleken
keletkez§ veszteségek jelentik. A Bizottsdg tgy itéli meg, hogy a veszteségek oka elsGsorban a GDP kivételesen
erds és elhiz6dd recesszié okozta, ot év alatt koriilbeliil 25 %-os zsugoroddsa, nem pedig a Bank kockdzatos
hitelezési gyakorlata. Igy az e veszteségek fedezésére megadott timogatds nem okoz erkélcsi kockdzatot, szemben
azzal az esettel, amikor tdmogatds 6v meg egy bankot mualtbeli kockdzatos magatartdsa kovetkezményeitsl. Ezért a
tdmogatds kevésbé torzitd (104).

(323) Ugyanakkor a Bank t8kesziikségletének és hitelezési veszteségeinek egy része néhdny nemzetkozi lednyvallalatt6l
szarmazik. A 2012-ben a Bank tékeigényének meghatdrozdsa céljdbdl végzett stressztesztek rdmutattak, hogy
kuilfoldi hitelekkel kapcsolatos varhaté veszteség az alapforgatokonyv szerint 1 314 millié EUR lesz, a kedvezétlen
forgatokonyv szerint pedig 1 624 milli6 EUR. E kiilfoldi vallalkozdsok koziil tobb is veszteséges volt az elmdlt
években. A nemzetkozi tevékenységekbdl szarmazé veszteségek Osszege 2012-ben addzas el6tt 244 milli6 EUR
volt (19%). A kalfoldi eszkozok szintén likviditds-elvondst eredményeztek.

(324) Ezért megdllapithatd, hogy a veszteségek és a tdmogatdsi igény jelentSs része a 2011-es meghosszabbitdsi kozle-
mény 14. pontja ald tartozik, amely lehet6vé teszi a Bizottsdg szdmdra, hogy enyhitsen a kovetelményeken.
Hasonl6 médon a tdmogatdsi sziikséglet részben a kivételesen mély gorogorszagi recessziobdl ered, nem pedig
kockdzatos hitelezésbdl. Az ilyen tdmogatds nem teremt erkolesi kockdzatot, ezért kevésbé torzitd.

(325) Végiil, a tdmogatdsi igény egy része a Bank sajit kockdzatvéllaldsibdl fakad, killonosen nagy mértékd dllamkot-
vényeit és kiilfoldi lednyvallalatait illetSen.

7.6.2. Eletképesség

(326) Egy szerkezetatalakitdsi tervnek biztositania kell, hogy a pénziigyi intézmény képes legyen hosszi tava életképes-
ségét helyredllitani a szerkezetdtalakitdsi idGszak végére (a szerkezetdtalakitdsrol szolé kozlemény 2. szakasza).
Esetiinkben a szerkezetdtalakitdsi idészak az e hatdrozat elfogaddsinak napja és 2018. december 31. kozotti
id@szakként keriil meghatdrozdsra.

(327) A szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény 9., 10. és 11. pontjaival dsszhangban Gordgorszdg dtfogd és részletes
szerkezetatalakitdsi tervet nyujtott be, amely teljes kord tdjékoztatast nydjt a Bank iizleti modelljérl. A terv
azonositja a Bank nehézségeinek okait is, valamint az életképességi problémdk lekiizdése érdekében meghozott
minden intézkedést. Nevezetesen a szerkezetdtalakitdsi terv leirja a Bank mikodési hatékonysdgdnak megdrzését,
valamint a nem teljesit hitelek magas szintjével, sebezhet likviditdsi és tSkehelyzetével val6 megbirkézds érde-
kében valasztott stratégidt, tovdbba kulfoldi vallalkozdsait, amelyek az elmult években anyavillalatukra tdmasz-
kodtak finanszirozdsuk és t6kéjitk érdekében.

('9%) Ldsd a 2. tdbldzatot.

(1% Lasd a szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozlemény 28. pontjat és a Bizottsdg 2011. dprilis 5-i, a holland édllam dltal (a Fortis Bank
Nederland és az ABN AMRO N egyesiilését kovetSen létrejott) ABN AMRO Group NV javdra tett C 11/09 (kordbbi NN 53b/2008,
NN 2/10 és N 19/10) sz. intézkedésekrdl sz6l6 hatdrozatdnak (320) preambulumbekezdését (HL L 333., 2011.12.15., 1. o.).

(1°%) http://www.piracusbankgroup.com/en/investors/financials/presentation-audio-archive.
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7.6.2.1. Gordogorszdgi banki tevékenységek

(328) Ami a likviditdst (199 és a Bank eurorendszeri finanszirozasra valé rautaltsagat illeti, a szerkezetdtalakitasi terv a
gorogorszagi mérleg korldtozott novekedését vetiti elére, mikozben a betétalapnak ismét novekednie kellene. Az
allamilag garantdlt ELA-t6l valé fuggés, amely mdr lényegesen csokkent, tovabb fog mérsékl6dni, ami szintén
segiteni fogja a Bankot finanszirozdsi koltsége csokkentésében.

(329) A (137) preambulumbekezdésben emlitett hitel/betét ardnyra vonatkozé kotelezettség biztositja a Bank mérleg-
szerkezetének fenntarthatdsdgit a szerkezetdtalakitdsi idGszak végén. Az értékpapirok és mds, nem alapvetd tevé-
kenységek értékesitése is erdsiteni fogja a Bank likviditdsi helyzetét. A Bank tovédbbra is feszitett likviditasi helyzete
miatt a Bizottsdg el tudja fogadni a gorog hatdsdgok kérését, hogy felhatalmazdst kapjanak a Banknak torténd
likviditdsnytjtasra a gorog banktdmogatdsi program garancia- és dllamkotvény-kolcsonzési intézkedései, és az
dllamilag garantdlt ELA alapjdn.

(330) Finanszirozdsi koltségeinek csokkentése érdekében Gorogorszdg arra is kotelezettséget vallalt, hogy a Bank tovdbb
csokkenti a Gorogorszagban elhelyezett betétekre fizetett kamatokat, a (137) preambulumbekezdésben leirtak
szerint. A betétek koltségének ilyen csokkentése kulcsfontossigi hozzdjarulds lesz a Bank tartalékolds el6tti
jovedelmez8ségének javitisdhoz.

(331) A valsdg kezdete 6ta a Bank jelents felvasarldsokat hajtott végre, amelyek dramai mértékben novelték méretét és
betétillomanyat. A Bank sikeresen és rekordidd alatt integrélta a felvasarolt tevékenységeket. A Bank jelenleg azon
dolgozik, hogy az e felvasarlasokat kovetd lehetséges szinergidkat megvalésitsa. A Bank jelent@sen racionalizdlta
gorogorszagi tzleti hdlézatdt a fidkok és az alkalmazottak szdmdnak csokkentése révén ('%7). 2013-hoz képest
2017-ra a Bank Osszes koltsége Gorogorszagban tovabbi [...]%-kal fog csokkenni. E cél eléréséhez Gorogorszag
véllalta, hogy 2017. december 31-ig a Bank [...]-re, illetve [...]-re csokkenti gordgorszagi fidkjainak és alkalma-
zottainak 1étszdmdt, ennek gorogorszdgi maximalis Osszkoltsége [...] millidrd EUR lesz. A szerkezetdtalakitdsi
id@szak végén a varhat6 koltség/bevétel ardny [...]% alatt lesz. A Bizottsdg tgy itéli meg, hogy a szerkezetdtalakitasi
terv megdrzi a Bank hatékonysdgdt az Gj piaci kornyezetben.

(332) Egy midsik kulcsfontossdgi teriilet a nem teljesits hitelek kezelése, mivel ezek a Bank portfélidjanak 36 %-dt tették
ki 2013. december 31-én (1%%). A Bank tgy tervezi, hogy fejleszti hitelezési politikdjat (hitelkeret, biztositékfedezet),
és a veszteségek minimalizdldsa érdekében a f6 tevékenységére koncentrdl. Gorogorszdg arra is kotelezettséget
vallalt, hogy a Bank hitelezési politikdjat illetGen szigora kovetelményeknek felel meg, hogy a Bank szdmdra a
hitelezési folyamat minden fdzisdban maximalizalja az értéket, beleértve a hitelek (141) preambulumbekezdésben
leirt atiitemezését.

7.6.2.2. Villalatirdnyitds

(333) Ujabb figyelemremélté elem a Bank irdnyitasa, hiszen 2013 tavaszi feltSkésités utin a HFSF tulajdondban van a
Bank részvényeinek tobbsége, szavazati jogkore azonban korldtozott. Tovdbbd a Bankot ellenérzése alatt tartd
néhdny a magdnbefektet§ tulajdondban opcids utalvdnyok is vannak, igy 6k a teljes el6nyt élveznék, ha a
részvények drfolyama a szerkezetdtalakitdsi id6szak sordn megugrana. Mivel ez a helyzet erkolesi kockdzatot
teremthet, 2013-ban a Bank és a HFSF egy kiilon kapcsolati keretrendszerben dllapodtak meg. E megallapodds
megvédi a Bank napi tizletmenetét a {8 részvényesei beavatkozdsatol, mikozben biztositja, hogy a HFSF nyomon
kovethesse a szerkezetdtalakitdsi terv megvaldsuldsat, és megfelel§ konzultdciés eljardsok révén megakaddlyozhassa,
hogy a Bank vezetése tulzott kockdzatokat véllaljon. A Bank arra is kotelezettséget véllalt, hogy szoros figyelemmel
kiséri a kapcsolt hitelfelvev6knek valé kitettségét. A Bizottsdg iidvozli a tényt, hogy a HFSF automatikusan
visszanyeri teljes szavazati jogait, ha a Bank nem hajtja végre a szerkezetdtalakitdsi tervét.

7.6.2.3. Nemzetkozi tevékenységek

(334) Amint azt a (323) preambulumbekezdés kifejti, a Bank bizonyos nemzetkozi tevékenységei a maltban leapasz-
tottdk a t6kéjét és likviditdsat.

(335) A szerkezetdtalakitdsi terv elGrejelzései szerint a Bank a tovabbiakban is a hazai piacra fog dsszpontositani. A Bank
kordbban mir eladta az Amerikai Egyesiilt Allamok-beli lednyvallalatit. Emellett megkezdte a tobbi lednyvallalat
racionalizdldsat, a kolcsonjegyzési eljdrds megerGsitését és a lednyvéllalatok finanszirozdsi résének csokkentését. A
fennmaradé lednyvallalataindl pedig tovabbi racionalizdldst tervez, ahogyan azt a (130) preambulumbekezdés is
leirja.

(336) A kiilfoldi eszkozok osszege a jovében tehdt csokkenni fog. A szerkezetdtalakitdsi iddszak végére a kilfoldi
eszkozok a Bank teljes mérlegének [...] részét teszik ki.

(1°%) A Bizottsdg is megjegyezte, hogy a Bank likviditds-igényének egy része a HFSF-nek az elsé és mdsodik dthidald feltGkésitésben,
valamint a 2013 tavaszi felt6késitésben val6 rendhagyo részvételébsl fakad. A részesedés ellentételezéseként a Bank készpénz
helyett EFSF-kotvényeket adott dt a HFSF-nek. A Bank tulajdondban nagy mennyiségli kozép- és hosszi lejratd EFSF-kotvény
van, ami — Osszevetve egy olyan helyzettel, amelyben a feltSkésités kifizetése készpénzben torténik — noveli finanszirozdsi igényeit.
A likviditdsi igények ezen része nem a helytelen tizleti modell vagy mérlegszerkezet meglétét tiikrozi. Az EFSF-kotvények lejaratakor
rdaddsul automatikusan megsz(nik.

(1°7) Lasd a (116) preambulumbekezdést.

(1°%) A 2014. janius 25-én benytjtott szerkezetatalakitdsi terv, 132. o.
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(337) Ezért a Bizottsdg ugy hiszi, hogy a Bank kell6képpen dtalakitja e kilfoldi vallalatokat, és lecsokkenti méretiiket,
hogy a jov6ben ne legyenek kitéve tovabbi tSkesziikségletnek és likviditdshidnynak. A (138) preambulumbekez-
désben leirt kotelezettség, miszerint tartézkodni kell a Bank nemzetkozi lednyvillalatainak nydjtandé nagy osszegti
t6keinjekcioktdl, szintén hozzdjarul ahhoz, hogy a kiilfoldi lednyvallalatok ne jelentsenek fenyegetést a Bank tSke-
vagy a likviditdsi helyzetére nézve.

7.6.2.4. Az dletképességre vonatkozd kovetkeztetés

(338) A 2.4. szakaszban ismertetett alapforgatokonyv azt mutatja, hogy a szerkezetdtalakitdsi idszak végén a Bank képes
lesz olyan nyereséget realizalni, amely lehet6vé teszi szdmdra Osszes koltsége fedezését, és megfelel§ sajttSke-
ardnyos nyereséget biztositani kockazati profilja figyelembevételével. Ugyanakkor a Bank t8kehelyzete az el6rejel-
zések szerint kielégité szinten marad.

(339) Végiil a Bizottsdg tudomdsul veszi a Bank szerkezetatalakitdsi tervében leirt kedvezétlen forgatékonyvet a gorog
hatésdgok dltal benyujtottak szerint. E kedvezdtlen forgatokonyv egy sor, a HFSF-fel megallapodott feltevésen
alapul. Hosszabb és mélyebb valsaggal szdmol, valamint az ingatlandrak stlyosabb deflacidjaval. A szerkezetat-
alakitdsi terv azt mutatja, hogy a Bank képes az ésszerti mértékd stressznek ellendllni, hiszen a kedvezétlen

;;;;;;

(340) A 2014-ben gyjtott kiegészitd t6ke Osszege, azaz 1 750 millié EUR arra is elegend§, hogy a szerkezetdtalakitdsi
idgszak sordn a Bank megbirkdzzon a 2013-as stresszteszt alapforgatokonyvével, és visszafizesse az els6bbségi
részvényeket, amit a Bank 2014 méjusiban meg is tett (1°%). [...] A Bizottsig emlékeztet arra, hogy az alapfor-
gatokonyv szerinti t6keigény-értékelésben a Gorog Nemzeti Bank mdr tobb modositdst hajtott végre, amelyek a
becsiilt t6keigény emelkedését eredményezték a Bank dltal sajat alapforgatokonyvében becsiilt t8keigényhez képest.
A Bizottsag ezért agy véli, hogy a Gorog Nemzeti Bank kiindulasi tékeigénybecslése bizonyos mértékii stresszt is
feltételez. A Bank életképességének megallapitdsa érdekében a Bizottsig nem koveteli meg, hogy a Banknak el6re
elegendd t6kéje legyen a Gordg Nemzeti Bank dltal becsiilt stresszforgatdkonyv szerinti tékeigény fedezésére, mivel
ez a becsiilt szint nagymértékd stresszt feltételez, és mivel a 2014. mércius t6keemelés azt mutatja, hogy a Bank
Ujra hozzifér a t6kepiacokhoz.

(341) Ezenkiviil pozitiv, hogy a Bank tobbet nem fog befektetésre nem ajanlott papirokba fektetni, ami segiteni fog t6ke-
és likviditsi helyzetének megévasdban.

(342) Ezért megdllapithatd, hogy a mdr végrehajtott szerkezetdtalakitds és a tovabbi javasolt szerkezetdtalakitds kombi-
ndcidja elegendd a Bank hossza tava életképességének helyredllitdsihoz.

7.6.3. Sajat hozzdjarulds és tehermegosztds

(343) Amint azt a szerkezetdtalakitdsrol szolé kozlemény 3. szakasza kimondja, a bankoknak és tulajdonosaiknak a
lehet6 leginkabb hozza kell jarulniuk a szerkezetatalakitishoz annak biztositdsa érdekében, hogy a tdmogatds a
szitkséges minimumra korlatozédjon. Igy a bankoknak sajit forrsaikat kell felhaszndlniuk a szerkezetdtalakitds
finanszirozasdra, példdul eszkozok eladdsaval, mikozben a bank veszteségeit — ahol lehetséges — a bankban
érdekeltséggel biroknak kell dtvallalniuk.

7.6.3.1. A Bank sajdt hozzdjdruldsa: elidegenitések és koltségcsokkentés

(344) A Bank mir elidegenitette kisméretd kiilfoldi vallalkozdsait (az Amerikai Egyesiilt Allamokban) és csokkentette
portfélidja egy részének tékedttételét annak érdekében, hogy erdsitse mind a t6kemegfelelési, mind pedig likviditasi
(125)—(129) preambulumbekezdéseket. Figyelembe véve a mdr végrehajtott t6kedttétel-csokkentést és elidegenité-
seket, és a kialfoldi vallalkozasok tSkedttétel-csokkentésére és elidegenitésére vonatkozd kotelezettségvallaldsok
megvaldsitasat kovetGen a Bank foldrajzi jelenléte [...]-ban/-ben jelentdsen csokkenni fog. A Bank nemzetkozi
eszkozeinek leépitése szintén jelentGsen csokkenti annak esetleges kockdzatat, hogy a jovében tdmogatisra lesz
szitksége. A leépités tehdt segiti a tdmogatds Gsszegének minimumra csokkentését.

(345) Tokeigényének korldtozdsa érdekében a Bank nem fordit t6két a kiilfldi lednyvallalatai tdmogatdsdra vagy méretitk
novelésére, amint azt a (138) preambulumbekezdés leirja. Tovdbbd a Gordgorszdg dltal tett kotelezettségvallaldsok
is biztositjdk, hogy a Bank ne hajtson végre koltséges felvasarldsokat.

(346) A Banknak van egy kiterjedt koltségesokkentési programja is, amint azt a 2.4.2. szakasz jelzi. Koltségei tovabb
csokkennek 2017-ig. Csokken a személyzeti allomdny, és a fizetéseket is csokkentik. Gorogorszag azt is vallalta,
hogy korldtozza a Bank vezetSinek dijazdsdt, [...].

(1%%) Lasd az (52) preambulumbekezdést.
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7.6.3.2. Torténelmi részvényesek dltali tehermegosztds és a piacon szerzett 1j téke

(347) A Bank torténelmi részvényeseinek ardnya felhigult a 2009-es jogosultsag-kibocsatast kovetGen ('19), majd a HFSF
felt6késitése (B4 intézkedés), valamint a 2013-as és a 2014. mérciusi magantSke-bevonds kovetkeztében. Példaul a
Bank részvényesei altal birtokolt részesedés, amely abban az id6ben magdban foglalta a 2009-es tdkeinjekciot
nyUjtd befektetSket is, a 2013 tavaszi felt6késités el6tti 100 %-rol a feltSkésités utdn mindossze 2,3 %-ra csokkent.
Ezen tdilmenden a Bank 2008 6ta nem fizetett készpénzben osztalékot. A torténelmi részvényesek dltali tehermeg-
osztason tul a Bank jelent6s mennyiségli magantSkét vont be a valsag 2008-as kezdete 6ta, ennek Osszege 2009-
ben 807 millié6 EUR, 2013-ban 1 444 milli6 EUR, 2014-ben pedig 1 750 millié EUR volt.

7.6.3.3. Aldrendelt kolcsonok hitelez6i dltali tehermegosztds

(348) A Bank hitelviszonyt megtestesitd hibrid és aldrendelt értékpapirtulajdonosai hozzdjérultak a Bank szerkezetat-
alakitdsi koltségeihez. A (134) preambulumbekezdésben leirtak szerint a Bank a t8kegenerdlds érdekében tobb
forrdsmenedzsment-gyakorlatot is elvégzett.

(349) A még mindig meglévd instrumentumokra a (143) preambulumbekezdésben emlitett kamatszelvény-bevéltasi
tilalom vonatkozik. Ezért a Bizottsdg tgy {téli meg, hogy biztositva van a Bank hitelviszonyt megtestesit§ hibrid
és aldrendelt értékpapirtulajdonosai dltali megfelel§ tehermegosztds, és ebben a vonatkozdsban a szerkezetdtalaki-
tasrol szolo kozlemény feltételei teljesiilnek.

7.6.3.4. A sajdt hozzdjdruldsra és a tehermegosztdsra vonatkozd kovetkeztetés

(350) A kapott osszes dllami feltGkésitéshez képest a sajit hozzdjirulds és a tehermegosztds f6ként az eszkozok eladd-
sanak és a hiteldllomdny leépitésének formdjdban sokkal kevesebb, mint amennyit a Bizottsdg dltaldban elegen-
dének tartana. A leépités csak a kiilfoldi tevékenységeket érinti, amelyek a Banknak csupén korldtozott részét teszik
ki ("), és a szerkezetdtalakitds nem irdnyozza el§ a gorogorszagi hitel- és betétillomany méretének csokkentését,
amely ezzel szemben a felvdsirlisokat kovetSen rendkiviili mértékben megnétt az elmdlt évben. A Bizottsdg
azonban figyelembe veszi a 7.6.1. szakaszban kifejtett elemeket, f6ként azokat a tényeket, amelyek szerint a
kapott tdmogatds részben megfelel a 2011-es meghosszabbitdsi kozlemény 14. pontjaban foglalt kivételnek,
amely szerint a Bizottsdg elfogadhatja az alacsonyabb sajdt hozzdjdruldst és tehermegosztdst. A Bizottsdg tovabba
pozitivan értékeli, hogy a Bank a szabad piacon 2013 méjusiban 1 444 milli6 EUR-hoz, 2014 marciusdban pedig
1 750 milli6 EUR-hoz jutott, [...]. Rdaddsul a 2014 mdrciusdban bevont t6két olyan részvényenkénti drfolyamon
szerezték meg, amely megegyezik a HFSF dltal a 2013 tavaszi felt6késités (B4. intézkedés) keretében jegyzett
részvényenkénti drfolyammal. A magas kibocsatdsi dr ezért a HFSF felhiguldsara korldtozddik. A Bank az els6bbségi
részvényeket is visszafizette (A. intézkedés). Mindezen elemek figyelembevételével a szerkezetdtalakitdsi tervrdl
megallapithatd, hogy kell§ 6nerét és tehermegosztast biztosit ahhoz, hogy a tdmogatast a sziikséges minimumra
korldtozza.

7.6.4. Versenytorzulist korlitoz6 intézkedések

(351) A szerkezetatalakitasrdl sz6lo kozlemény megkoveteli, hogy a szerkezetatalakitdsi terv a versenytorzitast korldtozé
és kompetitiv bankszektort biztosité intézkedéseket javasoljon. Rdaddsul ezeknek az intézkedéseknek erkolcsi
kockazati kérdéseket is kezelniiik kell, tovabba biztositaniuk, hogy dllami tdimogatdst ne hasznalhassanak verseny-
ellenes magatartds finanszirozasara.

(352) A szerkezetdtalakitdsr6l sz6l6 kozlemény 31. pontja megéllapitja, hogy a tdmogatds Gsszegének és a keletkezd
versenytorzuldsoknak az értékelésekor a Bizottsignak egyardnt figyelembe kell vennie a kapott allami tdmogatds
abszolut és relativ Osszegét, valamint a tehermegosztds mértékét, tovabbd a pénziigyi intézmény szerkezetdtalakitds
utdni piaci pozici6jat. Ezzel kapcsolatban a Bizottsdg emlékeztet arra, hogy a Bank a kockdzattal stlyozott eszkozei
23,7 %-dval egyenértékd t6ketdimogatdst kapott az dllamtdl ('!2). Ezen tdlmenden a Bank 2010-ben 9,9 millidrd
EUR osszegl likviditdsi garancidt és 1,3 millidrd EUR osszegli dllamkotvény-hitelt kapott, ami egyiitt a Bank
mérlegének mintegy 25 %-at teszi ki. A Bank tovadbba allamilag garantdlt ELA-t is kapott. Ezért a tdmogatds
nagy Osszegére val6 tekintettel a verseny lehetséges torzuldsdanak korldtozdsdra irdnyuld intézkedések sziikségesek.
Ezen tilmenden a Bank gorogorszagi piaci részesedése nagy. Az ATE atvitt tevékenységek, a Geniki, az MBG és a
ciprusi atvitt tevékenységek felvasdrldsaval nétt a Bank piaci részesedése. E felvasarldsokat kovetGen a Bank gorog-
orszdgi betétpiaci részesedése 2013 végére 29 %-ot tett ki, lakossdgi jelzdloghitel, fogyasztdi hitel és véllalati
hitelpiaci részesedése pedig 25 %, 22 % illetve 35 %-ot (szemben a 2011-es 10 %, 8 %, 8 %, illetve 14 %-os
piaci részesedéssel) (113).

(1% Lasd a (132) preambulumbekezdést.

(") A javasolt 6neré mértékét ossze kell vetni a Banknak az ATE dtvitt tevékenységek, a Geniki, a BCP és a ciprusi 4tvitt tevékenységek
felvasdrldsa elStti méretével, a 7.1.3.5. szakaszban kifejtett okbdl.

(1?) Figyelembe véve a ténylegesen kifizetett tdimogatdst, amely a legelényosebb és igy a leginkdbb torzitja a versenyt, a tdémogatds
mértéke a Bank RWA-jdnak 19,4 %-dra csokken.

(%) A 2014. janius 25-én benytjtott szerkezetatalakitdsi terv, 35. o.
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(353) A Bizottsdg emlékeztet arra, hogy a Bank nehézségei f6ként olyan kiils§ sokkokbdl szdrmaznak mint a gorog
llamadodssag-valsdg és az elhizddd recesszid, amely 2008 Ota okoz zavart a gordg gazdasigban, amint azt a
Piracus-eljards meginditdsirdl sz6l6 hatdrozat (74) preambulumbekezdése emlitette. Az erkolcsi kockdzattal kapcso-
latos problémdk kezelésének szitkségessége tehdt csokken. Az e hatdrozat 7.6.1. szakaszdban targyaltak szerint a
tdmogatdsi intézkedések torzitd hatdsa kisebb, tekintettel az olyan tényezSkre, mint a versenytorzitast korldtozo
intézkedések sziikségessége Ezen okoknal fogva a Bizottsdg kivételesen el tudja fogadni, hogy a tdmogatds nagy
Osszege és a nagy piaci részesedés ellenére a szerkezetdtalakitdsi terv nem irdnyozza el§ a mérleg és a kolcsonok
csokkentését Gordgorszdgban. Problémadt jelentene azonban, ha a négy nagy gordg bank kozil a legnagyobb
tdmogatdsban részesiilt bank, amely egyben a legtobbet nétt a felvdsarldsok segitségével az elmdlt évek sordn, a
szerkezetdtalakitdsi id@szak sordn a piacndl gyorsabban néne, mert igy kiszoritand a kevesebb tdmogatdsban
részesiilt bankokat. Ezért a Bizottsdg idvozli azt a kotelezettségvallalast, hogy a Bank nem fog a piaci novekedésnél
gyorsabb iitemben ndni.

(354) Ugyanakkor a Bizottsdg megéllapitja, hogy az dllami feltGkésitések lehet6vé tették a Bank szdmdra banki tevé-
kenységei folytatdsat a kiilfoldi piacokon.

(355) A Bizottsdg megjegyzi, hogy a mdr végrehajtott tékedttétel-csokkentés és szerkezetdtalakitds mellett a Bank 2018.
jinius 30-ig tovdbb folytatja kilfoldi eszkozeinek szerkezetdtalakitdsdt és tékedttétel-csokkenését (114). Emellett a
Bank kotelezettséget vallalt arra, hogy a tdmogatast nem haszndlja e tevékenységek novekedésének finanszirozasara.
A tdmogatdst tehdt nem haszndlja fel a kiils6 piacokon a verseny torzitdsira.

(356) Gorogorszag arra is kotelezettséget véllalt, hogy a Bank nem bocsétkozik koltséges felvasarlisokba, biztositva, hogy
a Bank a kapott dllami tdmogatdst nem fogja 0j vallalkozdsok megszerzésére forditani. Ez a tilalom hozzdjarul
annak Dbiztositdsdhoz, hogy a tdmogatdst szigorian a gorog banktevékenységek életképessége helyredllitisanak
tdmogatdsdra haszndljdk, nem pedig — példdul — kalfoldi piacokon val6é novekedésre.

(357) A kotelezettségvallalds, hogy a fenntarthatatlanul magas szintekrdl csokkentik a gordg betétekre fizetett kamatot,
azt is biztositja, hogy a tdmogatdst nem fogjak olyan fenntarthatatlan betétgydijtési stratégidk finanszirozdsira
forditani, amelyek torzitjdk a versenyt a gorog piacon. Hasonloképpen, az Gj hitelek megfelel§ hitelkockdzat-
értékelésen alapuld drazdsdra vonatkozé szigort irdnymutatdsok végrehajtasdt célzé kotelezettségvallaldis meg
fogja akadalyozni a Bankot abban, hogy az iigyfeleknek nydjtott hitelek nem helyénvalé drazési stratégidival
torzitsa a versenyt a gordg piacon.

(358) Figyelembe véve a 7.6.1. szakaszban leirt sajtos helyzetet és a szerkezetatalakitasi tervben elrendelt intézkedéseket,
a Bizottsdg agy itéli meg, hogy elegendd biztositék van a verseny torzuldsainak korldtozdsdra.

7.6.5. Monitoring

(359) A szerkezetatalakitdsrol sz616 kozlemény 5. szakaszdval osszhangban rendszeres jelentéstétellel kell lehetévé tenni
a Bizottsdg szdmdra annak ellendrzését, hogy a szerkezetdtalakitdsi tervet megfelelSen hajtjdk-e végre. A Gorog-
orszdg éltal adott kotelezettségvallaldsokban kozoltek szerint (11°) Gorogorszdg gondoskodni fog arrdl, hogy szer-
kezetatalakitdsi idGszak végéig, azaz 2018. december 31-ig az ellen6rz6 megbizott — akit a Bank a Bizottsdg
jovahagyaséval nevezett ki — nyomon kovesse a Gorogorszdg éltal a gordgorszdgi és kulfoldi tevékenységek
szerkezetdtalakitdsdra, a vallalatirdnyitdsra és az izleti mtveletekre vonatkozdan villalt kotelezettségeket. Ezért a
Bizottsdg tgy taldlja, hogy a szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtdsdnak megfelel nyomon kévetése biztositott.

7.6.6. Az A, B1, B2, B3 és B4 intézkedés szerkezetdtalakitdsrol sz616 kozleménynek valo megfelelésére
vonatkozé kovetkeztetések

(360) A Bizottsag tgy taldlja, hogy a szerkezetatalakitdsi terv a jelent hatdrozat mellékletében szerepl§ kotelezettségval-
laldsokkal egyiitt biztositja a Bank hosszi tavi életképességének helyreallitdsat, elégséges a tehermegosztast és a
sajat hozzdjarulast illetGen, tovabbd megfelel§ az e hatdrozatban vizsgdlt tdmogatdsi intézkedések versenytorzit6
hatdsainak ellenstlyozdsdhoz, és ardnyos. A Bizottsignak benyujtott szerkezetdtalakitdsi terv és kotelezettségvalla-
lasok megfelelnek a szerkezetatalakitdsi kozleményben foglalt kritériumoknak.

8. KOVETKEZTETES

(361) A Bizottsdg sajnalattal veszi tudomdsul, hogy Gorogorszag jogszeriitleniil hajtotta végre a B2, B3 és B4 tdmogatasi
intézkedést, megsértve igy a Szerz6dés 108. cikkének (3) bekezdését, hiszen ezen intézkedéseket még a hivatalos
bejelentés elStt végrehajtottak. Azonban ezek az intézkedések és a jelen hatdrozatban megvizsgdlt egyéb intézke-
dések a belsg piaccal Gsszeegyeztethet6nek minGsiilnek,

("% Lasd a melléklet II. fejezetét.
(%) Lasd a (129) preambulumbekezdést.
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

(I) A Gorogorszag altal végrehajtott aldbbi intézkedések dllami tdimogatdsnak mindsiilnek a Szerzédés 107. cikkének
(1) bekezdése értelmében:

a) a Gorog Nemzeti Bank dltal Piraeus Bank S.A. szdmdra biztositott és a Gorogorszag éltal garantdlt rendkiviili likviditdsi
segitségnyujtds (L2 intézkedés);

b) a Gorog Pénziigyi Stabilitdsi Alap (a tovdbbiakban: HFSF) dltal 2012 decemberében a Piraeus Bank S.A.-nak nydjtott
mésodik, 1 553 milli6 EUR Osszeg(i athidalé feltGkésités (B2 intézkedés);

¢) a HFSF dltal 2012. december 20-dn a Piracus Bank S.A.-nak adott, 1 082 milli6 EUR-ra vonatkozd kotelezettségval-
laldsi nyilatkozat (B3 intézkedés);

d) a HFSF altal 2013 tavaszdn a Piracus Bank S.A.-nak nydjtott 5 891 milli6 EUR 0Osszeg(i feltGkésités (B4 intézkedés);
valamint

¢) a HESF dltal 2013 tavaszan a Piraeus Bank S.A.-nak nydjtott 524 milli6 EUR osszegii felt6késités (C intézkedés).

(2) A Piracus Bank S.A.-t, valamint Osszes lednyvallalatat és bankfiokjat magaban foglalé Piraeus Bank Csoportra
vonatkozd, 2014. junius 25-én benytjtott szerkezetdtalakitdsi terv, és a Gorogorszag altal ugyanezen a napon benydjtott
kotelezettségvallaldsok a kovetkezd dllami tdmogatds a belsé piaccal sszeegyeztethetének mindsiil:

;;;;;;

a) a felt6késitési program alapjan Gorogorszag altal a Piracus Bank S.A.-nak 2009 mdjusdban és 2011 decemberében
nydjtott 750 millié EUR-s tkeinjekci6 (A intézkedés);

b) a 2011 jiliusa 6ta a Gordg Nemzeti Bank dltal a Piraeus Bank S.A. szdmdra biztositott és Gordgorszdg dltal garantdlt,
2012. december 31-én 30,4 millidrd EUR 6sszegii rendkiviili likviditasi segitségnyujtds (L2 intézkedés);

) a HFSF dltal 2012 mdjusdban a Piraeus Bank S.A.-nak nydjtott 4,7 millidrd EUR osszegi els dthidal6 felt6késités (B1
intézkedés);

d) a HFSF altal 2012 decemberében a Piracus Bank S.A.-nak nydjtott 1 553 millié EUR Osszeg( elsd athidalé feltSkésités
(B2 intézkedés);

e) a HFSF dltal 2012. december 20-dn a Piraeus Bank S.A.-nak adott, 1 082 milli6 EUR-ra vonatkoz6 kételezettségval-
lalési nyilatkozat (B3 intézkedés);

f) a HFSF dltal 2013 tavaszdn a Piracus Bank S.A.-nak nydjtott 5 891 milli6 EUR osszeg(i feltSkésités (B4 intézkedés);
valamint

g) a HFSF altal 2013 tavaszdn a Piracus Bank S.A.-nak nydjtott 524 milli6 EUR 0Osszegli feltSkésités (C intézkedés).

2. cikk

E hatdrozat cimzettje a Gorog Koztdrsasag.
Kelt Briisszelben, 2014. jalius 23-an.
a Bizottsdg részérdl

Joaquin ALMUNIA
alelnok
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MELLEKLET

PIRAEUS BANK - A GOROG KOZTARSASAG ALTAL TETT KOTELEZETTSEGVALLALASOK

A Gorog Koztdrsasdg kezeskedik afeldl, hogy a Bank végrehajtja a 2014. jinius 25-én benyujtott szerkezetdtalakitdsi
tervet. A szerkezetdtalakitdsi terv a fuggelékben az Eurdpai Bizottsdg (a ,Bizottsdg”) dltal szolgdltatott makrogazdasigi
feltevéseken, valamint szabalyozdi feltevéseken alapul.

A Gorog Koztdrsasdg ezennel a kovetkezd kotelezettségeket véllalja (a kotelezettségvillaldsok”), amelyek a szerkezetdt-
alakitasi terv szerves részét képezik. A kotelezettségvallalisok kozé tartoznak a szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtdsara
vonatkozd kotelezettségvillalisok (a ,szerkezetdtalakitdsi kotelezettségvillalisok”), valamint a vallalatirdnyitdsra és
az iizleti miiveletekre vonatkozé kotelezettségvallalisok.

A kotelezettségvallaldsok a szerkezetdtalakitdsi tervet jovahagyé bizottsdgi hatdrozat (a ,hatdrozat”) elfogaddsinak napjin
lépnek érvénybe.

A szerkezetdtalakitdsi id6szak 2018. december 31-én ér véget. A kotelezettségvdllaldsok a teljes szerkezetdtalakitdsi
id@szakban érvényesek, hacsak az adott kotelezettségvallalds masként nem rendelkezik.

E szoveget a hatdrozat figyelembevételével az unids jog dltalanos keretein beliil, a 659/1999/EK tandcsi rendeletre (1) vald
hivatkozéssal kell értelmezni.

FEJEZET FOGALOMMEGHATAROZASOK

A kotelezettségvillaldsok alkalmazdsdban az egyes fogalmak jelentése a kovetkezd:

(1) Bank: A Piracus Bank S.A. és 6sszes leanyvallalata. [gy magdban foglalja a teljes Piraeus Csoportot annak valamennyi
gorog és nem gorog, banki és nem banki tevékenységet folytaté lednyvallalataval és fidkjaval egyiitt.

(2) T8kenoveld ajanlat a bankszektorban: olyan ajinlat, amely a Bank szavatol6tSke-ardnydnak emelkedését ered-
ményezi, figyelembe véve minden vonatkozd elemet, kiilonosen a tranzakciora elkonyvelt eredményt és a kockd-
zattal sulyozott eszkozoknek az eladdsbdl szdrmazd csokkentését (ha szitkséges, a kockazattal stlyozott eszko-
z0knek a megmaradé pénziigyi kapcsolatokbdl ered6 novekedésével korrigélva).

(3) T8kenévelS ajnlat a biztositdsi szektorban: olyan ajénlat, amely a Bank szavatolotSke-ardnydnak emelkedését
eredményezi. A Bank konyvelésében szerepld biztositdsi tevékenység konyv szerinti értéke feletti barmely ajanlatrdl
automatikusan feltételezik, hogy t6kenéveld.

(4) Zaras: az elidegenitendd véllalkozds tulajdonjoga vasarléra torténd atszalldsdnak napja.

(5) Elidegenitend§ villalkozds: minden olyan vdllalkozds és eszkoz, amelynek eladdsira vagy leépitésére a Bank
elkotelezi magat.

(6) Hatdlybalépés napja: a hatdrozat elfogaddsinak napja.

(7) A szerkezetdtalakitdsi id§szak vége: 2018. december 31.

(8) Kiilfoldi eszkozok vagy nem gorog eszkozok: iigyfelek Gordgorszdgon kivili tevékenységeihez kapcsolddo
eszkozok, fiiggetleniil attdl, hogy az eszkozok mely orszagban vannak nyilvantartva. Példdul Luxemburgban nyil-
vantartott, de tigyfelek gorogorszdgi tevékenységeivel kapcsolatos eszkozok nem tartoznak e definici6 terjedelmébe.
Viszont a Luxemburgban vagy Gorogorszagban nyilvantartott, de tigyfelek mds délkelet-eurdpai orszdgokban foly-
tatott tevékenységeihez kot6ds eszkozok kiilfoldi eszkozoknek mindsiilnek, és e definicié ald tartoznak.

(9) Kiilf6ldi vallalkozasok: a Bank kiilfoldi banki és nem banki lednyvéllalatai és fidkjai.

(10) Kiilfoldi lednyvillalatok: a Bank minden Goérdgorszagon kiviili banki és nem banki lednyvallalata.

(11) Gorog banki tevékenységek: a Bank gorogorszdgi banki tevékenységei, fiiggetleniil attdl, hogy az eszkozok hol
vannak nyilvantartva.

(12) Gorog nem banki tevékenységek: a Bank gorogorszdgi nem banki tevékenységei, fiiggetleniil attdl, hogy az
eszkozok hol vannak nyilvantartva.

(") A Tandcs 1999. mdrcius 22-i 659/1999[EK rendelete az EK-Szerz8dés 93. cikkének alkalmazdsra vonatkozé részletes szabdlyok
megallapitdsar6l (HL L 83., 1999.3.27,, 1. 0.).
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(13) Gorog lednyvallalatok: a Bank minden gérogorszdgi banki és nem banki lednyvallalata.

(14) Ellendrzé megbizott: egy vagy tobb, a Banktdl fiiggetlen, a Bizottsdg dltal jovdhagyott és a Bank dltal kinevezett
természetes vagy jogi személy; az ellen6rz6 megbizott kotelessége nyomon kévetni, hogy a Bank megfelel-e a
kotelezettségvallalasoknak.

(15) Vdsdrlo: egy vagy tobb természetes vagy jogi személy, akijamely egészben vagy részben megvésdrolja az elidege-
nitend§ vallalkozdst.

(16) Eladds: a Bank részvénytulajdona 100 %-dnak értékesitése, hacsak az adott kotelezettségvillalis mdsként nem
rendelkezik.

A kotelezettségvallaldsok alkalmazdsdban e kifejezések egyes szdma magaban foglalja a tobbes szdmot (és forditva), hacsak
a kotelezettségvallaldisok mésként nem rendelkeznek.

Il. FEJEZET SZERKEZETATALAKITASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

(1) Fiokok szdma Gorogorszagban: 2017. december 31-én a gordgorszagi fidkok szdma legfeljebb [...] lehet. A
Geniki elidegenitése esetén ezt a szdmot [...]-ra/re kell modositani.

(2) Alkalmazottak szdma Gorogorszdgban: 2017. december 31-én a teljes munkaidds egyenérték (FTE) szerint az
alkalmazottak szdma Gorogorszdgban (gorog banki és nem banki tevékenységek) legfeljebb [...] lehet. A Geniki
elidegenitése esetén ezt a szdmot [...]-raJre kell modositani.

(3) Gorogorszagi osszkoltség: A koltségek oOsszege (1) Gordgorszagban (gordg banki és nem banki tevékenységek)
legfeljebb 1 200 milli6 EUR lehet 2017-ben. A Geniki elidegenitése esetén ezt a szdmot [...] milli6 EUR-ra/re kell
modositani.

(4) Betétek koltsége Gorogorszagban: Annak érdekében, hogy helyredllitsa tartalékolds elStti jovedelmezdségét a
gorog piacon, a Banknak csokkentenie kell a finanszirozdsi koltségeket a Gorogorszagban gyfijtott betétek koltsé-
geinek csokkentése révén (ideértve a takarékbetéteket, ltra sz6l6 és lekotott betéteket, valamint az tigyfeleknek kindlt
méds hasonl6 termékeket és a Bank altal viselt koltségeket) [...].

(5) Netté hitel/betét mutaté Géroégorszagban: A gorogorszdgi banki tevékenységekre vonatkozdan a nettd hitel/betét
mutatd legfeljebb [...] lehet 2017. december 31-én. [...]

(6) A gordg banki tevékenység brutté hiteleinek névekedési iiteme: A brutt6 hiteldllomdny névekedési titeme nem
lehet magasabb, mint a Gordg Nemzeti Bank dltal bejelentett piaci novekedési ardny, kivéve, ha a piac novekedési
rdtdja elmarad a Bizottsdg elGrejelzéseitsl (lasd a fuggeléket), amelyek a szerkezetdtalakitdsi terv alapjdul szolgdltak.
Ebben az esetben a hitelallomany novekedésének fels§ hatdrat felul kell vizsgdlni, makrogazdasagi viszonyok és a
gorog bankszektorban tapasztalt verseny figyelembevételével. A kotelezettségvallaldst évente kell ellendrizni.

—_
~
~

Tdmogatds kiilf6ldi lednyvallalatoknak: Minden egyes lednyvallalatra vonatkozdan, a hatilybalépés napjtol 2018.
junius 30-ig, a Bank nem adhat tovdbbi sajit t6két vagy aldrendelt t6két olyan oOsszegben, amelyik meghaladja a
kovetkez$ két Osszeg koziil a kisebbet: i. az adott lednyvéllalat kockdzattal stlyozott eszkozeinek [...]%-a 2012.
december 31-i szdmitdsok szerint, vagy ii. [...] milli6 EUR halmozottan, minden kiilf6ldi lednyvallalatra vonatko-
zban (kumulative 2018. janius 30. és 2018. janius 30. k6zott). Amennyiben a Bank meghatdrozott kiiszobértéknél
magasabb Osszegli t6két vagy aldrendelt kolcsont szdndékozik a kilfoldi lednyvdllalatba injekcidzni, kérnie kell a
gorog hatbsdgokat, hogy szerezzenek bizottsagi hatdrozatot a szerkezetatalakitasi terv médositdsdhoz.

(8) A nem gordg eszkozok tGkedttételének csokkentése 2018. jinius 30-ra A gordg hatdsdgok véllaljak, hogy
2018. junius 30-ig a Bank teljesiti az aldbbi két feltétel legaldbb egyikét:

a) A kilfoldi eszkozillomany teljes méretét maximum [...] millidrd EUR-ra kell csokkenteni. Ha a Bank
[...]-ban/ben részt vesz, ezt a [...] millidrd EUR-s fels6 hatart [...] millidrd EUR-ra kell novelni.

b) a Banknak el kell idegenitenie [...]

(8.1) [...]
(8.2) [...]
(9) [...] értékesitése: [...]
(10) Ertékpapirok értékesitése: Az alibbiakban meghatirozott, jegyzett értékpapirok portfoliGjat [...J-ig el kell idege-

niteni, mig a nem jegyzett értékpapirok portfolidjat [...]-ig kell elidegeniteni: e portfolidk tartalmaznak minden, [...]
milli6 EUR-nél nagyobb t6kebefektetést, valamint az osszes, aldrendelt kotvényben és hibrid kotvényben megvaldsult
befektetést. Ez a kotelezettségvéllalds nem vonatkozik a kiilfoldi lednyvéllalatokban fenndlld részesedésekre vagy a
kovetkez§ jogi személyekbe tortént befektetésekre:

[.].

(") Beleértve a TEKE hozzdjaruldst.
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(11) A jelen dokumentumban foglalt értékesitési vagy elidegenitési kotelezettségvallaldsoknak megfelelSen végrehajtott
eladdsok esetében a Gorog Koztdrsasag véllalja, hogy:

a) a vasarl6 fuggetlen a Banktdl és ahhoz nem kotédik;

b) az elidegenitendd véllalkozds megszerzése céljabol a vasarlot a Bank sem kozvetlenill, sem kozvetve nem finan-
szirozza (1);

¢) az eladds lezarasat kovet§ otéves idGszakban a Bank nem szerez kozvetlen vagy kozvetett befolydst az elidege-
nitendd vallalkozds egésze vagy egy része felett a Bizottsdg elGzetes jovahagydsa nélkiil.

(12) Befektetési politika: 2017. junius 30-ig a Bank nem vasdrol befektetésre nem ajdnlott kategéridji értékpapirokat.
Ez a kotelezettségvallalds nem vonatkozik az aldbbi értékpapirokra (a mentesitett értékpapirokra): [...]

(13) Maximadlt jovedelmek: [...]-ig a Bank nem fog semelyik alkalmazottjdnak vagy menedzserének [...]-ot meghaladd
teljes éves javadalmazdst (bér, nyugdijjarulék, jutalom) fizetni. A HFSF dltal nydjtott t8keinjekcid esetén a dijazds
felsé hatdrat a 2013. augusztus 1-jei eurdpai banki kozleménnyel osszhangban kell feliilvizsgalni.

III. FEJEZET VALLALATIRANYITASRA ES UZLETI MUVELETEKRE VONATKOZO KOTELEZETTSEGVALLALASOK — HOSSZABBITAS
£S MODOSITASOK

(1) A Bank 2018. junius 30-ig folytatja a vallalatirdnyitasra és tizleti miveletekre vonatkozé kotelezettségek teljesitését a
Gorog Koztarsasdg dltal 2012. november 20-dn beterjesztett dokumentum és a kotelezettségvallaldsok I fejeze-
tében taldlhato késébbi médositasok szerint.

(2) Abban az esetben, ha egy kotelezettségvallalds nem érvényes a Bank szintjén, a Bank nem hasznalhatja fel az adott
kotelezettségvallalds dltal le nem fedett lednyvdllalatokat vagy tevékenységeket a kotelezettségvallalds kijatszdsdra.

A. szakasz: Hatékony és megfelel§ bels§ szervezet 1étrehozésa

(3) A Bank (killfoldi leanyvallalatait ide nem értve) a felel@sségek egyértelmi megosztdsa és az atlathatdsag biztositdsa
érdekében mindenkor betartja a véllalatirdnyitdsrdl sz6l6 3016/2002. sz. torvény és a részvénytarsasigokrol szolo
2190/1920. sz. torvény Osszes rendelkezését és kiilonosen az olyan villalati testiletek funkcidival kapcsolatos
rendelkezéseket, mint a részvényesek kozgytilése és az igazgatdtanics. A részvényesek kozgytilésének hatdskore a
cégjognak megfelels kozgytilés feladataira korlatozddik, killonésen a tdjékoztatdssal kapesolatos jogokat illetSen. A
vezetés helytelen befolydsoldsat lehetvé tevd kiterjedtebb hatdskort hatdlyon kiviil kell helyezni. A napi mtikodés
irdnyitdsdnak felelGssége egyértelmiien a Bank tigyvezet§ igazgatdié.

(4) A Bank (kilfoldi lednyvéllalatait ide nem értve) mindenkor megfelel a Gordg Pénziigyi Stabilitdsi alap (a ,HFSF”)
kapcsolati keretrendszerének.

(5) A Bank betartja a hatdlyos 2577/2006.3.9. sz. eln6ki hatdrozatot, hogy egyedi és csoportalapon hatékony szervezeti
struktardt és megfelel§ belsS ellendrzési rendszert tartson fenn, ideértve a hdrom kulcsfontossdgt pillért, nevezetesen
a belsé ellendrzést, a kockdzatkezelési és megfelelGségi feladatkort, valamint a legjobb nemzetkézi vallalatirdnyitasi
gyakorlatokat.

(6) A Banknak hatékony szervezeti strukttrdval kell birnia, hogy biztositsa a belsé ellendrzési és a kockdzatkezelési
osztdly tizleti halézatoktdl val teljes fiiggetlenségét, valamint az igazgat6tandcsnak vald kozvetlen aldrendeltségét.
Az igazgatétandcson bell 1étrehozott konyvvizsgdl6i bizottsdg és kockazati bizottsag értékeli az emlitett osztalyok
altal felvetett osszes tigyet. Egy megfelel§ belsG ellendrzési szabdlyzat és kockdzatkezelési szabélyzat hatdrozza meg
ezen osztalyok szerepeit, felel6sségi korét és eréforrdsait. Ezek a szabdlyzatok megfelelnek a nemzetk6zi norméknak,
és biztositjak az emlitett osztélyok teljes fiiggetlenségét. A hitelek odaitélését, drazdsdt és szerkezetdtalakitdsat illetGen
egy hitelpolitika biztosit irdnymutatdst és ad utasitdsokat.

(7) A Bank koteles az illetékes hatdsdgok rendelkezésére bocsitani a rendes részvények legaldbb 1 %-os tulajdondval
rendelkez8 részvényesek listdjat.

(") Ez nem vonatkozik az ingatlaneladdsokra, amely esetben a Bank is finanszirozdst nydjthat a Vdsdrlonak, ha ezt az 4j hitelt a prudens
hitelezési gyakorlatnak megfelel6en nydjtja. A nem gorogorszagi eszkozok tdkeattétel-csokkentésére irdnyuld kotelezettségvallalds
teljesitésének ellendrzése céljabol figyelembe kell venni a nem gorogorszdgi eszkozok meghatdrozdsdba tartoz6 minden Gjonnan
nydjtott hitelt.
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B. szakasz: Uzleti gyakorlatok és kockdzatfigyelés
Altaldnos elvek

(8) A hitelpolitika meghatdrozza, hogy minden tigyféllel méltdnyosan kell banni, megkiilonboztetéstl mentes eljardsok
alkalmazdsdval, kivéve a hitelkockdzatra és a fizet6képességre vonatkozokat. A hitelpolitika hatdrozza meg azokat a
kiiszobértékeket, amelyek felett a hitelek odaitélését a vezetés magasabb szintjein kell jovahagyni. Hasonlé kiiszob-
értékeket kell meghatdrozni a hitelek szerkezetének dtalakitdsdt, valamint a kovetelések és jogvitak kezelését illetGen.
A hitelpolitika kivalasztott kozpontokba centralizdlja a dontéshozatali folyamatot nemzeti szinten, és egyértelmdi
biztositékokrdl gondoskodik utasitdsainak kovetkezetes végrehajtdsa érdekében az Osszes gorogorszdgi banki tevé-
kenységen belil.

(9) Minden gorogorszdgi banki tevékenységre vonatkozéan a Bank teljes mértékben beépiti hitelpolitikai szabélyait a
hitelezési és hitelrefinanszirozdsi munkamenetbe és folyésitasi rendszerekbe.

Kiilongs rendelkezések

(10) Ezzel kifejezetten ellentétes jelzés hidnydban a kotelezettségvillaldsok Chapter III (8)—(18) bekezdéseiben felsorolt
kiilonos rendelkezések a gorogorszdgi banki tevékenységekre vonatkoznak.

(11) A hitelpolitikinak megkoveteli, hogy a hitelek és jelzdlogok drazdsa szigord irdnymutatisoknak feleljen meg. Ezen
irdnymutatdsokba tartozik a hitelpolitika hitellejdrattdl, az tigyfél hitelkockdzatdnak értékelésétdl, a lekotott biztosi-
tékok varhatd behajthatosdgatol (ideértve egy esetleges felszdmolds idGkeretét), a Bankkal valé dltaldnos kapcsolattol
(pl. betétek szintje és stabilitdsa, dijstruktira és mds keresztez§ eladdsi tevékenységek) és a Bank finanszirozdsi
koltségétd] fiiggs standard kamatsdvtdbldi (tartomdnyai) szigorti betartdsdnak kotelezettsége. Meghatdrozott hitelesz-
kozosztalyok késziilnek (pl. kereskedelmi hitel, jelzdlog, fedezettel biztositott/fedezetlen stb.), és drazési keretiiket egy
megfelel§ hitelpolitikai tdbldzatba foglaljak, amelyet a hitelbizottsdg rendszeresen frissit. Birmely kivételt a hitelbi-
zottsagnak kell rendben jovahagynia, vagy alacsonyabb hivatali szinten, ha ezt a hitelpolitika lehet6vé teszi. Az
egyedi tranzakcidkra, példdul konzorcidlis hitelekre vagy projektfinanszirozdsra ugyanezen elvek érvényesek, kell§
figyelemmel a tényre, hogy esetleg nem illenek a szabvanyositott hitelpolitikai tdblazatokba. Ezen drazdsi politika
megsértéseit jelenteni kell az ellendrzd megbizottnak.

(12) A kockdzatkezelési osztaly felel a hitelkockdzat felméréséért és a biztositék értékeléséért. A hitelmindség értékelé-
sekor a kockazatkezelési osztily fiiggetleniil mtikodik, és irdsbeli véleményt ad ki annak biztositdsa érdekében, hogy
az értékelésben alkalmazott kritériumokat az id6k folyaman kovetkezetesen alkalmazzdk az tigyfelek kozott és a
Bank hitelpolitikdjat illetGen.

(13) Ami az egyéneknek és jogi személyeknek nydjtott hiteleket illeti, a legjobb nemzetkozi banki gyakorlatok alapjan
minden gorogorszdgi banki tevékenységre vonatkozban a Bank szigorti egyéni és aggregdlt limiteket alkalmaz,
amelyek szabalyozzak az egy hitelkockdzatnak adhaté maximdlis hitelosszeget (ha a gorog és az unids jog egydltaldn
lehetdvé teszi). E limiteknél figyelembe kell venni a hitel lejaratat és birmely kapott fedezet/biztositék minGségét, és a
limitet alapvetd fontossagu viszonyitdsi értékhez (példaul a t6kéhez) képest kell meghatdrozni.

(14) Tiltani kell az olyan hitelnydjtast (!), amely lehet6vé teszi a hitelfelvev6k szdmara, hogy a Bank és mds bankok (?)
részvényeibSl vagy hibrid instrumentumaibdl vasdroljanak, fiiggetleniil attdl, hogy kik ezek a hitelfelvevsk (?). E
rendelkezés a Bank szintjén érvényes és e szinten kell nyomon kovetni.

(15) Nem kapcsolt hitelfelvevsk altali, [a Bank kockdzattal stlyozott eszkozei [...]%-dt] meghaladé minden hitelkérelmet
vagy barmely hitelt, amely az egy csoportnak (egyetlen hitelkockdzatot képvisel§ kapcsolt hitelfelvevék csoportja)
vald kitettséget [a Bank kockdzattal sulyozott eszkozeinek [...]%-a] felett tart, jelenteni kell az ellen6rz megbizott-
nak, aki [...] munkanappal elhalaszthatja a hitelkeret vagy a kolcson engedélyezését, ha dgy tiinik, hogy a feltételek
meghatdrozdsa nem ondlldan tortént, vagy az ellenérzd megbizott nem kapott elegendd informdciét. Sziikséghely-
zetekben ez az id@szak [...] munkanapra csokkenthetd, amennyiben az ellen6rzé megbizottat elegendd informdci-
6val lattdk el. Ez az id6szak lehet6vé teszi az ellendrz8 megbizott szdmdra, hogy jelentse az tigyet a Bizottsignak és
a HFSF-nek, miel6tt a Bank barmilyen végleges dontést hoz.

(") Az emlitett kotelezettségvéllalds alkalmazdsiban a ,hitelek” fogalma largo sensu értelmezendd, mint barmilyen féle finanszirozds, pl.
hiteleszkoz, garancia stb.

() A tisztdzas érdekében: a ,mds bankok” a viligon barmely bankra, pénziigyi intézményre vonatkozhatnak.

() A tisztdzds érdekében: az emlitett kotelezettségvallalds minden hitelfelvevdre vonatkozik, beleértve a Bank egyedi iigyfélkiszolgaldsat
is.
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(16) A hitelpolitika egyértelmd utasitdsokat ad a hitelek szerkezetének dtalakitdsdra vonatkozéan. Egyértelmtien meghata-
rozza, milyen hitelek johetnek szoba és milyen koriilmények kozott, tovabba jelzi a szoba johetd iigyfeleknek
ajanlhaté feltételeket és kikotéseket. Minden gorogorszdgi banki tevékenységre vonatkozdan a Bank biztositja,
hogy minden szerkezetdtalakitds célja a Bank jovébeli megtériiléseinek el@segitése legyen, védve igy a Bank érdekét.
A szerkezetatalakitasi politika semmi esetre sem veszélyeztetheti a Bank jovébeli jovedelmezdségét. E célbdl a Bank
kockdzatkezelési osztdlya felel helyénvalé szerkezetdtalakitdsi eredményességi jelentési mechanizmusok kidolgoza-
saért és alkalmazdsaért, belsg ésfvagy kiilsG legjobb gyakorlatok mélyrehaté elemzéseinek elvégzéséért, a megélla-
pitdsai legaldbb negyedévenként, a hitelbizottsdgnak és az igazgatdsdgi kockdzati bizottsgnak torténd jelentéséért, a
vonatkozé eljarasok és politikdk gyakorlati javitdsaira torténd javaslattételért, tovabba ezek végrehajtdsanak feliigye-
letéért és jelentéséért a hitelbizottsdgnak és az igazgatdsdgi kockdzati bizottsdgnak.

(17) Minden gorégorszagi banki tevékenységre vonatkozéan a Bank olyan kovetelési és jogvita-politikdt 1éptet életbe,
amelynek célja a megtériilés maximalizéldsa és barmilyen megkiilonboztetés vagy preferencidlis elbdnds megel6zése a
jogvitak kezelésében. A Bank gondoskodik minden sziikség intézkedés megtételérdl a Bank javdra torténd minden
beszedés maximalizdldsa és pénziigyi helyzetének hosszi tdvid védelme érdekében. E politika végrehajtdsinak
barmely megsértését jelenteni kell az ellenérzd megbizottnak.

(18) A Bank jol kidolgozott figyelmeztetd és jelentési rendszer révén nyomon koveti a hitelkockdzatot, ami lehet6vé teszi
a kockazatkezelési osztdly szamdra, hogy i. azonositsa a hitelek értékvesztése és a nemteljesitési események korai
jeleit; ii. felmérje a hitelportflié behajthatosagat (ideértve, de nem kizdrdlag az olyan alternativ visszafizetési
forrasokat, mint az addstdrsak és kezesek, valamint a lekotott vagy rendelkezésre dllo, de le nem kotott biztosité-
kokat); iii. értékelje a Bank teljes kitettségét az egyedi tigyfelek vagy a portfdlié alapjan; tovabba iv. sziikség szerint
korrekcids és javito intézkedéseket javasoljon az igazgatétandcsnak. Az ellenérz8 megbizott részére hozzaférést kell
biztositani ezen informacidkhoz.

A kapcsolt hitelfelvevkre vonatkozd rendelkezések

(19) A kapcsolt hitelfelvevékre vonatkoz6é minden rendelkezés a Bank szintjén érvényes.

(20) A hitelpolitikdn belill egy meghatdrozott részt kell szentelni a kapcsolt hitelfelvevékkel valé kapcsolatokra vonat-
kozé szabdlyokra. A kapcsolt hitelfelvevSk kozé tartoznak az alkalmazottak, részvényesek, igazgatok, menedzserek,
valamint azok hazastdrsai, gyermekei és testvérei, tovabba a kulcsfontossagu alkalmazottak (vagyis a hitelpolitikdra
vonatkozé dontéshozatali folyamatban részt vevd alkalmazottak), részvényesek, igazgatok vagy menedzserek, vagy
hazastarsaik, gyermekeik és testvéreik altal kozvetlentil vagy kozvetve ellendrzott barmely jogi személy. Tagabb
értelemben barmely dllami intézmény vagy édllam dltal ellenSrzott szervezet, barmely allami véllalat vagy dllami szerv
kapcsolt hitelfelvevének mindsiil. A politikai pdrtokat szintén kapcsolt hitelfelvevéként kell kezelni a hitelpolitikd-
ban. Kiilon figyelmet kell szentelni a jelenlegi vagy kordbbi alkalmazottaknak, igazgatéknak, részvényeseknek,
menedzsereknek és rokonaiknak nydjtott hitelek dtstrukturdldsdra és lefrdsdra vonatkozdé dontésekre, valamint a
zdlogjogok megfelelgségével, értékelésével és nyilvntartdsaval, tovabbd a hitelbiztositékok végrehajtdsdval kapcso-
latban folytatott politikdkra. A kapcsolt hitelfelvevék definicidjanak tovabbi meghatdrozdsa egy kiilon dokumen-
tumban tortént.

(21) A kockézatkezelési osztdly felel minden, egyetlen hitelkockdzatot képvisel§ kapcsolt hitelfelvevsi csoport feltérké-
pezéséért a hitelkockazati koncentracié megfelel nyomon kovetésének céljaval.

(22) Ami az egyéneknek és jogi személyeknek nydjtott hiteleket illeti, a legjobb nemzetkozi banki gyakorlatok alapjan a
Bank szigorti egyéni és aggregélt limiteket alkalmaz, amelyek szabdlyozzdk a kapcsolt hitelfelvevSkre vonatkozo, egy
hitelkockdzatnak adhaté maximalis hitelosszeget (ha a gorog és az unids jog egydltaldn lehetévé teszi).

(23) A Bank kiilon nyomon koveti a kapcsolt hitelfelvevéknek vald kitettségét, ideértve az dllami szektor szervezeteit és
politikai partokat. A kapcsolt hitelfelvev6knek torténd dj hitelezés (') (az Y-1 dllomdny éves %-a (%)) nem haladhatja
meg a gorogorszdgi teljes hitelportf6lié G hitelezését (az Y-1 dllomdny éves %-a). A kotelezettségvallaldsnak a
kapcsolt hitelfelvevék minden egyes tipusdra (alkalmazottak, részvényesek, menedzserek, allami szervezetek, politikai
partok) vonatkozoéan kiilon meg kell felelni. Azért, hogy egyenl6 feltételeket biztositsanak a gorog gazdasdgban, a
kapcsolt hitelfelvevék hitelmindsitése, valamint a nekik ajdnlott drazdsi feltételek és lehetséges szerkezetdtalakitds

(") A tisztdzds érdekében: az Uj hitelezés tartalmazza a hitelek megujitasdt és meglévg hitelek dtstruktardldsat is.
(3) A tisztdzds érdekében: ,az Y-1 dllomény éves %-a” az el6z8 év végi dllomdny szdzalékdban kifejezett 4j hiteleket jelenti. A kockdzattal
stlyozott eszkozok Osszege az év végi Osszeg.
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nem lehet elény6sebb a hasonld, de nem kapcsolt hitelfelvevSknek kindlt feltételeknél. Ez a kotelezettség nem
vonatkozik a meglév$ dltaldnos rendszerekre, ahol az alkalmazottak a nekik kindlt tdmogatott hitelek kedvezmé-
nyezettjel. A Bank havonta jelent e kitettség alakuldsdrdl, az 4j hitelek sszegérdl és [a Bank kockézattal stlyozott
eszkozei [...]%-at] meghaladd, a hitelbizottsdghoz intézendd legutobbi kérelmekrol.

(24) Az alkalmazottakra/vezetSkre[részvényesekre vonatkozd hitelfeltételek nem lehetnek kevésbé szigortiak, mint a mds,
nem kapcsolt hitelfelvevékre vonatkozé kritériumok. Ha az egyetlen alkalmazottnak/vezetének/részvényesnek valo
teljes hitelkitettség fedezett hitelek esetében meghaladja a [[...]] fix fizetésével egyenl Osszeget és fedezetlen hitelek
esetében a [[...]] fix fizetésével egyenlS Osszeget, a kitettséget haladéktalanul jelenteni kell az ellen6rzé megbizott-
nak, aki beavatkozhat, és elhalaszthatja a hitelnyujtdst a kotelezettségvallaldsok Chapter III fejezetének (25) bekez-
désében leirt eljards értelmében.

(25) Kapcsolt hitelfelvevék altali, [a Bank kockazattal stlyozott eszkozei [...]%-dt] meghaladé minden hitelkérelmet vagy
barmely hitelt, amely az egy csoportnak (egyetlen hitelkockdzatot képvisel6 kapcsolt hitelfelvevék csoportja) vald
kitettséget [a Bank kockdzattal sdlyozott eszkozeinek [...]%-a] felett tart, jelenteni kell az ellenérzé megbizottnak,
aki [...] munkanappal elhalaszthatja a hitelkeret vagy a kolcson engedélyezését, ha ugy tiinik, hogy a feltételek
meghatdrozdsa nem ondlléan tortént, vagy az ellendrzé megbizott nem kapott elegendd informdciét. Sziikséghely-
zetekben ez az id@szak [...] munkanapra csokkenthetS, amennyiben az ellenrzé megbizottat elegendd informdci-
val lattdk el. Ez az id6szak lehet6vé teszi az ellen6rzé megbizott szdmdra, hogy jelentse az iigyet a Bizottsdgnak és
a HFSF-nek, miel6tt a Bank barmilyen végleges dontést hoz.

(26) A kapcsolt hitelfelvevékhoz kot6dd hitelek szerkezetdtalakitdsdra ugyanazok a kovetelmények érvényesek, mint a
nem kapcsoltakéra. Ezenkiviil sziikség esetén értékelni és javitani kell az értékvesztett eszkozokkel foglalkozd
meglévd kereteket és politikdkat. Ugyanakkor elvards a kapcsolt hitelfelvevék dtstrukturélt hiteleinek kiilon jelentése,
legaldbb hiteleszkozosztdlyonként és kapcsolt hitelfelvevs-tipusonként.

C. szakasz: Egyéb korldtozdsok

(27) Osztalékfizetési, osztalékszelvény-beviltisi, visszavisirldsi, vételiopcié- és visszavételi tilalom: Hacsak a
Bizottsag valamilyen kivételbe masként bele nem egyezik, a Gorog Koztarsasdg kotelezettséget véllal az aldbbiakra:

a) A Bank nem teljesit kamatszelvény-fizetést a hibrid tSkeinstrumentumokra (vagy barmely mds instrumentu-
mokra, amelyekre a kamatszelvény-fizetés diszkreciondlis) vagy nem fizet osztalékot a szavatolotSke-instrumen-
tumokra és aldrendelt addssagpapirokra, hacsak nincs ezt el8ird jogi kotelem. A Bank nem szabadit fel tartalé-
kokat annak érdekében, hogy ilyen helyzetbe hozza magét. Kétség esetén, hogy e kotelezettségvillalds alkalma-
zdsdban létezik-e jogi kotelem, a Bank jovdhagydsra beterjeszti a javasolt kamatszelvény- vagy osztalékfizetést a
Bizottsagnak.

b) A Bank nem vasarolja vissza sajit részvényeit, és nem gyakorol vételi opcidt az emlitett szavatol6tSke-inst-
rumentumokkal és aldrendelt ad6ssdgpapirokkal kapcsolatban.

¢) A Bank nem vésdrol vissza hibrid tSkeinstrumentumokat.

(28) Felvésdrlasi tilalom: A Gorog Koztdrsasdg kotelezettséget vallal, hogy a Bank semmilyen véllalkozdsban nem szerez
részesedést, legyen az eszkoz- vagy részvénytranszfer. Ez a felvasarlasi tilalom a vallalati jogi formdban mikodé
véllalkozdsokra és barmilyen, iizleti vallalkozdst alkotd eszkozcsomagra egyardnt vonatkozik (1).

i. A Bizottsig elGzetes jovahagydsdt igényls kivétel: Az emlitett tiltds ellenére a Bank a Bizottsdg jovahagyd-
sdnak megszerzését kovetden és — adott esetben — a HFSF javaslatdra felvasdrolhat vallalatokat és vallalkozdsokat,
ha kivételes koriilmények kozott erre van szitkség a pénziigyi stabilitds helyreallitdsahoz vagy a tényleges verseny
biztositdsdhoz.

ii. A Bizottsdg elGzetes jovidhagydsit nem igénylG kivétel: A Bank akkor szerezhet részesedést villalkozdsokban,
ha:

a) a barmely tulajdonszerzésért kifizetett vételdr kevesebb, mint a Bank mérlegf6osszegének (3) [[...]%-a] a
kotelezettségvallalasok (%) hatdlybalépésének napjn; és

() A tisztdzds érdekében: az adott kotelezettségvallalds alkalmazdsdban a Bank magdntdke-[kockdzatitGke-vallalkozdsa nem tartozik a
kotelezettségvallalds terjedelmébe. Ezzel kapcsolatban a Banknak hivatalos kéréssel kell fordulnia a Bizottsdghoz, és a kérésnek
tartalmaznia kell e gazddlkodé egység tizleti tervét.

() A tisztdzds érdekében: az adott kotelezettségvéllalds alkalmazdsiban a mérlegfGosszeg egyenld a Bank osszes eszkozével.

() A tisztdzds érdekében: abban az esetben, ha a kotelezettségvallalisok III. fejezete Chapter III (28). bekezdésének i. pontja szerint
megszerzik a Bizottsdg jovdhagydsat a felvdsarlasi tilalom megsziintetéséhez, a Bank kotelezettségvallaldsok hatdlybalépésének napja
szerinti mérlegét Ggy szamitjak ki, hogy az tartalmazza a megszerzett gazddlkodo egységek eszkozeit vagy a megszerzett eszkozoket a
felvdsarlds napjan.
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b) a Bank dltal a kotelezettségvallaldsok hatdlybalépésének napjatél a szerkezetdtalakitasi id6szak végéig az ilyen
tulajdonszerzésekért fizetett halmozott vételdr kevesebb, mint a Bank mérlegf6osszegének [[...]%-a] a kote-
lezettségvallaldsok hatdlybalépésének napjan.

iii. A felvdsirldsi tilalom ald nem tartozé tevékenységek: A felvdsarldsi tilalom nem terjed ki azon tulajdon-
szerzésekre, amelyek a normal banki {izletmenet sordn valésulnak meg nehéz helyzetben levs cégekkel szemben
meglévs kovetelések kezelésekor, beleértve a meglévd addssignak a sajattGke-eszkozre torténd dtvaltdst.

(29) Hirdetési tilalom: A Gorog Koztdrsasdg kotelezettséget véllal, hogy a Bank tartdzkodik az dllami timogatdsra utal6
hirdetést6l és olyan agressziv iizleti stratégidk alkalmazdsatol, amelyekre a Gorog Koztarsasag timogatasa nélkiil nem
keriilne sor.

IV. FEJEZET ELLENORZO MEGBIZOTT

(1) A Gorog Koztdrsasdg kotelezettséget villal, hogy a Bank mdédositja és a szerkezetdtalakitdsi id@szak végéig kiterjeszti
a Bizottsdg dltal jovahagyott és a Bank dltal 2013. janudr 16-dn kinevezett ellen6rz6 megbizott megbizatdsat.
Ezenkiviil a Bank kiterjeszti a megbizatds terjedelmét i. a szerkezetdtalakitdsi terv és ii. az e jegyzékben meghatd-
rozott minden kotelezettségvéllalds nyomon kovetésére.

(2) A kotelezettségvallaldsok hatédlybalépése utdn négy héttel a Gorog Koztarsasdg benyujtja a Bizottsdgnak a médositott
megbizatds Osszes feltételét, amelyek magukban foglalnak minden ahhoz sziikséges rendelkezést, amelyek képessé
teszik az ellenrz8 megbizottat a szoban forgd kotelezettségek szerinti feladatainak elvégzésére.

(3) Az ellen6rz6 megbizottra vonatkozé tovabbi rendelkezések egy killon dokumentumban keriiltek meghatdrozdsra.

Fétitkdr
Christina PAPAKONSTANTINOU
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Fiiggelék

Makrogazdasigi elGrejelzések a gorogorszagi belfoldi mitkodésre

Kumulalt
7 éves novekedés 2012 2013 2014 2015 2016 2017 novekedési
(ellenkezd jelzés hijan) titem
2013-2017
Redl-GDP -6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Névleges hitelnovekedés - 6,4 -4,2 0,6 2,9 3,7 3,5 6,4
Gorogorszag
GDP-deflator -0,8 -1,1 -0,4 0,4 1,1 1,3 1,3
Ingatlandrak -11,7 -10 -5 0 2 3,5
Haztartdsok rendelke- -88 -9,5 -0,3 -0,4 2,6 3,6 - 4,5
zésre all6 névleges jove-
delme
A magdnszektor betétei -7 1,3 1 3,4 5 5 16,6
Munkanélkiliség (%) 24,2 27 26 24 21 18,6
EKB refinanszirozdsi 0,75 0,5 0,5 1 1,5 1,75
kamatldb (%)
Nemteljesitd hitelek 2014. 1L
kialakuldsdnak csticsa félév
3 havi Euribor (atlag, %) 0,24 0,43 0,75 1,25 1,80
Hozzéférés a tékepia- IGEN - nincs fels§ hatér
cokhoz — repék
Hozzéférés a tékepia- IGEN - IGEN - IGEN - nincs fels§ hatér
choz — fedezett/elsShelyi egyenként | egyenként
fedezetlen 500 millié | 1 millidrd
EUR-ig EUR-ig
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