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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2024/ 1771
av den 13 mars 2024

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2033 vad giller tekniska
tillsynsstandarder som specificerar omfattningen av och metoderna for konsolidering under tillsyn
av en virdepappersforetagskoncern

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av férdraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav
for virdepappersforetag och om 4ndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och
(EU) nr 8062014 ('), srskilt artikel 7.5 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  For att specificera den omfattning av konsolidering under tillsyn av en virdepappersforetagskoncern som avses i
artikel 7 i forordning (EU) 2019/2033 dr det nodvandigt att, pd grundval av Europaparlamentets och rddets
direktiv.  2013/34/EU (%), faststdlla utifrdn vilka forbindelser anknutna foretag, finansiella institut,
virdepappersforetag och anknutna ombud med anknytning till ett visst virdepappersforetag, viardepappersinriktat
holdingféretag eller blandat finansiellt holdingforetag bor omfattas.

(2)  For att sdkerstilla att den gruppbaserade tillsynen ir effektiv och neutral dr det nodvandigt att faststilla kriterier for
hur behériga myndigheter ska avgora var det forekommer forbindelser mellan moderforetag och dotterforetag for
alla virdepappersforetagskoncerner i hela unionen.

(3)  For att ta hdnsyn till forbindelser av relevans for den gruppbaserade tillsynen bor anknutna foretag, finansiella
institut, virdepappersforetag och anknutna ombud omfattas av konsolideringen under tillsyn av moderforetaget
inom unionen dir det finns befogenhet att utva kontroll, ddr ett bestimmande inflytande utévas eller dir enhetliga
ledningsrelaterade eller horisontella forbindelser har identifierats.

(4)  For att jaktta proportionalitetsprincipen, och framfor allt for att ta hinsyn till foretagens varierande storlek och
verksamhetens omfattning, bor ett moderforetag inom unionen tillitas att undanta smd foretag frin
konsolideringen under tillsyn.

(5)  Enligt artikel 22.2 b i direktiv 2013/34/EU ska konsolideringen under tillsyn av en virdepappersforetagskoncern
omfatta fall dir virdepappersforetagskoncernens enheter stir under en gemensam ledning. For att faststilla att
sddana enheter star under en gemensam ledning bor de behdriga myndigheterna ha konkreta bevis for att det finns
en effektiv samordning av enheternas finansiella och operativa politik.

() EUTL 314, 5.12.2019, s. 1, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2019/203 3 oj.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).
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Enligt artikel 22.7 a och b i direktiv 2013/34/EU ska konsolideringen under tillsyn av en virdepappersforetag-
skoncern omfatta fall av horisontella forbindelser dir tva enheter 4r nirstdende, varigenom den ena enheten inte ar
ett dotterforetag till den andra och det dirfor dr omojligt att faststilla ett moderféretag inom unionen. I sddana fall
bor den behoriga myndigheten eller, i tillimpliga fall, grupptillsynsmyndigheten enligt definitionen i artikel 3.1.15 i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 () faststilla vilken enhet som bor utféra konsolideringen
och ta pd sig rollen som moderféretag inom unionen.

For att sakerstdlla en effektiv tillimpning av tillsynskraven pa gruppnivd bor den allminna regeln vara fullstindig
konsolidering av alla enheter som omfattas av konsolideringen under tillsyn. Om tvé foretag dr nirstiende enligt
vad som avses i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU bor konsolidering i enlighet med artikel 22.8 och 22.9 i
direktiv 2013/34/EU tillimpas (sammanldggningsmetoden).

Det dr nodvindigt att forhindra flerfaldig anvindning av sddana delar som 4r godtagbara for berikning av
kapitalbasen. Ndar moderforetag inom unionen beriknar det konsoliderade permanenta minimikapitalkravet for en
virdepappersforetagskoncern bor de dirfor ligga till de individuella permanenta minimikapitalkraven for enskilda
virdepappersforetag till startkapitalet for de finansiella institut som omfattas av denna typ av kapitalkrav, i
synnerhet kapitalférvaltningsbolag, betalningsinstitut och institut for elektroniska pengar.

Konsoliderade utgiftssiffror fran tillimpningen av de relevanta redovisningsreglerna finns inte alltid att tillga. For att
faststdlla det konsoliderade kravet baserat pd fasta omkostnader vid konsolideringen under tillsyn bor ett
moderforetag inom unionen dérfor berdkna det utgiftsbelopp som virdepappersforetagskoncernen behover genom
att summera utgifterna for moderforetaget inom unionen och for de enheter som omfattas av konsolideringen
under tillsyn av virdepappersforetagskoncernen och, om de inte redan ingdr i virdepappersforetagens kostnader,
kostnaderna for anknutna ombud.

(10) Forindringar, inklusive fordndrade affirsmodeller, eller sammanslagningar och forvirv, kan leda till betydande

variationer i de forvintade fasta omkostnaderna. For att faststilla kapitalbaskraven pd grundval av fasta
omkostnader ar det darfor nodvindigt att faststalla objektiva troskelvarden for berdknade fasta omkostnader.

(11)  Vid berdkningen av de konsoliderade K-faktorerna bor hinsyn dven tas till de verksamheter och tjanster som ingdr i

bilaga I till Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65[EU (%), eller tillhorande verksamheter och tjdnster,
oavsett om dessa verksamheter och tjanster utfors av virdepappersforetagen eller av andra enheter i virdepappersfo-
retagskoncernen. Det dr dirfor nddvindigt att i berikningen av de konsoliderade K-faktorerna inkludera de
verksamheter och tjinster som avses i artikel 6.3 a, b i och ii i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG () och i artikel 6.4 a, b i, ii och iii i Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU (°) och
utfors av enheter i virdepappersforetagskoncernen som omfattas av konsolideringen.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av virdepappersforetag och om dndring

av direktiven 2002/87/EG, 2009/65[EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L 314, 5.12.2019, s. 64, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (omarbetning) (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dir/
2014/65/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32, ELL http:|/data.europa.eu/
eli/dir/2009/65/0j).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).
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(12) Enligt definitionen av konsoliderad situation i artikel 4.1.11 i férordning (EU) 2019/2033 omfattas finansiella institut
av konsolideringen av en virdepappersforetagskoncern. All verksamhet som bedrivs av olika finansiella institut
bidrar dock inte till berdkningen av de konsoliderade K-faktorkraven. Det 4r ddrfor nodvandigt att specificera vilka
verksamheter dessa finansiella institut bedriver for specifika K-faktorer.

(13) Det dr nodvindigt att undvika dubbelrdkning av sddana delar som ar godtagbara for berikning av kapitalbasen.
Tjdnster och transaktioner inom grupper bor darfor undantas vid berdkningen av vissa konsoliderade K-faktorkrav,
sdrskilt vid berdkningen av K-faktorerna "tillgdngar under forvaring och administration” (K-ASA), "hantering av
kundorder” (K-COH) och "daglig handelsaktivitet” (K-DTF).

(14) Ett virdepappersforetag kan delegera forvaltningen av tillgingar till en annan enhet som ingdr i samma
virdepappersforetagskoncern. For att undvika dubbelrdkning dr det nodvindigt att specificera hur dessa tillgdngar
ska redovisas i det totala belopp av forvaltade tillgdngar vid berdkningen av den konsoliderade K-faktorn “forvaltade
tillgdngar” (K-AUM).

(15) Kundmedel som innehas av enheter som omfattas av konsolideringen kan harrora fran de tjanster och verksamheter
som avses i bilaga I till direktiv 2014/65/EU eller fran andra tjanster och verksamheter som lagligen utfors av enheter
i viardepappersforetagskoncernen. Det dr darfor nodvandigt att sikerstilla att berdkningen av K-faktorn “innehav av
kundmedel” (CMH) inte omfattar kundmedel som hérrér frén andra tjanster och verksamheter dn de som fortecknas
i bilaga I till det direktivet. Mot denna bakgrund bor virdepappersforetagskoncernens "innehav av kundmedel” vara
summan av CMH for alla enheter i koncernen som omfattas av konsolideringen utom betalningsinstitut och
kapitalforvaltningsbolag.

(16) For att sikerstilla proportionalitet och undvika dubbelridkning bor verksamheter och tjanster inom gruppen som
beaktas vid berdkningen av en vardepappersforetagskoncerns K-AUM undantas fran berdkningen av K-COH.

(17) Handel for egen rikning och tillhandahallande av garanti- eller placeringstjanster utgor samma risk nar de utfors av
enheter i en virdepappersforetagskoncern som omfattas av konsolideringen, oavsett om enheterna ir
virdepappersforetag eller finansiella institut. Vid berikningen av den konsoliderade K-faktorn "nettopositionsrisk”
(K-NPR) bor dirfér moderforetag inom unionen ta hinsyn till alla sidana verksamheter och tjinster, dven med
beaktande av artikel 325b i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 (') enligt vilken det endast
ar tilldtet att avrakna positioner i en enhet i koncernen mot positioner i en annan enhet i samma koncern om
moderforetaget inom unionen har fatt tillstdnd av den relevanta behoriga myndigheten.

(18) Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
overlamnat till kommissionen.

(19) Europeiska bankmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrdd om forslaget till tekniska tillsynsstandarder
som denna férordning bygger p4, analyserat potentiella kostnader och fordelar samt begirt rad fran den bankintres-
sentgrupp som inrdttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 ().

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1, ELL http:|/data.europa.eu/elifreg/
2013/575/0j).

() Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Definitioner

I denna forordning giller foljande definitioner:

(1)  moderforetag inom  unionen: ett modervirdepappersforetag inom unionen, ett virdepappersinriktat
moderholdingforetag inom unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag inom unionen som ansvarar
for konsolideringen under tillsyn av virdepappersforetagskoncernen i enlighet med artikel 7.1 i forordning
(EU) 2019/2033.

(2)  relevant enhet: ett anknutet foretag, ett finansiellt institut, ett virdepappersforetag eller ett anknutet ombud.

(3)  kapitalbindningar: direkt eller indirekt dgande av ett foretags roster eller kapital, inbegripet ett dgarintresse enligt
definitionen i artikel 2.2 i direktiv 2013/34/EU.

Artikel 2

Omfattningen av konsolidering under tillsyn

1. De behoriga myndigheterna ska i konsolideringen under tillsyn av ett moderforetag inom unionen inbegripa
foljande relevanta enheter:

a) En relevant enhet i vilken moderféretaget inom unionen eller nigon annan relevant enhet som tillhér samma
vardepappersforetagskoncern innehar majoriteten av aktiedgarnas eller deldgarnas roster.

b)  En relevant enhet i vilken moderforetaget inom unionen eller nigon annan relevant enhet som tillhor samma
virdepappersforetagskoncern bade

i) har ritt att utse eller entlediga en majoritet av ledamoéterna i den relevanta enhetens forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan,

ii) ar aktiedgare eller deldgare i den berorda relevanta enheten.

0) En relevant enhet over vilken moderforetaget inom unionen eller ndgon annan relevant enhet som tillhér samma
virdepappersforetagskoncern har ritt att utova ett bestimmande inflytande enligt

i) ett avtal som ir slutet med den berdrda relevanta enheten,

ii) en bestimmelse i den relevanta enhetens urkund eller bolagsordning, oavsett om moderforetaget inom
unionen eller den andra relevanta enhet som tillhér samma virdepappersforetagskoncern ar aktiedgare eller
deldgare i den berorda relevanta enheten.

d)  En relevant enhet i vilken moderforetaget inom unionen eller ndgon annan relevant enhet som tillhor samma
virdepappersforetagskoncern ar aktiedgare eller deldgare i den berorda relevanta enheten, forutsatt att nigot av

foljande villkor dr uppfyllt:

i) En majoritet av de ledamoter i den relevanta enhetens forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan som har
utfort sitt uppdrag under det innevarande rakenskapsdret, under det foregdende rakenskapséret och fram till
tidpunkten for upprittandet av koncernredovisningen, utsigs enbart pa grund av den ndmnda aktiedgarens
eller deldgarens sitt att utova sin rostritt.

ii) Moderforetaget inom unionen eller den andra relevanta enheten i virdepappersforetagskoncernen forfogar,
till foljd av avtal med andra aktiedgare eller deldgare i den berdrda relevanta enheten, ensam Gver en
majoritet av rosterna for aktierna eller andelarna i den berorda relevanta enheten.

Villkoret i led d i behover inte uppfyllas om ett foretag utanfor vardepappersforetagskoncernen innehar sddana rattigheter i
den relevanta enheten som avses i led a, b eller c.
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2. Utover de relevanta enheter som avses i punkt 1 ska de behoriga myndigheterna faststdlla huruvida foljande
relevanta enheter fir omfattas av konsolideringen under tillsyn av ett moderforetag inom unionen:

a) En relevant enhet 6ver vilken moderforetaget inom unionen eller ndgon annan relevant enhet i virdepappersforetag-
skoncernen har befogenhet att utéva eller faktiskt utvar ett bestimmande inflytande eller kontroll, oavsett om det
forekommer ndgra kapitalbindningar mellan dessa relevanta enheter.

b)  Enrelevant enhet som stdr under gemensam ledning med moderforetaget inom unionen eller nigon annan relevant
enhet i vdrdepappersforetagskoncernen enligt vad som avses i artikel 4, oavsett om det forekommer ndgra
kapitalbindningar mellan de relevanta enheterna.

3. Utover de relevanta enheter som avses i punkterna 1 och 2 ska de behériga myndigheterna faststilla huruvida
foljande relevanta enheter fir omfattas av konsolideringen under tillsyn:

a) En annan relevant enhet 4n en sddan relevant enhet som avses i punkt 1 eller 2, som stdr under gemensam ledning
med en annan relevant enhet i virdepappersforetagskoncernen enligt

i) ett avtal mellan dessa relevanta enheter, eller
ii) den berorda relevanta enhetens urkund eller bolagsordning.

b)  Enannan relevant enhet 4n en sddan relevant enhet som avses i punkt 1, 2 eller 3 a, ddr en majoritet av ledamoéterna i
den relevanta enhetens forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan enligt dess senaste drsredovisning bestar av samma
personer som dven dr ledamoter i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet for moderforetaget inom unionen eller
for ndgon annan relevant enhet i virdepappersforetagskoncernen.

Artikel 3
Undantag frin konsolidering under tillsyn
1. Debehoriga myndigheterna fir undanta ett moderforetag inom unionen fran konsolidering under tillsyn av en sddan

relevant enhet som avses i artikel 2 om summan av dess totala tillgdngar och av dess poster utanfor balansrikningen,
exklusive tillgdngar som forvaltas eller forvaras, r mindre dn det ligsta av foljande troskelvirden:

a) 10 miljoner euro.

b) 1 %av totalsumman av konsoliderade tillgdngar och konsoliderade poster utanfor balansrakningen i moderforetaget
inom unionen, exklusive den relevanta enhetens forvaltade tillgdngar samt tillgdngar och poster utanfor
balansrikningen.

2. De behoriga myndigheterna kan inte undanta moderforetaget inom unionen fran konsolidering under tillsyn av de

enheter som avses i punkt 1 om summan av de totala tillgdngarna och av posterna utanfér balansrikningen, exklusive
dessa enheters forvaltade tillgdngar, overstiger ndgot av de troskelvirden som avses i punkt 1 a eller b.

3. Debehoriga myndigheterna fir undanta ett moderforetag inom unionen fran konsolidering under tillsyn av en sddan
relevant enhet som avses i artikel 2 om ndgot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) Den relevanta enheten ar beldgen i ett tredjeland dér rdttsliga hinder foreligger for 6verforing av den information
som behovs for konsolideringen under tillsyn.

b)  Den relevanta enheten dr av forsumbar betydelse nir det giller syftet med att overvaka virdepappersforetag-
skoncernen.

0) Konsolideringen av den relevanta enhetens finansiella stillning skulle vara olimplig eller vilseledande med hinsyn
till syftet med att 6vervaka virdepappersforetagskoncernen.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj
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Artikel 4

Gemensam ledning

1. Vid tillimpningen av artikel 2.2 b ska en behorig myndighet faststilla att tvé eller fler relevanta enheter stir under
gemensam ledning om samtliga f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Det finns en effektiv samordning av de berorda relevanta enheternas finansiella och operativa politik.

b)  De relevanta enheterna ér inte narstiende enligt artikel 22.1, 22.2 a och 22.7 b i direktiv 2013/34/EU.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 a far de behoériga myndigheterna sirskilt beakta foljande:

a) Huruvida de berérda relevanta enheterna direkt eller indirekt kontrolleras av samma fysiska person eller personer,
eller av samma foretag.

b)  Huruvida majoriteten av ledamoéterna i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet for, & ena sidan, de berérda
relevanta enheterna och, 4 andra sidan, moderforetaget inom unionen eller ett annat moderforetag utses av samma
fysiska person eller personer eller av samma foretag, dven nir dessa ledamoter inte dr samma personer.

Artikel 5

Villkor for tillimpning av artikel 2.3

1. Om konsolidering krivs enligt artikel 2.3 ska foljande enhet vara ansvarig for konsolideringen av alla relevanta
enheter i virdepappersforetagskoncernen samt for tillimpningen av artiklarna 8-11:

a) Om det endast finns ett virdepappersforetag bland de relevanta enheter som avses i artikel 2.3, det virdepappers-
foretaget.
b) Om det finns mer dn ett virdepappersforetag bland de relevanta enheter som avses i artikel 2.3, det

virdepappersforetag som har det storsta beloppet av totala tillgdngar.

Vid tillimpning av punkt 1 b ska virdepappersforetaget berdkna beloppet av totala tillgdngar pa grundval av den senaste
reviderade drsredovisningen eller, om koncernredovisning inte behover upprittas i enlighet med tillimpliga
redovisningsregler, virdepappersforetagets senaste reviderade enskilda drsredovisning.

2. Genom undantag fran punkt 1 fir de behoriga myndigheterna eller, i tillimpliga fall, grupptillsynsmyndigheten utse
ett virdepappersforetag eller ett finansiellt institut i koncernen som ansvarig for konsolideringen under tillsyn av alla
relevanta enheter i virdepappersforetagskoncernen och for tillimpningen av artiklarna 8-11 om den relevanta enheten
redan ir skyldig att uppritta koncernredovisningen for virdepappersforetagskoncernen.

Artikel 6
Metod for konsolidering under tillsyn
1. Moderforetaget inom unionen, eller den relevanta enhet som utsetts i enlighet med artikel 5, ska konsolidera de

enheter som avses i artikel 2.1 och 2.2 i enlighet med artikel 22.6 i direktiv 2013/34 EU (fullstindig konsolidering) och de
enheter som avses i artikel 2.3 i enlighet med artikel 22.8 och 22.9 i det direktivet (sammanlidggningsmetoden).
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2. Genom undantag fran punkt 1 far grupptillsynsmyndigheten, med avseende pa de relevanta enheter som uppfyller
kriterierna i artikel 2.3, tilldta att den konsolideringsmetod som faststalls i artikel 22.8 och 22.9 i direktiv 2013/34/EU
tillimpas pa en eller flera av dessa relevanta enheter.

Artikel 7

Metoder och nédvindiga uppgifter fér beaktande av minoritetsintressen samt primirkapitaltillskotts- och
supplementirkapitalinstrument i den konsoliderade kapitalbasen

1. Instituten ska behandla minoritetsintressen samt primarkapitaltillskotts- och supplementirkapitalinstrument i
enlighet med del tvd avdelning II i forordning (EU) nr 575/2013 och artikel 34a i kommissionens delegerade forordning
(EU) nr 241/2014 ().

2. Om konsolideringsmetoden dr den som foreskrivs i artikel 6.2 fir minoritetsintressen samt primarkapitaltillskotts-
och supplementirkapitalinstrument som emitteras av enheter som omfattas av konsolideringen under tillsyn i enlighet
med artikel 2 ingd i den konsolideringen, forutsatt att dessa minoritetsintressen samt primdarkapitaltillskotts- och
supplementirkapitalinstrument ticker forlusterna for alla relevanta enheter som omfattas av konsolideringen under tillsyn.

3. Om konsolideringsmetoden dr den som foreskrivs i artikel 6.2 ska minoritetsintressen samt primarkapitaltillskotts-
och supplementirkapitalinstrument som emitteras av enheter som omfattas av konsolideringen i enlighet med artikel 2
och som dgs av andra personer dn de enheter som omfattas av konsolideringen, vilka forvaltar enheterna enligt artikel 2.3,
anses vara tillgingliga for att ticka forlusterna for alla enheter som omfattas av konsolideringen under tillsyn.

Artikel 8

Konsolidering av kapitalbaskrav

1. Kapitalbasen for ett moderforetag inom unionen, eller for en relevant enhet som utsetts som ansvarig for
konsolideringen under tillsyn i enlighet med artikel 5, ska pd gruppnivd uppgé till minst det hogsta av foljande:

a) Beloppet av det konsoliderade permanenta minimikapitalkravet beriknat i enlighet med artikel 9.
b)  Beloppet av kravet baserat pd fasta omkostnader berdknat i enlighet med artikel 10.

0) Beloppet av K-faktorkravet beraknat i enlighet med artikel 11.

2. Genom undantag frdn punkt 1 ska kapitalbasen for ett moderforetag inom unionen, eller i en relevant enhet som
utsetts som ansvarig for konsolideringen under tillsyn i enlighet med artikel 5, som pé gruppnivd uppfyller villkoren for
att anses vara ett litet och icke-sammanlidnkat virdepappersforetag enligt artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/2033, pé
gruppnivé uppgd till minst det hogsta av de belopp som avses i punkt 1 a och b.

3. Moderforetaget inom unionen, eller den relevanta enhet som utsetts som ansvarig for konsolideringen under tillsyn i
enlighet med artikel 5, ska underritta grupptillsynsmyndigheten sd snart det uppticker att det inte lingre uppfyller eller inte
langre kommer att uppfylla kraven i punkt 1 eller 2, beroende pé vad som dr tillimpligt.

() Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 241/2014 av den 7 januari 2014 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 575/2013 med avseende pé tekniska tillsynsstandarder for kapitalbaskrav pé institut (EUT L 74, 14.3.2014, s. 8,
ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2014/241/0j).
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Artikel 9

Konsoliderat permanent minimikapitalkrav

1. Det konsoliderade permanenta minimikapitalkravet ska uppga till summan av foljande:

a) Det permanenta minimikapitalkravet for modervardepappersforetaget inom unionen pa individuell niva.

b)  Det permanenta minimikapitalkravet pé individuell nivd for virdepappersforetag som omfattas av konsolideringen
under tillsyn.

0) Startkapitalet i kapitalforvaltningsbolag som omfattas av konsolideringen under tillsyn.

d)  Startkapitalet i betalningsinstitut som omfattas av konsolideringen under tillsyn.

e) Startkapitalet i institut for elektroniska pengar som omfattas av konsolideringen under tillsyn.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska de individuella permanenta minimikapitalkraven for relevanta enheter som ar
etablerade i tredjelinder vara de permanenta minimikapitalkrav som skulle gilla om dessa relevanta enheter hade
auktoriserats i unionen.

Artikel 10

Konsoliderat krav baserat pa fasta omkostnader

1. Ett moderforetag inom unionen, eller en relevant enhet som utsetts som ansvarig for konsolideringen under tillsyn i
enlighet med artikel 5, ska berdkna sina konsoliderade fasta omkostnader pé grundval av sina konsoliderade utgiftssiffror
som foljer av tillimpningen av de tillimpliga redovisningsreglerna pd gruppniva.

2. Om konsoliderade utgiftssiffror inte finns tillgidngliga enligt de tillimpliga redovisningsreglerna ska de konsoliderade
fasta omkostnaderna uppgé till summan av foljande:

a) Utgifterna for modervirdepappersforetaget inom unionen, eller for den enhet som utsetts som ansvarig for
konsolideringen under tillsyn i enlighet med artikel 5, pa individuell niva.

b)  De relevanta enheternas utgifter, pa individuell niva, som konsolideras i enlighet med artikel 6.

3. Moderforetaget inom unionen, eller den relevanta enhet som utsetts som ansvarig for konsolideringen under tillsyn i
enlighet med artikel 5, ska i vdrdepappersforetagskoncernens konsoliderade utgiftssiffror inkludera utgifter for
konsoliderade anknutna ombud som dnnu inte har inkluderats i de konsoliderade utgiftssiffrorna.

4. En behorig myndighet ska betrakta en 6kning eller minskning av en eller flera relevanta enheters affirsverksamhet
inom ramen for konsolideringen av virdepappersforetagskoncernen som en visentlig dndring i enlighet med artikel 13.2 i
forordning (EU) 2019/2033 om en sddan okning eller minskning leder till en férandring pa minst 30 % av de forvantade
konsoliderade fasta omkostnaderna for det innevarande dret.

Artikel 11
Konsoliderat K-faktorkrav
1. Ett moderforetag inom unionen, eller en enhet som utsetts som ansvarig for konsolideringen under tillsyn i enlighet

med artikel 5, ska berdkna det konsoliderade K-faktorkravet pa grundval av sin konsoliderade situation genom att tillimpa
foljande steg i foljande ordning:
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a)

2.

Det ska berdkna de olika belopp som avses i punkterna 2 och 3 genom att anvinda den metod som anges i de
punkterna.

Det ska multiplicera de belopp som avses i led a med motsvarande koefficienter foér varje K-faktor, i enlighet med
tabell 1 i artikel 15.2 i forordning (EU) 2019/2033.

Det ska addera resultaten av den berdkning som avses i led b.

Ett moderforetag inom unionen, eller en enhet som utsetts som ansvarig for konsolideringen under tillsyn i enlighet

med artikel 5, ska berdkna foljande belopp for virdepappersforetagskoncernen enligt foljande:

S

)

Viardepappersforetagskoncernens forvaltade tillgdngar (AUM) ska vara lika med summan av f6ljande belopp:

i) AUM for de virdepappersforetag som ska konsolideras, inbegripet tredjelandsféretag som skulle ha varit
virdepappersforetag om de hade auktoriserats i unionen.

ii) AUM for de kapitalforvaltningsbolag som ska konsolideras, inbegripet tredjelandsforetag som skulle ha varit
kapitalforvaltningsbolag om de hade auktoriserats i unionen, i samband med

(1) tillhandah&llandet av de tjanster som avses i artikel 6.3 a och b i) i direktiv 2009/6 5/EG,
(2) tillhandahéllandet av de tjanster som avses i artikel 6.4 a och b i) i direktiv 2011/61/EU.

Virdepappersforetagskoncernens innehav av kundmedel (CMH) ska vara summan av CMH for var och en av de
relevanta enheter som ska konsolideras, utom betalningsinstitut och kapitalforvaltningsbolag.

Virdepappersforetagskoncernens tillgdngar under forvaring och administration (ASA) ska vara summan av
i) ASA-virdet for de virdepappersforetag som ska konsolideras,
ii) ASA-virdet for de kapitalforvaltningsbolag som ska konsolideras i samband med

(1) tillhandahéllandet av forvaring och administration av tillgdngar i samband med andelar i foretag for
kollektiva investeringar i enlighet med artikel 6.3 b ii i direktiv 2009/65/EG,

(2) tillhandahéllandet av forvaring och administration av tillgdngar i samband med aktier eller andelar i
foretag for kollektiva investeringar i enlighet med artikel 6.4 b ii i direktiv 2011/61/EU.

Virdepappersforetagskoncernens hantering av kundorder (COH) ska vara summan av COH for varje relevant enhet
som ska konsolideras, inbegripet tillhandahallandet av den tjanst som avses i artikel 6.4 b iii i direktiv 2011/61/EU,
men exklusive transaktioner inom gruppen.

Virdepappersforetagskoncernens nettopositionsrisk (NPR) berdknad i enlighet med artikel 22 i férordning
(EU) 2019/2033, inklusive nettopositionsrisken for virdepappersforetag och finansiella institut som handlar for
egen rikning och tillhandahaller garantiverksamhet for finansiella instrument eller placering av finansiella
instrument pé grundval av ett fast dtagande, ska berdknas pa gruppniva.

Virdepappersforetagskoncernens stillda clearingmarginal (CMG) ska vara summan av CMG for varje enskild
relevant enhet som ska konsolideras och som fir anvinda K-CMG.

Virdepappersforetagskoncernens motpartsrisk (TCD) berdknad i enlighet med artikel 26 i forordning
(EU) 2019/2033, inklusive motpartsrisken for vardepappersforetag och finansiella institut som handlar fér egen
rakning och tillhandahaller garantiverksamhet for finansiella instrument eller placering av finansiella instrument pa
grundval av ett fast dtagande, ska berdknas pa gruppniva.
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h)  Virdepappersforetagskoncernens dagliga handelsaktivitet (DTF) ska vara summan av DTF for varje
virdepappersforetag och varje finansiellt institut som utfor transaktioner i eget namn, antingen pd egna eller
kunders vignar, och som tillhandahéller garantiverksamhet for finansiella instrument eller placering av finansiella
instrument pé grundval av ett fast dtagande efter att ha undantagit transaktioner inom gruppen.

i) Virdepappersforetagskoncernens  koncentrationsrisk  (CON)  ska  vara  virdepappersforetagskoncernens
exponeringsvirde berdknat i enlighet med artikel 36 i forordning (EU) 2019/2033, varvid virdepappersforetag-
skoncernens gransvarde for CON och dess 6verskridande av exponeringsvirdet ska erhéllas med anvindning av de
metoder som anges i artikel 37.1 respektive 37.2 i den forordningen.

Vid tillimpning av leden a ii.1 och a ii.2 ska AUM endast omfatta de tillgdngar for vilka dessa kapitalforvaltningsbolag
tillhandahaller investeringsrddgivning om finansiella instrument enligt bilaga I till direktiv 2014/65/EU till relevanta
enheter som konsolideras inom samma virdepappersforetagskoncern.

Om delegering sker mellan tvd relevanta enheter i virdepappersforetagskoncernen ska reglerna f6r berdkning av AUM i
artikel 17.2 i férordning (EU) 2019/2033 tillimpas.

Vid tillimpning av led ¢ ska ASA varken omfatta det individuella ASA-virdet for de relevanta enheter som tillhandahaller
tjanster inom gruppen till de konsoliderade finansiella instituten eller ASA-virdet for kapitalforvaltningsbolag i samband
med tillhandahallandet av forvaring av tillgdngar och administration av aktier i riskkapitalforetag i alternativa
investeringsfonder.

Vid tillimpning av led d ska moderforetaget inom unionen eller den enhet som utsetts i enlighet med artikel 5, om en
koncern inbegriper ett virdepappersforetag som berdknar K-AUM och det finns ett annat virdepappersforetag i koncernen
som hanterar order for det forstnimnda virdepappersforetaget i form av mottagande, vidarebefordran och utférande av
order, inte beridkna K-COH for order for det forstnimnda virdepappersforetaget vilka hanterats av det sistndmnda.

3. Ett moderforetag inom unionen, eller en enhet som utsetts som ansvarig for konsolideringen under tillsyn i enlighet
med artikel 5, ska berdkna virdepappersforetagskoncernens konsoliderade K-faktorkrav, inbegripet beloppen for

verksamheter som bedrivs av anknutna ombud, om och i den utstrickning dessa verksamheter inte redan ingdr i
virdepappersforetagskoncernens konsoliderade K-faktorkrav.

Artikel 12
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning &r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 13 mars 2024.

Pd kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordforande
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