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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2024/ 1771
z dne 13. marca 2024

o dopolnitvi Uredbe (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi
tehni¢nimi standardi, ki dolocajo podrobnosti obsega bonitetne konsolidacije skupine investicijskih
podjetij in metode za to konsolidacijo

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE -
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) 2019/2033 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnih zahtevah
za investicijska podjetja ter o spremembi uredb (EU) st. 1093/2010, (EU) st. 575/2013, (EU) §t. 600/2014 in (EU)
§t. 806/2014 () ter zlasti ¢lena 7(5), tretji pododstavek, Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Za dolocitev podrobnosti obsega bonitetne konsolidacije skupine investicijskih podjetij iz ¢lena 7 Uredbe
(EU) 2019/2033 je treba na podlagi Direktive 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta (?) dolociti povezave, na
podlagi katerih bi bilo treba druzbe za pomozne storitve, finan¢ne institucije, investicijska podjetja in vezane
zastopnike, povezane z dolocenim investicijskim podjetjem, investicijskim holdingom ali meSanim finanénim
holdingom, vkljuciti v navedeni obseg.

(2)  Za zagotovitev u¢inkovitosti in nevtralnosti nadzora na konsolidirani podlagi je treba dolociti merila, na podlagi
katerih bodo lahko pristojni organi za vse skupine investicijskih podjetij v Uniji ugotovili, ali obstajajo povezave
med obvladujo¢im in odvisnim podjetjem.

(3)  Da bi se upostevale povezave, pomembne za konsolidirani nadzor, bi bilo treba druzbe za pomozne storitve,
financne institucije, investicijska podjetja in vezane zastopnike vkljuciti v obseg bonitetne konsolidacije
obvladujocega podjetja Unije, Ce je vzpostavljen nadzor, ¢e se izvaja prevladujo¢ vpliv ali ¢e se ugotovi enotno
upravljanje ali horizontalne povezave.

(4)  Zaradi spostovanja nacela sorazmernosti ter zlasti zaradi upostevanja razlik v velikosti podjetij in njihovega obsega
poslovanja bi bilo treba obvladujoéemu podjetju Unije dovoliti, da mala podjetja izklju¢i iz obsega bonitetne
konsolidacije.

(5)  V skladu s ¢lenom 22(2), tocka (b), Direktive 2013/34/EU obseg bonitetne konsolidacije skupine investicijskih
podjetij vkljuCuje primere, v katerih se subjekti iz skupine investicijskih podjetij upravljajo na enotni osnovi. Da
lahko pristojni organi ugotovijo, ali se taki subjekti upravljajo na enotni osnovi, bi morali imeti konkretne dokaze
o dejanski usklajenosti finan¢nih in poslovnih politik takih subjektov.

() ULL 314, 5.12.2019, str. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033/oj.

(%) Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o letnih racunovodskih izkazih, konsolidiranih
raunovodskih izkazih in povezanih poro¢ilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 200643 ES Evropskega parlamenta in
Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L 182, 29.6.2013, str. 19, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2013/
34/oj).
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V skladu s ¢lenom 22(7), tocki (a) in (b), Direktive 2013/34/EU obseg bonitetne konsolidacije skupine investicijskih
podjetij vklju€uje primere horizontalnih povezav, kadar sta dva subjekta povezana, pri ¢emer en subjekt ni odvisno
podjetje drugega in zato ni mogoce dolociti obvladujocega podjetja Unije. V takih primerih bi moral pristojni
organ, ali, kjer je ustrezno, nadzornik skupine, kot je opredeljen v ¢lenu 3(1), tocka 15, Direktive (EU) 2019/2034
Evropskega parlamenta in Sveta (%), dolociti subjekt, ki bi moral izvesti konsolidacijo in prevzeti vlogo
obvladujocega podjetja Unije.

Za zagotovitev ucinkovite uporabe bonitetnih zahtev na konsolidirani ravni bi se morala kot splosno pravilo
uporabljati popolna konsolidacija vseh subjektov, vkljuéenih v obseg bonitetne konsolidacije. Kadar sta dve podjetji
povezani, kot je navedeno v ¢lenu 22(7) Direktive 2013/34/EU, bi se morala uporabljati konsolidacija v skladu
s Clenom 22(8) in (9) Direktive 2013/34/EU (v nadaljnjem besedilu: metoda zdruzevanja).

To je nujno, da se prepreci veckratna uporaba elementov, sprejemljivih za izrac¢un kapitala. Obvladujoca podjetja
Unije bi zato morala pri izra¢unu konsolidirane zahteve za stalni minimalni kapital za skupino investicijskih
podjetij posamezne zahteve za stalni minimalni kapital za posamezna investicijska podjetja pristeti k ustanovnemu
kapitalu tistih finan¢nih institucij, za katere veljajo tovrstne kapitalske zahteve, zlasti druzb za upravljanje, placilnih
institucij in institucij za izdajo elektronskega denarja.

Podatki o konsolidiranih odhodkih na podlagi uporabe ustreznega ra¢unovodskega okvira niso vedno na voljo. Za
dolotitev konsolidirane zahteve na podlagi stalnih splodnih stroskov za namene bonitetne konsolidacije bi moralo
obvladujoce podjetje Unije zato znesek potrebnih odhodkov skupine investicijskih podjetij izracunati tako, da
sesteje odhodke obvladujocega podjetja Unije in subjektov, ki so bonitetno konsolidirani v skupini investicijskih
podjetij, ter stroske vezanih zastopnikov, ¢e ti $e niso vkljuceni v stroske investicijskih podjetij.

(10) Spremembe, vklju¢no s spremembami poslovnih modelov ali zdruzitvami in prevzemi, lahko povzrocijo znatne

spremembe v predvidenih stalnih splosnih stroskih. Za dolocitev kapitalskih zahtev na podlagi stalnih splosnih
stroskov je zato treba dolociti objektivne pragove nacrtovanih stalnih splo3nih strogkov.

(11) Za izra¢un konsolidiranih faktorjev K bi bilo treba upostevati tudi tiste posle in storitve, ki so vkljuceni

v Prilogo I k Direktivi 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta (%), ali povezane posle in storitve, ne glede na to,
ali te posle in storitve izvajajo ali opravljajo investicijska podjetja ali drugi subjekti iz skupine investicijskih podjetij.
Zato je nujno, da se v izracun konsolidiranih faktorjev K vkljucijo posli in storitve iz ¢lena 6(3), tocka (a) in tocka (b)
(i) in (b)(ii), Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta (°) ter ¢lena 6(4), tocka (a) in tocka (b)(i), (b)(ii)
in (b)(iii), Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta (°), ki jih izvajajo ali opravljajo subjekti iz skupine
investicijskih podjetij, vkljuceni v konsolidacijo.

Direktiva (EU) 2019/2034 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij ter

o spremembi direktiv 2002/87/ES, 2009/65[ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU in 2014/65/EU (UL L 314, 5.12.2019,
str. 64, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/203 4/o0j).

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov ter spremembi
Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (ULL 173, 12.6.2014, str. 349, ELL: http:|/data.curopa.eu/eli/dir/2014/65/oj).
Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih
nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L 302, 17.11.2009, str. 32, ELL: http://data.europa.eu/
eli/dir/2009/65/0j).

Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov in
spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65ES ter uredb (ES) §t. 1060/2009 in (EU) st. 1095/2010 (UL L 174, 1.7.2011, str. 1,
ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).
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(12)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

V skladu z opredelitvijo pojma ,konsolidirani poloZaj“ iz ¢lena 4(1), tocka 11, Uredbe (EU) 2019/2033 financne
institucije spadajo v obseg konsolidacije skupine investicijskih podjetij. Vendar vsi posli, ki jih izvajajo razlicne
finan¢ne institucije, ne prispevajo k izra¢unu konsolidiranih zahtev za faktorje K. Zato je nujno, da se dolo¢i, kateri
posli teh finanénih institucij so pomembni za posamezne faktorje K.

To je nujno za izognitev dvojnemu §tetju elementov, sprejemljivih za izracun kapitala. Storitve in posle znotraj
skupine bi bilo zato treba izkljuditi iz izracuna konsolidiranih zahtev za nekatere faktorje K, zlasti za izraun
faktorjev K ,zasCitena in upravljana sredstva“ (K-ASA), ,obravnavana narocila strank“ (K-COH) in ,dnevni tok
trgovanja“ (K-DTF).

Investicijsko podjetje lahko upravljanje sredstev prenese na drug subjekt, ki je del iste skupine investicijskih podjetij.
Za izognitev dvojnemu Stetju je nujno dolociti, kako bi bilo treba ta sredstva upostevati v skupnem znesku
upravljanih sredstev pri izra¢unu konsolidiranega faktorja K ,upravljana sredstva“ (K-AUM).

Denar strank, ki ga upravljajo subjekti, vklju¢eni v obseg konsolidacije, lahko izvira iz storitev in poslov iz
Priloge I k Direktivi 2014/65/EU ali iz drugih storitev in poslov, ki jih zakonito opravljajo subjekti iz skupine
investicijskih podjetij. Zato je nujno zagotoviti, da se v izracun faktorja K ,denar strank, ki se upravlja“ (CMH) ne
vklju¢i denar strank, ki izvira iz storitev in poslov, ki niso navedeni v Prilogi I k navedeni direktivi. Glede na
navedeno bi moral biti ,denar strank, ki se upravlja® (CMH) skupine investicijskih podjetij vsota CMH vseh
subjektov iz skupine, vkljuéenih v konsolidacijo, razen placilnih institucij in druzb za upravljanje.

Za zagotovitev sorazmernosti in izognitev dvojnemu 3tetju bi morali biti posli in storitve znotraj skupine, ki se
upostevajo pri izratunu K-AUM skupine investicijskih podjetij, izklju¢eni iz izra¢una K-COH.

Poslovanje za svoj racun in zagotavljanje storitev izvedbe prve prodaje ali plasiranja predstavlja enako tveganje, ¢e ju
opravljajo subjekti iz skupine investicijskih podjetij, vkljucenih v konsolidacijo, ne glede na to, ali so ti subjekti
investicijska podjetja ali finan¢ne institucije. Zato bi morala obvladujoca podjetja Unije pri izra¢unu konsolidiranega
faktorja K ,tveganje neto pozicije* (K-NPR) upostevati vse take posle in storitve, tudi ob upostevanju ¢lena 325b
Uredbe (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta (), v skladu s katerim je uporaba pozicij v enem subjektu
iz skupine za izravnavo pozicij v drugem subjektu iz te skupine dovoljena le, e je obvladujoce podjetje Unije
pridobilo dovoljenje zadevnega pristojnega organa.

Ta uredba temelji na osnutku regulativnih tehni¢nih standardov, ki ga je Komisiji predlozil Evropski ban¢ni organ.

Evropski ban¢ni organ je opravil odprta javna posvetovanja o osnutku regulativnih tehni¢nih standardov, na katerem
temelji ta uredba, analiziral morebitne s tem povezane stroske in koristi ter zaprosil za mnenje interesno skupino za
banc¢nistvo, ustanovljeno v skladu s lenom 37 Uredbe (EU) $t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta (*) —

() Uredba (EU) 3t. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in
o spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 (ULL 176, 27.6.2013, str. 1, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2013/57 5/0j).

() Uredba (EU) §t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa
(Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa 3t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010,
str. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/109 3/0j).
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SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1
Opredelitev pojmov
V tej uredbi se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:
(1) ,obvladujoce podjetje Unije“ pomeni obvladujoce investicijsko podjetje Unije, obvladujoci investicijski holding Unije

ali obvladujo¢i mesani finan¢ni holding Unije, ki je odgovoren za bonitetno konsolidacijo skupine investicijskih
podjetij, v skladu s ¢lenom 7(1) Uredbe (EU) 2019/2033;

(2)  ,zadevni subjekt“ pomeni druzbo za pomozne storitve, finan¢no institucijo, investicijsko podjetje ali vezanega
zastopnika;

(3)  ,kapitalske povezave” pomeni neposredno ali posredno lastnistvo glasovalnih pravic ali kapitala podjetja, vklju¢no
z udelezbo, kot je opredeljena v ¢lenu 2, tocka 2, Direktive 2013/34/EU.

Clen 2

Obseg bonitetne konsolidacije

1. Pristojni organi v obseg bonitetne konsolidacije obvladujocega podjetja Unije vkljucijo naslednje zadevne subjekte:

(@)  zadevni subjekt, v katerem ima obvladujoce podjetje Unije ali drug zadevni subjekt, ki spada v isto skupino
investicijskih podjetij, ve¢ino glasovalnih pravic delnicarjev ali druzbenikov;

(b)  zadevni subjekt, v katerem ima obvladujoce podjetje Unije ali drug zadevni subjekt, ki spada v isto skupino
investicijskih podjetij:

(i) pravico imenovati ali odpoklicati ve¢ino ¢lanov upravnega, upravljalnega ali nadzornega organa zadevnega
subjekta in

(i)  je njegov delnicar ali druzbenik;

(c)  zadevni subjekt, nad katerim ima obvladujoCe podjetje Unije ali drug zadevni subjekt, ki spada v isto skupino
investicijskih podjetij, pravico izvrSevati prevladujoc vpliv na podlagi:

(i) pogodbe, sklenjene s tem zadevnim subjektom;

(i)  dolocbe v druzbeni pogodbi ali statutu zadevnega subjekta, ne glede na to, ali je obvladujoce podjetje Unije
ali drug zadevni subjekt, ki spada v isto skupino investicijskih podjetij, delnicar ali druzbenik tega zadevnega
subjekta;

(d)  zadevni subjekt, v katerem je obvladujoe podjetje Unije ali drug zadevni subjekt, ki spada v isto skupino
investicijskih podjetij, delni¢ar ali druzbenik, ¢e je izpolnjen kateri koli od naslednjih pogojev:

(i) vedina ¢lanov upravnega, upravljalnega ali nadzornega organa tega zadevnega podjetja, ki opravljajo to
funkcijo v tekocem poslovnem letu in ki so jo opravljali v preteklem poslovnem letu ter do takrat, ko so bili
pripravljeni konsolidirani ra¢unovodski izkazi, je bila imenovana izklju¢no kot rezultat uveljavljanja
glasovalnih pravic delnicarja ali druzbenika;

(if) obvladujoce podjetje Unije ali drug zadevni subjekt iz skupine investicijskih podjetij na podlagi dogovora
z drugimi delnicarji ali druZbeniki tega zadevnega subjekta sam nadzira vecino glasovalnih pravic
delnicarjev ali druzbenikov v tem zadevnem subjektu.

Izpolnjevanje pogoja iz tocke (d)(i) se ne zahteva, kadar ima pravice iz tocke (a), (b) ali (c) v zvezi s tem zadevnim subjektom
podjetje zunaj skupine investicijskih podjetij.
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2. Pristojni organi dolocijo, ali se lahko poleg zadevnih subjektov iz odstavka 1 v obseg bonitetne konsolidacije
obvladujocega podjetja Unije vkljucijo naslednji zadevni subjekti:

(@)  zadevni subjekt, nad katerim ima obvladujoce podjetje Unije ali drug zadevni subjekt iz skupine investicijskih
podjetij pooblastilo za izvajanje prevladujocega vpliva ali nadzora oziroma ta vpliv ali nadzor dejansko izvaja, ne
glede na to, ali med tema zadevnima subjektoma obstajajo morebitne kapitalske povezave;

(b)  zadevni subjekt, s katerim se obvladujoce podjetje Unije ali drug zadevni subjekt iz skupine investicijskih podjetij
upravlja na enotni osnovi, kot je navedeno v ¢lenu 4, ne glede na to, ali med zadevnima subjektoma obstajajo
kapitalske povezave.

3. Pristojni organ dolodi, ali se lahko poleg zadevnih subjektov iz odstavkov 1 in 2 v obseg bonitetne konsolidacije
vkljucijo naslednji zadevni subjekti:

(@)  zadevni subjekt, ki ni zadevni subjekt iz odstavka 1 ali 2, s katerim se na enotni osnovi upravlja drug zadevni subjekt
iz skupine investicijskih podjetij na podlagi ene od naslednjih moznosti:

(i) pogodbe med tema zadevnima subjektoma;
(if) druzbene pogodbe ali statuta ustreznih zadevnih subjektov;

(b)  zadevni subjekt, ki ni zadevni subjekt iz odstavka 1, 2 ali 3, tocka (a), katerega vecino clanov upravnega,
upravljalnega ali nadzornega organa glede na njegove najnovejSe racunovodske izkaze sestavljajo iste osebe, ki so
tudi ¢lani upravnega, upravljalnega ali nadzornega organa obvladujocega podjetja Unije ali drugega zadevnega
subjekta iz skupine investicijskih podjetij.

Clen 3

Izvzetja iz bonitetne konsolidacije

1. Pristojni organi lahko obvladujoce podjetje Unije izvzamejo iz bonitetne konsolidacije zadevnega subjekta iz ¢lena 2,
kadar se$tevek njegove bilan¢ne vsote in zunajbilan¢nih postavk, razen upravljanih sredstev ali hrambe sredstev, ne dosega
niZjega od naslednjih pragov:

(@ 10 milijonov EUR;

(b) 1% skupnega zneska konsolidiranih sredstev in konsolidiranih zunajbilanénih postavk obvladujocega podjetja Unije,
razen upravljanih sredstev ter aktivnih in zunajbilan¢nih postavk navedenega zadevnega subjekta.

2. Pristojni organi obvladujocega podjetja Unije ne morejo izvzeti iz bonitetne konsolidacije subjektov iz odstavka 1,
kadar sestevek njihove bilan¢ne vsote in zunajbilan¢nih postavk, razen upravljanih sredstev, presega kateri koli prag iz
odstavka 1, tocka (a) ali (b).

3. Pristojni organi lahko obvladujoce podjetje Unije izvzamejo iz bonitetne konsolidacije zadevnega subjekta iz ¢lena 2,
Ce je izpolnjen kateri koli od naslednjih pogojev:

(@)  zadevni subjekt je lociran v tretji drzavi, kjer obstajajo pravne ovire za prenos informacij, potrebnih za bonitetno
konsolidacijo;

(b)  zadevni subjekt je zanemarljivega pomena z vidika ciljev nadzora skupine investicijskih podjetij;

()  konsolidacija finan¢nega stanja zadevnega subjekta bi bila neprimerna ali zavajajoca glede na cilje nadzora skupine
investicijskih podjetij.
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Clen 4

Upravljanje na enotni osnovi

1. Pristojni organ za namene ¢lena 2(2), tocka (b), dolodi, da se dva ali ve¢ zadevnih subjektov upravljata na enotni
osnovi, ¢e so izpolnjeni vsi naslednji pogoji:

(@)  financne in poslovne politike zadevnih subjektov so dejansko usklajene;

(b)  zadevni subjekti niso povezani v smislu ¢lena 22(1), ¢lena 22(2), tocka (a), in c¢lena 22(7), tocka (b),
Direktive 2013/34/EU.

2. Zanamene odstavka 1, tocka (a), lahko pristojni organi upostevajo zlasti naslednje elemente:
(@)  ali zadevne subjekte neposredno ali posredno obvladuje ista fizicna oseba ali osebe ali isto podjetje ali podjetja;

(b)  ali vedino ¢lanov upravnega, upravljalnega ali nadzornega organa teh zadevnih subjektov na eni strani in
obvladujocega podjetja Unije ali drugega obvladujocega podjetja na drugi strani imenuje ista fizina oseba ali osebe
oziroma isto podjetje ali podjetja, tudi e ti ¢lani niso iste osebe.

Clen 5
Nacin uporabe ¢lena 2(3)

1. Kadar se konsolidacija zahteva v skladu s ¢lenom 2(3), je za konsolidacijo vseh zadevnih subjektov v skupini
investicijskih podjetij in uporabo ¢lenov 8 do 11 odgovoren naslednji subjekt:

(@ e je med zadevnimi subjekti iz clena 2(3) samo eno investicijsko podjetje, to investicijsko podjetje;

(b)  ¢e je med zadevnimi subjekti iz ¢lena 2(3) ve¢ kot eno investicijsko podjetje, investicijsko podjetje z najvecjo
bilan¢no vsoto.

Za namene prvega pododstavka, tocka (b), investicijsko podjetje izracuna bilan¢no vsoto na podlagi najnovejsih revidiranih
ra¢unovodskih izkazov, ali kadar v skladu z veljavnim ra¢unovodskim okvirom konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov ni
treba pripraviti, na podlagi najnovejSega revidiranega posameznega racunovodskega izkaza investicijskega podjetja.

2. Z odstopanjem od odstavka 1 lahko pristojni organi ali po potrebi nadzornik skupine kot odgovorno za bonitetno
konsolidacijo vseh zadevnih subjektov v skupini investicijskih podjetij in za uporabo ¢lenov 8 do 11 dolocijo investicijsko
podjetje ali finan¢no institucijo v skupini, ¢e je zadevnemu subjektu Ze naloZena priprava konsolidiranih ra¢unovodskih
izkazov za skupino investicijskih podjetij.

Clen 6
Metoda bonitetne konsolidacije
1. Obvladujoce podjetje Unije ali zadevni subjekt, dolo¢en v skladu s ¢lenom 5, konsolidira subjekte iz ¢lena 2(1) in (2)

v skladu s ¢lenom 22(6) Direktive 2013/34/EU (popolna konsolidacija), subjekte iz ¢lena 2(3) pa v skladu s ¢lenom 22(8)
in (9) navedene direktive (metoda zdruZevanja).
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2. Z odstopanjem od odstavka 1 lahko nadzornik skupine v zvezi z zadevnimi subjekti, ki izpolnjujejo merila iz
¢lena 2(3), dovoli, da se za enega ali ve¢ teh zadevnih subjektov uporabi metoda konsolidacije iz ¢lena 22(8) in (9)
Direktive 2013/34/EU.

Clen 7

Metode in potrebne podrobnosti za priznanje manjsinskega deleza ter instrumentov dodatnega temeljnega
kapitala in dodatnega kapitala v konsolidiranem kapitalu

1. Institucije obravnavajo manjsinske deleZe ter instrumente dodatnega temeljnega kapitala in dodatnega kapitala
v skladu z delom 2, naslov II, Uredbe (EU) §t. 575/2013 in ¢lenom 34a Delegirane uredbe Komisije (EU) t. 241/2014 (*).

2. Kadar je metoda konsolidacije metoda iz ¢lena 6(2), se lahko manjsinski delezi ter instrumenti dodatnega temeljnega
kapitala in dodatnega kapitala, ki jih izdajo subjekti, vkljuceni v obseg bonitetne konsolidacije v skladu s ¢lenom 2, vkljucijo
v to konsolidacijo, ¢e ti manjsinski deleZi ter instrumenti dodatnega temeljnega kapitala in dodatnega kapitala krijejo izgube
vseh zadevnih subjektov, vkljucenih v obseg bonitetne konsolidacije.

3. Kadar je metoda konsolidacije metoda iz ¢lena 6(2), se za manjsinske deleze ter instrumente dodatnega temeljnega
kapitala in dodatnega kapitala, ki jih izdajo subjekti, vkljuceni v obseg konsolidacije v skladu s ¢lenom 2, in ki so v lasti
oseb, ki niso subjekti, vkljuceni v obseg konsolidacije, ki upravljajo subjekte v skladu s ¢lenom 2(3), Steje, da so na voljo za
kritje izgub vseh subjektov, vklju¢enih v obseg bonitetne konsolidacije.

Clen 8

Konsolidacija kapitalskih zahtev

1. Kapital obvladujocega podjetja Unije ali zadevnega subjekta, ki je dolocen kot odgovoren za bonitetno konsolidacijo
v skladu s ¢lenom 5, je na konsolidirani podlagi vsaj enak najvis§jemu od naslednjih zneskov:

(@)  znesku konsolidirane zahteve za stalni minimalni kapital, izracunanemu v skladu s ¢lenom 9;
(b)  znesku zahteve na podlagi stalnih splo$nih stroskov, izra¢unanemu v skladu s ¢lenom 10;

() znesku zahteve za faktor K, izratunanemu v skladu s ¢lenom 11.

2. Z odstopanjem od odstavka 1 je kapital obvladujocega podjetja Unije ali zadevnega subjekta, dolocenega kot
odgovornega za bonitetno konsolidacijo v skladu s ¢lenom 5, ki na konsolidirani podlagi izpolnjuje pogoje za uvrstitev
med mala in nepovezana investicijska podjetja iz ¢lena 12(1) Uredbe (EU) 2019/2033, na konsolidirani podlagi vsaj enak
najvisjemu znesku iz odstavka 1, tocki (a) in (b).

3. Ko obvladujoce podjetje Unije ali zadevni subjekt, dolocen kot odgovoren za bonitetno konsolidacijo v skladu
s ¢lenom 5, izve, da ne izpolnjuje ve¢ ali ne bo ve¢ izpolnjeval zahtev iz odstavka 1 ali 2, kot je ustrezno, o tem takoj
obvesti nadzornika skupine.

() Delegirana uredba Komisije (EU) §t. 241/2014 z dne 7. januarja 2014 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 575/2013 Evropskega parlamenta
in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o zahtevah glede kapitala in kvalificiranih obveznosti za institucije (UL L 74,
14.3.2014, str. 8, ELL http://data.europa.eufeli/reg_del/2014/241/o0j).
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Clen 9

Konsolidirana zahteva za stalni minimalni kapital

1. Konsolidirana zahteva za stalni minimalni kapital je vsota naslednjega:
(@)  zahteve za stalni minimalni kapital obvladujocega investicijskega podjetja Unije na posamicni ravni;

(b)  zahteve za stalni minimalni kapital na posami¢ni ravni investicijskih podjetij, ki spadajo v obseg bonitetne
konsolidacije;

() ustanovnega kapitala druzb za upravljanje, ki spadajo v obseg bonitetne konsolidacije;
(d)  ustanovnega kapitala placilnih institucij, ki spadajo v obseg bonitetne konsolidacije;

()  ustanovnega kapitala institucij za izdajo elektronskega denarja, ki spadajo v obseg bonitetne konsolidacije.

2. Za namene odstavka 1 so posami¢ne zahteve za stalni minimalni kapital zadevnih subjektov s sedezem v tretjih
drzavah zahteve za stalni minimalni kapital, ki bi se uporabljale, ¢e bi ti zadevni subjekti pridobili dovoljenje v Uniji.

Clen 10

Konsolidirana zahteva na podlagi stalnih splosnih stroskov

1. Obvladujo¢e podjetje Unije ali zadevni subjekt, dolo¢en kot odgovoren za bonitetno konsolidacijo v skladu
s ¢lenom 5, izracuna svoje konsolidirane stalne splosne stroske na podlagi podatkov o konsolidiranih odhodkih, ki izhajajo
iz uporabe veljavnega ra¢unovodskega okvira na konsolidirani podlagi.

2. Ce podatki o konsolidiranih odhodkih niso na voljo na podlagi veljavnega racunovodskega okvira, so konsolidirani
stalni splosni stroski vsota naslednjega:

(@  odhodkov obvladujocega investicijskega podjetja Unije ali subjekta, ki je dolocen kot odgovoren za bonitetno
konsolidacijo v skladu s ¢lenom 5, na posami¢ni ravni;

()  odhodkov zadevnih subjektov na posamicni ravni, ki so konsolidirani v skladu s ¢lenom 6.

3. Obvladujoce podjetje Unije ali zadevni subjekt, dolocen kot odgovoren za bonitetno konsolidacijo v skladu
s ¢lenom 5, v podatke o konsolidiranih odhodkih skupine investicijskih podjetij vklju¢i tiste odhodke konsolidiranih
vezanih zastopnikov, ki $e niso bili vklju¢eni v navedene podatke o konsolidiranih odhodkih.

4. Pristojni organ Steje povelanje ali zmanjsanje poslovne dejavnosti enega ali ve¢ zadevnih subjektov, vkljuc¢enih
v obseg konsolidacije, v skupini investicijskih podjetij kot pomembno spremembo iz ¢lena 13(2) Uredbe (EU) 2019/2033,
Ce je posledica takega povecanja ali zmanjsanja sprememba nacrtovanih konsolidiranih stalnih splodnih stroskov za tekoce
leto za 30 % ali vec.

Clen 11
Konsolidirana zahteva za faktor K
1. Obvladujoce podjetje Unije ali subjekt, ki je dolocen kot odgovoren za bonitetno konsolidacijo v skladu s ¢lenom 5,

konsolidirano zahtevo za faktor K izra¢una na podlagi svojega konsolidiranega poloZaja z uporabo naslednjih korakov
v naslednjem vrstnem redu:
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(@  razli¢ne zneske iz odstavkov 2 in 3 izratuna z uporabo metodologije, dolo¢ene v navedenih odstavkih;

(b)  zneske iz tocke (a) pomnozi z ustreznimi koeficienti za vsak faktor K, kot je dolo¢eno v razpredelnici 1 v ¢lenu 15(2)
Uredbe (EU) 2019/2033;

(c)  sesteje rezultate izracuna iz tocke (b).

2. Obvladujoce podjetje Unije ali subjekt, dolocen kot odgovoren za bonitetno konsolidacijo v skladu s ¢lenom 5,
izracuna naslednje zneske skupine investicijskih podjetij, kot sledi:

(@)  upravljana sredstva (AUM) skupine investicijskih podjetij so enaka vsoti naslednjih zneskov:

(i) AUM investicijskih podjetij, ki se konsolidirajo, vklju¢no s podjetji iz tretjih drzav, ki bi bila investicijska
podjetja, e bi pridobila dovoljenje v Uniji;

(ii) tista AUM druzb za upravljanje, ki se konsolidirajo, vklju¢no s podjetji iz tretjih drzav, ki bi bila druzbe za
upravljanje, Ce bi pridobila dovoljenje v Uniji, ki se nana3ajo na:

(1) opravljanje storitev iz ¢lena 6(3), tocka (a) in tocka (b)(i), Direktive 2009/65/ES;
(2) opravljanje storitev iz ¢lena 6(4), tocka (a) in tocka (b)(i), Direktive 2011/61/EU;

(b)  denar strank, ki se upravlja (CMH), skupine investicijskih podjetij je vsota CMH vsakega zadevnega subjekta, ki se
konsolidira, vklju¢no s finan¢nimi institucijami, ki niso placilne institucije in druzbe za upravljanje;

()  zaSCitena in upravljana sredstva (ASA) skupine investicijskih podjetij so vsota:
(i) zneska ASA, ki ustrezajo ASA investicijskih podjetij, ki se konsolidirajo;
(if) zneskov tistih ASA druzb za upravljanje, ki jih je treba konsolidirati, ki se nanasajo na:

(1) hrambo sredstev in opravljanje upravnih storitev v zvezi z enotami kolektivnih nalozbenih podjemov, ki
se zagotavljata v skladu s ¢lenom 6(3), tocka (b)(ii), Direktive 2009/65ES;

(2) hrambo sredstev in opravljanje upravnih nalog v zvezi z delezi ali enotami kolektivnih nalozbenih
podjemov, ki se zagotavljata v skladu s ¢lenom 6(4), tocka (b)(ii), Direktive 2011/61/EU;

(d)  obravnavana narocila strank (COH) skupine investicijskih podjetij so vsota COH vsakega zadevnega subjekta, ki se
konsolidira, vkljuéno z zagotavljanjem storitve iz clena 6(4), tocka (b)(iii), Direktive 2011/61/EU, vendar brez
poslov znotraj skupine;

()  tveganje neto pozicije (NPR) skupine investicijskih podjetij, izracunano v skladu s ¢lenom 22 Uredbe
(EU) 2019/2033, vklju¢no s tveganjem neto pozicije investicijskih podjetij in finan¢nih institucij, ki poslujejo za
svoj racun, izvajajo prodajo primarne izdaje finan¢nih instrumentov ali plasiranje finan¢nih instrumentov
z obveznostjo odkupa, se izra¢una na konsolidirani podlagi;

()  zagotovljeno klirinsko kritje (CMG) skupine investicijskih podjetij je vsota CMG vsakega posameznega zadevnega
subjekta, ki se konsolidira in ki lahko uporablja K-CMG;

(@  neplacilo nasprotne stranke v poslu (TCD) skupine investicijskih podjetij, izracunano v skladu s ¢lenom 26 Uredbe
(EU) 2019/2033, vklju¢no z neplacilom nasprotne stranke v poslu investicijskih podjetij in finan¢nih institucij, ki
poslujejo za svoj raCun, izvajajo prodajo primarne izdaje finan¢nih instrumentov ali plasiranje finanénih
instrumentov z obveznostjo odkupa, se izra¢una na konsolidirani podlagi;
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(h)  dnevni tok trgovanja (DTF) skupine investicijskih podjetij je vsota DTF vsakega investicijskega podjetja in vsake
financ¢ne institucije, ki izvr§uje posle v svojem imenu za svoj racun ali za racun stranke, ki izvaja prodajo primarne
izdaje finan¢nih instrumentov ali plasiranje finan¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa, po izkljucitvi poslov
znotraj skupine;

(i)  tveganje koncentracije (CON) skupine investicijskih podjetij je vrednost izpostavljenosti skupine investicijskih
podjetij, izra¢unana v skladu s ¢lenom 36 Uredbe (EU) 2019/2033, pri ¢emer se omejitev skupine investicijskih
podjetij v zvezi s CON in presezek vrednosti izpostavljenosti skupine investicijskih podjetij izra¢unata z uporabo
metod iz ¢lena 37(1) oziroma (2) navedene uredbe.

Za namene tocke (a)(ii)(1) in (a)(i))(2) AUM vkljuCuje samo tista sredstva, za katera navedene druzbe za upravljanje
zagotavljajo investicijsko svetovanje o finan¢nih instrumentih, kot je navedeno v Prilogi I k Direktivi 2014/65/EU,
zadevnim subjektom, konsolidiranim v isti skupini investicijskih podjetij.

Kadar pride do prenosa med dvema zadevnima subjektoma v skupini investicijskih podjetij, se uporabljajo pravila za
izra¢un AUM iz ¢lena 17(2) Uredbe (EU) 2019/2033.

Za namene tocke (c) ASA izkljuCuje posamezni znesek ASA zadevnih subjektov, ki konsolidiranim finanénim institucijam
zagotavljajo storitve znotraj skupine, in znesek ASA druzb za upravljanje, povezan s hrambo sredstev in opravljanjem
upravnih nalog v zvezi z zasebnimi lastniskimi deleZi v alternativnih investicijskih skladih (AIS).

Za namene tocke (d), kadar skupina vkljucuje investicijsko podjetje, ki izracuna K-AUM, in je v skupini Se eno investicijsko
podjetje, ki obravnava narocila za prvo investicijsko podjetje v obliki prejema, prenosa in izvr§evanja narocil, obvladujoce
podjetje Unije ali subjekt, dolocen v skladu s ¢lenom 5, ne izratuna K-COH, ki ustreza narocilom, ki jih je posredovalo
prvo investicijsko podjetje in obravnavalo drugo investicijsko podjetje.

3. Obvladujoce podjetje Unije ali subjekt, ki je dolocen kot odgovoren za bonitetno konsolidacijo v skladu s ¢lenom 5,

izra¢una konsolidirane zahteve za faktor K skupine investicijskih podjetij, vklju¢no z zneski, ki ustrezajo poslom vezanih
zastopnikov, kadar in kolikor ti posli $e niso vkljuceni v konsolidirane zahteve za faktor K skupine investicijskih podjetij.

Clen 12
Zacetek veljavnosti

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 13. marca 2024

Za Komisijo
predsednica
Ursula VON DER LEYEN
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