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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (Elj) 20241771
z 13. marca 2024,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial ide o regulainé
technické predpisy na spresnenie podrobnosti o rozsahu a metédach prudencidlnej konsolidicie
skupiny investi¢nych spolo¢nosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudenc1alnych
poziadavkdch na investicné spolocnosti a 0 zmene nariadenf (EU) ¢ 1093/2010, (EU) ¢ 575/2013, (EU) & 600/2014
a (EU) ¢. 806/2014 ('), a najma na jeho ¢ldnok 7 ods. 5 treti pododsek,

kedZe:

(1)

S cielom spresnit podrobnosti tykajtice sa rozsahu prudencidlnej konsoliddcie skupiny investi¢nych spolo¢nosti, ako
sa uvddza v ¢lanku 7 nariadenia (EU) 2019/2033, je potrebné na zdklade smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2013/34/EU () urcit prepojenia, na zdklade ktorych by sa do tohto rozsahu mali zahrndt podniky
pomocnych sluzieb, finan¢né institacie, investiéné spolo¢nosti a viazani sprostredkovatelia prepojeni s konkrétnou
investinou spolo¢nostou, investicnou holdingovou spolo¢nostou alebo zmiesanou finan¢nou holdingovou
spolo¢nostou.

S cielom zabezpeéit’ ucinnost a neutralitu dohladu na konsolidovanom zéklade je potrebné stanovit kritérid pre
prislusné orgény na urcenie toho, kde existuji prepojenia medzi materskou a dcérskou spolocnostou v pripade
vietkych skupin investi¢nych spolo¢nosti v cele Unii.

S cielom zohladnit tieto prepojenia na téely dohladu na konsolidovanom zdklade by sa podniky pomocnych
sluzieb, finan¢né institticie, investicné spolocnosti a viazani sprostredkovatelia mali zahrnGf do rozsahu
prudencidlnej konsoliddcie materskej spolocnosti v Unii, nad ktorou je zavedend kontrola, v ktorej sa uplatituje
rozhodujtci vplyv, alebo v ktorej sa zistilo jednotné riadenie ¢&i horizontédlne prepojenia.

Aby sa dodrzala zdsada proporcionality, a najmi aby sa zohladnila rozmanitost velkosti podnikov a ich rozsah
ginnostf, matersky podnik v Unii by mal mat moznost vylicit malé podniky z rozsahu prudencidlnej konsoliddcie.

Podla ¢lanku 22 ods. 2 pism. b) smernice 2013/34/EU m4 rozsah prudencidlnej konsoliddcie skupiny investiénych
spoloc¢nosti zahffiat pripady, ked sa subjekty skupiny investi¢nych spolo¢nosti riadené jednotne. S cielom urcit, ¢i
st takéto subjekty riadené jednotne, by prislusné orgdny mali mat konkrétne dokazy o tom, Ze finan¢né
a prevadzkové politiky takychto subjektov st G¢inne koordinované.

() U.v.EUL 314,5.12.2019,s. 1, ELL http://data.europe}.eu/eli/reg/20l 9/2033/o0j.
() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o rocnych uctovnych zdvierkach, konsolidovanych tctovnych

zdvierkach a sdvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES
a zrusujii smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/oj).
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Podla ¢lanku 22 ods. 7 pism. a) a b) smernice 2013/34/EU md rozsah prudencidlnej konsoliddcie skupiny
1nvest1cnych spolo¢nosti zahffiat pripady horizontdlnych vizieb, ked st dva subjekty prepojené, pricom jeden
subjekt nie je dcérskou spolocnostou druhého subjektu, a preto nie je mozné urcit materski spolo¢nost v Unii.
V takychto prlpadoch by mal prislusny orgén alebo pripadne orgdn dohladu nad skupinou vymedzeny v ¢ldnku 3
ods. 1 bode 15 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (*) urcit subjekt, ktory by mal vykonavat
konsoliddciu a prevziat tdlohu materskej spolo¢nosti v Unii.

S cielom zabezpecit i¢inné uplatiovanie prudencilnych poziadaviek na konsolidovanej Grovni by sa ako vieobecné
pravidlo mala uplatnovat (plnd konsoliddcia vietkych subjektov zahrnutych do rozsahu prudencidlnej konsolidécie.
Ak dva podniky nie sii prepojené, ako sa uvadza v ¢ldnku 22 ods. 7 smernice 2013/34/EU, mala by sa uplatiovat
konsolidécia v stilade s ¢linkom 22 ods. 8 a 9 smernice 2013/34/EU (dalej len ,metéda agregacie®).

Je potrebné vyhnit sa viacndsobnému pouzitiu prvkov pripustnych pre vypocet vlastnych zdrojov. Materské
spolocnosti v Unii by pri vypocte konsolidovanej trvalej minimdlnej kapitilovej poziadavky pre skupinu
investi¢nych spolo¢nosti mali preto doplnit individudlne trvalé minimalne kapitdlové poziadavky pre individudlne
investi¢né spoloc¢nosti k pociatoénému kapitdlu tych finanénych institicii, ktoré podliehaji tomuto druhu
kapitdlovej poziadavky, najmid spravcovskych spolo¢nosti, platobnych institdcii a institicii elektronického
penaznictva.

Konsolidované tidaje o vydavkoch vyplyvajiicich z uplatiiovania prislusného tictovného ramca neexistujii v kazdom
pripade. Na urcenie konsolidovanej poziadavky na zdklade fixnych rezijnych ndkladov na dcely prudencidlnej
konsolidécie by preto materskd spolocnost v Unii mala vypocitat vysku vydavkov, ktoré skupina investicnych
spolocnostl potrebuje, s¢itanim vydavkov materskej spolocnostl v Unii a subjektov, ktoré sa prudencidlne
konsolidujii v skupine investi¢nych spolo¢nosti a, ak ete nie st zahrnuté do ndkladov investi¢nych spolo¢nosti,
vysku nékladov viazanych sprostredkovatelov.

(10) Zmeny, vritane zmien obchodnych modelov alebo fiizif a akvizicif, méZu viest k vyraznym zmendm pldnovanych

fixnych rezijnych nédkladov. Na urcenie poziadaviek na vlastné zdroje na zdklade fixnych rezijnych nakladov je preto
potrebné stanovit objektivne prahové hodnoty planovanych fixnych rezijnych nakladov.

(11)  Pri vypocte konsolidovanych K-faktorov by sa mali zohladnif aj tie ¢innosti a sluzby, ktoré st uvedené v prilohe

I k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (¥), alebo stvisiace ¢innosti a sluzby, a to bez ohladu na
to, ¢ tieto Cinnosti a sluzby vykondvaji alebo poskytuji investicné spolo¢nosti alebo iné subjekty skupiny
investi¢nych spolo¢nosti. Preto je potrebné do vypoctu konsolidovanych K-faktorov zahrnit ¢innosti a sluzby
uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 pism. a) a pism. b) bodoch i) a ii) smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/65[ES () a v ¢lanku 6 ods. 4 pism. a) a pism. b) bodoch i), ii) a iii) smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2011/61/EU (), ktoré vykondvaji alebo poskytujii akékolvek subjekty skupiny investiénych spolocnosti
zahrnuté do konsoliddcie.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z 27. novembra 2019 o prudencidlnom dohlade nad investi¢nymi

spoloénostami a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U. v. EU L 314,
5.12.2019, s. 64, ELL http://data.curopa.cu/eli/dir/2019/2034/oj).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65 /EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorou sa meni
smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jdla 2009 o koordinécii zdkonov, inych prdvnych predpisov a spravnych
opatreni tykajiicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32, ELL http://data.europa. eu/eh/dlr/2009/65/0J)

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprdvcoch alternativnych investi¢nych fondov a o zmene
a doplnen{ smernic 2003/41/ES a 2009/65ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v.EU L 174, 1.7.2011, s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(18)

V silade s vymedzemm pojmu ,konsolidovand situdcia“ stanovenym v ¢lanku 4 ods. 1 bode 11 nariadenia
(EU) 2019/2033 st financné institdcie sticastou rozsahu konsolidacie skuplny investi¢nych spolo¢nosti. Nie vietky
¢innosti vykondvané roznymi finanénymi institdciami vSak prispievaji k vypoctu konsolidovanych poziadaviek na
zdklade K-faktora. Preto je potrebné $pecifikovat, ktoré ¢innosti finanénych institicif st relevantné pre konkrétne
K-faktory.

Treba sa vyhniit dvojitému zapocitaniu prvkov pripustnych pre vypocet vlastnych zdrojov. Vniitroskupinové sluzby
a transakcie by sa preto mali vylacit z vypoctu urcitych konsolidovanych poziadaviek na zdklade K-faktora,
a konkrétnejsie z vypoctu K-faktorov ,aktiva v tschove a sprave” (K-ASA), ,vykonané pokyny klienta“ (K-COH)
a ,denny obchodny tok“ (K-DTF).

Investi¢nd spolocnost moze delegovat spravu aktiv na iny subjekt, ktory je sicastou rovnakej skupiny investi¢nych
spolocnosti. Aby sa zabrdnilo dvojitému zapocitaniu, treba $pecifikovat, ako by sa tieto aktiva mali d¢tovat v rdmci
celkovej sumy spravovanych aktiv pri vypocte konsolidovaného K-faktora ,spravované aktiva“ (K-AUM).

Peniaze klientov v drzbe subjektov v rozsahu konsoliddcie mozu pochddzat zo sluzieb a z ¢innosti uvedenych
v prilohe I k smernici 2014/65/EU alebo z inych sluZieb a cinnosti, ktoré subjekty v skupine investicnych
spolo¢nosti zakonne vykonavaju. Preto je potrebné zabezpecit, aby vypocet K-faktora ,peniaze klienta v drzbe“
(CMH) nezahinal peniaze klientov pochddzajice z inych sluzieb a ¢innosti, ako st uvedené v prilohe I k uvedenej
smernici. V tomto kontexte by ,peniaze klienta v drzbe“ (CMH) skupiny investi¢nych spolo¢nosti mali byt si¢tom
CMH vSetkych subjektov skupiny zahrnutych do konsoliddcie, ktoré nie si platobnymi institiiciami
a spravcovskymi spolo¢nostami.

S cielom zaistit proporcionalitu a zabrdnit dvojitému zapocitaniu by sa vndatroskupinové Cinnosti a sluzby
zohladnené pri vypocte K-AUM skupiny investi¢nych spolo¢nosti mali vyliigit z vypoctu K-COH.

Obchodovanie na vlastny ticet a poskytovanie sluzieb upisovania alebo umiestiiovania predstavuje rovnaké riziko,
ak ho vykondvaja subjekty skupiny investicnych spolo¢nosti zahrnuté do konsoliddcie bez ohladu na to, ¢i sd tieto
subjekty investicnymi spolocnostami alebo finanénymi institticiami. Z tohto dovodu by materské spolo¢nosti v Unii
mali pri vypocte konsolidovaného K-faktora ,riziko ¢istej pozicie” (K-NPR) zohladnit Vsetky takéto ¢innosti a sluzby,
a to aj so zretelom na ¢ldnok 325b nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 (), v stlade
s ktorym je pouzitie pozicif v jednom subjekte skupiny na kompenzovanie pozicif v druhom subjekte danej skupiny
povolené len vtedy, ak materska spolocnost v Unii ziskala povolenie od relevantného prlslusneho organu.

Toto nariadenie vychddza z navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky organ pre
bankovnictvo.

Eurépsky orgdn pre bankovnictvo uskuto¢nil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulaénych technickych
predpisov, z ktorého toto nariadenie vychddza, analyzoval potencidlne stvisiace ndklady a prinosy a poziadal
o poradenstvo Skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve zriadent v sdlade s ¢linkom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (¥),

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. _jtina 2013 o prudencidlnych poziadavkdch na tverové instittcie
a investi¢né spolocnosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/
2013/575/0j).

(®) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12, ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1093/0j).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto nariadenia sa uplattiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,materskd spolo¢nost v Unii“ je investicnd spolocnost v Unii, materskd investicna holdingova spolo¢nost v Unii
alebo materskd zmieSand finan¢nd holdingové spoloc¢nost, ktord je zodpovednd za prudencidlnu konsolidaciu
investi¢nej skupiny podla ¢linku 7 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/2033;

2. ,prislusny subjekt“ je podnik pomocnych sluzieb, finanénd institdcia, investi¢nd spolocnost alebo viazany
sprostredkovatel;
3. kapitdlové vizby“ st priame alebo nepriame vlastnictvo hlasovacich prav alebo kapitdlu podniku vritane ticasti

v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 2 smernice 2013/34/EU.

Cldnok 2

Rozsah prudenciilnej konsolidicie

1. Prislusné orgdny zahrnd do rozsahu prudencialnej konsoliddcie materskej spolocnosti v Unii tieto prislusné subjekty:

a) prislusny subjekt, v ktorom ma materskd spolocnost v Unii alebo iny prislusny subjekt, ktory patri do rovnakej

b)  prislusny subjekt, v ktorom materskd spolo¢nost v Unii alebo iny prislusny subjekt, ktory patri do rovnakej skupiny
investi¢nych spolo¢nosti:

i) md pravo vymenovat alebo odvolat vicSinu ¢lenov sprdvneho, riadiaceho alebo dozorného organu
prislusného subjektu;

ii) je jeho akciondrom alebo ¢lenom;

0) prislusny subjekt, v ktorom ma materskd spolocnost v Unii alebo iny prislusny subjekt, ktory patri do rovnakej
skupiny investi¢nych spolo¢nosti, pravo vykonavat rozhodujici vplyv na zdklade:

i) zmluvy uzavretej s uvedenym prislusnym subjektom;

ii) ustanovenia v zakladatelskej zmluve alebo stanovich prislusného subjektu bez ohladu na to, ¢i materskd
spolo¢nost v Unii alebo iny prislusny subjekt, ktory patri do rovnakej skupiny investicnych spolo¢nosti, je
akciondrom alebo ¢lenom uvedeného prislusného subjektu;

d)  prisluiny subjekt, v ktorom je materskd spolocnost v Unii alebo iny prisluiny subjekt, ktory patri do rovnakej
skupiny investi¢nych spolo¢nosti, akciondrom alebo ¢lenom uvedeného prislusného subjektu, pokial je splnend
niektord z tychto podmienok:

i) vicSina Clenov spravnych, riadiacich alebo dozornych orgdnov uvedeného prislusného subjektu, ktor
zastdvali funkciu pocas aktudlneho Gi¢tovného obdobia, pocas predchddzajiceho détovného obdobia a az do
zostavenia konsolidovanej a¢tovnej zdvierky bola vymenovana vyhradne v dosledku uplatnenia hlasovacich
prav akciondrov alebo ¢lenov;

ii) materska spolocnost v Unii alebo iny prislusny subjekt skupiny investiénych spolo¢nosti ma sim na zéklade
zmluvy s inymi akciondrmi uvedeného prislusného subjektu alebo ¢lenmi uvedeného prislusného subjektu
pod kontrolou va¢sinu hlasovacich prév akciondrov alebo ¢lenov uvedeného prislusného subjektu.

Splnenie podmienky stanovenej v pismene d) bode i) sa nevyzaduje, ak ma podnik mimo skupiny investi¢nych spolo¢nosti
prava uvedené v pismendch a), b) alebo c) v stvislosti s uvedenym prislusnym subjektom.
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2. Okrem prislusnych subjektov uvedenych v odseku 1 prislusné orgdny uréia, ¢i do rozsahu prudenciilnej
konsolidacie materskej spolo¢nosti v Unii moZu byt zahrnuté tieto prislusné subjekty:

a) prislusny subjekt, nad ktorym md materskd spolo¢nost v Unii alebo iny prislusny subjekt skupiny investiénych
spolo¢nosti pravomoc vykondvat alebo skuto¢ne vykondva rozhodujtci vplyv alebo kontrolu bez ohladu na to, ¢i
medzi tymito prislu§nymi subjektmi existuja kapitdlové vizby;

b)  prislusny subjekt, s ktorym je materskd spolo¢nost v Unii alebo iny prislusny subjekt skupiny investiénych

spolo¢nosti riadeny jednotne, ako sa stanovuje v ¢ldnku 4, bez ohladu na to, ¢i medzi tymito prislusnymi subjektmi
existuju kapitdlové vizby.

3. Okrem prislusnych subjektov uvedenych v odsekoch 1 a 2 prislusny orgdn uréi, ¢ do rozsahu prudencidlnej
konsoliddcie mozu byt zahrnuté tieto prislusné subjekty:

a) prislusny subjekt iny ako prislusny subjekt uvedeny v odseku 1 alebo 2, s ktorym je iny prislusny subjekt skupiny
investi¢nych spolo¢nosti riadeny jednotne bud na zdklade:

i) zmluvy medzi tymito prislunymi subjektmi, alebo
ii) zakladatel'skej zmluvy alebo stanov dotknutych prislusnych subjektov;

b)  prislusny subjekt, iny ako prislusny subjekt uvedeny v odsekoch 1 alebo 2, alebo v odseku 3 pism. a), ktorého
va¢sinu ¢lenov spravneho, riadiaceho alebo dozorného orgdnu na zdklade jeho poslednej Gétovnej zavierky tvoria
rovnaké osoby, ktoré st takisto clenmi spravneho, riadiaceho alebo dozorného organu materskej spolocnosti v Unii
alebo iného prislusného subjektu skupiny investi¢nych spolo¢nosti.

Cldnok 3
Vynimky z prudenciilnej konsolidécie
1. Prisluiné orgdny mozu oslobodit materski spolo¢nost v Unii od prudencidlnej konsolidicie prislusného subjektu

uvedeného v ¢lanku 2, ak je stcet jej celkovych aktiv a jej podstvahovych poloziek s vynimkou aktiv spravovanych alebo
uchovavanych nizsi ako jedna z tychto prahovych hodnot:

a) 10 miliénov EUR;

b) 1 % celkovej sumy konsolidovanych aktiv a konsolidovanych podstvahovych poloziek materskej spolocnosti v Unii
okrem spravovanych aktiv uvedeného prislusného subjektu a podstvahovych poloziek.

2. Prisluiné organy nemozu oslobodit materskii spolo¢nost v Unii od prudencidlnej konsolidicie subjektov uvedenych
v odseku 1, ak sticet celkovych aktiv a podstivahovych poloziek s vynimkou aktiv spravovanych tymito subjektmi presahuje
ktortikolvek z prahovych hodnot uvedenych v odseku 1 pism. a) alebo b).

3. Prislusné organy mozu oslobodif materski spolocnost v Unii od uskutocnenia prudencidlnej konsoliddcie
prislusného subjektu uvedeného v ¢ldnku 2, ak je splnend ktorakolvek z tychto podmienok:

a) prislusny subjekt sa nachddza v tretej krajine, kde existuji pravne prekdzky braniace odovzddvaniu informacif
potrebnych na prudencidlnu konsolidaciu;

b)  prislusny subjekt ma z hladiska cielov dohladu nad skupinou investi¢nych spolo¢nosti len zanedbatelny vyznam;

0) konsoliddcia finan¢nej situdcie prislusného subjektu by bola nevhodna alebo zavadzajica, pokial ide o ciele dohladu
nad skupinou investi¢nych spolo¢nosti.
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Cldnok 4

Jednotné riadenie

1. Na dcely ¢lanku 2 ods. 2 pism. b) prislusny orgdn urci, Ze dva alebo viaceré prislusné subjekty st riadené jednotne,
ak st splnené vietky tieto podmienky:

a) finan¢né a prevadzkové politiky dotknutych prislusnych subjektov sii i¢inne koordinované;

b)  prislusné subjekty nie s prepojené, ako sa uvadza v clanku 22 ods. 1, ¢cldnku 22 ods. 2 pism. a) a v ¢ldnku 22 ods. 7
pism. b) smernice 2013/34/EU.

2. Natcely odseku 1 pism. a) mozu prislusné organy predovietkym zohladnit tieto prvky:

a) ¢i st dotknuté prislusné subjekty priamo alebo nepriamo kontrolované rovnakou fyzickou osobou & rovnakymi
fyzickymi osobami alebo rovnakym podnikom ¢i rovnakymi podnikmi;

b)  <¢i vacsinu ¢lenov spravneho, riadiaceho alebo dozorného orgdnu tychto prislusnych subjektov na jednej strane
a materskej spolo¢nosti v Unii na druhej strane alebo inej materskej spolo¢nosti vymentva rovnaka fyzickd osoba ¢i
rovnaké fyzické osoby alebo rovnaky podnik ¢i rovnaké podniky, a to aj v pripade, Ze tito ¢lenovia nie s rovnakymi

osobami.
Cldnok 5
Spdsob uplatiiovania ¢linku 2 ods. 3
1. Ak sa vyZaduje konsoliddcia podla ¢lanku 2 ods. 3, za konsoliddciu vSetkych prislusnych subjektov v skupine

investi¢nych spolo¢nosti a za uplatiiovanie ¢lankov 8 az 11 je zodpovedny tento subjekt:

a) ak je medzi prislusnymi subjektmi uvedenymi v ¢ldnku 2 ods. 3 len jedna investicnd spolo¢nost, uvedend investi¢nd
spolo¢nost;

b)  ak je medzi prislusnymi subjektmi uvedenymi v ¢ldnku 2 ods. 3 viac ako jedna investi¢nd spolo¢nost, investi¢na
spolo¢nost s najvyssou sumou celkovych aktiv.

Na dcely prvého pododseku pism. b) investicnd spolo¢nost vypocita vysku celkovych aktiv na ziklade poslednej
auditovanej Gctovnej zdvierky alebo, ak sa nevyzaduje, aby konsolidovand tc¢tovnd zdvierka bola zostavend v silade
s uplatnitelnym Gétovnym rdmcom, na zdklade poslednej auditovanej individudlnej Gétovnej zdvierky investi¢nej
spolo¢nosti.

2. Odchylne od odseku 1 mozu prislusné orgdny alebo pripadne orgdn dohladu nad skupinou uréit investi¢nd
spolo¢nost alebo finan¢nd intitaciu v skupine ako zodpovednd za prudencidlnu konsoliddciu vietkych prislusnych
subjektov v skupine investicnych spolo¢nosti a za uplatiiovanie ¢lankov 8 az 11, ak uvedeny prislusny subjekt uz mé
povinnost zostavovat konsolidovanti a¢tovna zdvierku za skupinu investi¢nych spolo¢nosti.

Cldnok 6
Metéda prudencidlnej konsoliddcie
1. Materskd spolo¢nost v Unii alebo prisluiny subjekt urceny v siilade s ¢linkom 5 uskuto¢ni konsoliddciu pre subjekty

uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 a 2 v siilade s ¢linkom 22 ods. 6 smernice 2013/34/EU (tiplnd konsolidacia) a pre subjekty
uvedené v ¢ladnku 2 ods. 3 v silade s ¢ldnkom 22 ods. 8 a 9 uvedenej smernice (met6da agregécie).
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2. Odchylne od odseku 1 moéze organ dohladu nad skupinou v pripade prislusnych subjektov spliiajiicich kritérid
uvedené v ¢lanku 2 ods. 3 povolit, aby sa na jeden alebo viacero z tychto prislusnych subjektov uplatnila metéda
konsoliddcie stanovena v ¢linku 22 ods. 8 a 9 smernice 2013/34/EU.

Cldnok 7

Metédy a potrebné podrobnosti na uznanie mensinovych ticasti a nastrojov dodatoéného kapitdlu Tier 1 a Tier 2
v rdmci konsolidovanych vlastnych zdrojov

1. Institicie zaobchddzaji s mensinovymi ticastami a ndstrojmi dodatocného kapitdlu Tier 1 a Tier 2 v stlade s druhou
¢astou hlavou II nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a s clinkom 34a delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 241/2014 ().

2. Akje metédou konsoliddcie metdda stanovend v lanku 6 ods. 2, mensinové Gcasti a néstroje dodato¢ného kapitdlu
Tier 1 a Tier 2, ktoré emitovali subjekty zahrnuté do rozsahu prudencidlnej konsoliddcie v stilade s ¢linkom 2, sa mozu
zahrndt do tejto konsolidacie, pokial tieto mensinové Gcasti a nastroje dodato¢ného kapitdlu Tier 1 a Tier 2 pokryvaji
straty vetkych prislusnych subjektov zahrnutych do rozsahu prudencialnej konsolidacie.

3. Akje metddou konsolidicie metdda stanovend v ¢lanku 6 ods. 2, mensinové GiCasti a nastroje dodatoéného kapitdlu
Tier 1 a Tier 2, ktoré emitovali subjekty zahrnuté do rozsahu prudencidlnej konsoliddcie v stilade s ¢ldnkom 2 a ktoré
vlastnia osoby iné ako subjekty zahrnuté do rozsahu konsoliddcie, ktoré riadia subjekty podla ¢lanku 2 ods. 3, sa povazujt
za dostupné na krytie strt vietkych subjektov zahrnutych do rozsahu prudencidlnej konsolidécie.

Cldnok 8

Konsolidicia poZziadaviek na vlastné zdroje

1. Vlastné zdroje materskej spolocnosti v Unii alebo prislusného subjektu, ktory je uréeny ako zodpovedny za
prudencidlnu konsolidéciu v stlade s ¢lankom 5, musia na konsolidovanom zédklade dosahovat minimdlne najvyssiu
troven z tychto stim:

a) suma konsolidovanej trvalej minimélnej kapitdlovej poZiadavky vypocitand podla ¢lanku 9;
b)  suma poziadavky na zdklade fixnych rezijnych nédkladov vypocitand podla ¢linku 10;

0) suma poziadavky na zdklade K-faktora vypocitand podla ¢lanku 11.

2. Odchylne od odseku 1 vlastné zdroje materskej spolo¢nosti v Unii alebo prislusného subjektu, ktory je urceny ako
zodpovedny za prudencidlnu konsolidaciu v stlade s clankom 5, ktoré na konsolidovanom zaklade spifiaji podmienky na
kvalifikiciu ako mald a neprepojend investind spolo¢nost, ako sa stanovuje v ¢lainku 12 ods. 1 nariadenia
(EU) 2019/2033, na konsolidovanom zaklade dosahuj aspofi najvyssiu zo sim uvedenych v odseku 1 pism. a) a b).

3. Materskd spolocnost v Unii alebo prislusny subjekt uréeny ako Zodpovedny za prudencidlnu konsolidéciu v sdlade
s cldnkom 5 oznami orgdnu dohladu nad skupinou, hned ako zisti, Ze uz nesplfa alebo nebude dalej splhat poziadavku
stanovent v odseku 1, pripadne v odseku 2.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 241/2014 zo 7. janudra 2014, ktorym sa dopliia nariadenie Europskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 5752013, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajtice sa poziadaviek na vlastné zdroje a opravnené zavizky institticif
(U.v.EUL 74,14.3.2014, s. 8, ELL: http://data.europa.eu/elifreg_del/2014/241/0j).
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Cldnok 9

Konsolidovand trvald minimdlna kapitdlova poziadavka

1. Konsolidovand trvald minimdlna kapitdlovd poziadavka predstavuje minimdlne sticet:
a) trvalej minimdlnej kapitalovej poziadavky materskej investi¢nej spolo¢nosti v Unii na individudlnej drovni;
b)  trvalej minimdlnej kapitdlovej poziadavky na individudlnej drovni investi¢nych spoloc¢nosti, ktoré patria do rozsahu

prudencidlnej konsolidacie;
0) pociato¢ného kapitélu spravcovskych spolo¢nosti, ktoré patria do rozsahu prudencidlnej konsolidacie;
d)  pociatoéného kapitalu platobnych institdcii, ktoré patria do rozsahu prudencidlnej konsolidacie;

e) pociato¢ného kapitdlu institacif elektronického peniaznictva, ktoré patria do rozsahu prudenciédlnej konsolidacie.

2. Na Ucely odseku 1 st individudlnymi trvalymi minimalnymi kapitdlovymi poziadavkami prislusnych subjektov
usadenych v tretich krajindch trvalé minimdlne kapitdlové poziadavky, ktoré by sa uplatitovali, ak by tymto prislusnym
subjektom bolo udelené povolenie v Unii.

Cldnok 10

Konsolidovand poziadavka na zdklade fixnych rezijnych nikladov

1. Materskd spolocnost v Unii alebo prislusny subjekt urceny ako zodpovedny za prudencidlnu konsolidiciu v siilade
s ¢lankom 5 vypocitava svoje konsolidované fixné rezijné naklady na zaklade svojich konsolidovanych tdajov o vydavkoch
vyplyvajicich z uplatnitelného G¢tovného ramca na konsolidovanom zaklade.

2. Ak ddaje o konsolidovanych vydavkoch nie st podla uplatnitelného tictovného rdmca k dispozicii, konsolidované
fixné rezijné naklady predstavuju sticet:

a)  vydavkov materskej investiénej spolocnosti v Unii alebo subjektu uréeného ako zodpovedného za prudencidlnu
konsoliddciu v stlade s ¢lankom 5 na individudlnej tirovni;

b)  vydavkov prislusnych subjektov na individudlnej drovni, ktoré st konsolidované v silade s clankom 6.

3. Materskd spolocnost v Unii alebo prislusny subjekt urceny ako zodpovedny za prudencidlnu konsolidiciu v siilade
s clankom 5 zahrnie do tdajov o konsolidovanych vydavkoch skupiny investiénych spolo¢nosti tie vydavky
konsolidovanych viazanych sprostredkovatelov, ktoré este neboli zahrnuté do tychto tdajov o konsolidovanych vydavkoch.

4. Prislusny orgdn povaZzuje zvysenie alebo zniZenie obchodnej ¢innosti jedného alebo viacerych prislusnych subjektov
v rozsahu konsoliddcie v skupine investicnych spolo¢nosti za podstatnii zmenu, ako sa uvddza v ¢lanku 13 ods. 2
nariadenia (EU) 2019/2033, ak takéto zvysenie alebo znizenie md za ndsledok zmenu v plinovanych konsolidovanych
fixnych rezijnych ndkladoch za bezny rok o 30 % alebo viac.

Cldnok 11
Konsolidovand poZziadavka na zdklade K-faktora
1. Materskd spolocnost v Unii alebo subjekt urceny ako zodpovedny za prudencidlnu konsoliddciu v stlade s ¢ldinkom

5 vypocitava konsolidovanu poziadavku na zdklade K-faktora na zaklade svojej konsolidovanej situdcie uplatnenim tychto
krokov v tomto poradi:
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2.

jednotlivé sumy uvedené v odsekoch 2 a 3 vypocita s pouZitim metodiky stanovenej v uvedenych odsekoch;

sumy uvedené v pismene a) vyndsobi prislusnymi koeficientmi kazdého K-faktora, ako sa stanovuje v tabulke 1
v clanku 15 ods. 2 nariadenia (EU) 2019/2033;

vysledky vypoctu uvedeného v pismene b) s¢ita.

Materskd spolo¢nost v Unii alebo subjekt uréeny ako zodpovedny za prudencidlnu konsolidaciu v stlade s ¢lankom

5 vypocita tieto sumy skupiny investi¢nych spolo¢nosti tymto sposobom:

a)

spravované aktiva (AUM) skupiny investi¢nych spolo¢nosti sa rovnaji stctu tychto sum:

i) AUM investiénych spolo¢nosti, v pripade ktorych sa m4 uskuto¢nit konsoliddcia, vritane podnikov v tretich
krajinach, ktoré by boli investiénymi spolo¢nostami, ak by im bolo udelené povolenie v Unii;

ii) tych AUM sprdvcovskych spolocnosti, v pripade ktorych sa md uskutoc¢nit konsoliddcia, vrétane podnikov
v tretich krajindch, ktoré by boli spravcovskymi spoloénostami, ak by im bolo udelené povolenie v Unii,
v stvislosti s:

1. poskytovanim sluzieb, ktoré sa uvddzaji v cldnku 6 ods. 3 pism. a) a pism. b) bode i)
smernice 2009/65/ES;

2. poskytovanim sluzieb, ktoré sa uvddzaji v ¢lanku 6 ods. 4 pism. a) a pism. b) bode i)
smernice 2011/61/EU;

peniaze klienta v drzbe (CMH) skupiny investi¢nych spolo¢nosti st sucet CMH kazdého prislusného subjektu,
v pripade ktorého sa md uskutoénit konsoliddcia, vritane finan¢nych institdcii, ktoré nie st platobnymi institiciami
a spravcovskymi spolo¢nostami;

aktiva v dschove a sprave (ASA) skupiny investi¢nych spolo¢nosti sii stictom:
i) sumy ASA zodpovedajticej ASA investi¢nych spolo¢nosti, v pripade ktorych sa ma uskutoénit konsolidacia;
ii) sum tych ASA spravcovskych spolocnosti, v pripade ktorych sa ma uskutocnit konsolidécia v stivislosti s:

1. poskytovanim tschovy a spravy v stvislosti s podielovymi listami podnikov kolektivneho investovania
vykondvanym v stlade s ¢lankom 6 ods. 3 pism. b) bodom ii) smernice 2009/65/ES;

2. poskytovanim tschovy a spravy v stvislosti s akciami alebo podielovymi listami podnikov kolektivineho
investovania vykonavanym v stilade s ¢linkom 6 ods. 4 pism. b) bodom ii) smernice 2011/61/EU;

vykonané pokyny klienta (COH) skupiny investi¢nych spolo¢nosti st stictom COH kazdého prislusného subjektu
v pripade ktorého sa ma uskutocnit konsoliddcia, vrdtane poskytovania sluzby uvedenej v ¢lanku 6 ods. 4 pism. b)
bode iii) smernice 2011/61/EU, ale s vynimkou vniitroskupinovych transakcif;

riziko (Cistej pozxc1e (NPR) skupiny mvesucnych spolo¢nosti vypocitané v stlade s ¢linkom 22 nariadenia
(EU) 2019/2033 vratane rizika Cistej pozicie 1nvest1cnych spolo¢nosti a finan¢nych institticii, ktoré obchoduji na
vlastny acet, poskytujii upisovanie finan¢nych nastrojov alebo umiestiiuji finanéné ndstroje na zaklade pevného
zavizku, sa vypocita na konsolidovanom zéklade;

poskytnutd zictovacia marza (CMG) skupiny investinych spolocnosti je stictom CMG kazdého jednotlivého
prislusného subjektu, v pripade ktorého sa ma uskuto¢nit konsoliddcia a ktory md povolenie pouzivat K-CMG;

zlyhanie obchodnej protistrany (TCD) investicnej spolocnosti vypocitané v silade s ¢ldnkom 26 nariadenia
(EU) 2019/2033 vritane zlyhania obchodnej protistrany investicnych spolo¢nosti a finanénych institdcif, ktoré
obchodujii na vlastny Gcet, poskytuji upisovanie finanénych ndstrojov alebo umiestriuji finan¢éné ndstroje na
zdklade pevného zavizku, sa vypoéita na konsolidovanom zdklade;
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h)  denny obchodny tok (DTF) skupiny investi¢nych spolo¢nosti je su¢tom DTF kazdej investi¢nej spolo¢nosti a kazdej
financnej institdcie, ktord vykondva transakcie vo svojom vlastnom mene, bud na vlastny acet, alebo v mene
klienta, ktord poskytuje upisovanie finanénych nastrojov alebo ktord umiestiiuje finanéné ndstroje na zaklade
pevného zavizku po vyliceni vnitroskupinovych transakecif;

i) riziko koncentrdcie (CON) skupiny investi¢nych spolocnosti je hodnota expozicie skupiny investicnych spolo¢nosti
vypoditand v sdlade s ¢linkom 36 nariadenia (EU) 20192033, pricom limit skupiny investi¢nych spolocnostl
v stivislosti s CON a prekrocenie hodnoty expozicie skupiny investi¢nych spolo¢nosti sa vypocita pouZitim met6dy
stanovenej v ¢lanku 37 ods. 1, resp. 2 uvedeného nariadenia.

Na Gcely pismena a) bodu ii) podbodov 1 a 2 AUM zahfilajd len tie aktiva, v pripade ktorych tieto sprévcovské spolocnosti
poskytujii investi¢né poradenstvo tyka)uce sa finanénych néstrojov uvedenych v prilohe I k smernici 2014/65/EU
prislusnym subjektom konsolidovanym v rdmci tej istej skupiny investiénych spolo¢nosti.

V pripade delegovania medzi dvoma prislusnymi subjektmi v skupine investicnych spolocnosti sa uplatiuji pravidld
vypoctu AUM stanovené v élanku 17 ods. 2 nariadenia (EU) 2019/2033.

Na tcely pismena c) je z ASA vylicend individudlna suma ASA prislusnych subjektov poskytujicich vnitroskupinové
sluzby konsolidovanym finanénym institicidm, ako aj suma ASA spravcovskych spolo¢nosti stvisiaca s poskytovanim
tuschovy a spravy aktiv vo vztahu k sume podielov na sikromnom kapitéli alternativnych investi¢nych fondov (AIF).

Na tcely pismena d) plati, Ze ak skupina zahftia investi¢ni spolo¢nost, ktord vypocitava K-AUM, pri¢om v skupine je druha
investi¢nd spolo¢nost, ktord vykondva pokyny pre prvi investiénii spolo¢nost vo forme prijimania, postupovania
a vykondvania pokynov, materskd spolo¢nost v Unii alebo subjekt urceny v stlade s clinkom 5 nevypocita K-COH
zodpovedajiice pokynom, ktoré vydava prvd investi¢nd spolocnost a ktoré vykondva druhd investi¢nd spolo¢nost.

3. Materskd spolocnost v Unii alebo subjekt urceny ako zodpovedny za prudencidlnu konsolidaciu v stlade s ¢linkom
5 vypocita konsolidované poziadavky na zdklade K-faktora skupiny investi¢nych spolo¢nosti vratane sim zodpovedajicich

¢innostiam viazanych sprostredkovatelov, pokial tieto ¢innosti este nie st zahrnuté do konsolidovanych poziadaviek na
zaklade K-faktora skupiny investi¢nych spolo¢nosti.

Cldnok 12
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom svojom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych
¢lenskych statoch.

V Bruseli 13. marca 2024

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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