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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2024/1771,
annettu 13 péivini maaliskuuta 2024,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 tiydentimisestd teknisilld
sidntelystandardeilla, joissa mdiritetiin sijoituspalveluyritysryhmin varovaisuusperiaatteen
mukaisen konsolidoinnin laajuutta ja menetelmii koskevat yksityiskohdat

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta 27 pdivind marraskuuta 2019 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 (') ja erityisesti sen 7 artiklan 5 kohdan kolmannen
alakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) 2019/2033 7 artiklassa tarkoitetun sijoituspalveluyritysryhmin varovaisuusperiaatteen mukaisen
konsolidoinnin soveltamisalan yksityiskohtien mairittimiseksi on tarpeen mdirittdd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2013/34/EU () perusteella yhteydet, joiden perusteella tiettyyn sijoituspalveluyritykseen,
sijoitusalan holdingyhtioon tai rahoitusalan sekaholdingyhtioon liittyvit oheispalveluyritykset, rahoituslaitokset,
sijoituspalveluyritykset ja sidonnaisasiamiehet olisi siséllytettdva tihdn soveltamisalaan.

(2)  Konsolidoidun valvonnan tehokkuuden ja puolueettomuuden varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa kriteerit, joiden
perusteella toimivaltaiset viranomaiset voivat médrittdd kaikkien sijoituspalveluyritysryhmien osalta kaikkialla
unionissa, milloin emoyrityksen ja tytiryhtion vilisid yhteyksid on olemassa.

(3)  Yhteyksien huomioon ottamiseksi konsolidoidussa valvonnassa oheispalveluyritykset, rahoituslaitokset, sijoituspal-
veluyritykset ja sidonnaisasiamiehet olisi sisillytettdvd unionissa emoyrityksend toimivien yritysten varovaisuuspe-
riaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan silloin, kun mdardysvaltaa voidaan kayttdd, maardavaa
vaikutusvaltaa kdytetddn tai kun havaitaan yhtenaistd johtamista tai horisontaalisia yhteyksia.

(4)  Suhteellisuusperjaatteen noudattamiseksi ja erityisesti yritysten kokoerojen ja toiminnan laajuuden huomioon
ottamiseksi unionissa emoyritykseni toimivan yrityksen olisi voitava sulkea pienet yritykset varovaisuusperiaatteen
mukaisen konsolidoinnin soveltamisalan ulkopuolelle.

(5)  Direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 2 kohdan b alakohdan nojalla sijoituspalveluyritysryhméin varovaisuuspe-
riaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluvat tapaukset, joissa sijoituspalveluyritysryhmin yhteisoji
johdetaan yhtendiseltd pohjalta. Sen mddrittdmiseksi, ettd tillaisia yhteis6jd johdetaan yhtendiseltd pohjalta,
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava konkreettista ndyttoa siitd, ettd tillaisten yhteisojen talouden ja toiminnan
periaatteita koordinoidaan tehokkaasti.

() EUVLL 314,5.12.2019, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/203 3 oj.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 paivani kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
pddtoksistd, konsernitilinpditoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).
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Direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdan a ja b alakohdan nojalla sijoituspalveluyritysryhman varovaisuuspe-
riaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluvat horisontaaliset yhteydet, joissa kaksi yritystd on
yhteydessd, mutta toinen yhteiso ei ole toisen tytiryritys ja unionissa emoyrityksend toimivaa yritystd on ndin ollen
mahdotonta madrittad. Tallaisissa tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen tai tarvittaessa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2019/2034 (}) 3 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa madritellyn ryhméin valvojan olisi
médritettdvd yhteiso, jonka olisi toteutettava konsolidointi ja oltava unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen
asemassa.

Vakavaraisuusvaatimusten tehokkaan soveltamisen varmistamiseksi konsolidoidulla tasolla olisi paadsddntoisesti
sovellettava kaikkien varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluvien yhteisojen
taydellistd konsolidointia. Jos kaksi yritystd on direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitetulla tavalla
yhteydessi, olisi sovellettava direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 8 ja 9 kohdan mukaista konsolidointia (yhdistdmis-
distimismenetelmd’).

On tarpeen estdd omien varojen laskentaan hyviksyttdvien osatekijoiden moninkertainen kiytto. Laskiessaan
sijoituspalveluyritysryhmin  konsolidoitua pysyvdd vihimmadispddomavaatimusta unionissa emoyrityksind
toimivien yritysten olisi sen vuoksi lisdttava yksittdisten sijoituspalveluyritysten yksilolliset pysyvit vahimmaispado-
mavaatimukset niiden rahoituslaitosten, joihin sovelletaan timéntyyppistd pddomavaatimusta, erityisesti
omaisuudenhoitoyhtididen, maksulaitosten ja sihkoisen rahan liikkkeeseenlaskijalaitosten, perustamispddomaan.

Asianmukaisen tilinpditossddnnoston soveltamisesta johtuvia konsolidoituja menolukuja ei ole olemassa kaikissa
tapauksissa. Madrittddkseen konsolidoidun kiinteitd yleiskustannuksia koskevan vaatimuksen varovaisuusperiaatteen
mukaista konsolidointia varten unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen olisi sen vuoksi laskettava sijoituspalve-
luyritysryhmin tarvitsemat menot laskemalla yhteen unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen ja sijoituspalve-
luyritysryhméin varovaisuusperiaatteen mukaisesti konsolidoitujen yhteisojen menot sekd sidonnaisasiamiesten
kustannukset, jos niitd ei ole jo sisillytetty sijoituspalveluyritysten kustannuksiin.

(10) Muutokset, mukaan lukien liiketoimintamallien muutokset tai sulautumiset ja yritysostot, voivat johtaa merkittaviin

vaihteluihin ennakoiduissa kiinteissd yleiskustannuksissa. Omien varojen vaatimusten madrittimiseksi kiinteiden
yleiskustannusten perusteella on sen vuoksi tarpeen vahvistaa objektiiviset kynnysarvot ennakoiduille kiinteille
yleiskustannuksille.

(11) Konsolidoituja K-tekijoitd laskettaessa olisi otettava huomioon myds Euroopan parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2014/65/EU (%) liitteeseen 1 sisiltyvit toiminta ja palvelut tai liitinnéistoiminta ja -palvelut riippumatta
siitd, harjoittavatko tai toteuttavatko toimintaa ja palveluja sijoituspalveluyritykset vai muut sijoituspalveluyri-
tysryhmdin kuuluvat yhteisot. Sen vuoksi on tarpeen sisillyttdd konsolidoitujen K-tekijoiden laskentaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (*) 6 artiklan 3 kohdan a alakohdassa ja b alakohdan i ja ii
alakohdassa sekid Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (¢) 6 artiklan 4 kohdan a alakohdassa
ja b alakohdan i, ii ja iii alakohdassa tarkoitetut toiminta ja palvelut, joita konsolidointiin kuuluvat sijoituspalveluyri-
tysryhmin yhteisot harjoittavat tai toteuttavat.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27 paivind marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014[59/EU ja 2014/65/EU
muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349, ELL http://data.europa.eu/eli/
dir/2014/65/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivind heinikuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
midrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2009/6 5/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 péivind kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL 174, 1.7.2011, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).
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(12) Asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdassa sdddetyn 'konsolidoidun aseman’ mairitelmin
mukaisesti rahoituslaitokset kuuluvat sijoituspalveluyritysryhmén konsolidoinnin soveltamisalaan. Kaikki eri
rahoituslaitosten harjoittama toiminta ei kuitenkaan vaikuta konsolidoitujen K-tekijoiden mukaisten vaatimusten
laskemiseen. Sen vuoksi on tarpeen tismentdd, mikd ndiden rahoituslaitosten toiminta on merkityksellistd tiettyjen
K-tekijoiden kannalta.

(13) On tarpeen vilttdd omien varojen laskennassa hyviksyttivien osatekijoiden kaksinkertainen laskeminen. Sen vuoksi
ryhmaén sisdiset palvelut ja litketoimet olisi jatettdva tiettyjen konsolidoitujen K-tekijoiden mukaisten vaatimusten
laskennan ulkopuolelle ja erityisesti K-tekijoitd "sdilytettdvina ja hallinnoitavina olevat varat” (K-ASA), "kisiteltavind
olevat asiakastoimeksiannot” (K-COH) ja “pdivittdinen kaupankdyntivirta” (K-DTF) koskevien konsolidoitujen
vaatimusten laskennan ulkopuolelle.

(14) Sijoituspalveluyritys voi siirtdd varojen hallinnoinnin toiselle, samaan sijoituspalveluyritysryhmain kuuluvalle
yhteisolle. Kaksinkertaisen laskennan vilttimiseksi on tarpeen tdsmentdd, miten ndmi varat olisi otettava
huomioon hoidettavina olevien varojen kokonaismairissd laskettaessa konsolidoitu K-tekija "hoidettavina olevat
varat” (K-AUM).

(15) Konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluvien yhteisojen hallussa olevat asiakasrahat voivat olla perdisin
direktiivin 2014/65/EU liitteessa I tarkoitetuista palveluista ja toiminnasta tai muista palveluista ja toiminnasta, joita
sijoituspalveluyritysryhmain kuuluvat yhteisot laillisesti harjoittavat. Sen vuoksi on tarpeen varmistaa, ettd K-tekijin
“hallussa olevat asiakasrahat” (CMH) laskennassa ei oteta huomioon asiakasrahoja, jotka ovat perdisin muista kuin
kyseisen direktiivin liitteessé I luetelluista palveluista ja toiminnasta. Tatd taustaa vasten sijoituspalveluyritysryhman
K-tekijan “hallussa olevat asiakasrahat” (CMH) olisi oltava kaikkien muiden konsolidointiin kuuluvien ryhméan
yhteisojen kuin maksulaitosten ja omaisuudenhoitoyhtididen CMH:n summa.

(16) Oikeasuhteisuuden varmistamiseksi ja kaksinkertaisen laskennan valttamiseksi sijoituspalveluyritysryhman K-AUM:
n laskennassa huomioon otetut ryhmin sisdiset toiminta ja palvelut olisi jatettdva K-COH:n laskennan ulkopuolelle.

(17) Kaupankdynti omaan lukuun ja merkintipalvelujen tai liikkkeeseenlaskun jarjestamispalvelujen tarjoaminen aiheuttaa
saman riskin silloin, kun niitd harjoittavat konsolidointiin sisiltyvit sijoituspalveluyritysryhmain kuuluvat yhteisot
riippumatta siitd, ovatko kyseiset yhteisot sijoituspalveluyrityksid vai rahoituslaitoksia. Téstd syystd unionissa
emoyrityksend toimivien yritysten olisi konsolidoitua K-tekijad "nettopositioriski” (K-NPR) laskiessaan otettava
huomioon kaikki tillaiset toiminta ja palvelut ja otettava huomioon myos Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013 (') 325 b artikla, jonka mukaisesti ryhmédn kuuluvan yhden yrityksen positioiden
kayttdminen toisen ryhméin kuuluvan yrityksen positioiden kuittaamiseksi on sallittua ainoastaan, jos unionissa
emoyrityksend toimiva yritys on saanut asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen luvan.

(18) Tami asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen komissiolle toimittamiin teknisten sdintelystandardien
luonnoksiin.

(19) Euroopan pankkiviranomainen on jirjestinyt avoimet julkiset kuulemiset teknisten saintelystandardien
luonnoksista, joihin tdmi asetus perustuu, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd
pyytdnyt neuvoja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 () 37 artiklan mukaisesti
perustetulta pankkialan osallisryhmalta,

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1, ELL
http://data.europa.eu/elijreg/2013/57 5/0j).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Miiritelmat
Tissd asetuksessa tarkoitetaan:
1)  'unionissa emoyrityksend toimivalla yritykselld’” unionissa emoyrityksend toimivaa sijoituspalveluyritystd, unionissa

emoyritykseni toimivaa sijoitusalan holdingyhtiotd tai unionissa emoyrityksend toimivaa rahoitusalan sekaholdin-
gyhtiotd, joka on vastuussa sijoituspalveluyritysryhmdn varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista
asetuksen (EU) 2019/2033 7 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

2)  ‘asianomaisella yhteis6lla’ oheispalveluyritystd, rahoituslaitosta, sijoituspalveluyritystd tai sidonnaisasiamiestd;

3)  ’pddomayhteyksilld’ yrityksen ddnioikeuksien tai pddoman suoraa tai vilillisti omistusta, mukaan luettuna
direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 2 alakohdassa mddritelty omistusyhteys.

2 artikla

Varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisala

1. Toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen varovaisuusperiaatteen
mukaista konsolidointia seuraaviin asianomaisiin yhteisoihin:

a) asianomainen yhteiso, jossa unionissa emoyrityksend toimivalla yritykselld tai muulla samaan sijoituspalveluyri-
tysryhmédn kuuluvalla asianomaisella yhteisolld on enemmisto osakkeenomistajien tai jisenten ddnioikeuksista;

b)  asianomainen yhteis, jossa unionissa emoyrityksend toimiva yritys tai muu samaan sijoituspalveluyritysryhmain
kuuluva asianomainen yhteis6 on

i) sekd oikeutettu nimittimadn tai erottamaan enemmiston asianomaisen yhteison hallinto-, johto- tai
valvontaelimen jasenisté;

ii) ettd sen osakkeenomistaja tai jasen;

0) asianomainen yhteiso, johon unionissa emoyrityksend toimivalla yritykselld tai muulla samaan sijoituspalveluyri-
tysryhmédn kuuluvalla asianomaisella yhteis6lld on oikeus kiyttdd maaraavad vaikutusvaltaa:

i) kyseisen asianomaisen yhteison kanssa tehdyn sopimuksen mukaisesti;

ii) asianomaisen yhteison perustamiskirjan tai yhtiojarjestyksen méarayksen mukaisesti riippumatta siitd, onko
unionissa emoyrityksend toimiva yritys tai muu samaan sijoituspalveluyritysryhmain kuuluva asianomainen
yhteiso kyseisen asianomaisen yhteison osakkeenomistaja tai jasen;

d)  asianomainen yhteiso, jossa unionissa emoyrityksend toimiva yritys tai muu samaan sijoituspalveluyritysryhmain
kuuluva asianomainen yhteis6 on osakkeenomistaja tai jasen, edellyttden, etté jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

i) enemmistd tdimin asianomaisen yhteison hallinto-, johto- tai valvontaelimen niist4 jasenist4, jotka ovat olleet
toimessaan kuluvan tilivuoden aikana ja edellisen tilivuoden aikana seka konsernitilinpdatoksen laatimiseen
asti, on nimitetty yksinomaan osakkeenomistajan tai jasenen ddnioikeuksien kdyttdmisen tuloksena;

ii) unionissa emoyrityksena toimiva yritys tai muu sijoituspalveluyritysryhmain kuuluva asianomainen yhteiso
kayttad yksin timédn asianomaisen yhteison osakkeenomistajien tai jisenten ddnioikeuksien enemmistod sen
muiden osakkeenomistajien tai jasenten kanssa tehdyn sopimuksen perusteella.

Edelld d alakohdan i alakohdassa sdddetyn edellytyksen tayttymistd ei vaadita, jos sijoituspalveluyritysryhman ulkopuolisella
yritykselld on a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettu asema kyseisessd asianomaisessa yhteisossa.

4/10 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen asianomaisten yhteisdjen lisdksi toimivaltaisten viranomaisten on maaritettdva,
voidaanko unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen varovaisuusperiaatteen mukaista konsolidointia soveltaa seuraaviin
asianomaisiin yhteis6ihin:

a) asianomainen yhteiso, jossa unionissa emoyrityksend toimivalla yrityksend tai muulla sijoituspalveluyritysryhméin
kuuluvalla asianomaisella yhteis6lld on valtuudet kiyttda tai se tosiasiallisesti kdyttdd madraavad vaikutusvaltaa tai
maédrdysvaltaa, riippumatta siitd, onko kyseisten asianomaisten yhteisojen valilld pddomayhteyksii;

b)  asianomainen yhteiso, jonka kanssa unionissa emoyrityksend toimivaa yritystd tai muuta sijoituspalveluyri-
tysryhmdin kuuluvaa asianomaista yhteisod johdetaan 4 artiklassa tarkoitetulta yhtendiseltd pohjalta riippumatta
siitd, onko asianomaisten yhteisojen vililld pidomayhteyksia.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen asianomaisten yhteisojen lisaksi toimivaltaisen viranomaisen on maéaritettdva,
voidaanko varovaisuusperiaatteen mukaista konsolidointia soveltaa seuraaviin asianomaisiin yhteiso6ihin:

a) muu kuin 1 tai 2 kohdassa tarkoitettu asianomainen yhteiso, jonka kanssa muuta sijoituspalveluyritysryhméaan
kuuluvaa asianomaista yhteisod johdetaan yhtendiseltd pohjalta jommankumman seuraavista mukaisesti:

i) kyseisten asianomaisten yhteis6jen vélinen sopimus;
ii) kyseisten asianomaisten yhteisojen perustamiskirja tai yhtiojdrjestys;

b)  muukuin 1 tai 2 kohdassa tai 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu asianomainen yhteiso, jossa enemmisto hallinto-,
johto- tai valvontaelimen jdsenisti koostuu asianomaisen yhteisén viimeisimman tilinpdatoksen perusteella
samoista henkiloistd, jotka ovat my6s unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai sijoituspalveluyritysryhméaan
kuuluvan muun asianomaisen yhteison hallinto-, johto- tai valvontaelimen jisenia.

3 artikla

Poikkeukset varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen 2 artiklassa tarkoitetusta
asianomaisen yhteison varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista, jos sen kokonaisvarojen ja taseen
ulkopuolisten erien, lukuun ottamatta hoidettavina tai sdilytettdvind olevia varoja, summa on pienempi kuin pienempi
seuraavista kynnysarvoista:

a) 10 miljoonaa euroa;

b) 1 prosentti unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen konsolidoitujen varojen ja konsolidoitujen taseen
ulkopuolisten erien kokonaismairastd, lukuun ottamatta kyseisen asianomaisen yhteisén hoidettavina olevia varoja
sekd varoja ja taseen ulkopuolisia eria.

2. Toimivaltaiset viranomaiset eivit voi vapauttaa unionissa emoyrityksena toimivaa yritystd 1 kohdassa tarkoitettujen
yhteisdjen varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista, jos niiden yhteisojen kokonaisvarojen ja taseen
ulkopuolisten erien, lukuun ottamatta hoidettavina olevia varoja, summa ylittdd jonkin 1 kohdan a tai b alakohdassa
tarkoitetuista kynnysarvoista.

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen 2 artiklassa tarkoitetusta
asianomaisen yhteison varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista, jos jokin seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) asianomainen yhteiso sijaitsee sellaisessa kolmannessa maassa, jossa on oikeudellisia esteitd varovaisuusperiaatteen
mukaisessa konsolidoinnissa tarvittavien tietojen siirtimiselle;

b)  asianomainen yhteisé on merkitykseltiin vihiinen ainoastaan sijoituspalveluyritysryhmin valvonnan tavoitteiden
kannalta;

0) asianomaisen yhteison taloudellisen aseman konsolidointi olisi sijoituspalveluyritysryhmén valvonnan tavoitteiden
kannalta epdasianmukaista tai harhaanjohtavaa.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1771/oj



FI

EUVL L, 25.6.2024

4 artikla

Johtaminen yhteniiselti pohjalta

1. Sovellettaessa 2 artiklan 2 kohdan b alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on todettava, ettd kahta tai useampaa
asianomaista yhteisod johdetaan yhteniiseltd pohjalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) asianomaisten yhteisojen talouden ja toiminnan periaatteita koordinoidaan tehokkaasti;

b)  asianomaiset yhteisot eivit ole yhteydessi direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 kohdassa, 22 artiklan 2 kohdan a
alakohdassa ja 22 artiklan 7 kohdan b alakohdassa tarkoitetulla tavalla.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat 1 kohdan a alakohdan soveltamiseksi ottaa huomioon erityisesti seuraavat seikat:

a) ovatko asianomaiset yhteisot suoraan tai vilillisesti saman luonnollisen henkilon tai samojen luonnollisten
henkiloiden tai saman yrityksen tai samojen yritysten médardysvallassa;

b) onko toisaalta niiden asianomaisten yhteisojen ja toisaalta unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai toisen
emoyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen jisenten enemmistén nimittinyt sama luonnollinen henkil6 tai
samat luonnolliset henkilot taikka sama yritys tai samat yritykset, vaikka nimai jisenet eivit olisikaan samoja

henkiloita.
5 artikla
Asetuksen 2 artiklan 3 kohdan soveltamistapa
1. Jos konsolidointia edellytetddn 2 artiklan 3 kohdan nojalla, seuraava yhteis6 on vastuussa kaikkien sijoituspalveluyri-

tysryhmin asianomaisten yhteis6jen konsolidoinnista ja 8-11 artiklan soveltamisesta:

a)  jos 2 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen asianomaisten yhteisojen joukossa on ainoastaan yksi sijoituspalveluyritys,
kyseinen sijoituspalveluyritys;

b)  jos 2 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen asianomaisten yhteisjen joukossa on useampi kuin yksi sijoituspalve-
luyritys, se sijoituspalveluyritys, jonka kokonaisvarat ovat suurimmat.

Ensimmdisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen on laskettava kokonaisvarojen méard
viimeisimman tilintarkastetun konsernitilinpddtoksen perusteella tai, jos sovellettavassa tilinpddtossddnnostossd ei
edellytetd konsernitilinpaditoksen laatimista, sijoituspalveluyrityksen viimeisimmédn oman tilintarkastetun tilinpadtoksen
perusteella.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset tai tarvittaessa ryhmin valvoja voivat nimeté
sijoituspalveluyritysryhmén kaikkien asianomaisten yhteisdjen varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista
ja 8-11 artiklan soveltamisesta vastaavaksi ryhmain kuuluvan sijoituspalveluyrityksen tai rahoituslaitoksen, jos kyseiselld
asianomaisella yhteisolld on jo velvollisuus laatia sijoituspalveluyritysryhman konsernitilinpaatos.

6 artikla

Varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin menetelma

1. Unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai 5 artiklan mukaisesti nimetyn asianomaisen yhteisén on
konsolidoitava 2 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut yhteisot direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 6 kohdan mukaisesti
(tiydellinen konsolidointi) ja 2 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut yhteisot mainitun direktiivin 22 artiklan 8 ja 9 kohdan
mukaisesti (yhdistimismenetelmd).
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2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, ryhmén valvoja voi 2 artiklan 3 kohdan kriteerit tdyttivien asianomaisten
yhteisojen osalta sallia direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 8 ja 9 kohdassa sdddetyn konsolidointimenetelmén soveltamisen
yhteen tai useampaan ndistd asianomaisista yhteisoista.

7 artikla

Menetelmiit ja tarvittavat yksityiskohdat vihemmistoosuuksien ja ensisijaisen lisipaioman (AT1) instrumenttien
ja toissijaisen paioman (T2) instrumenttien sisillyttimiseksi konsolidoituihin omiin varoihin

1. Laitosten on kisiteltdvd vihemmistdosuuksia ja ensisijaisen lisipddoman (AT1) instrumentteja ja toissijaisen
pddoman (T2) instrumentteja asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan II osaston ja komission delegoidun asetuksen (EU)
N:o 241/2014 () 34 a artiklan mukaisesti.

2. Jos konsolidointimenetelmind kiytetidn 6 artiklan 2 kohdassa sdddettyd menetelmid, vihemmistdosuudet ja
ensisijaisen lisipddoman (AT1) instrumentit ja toissijaisen pddoman (T2) instrumentit, jotka on laskenut liikkeeseen
2 artiklan mukaisesti varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluva yhteis6, voidaan sisallyttda
kyseiseen konsolidointiin silld edellytykselld, ettd kyseiset vdhemmistoosuudet ja ensisijaisen lisdpddoman (AT1)
instrumentit ja toissijaisen padoman (T2) instrumentit kattavat kaikkien varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin
soveltamisalaan kuuluvien asianomaisten yhteisojen tappiot.

3. Jos konsolidointimenetelmina kéytetddn 6 artiklan 2 kohdassa sdddettyd menetelmid, vihemmistdosuuksien ja
ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumenttien ja toissijaisen pddoman (T2) instrumenttien, jotka on laskenut liikkeeseen
2 artiklan mukaisesti konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluva yhteis6 ja jotka ovat sellaisten henkiloiden omistuksessa,
jotka eivdt ole konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluvia yhteis6jd ja jotka johtavat yhteisja 2 artiklan 3 kohdan
mukaisesti, on katsottava olevan kiytettdvissd kaikkien varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan
kuuluvien yhteisojen tappioiden kattamiseen.

8 artikla

Omien varojen vaatimusten konsolidointi

1. Unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai 5 artiklan mukaisesti varovaisuusperiaatteen mukaisesta
konsolidoinnista vastaavaksi nimetyn asianomaisen yhteisén omien varojen on oltava konsolidoidusti vihintddn suurin
seuraavista maarista:

a)  jdljempdnd olevan 9 artiklan mukaisesti lasketun konsolidoidun pysyvin vihimmaispddomavaatimuksen maaré;
b)  jdljempdni olevan 10 artiklan mukaisesti lasketun kiinteitd yleiskustannuksia koskevan vaatimuksen maar;

¢)  jdljempdnd olevan 11 artiklan mukaisesti lasketun K-tekijoiden mukaisen vaatimuksen maara.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai 5 artiklan mukaisesti
varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista vastaavaksi nimetyn asianomaisen yhteison, joka tdyttdd
konsolidoidusti asetuksen (EU) 2019/2033 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut pieneksi ja ilman sidossuhteita olevaksi
sijoituspalveluyritykseksi katsomisen edellytykset, omien varojen on oltava konsolidoidusti vahintdén suurin 1 kohdan a ja
b alakohdassa tarkoitetuista maarista.

3. Unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai 5 artiklan mukaisesti varovaisuusperiaatteen mukaisesta
konsolidoinnista vastaavaksi nimetyn asianomaisen yhteisén on ilmoitettava ryhmin valvojalle, ettd se ei endd noudata tai
ei tule noudattamaan tapauksen mukaan 1 tai 2 kohtaa, valittomasti, kun se saa tiedon siita.

() Komission delegoitu asetus (EU) N:o 241/2014, annettu 7 pdivind tammikuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 575/2013 tdydentimisestd laitoksiin sovellettavilla omien varojen ja hyviksyttivien velkojen instrumentteja koskevia
vaatimuksia koskevilla teknisilld sidntelystandardeilla (EUVL L 74, 14.3.2014, s. 8, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2014/241/o0j).
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9 artikla

Konsolidoitu pysyvi vihimmiispiiomavaatimus

1. Konsolidoidun pysyvin vihimmaispddomavaatimuksen on oltava seuraavien tekijéiden summa:

a) unionissa emoyrityksend toimivan sijoituspalveluyrityksen pysyvd vihimmaispddomavaatimus kyseisen yrityksen
tasolla;

b)  pysyvd vihimmiispadomavaatimus sellaisten yksittdisten sijoituspalveluyritysten tasolla, jotka kuuluvat varovaisuus-

periaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan;

0) varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin  soveltamisalaan ~ kuuluvien omaisuudenhoitoyhti6iden
perustamispadoma;

d) varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluvien maksulaitosten perustamispadoma;

e) varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluvien sihkoisen rahan liikkeeseenlaskija-

laitosten perustamispddoma.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa kolmansiin maihin sijoittautuneiden asianomaisten yhteisdjen yksittdisten pysyvien
vihimmaispddomavaatimusten on oltava ne pysyvit vihimmaiispaddomavaatimukset, joita sovellettaisiin, jos kyseisille
asianomaisille yhteisoille olisi my6nnetty toimilupa unionissa.

10 artikla

Konsolidoitu kiinteiti yleiskustannuksia koskeva vaatimus

1. Unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai 5 artiklan mukaisesti varovaisuusperiaatteen mukaisesta
konsolidoinnista vastaavaksi nimetyn asianomaisen yhteison on laskettava konsolidoidut kiinteit yleiskustannuksensa
sovellettavasta tilinpdatdssaannostosti johtuvien konsolidoitujen menolukujensa perusteella konsolidoidusti.

2. Jos konsolidoituja menolukuja ei ole saatavilla sovellettavan tilinpddtossdannoston mukaisesti, konsolidoitujen
kiinteiden yleiskustannusten on oltava seuraavien mairien summa:

a) unionissa emoyrityksend toimivan sijoituspalveluyrityksen tai 5 artiklan mukaisesti varovaisuusperiaatteen
mukaisesta konsolidoinnista vastaavaksi nimetyn yhteisén menot yksittdiselld tasolla;

b)  asianomaisten yhteisojen 6 artiklan mukaisesti konsolidoitavat menot yksittdiselld tasolla.

3. Unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai 5 artiklan mukaisesti varovaisuusperiaatteen mukaisesta
konsolidoinnista vastaavaksi nimetyn asianomaisen yhteison on sisallytettava sijoituspalveluyritysryhmén konsolidoituihin
menolukuihin ne konsolidoitujen sidonnaisasiamiesten menot, joita ei ole vield sisdllytetty niihin konsolidoituihin
menolukuihin.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on katsottava asetuksen (EU) 2019/2033 13 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuksi
olennaiseksi muutokseksi yhden tai useamman sijoituspalveluyritysryhmin konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluvan
asianomaisen yhteison liiketoiminnan lisddntyminen tai vihentyminen, jos tillainen lisddntyminen tai vihentyminen
johtaa vdhintddn 30 prosentin muutokseen kuluvan vuoden ennakoiduissa konsolidoiduissa kiinteissa yleiskustannuksissa.

11 artikla

Konsolidoitu K-tekijéiden mukainen vaatimus

1. Unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai 5 artiklan mukaisesti varovaisuusperiaatteen mukaisesta
konsolidoinnista vastaavaksi nimetyn yhteison on laskettava konsolidoitu K-tekijéiden mukainen vaatimus konsolidoidun
asemansa perusteella soveltamalla seuraavia vaiheita seuraavassa jarjestyksessi:
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2.

sen on laskettava 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut eri maarat kyseisissi kohdissa saddettyja menetelmia kdyttden;

sen on kerrottava a alakohdassa tarkoitetut mdaidrdt kunkin K-tekijin vastaavilla kertoimilla asetuksen
(EU) 2019/2033 15 artiklan 2 kohdassa olevan taulukon 1 mukaisesti;

sen on laskettava yhteen b alakohdassa tarkoitetun laskennan tulokset.

Unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai 5 artiklan mukaisesti varovaisuusperiaatteen mukaisesta

konsolidoinnista vastaavaksi nimetyn yhteisén on laskettava sijoituspalveluyritysryhmin seuraavat méirit seuraavasti:

a)

sijoituspalveluyritysryhmin hoidettavina olevat varat (AUM) ovat yhtd suuret kuin seuraavien méirien summa:

i) konsolidoitavien sijoituspalveluyritysten, mukaan lukien kolmansien maiden yritykset, jotka olisivat
sijoituspalveluyrityksid, jos niille olisi myonnetty toimilupa unionissa, AUM;

ii) konsolidoitavien omaisuudenhoitoyhtididen, mukaan lukien kolmansien maiden yritykset, jotka olisivat
omaisuudenhoitoyhtioit, jos niille olisi myonnetty toimilupa unionissa, ne AUM-varat, jotka liittyvat

1) direktiivin 2009/65/EY 6 artiklan 3 kohdan a alakohdassa ja b alakohdan i alakohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoamiseen;

2) direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdan a alakohdassa ja b alakohdan i alakohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoamiseen;

sijoituspalveluyritysryhmin hallussa olevat asiakasrahat (CMH) ovat kunkin konsolidoitavan yrityksen, mukaan
lukien muut rahoituslaitokset kuin maksulaitokset ja omaisuudenhoitoyhtiot, CMH:n summa;

sijoituspalveluyritysryhmin siilytettivina ja hallinnoitavina olevat varat (ASA) ovat seuraavien maarien summa:
i) konsolidoitavien sijoituspalveluyritysten ASA:ta vastaava ASA:n maird;
ii) konsolidoitavien omaisuudenhoitoyhtididen ASA:n méarit, jotka liittyvat

1) direktiivin 2009/65/EY 6 artiklan 3 kohdan b alakohdan ii alakohdan mukaisesti tarjottavien yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksien siilytyksen ja hallinnoinnin tarjoamiseen;

2) direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdan b alakohdan ii alakohdan mukaisesti tarjottavien yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osakkeiden tai osuuksien sdilytyksen ja hallinnoinnin
tarjoamiseen;

sijoituspalveluyritysryhmin  kasiteltdvind olevat asiakastoimeksiannot (COH) ovat kunkin konsolidoitavan
asianomaisen yhteison COH:n summa, mukaan lukien direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdan b alakohdan iii
alakohdassa tarkoitetun palvelun tarjoaminen, mutta lukuun ottamatta ryhman siséisid liiketoimia;

sijoituspalveluyritysryhmin nettopositioriski (NPR), mukaan lukien sellaisten omaan lukuunsa kauppaa kiyvien
sijoituspalveluyritysten ja rahoituslaitosten nettopositioriski, jotka tarjoavat rahoitusvilineiden merkintdd tai
rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jdrjestdmistd merkintitakauksen perusteella, lasketaan konsolidoidusti
asetuksen (EU) 2019/2033 22 artiklan mukaisesti;

sijoituspalveluyritysryhmén annettu maédritysmarginaali (CMG) on kunkin sellaisen yksittdisen konsolidoitavan
asianomaisen yhteison CMG:n summa, joka saa kayttdd K-CMG:t4;

sijoituspalveluyritysryhmin kaupan vastapuolen maksukyvyttomyys (TCD), mukaan lukien sellaisten omaan
lukuunsa kauppaa kiyvien sijoituspalveluyritysten ja rahoituslaitosten kaupan vastapuolen maksukyvyttomyys,
jotka tarjoavat rahoitusvilineiden merkintdd tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun  jirjestimistd
merkintitakauksen perusteella, lasketaan konsolidoidusti asetuksen (EU) 2019/2033 26 artiklan mukaisesti;
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h)  sijoituspalveluyritysryhmin péivittdinen kaupankayntivirta (DTF) on kunkin sellaisen sijoituspalveluyrityksen ja
rahoituslaitoksen DTF:n summa, joka toteuttaa liiketoimia omissa nimissddn joko itseddn varten tai asiakkaan
puolesta, joka tarjoaa rahoitusvilineiden merkintdd tai joka jérjestdd rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskuja
merkintdtakauksen perusteella, kun ryhmin siséiset litketoimet on suljettu pois;

i) sijoituspalveluyritysryhman keskittymiriski (CON) on asetuksen (EU) 2019/2033 36 artiklan mukaisesti laskettu
sijoituspalveluyritysryhmin vastuuarvo, jolloin sijoituspalveluyritysryhmin CON:n raja ja sijoituspalveluyri-
tysryhmin vastuuarvon ylitys saadaan kdyttimalld mainitun asetuksen 37 artiklan 1 ja 2 kohdassa saidettyjd
menetelmid.

Sovellettaessa a alakohdan ii alakohdan 1 ja 2 alakohtaa AUM sisiltdd ainoastaan ne varat, joiden osalta kyseiset
omaisuudenhoitoyhtiot tarjoavat direktiivin 2014/65/EU liitteessdé I tarkoitettuja rahoitusvilineitd koskevaa
sijoitusneuvontaa samaan sijoituspalveluyritysryhméan konsolidoiduille asianomaisille yhteisoille.

Jos kahden sijoituspalveluyritysryhmddn kuuluvan asianomaisen yhteison vililld tapahtuu delegointia, sovelletaan
asetuksen (EU) 2019/2033 17 artiklan 2 kohdassa sdddettyja AUM:n laskemista koskevia sddntoja.

Sovellettaessa ¢ alakohtaa ASA:n ulkopuolelle suljetaan konsolidoiduille rahoituslaitoksille ryhmién sisiisid palveluja
tarjoavien asianomaisten yhteisdjen ASA:n yksittdinen mdird ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen yksityisen oman
pddoman chtoisten osakkeiden sdilytyksen ja hallinnoinnin tarjoamiseen liittyvien omaisuudenhoitoyhtividen ASA:n
maara.

Sovellettaessa d alakohtaa, jos ryhmidn kuuluu sijoituspalveluyritys, joka laskee K-AUM:n, ja ryhmdin kuuluu toinen
sijoituspalveluyritys, joka kasittelee toimeksiantoja ensimmdisen sijoituspalveluyrityksen puolesta toimeksiantojen
vastaanottamisen, vilittdmisen ja toteuttamisen muodossa, unionissa emoyrityksend toimiva yritys tai 5 artiklan
mukaisesti nimetty yhteiso ei laske K-COH:ta, joka vastaa ensimmiisen sijoituspalveluyrityksen valittimii ja jalkimmdisen
sijoituspalveluyrityksen kisittelemid toimeksiantoja.

3. Unionissa emoyrityksend toimivan yrityksen tai 5 artiklan mukaisesti varovaisuusperiaatteen mukaisesta
konsolidoinnista vastaavaksi nimetyn yhteison on laskettava sijoituspalveluyritysryhman konsolidoidut K-tekijoiden
mukaiset vaatimukset, mukaan lukien sidonnaisasiamiesten toimintaa vastaavat maardt, jos ja siltd osin kuin kyseinen
toiminta ei jo sisélly sijoituspalveluyritysryhmin konsolidoituihin K-tekijéiden mukaisiin vaatimuksiin.

12 artikla

Voimaantulo

T4mad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Timid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivand maaliskuuta 2024.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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