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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 201 5/2042
av den 13 november 2015

om likvirdigheten mellan Schweiz regelverk for centrala motparter och kraven i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR BESLUTAT FOLJANDE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 25.6, och

av foljande skal:

(1)  Forfarandet for erkinnande av centrala motparter etablerade i tredjelinder som faststills i artikel 25 i férordning
(EU) nr 648/2012 syftar till att gora det mojligt for centrala motparter, som &r etablerade och auktoriserade i
tredjeldnder vars rittsliga normer dr likvirdiga med dem som faststills i den forordningen, att tillhandahélla
clearingtjinster till clearingmedlemmar eller handelsplatser som dr etablerade i unionen. Erkdnnandeforfarandet
och det diri foreskrivna beslutet om likvirdighet bidrar péd sd sitt till att uppnd det overgripande madlet for
forordning (EU) nr 648/2012 att begrinsa systemrisker genom att utoka anvindningen av sikra och sunda
centrala motparter for att cleara OTC-derivatkontrakt, ocksd nir de centrala motparterna ir etablerade och
auktoriserade i ett tredje land.

(2)  For att ett tredjelands rattsliga system ska anses vara likvirdigt med den réttsliga ordningen i unionen vad giller
centrala motparter bor det faktiska resultatet av de tillimpliga rattsliga och tillsynsmissiga arrangemangen
uppfylla unionens krav i friga om de regleringsmal som uppnds. Syftet med denna bedémning av likvirdighet ar
dirfor att kontrollera att Schweiz rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang sakerstiller att centrala motparter
som dr etablerade och auktoriserade i det landet inte utsitter i unionen etablerade clearingmedlemmar eller
handelsplatser for en hogre nivd av risk 4n de kan utsittas for av centrala motparter som 4r auktoriserade i
unionen, och foljaktligen inte medfor oacceptabla nivaer av systemrisk i unionen.

(3)  Den 1 september 2013 mottog kommissionen Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighetens (Esma)
tekniska rdd om de rittsliga och tillsynsmassiga arrangemang som giller for centrala motparter auktoriserade i
Schweiz. Kommissionen konstaterar darfor att Schweiz rattsliga och tillsynsmissiga ordning sikerstiller att
centrala motparter som dr auktoriserade i det landet uppfyller rittsligt bindande krav motsvarande de krav som
foreskrivs i avdelning IV i férordning (EU) nr 648/2012.

(4) I enlighet med artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 madste tre villkor vara uppfyllda for att kunna faststilla
att den rattsliga och de tillsynsmassiga arrangemangen i ett tredjeland vad giller centrala motparter som ar
auktoriserade dar, 4r likvirdiga med de krav som faststills i den forordningen.

(5)  Enligt det forsta villkoret mdste centrala motparter som ér etablerade i ett tredjeland f6lja rittsligt bindande krav
som dr likvirdiga med de krav som anges i avdelning IV i férordning (EU) nr 648/2012.

(6)  De rittsligt bindande kraven i Schweiz for centrala motparter som 4r auktoriserade i det landet bestir av den
nationella bankfoérordningen av den 18 mars 2004 (nedan kallad bankforordningen) och de forordningar som
antagits i enlighet med den av den schweiziska centralbanken (nedan kallad centralbanken) tillsammans med den
federala banklagen om banker och sparbanker (nedan kallad banklagen) och de férordningar och cirkulir som
utfirdats av den schweiziska tillsynsmyndigheten for finansmarknaderna (nedan kallad Finma). Banklagen
uppdaterades nyligen i syfte att genomfora principerna for finansmarknadernas infrastruktur (nedan kallade
PEMI) som utfirdas av CPSS-losco och att uppnd likvirdighet med forordning (EU) nr 648/2012. Den
uppdaterade rittsliga ramen medfor ett antal skillnader mellan de rattsligt bindande krav som, pa jurisdik-
tionsniva, giller for centrala motparter i Schweiz och de rittsligt bindande kraven pé centrala motparter enligt
forordning (EU) nr 648/2012. Centralbanken utfirdade emellertid en forklarande rapport om den partiella
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uppdateringen av den nationella bankférordningen som tillhandahdller tolkningsvigledning i vilken sirskilt
forklaras att den uppdaterade bankférordningen genomfér principerna for finansmarknadernas infrastruktur och
att den bor tolkas med beaktande av dessa och av avdelningarna IV och V i forordning (EU) nr 648/2012.

(7)  Dessutom mdste centrala motparter som &r auktoriserade i Schweiz anta stadgar, forordningar och kompetensfor-
ordningar samt vissa organisationsprinciper som i detalj maste foreskriva hur dessa centrala motparter avser
uppfylla dessa standarder i overensstimmelse med principerna for finansmarknadernas infrastruktur och
forordning (EU) nr 648/2012, enligt forklaring i rapporten om den partiella uppdateringen av bankférordningen.

(8)  Bade centralbanken och Finma delar reglerings- och tillsynsfunktioner gillande centrala motparter och samarbetar
i utovandet av dessa funktioner. Centrala motparter etablerade i Schweiz 4r auktoriserade som banker av Finma.
Finma kan undanta centrala motparter frin efterlevnad av vissa bestimmelser i bankforordningen och anpassa
sina bestimmelser for att beakta de centrala motparternas clearingverksamhet och riskprofil. Finmas cirkular tar
bland annat upp solvens, styrning, riskhantering, revision och rapportering.

(9)  De rittsligt bindande kraven i Schweiz utgor dirfor en tvadelad struktur. De nyckelprinciper for centrala
motparter som faststdlls i banklagen och bankforordningen samt de forordningar, beslut och cirkulir som
utfirdas i enlighet med dem (nedan kallade grundreglerna) anger de standarder pd hog nivd som centrala
motparter maste uppfylla for att fa tillstdnd att tillhandahélla clearingtjanster i Schweiz. Dessa grundregler
inbegriper den forsta delen av de rattsligt bindande kraven i Schweiz. For att styrka overensstimmelse med de
grundliggande reglerna madste i Schweiz godkidnda centrala motparter ldmna in sina interna regler och
forfaranden till Finma for godkidnnande. Dessa interna regler och forfaranden omfattar den andra delen av de
rittsligt bindande kraven i Schweiz. Nir dessa interna regler och forfaranden vil har godkints av Finma blir de
rittsligt bindande for den centrala motparten. Dessa regler och forfaranden utgor dirfor en integrerad del av de
rittsliga och tillsynsmaéssiga arrangemang som den centrala motpart som 4r auktoriserad i Schweiz maste atfolja.
I hindelse av bristande efterlevnad av grundreglerna eller av den centrala motpartens interna regler och
forfaranden har Finma befogenhet att vidta administrativa atgarder mot den centrala motparten, inbegripet att dra
tillbaka den berdrda centrala motpartens banktillstind.

(10)  Grundreglerna som ar tillimpliga pd centrala motparter kompletterade med deras egna interna regler och
forfaranden uppndr visentliga resultat som ar likvardiga med effekterna av reglerna i avdelning IV i férordning
(EU) nr 648/2012. De rittsligt bindande krav som 4r tillimpliga pa de centrala motparter som for nirvarande dr
auktoriserade i Schweiz ndr det giller det antal betalningsinstallelser som ska tickas av totala finansiella tillgangar,
likviditetsrisker, driftskontinuitet, krav pad sakerheter, investeringsstrategi, avvecklingsrisk, separering och
overforbarhet, berdkning av initialsikerheter och styrning, inklusive organisatoriska krav, krav som avser
foretagsledning, riskkommitté, registerhdllning, kvalificerade innehav, information formedlad till den behoriga
myndigheten, intressekonflikter, utkontraktering och uppforanderegler for affirsverksamheten ger betydande
resultat som ar likvirdiga med resultaten av de krav som faststills i forordning (EU) nr 648/2012 och de bor
dirfor betraktas som likvardiga.

(11) Kommissionen konstaterar dirfor att Schweiz rittsliga och tillsynsmissiga ordning sikerstiller att centrala
motparter som ar auktoriserade i det landet uppfyller rittsligt bindande krav motsvarande de krav som foreskrivs
i avdelning IV i forordning (EU) nr 648/2012.

(12) 1 overensstimmelse med det andra villkoret i artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 maste Schweiz rittsliga
och tillsynsmissiga arrangemang avseende centrala motparter som dr auktoriserade i det landet sikerstilla en
effektiv 16pande tillsyn 6ver och efterlevnadsdtgirder gentemot de ifrdgavarande centrala motparterna.

(13) Centrala motparter auktoriserade i Schweiz 4r foremal for lopande tillsyn av Finma och lopande bevakning av
centralbanken i syfte att overvaka kontinuerlig efterlevnad av auktoriseringsvillkoren och 6vriga tillimpliga
regleringar. Centrala motparter auktoriserade i Schweiz ar foremal for en drlig revision. Centrala motparter maste
tillhandahélla revisionsmyndigheten den information som begirts for att verkstilla revisionen. Om revisionsmyn-
digheten uppticker overtrddelser av tillsynsbestimmelserna eller andra oegentligheter ska den ge den centrala
motparten en tidsfrist for att dteruppritta efterlevnaden och informera Finma om sd inte skett. Vid allvarliga
overtradelser av tillsynsbestimmelserna eller allvarliga oegentligheter ska revisionsmyndigheten meddela Finma
direkt. Dessutom mdste bdde de centrala motparterna och revisionsmyndigheterna limna all nédvindig
information till Finma for att den ska kunna utfora sitt uppdrag, och omedelbart rapportera varje incident som ar
vasentlig for tillsynen. Finma utfor dessutom riktad 6versyn pa plats, ser 6ver regelbundna rapporter och triffar
med jamna mellanrum ledning och personal i de centrala motparterna.
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Finma fir anta specifika dtgirder nir den anser att overtrddelser av de rittsliga och tillsynsmassiga
arrangemangen har 4gt rum. Mer specifikt kan Finma forbjuda en person att utdva en ledande befattning, eller
konfiskera vinster som har uppstatt till foljd av en Gvertrddelse. Finma kan ocksd utse en unders6kningsledare for
att utreda de sirskilda omstindigheter som avser overtrddelse av rittsliga och tillsynsmassiga arrangemang eller
for att genomfora tillsynsdtgarder som den har beordrat. Den centrala motpart som undersokningen giller méste
ge undersokningsledaren tilltrade till sina lokaler och tillhandahalla all information och alla dokument som
undersokningsledaren begdr for att genomféra undersokningen. Slutligen kan Finma ocksd upphédva den centrala
motpartens banklicens eller dra tillbaka dess registrering om den inte lingre foljer tillimpliga rattsliga och
tillsynsmdssiga arrangemang, samt utfirda direktiv till den centrala motpartens styrande organ.

Centralbanken utovar tillsyn av de centrala motparterna i samarbete med Finma. Centralbanken &r sidrskilt
ansvarig for att bedoma de centrala motparternas efterlevnad av de minimikrav som faststills i bankforordningen.
De centrala motparterna ska tillhandahélla centralbanken nodvindig information for att bedoma efterlevnaden av
dessa minimikrav och underkasta sig inspektioner pa plats. De centrala motparterna ska ldimna in regelbundna
och sirskilda rapporter till centralbanken och limna forhandsinformation om sirskilda fragor eller férandringar.
Centralbanken kan ocksé foreldgga boter eller andra sanktioner om information eller bevis som centralbanken har
begirt inte ldmnas in, om formella krav inte tillgodoses, dr ofullstindiga eller inkorrekta. For att utfora sina
bedomningar stoder sig centralbanken pd en mingd information, inbegripet den centrala motpartens
sjalvutvirdering och interna dokumentation, revisionsrapporter, liksom regelbunden rapportering och méten med
den centrala motpartens ledning och personal. Centralbanken utfirdar rekommendationer till de centrala
motparter som inte uppfyller de minimikrav som faststills i bankforordningen. Om den centrala motparten inte
foljer rekommendationen kommer centralbanken att utfirda en order. Om den centrala motparten inte
horsammar ordern kan centralbanken informera Finma om sina resultat, som kan vidta ytterligare tillsyns- och
efterlevnadsitgirder mot den centrala motparten.

Kommissionen drar darfor slutsatsen att de rattsliga och tillsynsméssiga arrangemangen i Schweiz for centrala
motparter som &r auktoriserade i landet sikerstiller en fortlopande effektiv tillsyn och effektiva efterlevnads-
atgarder.

[ 6verensstimmelse med det tredje villkoret enligt artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012 maste Schweiz
rittsliga och tillsynsmdssiga ordning inbegripa ett effektivt likvdrdigt system for godkdnnande av centrala
motparter som ar auktoriserade i enlighet med tredjelinders rattssystem (nedan kallade centrala motparter fran
tredjeldnder).

Centrala motparter frin tredjelinder kan hos Finma ansoka om erkinnande for att tillhandahdlla tjdnster i
Schweiz. Erkdnnande av centrala motparter fran tredjelinder i Schweiz grundar sig pd att det ber6rda tredjelandet
har ett effektivt likvardigt system for erkdnnande av centrala motparter fran tredjeldnder. Centralbanken far ocksd
ange en central motpart fran ett tredjeland som varande systemviktig for de schweiziska finansmarknadernas
stabilitet, och kan befria den frin efterlevnad av de minimikrav som faststills i bankférordningen, forutsatt att
den rittsliga och tillsynsméssiga ordningen i tredjelandet anses likvirdig och att samarbetsarrangemang med
behoriga myndigheter i tredjelandet for tillsyn av centrala motparter har ingdtts. Erkdnda centrala motparter
maste ocksd rapportera och informera Finma om sirskilda frigor. Rapporterings- och informationskraven som
erkidnda centrala motparter ska tillhandahélla Finma péverkar dock inte de tillsynsfunktioner f6r vilka de behoriga
myndigheterna i tredjelandet r ansvariga.

Schweiz rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang bor darfor anses foreskriva ett effektivt likvardigt system for
godkinnande av tredjelinders centrala motparter.

Villkoren i artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 kan anses vara uppfyllda av Schweiz rittsliga och
tillsynsmissiga arrangemang avseende centrala motparter som ir auktoriserade i det landet och den rittsliga och
tillsynsmissiga ordningen bor anses motsvara kraven i forordning (EU) nr 648/2012. Kommissionen bor fortsitta
att regelbundet overvaka utvecklingen av Schweiz rittsliga och tillsynsmissiga ramverk for centrala motparter och
att de villkor som ligger till grund f6r detta beslut uppfylls.

Den regelbundna Oversynen av de rittsliga och tillsynsmissiga arrangemang som dar tillimpliga pd centrala
motparter som ar auktoriserade i Schweiz bor vara utan paverkan pd kommissionens mojlighet att vidta en
specifik 6versyn ndr som helst utanfor den allmédnna Gversynen, om relevanta forandringar gor det nédvandigt for
kommissionen att pd nytt bedoma likvirdigheten som beviljats genom detta beslut. En sddan bedémning kan leda
till att erkdnnandet av likvirdighet dterkallas.

De dtgdrder som foreskrivs i detta beslut 4r forenliga med yttrandet fran Europeiska virdepapperskommittén.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpning av artikel 25 i forordning (EU) nr 648/2012 ska Schweiz rittsliga och tillsynsmassiga arrangemang
bestdende av bankforordningen och de férordningar som har antagits i enlighet med den, den federala lagen om banker
och sparbanker och de férordningar och cirkuldr som utfirdats i enlighet med den, kompletterade av den forklarande
rapport om den partiella uppdateringen av bankforordningen som ger tolkningsvigledning om bankférordningen och
som dr tillimplig pd centrala motparter auktoriserade i Schweiz anses vara likvirdig med de bestimmelser som faststills
i forordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Bryssel den 13 november 2015.

Pd kommissionens vagnar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande




	KOMMISSIONENS GENOMFÖRANDEBESLUT (EU) 2015/2042 av den 13 november 2015 om likvärdigheten mellan Schweiz regelverk för centrala motparter och kraven i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister 

