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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2015/2042
z 13. novembra 2015

o rovnocennosti regulatného rémca Svajciarska pre centrilne protistrany s poZiadavkami
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o mimoburzovych derivitoch,
centrilnych protistranich a archivoch obchodnych tidajov

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centrdlnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov ('), a najmd na jeho ¢ldnok 25 ods. 6,

kedze:

(1)  Cielom postupu uzndvania centralnych protistran usadenych v tretich krajindch stanoveného v ¢&dnku 25
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 je umoznif centrdlnym protlstranam usadenym v tretich kra]mach ktoré im udelili
povolenie a ktorych regulacne normy danych kra]m st rovnocenné s tymi, ktoré si stanovené v uvedenom
nariadeni, poskytovat zaétovacie sluzby zdétovacim clenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unn
Uvedeny postup uzndvania a v tomto rdmci predpokladané rozhodnutie o rovnocennosti tak prlspleva]
k dosiahnutiu hlavného ciela nariadenia (EU) ¢. 6482012, ktorym je znfzif systémové riziko zvysenym
pouzivanim bezpe¢nych a spolahlivych centrdlnych protistrdn pri zdétovavani zmliv o mimoburzovych (OTC)
derivatoch vritane pripadov, ked st tieto centrdlne protistrany usadené v tretej krajine a bolo im tam udelené
povolenie.

(2)  Na to, aby sa prdvny rezim tretej krajiny povazoval za rovnocenn}'r s prévnym rezimom Unie vo vzfahu
k centrdlnym protistrandm, by vecny vysledok prislusného prdvneho rimca a rimca dohladu mal byt rovnocenny
s poz1adavkam1 Unie s ohladom na regulacné ciele, ktoré sleduji. Ucelom tohto postidenia rovnocennosti je
preto overif, & pravny rémec a ramec dohladu Svajciarska zabezpecu]u Ze centrdlne protistrany usadené
v krajme ktorym bolo udelené povolenie, nevystavuji zuctovac1ch ¢lenov a miesta obchodovania usadené v Unn
vyssiemu riziku, nez by tomu mohlo byt zo strany centrdlnych protistrdn, ktorym bolo udelené povolenie v Uni,
a ze preto nepredstavujd neprijatelné tirovne systémového rizika v Unii.

(3)  Komisii bolo 1. septembra 2013 dorucené technické poradenstvo, ktoré poskytol Eurdpsky orgdn pre cenné
papiere a trhy (ESMA) k prdvnemu ramcu a rdmcu dohladu, ktoré sa vztahuji na centrlne protistrany, ktorym
bolo udelené povolenie Vo §Vajéiarsku V uvedenom technickom poradenstve sa dospelo k zdveru, Ze platny
pravny rdmec a rdmec dohladu na drovni ]ur1sd1kc1e zabezpecuju, Ze centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené
povolenie vo Svajciarsku, splnaju pravne zdvizné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(4)  V silade s clinkom 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musia byt na stanovenie toho, Ze pravny rimec
a rdmec dohladu tretej krajiny vo vztahu k centralnym protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v danej
tretej krajine, st rovnocenné s tymi, ktoré sii stanovené v uvedenom nariadeni, splnené tri podmienky.

(5)  Podla prvej podmienky musia centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v tretej krajine, splitat pravne
zdvizné poziadavky, ktoré sii rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV narladenla (EU) & 648 [2012.

(6)  Prédvne zdviznymi poziadavkami Svajciarska pre centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v krajine,
st: nariadenie Ndrodnej banky z 18. marca 2004 (,nariadenie Ndrodnej banky“) a vykondvacie predpisy prijaté
Svajciarskou ndrodnou bankou na jeho zdklade (dalej tiez ,SNB®), spolu so spolkovym zdkonom o bankich
a sporitelniach (dalej len ,zdkon o bankdch®) a nariadenia a obezniky vydané Finanénym dozornym tradom
Svajciarska (FINMA). Nariadenie Ndrodnej banky bolo neddvno zrevidované s cielom zaclenit don zdsady pre
infrastruktiiru finan¢éného trhu (PFMI) vydané V)?borom pre platobné systémy a systémy vyrovnania (CPSS)
a Medzindrodnou organizaciou komisif pre cenné papiere (IOSCO) a dosiahnut tak rovnocennost s nariadenim
(EU) ¢. 648/2012. Rev1dovany regula¢ény ramec prinasa cely rad rozdielov medzi pravne zavaznym1 poziadavkami
uplatiiovanymi na Grovni jurisdikcie na centrdlne protistrany vo Svajc1arsku a prévne zdviaznymi poZziadavkami
uplatiiovanymi na centrdlne protistrany podla nariadenia (EU) & 648/2012. Svajciarska ndrodnd banka vsak
vydala dovodovi spravu k ¢iastoénej revizii nariadenia Nédrodnej banky, ktord poskytuje vykladové usmernenia
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k nariadeniu Ndrodnej banky a v ktorej sa predovietkym vysvetluje, Ze do revidovaného nariadenia Ndrodnej
banky st zaclenené PFMI a Ze nariadenie Ndrodnej banky by sa malo vykladat so zretelom na PFMI a hlavy IV
a V nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(7)  Okrem toho centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie vo Svajciarsku, musia prijat stanovy,
organiza¢né predpisy a Gpravu kompetencii a urcité politiky organizdcie (organizaéné predpisy a politiky), ktoré
musia poskytovat podrobné informacie o tom, ako budd tieto centrélne protistrany dodrziavat uvedené normy
v stilade s PEMI a nariadenim (EU) ¢. 648/2012, ako sa uvidza v dovodovej sprave k Ciastoénej revizii nariadenia
Nérodnej banky.

(8)  Nérodnd banka Svajciarska a FINMA zdielaju regula¢né a dozorné funkcie vo vzfahu k centrdlnym protistrandm
a spolupracujd pri vykone tychto funkcif. Centrdlnym protistrandm usadenym vo Svajciarsku udeluje povolenie
FINMA ako bankdm. FINMA moze centrdlne protistrany vynat z povinnosti dodrziavat urité ustanovenia zdkona
o bankdch a prispdsobit jeho ustanovenia s cielom zohladnit zd¢tovacie ¢innosti a rizikovy profil centrdlnych
protistran. Obezniky FINMA rieSia okrem iného otdzky solventnosti, spravovania, riadenia rizik, auditu
a poddvania sprav.

(9)  Struktdra pravne zdvdznych poziadaviek vo Svajciarsku preto pozostdva z dvoch casti. Hlavné zdsady pre
centrdlne protistrany stanovené v zdkone o bankdch, v nariadeni Ndrodnej banky a vykondvacich predpisoch,
prikazoch a obeznikoch vydanych na ich zdklade (dalej len ,zdkladné pravidld®) stanovuji normy na vysokej
drovni, ktoré musia centrdlne protistrany spliiat, aby ziskali licenciu na poskytovanie zdctovacich sluzieb vo
Svajciarsku. Uvedené zdkladné pravidld tvoria prvi cast prdvne zdvdznych poziadaviek vo Svajciarsku. Na
potvrdenie stladu so Zakladnyml prav1d1am1 musia centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené povoleme vo
Svajciarsku, predlozit svoje orgamzacne predpisy a politiky na schvalenie FINMA. Uvedené orgamzacne predpisy
a politiky tvoria druhd cast pravne zdviznych poziadaviek vo Svajc1arsku Ked FINMA tieto organizacné predpisy
a politiky schvili, stdvajii sa pre centrdlnu protistranu prdvne zdviznymi. Tieto predpisy a politiky tak tvoria
neoddelitelnt sacast pravneho rdmca a ramca dohladu, ktoré centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie
vo Svajciarsku, musi dodrziavat. V pripade nedodrziavania zékladnych pravidiel alebo organiza¢nych predpisov
a politik centrdlnej protistrany ma FINMA pravomoc prijat spravne opatrenia voci centrdlnej protistrane vrtane
odnatia jej bankovej licencie.

(10) ~ Z&kladné pravidld uplatiované na centrdlne protistrany, doplnené ich organizaénymi predpismi a politikamy,
zabezpecu]u vecné vysledky rovnocenné s U¢inkami predpisov obsiahnutych v hlave IV nariadenia (EU)
¢. 648/2012. Konkrétne, pravne zdvizné poziadavky uplatiované na vSetky centrdlne protistrany, ktoré maji
v stcasnosti udelené povolenie vo Svajciarsku, tykajice sa poctu zlyhani, ktoré maji byt kryté z celkovych
finanénych zdrojov, rizika likvidity, kontinuity podnikatelskej ¢innosti, poziadaviek na kolaterdl, investicnej
politiky, rizika vyrovnania, oddelenia a prevoditelnosti, vypoctu pociato¢nych marzi a spravy vrdtane organi-
zacnych poziadaviek, poziadaviek suvisiacich s vy$§im manaZmentom, vyborom pre rizikd, uchovdvanim
zdznamov, kvalifikovanymi podielmi, informdciami zasielan}'lmi prislusnému orga'nu konfliktom zdujmoyv,
outsourcingom a podnikatelskou ¢innostou zabezpecuji vecné vysledky rovnocenné s tymi, ktoré st stanovené

v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, a preto by sa mali povazovat za rovnocenné.

(11) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny rdmec a rémec dohladu Svajciarska zabezpecujii, Ze centrilne
protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v krajine, splnaJu pravne zaviazné poziadavky, ktoré st rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v hlave IV narladenla (EU) ¢. 648/2012.

(12)  Na zéklade druhej podmienky podla ¢ldnku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 6482012 musi pravny rdmec a rdmec
dohladu Svajciarska vo vztahu k centrdlnym protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v krajine,
zabezpecovat, aby tieto centrdlne protistrany podliehali priebeznému t¢innému dohladu a presadzovaniu prava.

(13)  Centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie vo Svajciarsku, podlichaji priebeznému dozoru FINMA
a priebeznému dohladu SNB, ktoré si zamerané na monitorovanie neustdleho dodrziavania podmienok
povolenia a dalsich uplatnitelnych regulaénych poziadaviek. Centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené
povolenie vo Svajéiarsku, podliehajt kazdoro¢nému auditu. Centrdlne protistrany musia poskytnit auditorskému
subjektu informdcie pozadované k vykonu auditu. Ak auditorsky subjekt zisti porusenie ustanoveni dohladu
alebo iné nezrovnalosti, poskytne dotknutej centrdlnej protistrane lehotu na obnovenie siladu a ak stlad nebol
obnoveny, informuje FINMA. V pripade zdvazného porusenia opatreni dohladu alebo zdvaznych nezrovnalosti
auditorsky subjekt informuje Grad FINMA priamo. Okrem toho musia centralne protistrany a auditorské subjekty
poskytnif tradu FINMA vietky informdcie potrebné na to, aby drad mohol plnit svoje tlohy, a musia ho
bezodkladne informovat o kazdom incidente, ktory md zdsadny vyznam z hladiska dohladu. Okrem toho FINMA
vykondva aj cielené kontroly na mieste, skiima pravidelné spravy a stretdva sa pravidelne s vedenim a zamest-
nancami centrdlnej protistrany.
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(22)

FINMA mozZe prijat osobitné opatrenia, ked dospeje k ndzoru, ze doslo k poruSeniu prdvneho rdmca a rdmca
dohladu. Konkrétne moze FINMA uloZzif zdkaz urcitej osobe konat v riadiacej pozicii alebo zhabat zisky
dosiahnuté porusenim predpisov. FINMA mézZe takisto vymenovat vySetrovacieho tradnika, aby tento preskiimal
Specifické okolnosti tykajiice sa poruSenia prdvneho rdmca a rdmca dohladu alebo vykonal opatrenia dohladu,
ktoré trad nariadil. Centrdlna protistrana, ktord je predmetom vySetrovania, musi vySetrovaciemu tradnikovi
umoznit pristup do svojich priestorov a poskytnit vSetky informdcie a dokumenty, ktoré vySetrovaci tiradnik
ziada k vykonaniu preSetrenia. Napokon FINMA moze odobrat bankovii licenciu centrdlnej protistrane alebo
zrusit jej registraciu v pripade, Ze prestala spliat uplatnitelné pravne mechanizmy a mechanizmy dohladu,
a moze vyddvat pokyny riadiacim orgdnom centrdlnej protistrany.

Svajciarska ndrodnd banka vykondva dohlad nad centrdlnymi protistranami v spoluprdci s FINMA. Svajciarska
ndrodnd banka predovietkym zodpovedd za posudzovanie zhody centrilnych protistrin s minimalnymi
poziadavkami stanovenymi v nariadeni Nérodnej banky. Centrdlne protistrany si povinné poskytovat SNB
informécie potrebné na posﬁdenie dodrziavania tychto minimdlnych poiiadaviek a podrobit sa kontroldm na
mieste. Centrdlne protistrany majii najmd predkladat SNB pravidelné a ad hoc spravy a informovat banku vopred
0 osob1tnych udalostiach alebo zmendch. Svajciarska ndrodnd banka moze ulozif aj pokuty a iné sankcie
v pripade, Ze pozadované informdcie alebo dokazy jej neboli poskytnuté, neboli pri nich dodrzané formdlne
poz1adavky, boli netiplné alebo nespravne. Pri svojom posudzovani sa SNB opiera o Sirokd skalu informdcif
vritane vlastného hodnotenia a internej dokumentdcie centrdlnej protistrany, auditorskych sprdv, ako aj
pravidelnych sprdv a stretnuti s vedenim a zamestnancami centrlnej protistrany. Svajciarska narodnd banka
vyddva odportania centrdlnym protistrandm, ktoré nedodrziavajii minimdlne poZziadavky stanovené v nariadeni
Nérodnej banky. Ak dotknutd centrdlna zmluvnd strana nesplni odportcanie, SNB vydd prikaz. Ak centrdlna
protistrana nesplni prikaz, SNB moze o svojich zisteniach informovat Grad FINMA, ktory moze prijaf dalsie
dozorné a vynucovacie opatrenia vo¢i centralnej protistrane.

Komisia preto dospela k zdveru, Ze prdvny rdmec a rémec dohladu Svajciarska vo vzfahu k centrdlnym
protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v krajine, zabezpecujii v pripade centrdlnych protistrdn priebezny
Gcinny dohlad a presadzovanie préva.

Na zdklade tretej podmienky podla clinku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny ramec a rimec
dohladu Svajciarska zahffiat Gc¢inny rovnocenny systém pre uznanie centrdlnych protistran, ktorym bolo udelené
povolenie podla pravneho rezimu tretej krajiny (dalej len ,centrdlne protistrany z tretich krajin®).

Centrdlne protistrany z tretich krajin mozu poziadat FINMA o uznanie, aby mohli poskytovat sluzby vo
Svajciarsku. Zdkladom pre uznanie centrdlnych protistrdn z tretich krajin vo Svajciarsku je otdzka, ¢i v prislusnej
tretej krajine existuje G¢inny rovnocenny systém pre uzndvanie centrdlnych protistran z tretich krajin. Svajciarska
narodnd banka moZe tieZ oznacit centrdlnu protistranu z tretej krajiny za systémovo vyznamnd pre stabilitu
finanénych trhov vo Svajiarsku a moze ju zbavit povinnosti dodrziavat minimalne poziadavky stanovené
nariadenim Ndrodnej banky, ak sa prdvny rezim a reZim dohladu tretej krajiny povazuji za rovnocenné a ak boli
uzavreté dohody o spolupréci s prislusnymi orgdnmi tretej krajiny pre dohlad nad centrdlnymi protistranami.
Uznané centrdlne protistrany maji tiez podavat spravy a informovat FINMA o osobitnych udalostiach.
Oznamovacimi a informaénymi poziadavkami, ktoré maji plnif uznané centrdlne protistrany voci FINMA, vsak
nie st dotknuté dozorné funkcie, za ktoré zodpovedaja prislusné organy tretej krajiny.

T

Preto mozno konstatovat, ze prévny rdmec a rdmec dohladu Svajciarska zabezpecuji G¢inny rovnocenny systém
pre uzndvanie centrdlnych protistrdn z tretich krajin.

Preto mozno vychddzat z toho, Ze prdvny rémec a rémec dohladu Svajciarska vo vztahu k centralnym
protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v kra]me splna]u podmlenky stanovené v clanku 25 ods.

nariadenia (EU) ¢ 648/2012, pricom uvedeny pravny rdmec a rdmec dohladu by sa mali povazovat za
rovnocenné s p021adavkam1 stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012. Komisia by mala aj nadalej pravidelne
monitorovat vyvoj prévneho rdmca a rdmca dohladu pre centrdlne protistrany vo Svajciarsku a plnenie

podmienok, na zdklade ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

Pravidelnym preskiimavanim pravneho rdémca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiiuji vo Svajciarsku na centralne
protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v krajine, by nemala byt dotknutd moznost Komisie vykonat
kedykolvek osobitné preskimanie mimo vSeobecného preskiimania, ak si vyvoj situdcie vyZaduje, aby Komisia
prehodnotila rovnocennost udelenti tymto rozhodnutim. Takéto prehodnotenie by mohlo viest k zruSeniu
rozhodnutia o uznani rovnocennosti.

Opatrenia stanovené v tomto rozhodnut{ st v stlade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Na tcely ¢lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa pravny rdamec a ramec dohladu Svajciarska, ktoré tvori nariadenie
Nérodnej banky a vykondvacie predpisy prijaté na jeho zédklade, spolkovy zdkon o bankéch a sporitelniach a nariadenia
a obezniky, vydané na jeho zdklade, doplnené dovodovou spravou k ¢iasto¢nej revizii nariadenia Ndrodnej banky, ktord
poskytuje vykladové usmernenia k nariadeniu Nérodnej banky a ktord sa vztahuje na centrdlne protistrany, ktorym bolo
udelené povolenie v krajine, povaZuju za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 13. novembra 2015

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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