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DECIZJONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2015/2042
tat-13 ta’ Novembru 2015

dwar l-ekwivalenza bejn il-qafas regolatorju tal-Izvizzera ghall-kontropartijiet ¢entrali u r-rekwiziti
tar-Regolament (UE) Nru 6482012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivattivi OTC,
kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tat-tranzazzjonijiet

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivattivi OTC, kontropartijiet Centrali u repozitorji tat-tranzazzjonijiet ('), u b'mod partikolari I-Artikolu 25(6) tieghu,

Billi:

(1)  I-procedura ghar-rikonoxximent tal-kontropartijiet centrali (“CCPs”) stabbiliti fpajjizi terzi stipulata fl-Artikolu 25
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandha I-ghan li tippermetti lis-CCPs stabbiliti u awtorizzati fpajjizi terzi li
l-istandards regolatorji taghhom huma ekwivalenti ghal dawk stipulati fdan ir-Regolament li jipprovdu servizzi
tal-ikklirjar lill-membri tal-ikklirjar jew lil centri ta’ negozjar stabbiliti fl-Unjoni. Ghalhekk, din il-procedura ta’
rikonoxximent u d-decizjoni ta’ ekwivalenza prevista fiha jikkontribwixxu biex jintlahaq l-ghan generali tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 biex jitnaggas ir-riskju sistemiku billi jigi estiz l-uzu ta’ CCPs sikuri u sodi sabiex
jikklerjaw il-kuntratti tad-derivattivi barra mill-borza (“OTC”), anke meta dawn is-CCPs ikunu stabbiliti u
awtorizzati fpajjiz terz.

(2)  Sabiex regim legali ta’ pajjiz terz jitqies bhala ekwivalenti ghar-regim legali tal-Unjoni fir-rigward ta’ CCPs, l-ezitu
sostanzjali tal-arrangamenti applikabbli legali u supervizorji ghandu jkun ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-Unjoni
rigward l-objettivi regolatorji li jiksbu. L-ghan ta’ din il-valutazzjoni ta’ ekwivalenza huwa ghalagstant sabiex jigi
vverifikat li l-arrangamenti legali u supervizorji tal-Izvizzera jizguraw li s-CCPs stabbiliti u awtorizzati hemm ma
jesponux lil membri tal-ikklirjar u lic-centri ta’ negozjar stabbiliti fl-Unjoni ghal livell oghla ta’ riskju milli dawn
tal-ahhar jistghu jkunu esposti ghalih minn CCPs awtorizzati fl-Unjoni u, bhala konsegwenza, ma joholqux livelli
sistemici ta’ riskju li mhumiex accettabli fl-Unjoni.

(3)  F-1 ta’ Settembru 2013, il-Kummissjoni rceviet il-parir tekniku tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(‘ESMA”) dwar l-arrangamenti legali u supervizorji applikabbli ghas-CCPs awtorizzati fl-Izvizzera. Dan il-parir
tekniku jikkonkludi li l-arrangamenti legali u supervizorji applikabbli, fuq livell guridizzjonali, jizguraw li s-CCPs
awtorizzati fl-Izvizzera jikkonformaw ma’ rekwiziti legalment vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti
stipulati fit-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(4)  Skont l-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, iridu jintlahqu tliet kundizzjonijiet sabiex jigi
determinat li l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ pajjiz terz rigward is-CCPs awtorizzati hemmhekk huma
ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fdak ir-Regolament.

(5)  Skont l-ewwel kundizzjoni, is-CCPs awtorizzati 'pajjiz terz iridu jikkonformaw mar-rekwiziti legalment vinkolanti
li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati fit-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(6)  Ir-rekwiziti legalment vinkolanti tal-Izvizzera ghal kontropartijiet centrali awtorizzati hemmhekk jikkonsistu fl-
Ordinanza tal-Bank Nazzjonali tat-18 ta’ Marzu 2004 (“I-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali”) u r-regolamenti adottati
skontha mill-Bank Nazzjonali Zvizzeru (“SNB”), flimkien mal-Att Federali dwar Banek u Banek tat-Tfaddil (‘-Att
dwar il-Banek”) u l-ordinanzi u ¢-cirkolari mahruga mill-Awtorita Supervizjorja tas-Suq Finanzjarju Zvizzeru
(‘FINMA”). L-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali giet riveduta ricentement bl-ghan li timplimenta 1-Principji ghall-
Infrastrutturi tas-Swieq Finanzjarji (“il-PFMIs”) mahruga mis-CPSS-IOSCO u li tikseb ekwivalenza mar-Regolament
(UE) Nru 648/2012. Il-qafas regulatorju rivedut identifika ghadd ta’ differenzi bejn ir-rekwiziti legalment
vinkolanti applikabbli, flivell guridiku, ghas-CCPs fl-Izvizzera, u r-rekwiziti legalment vinkolanti applikabbli ghas-
CCPs skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012. Madankollu, 1-SNB hareg Rapport ta’ Spjegazzjoni dwar ir-
revizjoni parzjali tal-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali li jipprovdi gwida interpretattiva dwar I-Ordinanza tal-Bank
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Nazzjonali, u li fih spjega, b'mod partikulari, li I-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali riveduta timplimenta I-PFMIs u li
-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali ghandha tigi interpretata b’kont mehud tal-PFMIs u t-Titoli IV u V tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012.

(7)  Barra minn hekk, is-CCPs awtorizzati fl-Izvizzera ghandhom jadottaw statuti, regolamenti tal-organizzazzjoni u r-
regolament tal-kompetenzi u certu politiki organizzazzjonali (regolamenti u politiki organizzazzjonali), li jridu
jippreskrivu fid-dettall il-mod li bih dawk is-CCP ser jissodisfaw dawk l-istandards b’konformita ma’, kif spjegat
fir-Rapport ta’ Spjegazzjoni dwar ir-revizjoni parzjali tal-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali, I-PFMIs u r-Regolament
(UE) Nru 648/2012.

(8)  Kemm I-SNB kif ukoll il-FINMA jikkondividu funzjonijiet regolatorji u supervizorji rigward is-CCPs u jikkoperaw
fl-ezercizzju ta’ dawk il-funzjonijiet. Is-CCPs stabbiliti fl-Izvizzera huma awtorizzati bhala banek mill-FINMA. II-
FINMA tista’ tezenta lis-CCPs mill-konformita ma’ certi dispozizzjonijiet tal-Att dwar il-Banek u tadatta d-
dispozizzjonijiet taghha biex tiehu in kunsiderazzjoni l-attivitajiet tal-ikklirjar u l-profil tar-riskju tas-CCPs. I¢-
cirkolarijiet tal-FINMA jindirizzaw, fost affarijiet ohra, is-solvenza, il-governanza, l-immaniggjar tar-riskju, l-
awditjar u r-rappurtagg.

(9)  Ghaldagstant, ir-rekwiziti legalment vinkolanti tal-Izvizzera ghandhom struttura fuq zewg livelli. Il-principji
ewlenin ghas-CCPs stabbiliti fl-Att dwar il-Banek u 1-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali u r-regolamenti, l-ordnijiet u
¢-cirkolari mahruga skont dawn (“ir-regoli primarji”), jistabbilixxu l-istandards ta’ livell gholi li s-CCPs iridu jkunu
konformi maghhom sabiex jakkwistaw il-licenzja biex jipprovdu sevizzi tal-ikklirjar fl-Izvizzera. Dawn ir-regoli
primarji jikkostitwixxu l-ewwel livell ta’ rekwiziti legalment vinkolanti fl-Izvizzera. Sabiex jaghtu prova tal-
konformita mar-regoli primarji, is-CCPs awtorizzati fl-Izvizzera jridu jissottomettu r-regolamenti u Il-politiki
organizzazzjonali taghhom lill-FINMA ghall-approvazzjoni. Dawn ir-regolamenti u politiki organizzazzjonali
jikkostitwixxu t-tieni livell ta’ rekwiziti legalment vinkolanti fl-Izvizzera. Ladarba jigu approvati mill-FINMA, dawn
ir-regolamenti u politiki organizzazzjonali jsiru legalment vinkolanti fuq is-CCP. Dawk ir-regolamenti u l-politiki
ghalhekk jiffurmaw parti integrali mill-arrangamenti legali u supervizorji li s-CCP awtorizzata fl-Izvizzera trid
tikkonforma maghhom. Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ konformita mar-regoli primarji jew mar-regolamenti u politiki
organizzazzjonali tas-CCP, il-FINMA ghandha s-setgha li tiehu azzjonijiet amministrattivi kontra s-CCP, inkluz ir-
revoka tal-licenzja bankarja tas-CCP kkoncernata.

(10)  Ir-regoli primarji applikabbli ghas-CCPs, ikkumplimentati mir-regolamenti u l-politiki organizzazzjonali taghhom,
jaghtu rizultati sostanzjali ekwivalenti ghall-effetti tar-regoli li jinsabu fit-Titolu IV tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012. B'mod partikolari, ir-rekwiziti legalment vinkolanti applikabbli ghas-CCPs attwalment awtorizzati
fl-1zvizzera rigward in-numru ta’ inadempjenzi koperti mir-rizorsi finanzjarji totali, ir-riskju tal-likwidita, il-
kontinwita tan-negozju, ir-rekwiziti tal-kollateral, il-politika ta’ investiment, ir-riskju tas-saldu, is-segregazzjoni u I-
portabilita, il-kalkolu ta’ margni inizjali u l-governanza, inkluzi r-rekwiziti organizzazzjonali, ir-rekwiziti relatati
mal-manigment gholi, il-kumitat tar-riskju, iz-zamma tar-rekords, il-partecipazzjonijiet kwalifikanti, l-informazz-
joni trazmessa lill-awtorita kompetenti, il-kunflitt ta’ interess, l-esternalizzazzjoni u t-tmexxija tan-negozju, jaghtu
rizultati sostanzjali ekwivalenti ghal dawk stipulati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012, u ghalhekk ghandhom
jitgiesu bhala ekwivalenti.

(11) I-Kummissjoni ghalhekk tikkonkludi li l-arrangamenti legali u supervizorji tal-Izvizzera jizguraw li s-CCPs
awtorizzati hemmhekk jikkonformaw ma’ rekwiziti legalment vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti
stipulati fit-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(12)  Skont it-tieni kundizzjoni msemmija fl-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali
u supervizorji tal-Izvizzera fir-rigward ta’ CCPs awtorizzati hemmhekk iridu jipprovdu ghas-supervizjoni u I-
infurzar effettivi ta’ dawn is-CCPs fuq bazi kontinwa.

(13) Is-CCPs awtorizzati fl-Izvizzera huma soggetti ghal supervizjoni kontinwa mill-FINMA u sorveljanza kontinwa
mill-SNB, bl-ghan li jimmonitorjaw it-tkomplija tal-konformita mal-kundizzjonijiet tal-awtorizzazzjoni u r-
rekwiziti regolatorji applikabbli l-ohra. Is-CCPs awtorizzati fl-Izvizzera huma soggetti ghal awditu annwali. Is-
CCPs ghandhom jipprovdu lill-entita tal-awditjar bl-informazzjoni mitluba ghat-twettiq tal-awditu. Jekk l-entita
tal-awditjar tidentifika ksur tad-dispozizzjonijiet supervizorji jew irregolaritajiet ohra, din taghti lis-CCP
kkoncernata perjodu biex terga’ tistabbilixxi l-konformita u tinforma Lll-FINMA jekk il-konformita ma tigix
restawrata. Fkaz ta’ ksur serju tad-dispozizzjonijiet ta’ supervizjoni jew ta’ irregolaritajiet serji, l-entita tal-awditjar
tinnotifika lill-FINMA direttament. Barra minn hekk, kemm is-CCPs kif ukoll l-entitajiet tal-awditjar jridu
jipprovdu lill-FINMA bl-informazzjoni kollha mehtiega sabiex twettaq il-kompiti taghha u ghandhom
jirrappurtaw minnufih lilha kull in¢ident li huwa ta’ importanza sostanzjali ghas-supervizjoni. Barra minn hekk,
il-FINMA twettaq ukoll analizijiet fuq il-post immirati, tirrevedi rapporti perjodici u tiltaga’ regolarment mal-
amministrazzjoni u l-persunal tas-CCP.
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(14) II-FINMA tista’ tadotta mizuri specifi¢ci meta tikkonkludi li jkun sar ksur tal-arrangamenti legali u supervizorji.
B'mod partikolari, il-FINMA tista’ timponi projbizzjoni fuq persuna milli tagixxi fpozizzjoni manigerjali jew
tikkonfiska l-profitti maghmula bhala rizultat ta’ ksur. II-FINMA tista’ wkoll tahtar agent ta’ investigazzjoni biex
jinvestiga ¢-Cirkostanzi specifici rigward il-ksur tal-arrangamenti legali u supervizorji jew biex jimplimenta I-
mizuri ta’ supervizjoni li tkun ordnat. Is-CCP taht investigazzjoni ghandha taghti lill-agent ta’ investigazzjoni
access ghall-kwartieri taghha u tipprovdi l-informazzjoni u d-dokumenti kollha lill-uffi¢jal ta’ investigazzjoni li
jkun qed iwettaq l-investigazzjoni. Fl-ahhar nett, il-FINMA tista’ wkoll tirrevoka I-licenzja bankarja ta’ CCP jew
tikkancella r-registrazzjoni taghha fkaz li ma tibgax tikkonforma mal-arrangamenti legali u supervizorji
applikabbli u tista’ tohrog direttivi lill-korpi governattivi tas-CCP.

(15) L-SNB jissorvelja s-CCPs b’kooperazzjoni mal-FINMA. B'mod partikolari, -SNB huwa responsabbli ghall-ivvalutar
tal-konformita tas-CCPs mar-rekwiziti minimi stipulati fl-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali. Is-CCPs ghandhom
jipprovdu lis-SNB bl-informazzjoni mehtiega biex jivvaluta l-konformita ma’ dawk ir-rekwiziti minimi u jissot-
tomettu ruhhom ghal spezzjonijiet fuq il-post. B'mod partikolari, is-CCPs ghandhom jissottomettu rapporti
perjodi¢i u ad hoc lill-SNB u jinfurmawh minn qabel bi kwistjonijiet jew tibdil specifi¢i. L-SNB jista” wkoll
jimponi penali u sanzjonijiet ohra fkaz li l-informazzjoni jew provi mitluba mill-SNB ma jinghatawx, ma jirris-
pettawx ir-rekwiziti formali, ma jkunux kompluti jew ma jkunux precizi. Sabiex iwettaq il-valutazzjonijiet tieghu,
I-SNB jistrieh fuq firxa wiesgha ta’ informazzjoni, inkluzi awtovalutazzjoni u dokumentazzjoni interna tas-CCP,
rapporti ta’ awditu, kif ukoll rapporti regolari u laqghat mal-manigment u l-persunal tas-CCP. L-SNB johrog
rakkomandazzjonijiet ghal CCPs li ma jikkonformawx mar-rekwiziti minimi stipulati fl-Ordinanza tal-Bank
Nazzjonali. Jekk is-CCP kkoncernata tonqos milli tikkonforma mar-rakkomandazzjoni, I-SNB johrog ordni. Jekk
is-CCP ma tikkonformax mal-ordni, -SNB jista’ jinforma lill-FFINMA bis-sejbiet tieghu, u din tista’ tiehu azzjonijiet
supervizorji u ta’ infurzar addizzjonali fil-konfront ta’ CCP.

(16) I-Kummissjoni ghalhekk tikkonkludi li l-arrangamenti legali u supervizorji tal-Izvizzera rigward is-CCPs
awtorizzati hemmhekk jipprovdu ghal supervizjoni u infurzar effettivi tas-CCPs fuq bazi kontinwa.

(17)  Skont it-tielet kundizzjoni tal-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali u
supervizorji tal-Izvizzera jridu jinkludu sistema ekwivalenti effettiva ghar-rikonoxximent tas-CCPs awtorizzati
skont regimi legali ta’ pajjizi terzi (“is-CCPs ta’ pajjizi terzi”).

(18) Is-CCPs ta’ pajjiz terz jistghu japplikaw ghal rikonoxximent mal-FINMA, li jippermettilhom li jipprovdu servizzi
fl-Izvizzera. Ir-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi fl-Izvizzera huwa bbazat fuq l-ezistenza fil-pajjiz terz
ikkoncernat ta’ sistema ekwivalenti effettiva ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi. L-SNB jista’ wkoll jindika
CCP ta’ pajjiz terz bhala sistemikament importanti ghall-istabbilta tas-swieq finanzjarji Zvizzeri u jista’ jirrilaxxaha
mill-konformita mar-rekwiziti minimi stipulati mill-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali, sakemm ir-regim legali u
supervizorju ta’ pajjiz terz jitqies bhala ekwivalenti u l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet
kompetenti tal-pajjiz terz ghas-supervizjoni tas-CCPs ikunu gew konkluzi. Is-CCPs rikonoxxuti ghandhom ukoll
informazzjoni li ghandhom jinghataw lill-FINMA mis-CCPs rikonoxxuti ma jaffettwawx il-funzjonijiet supervizorji
li l-awtoritajiet kompetenti tal-pajjiz terz huma responsabbli ghalihom.

(19) Ghalhekk, ghandu jitgies li l-arrangamenti legali u supervizorji tal-Izvizzera jipprovdu ghal sistema ekwivalenti
effettiva ghar-rikonoxximent ta” CCPs ta’ pajjiz terz.

(20)  Il-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 6482012 jistghu ghalhekk jitgiesu milhuqa
mill-arrangamenti legali u supervizorji tal-lzvizzera rigward CCPs awtorizzati hemmhekk u dawn I-
arrangamenti legali u supervizorji ghandhom jitqiesu li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament
(UE) Nru 648/2012. Il-Kummissjoni ghandha tkompli taghmel monitoragg fuq bazi regolari tal-evoluzzjoni tal-
qafas legali u supervizorju ghas-CCPs fl-Izvizzera, u tara li ged jitwettqu l-kundizzjonijiet li abbazi taghhom
ittiehdet din id-decizjoni.

(21)  Ir-revizjoni regolari tal-arrangamenti legali u supervizorji applikabbli fl-Izvizzera ghas-CCPs awtorizzati
hemmhekk ghandha tkun minghajr pregudizzju ghall-possibbilta li I-Kummissjoni twettaq riezami specifiku fi
kwalunkwe hin barra l-ambitu tal-analizi generali, fejn l-izviluppi rilevanti jaghmluha necessarja ghall-
Kummissjoni li tivvaluta mill-gdid l-ekwivalenza moghtija b'din id-decizjoni. Tali valutazzjoni mill-gdid tista’
twassal ghall-irtirar tar-rikonoxximent tal-ekwivalenza.

(22)  I-mizuri previsti £din id-Decizjoni huma bi gbil mal-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,
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ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghallfinjjiet tal-Artikolu 25 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali u supervizorji tal-Izvizzera li
jikkonsistu fl-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali u r-regolamenti adottati skontha, 1-Att Federali dwar il-Banek u 1-Banek tat-
Tfaddil u l-ordinanzi u ¢-¢irkolari mahruga skont dan I-Att, kif ikkomplimentati mir-Rapport ta’ Spjegazzjoni dwar ir-
revizjoni parzjali tal-Ordinanza tal-Bank Nazzjonali li jipprovdi gwida interpretattiva dwar 1-Ordinanza tal-Bank
Nazzjonali u applikabbli ghas-CCPs awtorizzati bihom jitqiesu li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fir-
Regolament (UE) Nru 648/2012.

Artikolu 2

Din id-Decizjoni tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffijali tal-Unjoni Ewropea.

Maghmul fi Brussell, it-13 ta’ Novembru 2015.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Jean-Claude JUNCKER
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