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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2025/2180 DA COMISSAO
de 12 de setembro de 2025

que complementa o Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho no
respeitante as normas técnicas de regulamentacio que especificam as condigdes para o registo dos
verificadores externos, os critérios para avaliar a gestdo s6lida e prudente dos verificadores externos,
a adequacio dos conhecimentos, a experiéncia e a formacio dos empregados dos verificadores
externos e as condicdes em que os verificadores externos podem externalizar as suas atividades de
avaliacio

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) 2023/2631 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de novembro de 2023,
relativo as Obrigagdes Verdes Europeias e a divulgacdo opcional de informagio relativamente a obrigagdes comercializadas
como sustentaveis do ponto de vista ambiental e a obrigagdes ligadas a sustentabilidade (), em especial o artigo 23.°, n.° 6,
terceiro pardgrafo, o artigo 27.°, n.° 2, terceiro pardgrafo, o artigo 28.°, n.° 3, terceiro pardgrafo, e o artigo 33., n.° 7,
terceiro pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1)

A idoneidade dos quadros dirigentes e dos membros do conselho de administracdo de um verificador externo é da
maior importincia para assegurar que o verificador externo cumpra as suas obrigacdes regulamentares. Uma
avaliacio da idoneidade deve basear-se em informacdes sobre as atividades anteriores dessas pessoas, incluindo
informagdes sobre potenciais condenagdes penais relevantes, conduta dolosa passada, negligéncia grave, md gestdo
de conflitos de interesses ou insuficiéncias em matéria de independéncia e objetividade, bem como informacdes
sobre a sua honestidade, integridade e reputagdo.

Uma vez que sdo responsdveis pelas atividades do verificador externo, os quadros dirigentes e os membros do
conselho de administragdo devem possuir competéncias, qualificagdes profissionais e experiéncia suficientes. Uma
avaliacdo para determinar se essas competéncias, qualificacdes profissionais e experiéncia sdo suficientes deve ter em
conta o curriculum vitae de todos os quadros dirigentes e de todos os membros do conselho de administracio,
incluindo informagdes atualizadas sobre a educacio, formagdo e o historial de emprego. A avaliagdo deve também
ter em conta a composicdo global e a diversidade dos quadros dirigentes e do conselho de administragdo, bem como
as competéncias coletivas, as qualificagdes profissionais e a experiéncia dos seus membros, conforme pertinente para
as atividades do verificador externo e os riscos a que esse verificador externo estd exposto.

A fim de salvaguardar a continuidade e regularidade das verifica¢des externas, um verificador externo deve empregar
um nimero adequado de analistas, empregados e pessoas diretamente envolvidas nas atividades de avaliagdo. Neste
contexto, devem ser tidas em conta as informacdes sobre as disposi¢des em matéria de pessoal de um verificador
externo no caso dos analistas, empregados e pessoas diretamente envolvidas em atividades de avaliagdo. Essas
informagdes devem incluir o nimero de contratos permanentes e temporarios, as provéveis atividades de avaliacio
futuras e as razdes pelas quais o verificador externo considera que os recursos analiticos sdo suficientes.

Para garantir a qualidade das verificacdes externas, os analistas, empregados e outras pessoas diretamente envolvidas
nas atividades de avaliagio devem possuir niveis adequados de conhecimentos, experiéncia e formagéo. avaliagdo
deve ter em conta a educagdo, formacdo e o historial de emprego dessas pessoas. Além disso, os verificadores
externos devem estabelecer planos de formagdo e desenvolvimento para todos os empregados diretamente
envolvidos nas atividades de avaliagio.

() JOL,2023/2631, 30.11.2023, ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2023/2631/oj.
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A fim de garantir que as estruturas decisérias assegurem a gestdo sélida e prudente do verificador externo, os
verificadores externos devem dispor de mecanismos de governo das sociedades que especifiquem a organizagdo, o
ambito, a finalidade e o funcionamento dos seus 6rgdos de governagdo, como o conselho de administra¢io, o 6rgdo
de fiscalizagio e os comités pertinentes.

A manutencdo de uma estrutura organizativa transparente e eficaz é também uma componente essencial de uma
gestio solida e prudente. A fim de assegurar a transparéncia e a eficicia da sua estrutura organizativa, os
verificadores externos devem dispor de linhas hierdrquicas, responsabilidades e canais de comunicacdo claros e que
incentivem a responsabilizagdo e a tomada de decisdes. Pela mesma razdo, os verificadores externos devem aplicar e
documentar devidamente politicas e procedimentos adequados no que respeita as suas estruturas de governagio,
controlos internos, continuidade das atividades, sistemas de tratamento de informacdes, conservacio de registos,
administragdo e contabilidade.

Dada a importancia das fungdes de controlo interno para a gestdo sélida e prudente de um verificador externo, os
verificadores externos devem criar um quadro de controlo interno que assegure que as pessoas responsaveis pelo
desempenho dessa fungdo estejam devidamente habilitadas e que exista uma separagdo clara dos segmentos de
atividade que supervisionam.

A fim de assegurar uma gestdo sélida e prudente do cumprimento das obriga¢des que lhes incumbem por for¢a do
Regulamento (UE) 20232361, os verificadores externos devem assegurar que as politicas e os procedimentos
necessarios para dar cumprimento a esse regulamento sejam aprovados pelo seu conselho de administragéo.

O quadro de gestdo de conflitos de interesses de um verificador externo deve conter uma politica abrangente em
matéria de conflitos de interesses, aprovada pelo conselho de administragdo, bem como um inventdrio dos conflitos
de interesses. A politica em matéria de conflitos de interesses deve conter procedimentos e controlos de gestio de
riscos para identificar, eliminar ou gerir e divulgar de forma transparente conflitos de interesses reais ou potenciais.
Essa politica deve também identificar quais os conflitos de interesses que o verificador externo considera que devem
ser geridos ou divulgados de forma transparente e quais os que devem ser eliminados. Além disso, essa politica deve
prever uma supervisio e gestio adequadas das situa¢des em que o juizo profissional ou a tomada de decisdes
possam ser comprometidos.

Os verificadores externos devem avaliar se os terceiros prestadores de servicos tém capacidade para realizar atividades
de avaliagio de forma fidvel e profissional. Neste contexto, os verificadores externos devem ponderar se os
conhecimentos especializados e a disponibilidade do terceiro prestador de servigos sdo adequados as atividades
externalizadas. Para o efeito, os verificadores externos devem ter em conta os principais elementos relacionados com
o terceiro prestador de servicos e o acordo de externalizagio, designadamente o seu modelo de negdcio, as
qualificagdes do seu pessoal, o quadro de controlo, a utilizagdo da automatizagdo e da tecnologia nas atividades de
avaliagdo externalizadas e a sua conformidade regulamentar.

Os verificadores externos devem assegurar que a externaliza¢do das atividades de avaliagdo ndo prejudique significa-
tivamente a qualidade do seu controlo interno. Neste contexto, os verificadores externos devem avaliar o seu grau de
dependéncia em relagdo ao terceiro prestador de servicos e acompanhar e controlar as atividades que abordam os
riscos decorrentes da externalizagdo, em especial no que se refere a paises terceiros. Os verificadores externos devem
aplicar controlos internos para assegurar a existéncia de mecanismos adequados em relagio a qualidade do servigo
prestado pelo terceiro prestador de servicos. Devem também aplicar praticas adequadas em matéria de
documentacdo e conservagio de registos por parte dos terceiros prestadores de servicos. Estas préticas devem
assegurar que um verificador externo e a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA)
tenham acesso a todas as informacdes necessdrias e que a externalizagdo das atividades de avaliacdo nio prejudique a
capacidade da ESMA para supervisionar o cumprimento do Regulamento (UE) 2023/2631 por parte do verificador
externo.

A fim de assegurar um nivel suficiente de supervisdo das atividades externalizadas, os verificadores externos devem
realizar avaliagdes regulares.
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As normas técnicas de regulamentagdo a adotar com base nas competéncias previstas no artigo 23.°, n.° 6, terceiro
pardgrafo, no artigo 27.°, n.* 2, terceiro pardgrafo, no artigo 28.°, n.° 3, terceiro pardgrafo, e no artigo 33.°, n.° 7,
terceiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2023/2631 devem ser agrupadas num tnico regulamento delegado da
Comissdo, a fim de assegurar que todas as disposi¢des que especificam o registo dos verificadores externos sejam
consolidadas num tinico regulamento.

As informagdes apresentadas a ESMA podem conter dados sobre a identidade dos quadros dirigentes e dos membros
do conselho de administragdo de um verificador externo requerente, bem como dos analistas, empregados e outras
pessoas diretamente envolvidas em atividades de avaliacio da sua adequacfo. Essas informacdes incluem dados
pessoais. Em conformidade com o principio da minimiza¢do dos dados consagrado no artigo 4.°, n.° 1, alinea c), do
Regulamento (UE) 2018/1725 do Parlamento Europeu e do Conselho (3, s6 devem ser solicitados os dados pessoais
necessdrios para permitir a ESMA avaliar a capacidade dos quadros dirigentes e dos membros do conselho de
administragdo de um verificador externo requerente, bem como dos analistas, empregados e outras pessoas
diretamente envolvidas em atividades de avaliagdo, de modo a cumprir os requisitos estabelecidos no Regulamento
(UE) 2023/2631.

O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios reconhecidos pela Carta dos
Direitos Fundamentais da Unido Europeia, nomeadamente o direito a protecdo dos dados pessoais. O tratamento de
dados pessoais para os efeitos do presente regulamento deve ser efetuado em conformidade com a legislagio da
Unido aplicavel em matéria de protecdo de dados pessoais. Nesse sentido, qualquer tratamento de dados pessoais
pela ESMA em aplicacio do presente regulamento deve ser efetuado em conformidade com o Regulamento
(UE) 2018/1725. Qualquer tratamento de dados pessoais efetuado por entidades que solicitem registo como
revisores externos no ambito da aplicagdo do presente regulamento deve ser efetuado em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho (*) e com os requisitos nacionais em matéria de
protecdo das pessoas singulares no que respeita ao tratamento dos dados pessoais.

A fim de permitir a ESMA realizar a avaliagio para efeitos do registo e da supervisio continua, assegurando
simultaneamente garantias adequadas, os dados pessoais relativos a idoneidade dos quadros dirigentes e dos
membros do conselho de administracio de um verificador externo devem ser conservados pelos verificadores
externos e pela ESMA durante um periodo ndo superior a cinco anos apds esse membro ter cessado as suas fungdes
ou ap6s o cancelamento do registo do verificador externo em causa.

A Autoridade Europeia para a Protecdo de Dados foi consultada em conformidade com o disposto no artigo 42.°,
n.° 1, do Regulamento (UE) 2018/1725 e emitiu um parecer em 7 de julho de 2025.

O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de regulamentagio apresentados a Comissdo
pela ESMA.

A ESMA realizou consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagio em que se
baseia o presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios a eles associados e solicitou o parecer do
Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados criado em conformidade com o artigo 37.°
do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (¥),

() Regulamento (UE) 2018/1725 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro de 2018, relativo a protegdo das pessoas
singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais pelas instituicdes e pelos 6rgdos e organismos da Unido e a livre
circulagdo desses dados, e que revoga o Regulamento (CE) n.° 45/2001 e a Decisdo n.° 1247/2002/CE (JO L 295 de 21.11.2018, p. 39,
ELL: http:[/data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).

() Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016, relativo a protecdo das pessoas singulares
no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo desses dados e que revoga a Diretiva 95/46/CE (Regulamento
Geral sobre a Protecdo de Dados) (JO L 119 de 4.5.2016, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2016/679/0j).

() Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84, ELIL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/o0j).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Critérios para determinar a suficiente idoneidade dos quadros dirigentes e dos membros do conselho de
administracio de um verificador externo requerente

1. Para efeitos do artigo 23.°, n.° 2, alinea a), subalinea i), do Regulamento (UE) 2023/2631, a idoneidade dos quadros
dirigentes e dos membros do conselho de administragdo de um verificador externo requerente é considerada suficiente se
as atividades prévias dessas pessoas, relacionadas com o dominio da gestdo sélida e prudente, demonstrarem que estdo
aptas a desempenhar as suas fungdes com honestidade e integridade.

2. Paraefeitos do n.° 1, a ESMA tem em conta as seguintes informagdes:

a)  Prova da auséncia de registo criminal relacionado com branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo,
prestagdo de servicos financeiros ou de servicos de dados, atos de fraude ou peculato, nomeadamente através de um
certificado oficial ou, quando esse certificado ndo estiver disponivel no Estado-Membro em causa, uma
autodeclaracdo de idoneidade e a autorizacdo a ESMA para solicitar as autoridades relevantes informagdes sobre se
esse membro foi condenado por uma infragio penal relacionada com branqueamento de capitais, financiamento do
terrorismo, a prestacdo de servigos financeiros ou de servi¢os de dados ou com atos de fraude ou peculato;

b)  Uma autodeclaracio de cada um dos quadros dirigentes e dos membros do conselho de administra¢io, indicando se:
i)  naimpossibilidade de se comprovar a auséncia de registo criminal, foi condenado por qualquer infracio penal,

ii)  foi alvo de uma decisdo desfavordvel no ambito de um processo de natureza disciplinar ligado a prestagdo de
servicos financeiros ou relacionados com a sustentabilidade intentado por uma autoridade reguladora ou
entidade administrativa,

i)  foi alvo de uma decisdo judicial desfavordvel no dmbito de um processo civel perante um tribunal ligado a
prestagdo de servicos financeiros ou relacionados com a sustentabilidade, ou por irregularidade ou fraude na
administra¢do de uma entidade juridica,

iv)  fez parte dos quadros dirigentes ou do conselho de administragio de uma empresa que tenha sido alvo de uma
decisdo desfavoravel ou de uma sancdo por parte de uma autoridade reguladora ou cujo registo ou autorizagio
tenha sido retirado por uma autoridade reguladora,

v)  lhe viu recusado o direito a exercer atividades que exijam registo ou autorizacdo por parte de uma autoridade
reguladora,

vi)  foi objeto de uma avaliagio da aptiddo e idoneidade por parte de uma entidade reguladora que tenha resultado
numa decisio negativa ou numa avaliagdo positiva sujeita a condi¢des especificas,

vii) fez parte dos quadros dirigentes ou do conselho de administracio de uma empresa que entrou em faléncia,
liquidagdo ou administragdo enquanto essa pessoa estava ao servico da empresa ou no prazo de um ano apds
a pessoa ter deixado de estar ao servico da empresa,

vii) foi multado, suspenso, interdito ou sujeito a qualquer outra sangdo por um organismo profissional,
relacionados com atividades financeiras ou comerciais,

ix)  foi interdito do exercicio de fung¢des de direcdo, de competéncias de gestdo, demitido de um emprego ou de
outra responsabilidade numa empresa na sequéncia de falta grave ou pratica abusiva,

x)  tem ou teve quaisquer relacdes, posi¢des ou envolvimento que possam, direta ou indiretamente, afetar os
interesses de um verificador externo e a integridade das suas atividades de avaliacdo;
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O verificador externo requerente assegura que apenas as pessoas responsaveis pelo tratamento do pedido tenham
acesso as informagdes referidas no n.° 2, alinea a).. Essas informagdes sdo conservadas separadamente das demais
informagdes relativas aos quadros dirigentes e aos membros do conselho de administracio de um verificador
externo. O acesso a essas informacgdes deve ser registado. Essas informacgdes ndo sdo conservadas se disserem
respeito a candidatos dos quadros dirigentes e aos membros do conselho de administracio de um verificador
externo requerente que ndo tenham sido nomeados.

A ESMA assegura que apenas as pessoas responsaveis pela avaliagio da adequacio dos quadros dirigentes e dos
membros do conselho de administragdo de um verificador externo requerente tenham acesso as informagdes
referidas no n.° 2, alinea a). Essas informagdes sdo conservadas separadamente das demais informacgdes relativas aos
quadros dirigentes e aos membros do conselho de administracio de um verificador externo. O acesso a essas
informagdes deve ser registado. Essas informacdes nio sdo conservadas se disserem respeito a candidatos dos
quadros dirigentes e aos membros do conselho de administragio de um verificador externo requerente que nio
tenham sido nomeados.

Os verificadores externos e a ESMA devem conservar os dados pessoais relativos a idoneidade dos quadros dirigentes
e dos membros do conselho de administracdo de um verificador externo enquanto forem necessarios para a avaliagio
do registo inicial e a supervisdo continua, conforme aplicdvel, durante um periodo ndo superior a cinco anos apés
esse membro ter cessado as suas fun¢des ou apds o cancelamento do registo do verificador externo em causa.

Artigo 2.°

Critérios para determinar as competéncias, qualificacdes profissionais e experiéncia pertinente suficientes dos

1.

quadros dirigentes e dos membros do conselho de administragio do verificador externo requerente

A ESMA determina que as competéncias, as qualificagdes profissionais e a experiéncia pertinente dos quadros

dirigentes e dos membros do conselho de administragio de um verificador externo requerente sdo suficientes, tal como
referido no artigo 23.%, n.° 2, alinea a), subalineas ii) a iv), do Regulamento (UE) 2023/2631, caso essas competéncias,
qualificacdes e experiéncia sejam adequadas a natureza e a escala das verificagdes externas a realizar pelo verificador
externo requerente e as fungdes exigidas aos verificadores externos nos termos do referido regulamento.

Para efeitos do n.° 1, a ESMA tem em conta as seguintes informagdes:

Um curriculum vitae atualizado de cada um dos quadros dirigentes e dos membros do conselho de administragdo de
um verificador externo, que contenha informacdes pormenorizadas relevantes para as funcdes exigidas aos
verificadores externos nos termos do Regulamento (UE) 2023/2631, incluindo:

i)  informacdes pormenorizadas sobre a educacio, incluindo certificagdes académicas e profissionais, e outras
formagées pertinentes,

ii)  historial de emprego, incluindo o dmbito e a duragdo das fun¢des desempenhadas, destacando quaisquer
atividades pertinentes para a atividade dos verificadores externos;

A pertinéncia para os servigos financeiros ou relacionados com a sustentabilidade dos conhecimentos adquiridos
através da educagio e formagio com vista ao exercicio da atividade dos verificadores externos;

A pertinéncia da experiéncia profissional adquirida em atividades relacionadas com as funcdes a desempenhar pelo
verificador externo, tais como a garantia e controlo da qualidade, a realizacdo de verifica¢des pré- e p6s-emissido e de
verificagdes do relatério de impacto, a emissdo de segundas opinides em matéria de alinhamento ou a prestagdo de
servicos financeiros;

As competéncias, habilitacdes e experiéncia coletivas e atualizadas dos quadros dirigentes e dos membros do
conselho de administragdo pertinentes para as fungdes exigidas aos verificadores externos nos termos do
Regulamento (UE) 2023/2631 e os riscos conexos.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/2180/oj
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Artigo 3.

Critérios para determinar o ndmero suficiente de analistas, empregados e outras pessoas diretamente envolvidas
em atividades de avaliacio

1. A ESMA determina que o niimero de analistas, empregados e outras pessoas diretamente envolvidas nas atividades de
avaliagio de um verificador externo é suficiente, tal como referido no artigo 23.°, n.° 2, alinea b), do Regulamento
(UE) 2023/2631, se esse numero for adequado a natureza e escala das verificagdes externas a realizar pelo verificador
externo e as fungdes exigidas aos verificadores externos nos termos desse regulamento.

2. Paraefeitos do n.° 1, a ESMA tem em conta as seguintes informagdes:

a) O namero total de analistas, empregados e outras pessoas diretamente envolvidas em atividades de avaliacdo, a sua
antiguidade, as descricdes das suas fungdes, a natureza permanente ou tempordria dos seus contratos de trabalho e
as razdes pelas quais o verificador externo considera que os nimeros e as funcdes sio adequados;

b) O ntmero e a duragdo previstos das verificagdes externas a realizar nos 24 meses seguintes, bem como as razdes
pelas quais o verificador externo considera que o niimero de empregados e de outras pessoas diretamente envolvidas
nas atividades de avaliacdo é proporcional ao niimero e a duracio das futuras verificagcdes externas.

Artigo 4.

Critérios para determinar o nivel suficiente de conhecimentos, experiéncia e formacio dos analistas, empregados
e outras pessoas diretamente envolvidas em atividades de avaliacio

1. A ESMA determina que os conhecimentos, a experiéncia e a formagdo dos analistas, empregados e outras pessoas
diretamente envolvidas em atividades de avaliacdo sdo suficientes, tal como referido no artigo 23.°, n.° 2, alinea a), do
Regulamento (UE) 2023/2631, caso os conhecimentos, a experiéncia e a formacio sejam adequados a natureza e a escala
das verificacdes externas a realizar pelo verificador externo e as fungdes exigidas aos verificadores externos nos termos
desse regulamento.

2. Paraefeitos do n.° 1, a ESMA tem em conta as seguintes informagdes:

a) O tipo de atividades de avaliagdo que se prevé que as pessoas diretamente envolvidas nas atividades de avaliacdo
realizem nos 24 meses seguintes;

b) O historial de emprego das pessoas referidas na alinea a), incluindo a natureza e duracio dos servicos prestados em
cargos e responsabilidades anteriores;

¢) A experiéncia das pessoas referidas na alinea a) relacionada com a garantia da qualidade, o controlo da qualidade, a
realizacdo de verificagbes pré- e pés-emissdo e de verificagdes do relatério de impacto, a emissdo de segundas
opinides em matéria de alinhamento ou a prestacio de servigos financeiros;

d)  Os antecedentes académicos das pessoas a que se refere a alinea a) e quaisquer certificacdes ou qualificagBes
profissionais pertinentes obtidas;

e)  Outras realiza¢des profissionais e académicas das pessoas referidas na alinea a) que sejam relevantes para a natureza
das suas fungdes;

fy O plano de formacio e desenvolvimento das pessoas referidas na alinea a);

g)  Sefor caso disso, a utilizacdo de tecnologias de automatizagio nas atividades de avaliagio.

3. Os verificadores externos asseguram que tém em conta as informacdes a que se refere o n.° 2 do presente artigo para
determinar que os conhecimentos, a experiéncia e a formagdo dos analistas, empregados e outras pessoas cujos servigos
sejam colocados a sua disposi¢do ou sob o seu controlo e que estejam diretamente envolvidos em atividades de avaliacao
sdo suficientes, tal como referido no artigo 28.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2023/2631.
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1.

Artigo 5.°

Critérios para avaliar uma gestdo s6lida e prudente pelos verificadores externos

Na avaliagdo da sua gestdo é sdlida e prudente, os verificadores externos devem assegurar o cumprimento dos

seguintes critérios:

a)

g

2.

Os mecanismos de governo das sociedades especificam, no minimo, a organizagdo, o 4mbito, a finalidade e o
funcionamento dos 6rgios de governagdo do verificador externo, incluindo linhas hierdrquicas, responsabilidades
das funcoes e canais de comunicagio claros;

Existe um quadro de controlo interno;

As disposi¢des organizativas asseguram a continuidade e a regularidade da realizagdo das atividades de avaliagdo,
salvaguardando a confidencialidade e a seguranca dos registos dos servicos prestados, procedimentos
administrativos e contabilisticos sélidos e sistemas adequados de tratamento da informacio;

O anonimato dos denunciantes é salvaguardado e as represilias proibidas;

As transagdes com partes relacionadas, a negociagdo por conta propria por parte de empregados, as atividades
comerciais externas e a aceitagdo de presentes e hospitalidade sdo sistematicamente revistas;

E assegurada a independéncia dos empregados sujeitos a regimes de remuneracdo varidvel;

O conselho de administracio do verificador externo adota as politicas e os procedimentos em conformidade com o
presente regulamento.

Para efeitos do n.° 1, alinea b), os verificadores externos asseguram que o quadro de controlo interno cumpra os

seguintes critérios:

a)

b)

0

3.

Os mecanismos de controlo interno sdo adaptados a natureza, escala e complexidade do verificador externo;

As pessoas responsaveis pelos controlos internos sdo capazes de obter as informacdes necessarias ao desempenho das
suas funcdes e comunicar as suas conclusdes ao conselho de administragdo do verificador externo;

As fungdes de controlo interno sio independentes e claramente separadas dos segmentos de atividade que realizam as
atividades de avaliacdo.

O verificador externo avalia os critérios a que se referem os n.* 1 e 2 antes de exercer atividades de verificacdo externa

e, posteriormente, pelo menos uma vez a cada 24 meses ou logo que tenha conhecimento de desvios significativos em
relagdo aos critérios.

Artigo 6.

Critérios para avaliar a gestdo de conflitos de interesses

1. Naavaliagdo da gestdo de conflitos de interesses, os verificadores externos asseguram o cumprimento dos seguintes

critérios:

a)  Existe uma politica em matéria de conflitos de interesses;

b)  Existe um processo de conformidade eficaz adequado para acompanhar a aplicagdo da politica em matéria de
conflitos de interesses, incluindo a supervisio do conselho de administracio;

¢)  Existem procedimentos de formacio e sensibilizacdio para o conteddo da politica em matéria de conflitos de
interesses junto dos quadros dirigentes, dos membros do conselho de administragdo, dos analistas, dos empregados e
de qualquer outra pessoa singular cujos servicos sejam colocados a disposi¢do ou sob o controlo do verificador
externo, incluindo antes de essas pessoas assumirem pela primeira vez as suas fungdes;

d)  E mantido um inventdrio dos conflitos de interesses reais ou potenciais pertinentes para o verificador externo,
incluindo as medidas de atenuagdo propostas;

e)  Existem procedimentos de gestdo de riscos e controlos de prevencdo e detecdo no que respeita a identificagio,
eliminagdo, gestdo e divulgagdo de conflitos de interesses;

f)  Sao identificados os conflitos de interesses a eliminar ou a gerir e divulgar de forma transparente;

g)  E assegurada a independéncia dos analistas, empregados e outras pessoas diretamente envolvidas nas atividades de

avaliagdo.
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2. O verificador externo avalia os critérios a que se refere o n.° 1 antes de exercer atividades de verificacdo externa e,
posteriormente, pelo menos uma vez a cada 24 meses ou logo que tome conhecimento de desvios significativos relativos a
gestdo de conflitos de interesses.

Artigo 7.°

Critérios para avaliar a aptidio e a capacidade de terceiros prestadores de servigos para realizar atividades de
avaliacio

1. Na avaliacdo da aptiddo e da capacidade de terceiros prestadores de servios para realizar atividades de avaliacdo de

forma fidvel e profissional, os verificadores externos asseguram o cumprimento dos seguintes critérios:

a) O terceiro prestador de servigos dispde de conhecimentos especializados nas matérias abrangidas pelas atividades
externalizadas;

b) O terceiro prestador de servigos estd disponivel para realizar as atividades externalizadas durante o perfodo de
vigéncia da externalizagdo prevista;

¢) O terceiro prestador de servigos dispde de um quadro de controlo interno para assegurar o desempenho adequado
das atividades externalizadas.

2. A avaliacio a que se refere o n.° 1 deve ter em conta as seguintes informagdes em relagdo ao terceiro prestador de
Servicos:

a) O modelo de negbcio, os servicos oferecidos, a propriedade, a estrutura do grupo e o estatuto de entidade
regulamentada ou supervisionada;

b)  As qualificacdes do pessoal envolvido nas atividades de avaliagdo externalizadas;

¢)  As politicas e procedimentos em vigor para a realizacio das atividades externalizadas, incluindo a utiliza¢do de
informacdes e dados exatos e fidveis;

d)  Os controlos e as atividades de acompanhamento em vigor para assegurar a aplicacio eficaz das politicas e
procedimentos para a realizagdo das atividades externalizadas;

e)  Sefor caso disso, a utilizagdo de tecnologias de automatizagdo nas atividades de avaliagdo;

f)  Os requisitos legais e regulamentares aplicaveis as atividades do terceiro prestador de servigos.

Artigo 8.°

Critérios para assegurar que a externalizaco das atividades de avalia¢io nio prejudique significativamente a
qualidade do controlo interno do verificador externo

Ao assegurar que a externalizagio das atividades de avaliagdo ndo prejudique substancialmente a qualidade do seu controlo
interno, os verificadores externos devem assegurar o cumprimento dos seguintes critérios:

a) O namero previsto e o tipo de atividades de avaliagdo a externalizar ndo ddo origem a uma dependéncia excessiva do
terceiro prestador de servicos;

b)  Existem salvaguardas para gerir os riscos envolvidos na externalizacdo, incluindo os riscos de dependéncia para a
prestagdo das atividades de avaliagdo externalizadas;

¢)  Existem disposi¢des para a continuidade do servigo, incluindo planos de contingéncia e testes periddicos dos meios
de reserva;

d)  Existem disposi¢Oes para a seguranca dos dados e dos sistemas, incluindo a utiliza¢do de tecnologias de computagdo
em nuvem;

¢)  Existem salvaguardas para assegurar que o verificador externo seja capaz de controlar e supervisionar as atividades de
avaliacio externalizadas;

f)  Se o terceiro prestador de servicos estiver contratualmente autorizado a subcontratar a execugdo das atividades de
avaliacdo, essas atividades cumprem os critérios estabelecidos nas alineas a) a €).
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Artigo 9.°

Critérios para assegurar que a externaliza¢do das atividades de avalia¢io nio prejudique significativamente a

capacidade da ESMA para supervisionar o cumprimento pelos verificadores externos

Ao assegurar que a externalizagio ndo prejudique significativamente a capacidade da ESMA para supervisionar o
cumprimento do Regulamento (UE) 2023/2631 por parte dos verificadores externos, estes devem assegurar o
cumprimento dos seguintes critérios:

a)

b)

E mantido um nivel adequado de documentacgdo e conservacio de registos de todos os nomes e cargos das pessoas
responsaveis pela aprovacio e acompanhamento da externalizagdo;

O terceiro prestador de servicos é capaz de prestar ao verificador externo todas as informacdes necessarias relativas as
atividades de avaliagio externalizadas que lhe sejam exigidas pelo mesmo para demonstrar que cumpre o
Regulamento (UE) 2023/2631;

Caso as atividades de avaliagio sejam externalizadas a um terceiro prestador de servicos de um pais terceiro, o
verificador externo e o terceiro prestador de servicos dispdem de procedimentos que asseguram a gestdo dos riscos
decorrentes:

i)

ii)
iii)
iv)

v)

de requisitos regulamentares ou sistemas juridicos divergentes,

da auséncia ou execucdo intempestiva de estratégias de saida em caso de interrupg¢des ou falhas de servico,
de incidentes de seguranca das informacdes e dos dados,

da violacio de informacdes confidenciais,

da falta de acesso imediato da ESMA e do verificador externo aos registos de terceiros, incluindo nos casos em
que esses registos sdo mantidos em jurisdi¢des de paises terceiros.

Artigo 10.°

Avaliagio dos critérios de externalizacio das atividades de avaliacio

Os verificadores externos avaliam o cumprimento dos critérios estabelecidos no presente regulamento antes do inicio da
atividade de avaliagio externalizada e, posteriormente, pelo menos uma vez a cada 24 meses ou logo que tenham
conhecimento de desvios significativos relativamente a capacidade de terceiros prestadores de servios para realizarem as
atividades de avaliacdo de forma fidvel e profissional.

Artigo 11.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor e ¢ aplicdvel no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de setembro de 2025.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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