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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2025/ 2180
tat-12 ta’ Settembru 2025

li jissupplimenta r-Regolament (UE) 2023/2631 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’
standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw il-kundizzjonijiet ghar-registrazzjoni ta’ riezaminaturi
esterni, il-kriterji ghall-valutazzjoni tal-gestjoni soda u prudenti tar-riezaminaturi esterni,
l-adegwatezza tal-gharfien, l-esperjenza u t-tahrig tal-impjegati tar-riezaminaturi esterni, u
I-kundizzjonijiet li tahthom ir-riezaminaturi esterni jistghu jesternalizzaw l-attivitajiet ta’
valutazzjoni taghhom

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) 2023/2631 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-22 ta’ Novembru 2023 dwar
il-Bonds Ekologi¢i Ewropej u d-divulgazzjonijiet fakultattivi ghall-bonds ikkummer¢jalizzati bhala ambjentalment
sostenibbli u ghall-bonds marbuta mas-sostenibbilta ('), u b’'mod partikolari 1-Artikolu 23(6), it-tielet subparagrafu,
l-Artikolu 27(2), it-tielet subparagrafu, l-Artikolu 28(3), it-tielet subparagrafu u l-Artikolu 33(7), it-tielet subparagrafu
tieghu,

Billi:

(1) Ir-reputazzjoni tajba tal-manigment superjuri u tal-membri tal-bord ta’ riezaminatur estern hija ta’ importanza kbira
biex jizgura li r-riezaminatur estern jissodisfa l-obbligi regolatorji tieghu. Jenhtieg li l-valutazzjoni ta’ reputazzjoni
tajba tkun ibbazata fuq informazzjoni dwar l-attivitajiet precedenti ta’ dawk il-persuni, inkluza informazzjoni dwar
kundanni kriminali potenzjali rilevanti, imgiba hazina fil-passat, negligenza serja, gestjoni hazina tal-kunflitti ta’
interess jew indebolimenti ghall-indipendenza u l-oggettivita, u informazzjoni dwar l-onesta, l-integritd u
r-reputazzjoni taghhom.

(2)  Minhabba li I-manigment superjuri u l-membri tal-bord huma responsabbli ghall-attivitajiet tar-riezaminatur estern,
jenhtieg li jkollhom hiliet, kwalifiki professjonali u esperjenza suffi¢jenti. Valutazzjoni dwar jekk dawk il-hiliet,
il-kwalifiki professjonali u l-esperjenza humiex suffi¢jenti jenhtieg li tgis il-curriculum vitae tal-membri kollha tal-
manigment superjuri u tal-bord, inkluza informazzjoni aggornata dwar l-edukazzjoni, it-tahrig, u l-istorja tal-
impjiegi. Jenhtieg li l-valutazzjoni tqis ukoll il-kompozizzjoni u d-diversita generali tal-manigment superjuri u tal-
bord u l-hiliet kollettivi, il-kwalifiki professjonali u l-esperjenza tal-membri taghhom, kif rilevanti ghall-attivitajiet
tar-riezaminatur estern u r-riskji li ghalihom ikun espost dak ir-riezaminatur estern.

(3)  Biex jigu ssalvagwardjati I-kontinwita u r-regolarita tar-riezamijiet esterni, jenhtieg li riezaminatur estern jimpjega
numru xieraq ta’ analisti, impjegati u persuni li huma direttament involuti fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni. Fdak
ir-rigward, jenhtieg li titgies l-informazzjoni dwar l-arrangamenti tal-persunal ta’ riezaminatur estern ghall-analisti,
l-impjegati u l-persuni involuti direttament fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni. Jenhtieg li dik l-informazzjoni tinkludi
l-ghadd ta’ kuntratti permanenti u temporanji, l-attivitajiet ta’ valutazzjoni futuri probabbli, u r-ragunijiet ghaliex
ir-riezaminaturi esterni jqisu li r-rizorsi analitici huma bizzejjed.

(4)  Sabiex tigi zgurata l-kwalita tar-riezamijiet esterni, jenhtieg li l-analisti, l-impjegati u persuni ohra involuti direttament
fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni jkollhom livelli adegwati ta’ gharfien, esperjenza u tahrig. Jenhtieg li l-valutazzjoni tqis
l-edukazzjoni, it-tahrig u l-istorja tal-impjiegi ta’ dawk il-persuni. Barra minn hekk, jenhtieg li r-riezaminaturi esterni
jistabbilixxu pjanijiet ta’ tahrig u ta’ zvilupp ghall-impjegati kollha involuti direttament fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni.

() GUL,2023/2631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2631/oj.
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Biex jizguraw li l-istrutturi tat-tehid ta’ dec¢izjonijiet jipprovdu ghall-gestjoni soda u prudenti tar-riezaminatur estern,
jenhtieg li r-riezaminaturi esterni jkollhom arrangamenti ta’ governanza korporattiva li jispecifikaw
l-organizzazzjoni, l-ambitu, l-iskop u l-funzjonament tal-korpi ta’ governanza taghhom, bhall-bord, il-korp
supervizorju u l-kumitati rilevanti.

[z-zamma ta’ struttura organizzazzjonali trasparenti u effettiva hija wkoll komponent ewlieni ta’ gestjoni soda u
prudenti. Sabiex jigu zgurati t-trasparenza u l-effettivita tal-istruttura organizzazzjonali taghhom, jenhtieg li
r-riezaminaturi esterni jkollhom linji ta’ rapportar, responsabbiltajiet, u mezzi ta’ komunikazzjoni cari li jheggu
r-responsabbilta u t-tehid ta’ decizjonijiet. Ghall-istess raguni, jenhtieg li r-riezaminaturi esterni jimplimentaw u
jiddokumentaw kif xieraq il-politiki u l-proceduri xierqa fir-rigward tal-istrutturi ta’ governanza taghhom, il-kontrolli
interni, il-kontinwita tan-negozju, is-sistemi tal-ipprocessar tal-informazzjoni, iz-zamma ta’ rekords,
l-amministrazzjoni u l-kontabilita.

Minhabba l-importanza tal-funzjonijiet ta’ kontroll intern ghall-gestjoni soda u prudenti ta’ riezaminatur estern,
jenhtieg li r-riezaminaturi esterni jistabbilixxu qafas ta’ kontroll intern li jizgura li -persuni responsabbli ghat-twettiq
ta’ dik il-funzjoni jinghataw is-setgha xierqa u li jkun hemm segregazzjoni ¢ara mil-linji kummer¢jali li jkunu qed
jissorveljaw.

Sabiex tigi zgurata gestjoni soda u prudenti tal-konformita mal-obbligi taghhom skont ir-Regolament
(UE) 20232361, jenhtieg li r-riezaminaturi esterni jizguraw li l-politiki u l-proceduri mehtiega biex jikkonformaw
ma’ dak ir-Regolament jigu approvati mill-bord taghhom.

Jenhtieg li l-qafas tal-gestjoni tal-kunflitti ta’ interess ta’ riezaminatur estern ikun fih politika komprensiva dwar
il-kunflitti ta’ interess approvata mill-bord, u inventarju tal-kunflitti ta’ interess. Jenhtieg li I-politika dwar il-kunflitti
ta’ interess ikun fiha proceduri u kontrolli tal-gestjoni tar-riskju biex jigu identifikati, eliminati, jew gestiti u
ddivulgati b’'mod trasparenti l-kunflitti ta’ interess attwali jew potenzjali. Jenhtieg li dik il-politika tidentifika wkoll
liema kunflitti ta’ interess ir-riezaminaturi esterni jqisu li ghandhom jigu gestiti jew Zvelati b’'mod trasparenti u liema
kunflitti ta’ interess ghandhom jigu eliminati. Barra minn hekk, jenhtieg li dik il-politika tipprevedi sorveljanza u
gestjoni xierqa ta’ sitwazzjonijiet fejn il-gudizzju professjonali jew it-tehid ta’ decizjonijiet jistghu jigu kompromessi.

Jenhtieg li r-riezaminaturi esterni jivvalutaw jekk il-fornituri terzi tas-servizzi ghandhomx il-kapacita li jwettqu
attivitajiet ta’ valutazzjoni b'mod affidabbli u professjonali. Fdak ir-rigward, jenhtieg li r-riezaminaturi esterni
jikkunsidraw jekk l-gharfien espert u d-disponibbilta tal-fornitur terz ta’ servizzi humiex xierqa ghall-attivitajiet
esternalizzati. Ghal dak il-ghan, jenhtieg li r-riezaminaturi esterni igisu l-elementi ewlenin relatati mal-fornitur terz
ta’ servizzi u l-arrangament ta’ esternalizzazzjoni, bhal perezermpju l-mudell tan-negozju tieghu, il-kwalifiki tal-
persunal tieghu, il-qafas ta’ kontroll, l-uzu tal-awtomatizzazzjoni u t-teknologija fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni
esternalizzati, u I-konformita regolatorja tieghu.

Jenhtieg li r-riezaminaturi esterni jizguraw li l-esternalizzazzjoni tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni ma tfixkilx
materjalment il-kwalita tal-kontroll intern taghhom. Fdak ir-rigward, jenhtieg li r-riezaminaturi esterni jevalwaw
il-firxa tad-dipendenza taghhom fuq il-fornitur terz ta’ servizzi u jenhtieg li jimmonitorjaw u jikkontrollaw
l-attivitajiet li jindirizzaw ir-riskji li jirrizultaw mill-esternalizzazzjoni, b’'mod partikolari fir-rigward ta’ pajjizi terzi.
Jenhtieg li r-riezaminaturi esterni japplikaw kontrolli interni biex jizguraw li jkun hemm arrangamenti adegwati fir-
rigward tal-kwalita tas-servizz ipprovdut mill-fornitur terz ta’ servizzi. Jenhtieg li r-riezaminaturi esterni jistabbilixxu
prattiki adegwati fir-rigward tad-dokumentazzjoni u z-zamma tar-rekords minn fornituri terzi tas-servizzi. Dan
jenhtieg li jizgura li rieZaminatur estern u l-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA, European Securities and
Markets Authority) ikollhom access ghall-informazzjoni kollha mehtiega u li l-esternalizzazzjoni tal-attivitajiet ta’
valutazzjoni ma tfixkilx il-kapacita tal-ESMA li tissorvelja l-konformita tar-riezaminatur estern mar-Regolament
(UE) 2023/2631.

Sabiex jizguraw grad sufficjenti ta’ sorveljanza fuq l-attivitajiet esternalizzati, jenhtieg li r-riezaminaturi esterni
jwettqu valutazzjonijiet regolari.
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L-istandards teknici regolatorji li ghandhom jigu adottati abbazi tas-setghat stabbiliti fl-Artikolu 23(6), it-tielet
subparagrafu, I-Artikolu 27(2), it-tielet subparagrafu, 1-Artikolu 28(3), it-tielet subparagrafu u l-Artikolu 33(7),
it-tielet subparagrafu tar-Regolament (UE) 2023/2631 jenhtieg li jingabru fRegolament Delegat tal-Kummissjoni
uniku biex jigi zgurat li d-dispozizzjonijiet kollha li jispecifikaw ir-registrazzjoni tar-riezaminaturi esterni jigu
kkonsolidati fRegolament wiched.

L-informazzjoni prezentata lill-ESMA jista’ jkun fiha informazzjoni dwar l-identita tal-manigment superjuri u tal-
membri tal-bord ta’ riezaminatur estern applikant, kif ukoll tal-analisti, impjegati u persuni ohra direttament involuti
Pattivitajiet ta’ valutazzjoni dwar l-adegwatezza taghhom. Tali informazzjoni tinkludi data personali. Fkonformita
mal-principju tal-minimizzazzjoni tad-data stabbilit fl-Artikolu 4(1), il-punt (c) tar-Regolament (UE) 20181725 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%), jenhtieg li tintalab biss data personali li tkun mehtiega biex I-ESMA tkun tista’
tivvaluta l-kapacita tal-manigment superjuri, tal-membri tal-bord ta’ riezaminatur estern applikant, kif ukoll tal-
analisti, l-impjegati u persuni ohra involuti direttament fattivitajiet ta’ valutazzjoni, biex jikkonformaw mar-rekwiziti
stabbiliti fir-Regolament (UE) 2023/2631.

Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva l-principji rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b'mod partikolari d-dritt ghall-protezzjoni ta’ data personali. Jenhtieg li
l-ipprocessar ta’ data personali ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament jitwettaq fkonformita mad-dritt tal-Unjoni dwar
il-protezzjoni ta’ data personali. Fdak ir-rigward, jenhtieg li kwalunkwe pprocessar ta’ data personali mwettaq mill-
ESMA fl-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jitwettaq fkonformita mar-Regolament (UE) 2018/1725. Jenhtieg li
kwalunkwe pprocessar ta’ data personali mwettaq minn entitajiet li japplikaw ghal riezaminatur estern
fl-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jitwettaq fkonformita mar-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill () u r-rekwiziti nazzjonali dwar il-protezzjoni ta’ persuni fizici fir-rigward tal-ipprocessar ta’
data personali.

Sabiex I-ESMA tkun tista’ twettaq il-valutazzjoni ghall-finijiet tar-registrazzjoni u s-supervizjoni kontinwa, filwaqt li
tizgura salvagwardji xierqa, jenhtieg li d-data personali relatata mar-reputazzjoni tajba tal-manigment superjuri u tal-
membri tal-bord ta’ riezaminatur estern tinzamm mir-rieZaminaturi esterni u mill-ESMA ghal mhux aktar minn 5
snin wara li dak il-membru jkun wagqaf iwettaq il-funzjoni tieghu jew, fil-kaz tal-irtirar tar-registrazzjoni tar-
riezaminatur estern ikkoncernat.

[I-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat fkonformita mal-Artikolu 42(1) tar-Regolament
(UE) 2018/1725 u ta opinjoni fis-7 ta’ Lulju 2025.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji prezentat lill-Kummissjoni mill-ESMA.

L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubblici miftuha dwar l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji i dan
ir-Regolament huwa bbazat fughom, analizzat il-kostijiet u l-benefi¢¢ji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-Grupp
tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit fkonformita mal-Artikolu 37 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (),

() Ir-Regolament (UE) 20181725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2018 dwar il-protezzjoni ta’ persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet, korpi, uffic¢ji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’ tali
data, u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Decizjoni Nru 1247/2002/KE (GU L 295, 21.11.2018, p. 39, ELL http://data.
europa.eu/elijreg/2018/17250j).

() Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2016/679/0j).

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84, ELI http://data.europa.eu/elijreg/2010/1095/0j).
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ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Kriterji biex jiddeterminaw reputazzjoni tajba bizzejjed tal-manigment superjuri u tal-membri tal-bord ta’
riezaminatur estern applikant

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 23(2), il-punt (a)(i) tar-Regolament (UE) 2023/2631, ir-reputazzjoni tajba tal-manigment
superjuri u tal-membri tal-bord ta’ riezaminatur estern applikant ghandha titgies suffi¢jenti meta l-attivitajiet precedenti,
relatati mal-gasam ta’ gestjoni soda u prudenti, ta’ dawk il-persuni juru li huma kapaci jwettqu I-funzjonijiet taghhom
b’onesta u integrita.

2. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, -ESMA ghandha tqis l-informazzjoni li gejja:

(@) prova tan-nuqqas ta’ rekords kriminali relatati ma’ hasil tal-flus, ma’ finanzjament tat-terrorizmu, ma’ forniment ta’
servizzi finanzjarji jew servizzi ta’ data, ma’ atti ta’ frodi jew approprjazzjoni indebita, b’'mod partikolari permezz ta’
certifikat ufficjali, jew, fejn tali certifikat ma jkunx disponibbli fl-Istat Membru rilevanti, awtodikjarazzjoni ta’
reputazzjoni tajba u l-awtorizzazzjoni lill-ESMA biex titlob tali informazzjoni mill-awtoritajiet rilevanti dwar jekk
dak il-membru giex ikkundannat ghal reat kriminali brabta mal-hasil tal-flus, il-finanzjament tat-terrorizmu,
il-forniment ta’ servizzi finanzjarji jew servizzi ta’ data jew b’rabta ma’ atti ta’ frodi jew approprjazzjoni indebita;

(b) awtodikjarazzjoni minn kull wiehed mill-membri tal-manigment superjuri u tal-bord dwar jekk dak il-membru:
(i)  kienx ikkundannat ghal xi reat kriminali, fejn ma tkunx disponibbli prova tan-nuqqas ta’ rekord kriminali;

(i) kienx soggett ghal dec¢izjoni negattiva fi kwalunkwe procedura ta’ natura dixxiplinari b’rabta mal-forniment ta’
servizzi finanzjarji jew relatati mas-sostenibbilta migjuba minn awtorita regolatorja jew korp tal-gvern;

(i) kienx soggett ghal sejba gudizzjarja avversa fi procedimenti ¢ivili quddiem qorti b’konnessjoni mal-provvista ta’
servizzi finanzjarji jew relatati mas-sostenibbilta, jew ghal agir mhux xierqa jew frodi fil-gestjoni ta’ entita legali;

(iv)  kienx parti mill-manigment superjuri jew mill-bord ta’ impriza soggetta ghal decizjoni jew penali avversa minn
awtorita regolatorja jew li r-registrazzjoni jew l-awtorizzazzjoni taghha giet irtirata minn awtorita regolatorja;

(v)  kienx michud lilu d-dritt li jwettaq attivitajiet li jirrikjedu registrazzjoni jew awtorizzazzjoni minn awtorita
regolatorja;

(vi) kienx soggett ghal valutazzjoni tal-kompetenza u l-idoneita minn korp regolatorju li rrizultat fdecizjoni

(vii) kienx parti mill-manigment superjuri jew mill-bord ta’ impriza li dahlet finsolvenza, likwidazzjoni jew
amministrazzjoni waqt li l-persuna kienet impjegata mill-impriza jew fi zmien sena minn meta l-persuna ma
baqghetx impjegata mill-impriza;

(viii) kienx immultat, sospiz, skwalifikat, jew soggett ghal xi sanzjoni ohra minn korp professjonali relatata ma’
attivitajiet finanzjarji jew kummerdjali;

(ix) kienx skwalifikat milli jagixxi bhala direttur, skwalifikat milli jagixxi fi kwalunkwe kapacita manigerjali, jew
tkecciex mill-impjieg jew minn kariga ohra fimpriza b’konsegwenza ta’ mgiba hazina jew prattika hazina;

(x)  ghandux jew kellux xi relazzjonijiet, pozizzjonijiet jew involviment li jistghu, direttament jew indirettament,
jaffettwaw l-interessi ta’ riezaminatur estern u l-integrita tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni tieghu;
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ir-riezaminatur estern applikant ghandu jizgura li jkunu l-persuni responsabbli ghall-applikazzjoni biss, li jkollhom
access ghall-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2, il-punt (a). Dik l-informazzjoni ghandha tinhazen
separatament minn informazzjoni ohra dwar il-manigment superjuri u l-membri tal-bord ta’ riezaminatur estern.
L-access ghal dik l-informazzjoni ghandu jigi rregistrat. Dik l-informazzjoni ma ghandhiex tinhazen meta tkun
tikkon¢erna membri kandidati tal-manigment superjuri u tal-membri tal-bord ta’ riezaminatur estern applikant li ma
jkunux gew mahtura;

-ESMA ghandha tizgura li jkunu I-persuni responsabbli ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza tal-manigment superjuri u
tal-membri tal-bord ta’ riezaminatur estern applikant biss, li jkollhom access ghall-informazzjoni msemmija fil-
paragrafu 2, il-punt (a). Dik l-informazzjoni ghandha tinhazen separatament minn informazzjoni ohra dwar
il-manigment superjuri u l-membri tal-bord ta’ riezaminatur estern. L-access ghal dik l-informazzjoni ghandu jigi
rregistrat. Dik l-informazzjoni ma ghandhiex tinhazen meta tkun tikkonc¢erna membri kandidati tal-manigment
superjuri u tal-membri tal-bord ta’ riezaminatur estern applikant li ma jkunux gew mahtura;

id-data personali relatata mar-reputazzjoni tajba tal-manigment superjuri u tal-membri tal-bord ta’ riezaminatur
estern ghandha tinZamm minn riezaminaturi esterni u mill-ESMA sakemm ikun mehtieg ghall-valutazzjoni tar-
registrazzjoni inizjali u s-supervizjoni kontinwa, kif applikabbli u mhux aktar minn 5 snin wara li dak il-membru
jkun waqaf iwettaq il-funzjoni tieghu jew fil-kaz tal-irtirar tar-registrazzjoni tar-riezaminatur estern ikkoncernat.

Artikolu 2

Kriterji biex jiddeterminaw il-hiliet, il-kwalifiki professjonali u l-esperjenza rilevanti tal-manigment superjuri u

1.

tal-membri tal-bord tar-riezaminatur estern applikant

L-ESMA ghandha tiddetermina l-hiliet, il-kwalifiki professjonali, u l-esperjenza rilevanti tal-manigment superjuri u

tal-membri tal-bord ta’ riezaminatur estern applikant bhala suffi¢jenti kif imsemmi fl-Artikolu 23(2), il-punti (a)(ii) sa
(a)(iv), tar-Regolament (UE) 20232631 meta dawk il-hiliet, il-kwalifiki u l-esperjenza jkunu xierqa ghan-natura u l-iskala
tar-riezamijiet esterni li ghandhom jitwettqu mir-riezaminatur estern applikant u l-kompiti mehtiega mir-riezaminaturi
esterni skont dak ir-Regolament.

(d)

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, |-ESMA ghandha tqis l-informazzjoni li gejja:

curriculum vitae aggornat ta’ kull membru tal-manigment superjuri u tal-bord ta’ riezaminatur estern li jistabbilixxi
informazzjoni dettaljata rilevanti ghall-kompiti mehtiega mir-riezaminaturi esterni skont ir-Regolament
(UE) 2023/2631, inkluz:

(i)  id-dettalji tal-edukazzjoni, inkluzi ¢-certifikazzjonijiet akkademici u professjonali, u tahrig rilevanti iehor;

(i) l-storja tal-impjiegi, inkluzi l-ambitu u d-durata tal-funzjonijiet imwettqa, li tenfasizza kwalunkwe attivita
rilevanti ghan-negozju tar-riezaminaturi esterni;

ir-rilevanza tal-gharfien miksub permezz tal-edukazzjoni u t-tahrig ghal servizzi finanzjarji jew relatati mas-
sostenibbilta ghan-negozju tar-riezaminaturi esterni;

ir-rilevanza tal-esperjenza professjonali miksuba fattivitajiet relatati mal-kompiti li ghandhom jitwettqu mir-
riezaminatur estern, bhall-assigurazzjoni tal-kwalita, il-kontroll tal-kwalita, it-twettiq ta’ riezamijiet ta’ qabel il-hrug,
ta’ wara |-hrug u tar-rapporti tal-impatt, u l-provvista ta’ opinjonijiet ta’ allinjament ta’ tieni parti jew ta’ servizzi
finanzjarji;

il-hiliet kollettivi u aggornati, il-kwalifiki professjonali, u l-esperjenza tal-manigment superjuri u tal-membri tal-bord
rilevanti ghall-kompiti mehtiega mir-riezaminaturi esterni skont ir-Regolament (UE) 20232631 u r-riskji relatati.
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Artikolu 3

Kriterji biex jiddeterminaw l-ghadd suffi¢jenti ta’ analisti, impjegati u persuni ohra direttament involuti
fattivitajiet ta’ valutazzjoni

1.  L-ESMA ghandha tiddetermina n-numru suffi¢jenti ta’ analisti, impjegati u persuni ohra involuti direttament
fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni ta’ riezaminatur estern kif imsemmi fl-Artikolu 23(2), il-punt (b) tar-Regolament
(UE) 2023/2631 fejn in-numru jkun xieraq ghan-natura u l-iskala tar-riezamijiet esterni li ghandhom jitwettqu mir-
riezaminatur estern u l-kompiti mehtiega mir-riezaminaturi esterni skont dak ir-Regolament.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, -ESMA ghandha tgis l-informazzjoni li gejja:

(@ in-numru totali ta’ analisti, impjegati u persuni ohra involuti direttament fattivitajiet ta’ valutazzjoni, l-anzjanita fil-
kariga taghhom, id-deskrizzjonijiet tax-xoghol taghhom, in-natura permanenti jew temporanja tal-kuntratti ta’
impjieg taghhom, u r-ragunijiet ghaliex ir-riezaminatur estern igis li n-numri u r-rwoli huma adegwati;

(b) in-numru u t-tul ta’ Zmien mistennija tar-riezamijiet esterni li ghandhom jigu pprovduti fl-24 xahar li gejjin, u
r-ragunijiet ghaliex ir-rieZaminatur estern igis li n-numru ta’ impjegati u persuni ohra involuti direttament
fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni huwa proporzjonat man-numru u t-tul ta’ zmien tar-riezamijiet esterni futuri.

Artikolu 4

Kriterji biex jiddeterminaw il-livell suffi¢jenti ta’ gharfien, esperjenza u tahrig ta’ analisti, ta’ impjegati u ta’
persuni ohra involuti direttament fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni

1. L-ESMA ghandha tiddetermina li l-gharfien, l-esperjenza u t-tahrig tal-analisti, l-impjegati u persuni ohra direttament
involuti fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni huma suffigjenti kif imsemmi fl-Artikolu 23(2), il-punt (a), tar-Regolament
(UE) 2023/2631, fejn l-gharfien, l-esperjenza u t-tahrig huma xierqa ghan-natura u l-iskala tar-riezamijiet esterni li
ghandhom jitwettqu mir-riezaminatur estern u l-kompiti mehtiega mir-riezaminaturi esterni skont dak ir-Regolament.

2. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, -ESMA ghandha tqis l-informazzjoni li gejja:

(@) it-tip ta’ attivitajiet ta’ valutazzjoni li l-persuni involuti direttament fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni huma mistennija
jipprovdu f1-24 xahar li gejjin;

(b) l-istorja tal-impjiegi tal-persuni msemmija fil-punt (a), inkluzi n-natura u t-tul tas-servizzi pprovduti fpostijiet
precedenti u r-responsabbiltajiet mizmuma;

(c) l-esperjenza tal-persuni msemmija fil-punt (a) li hija relatata mal-assigurazzjoni tal-kwalita, mal-kontroll tal-kwalita,
mal-prestazzjoni tar-riezamijiet ta’ qabel il-hrug, ta’ wara l-hrug u tar-rapporti tal-impatt, u l-provvista ta’
opinjonijiet ta’ allinjament ta’ sekonda parti jew servizzi finanzjarji;

(d)  l-isfond edukattiv tal-persuni msemmija fil-punt (a) u kwalunkwe certifikazzjoni jew kwalifika professjonali rilevanti
miksuba;

(e)  kisbiet professjonali u akkademici ohra tal-persuni msemmija fil-punt (a) li huma rilevanti ghan-natura tal-
funzjonijiet taghhom;

(f)  il-pjan ta’ tahrig u zvilupp ghall-persuni msemmija fil-punt (a);

(@ fejn applikabbli, l-uzu tat-teknologija tal-awtomatizzazzjoni fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni;

3. Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li jqisu l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu biex
jiddeterminaw l-gharfien, l-esperjenza u t-tahrig tal-analisti, tal-impjegati u ta’ persuni ohrajn li s-servizzi taghhom
jitqieghdu ghad-dispozizzjoni taghhom jew taht il-kontroll taghhom u li huma direttament involuti fattivitajiet ta’
valutazzjoni biex ikunu suffi¢jenti kif imsemmi fl-Artikolu 28(1) tar-Regolament (UE) 2023/2631.
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Artikolu 5

Kriterji ghall-valutazzjoni ta’ gestjoni soda u prudenti minn riezaminaturi esterni

1. Meta jivvalutaw il-gestjoni soda u prudenti taghhom, ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li jigu ssodisfati

I-kriterji li gejjin:

(@) l-arrangamenti ta’ governanza korporattiva jispecifikaw mill-inqas l-organizzazzjoni, l-ambitu, l-iskop, u
I-funzjonament tal-korpi ta’ governanza tar-riezaminatur estern, inkluzi linji ta’ rapportar cari, responsabbiltajiet tar-
rwoli u tal-kanali ta’ komunikazzjoni;

(b)  ikun hemm qafas ta’ kontroll intern;

() l-arrangamenti organizzattivi jizguraw il-kontinwita u r-regolarita fit-twettiq tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni,
is-salvagwardja tal-kunfidenzjalita u s-sigurta tar-rekords tas-servizzi pprovduti, proceduri amministrattivi u
kontabilistici sodi, u sistemi adegwati ghall-ipprocessar tal-informazzjoni;

(d) l-anonimita tal-informaturi tigi ssalvagwardjata u r-rapprezalji huma pprojbiti;

(e) it-tranzazzjonijiet ma’ partijiet relatati, in-negozjar tal-kontijiet personali tal-impjegati, l-attivitajiet kummercjali
esterni u l-accettazzjoni ta’ rigali u ta’ ospitalita jigu rieZaminati b'mod konsistenti;

() l-indipendenza tal-impjegati soggetti ghal arrangamenti ta’ kumpens varjabbli hija zgurata;

(@) il-bord tar-riezaminatur estern jadotta l-politiki u I-proceduri fkonformita ma’ dan ir-Regolament.

2. Ghallfinijiet tal-paragrafu 1, il-punt (b), ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li l-qafas ta’ kontroll intern
jissodisfa I-kriterji li gejjin:

(@)  il-mekkanizmi ta’ kontroll intern huma adattati ghan-natura, l-iskala u I-kumplessita tar-riezaminatur estern;

(b) il-persuni responsabbli ghall-kontrolli interni jkunu jistghu jiksbu l-informazzjoni mehtiega biex iwettqu I-funzjoni
taghhom u jirrapportaw is-sejbiet taghhom lill-bord tar-riezaminatur estern;

(c) il-funzjonijiet ta’ kontroll intern huma indipendenti u segregati b'mod ¢ar mil-linji tan-negozju li jwettqu l-attivitajiet

ta’ valutazzjoni.

3. Ir-riezaminatur estern ghandu jevalwa l-kriterji msemmija fil-paragrafi 1 u 2 qabel ma jipprovdi l-attivitajiet ta’ analizi
esterna u minn hemm ’il quddiem mill-inqas darba kull 24 xahar, jew malli r-riezaminatur estern isir konxju ta’
devjazzjonijiet sinifikanti mill-kriterji.

Artikolu 6

Kriterji ghall-valutazzjoni tal-gestjoni tal-kunflitti ta’ interess

1. Meta jivvalutaw il-gestjoni tal-kunflitti ta’ interess, ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li jigu ssodisfati
I-kriterji li gejjin:

(@  ikun hemm politika dwar il-kunflitti ta’ interess;

(b)  ikun hemm process ta’ konformita effettiv li jkun adegwat ghall-monitoragg tal-implimentazzjoni tal-politika dwar
il-kunflitti ta interess, inkluza s-sorveljanza tal-bord;

()  ikun hemm proceduri ghat-tahrig u ghas-sensibilizzazzjoni tal-kontenut tal-politika dwar il-kunflitti ta’ interess ghall-
manigment superjuri, ghall-membri tal-bord, ghall-analisti, ghall-impjegati, u ghal kwalunkwe persuna fizika ohra li
s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni jew taht il-kontroll tar-riezaminatur estern, inkluz qabel ma dawk
il-persuni jibdew dmirijiethom ghall-ewwel darba.

(d) jinzamm inventarju tal-kunflitti ta’ interess attwali jew potenzjali rilevanti ghar-riezaminatur estern, inkluzi l-mizuri
ta’ mitigazzjoni proposti;

() ikun hemm fis-sehh proceduri ta’ gestjoni tar-riskju u kontrolli preventivi u ta’ detezzjoni fir-rigward tal-
identifikazzjoni, l-eliminazzjoni, il-gestjoni u d-divulgazzjoni ta’ kunflitti ta’ interess;

(f)  jigu identifikati I-kunflitti ta’ interess li ghandhom jigu eliminati jew gestiti u ddivulgati b’'mod trasparenti;

(@ l-indipendenza tal-analisti, l-impjegati u persuni ohra involuti direttament fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni hija zgurata.
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2. Ir-riezaminatur estern ghandu jevalwa l-kriterji msemmija fil-paragrafu 1 gabel ma jipprovdi attivitajiet ta’ riezami
estern u minn hemm il quddiem mill-inqas darba kull 24 xahar, jew malli r-riezaminatur estern isir jaf b’devjazzjonijiet
sinifikanti li jikkoncernaw il-gestjoni tal-kunflitti ta’ interess.

Artikolu 7

Kriterji ghall-valutazzjoni tal-kapacita tal-fornituri terzi tas-servizzi biex iwettqu attivitajiet ta’ valutazzjoni

1. Meta jivvalutaw jekk fornituri terzi tas-servizzi humiex kapaci u ghandhomx il-kapacita li jwettqu attivitajiet ta’
valutazzjoni b’mod affidabbli u professjonali, ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li I-kriterji li gejjin jigu ssodisfati:

(@) il-fornitur terz ta’ servizzi jkollu gharfien espert fis-suggett tal-attivitajiet esternalizzati;

(b) il-fornitur terz ta’ servizzi jkun disponibbli biex jipprovdi l-attivitajiet esternalizzati ghad-durata tal-esternalizzazzjoni
ppjanata;

(c) il-fornitur terz ta’ servizzi jkollu fis-sehh qafas ta’ kontroll intern biex jizgura t-twettiq adegwat tal-attivitajiet
esternalizzati.

2. Il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tqis l-informazzjoni li gejja fir-rigward tal-fornitur terz ta’ servizzi:

(@ il-mudell tan-negozju, is-servizzi offruti, is-sjieda, l-istruttura tal-grupp u l-istatus bhala entita regolata jew taht
supervizjoni;

(b) il-kwalifiki tal-persunal involut fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni esternalizzati;

(c)  il-politiki u I-proceduri fis-sehh ghat-twettiq tal-attivitajiet esternalizzati, inkluz l-uzu ta’ informazzjoni u data precizi
u affidabbli;

(d) il-kontrolli u l-attivitajiet ta’ monitoragg fis-sehh biex tigi zgurata l-applikazzjoni effettiva tal-politiki u I-proceduri
ghat-twettiq tal-attivitajiet esternalizzati;

(e)  fejn applikabbli, l-uzu tat-teknologija tal-awtomatizzazzjoni fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni;

(f)  rekwiziti legali u regolatorji applikabbli ghall-attivitajiet tal-fornitur terz ta’ servizzi.

Artikolu 8

Kriterji biex jizguraw li l-attivitajiet ta’ valutazzjoni tal-esternalizzazzjoni ma jfixklux b’mod materjali I-kwalita
tal-kontroll intern tar-riezaminatur estern

Meta jigi zgurat li l-esternalizzazzjoni tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni ma tfixkilx materjalment il-kwalita tal-kontroll intern
taghhom, ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li jigu ssodisfati I-kriterji li gejjin:

(@ l-ghadd u t-tip mistennija ta’ attivitajiet ta’ valutazzjoni li ghandhom jigu esternalizzati ma jwasslux ghal dipendenza
zejda fuq il-fornitur terz ta’ servizzi;

(b)  ikun hemm salvagwardji fis-sehh ghall-gestjoni tar-riskji involuti fl-esternalizzazzjoni, inkluzi r-riskji ta’ dipendenza
ghall-forniment tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni esternalizzati;

() ikunu fis-sehh arrangamenti ghall-kontinwita tas-servizz, inkluzi pjanijiet ta’ kontingenza u ttestjar perjodiku ta’
facilitajiet ta’ rizerva;

(d)  ikun hemm arrangamenti fis-sehh ghas-sigurta tad-data u tas-sistemi, inkluz kwalunkwe uzu tat-teknologija tal-
cloud;

()  ikun hemm salvagwardji fis-sehh biex jigi Zgurat li r-riezaminatur estern jkun kapaci jimmonitorja u jissorvelja
l-attivitajiet ta’ valutazzjoni esternalizzati;

()  meta l-fornitur terz ta’ servizzi jkun kuntrattwalment permess li jkompli jesternalizza t-twettiq tal-attivitajiet ta’
valutazzjoni, dawk l-attivitajiet jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fil-punti (a) sa (e).
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Artikolu 9

Kriterji biex jizguraw li l-attivitajiet ta’ valutazzjoni tal-esternalizzazzjoni ma jfixklux b’'mod materjali l-kapacita
tal-ESMA li tissorvelja I-konformita tar-riezaminaturi esterni

Meta jigi zgurat li l-esternalizzazzjoni ma tfixkilx materjalment il-kapacita tal-ESMA li tissupervizza l-konformita tar-

riezaminaturi esterni mar-Regolament (UE) 2023/2631, ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li jigu ssodisfati

L-kriterji li gejjin:

(@ jinzamm livell xieraq ta’ dokumentazzjoni u zamma tar-rekords tal-ismijiet u l-pozizzjonijiet kollha tal-persuni
responsabbli ghall-approvazzjoni u I-monitoragg tal-esternalizzazzjoni;

(b) il-fornitur terz ta’ servizzi jkun kapaci jipprovdi lir-riezaminatur estern bl-informazzjoni kollha mehtiega dwar
l-attivitajiet ta’ valutazzjoni esternalizzati mehtiega mir-riezaminatur estern biex juru l-konformita tar-riezaminatur
estern mar-Regolament (UE) 2023/2631;

(c)  fejn l-attivitajiet ta’ valutazzjoni jigu esternalizzati lil fornitur terz ta’ servizzi ta’ pajjiz terz, ir-riezaminatur estern u
I-fornitur terz ta’ servizzi jkollhom fis-sehh proceduri li jizguraw il-gestjoni tar-riskji li jirrizultaw minn dan li gej:

(i)  rekwiziti regolatorji jew sistemi legali divergenti;

(i)  assenzajew ezekuzzjoni qabel il-waqt ta’ strategiji ta’ hrug fkaz ta’ interruzzjonijiet jew fallimenti tas-servizz;
(iliy incidenti ta’ sigurta tal-informazzjoni u tad-data;

(iv)  ksur ta’ informazzjoni kunfidenzjali;

(v) nuqqas ta’ access fil-pront ghalllESMA u ghar-riezaminatur estern ghar-rekords ta’ partijiet terzi, inkluz fejn
dawk ir-rekords jinzammu fgurizdizzjonijiet ta’ pajjizi terzi.
Artikolu 10

Evalwazzjoni tal-kriterji tal-esternalizzazzjoni tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni
Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jevalwaw il-konformita mal-kriterji stabbiliti fdan ir-Regolament qabel il-bidu tal-
attivita ta’ valutazzjoni esternalizzata u minn hemm il quddiem, mill-inqas darba kull 24 xahar, jew malli r-riezaminatur
estern isir konxju ta’ devjazzjonijiet sinifikanti fil-kapacita tal-fornituri terzi ta’ servizzi li jwettqu l-attivitajiet ta’
valutazzjoni b’'mod affidabbli u professjonali.
Artikolu 11
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh u japplika fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f1l-Gurnal Uffijali
tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, it-12 ta’ Settembru 2025.

Ghall-Kummissjoni
II-President
Ursula VON DER LEYEN
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