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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2025/878 DER KOMMISSION
vom 3. Februar 2025

zur Anderung der in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/2059, der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/2060 und der Delegierten Verordnung (EU) 20231577 festgelegten technischen
Regulierungsstandards in Bezug auf die technischen Einzelheiten der Anforderungen an
Riickvergleiche und die Gewinn- und Verlustzuweisung, die Kriterien fiir die Bewertung der
Modellierbarkeit von Risikofaktoren und die Behandlung des Fremdwihrungs- und des
Warenpositionsrisikos im Anlagebuch

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (), insbesondere auf
Artikel 325 Absatz 9 Unterabsatz 3, Artikel 325be Absatz 3 Unterabsatz 3, Artikel 325bf Absatz 9 Unterabsatz 3 und
Artikel 325bg Absatz 4 Unterabsatz 3,

in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1)  Mit der Verordnung (EU) 2024/1623 des Europdischen Parlaments und des Rates (%) wurden einige Bestimmungen
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gedndert, um eine kleine Anzahl verbleibender BCBS-Anforderungen
(Anforderungen des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht), die im vorangegangenen Bankenpaket nicht umgesetzt
worden waren, einzufithren und einige der bereits bestehenden Anforderungen weiter zu prézisieren. Diesen
Anderungen sollte daher in den Delegierten Verordnungen (EU) 2022/2059 (), (EU) 2022/2060 () und
(EU) 2023/1577 (°) der Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Rechnung getragen werden.

(2)  Um eine bessere Ubereinstimmung mit den internationalen Standards des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht und
den zusitzlichen Anderungen zu gewihrleisten, die mit der Verordnung (EU) 20241623 in das Unionsrecht
eingefiihrt wurden, bedarf es einer Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 20222059, der zufolge bei
Handelstischen, die gemif$ dieser Verordnung als ,griin“ eingestuft sind, davon ausgegangen werden sollte, dass sich
die theoretischen Anderungen und die hypothetischen Anderungen des Werts des Portfolios gut entsprechen,
wiahrend bei als ,gelb“ eingestuften Handelstischen davon ausgegangen werden sollte, dass sich die theoretischen
Anderungen und die hypothetischen Anderungen des Werts des Portfolios zwar ausreichend gut, aber nicht gut
entsprechen. Bei als ,orange“ oder ,rot“ eingestuften Handelstischen sollte dagegen davon ausgegangen werden, dass
sich die theoretischen Anderungen und die hypothetischen Anderungen des Werts des Portfolios weder gut noch
ausreichend gut entsprechen.

() ABLL176 vom 27.6.2013,S. 1.

() Verordnung (EU) 2024/1623 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2024 zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 im Hinblick auf Vorschriften fiir das Kreditrisiko, das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung, das operationelle
Risiko, das Marktrisiko und die Eigenmitteluntergrenze (Output-Floor) (ABL L, 2024/1623, 19.6.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/
reg/2024/1623/0j).

() Delegierte Verordnung (EU) 2022/2059 der Kommission vom 14. Juni 2022 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Spezifizierung der technischen Einzelheiten der
Anforderungen an Riickvergleiche und die Gewinn- und Verlustzuweisung gemifS den Artikeln 325bf und 325bg der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (ABL L 276 vom 26.10.2022, S. 47, ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2022/2059/0j).

() Delegierte Verordnung (EU) 2022/2060 der Kommission vom 14. Juni 2022 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Kriterien fiir die Bewertung der
Modellierbarkeit von Risikofaktoren im Rahmen des auf einem internen Modell basierenden Ansatzes (IMA) und zur Festlegung der
Haufigkeit dieser Bewertung gemafl Artikel 325be Absatz 3 der Verordnung (ABL L 276 vom 26.10.2022, S. 60, ELL http://data.
europa.eu/elijreg_del/2022/2060/0j).

() Delegierte Verordnung (EU) 2023/1577 der Kommission vom 20. April 2023 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europiischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fiir die Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir
das Marktrisiko beziiglich Anlagebuchpositionen, die dem Fremdwahrungs- oder dem Warenpositionsrisiko unterliegen, und fiir die
Behandlung dieser Positionen fiir die Zwecke der Anforderungen fiir Riickvergleiche und die Gewinn- und Verlustzuweisung im
Rahmen des alternativen auf einem internen Modell basierenden Ansatzes (ABL. L 193 vom 1.8.2023, S. 1, ELL http://data.europa.eu/
elifreg_del[2023/1577/0j).
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(3)  Es bedarf einer Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2022/2059, um die derzeit in Artikel 16 der genannten
Delegierten Verordnung festgelegte Aggregationsformel zu streichen, die nun in Artikel 325ba Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 5752013 festgelegt ist.

(4)  Damit die zustidndigen Behorden besser beurteilen konnen, ob es Instituten gestattet werden sollte, von Drittanbietern
bereitgestellte Marktdaten zur Bewertung der Modellierbarkeit von Risikofaktoren gemifl Artikel 325be Absatz 1
Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 hinzuzuziehen, ist eine Anpassung der in der Delegierten
Verordnung (EU) 20222060 festgelegten Dokumentationsanforderungen erforderlich.

(5)  Um zusitzliche Klarheit bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko beziiglich Anlagebuch-
positionen zu schaffen, sollten Institute tiber klare Richtlinien verfiigen, in denen festgelegt ist, welche Handelstische
fur die Verwaltung dieser Positionen zustindig sind; sie sollten auflerdem feststellen konnen, ob die mit
Fremdwihrungspositionen verbundenen Risiken sich lediglich aus dem Umrechnungsrisiko ergeben. Es bedarf daher
einer Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2023/1577, um sicherzustellen, dass diese Ziele erreicht werden.

(6) Die vorliegende Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von
der Europiischen Bankenaufsichtsbehorde tibermittelt wurde.

(7)  Die Europiische Bankenaufsichtsbehorde hat zu diesem Entwurf 6ffentliche Konsultationen durchgefiihrt, die damit
verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates (°) eingesetzten Interessengruppe
Bankensektor eingeholt.

(8) Die nach Artikel 325 Absatz 9 Unterabsatz 3, Artikel 325be Absatz 3 Unterabsatz 3, Artikel 325bf Absatz 9
Unterabsatz 3 und Artikel 325bg Absatz 4 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gewdihrten
Befugnisiibertragungen dienen der weiteren Prizisierung der technischen Elemente, die von den Banken bei der
Berechnung der Eigenmittelanforderungen fur das Marktrisiko anhand des alternativen auf einem internen Modell
beruhenden Ansatzes zu verwenden sind. Da diese Befugnisse thematisch eng miteinander verkniipft sind, bieten die
in der vorliegenden Verordnung vorgeschlagenen Anderungen einen vollstindigen Uberblick iiber alle im Anschluss
an die Annahme der Verordnung (EU) 2024/1623 erforderlichen Anderungen an alternativen internen Modellen
und sollten daher in dieser Verordnung gebiindelt werden —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Die Delegierte Verordnung (EU) 2022/2059 wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 6 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

(1) Fur die Zwecke von Artikel 325bg der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechnen die Institute fiir das Portfolio
eines Handelstischs den Spearman-Korrelationskoeffizienten gemafl Artikel 7, den Kolmogorov-Smirnov-Test-
parameter gemifs Artikel 8 und wenden auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Berechnungen die in Artikel 9
genannten Kriterien an.”

2. Artikel 9 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1) Die Institute stufen fiir die Zwecke von Artikel 325bg Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 jeden
Handelstisch gemaf8 den Absdtzen 2 bis 5 griin, orange, gelb oder rot ein.”

b)  Die folgenden Absitze 6, 7 und 8 werden angefuigt:

»(6) Fiir die Zwecke von Artikel 325bg Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wird davon
ausgegangen, dass sich bei einem als griin eingestuften Handelstisch die theoretischen Anderungen und die
hypothetischen Anderungen des Werts des Portfolios dieses Handelstischs gut entsprechen.

(®) Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer

Europdischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Authebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 12, ELI http://data.europa.eu/elijreg/2010/
1093/0j).
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(7) Fur die Zwecke von Artikel 325bg Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wird davon
ausgegangen, dass sich bei einem als gelb eingestuften Handelstisch die theoretischen Anderungen und die
hypothetischen Anderungen des Werts des Portfolios dieses Handelstischs ausreichend gut, aber nicht gut
entsprechen.

(8) Fur die Zwecke von Artikel 325bg Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wird davon
ausgegangen, dass sich bei einem als orange oder rot eingestuften Handelstisch die theoretischen Anderungen
und die hypothetischen Anderungen des Werts des Portfolios dieses Handelstischs weder ausreichend gut,
noch gut entsprechen.”

3. Artikel 10 erhilt folgende Fassung:

LArtikel 10

Berechnung der zusitzlichen Eigenmittelanforderungen nach Artikel 325bg Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013

(1) Die zusitzlichen Eigenmittelanforderungen nach Artikel 325bg Absatz 2 entsprechen:

PLA jjon = k *max{ASAgim, — AIMA; 0}
Dabei gilt:
PLA i4on = PLA 440n im Sinne von Artikel 325ba Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
k= wie in Absatz 2 spezifiziert;
ASA s = ASA i, im Sinne von Artikel 325ba Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
AIMA = AIMA im Sinne von Artikel 325ba Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(2)  Fir die Zwecke von Absatz 1 wird der Koeffizient k nach folgender Formel berechnet:

k = 05 2o ASA,
2 i cims ASA
Dabei gilt:
ASA; = anhand des alternativen Standardansatzes nach in Teil 3 Titel IV Kapitel 1a der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 berechnete Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken fiir simtliche dem Handelstisch ,i*
zugeordneten Positionen;

iey = Indizes aller Handelstische, die gemif Artikel 9 gelb eingestuft wurden und fur die die Eigenmittelanfor-
derungen fiir Marktrisiken anhand des alternativen auf einem internen Modell beruhenden Ansatzes
nach Teil 3 Titel IV Kapitel 1b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechnet werden;

i € aima Indizes aller Handelstische, fur die die Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken anhand des
= alternativen auf einem internen Modell beruhenden Ansatzes nach Teil 3 Titel IV Kapitel 1b der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechnet werden.”

4. Artikel 16 wird aufgehoben.
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Artikel 2

Die Delegierte Verordnung (EU) 2022/2060 wird wie folgt gedndert:

1.

Artikel 2 Absatz 4 wird gestrichen.
In Artikel 7 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz eingefiigt:

,Gehoren zu den in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten Informationsquellen fur nachpriifbare Preise eines Instituts
auch Drittanbieter, so dokumentiert das Institut zusétzlich fur jeden Drittanbieter die Anzahl der Risikofaktoren, die
auf der Grundlage der von diesem Drittanbieter bereitgestellten nachpriifbaren Preise als modellierbar eingestuft
wurden, sowie eine Beurteilung der Wesentlichkeit dieser Risikofaktoren.

Artikel 3

Die Delegierte Verordnung (EU) 20231577 wird wie folgt gedndert:

1.

In Artikel 1 wird folgender Absatz 6 angefiigt:

,(6) Bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das Marktrisiko auf konsolidierter Basis gemafs
Artikel 325b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 miissen die Institute in der Lage sein, in ihren internen Risikomana-
gementsystemen jene Positionen zu ermitteln, die aufgrund des Umrechnungsrisikos, das bei der Umrechnung der
Positionen jedes Instituts oder Unternehmens der Gruppe in dieselbe Berichtswihrung entsprechend dem genannten
Artikel besteht, in das Fremdwahrungsrisiko des Instituts einbezogen wurden.”

In Artikel 3 werden die folgenden Absitze 7 und 8 angefiigt:

,(7) Die Institute dokumentieren im Rahmen der internen Grundsitze nach Artikel 325bi der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, ob Anlagebuchpositionen, die dem Fremdwahrungsrisiko unterliegen, einem Handelstisch
zugeordnet werden, der ausschlieflich Anlagebuchpositionen gemifs Artikel 104b Absatz 6 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 verwaltet, oder einem Handelstisch, der sowohl Handels- als auch Anlagebuchpositionen verwaltet.
Werden bestimmte Anlagebuchpositionen, die dem Fremdwihrungsrisiko unterliegen, gemaf$ Artikel 104b Absatz 6
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einem Handelstisch zugeordnet, der ausschlieflich Anlagebuchpositionen
verwaltet, wohingegen andere einem Handelstisch zugeordnet werden, der sowohl Handels- als auch Anlagebuchpo-
sitionen verwaltet, so sind in den internen Grundsitzen die Kriterien und Griinde fiir die Zuordnung zu einem
Handelstisch, der ausschlieflich Anlagebuchpositionen bzw. einem Handelstisch, der sowohl Handels- als auch
Anlagebuchpositionen verwaltet, festzulegen.

(8) Bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko auf konsolidierter Basis gemif§
Artikel 325b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 miissen die Institute in der Lage sein, in ihren internen Risikomess-
systemen jene Positionen zu ermitteln, die aufgrund des Umrechnungsrisikos, das bei der Umrechnung der Positionen
jedes Instituts oder Unternehmens der Gruppe in dieselbe Berichtswihrung entsprechend dem genannten Artikel
besteht, in das Fremdwihrungsrisiko des Instituts einbezogen wurden.”

In Artikel 4 wird folgender Absatz 4 angefiigt:

,(4) Die Institute dokumentieren im Rahmen der internen Grundsitze nach Artikel 325bi der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, ob Anlagebuchpositionen, die dem Warenpositionsrisiko unterliegen oder die sowohl dem
Warenpositionsrisiko als auch dem Fremdwihrungsrisiko unterliegen, einem Handelstisch zugeordnet werden, der
ausschliefSlich Anlagebuchpositionen gemifl Artikel 104b Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verwaltet,
oder einem Handelstisch, der sowohl Handels- als auch Anlagebuchpositionen verwaltet. Werden bestimmte
Anlagebuchpositionen, die einem Fremdwihrungsrisiko unterliegen, gemif Artikel 104b Absatz 6 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 einem Handelstisch zugeordnet, der ausschlieflich Anlagebuchpositionen verwaltet, wohingegen
andere einem Handelstisch zugeordnet werden, der sowohl Handels- als auch Anlagebuchpositionen verwaltet, so
sind in den internen Grundsitzen die Kriterien und Griinde fiir die Zuordnung zu einem Handelstisch, der
ausschlieBlich Anlagebuchpositionen bzw. einem Handelstisch, der sowohl Handels- als auch Anlagebuchpositionen
verwaltet, festzulegen.”
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Artikel 4

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 3. Februar 2025

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN
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