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ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2017/1959
z 18. jiila 2017

o Stitnej pomoci SA.34720 - 2015/C (ex 2013/N), ktord poskytlo Déinsko Pomoc na
reStrukturalizdciu Vestjysk Bank

[ozndmené pod cislom C(2017) 4990]

(Iba anglické znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie, a najmi na jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,
so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore, a najmi na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),
po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky v stlade s uvedenymi ustanoveniami ('),

kedze:

1. POSTUP

(1)  Dénsko zaciatkom roka 2012 nadviazalo dialég s Komisiou s cielom prerokovat problémy, ktorym v tom case
Celila Vestjysk Bank A[S (dalej len ,Vestjysk Bank“ alebo ,banka*).

(2)  Komisia 25. aprila 2012 prijala rozhodnutie vo veci SA.34423 (dalej len ,rozhodnutie o zdchrane) (3), podla
ktorého tri opatrenia v prospech Vestjysk Bank a Aarhus Lokalbank (ktord 30. marca 2012 absorbovala Vestjysk
Bank formou fuzie) predstavuji $titnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 zmluvy a s docasne zlucitelné
s vndtornym trhom z dovodu zabezpedenia finan¢nej stability. Tieto opatrenia boli schvalené na obdobie Siestich
mesiacov alebo v pripade, Ze Ddnsko predlozi do Siestich mesiacov od ddtumu tohto rozhodnutia dokladny
restrukturalizaény pldn, dovtedy, kym Komisia neprijme kone¢né rozhodnutie o tomto restrukturalizatnom
pléne.

(3)  Dansko 18. aprila 2012 predlozilo predbeznii verziu restrukturalizacného planu Vestjysk Bank, ktory zahfnal
navrh stiboru zdvazkov ako vychodiskovy bod rokovani o restrukturalizatnom plane.

(4)  V obdobi od aprila 2012 do decembra 2015 Komisia a Dansko rokovali o restrukturaliza¢nom plane, ktory sa
niekolkokrdt aktualizoval v rdmci viacerych zasadnuti, telefonickych konferencii a pisomnej korespondencie.
V obdobi od augusta 2013 do aprila 2014 sa Dinsko pokusalo predat svoj podiel v banke. V désledku toho sa
v tomto obdobi pozastavili rokovania o restrukturalizacnom pldne. Vzhladom na nezdujem uchddzacov bol
pokus o predaj netispesny.

(5)  Komisia listom zo 4. decembra 2015 informovala Dénsko o rozhodnuti zacat konanie podla ¢ldnku 108 ods. 2
Zmluvy v stvislosti s pomocou (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania®).

() U.v.EUC220,17.6.2016,s. 23. o
() Rozhodnutie Komisie vo veci SA.34423 (U.v.EU C 348, 3.10.2014,s. 2).
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(14)

(15)

(16)

Komisia 7. janudra 2016 prijala pripomienky Danska k rozhodnutiu o zacat{ konania.

V aprili 2016 Dansko zacalo novy otvoreny, nepodmieneny a transparentny proces predaja s cielom predat svoje
akcie banky.

Rozhodnutie o zaéati konania bolo 17. jina 2016 uverejnené v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie (). Komisia
vyzvala zainteresované strany, aby predlozili pripomienky. Komisia nedostala od zainteresovanych strn Zziadne
pripomienky.

Ked sa v rdmci procesu predaja nepodarilo ziskat Ziadne ponuky na kipu banky, Dinsko 23. novembra 2016
informovalo Komisiu, Ze ddnska banka Nykredit vyjadrila zdujem vytvorit konzorcium nebankovych investorov
s ciefom nadobudniif a rekapitalizovat banku. Tdto transakcia spolu s dal$im restrukturaliza¢nym usilim mala
podla ndzoru Dénska obnovit dlhodobi Zivotaschopnost banky.

V obdobi od 23. novembra 2016 do zaciatku jina 2017 Komisia a Dansko rokovali o restrukturalizaénom plane
v rdmci viacerych zasadnuti, telefonickych konferencif a pisomnej korespondencie.

Dénsko 14. jiina 2017 predlozilo kone¢nii verziu nového restrukturalizaéného planu, ako aj dohodu podpisant
s konzorciom stukromnych investorov o nadobudnuti akcii banky. Konzorciom investorov vzapiti zacalo verejné
ponukové konanie na prevzatie zvysnych akcii banky (ktoré vlastnili sikromné subjekty) s ddtumom uzdvierky
18. jila 2017.

Diénsko listom z 12. jina 2017 sthlasilo s tym, Ze sa vzddva svojich prav vyplyvajicich z ¢lanku 342 zmluvy
v spojeni s ¢lankom 3 nariadenia ¢. 1 (¥, a sdhlasilo s prijatim a ozndmenim tohto rozhodnutia v anglickom
jazyku.

2. SUVISLOSTI
2.1. Vestjysk Bank v siicasnosti

Vestjysk Bank bola zalozend v roku 1874 a ddnsky tirad pre finan¢ny dohlad (dalej len ,DFSA®) ju klasifikuje ako
finan¢nd institticiu, ktord nemd systémovy vyznam, a v siasnosti je to 15. najvcsia banka v Ddnsku, pricom jej
trhovy podiel je mensi ako 0,3 %. Na zdklade najnovsich dostupnych ddajov (z 31. marca 2017) md banka
stivahovli G¢tovnd hodnotu 19,5 miliardy DKK (2,6 miliardy EUR), vklady v hodnote 14 milidrd DKK
(1,9 miliardy EUR), tvery v celkovej hodnote 12,4 miliardy DKK (1,7 miliardy EUR), 15 pobociek
a 438 zamestnancov (ekvivalent plného pracovného Casu).

.....

préav vo Vestjysk Bank. Vestjysk Bank je kotovand na burze cennych papierov v Kodani.

Obchodny model banky spdja miestne retailové Gvery s velkou majetkovou angaZzovanostou v ramci polnohospo-
darskeho sektora a sektora komer¢nych nehnutelnosti. Banka posobi najmid v danskom regione Jutsko.

2.2. Opatrenia pomoci docasne schvilené v rozhodnuti o zichrane

V roku 2012 bola Vestjysk Bank poskytnutd $titna pomoc na fiziu s dalSou ddnskou regiondlnou bankou
Aarhus Lokalbank pésobiacou v jutskom regiéne. Koncom roka 2011 Vestjysk Bank mala sGvahovil Gc¢tovna
hodnotu 29,2 miliardy DKK (3,9 miliardy EUR) a Aarhus Lokalbank mala stivahovi w¢tovnt hodnotu
4,4 miliardy DKK (600 miliénov EUR).

() Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 1. )
(*) Nariadenie Rady €. 1 o pouZivani jazykov v Eurépskom hospodarskom spolocenstve (U.v.ES 17, 6.10.1958, s. 385).
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(17)  V roku 2009 ziskali pomoc Vestjysk Bank aj Aarhus Lokalbank v rdmci ddnskej schémy rekapitalizécie. Pomoc
bola banke poskytnutd vo forme hybridného kapitilu v hodnote 1 438 miliénov DKK (®) a 177,8 milidna
DKK (%), t. j. v celkovej hodnote 1 615,8 milibna DKK (priblizne 216 miliénov EUR), ¢o zodpovedd 6,2 %
rizikovo vdzenych aktiv. V dosledku toho bol ddnsky $tdt vacsinovym vlastnikom v oboch bankdch uz pred
faziou (vo Vestjysk Bank mal podiel vo vyske 53,1 % a v Aarhus Lokalbank mal podiel vo vyske 45,2 %). ()

(18) Dénsko 28. februdra 2012 informovalo Komisiu, Ze sa planuje fizia Vestjysk Bank a Aarhus Lokalbank, pretoze
obe banky celili zvySenému riziku, Ze sa stanti bankami v tazkostiach. U¢elom fizie bolo prekonat problémy,
ktoré mali banky s financovanim, prostrednictvom vytvorenia jedného ndslednickeho subjektu — Vestjysk Bank
a posilnit jej poziciu ako regionalnej banky.

(19) Dénsko na tcely vykonania fiizie ozndmilo Komisii tieto opatrenia tykajiice sa Vestjysk Bank:

— Opatrenie 1: Dokoncenie navy$enia kapitdlu banky ¢istymi vynosmi v rozmedzi od 250 miliénov DKK do
300 miliénov DKK.

— Opatrenie 2: Ziskanie nového kapitalu z podriadeného tveru s istinou 200 miliénov DKK.

— Opatrenie 3: Predaj mensinového podielu v hodnote 175 milibnov DKK (23 miliénov EUR), ktory banka
vlastni v ddnskej hypotekdrnej tiverovej institticii, ddnskej centrdlnej banke.

— Opatrenie  4: Individudlne $titne zdruky na nové dlhopisy v hodnote do 8,6 miliardy DKK
(1 154 miliénov EUR).

(20) Komisia 25. aprila 2012 docasne schvdlila opatrenia 1, 3 a 4 ako pomoc na zichranu na obdobie Siestich
mesiacov alebo v pripade, Ze Dédnsko predlozi do Siestich mesiacov od ditumu tohto rozhodnutia dokladny
restrukturalizaény pldn, dovtedy, kym Komisia neprijme kone¢né rozhodnutie o tomto restrukturalizatnom
pléne. Opatrenie 2 v plnej miere financovali sikromni investori, a preto sa nepovazovalo za $tdtnu pomoc.

(21) Danska spolo¢nost pre finan¢nii stabilitu () poskytla 28. jina 2012 Vestjysk Bank kone¢né zdviazné stanovisko
k opatreniu 4, v ktorom boli individudlne 3titne zdruky za zdvizky obmedzené na 6,8 miliardy DKK
(914 miliénov EUR).

(22)  Hrubé vynosy z opatrenia 1 dosiahli 318,7 miliéna DKK (Cisté vynosy vo vyske 300 miliénov DKK) a t¢ast $titu
dosiahla 166 miliénov DKK (22 miliénov EUR). Prostrednictvom opatrenia 3 sa dosiahol G¢inok odbremenenia
od znehodnotenych aktiv vo vyske 0,60 % prostrednictvom zniZenia rizikovo vdZenych aktiv banky.

(23) Konec¢nd vyska podpory vyplyvajica z vykonania troch opatreni opisanych v rozhodnuti o zichrane dosiahla
7 293,7 miliéna DKK (979 miliénov EUR).

2.3. Nedostato¢ne spolahlivy restrukturalizalny plin a rozhodnutie o zacati konania

(24) Daénsko 18. aprila 2012 predlozilo predbeznt verziu restrukturalizatného planu Vestjysk Bank na samostatnom
zdklade; tento pldn obsahoval ndvrh siboru podmienok pre mozné zdvizky. Po predloZeni tohto dokumentu
nasledovalo viacero aktualizdcii a zmien, ktoré boli zamerané na prijatie dodato¢nych opatreni na obnovenie
dlhodobej Zivotaschopnosti banky, pretoZe banke sa nepodarilo dosiahnut prognézovanii ziskovost.

() V roku 2012 sa na akcie pretransformovalo 287,6 miliéna DKK (39 miliénov EUR) plus vzniknuty trok vo vyske 8,7 miliona DKK
(1,2 miliéna EUR).

(°) V roku 2012 sa na akcie pretransformovalo 142,2 miliéna DKK (19 miliénov EUR) plus vzniknuty tirok vo vyske 5 miliénov DKK
(0,7 miliéna EUR).

() Po rekapitalizacii v rdmci schémy rekapitalizdcie v roku 2009 a po konverzii kapitdlovej injekcie na zékladné imanie 20. februdra 2012.
Vestjysk Bank ziskala Stdtny hybridny vlastny kapitdl s pévodnou istinou vo vyske 1,44 miliardy DKK (194 miliénov EUR), z toho
287,6 miliéna DKK (39 miliénov EUR) plus vzniknuty tirok priblizne vo vyske 8,7 miliéna DKK (1,2 miliéna EUR) sa pretransformovalo
na akcie Vestjysk Bank. V obdobi rokov 2009 — 2011 Vestjysk Bank vyplatila ddnskemu $titu kupony v celkovej vyske 312,8 miliéna
DKK (42 miliénov EUR). Urokové sadzby kupénov boli stanovené na 9,69 % a 10,19 % ro¢ne v zévislosti od toho, ¢i zahffali poplatok
za vymenni opciu. Aarhus Lokalbank ziskala stitny hybridny vlastny kapitdl s povodnou istinou vo vyske 177,8 miliona DKK
(24 miliénov EUR), z toho 142,2 miliéna DKK (19 miliénov EUR) plus vzniknuty drok v celkovej vyske 5 miliénov DKK (0,7 miliéna
EUR) sa ndsledne pretransformovalo na akcie Aarhus Lokalbank. V obdobi rokov 2009 — 2011 Aarhus Lokalbank vyplatila dénskemu
statu kupény v celkovej vyske 25,9 miliéna DKK (3,5 miliéna EUR). Urokové sadzby kupénov boli stanovené na 10,92 % a 11,42 %
ro¢ne v zdvislosti od toho, ¢i zahffiali poplatok za vymenni opciu.

() Stitom vlastneny subjekt zriadeny na vykondvanie opatrent $titnej pomoci, ktoré sa v Dansku zaviedli v stvislosti s financ¢nou krizou.
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(25) Dansko v auguste 2013 informovalo Komisiu, Ze pldnuje predat Vestjysk Bank, a preto sa zastavili rokovania
o restrukturalizdcii banky na samostatnom zdklade.

(26) Diénsko v aprili 2014 informovalo Komisiu, Ze doslo k zruSeniu predaja banky, pretoze ponuku nepredlozil
ziadny z potencidlnych kupujicich. Rokovania o restrukturalizicii banky na samostatnom zdklade sa preto
obnovili. Tieto rokovania vSak neviedli k vytvoreniu kone¢ného a spolahlivého restrukturaliza¢ného planu, ktory
by dokazal zabezpecit obnovenie Zivotaschopnosti banky, a Komisia sa rozhodla zacat formdlne vysetrovacie
konanie v zmysle ¢lanku 108 ods. 2 zmluvy.

2.4. Ddvody na zalatie konania
(27)  Komisia v rozhodnuti o zacati konania zo 4. decembra 2015 vyjadrila pochybnosti o tom, ¢i:

a) névrh restrukturaliza¢ného planu dokdze zabezpecit obnovenie Zivotaschopnosti banky;
b) naru$enia hospodérskej stitaze boli obmedzené na minimum;

¢) rozdelenie zatazenia bolo primerané, pokial ide o jeden z repo obchodov (°) uskutocnenych v roku 2013.

3. FORMALNE VYSETROVACIE KONANIE
3.1. Odpoved Dinska na rozhodnutie o zacati konania
3.1.1. Existencia pomoci v opatreniach 1 a 3

(28) Diénsko v odpovedi potvrdilo, Ze akceptuje, Ze opatrenie 4 predstavuje §titnu pomoc, ale takisto zopakovalo
stanovisko predlozené v Case prijatia rozhodnutia o zdchrane, v ktorom spochybiiuje, Ze opatrenia 1 a 3
predstavuji $titnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 zmluvy. Dansko konkrétnejsie tvrdi toto:

— Opatrenie 1: Dansko sa domnieva, Ze dokoncenie navysenia kapitdlu nepredstavuje $taitnu pomoc, pretoZe
k nemu doslo v dplnom sulade so zdsadou sikromného investora v trhovom hospodarstve a v désledku toho
toto opatrenie nepredstavuje Staitnu pomoc.

— Opatrenie 3: Ddnsko tvrdi, Ze predaj mensinového podielu v dénskej hypotekarnej Gverovej instittcii ddnskej
centrdlnej banke nepredstavuje $tdtnu pomoc, pretoze prevod nezahfiial Stitne prostriedky, kedZe ddnska
centrdlna banka je nezdvisld institiicia, a banka v Ziadnom pripade nebola zvyhodnend, pretoze cena sa
vypocitala podla vopred vymedzenej metodiky, ktora plati pre vSetkych akciondrov.

3.1.2. Zivotaschopnost

(29) Dansko uviedlo, Ze Vestjysk Bank je Zivotaschopnd banka, hoci v tomto momente je zranitelnd. V banke sa podla
ndzoru Dédnska kondf fiza restrukturalizdcie a nastupuje fdza stabilizdcie.

(30) Diénsko vo svojej odpovedi navyse tvrdi, Ze banka md dobré predpoklady pokracovat v dosahovani prijmov
z hlavnej ¢innosti, ale vzhladom na nizku rezervu solventnosti je banka citlivd na externé makroekonomické
faktory, najma faktory, ktoré maji vplyv na odvetvie polnohospodirstva, z dévodu velkej majetkovej angazo-
vanosti v rdmci tohto segmentu.

(°) Prislusny repo obchod sa tykal podriadeného dlhu s nominédlnou hodnotou 40 miliénov NOK (priblizne 5,2 miliéna EUR). Toto spdtné
odkiipenie sa uskutoc¢nilo 13. jina 2013 a vykonalo sa pri priemernej cene vo vyske 62 % istiny, t. j. 2 percentudlne body nad trhovou
cenou vo vyske 50 % plus dZio vo vyske 10 %. Vestjysk Bank tak nadhodnotila platbu drzitelom podriadenych dlhovych ndstrojov
o sumu zodpovedajiicu 2 % istiny.
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3.1.3. Opatrenia na obmedzenie naruseni hospoddrskej siitaze

(31) Diénsko sa domnieva, Ze banka aktivne pracovala na obmedzeni svojho obchodného zdberu tak, 7Ze znizila
celkovii stivahovii d¢tovnt hodnotu a poskytovanie Gverov v hrubom vyjadreni a Ze zamerala obchodnt ¢innost
na svoj hlavny region, ktory tvoria Casti Jutska. Banka navySe vyrazne zniZzila pocet svojich pobociek a pocet
zamestnancov pracujiicich na plny tivdzok a zniZila aj prevadzkové naklady.

(32) Okrem toho od polovice roka 2012 zacala banka dodrZiavat mnohé opatrenia tykajice sa etickych zdsad
a pravidla spravy a riadenia spolo¢nosti, ktoré Dansko navrhlo v stvislosti s ndvrhom restrukturaliza¢ného plinu
uvedeného v odovodneni 24 s cielom obmedzit naruSenia hospodarskej sataze.

(33) Dansko preto dospelo k zdveru, Ze prijaté kroky boli viac nez postacujiice na obmedzenie naruseni hospodarskej
sutaze, ktoré vznikli v dosledku opatrenia $tdtnej pomoci.

3.1.4. Rozdelenie zataZenia

(34) Dansko uvadza, Ze pocas procesu restrukturalizicie sa rozdelenie zataZenia vykonalo spravne. Ddnsku bola
poskytnutd zlava z upisovacej sadzby, ktord zabezpedila primeranti odmenu za jeho G¢ast na navyseni kapitélu,
ako aj proviziu za rizikové ruenie v pripade individudlneho rucenia, ¢o je vyrazne nad rdmec poZziadaviek
stanovenych v ozndmeni o predlZeni z roku 2011 (*).

(35) Pokial ide o jednu z viacerych analyz riadenia pasiv uskutocnenych od roku 2012, v rdmci ktorej sa vyplatila
vy$sia cena ako teoretickd maximdlna cena za spitny vykup podriadeného kapitdlu, Ddnsko poznamendva, Ze
suma tejto nadmernej ceny v prospech veritela (a nie banky) dosiahla 2 % istiny, ¢o zodpovedd 800 000 NOK
(priblizne 108 000 EUR). V doésledku toho banka zaplatila ekvivalentnd sumu Dénsku, a tak vyrovnala vsetky
pripadné neprimerané rozdelenia zataZenia, ktoré tito pomerne mald suma mohla spdsobit. Prislusnd suma bola
v plnej vyske vyplatend na zaciatku roka 2014.

3.2. Stresovy test z roku 2016 a novy proces predaja

(36) Diénsky tirad pre finan¢ny dohlad na Ziadost Komisie v marci 2016 uskutocnil stresovy test banky. Stresovy test
bol vykonany okamzite a v stlade s normami Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo (dalej len ,EBA®). V rdmci
testu sa dospelo k zaveru, Ze by mohlo dojst k poruseniu poziadavky na solventnost, ak by sa Vestjysk Bank
dostala pod tlak.

(37) Dénsko v mdji 2016 informovalo Komisiu, Ze spolu s finanénym poradcom (SEB) zacalo proces s cielom predat
banku. Najprv sa mal tento proces dokonéit koncom leta 2016, ale napokon trval az do konca jesene 2016
(pozri aj oddvodnenie 52). Pocas tohto procesu sa pozastavili rokovania o restrukturalizatnom pldne, pretoze
obsah plinu by musel zohladnit pliny potencidlneho kupca banky. V tejto stvislosti treba poznamenat, Ze
Diénsko uvazovalo o predaji banky bud inej banke (ktord by ju mohla zaclenit do svojej vlastnej prevadzky),
alebo finan¢nému investorovi (ktory by ju mohol zachovat ako samostatny subjekt). Restrukturaliza¢ny plan teda
zdvisel aj od typu kupujtceho.

4. NOVY RESTRUKTURALIZACNY PLAN - KONZORCIUM INVESTOROV KOORDINOVANE
DANSKOU BANKOU NYKREDIT S CIELOM NADOBUDNUT A REKAPITALIZOVAT BANKU
VEST)YSK

(38) Dénsko 23. novembra 2016 informovalo Komisiu, Ze ddnska banka Nykredit vyjadrila zdujem vytvorit
konzorcium nebankovych investorov s cielom nadobudniif a rekapitalizovat banku.

(39) Po vymene viacerych informacii od novembra 2016 aZ doteraz Dansko 29. aprila 2017 informovalo Komisiu, Ze
banke Nykredit sa podarilo ziskat dostatocne spolahlivé zdvizky od viacerych investorov, aby bolo mozné
realizovat novy restrukturalizaény plén. Ddnsko 14. jina 2017 predlozZilo Komisii neodvolatelny zdvizok

(*) Ozndmenie Komisie o uplatiiovani pravidiel $titnej pomoci na podporné opatrenia v prospech bank v savislosti s finanénou krizou od
1.janudra 2012 (dalej len ,ozndmenie o predlzeni z roku 2011 (U. v. EU C 356, 6.12.2011,s. 7).
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(41)

podpisany Ddnskom a konzorciom sikromnych investorov o predaji podielu ddnskeho stdtu vo Vestjysk Bank za
predpokladu, ze do 18. jila 2017 ini perspektivni kupujiici nepredlozia vyhodnejsiu ponuku.

Nykredit v spoluprici s Vestjysk Bank vypracovali novy restrukturalizacény pldn a Dansko ho predstavilo Komisii
(dalej len ,pldn Nykredit“). Cielom pldnu je riesit kapitdlové potreby a dlhodobi Zivotaschopnost banky. Hlavné
prvky planu Nykredit:

a)

Konzorcium, ktoré tvoria dlhodobi ddnski investori (dalej len ,konzorcium®) ('), zastipené bankou Nykredit,
kapi cely podiel $titu vo vyske 81,47 % za cenu 1 DKK za akciu alebo za celkovii protihodnotu priblizne
123 miliénov DKK (priblizne 16,5 miliéna EUR). Ostatni (stkromni) akciondri banky majt takisto moznost
predat svoje akcie konzorciu za rovnaki cenu.

Konzorcium zarucuje realizdciu emisie akcii, ktord zabezpe¢i nové vlastné imanie banky priblizne vo vyske
745 milibnov DKK (priblizne 100 miliénov EUR) pri predpokladanej upisovacej cene 1 DKK za akciu. Vsetci
zostdvajici existujici akciondri budd moct kipit nové akcie za rovnakych podmienok ako konzorcium.

Emisia priblizne 150 miliénov DKK (priblizne 20 miliénov EUR) v rdmci vedlajSicho kapitdlu Tier 1
a 225 miliénov DKK (priblizne 30 miliénov EUR) v rdmci kapitdlu Tier 2. Zachovd sa dalsich 75 miliénov
DKK (priblizne 10 miliénov EUR) existujiceho vedlajsieho kapitdlu Tier 1.

Predasné splatenie existujiiceho podriadeného kapitdlu v nomindlnej hodnote priblizne 815 miliénov DKK
(priblizne 110 miliénov EUR) vritane priblizne 287,6 miliona DKK (priblizne 38,7 miliéna EUR) v rdmci
zostavajiceho nesplateného vedlajsicho kapitélu Tier 1 financovaného $titom (*2).

Banka bude pokracovat v Usili o zniZenie svojich drokovych nédkladov (prostrednictvom lacnejsicho
financovania) a svojich persondlnych a administrativnych ndkladov [...] (*), ¢o bude viest k lepSiemu pomeru
ndkladov k vynosom.

V podnikatelskom pldne banky, v ktorom sa $pecifikujii zniZenia ndkladov uvedené v odévodneni 40 pism. e), sa
okrem iného uvddzaju aj tieto progndzy na roky 2017, 2018 a 2019:

Tabulka 1

Podnikatel'sky plin na obdobie rokov 2017 az 2019 a skuto¢né ddaje za roky 2012 a 2016

27.10.2017

Sumy v miliénoch DKK 2012 2016 2017 2018 2019
Y Skuto¢ny stav Skutocny stav (progndza) (progndza) (prognoza)

Urokové naklady 727 185 [80 - 130] [70 - 120] [60 - 110]
Prijem z hlavnej ¢innosti 1282 1 004 [900 -1 000] | [900 -1 000] | [900 -1 000]
Persondlne vydavky 334 311 [260 - 300] [250 - 290] [240 - 280]
Administrativne a ostatné 254 178 [150 — 300] [145—-295] [140 - 290]
prevadzkové néaklady
Rezervy na krytie 1515 416 [200 - 300] [200 - 300] [200 - 300]
averovych strat
Cisty prijem -1399 80 [150 - 220] [220 - 290] [270 - 340]

(') Konzorcium tvoria tieto subjekty: Nykredit, Maj Invest (v mene zdkaznikov), Arbejdernes Landsbank, AP Pension, Novo A[S, C.L. David
Foundation and Collection, ISP Pension a Vestjylland Forsikring. Konzorcium povaZuje investiciu do Vestjysk Bank za investiciu
vyhradne finan¢ného charakteru. Ziadny ¢len konzorcia neziska kontrolu nad Vestjysk Bank (najvicsia individudlna investicia bude

predstavovat menej ako 20 % banky) a Ziadny ¢len nechce spojit ¢innosti banky so svojimi vlastnymi ¢innostami.

(") Splatnd cenaje 110 % istiny, to znamend, Ze suma splatenia bude priblizne vo vyske 316 miliénov DKK.

(*) Dovernd informadcia.
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S Tidnoch DKK 2012 2016 2017 2018 2019

umy v miionoc Skuto¢ny stav Skutocny stav (prognéza) (prognéza) (prognéza)
Rentabilita vlastného - 106 5,4 [7 -11] [7-11] [7-11]
kapitélu po zdaneni (%)
Pomer nikladov 55,3 50,3 [45 - 55] [40 — 50] [40 — 50]
k vynosom (%)
Pocet zamestnancov 621,3 459 [375 - 425] [340 - 390] [340 - 390]
(ekvivalent plného
pracovného casu)
Pocet pobociek 24 15 15 15 15

(42)  Navrhované transakcie opisané v odévodneni 40 pism. a) az d) boli 12. juna 2017 ozndmené trhu a akciondrom
banky. V rovnaky defi dénsky $tit ozndmil, Ze podmiene¢ne prijal dobrovolnd ponuku konzorcia na podiel
v banke vo vyske 81,47 %. Tretie strany maju este stile moznost predlozit finanéne vyhodnejsiu ponuku (pozri aj
odovodnenie 57), kym uplynie lehota platnosti ponuky konzorcia (t. j. do 18. jala 2017). Formélny ponukovy
dokument s podrobnej$imi informdciami o vSetkych prvkoch ndvrhu a ¢asovy harmonogram bol 19. jina 2017
predstaveny vSetkym akciondrom banky. Ocakéva sa, Ze emisia akcif a refinancovanie vedlajsieho kapitdlu Tier 1
sa dokoncia v jeseni 2017.

(43) Ddénsko 13. jiina 2017 na Ziadost Komisie uviedlo v liste, Ze sti¢astou navrhovanej transakcie nie st Ziadne nové
opatrenia (napr. zdruky), ktoré by mohli zahfiiat akikolvek formu $tdtnej pomoci, a predloZilo Komisii dohodu
s konzorciom. V rovnaky den DFSA na zdklade otdzky od Komisie v liste potvrdil, Ze politika Gverového rizika
Vestjysk Bank je v stilade s najlepsimi postupmi podobnych bank. DFSA predovietkym na zdklade vykondvania
nepretrzitého dohladu nad bankou vritane posudzovania riadenia iverového rizika banky pocas styroch kontrol
od roku 2012 dospel k zdveru, ze v rdmci politiky tverového rizika Vestjysk Bank sa uplatiiuje ddnske
vykondvacie nariadenie o riadeni a kontrole bank (*3).

5. ZAVAZKY DANSKA, Z KTORYCH VYCHADZA PLAN NYKREDIT

(44) S cielom podporit obnovenie Zivotaschopnosti banky a este viac obmedzit mozné narusenia hospodarskej stitaze
Dénsko prijalo viacero zavizkov, ktoré si zhrnuté v pismendch a) az j) (4plné znenie zdvizkov je uvedené
v prilohe k tomuto rozhodnutiu):

a) obdobie restrukturalizdcie sa skon&i 31. decembra 2018, ak v ten rok banka dosiahne rentabilitu vlastného
kapitdlu po zdanen{ v rozmedzi [7 — 11] %. Ak sa takdto rentabilita vlastného kapitdlu po zdaneni
nedosiahne, obdobie restrukturalizdcie sa skon¢i 31. decembra 2019;

b) ak sa obdobie restrukturalizicie predizi do konca roka 2019, banka bude musiet (opitovne) nacenit vietky
vztahy s klientmi (okrem niekolkych vynimiek) takym sposobom, aby dosiahla vopred vymedzené ciele
ziskovosti za kazdého klienta;

c¢) banka musi dodrzat dodato¢nu rezervu solventnosti nad rdmec poziadaviek uplatnitelného prava a nariadenia
a so Specifickymi ciel'mi likvidity;

d) stivahovd uctovnd hodnota banky za rok 2017 nesmie byt vyssia ako za rok 2016 a nesmie prekrocit
20 300 miliénov DKK (priblizne 2 730 miliénov EUR) v roku 2018 a 21 000 miliénov DKK (priblizne
2 824 milibnov EUR) v roku 2019 (ak je to vhodné);

e) banka musi zmenif vyvdZenie portfélia poskytnutych Gverov so $pecifickymi hornymi hranicami na
poskytovanie tiverov v urcitych sektoroch (konkrétne v sektoroch nehnutelnosti a polnohospodarstva,
polovnictva, lesného hospodérstva a rybolovu);

f) banka nesmie poskytovat nové dvery mimo jutského regiénu, pokial zdkaznik neposkytne vlastné
financovanie najmenej vo vyske [35 — 45] %, pricom tver musi byt zabezpeceny kolaterdlom, a banka nesmie
poskytovat nové tivery mimo Danska;

(") Tymto vykondvacim nariadenim sa vykondvajii usmernenia EBA tykajice sa vntitornej spravy a riadenia.
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g) banka sa nesmie majetkovo angazovat s novymi zdkaznikmi, ktor{ sami predstavuji viac ako 10 % celkového
kapitalu;

h) pre banku plati zdkaz akvizicii a obmedzenia reklamnych ¢innosti;

i) banka musi restrukturalizovat riadenie rizik a v pripade potreby prispdsobit cenotvorbu v silade s vopred
stanovenymi ciel'mi;

j) banka musi splatit podriadené dlhopisy upisané Dédnskom v lehote Siestich mesiacov od prijatia tohto
rozhodnutia;

k) dozorny spravca musi kazdych Sest mesiacov predlozit Komisii spravu o vyvoji restrukturalizatného planu
a zdvazkov uvedenych v pismendch a) az j).

6. POSUDENIE OPATRENIA
6.1. Existencia Stdtnej pomoci

(45) Komisia musi zaistit existenciu $titnej pomoci v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 zmluvy, v ktorom sa stanovuje, Ze
pomoc poskytovand v akejkolvek forme c¢lenskym S§titom alebo zo Stitnych prostriedkov, ktord nartisa
hospodarsku sataz alebo hrozi narusenim hospodérskej stitaze tym, Ze zvyhodnuje urcitych podnikatelov alebo
vyrobu urcitych druhov tovaru, je nezlucitelnd s vntitornym trhom, pokial ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi
$tatmi.

(46)  Kvalifikdcia urcitého opatrenia ako §titnej pomoci preto predpoklada splnenie tychto kumulativnych podmienok:
opatrenie musi byt pripisatelné $tdtu a musi byt financované clenskym Stitom alebo zo Stitnych prostriedkov,
musi poskytovat selektivnu vyhodu, ktord by mohla zvyhodnovat urcité podniky alebo vyrobu urcitych druhov
tovaru, a musi narasat hospodarsku sataz alebo hrozif jej naruSenim a mat potencidl ovplyvnit obchod medzi
¢lenskymi $tatmi.

(47)  V odovodneniach 47 az 67 rozhodnutia o zichrane a v oddvodneni 50 rozhodnutia o zacati konania uz Komisia
postdila skimané opatrenia a dospela k zaveru, Ze opatrenia 1, 3 a 4 predstavuji $titnu pomoc v zmysle
¢lanku 107 ods. 1 zmluvy.

(48) Dansko pocas formdlneho vySetrovania nepredloZilo Ziadne nové tvrdenia, ktoré by neboli ozndmené uz v roku
2012. Preto sa nemeni postdenie a zaver, ku ktorému dospela Komisia v rozhodnuti o zdchrane, Ze opatrenia 1,
3 a 4 (ako st opisané v odovodneni 19 rozhodnutia o zdchrane) predstavujii $tdtnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107
ods. 1 zmluvy.

(49) Komisia navySe postdila dokumenty predlozené Ddnskom (predovietkym neodvolatelny zdvdzok uvedeny
v odovodneni 39), ktoré neobsahujii Ziadnu zmienku o akomkolvek pouziti verejnych finanénych prostriedkov
(napr. kapitdlovd podpora alebo zaruky poskytnuté §taitom) v stvislosti s predajom akcii.

6.2. Prijemca pomoci

(50) Predaj tiverovej institdcie, ktorej bola poskytnutd pomoc, moéze zahffiat $titnu pomoc kupujicim, pokial sa
predaj neuskutoé¢ni prostrednictvom otvorenej, nediskriminacnej a nepodmienenej verejnej sitaze, v ramci ktorej
sa aktiva predaji uchddzacovi s najvy$$ou ponukou (). Z toho dévodu musi Komisia preskimat (**): a) &i proces
predaja prebicha otvorene, nepodmienene a nediskriminacne; b) ¢i sa predaj uskutoc¢iiuje za trhovych podmienok;
¢) ¢i Gverova institicia alebo vldda, v zdvislosti od zvolenej $truktiry, maximalizovala predajni cenu.

(51)  V $tvrtom Stvrtroku 2013 sa Dansko pokusalo predat svoj podiel vo Vestjysk Bank. Déansko takisto preskdmalo,
¢i by bolo mozné ndjst zdujemcu, ktory by kupil Cinnosti banky v regiéne Aarhus. Napriek pociatoénému
zéujmu niekolkych danskych bank (') nebolo mozné dokoncit transakciu najma preto, Ze potencialni kupujici
(na zdklade hlbkovej analyzy majetku banky) predpokladali, Ze po akvizicii dojde k dodatoénym vyraznym
odpisom.

(") Pozribody 84 a 89 — 96 ozndmenia Komisie o pojme $tatna pomoc.

(") Pozribod 80 ozndmenia o bankovnictve z roku 2013.

(**) V tomto procese bolo oslovenych najmenej devit bank, z ktorych sedem vyjadrilo pociatocny zdujem o kiipu banky (alebo jej Casti). Po
hlbkovej analyze v3ak nepredlozil ponuku Ziadny zdujemca.
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(52)  V druhom stvrfroku 2016 Dénsko zacalo druhy proces predaja, ked ho oslovil ddnsky finan¢ny investor [...]. Na
ndvrh [...] (pozri aj oddvodnenie 55) sa vSak vztahovala exkluzivita. Preto sa Ddnsko rozhodlo najprv dat
vietkym potencidlnym kupujicim (V) moznost predlozit ponuku. Dinsko si najalo odbornd investi¢nt
poradenski spolo¢nost SEB, aby riadila tento proces. Proces sa uskuto¢nil v druhom a trefom Stvrtroku 2016.
Nakoniec nepredlozil ponuku Zziadny z oslovenych zdujemcov (*¥) z doévodu predpokladanych dodatocnych
vyraznych odpisov. Spolo¢nost [...], ktord v tom ¢ase mala de facto exkluzivitu, zacala v oktébri 2016 vykondvat
hlbkovii analyzu; tento proces viak ukonéila v novembri 2016 bez toho, aby predlozila ponuku.

(53) Vroku 2013 a aj v roku 2016 prebiehal proces predaja takto:

a) ciefom §tdtu bolo dosiahnut predaj za trhovych podmienok, pri ktorych sa maximalizuje predajnd cena, ale
nebola stanovend minimdlna cena ani iné obmedzenia;

b) vietkym potencidlnym kupujticim sa poskytol pristup k rovnakej Grovni informdcii, to znamend k podrobnym
informdcidm o pripadoch najvicSej majetkovej angaZzovanosti banky, k elektronickému dédtovému priestoru
s kli¢ovymi dokumentmi, k prezentdcii riadenia a k procesu otdzok a odpoveds;

¢) do procesu boli zapojeni vSetci relevantni potencidlni kupujici (') a $tit neuprednostiioval Ziadneho
konkrétneho kupujticeho.

(54) Banka Nykredit bola oslovend v rdmci oboch procesov predaja. V roku 2013 na zaciatku prejavila zdujem
o banku ako celok v rdmci konzorcia, ale konzorcium nepredlozilo ponuku. Vzapiti mala banka Nykredit zdujem
o kiipu casti banky (regién Aarhus), ale po hlbkovej analyze nepredlozila ponuku. V druhom $tvrtroku 2016
prejavila banka Nykredit zdujem o vedicu poziciu v rdmci konzorcia, ale nezapojila sa do procesu.
V oktébri 2016 v3ak banka Nykredit predlozila predbezné vyjadrenia k ramcu na rekapitaliziciu Vestjysk Bank.
V novembri 2016 Vestjysk Bank angazovala banku Nykredit, aby preskdmala potencidl na ziskanie kapitdlu od
externych investorov. Vysledkom tohto dsilia bol pldn Nykredit, ponuka zo strany konzorcia a transakcie opisané
v odovodneni 40.

(55) Konzorcium pontklo, Ze kipi cely podiel 3titu vo vyske 81,47 % za cenu 1 DKK za akciu. Ked bola ponuka
ozndmend 12. jina 2017, cena za akciu banky na burze cennych papierov v Kodani bola na drovni
14,90 DKK (*). KedZe vSak v rdmci dvoch otvorenych procesov predaja neboli predlozené Ziadne iné ponuky,
cenu ponuknutd konzorciom mozno povazovat za maximdlnu cenu, ktor bolo mozné v danej situdcii
dosiahnut. Tento zdver potvrdzuje aj posudenie alternativneho ndvrhu (pozri aj oddvodnenie 52), ktory
neformélne otestovala spolo¢nost ... vo februdri 2016. Tento investor na zaciatku uvazoval o ziskani kontroly
nad Vestjysk Bank tak, Ze kipi novo emitované akcie za cenu 1 DKK za akciu, a tento ndvrh potvrdil
v septembri 2016 (*'). Tento alternativny ndvrh sa v§ak napokon nerealizoval, pretoze spolocnost ... stiahla svoju
ponuku po zacati hlbkovej analyzy v oktobri 2016. Ide o dodato¢nti referenénd hodnotu (takisto 1 DKK za
akciu), a tak mozZno vyvodit zdver, Ze prostrednictvom ndvrhu konzorcia sa maximalizuje predajnd cena a Ze
transakcia prebehne za trhovych podmienok.

(56) Dansko predlozilo aj stanovisko k primeranosti predajnej ceny, ktoré na jeho Zziadost vypracoval nezavisly
odbornik. V stanovisku k primeranosti predajnej ceny sa uvddza zdver, zZe ponuka 1 DKK za akciu je v danom
momente najlepsia trhovd cena, ktorti mozno dosiahnut. Odbornik dospel k tomuto zaveru tak, ze okrem iného
zohladnil informdcie ziskané pocas dvoch predchddzajiicich procesov predaja, sicasnu kapitalovi situdciu banky
a neistotu, pokial ide o pripad 3tdtnej pomoci, ktory sa v tom case riesil.

("”) Boli osloveni najmi vietci relevantni kupujici so strategickfm zdujmom a vyznamnymi synergiami, ako aj potencidlny financny
investor [iny ako ...], ktory v rdmci procesu prejavil zdujem.

() V tomto druhom procese bolo oslovenych najmenej sedem bank, z nich tri prejavili pociatoény ziujem. Do fdzy vykonania hibkovej
analyzy pokrocili len dve banky, ale Ziadna z nich nepredlozila ponuku.

(*) Na prebiehajucom ponukovom konani sa mohli ztcastnit vsetci potencidlni konkurenti, aj ked neboli formdlne pozvani, a trh bol
obozndmeny s tym, Ze sa hladd kupujici a Ze Ddnsko touto tilohou poverilo spolo¢nost SEB, ktord ma ndjst kupca podielu Danska
v banke a md riadit proces predaja (pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 17).

(*) Treba poznamenat, Ze po ozndmeni hodnota akcie klesla o viac ako jednu tretinu. V dosledku toho 28. jiina 2017 bola cena za jednu
akciu len 9 DKK. Na vyvoj ceny akcie malo navyse vyrazny vplyv priblizne 40 000 sikromnych retailovych investorov a tym mozno
vysvetlit, preco vyvoj ceny akcie banky neodrazal prislusnd vykonnost. Akcie st takisto nelikvidné (v poslednom roku sa obchodovalo
len so 6 % zdkladného imania) s obmedzenym volnym obchodovanim (len 18,52 %), ¢o este viac zniZuje pravdepodobnost, Ze cena
akcie presne odrdza skuto¢nt hodnotu banky.

(*") V rdmci tohto scendra by 3tdt nepredal svoje akcie vo Vestjysk Bank, ale jeho podiel by po emisii akcii klesol z 81 % na 23 %. Vsetok
podriadeny kapitdl vratane $tatnych hybridnych cennych papierov by sa predcasne splatil za ich nomindlnu hodnotu. Emisiu novych
akcif by napokon doplnila emisia nového kapitdlu Tier 2 vo vyske 275 miliénov DKK.
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(57) Na zdklade dohody s konzorciom mé napokon dansky $tdt moznost prijat vyhodnejsiu konkurenéni ponuku (*)
od tretej strany v dobrej viere. V rdmci tejto konkurencnej ponuky sa vSak musi realisticky umoznit vyrieSenie
minulych otdzok tykajicich sa $tdtnej pomoci, tito ponuka musi viest k splateniu vedlajsicho kapitdlu Tier 1
financovaného Stdtom a nesmie zahffiat Ziadnu dalsiu $tdtnu pomoc. To znamend, Ze konkurenénd ponuka musi
byt prinajmenSom rovnocennd s ponukou, ktorti predlozilo konzorcium, pokial ide o obnovenie solventnosti
a ziskovosti banky. V pripade predloZenia konkurenc¢nej ponuky méd konzorcium moznost tto ponuku dorovnat.
V dosledku toho kazdd strana, ktord je ochotnd investovat do banky za vy$§iu cenu, md moznost to urobit.
V pravnom akte, ktory umoZiiuje ministerstvu financii uzavriet predaj konzorciu, sa uvddza moZznost pocas
obdobia ponuky predlozit konkurencné ponuky s lepSou ponukou, a tito moZznost bola aj verejne zndma (*).
Komisia sa domnieva, Ze ide o dalsie uistenie o tom, Ze Dansko vyvinulo najva¢sie mozné usilie na maximalizaciu
predajnej ceny a poskytlo vSetkym zainteresovanym strandm moznost predlozit ponuku. Vzhladom na to, Ze
predchddzajiice pokusy o predaj banky boli nedspesné, je vysoko nepravdepodobné, ze bude predlozend
konkurenéna ponuka.

(58) Na zaklade uvedenych skuto¢nosti sa Komisia domnieva, ze proces predaja podielu Dénska vo Vestjysk Bank bol
otvoreny, nediskrimina¢ny a nepodmieneny a viedol k maximalizacii predajnej ceny pre ddnsky $tat. Napriek
viacerym prileZitostiam (v rokoch 2013 a 2016) nebola predlozend Ziadna ponuka s vy$Sou predajnou cenou,
ktord by 3titu umoznila dplne opustit banku. KedZe Komisia nemd dovod domnievat sa, Ze predlozend ponuka
a zaplatend cena nezodpovedaji trhovej cene banky, mozno vyvodit zdver, Ze stkromny subjekt kupujici Statne
akcie vo Vestjysk Bank nie je prijemcom opatreni pomoci, a teda sa mu neposkytuje pomoc.

(59) Dospelo sa preto k zdveru, Ze jedinym prijemcom opatreni pomoci je Vestjysk Bank.

(60) Ako sa uvadza v oddévodneniach 49 a 59, celkovo sa dospelo k zdveru, Ze v tomto rozhodnuti by sa mala
posudzovat len zlucitelnost opatreni, ktoré boli v roku 2012 poskytnuté subjektu Vestjysk.

6.3. Zluditelnost pomoci

6.3.1. Prdvny zdklad na posiidenie zlucitelnosti

(61) Na zaklade c¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy md Komisia prdvomoc rozhodnif, Ze pomoc je zlucitelnd
s vnatornym trhom, ak je uréend ,na ndpravu vdZnej poruchy fungovania v hospoddrstve clenského Stdtu“. Komisia
uznala, Ze globélna finan¢na kriza méze sposobit vaznu poruchu fungovania v hospodarstve ¢lenského $titu a ze
opatrenia na podporu bank st vhodné na ndpravu tejto poruchy. Tato skutocnost bola postupne podrobne
rozpracovand v siedmich ozndmeniach o krize (*).

(62) V silade so vseobecnou pravnou zdsadou tempus regit actum, ktord Vyzadu e, aby sa pravna norma neuplatnovala
retroaktivne, a v sdlade s ustdlenou judikatirou sidov Unie je nutné posudzovat zlucitelnost opatrenia statne]
pomoci podla pridvneho rdmca platneho v Case vykonania prislusného opatrenia. V bode 90 ozndmenia
o bankovnictve z roku 2013 sa dalej uvddza, Ze notifikdcie, ktoré Komisia zaevidovala pred 1. augustom 2013,
sa preskiimaji na zdklade kritérii uplatnitelnych v ¢ase notifikdcie.

(*) Termin uzdvierky na predloZenie takejto konkuren¢nej ponuky je 18. jila 2017 0 16:00 hod.

(*) Folketingstidende E, Aktstykke 114, 29. jina 2017. Uvaddza sa to aj v prislusnych tlacovych spravach z 12. jina 2017: https:/[www.fm.
dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06 staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank a z 19. jina 2017: https://www.fm.
dk/nyheder/pressemeddelelser/ 201706 officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat.

(**) Oznamenie o uplatneni pravidiel Stdtnej pomoci na opatrenia prijaté v prospech financnych institticif v stivislosti so sti¢asnou globalnou
finanénou krizou (,ozndmenie o bankovnictve z roku 20084 (U.v. EU C 270, 25.10.2008, s. 8); ozndmenie o rekap1tal1zac11 fmancnych
institdcii v sicasnej financnej krize: obmedzenie pomoci na nevyhnutné minimum a opatrenia proti neprimeranému naruseniu
hospodarskej siitaze (,0znamenie o rekapitalizécii®) (U. v. EU C 10, 15.1.2009, s. 2); oznimenie Komisie 0 zaobchddzani so znehodno-
ten)'rmi aktivami v bankovom sektore Spolocenstva (,0znimenie o znehodnotenych aktivach®) (U. v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1);
ozndmenie Komisie: Ndvrat k zwotaschopnostl a hodnotenie restrukturaliza¢nych opatrenf vo finanénom sektore v podmlenkach
sticasnej krizy podla pravidiel itétnej pomoci (,0zndmenie o restrukturalizacii®) (U. v. EU C 195, 19.8.2009, 5. 9); ozndmenie Komisie
o uplatnovam pravidiel pre stditnu pomoc na podporné opatrenia v prospech bank v stvislosti s finan¢nou krizou od 1. janudra 2011
(,ozndmenie o predfzeni z roku 2010%) (U. v. EU C 329, 7.12.2010, 5. 7); ozndmenie Komisie o uplatiovani pravidiel Stdtnej pomoci na
podporné opatrenia v prospech bank v savislosti s financnou krizou od 1. janudra 2012 (,0znimenie o predizeni z roku 20119
(U.v.EU C 356, 6.12.2011, 5. 7); ozndmenie Komisie o uplatiiovani pravidiel statneJ pomoci na podporné opatrenia v prospech bank
v stvislosti s finan¢nou krizou od 1. augusta 2013 (,ozndmenie o bankovnictve z roku 2013%) (U.v.EUC 216, 30.7.2013,s. 1).


https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank
https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank
https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat
https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat
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(63) Notifikdcia opatrenia sa uskutocnila 13. aprila 2012. Tieto opatrenia by sa teda mali posudit na zdklade nového
reStrukturaliza¢ného pldnu s prihliadnutim na ozndmenie o restrukturalizdcii, ozndmenie o bankovnictve z roku
2008 a ozndmenia o predizeni z rokov 2010 a 2011.

6.3.2. Rozdelenie zataZenia

64) V rozhodnuti o zacat{ konania Komisia zaujala predbezné stanovisko, Ze transakcia spitného odkipenia
jala p p p
vykonand 13. jina 2013 nebola v siilade s cielom ozndmenia o reStrukturalizacii, ktorym je zabezpecenie
primeraného rozdelenia zataZenia (**). Tdto transakcia sa vykonala pri priemernej cene vo vyske 62 % istiny,
2 percentudlne body nad trhovou cenou vo vyske 50 % plus dZio vo vyske 10 %. Vestjysk Bank tak nadhodnotila
platbu drzitefom podriadenych dlhovych néstrojov o sumu zodpovedajicu 2 % istiny (t. j. 800 000 NOK,
priblizne 108 000 EUR).

(65) Diénsko v odpovedi na rozhodnutie o zacat{ konania uviedlo, Ze banka vritila nadmernd platbu ddnskemu $tdtu
na zaciatku roka 2014, a tak vyrovnala vSetky pripadné neprimerané rozdelenia zataZenia, ktoré tito pomerne
mald suma mohla spdsobit.

(66) Komisia poznamendva, Ze skutocnost, Ze banka zaplatila nadmernd platbu $titu, ako takd nemoze napravit
nedostatoné rozdelenie zataZenia. Nadmernd platba sa tyka finan¢nych vztahov medzi bankou a veritelmi
(v suvislosti s rozdelenim zataZenia), a nie finan¢nych vztahov medzi bankou a $titom (ktoré urcuji vysku $tdtnej
pomoci). Tato okolnost spolu so stiborom inych okolnosti tejto veci v§ak umoznuji Komisii dospiet k zdveru, Ze
rozdelenie zataZenia bolo primerané. Uvedené iné okolnosti sa tykaji predovSetkym skuto¢nosti, Ze suma
nadmernej platby bola minimélna (iba 108 000 EUR) a Ze prahovd hodnota 60 % nebola ako takd stanovend
v ozndmeni o reStrukturalizicii, ktorého znenie je pomerne flexibilné (*), ale v dokumente ttvarov Komisie (¥').

(67) Vzhladom na uvedené skutocnosti sa Komisia domnieva, Ze pochybnosti ozndmené v rozhodnuti o zacati
konania tykajiice sa silladu s poziadavkami na rozdelenie zatazenia, st v plnej miere rozptylené.

6.3.3. Obmedzenie naruseni hospoddrskej siifaze

(68) Banka obmedzila svoj obchodny zdber tak, Ze zniZila pocet pobociek vo svojej sieti o dodato¢né tri pobocky
v porovnani s udajmi, ktoré Ddnsko predloZilo v odpovedi na rozhodnutie o zacati konania, a tak celkové
znizenie poctu pobociek od poskytnutia pomoci na zachranu dosiahlo devit pobociek (v roku 2012 mala banka
24 pobociek, v roku 2015 mala 18 pobociek a od konca roka 2016 md 15 pobociek; od roku 2012 teda ide
o celkové zniZenie poctu pobociek o 37,5 %). Takéto zniZenie poctu pobociek v sieti v spojeni s vlastnostami
ddnskeho bankového sektora mé vplyv na schopnost banky vytvirat nové obchodné prilezitosti a ziskavat nové
vklady, a tak prispieva k obmedzeniu naruseni hospodarskej stitaze.

(69) V pldne Nykredit sa uvddza aj vyraznejSie zniZenie poctu zamestnancov banky [zniZenie poctu zamestnancov
0 (30 — 40) % do roku 2017 a o (35 — 45) % do roku 2018] ako sa predpokladalo v Case prijatia rozhodnutia
o zacati konania [zniZenie poctu zamestnancov o (20 — 30) % do roku 2017]. Toto vyraznejSie zniZenie poctu
zamestnancov je vysledkom dsilia banky o dalsie zniZenie ndkladov a zlepSenie efektivnosti, ktoré vyplyva zo
zniZenia poctu pobociek v sieti.

(70) V case prijatia rozhodnutia o zacat{ konania (pozri odovodnenie 98 tohto rozhodnutia) bola Komisia
informovand len o zniZeni poctu pobociek v sieti o (10 — 20) % [z 24 pobociek na (18 — 22)] a o zniZeni poctu
zamestnancov o (20 — 30) %. S ohladom na velkdi sumu pomoci, ktord bola banke poskytnutd, Komisia
spochybnila, ¢i zniZenie poctu pobociek a zamestnancov plinované na obdobie rokov 2012 az 2017
v dostato¢nej miere obmedz{ naruSenie hospoddrskej stitaze. Po zohladneni novych cielov zniZenia poctu
pobociek a zamestnancov sa Komisia domnieva, Ze banka vyvinula dolezité dodatocné usilie s cielom este viac
obmedzit svoj obchodny zdber a zvysit efektivnost. V tabulke 2 je zobrazeny skuto¢ny stav v rokoch 2012
a 2016, ndvrhy zndme v Case prijatia rozhodnutia o zacati konania a sti¢asné plany na nasledujiice roky.

(*) Treba poznamenat, 7e poziadavky na rozdelenie zitaze platné v Case poskytnutia opatreni nezahffiali odpis alebo konverziu
podriadeného dlhu; tie sa zaclenili medzi poziadavky az 1. augusta 2013, ked nadobudlo G¢innost ozndmenie o bankovnictve z roku
2013.

(*%) Pozribod 26 ozndmenia o restrukturalizcii.

(¥) Vysvetlivka ttvarov Generdlneho riaditelstva Eurpskej komisie pre hospoddrsku sitaz z 13. jiina 2012 k ,spdtnému vykupu
hybridnych cennych papierov zo strany bank, ktorym bola poskytnuta stdtna pomoc*.
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Tabulka 2

Vyvoj zniZenia poctu pobociek, ekvivalentov plného pracovného ¢asu a pomeru ndkladov

a vynosov
Skuto¢ny stav | Rozhodnutie o zacati konania | Skutocny stav Novy podnikatel'sky pldn
2012 2016 2017 2016 2017 2018

Pocet pobociek 24 [18 —22] [18 —22] 15 15 15
Percentudlna (%) zmena [10 - 20] [10 - 20] -37,5 -37,5 -37,5
oproti roku 2012
Pocet zamestnancov 621,3 [480 — 510] | [460 — 490] 459 [375 - 425] | [340 - 390]
(ekvivalent plného
pracovného casu)
Percentudlna (%) zmena -[20-30] | —[20 - 30] -26,1 -[30-40] | —[30-40]
oproti roku 2012
Pomer ndkladov 55,3 [50 - 60] [50 - 60] 50,3 [45 - 55] [40 - 50]
a vynosov (%)
Percentudlna zmena oproti +[0-7,5] +[0-7,5] -5,0 -[2,5-10] | = [5-12,5]
roku 2012
(71)  Odkedy bola Vestjysk Bank poskytnutd pomoc na zdchranu, nedokdzala vzhladom na zld vykonnost rozsirit

(73)

(76)

svoju ekonomickii ¢innost. Stivahovd G¢tovnd hodnota banky v poslednych piatich rokoch klesala, pricom
celkovy pokles bol 0 39,5 % z 32 865 miliénov DKK na konci roka 2012 na 19 895 miliénov DKK na konci
roka 2016. Rovnaky trend moZno pozorovat v Gverovom portfoliu banky: poskytovanie Gverov v hrubom
vyjadreni sa v rovnakom obdobi zniZilo pribliZzne o 36 %, poskytovanie Gverov odvetviu polnohospodarstva
v hrubom vyjadreni kleslo priblizne o 26 % a poskytovanie iverov odvetviu vystavby v hrubom vyjadreni kleslo
0 48 % a sektoru nehnutelnosti o 44 %.

Znizila sa aj hodnota rizikovo vdzenych aktiv z 25 600 miliénov DKK na konci roka 2012 na 16 081 miliénov
DKK na konci roka 2016 (- 37 %), zatial' ¢o v rovnakom obdob{ sa pocet zamestnancov banky zniZil zo 621 na
459 ekvivalentov plného pracovného Casu (- 26 %).

Zo vietkych ¢iselnych Gdajov uvedenych v odovodneniach 71 a 72 vyplyva, Ze za poslednych pat rokov uz doslo
k obmedzeniu zdberu banky (Ciasto¢ne z nevyhnutnosti). Pomoc poskytnutd v roku 2012 vsak bola vyznamnd
v pomere k rizikovo vazenym aktivam banky (8,1 %), a preto treba naplanovat osobitné opatrenia na odstranenie
naruSeni hospoddrskej sdtaze. Zaroven treba uznat, Ze do konca roka 2017 banka zniZi pocet zamestnancov
0 [30 — 40] % a pocet pobociek uz ku koncu roka 2016 znizila 0 37,5 %.

Déansko navy$e k opatreniam vykonanym pred prijatim tohto rozhodnutia pontiklo prijat zavdzky (pozri
odovodnenie 44) zamerané na dalSie obmedzenie naruSeni hospodarskej stitaze pocas obdobia restrukturalizdcie.

Po prvé, stivahovd Gc¢tovnd hodnota banky za rok 2017 je hornou hranicou obmedzend na troven roka 2016, za
rok 2018 je obmedzend na 20 300 milibnov DKK a za rok 2019 je v pripade potreby obmedzend na
21 000 miliénov DKK. Tieto horné hranice vyslovne obmedzuji mozZnost banky ziskavat nové vklady
a poskytovat nové tvery pocas obdobia restrukturalizicie. Schopnost banky ziskavat podiely na trhu na dkor
svojich konkurentov je preto obmedzend takym sposobom, ktory zabezpecuje obmedzenie naruseni hospodarskej
sttaze.

Banka navy$e nebude poskytovat nové Gvery mimo Dédnska a nové dvery mimo jutského regiéonu moze
poskytovat, len ak zdkaznik poskytne vlastné financovanie najmenej vo vyske [35 — 45] %, pricom Gver musi byt
zabezpeceny kolaterdlom. Tento zdvdzok ucinne obmedzuje potencidl banky rozsirovat ekonomicki ¢innost
mimo svojho hlavného regionu, kde md aj svoju historickd zakladiu, a tym sa znova chrania tcastnici trhu pred
potencidlnym agresivnym spravanim banky.
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(77) Pre banku napokon plati zdkaz akvizicii. Akvizicie predstavuji Standardny sposob rozsirovania pdsobenia
tcastnika trhu na nové ¢innosti, produkty alebo oblasti podnikania. Zdkaz ziskat akykolvek podiel v akomkolvek
podniku teda jasne obmedzuje potencidl rozsirenia pdsobnosti banky. Pre banku platf aj zakaz pouzivat opatrenia
pomoci na reklamné tcely, a to takisto chrani konkurentov.

(78)  Ako sa objasiiuje v odovodneniach 68 az 70 a sthrnne uvddza v tabulke 2, banka vyvinula dolezité dodato¢né
tsilie (v porovnani s plinmi v Case prijatia rozhodnutia o zacati konania) s cielom este viac obmedzit svoj
obchodny zdber (hoci ide o maly miestny subjekt) a zvysit efektivnost. Tymto spdsobom sa do konca roka 2017
dostato¢ne obmedz{ riziko narusenia hospodarskej sttaze. Prostrednictvom zdvizkov prijatych Ddnskom banka
prijala vyznamné dodato¢né opatrenia na obmedzenie naruSenia hospodarskej siitaze pocas zvysku obdobia
restrukturalizdcie, ktoré sa skonéi najneskor na konci roka 2019. Z tohto dovodu sa Komisia domnieva, Ze sa
podarilo dostato¢ne odstranit pochybnosti uvedené v rozhodnuti o zacati konania, ktoré sa tykali narusenia
hospodarskej stitaze.

6.3.4. Obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti

(79) Komisia v rozhodnuti o zacati konania vyjadrila pochybnosti, ¢i predlozeny navrh restrukturalizacného planu
v tom Case poskytoval dostatoény zdklad na zabezpecenie Zivotaschopnosti banky v rdmci obdobia restruktura-
lizdcie. Komisia spochybnila najmi niektoré predpoklady, z ktorych vychddzal restrukturalizaény pldn,
a poukdzala na pretrvdvanie znaénych neistot. Komisia napokon spochybnila, ¢i je kapitdlovd pozicia banky
dostatocne silnd, aby prekonala dalsie znizenia hodnoty.

(80) K 1. janudru 2017 bol celkovy podiel kapitdlu banky na drovni 13,1 %. Vzhladom na postupné zavddzanie
poziadavky, ktord sa tyka vankdsa na zachovanie kapitalu, poziadavka na celkovy kapitdl banky sa zvysila na
13,8 %, vysledkom ¢oho bol nedostatok kapitilu na drovni 0,7 % alebo 116 miliénov DKK (priblizne
15,6 miliéna EUR). Ak by sa neprijali Ziadne opatrenia, banka by mala nedostatok kapitdlu (hoci mensi) aj
1. janudra 2018 (konkrétne 0,4 % z celkového podielu kapitdlu alebo 63 miliénov DKK). Po emisii akcif a refinan-
covani podriadenych kapitdlovych nédstrojov uz banka nebude mat nedostatok kapitilu. Banka ocakdva, Ze
1. janudra 2018 bude mat kapitdlovy prebytok priblizne 667 miliénov DKK (priblizne 90 miliénov EUR) alebo
vank(§ na drovni 4,3 % nad rdmec poziadavky na celkovy podiel kapitdlu. Dansko sa navyse zaviazalo (pozri
odovodnenie 44), Ze banka bude udrziavat $pecifickii sumu nadbyto¢ného kapitdlu nad rdmec sumy poZadovanej
podla pravnych predpisov.

(81) Banka prehodnotila aj svoju stratégiu a bude dalej zniZovat prevadzkové ndklady (pozri aj tabulku 1). Banka
predovietkym zniZila pocet pobociek z 24 v roku 2012 na 15 na konci roka 2016. V ¢ase prijatia rozhodnutia
o zacati konania banka pldnovala znizif pocet pobociek len na [18 — 22]. V rovnakom casovom obdobi banka
znizila pocet zamestnancov zo 621 ekvivalentov plného pracovného ¢asu na [460 — 490] ekvivalentov plného
pracovného Casu [~ (20 — 30) %]. Do konca roka 2017 sa tento pocet eSte viac zniZi na [374 — 425]
ekvivalentov plného pracovného casu (- [30 — 40] %) a cielom je dosiahnut [340 — 390] ekvivalentov plného
pracovného casu do konca roka 2018 (takmer — [30 — 40] %). V restrukturalizacnom pldne banky sa v Case
prijatia rozhodnutia o zacati konania predpokladalo, Ze na konci roka 2017 bude pocet zamestnancov na drovni
[460 — 490] ekvivalentov plného pracovného Casu (Co predstavuje zniZenie len o [20 — 30] % v porovnani
s koncom roka 2012). Tieto vyznamné dodato¢né opatrenia na zniZenie nakladov sa prejavili v pomere ndkladov
k vynosom banky, pricom tento pomer klesol z 55,3 % v roku 2012 na 50,3 % v roku 2016. Ocakéva sa, Ze
tento pomer bude aj dalej klesat na [45 — 55] % na konci roka 2017 a dokonca na [40 — 50] % do konca roka
2018. V case prijatia rozhodnutia o zacati konania mala banka za ciel' v roku 2017 dosiahnut pomer ndkladov
k vynosom na trovni [50 — 60] %. Je teda zrejmé, Ze banka vyvinula zna¢né dodato¢né usilie v oblasti zniZenia
nakladov v porovnani s planmi, ktoré mala v Case prijatia rozhodnutia o zacati konania. Toto dodato¢né dsilie
prispeje k ziskovosti banky, a teda aj k jej Zivotaschopnosti. Specifické ciele v oblasti prevddzkovych nédkladov
stanovené v zdvizkoch pomozu zabezpecit, aby banka vykonala zostdvajiice opatrenia na zniZenie ndkladov
v stilade s pldnmi s cielom zabezpecit svoju Zivotaschopnost.

(82) Banka takisto pldnuje este viac zniZit svoje Grokové ndklady (uz sa ich podarilo znizif z 727 miliénov DKK
v roku 2012 na 185 miliénov DKK v roku 2016) o [35 — 50] % do konca roka 2017 a dokonca o [45 — 60] %
do konca roka 2018. Toto vyrazné znizenie sa podari dosiahnut najmid nahradenim terminovanych vkladov
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s konciacou lehotou s priemernou trokovou sadzbou [0 — 5] % novymi vkladmi so sadzbou priblizne iba
[0 — 5] %. Ocakéva sa, Ze dalsie uspory na urokovych nakladoch sa dosiahnu prostrednictvom refinancovania
podriadeného regulatérneho kapitdlu banky v rdmci plnenia restrukturaliza¢ného pldnu (pozri odévodnenie 40).
Banka predlozila dokazy o tom, Ze tieto Gspory sii dosiahnutelné a ze budii mat pozitivny vplyv aj na ziskovost
a zivotaschopnost banky. Banka moze takisto lahko znizit Grokovii sadzbu na svojich vkladoch bez toho, aby
narusila svoje financovanie, pretoZze md vyrazny prebytok vkladov (*¥). Napriek vyraznému zniZeniu odmeny za
vklady banka nepredpokladd Ziadne vyraznejsie zniZenie svojho prebytku vkladov, pretoze sa ocakdva, Ze
znizenie objemu vkladov bude mensie ako zniZenie Gverového portfélia.

(83) Klucovym faktorom z hladiska Zivotaschopnosti a ziskovosti banky v niekolkych nasledujicich rokoch bude jej
miera zniZenia hodnoty. Banka v stcasnosti ocakdva, Ze jej rezervy na krytie Gverovych strdt sa zniZia zo
416 miliénov DKK v roku 2016 na [200 — 300] miliénov DKK v roku 2017 a na [200 — 300] miliénov DKK
v roku 2018. Hlavny dovod na vyznamny pokles sumy rozpoctovanej rezervy spociva v tom, Ze banka ocakéva,
7e jej polnohospodarske portfélio, ktoré sa v poslednych rokoch najvi¢Sou mierou podielalo na zniZeniach
hodnoty majetku (%), bude mat lepsiu vykonnost. Toto ocakdvanie vychddza z predpokladu, Ze po prepade cien
v rokoch 2015 - 2016 dojde k zvySeniu cien kltacovych polnohospoddrskych vyrobkov (ako je mlieko
a bravfové miso), a z predpokladu, Ze v nasledujicich rokoch neddjde k zvrdteniu tohto trendu. Z vlastnych
prognéz (*°) Komisie vyplyva, ze ceny polnohospodarskych vyrobkov sa po prepade v rokoch 2015 — 2016
naozaj zvysili, ale po roku 2017 by mali zostat viac-menej nezmenené. Banka takisto ocakdva mierny pokles
zniZeni hodnoty majetku v sektore nehnutelnosti, zatial ¢o v ostatnych sektoroch sa celkovo ocakdva mierny
narast.

(84) Celkovo mozno konstatovat, Ze ak sa naplnia ofakdvania banky, jej ziskovost sa v nasledujicich niekolkych
rokoch vyrazne zlepsi. Predovsetkym jej rentabilita vlastného kapitilu po zdaneni (*') sa zvysi z 5,4 % v roku
2016 na [7 — 11] % v roku 2017 a na [7 — 11] % v roku 2018 (pozri aj tabulku 1). Toto vyznamné zvysenie
ziskovosti banky je sposobené najmd znizenymi ndkladmi a niz$imi stratami z poskytnutych tverov. Hlavny
prijem banky (predovietkym tdrok a prijem za poplatky) zostane viac-menej nezmeneny (pozri tabulku 1).
Komisia sa domnieva, Ze pldnované zniZenie tirokovych ndkladov a persondlnych a administrativnych ndkladov
mozno za normalnych okolnosti dosiahnut v ¢asovom ramci, ktory predpokladd banka.

(85)  Pokial ide o rezervy na krytie Gverovych strdt, Komisia zastdva nazor, Ze progndzy banky vychddzaji z optimi-
stickych predpokladov. Komisia pozitivne hodnoti skuto¢nost, ze po niekolkych kontrolich od DFSA banka
zostladila svoju politiku tverového rizika s najlep$imi postupmi podobnych bank, ako Komisii potvrdil aj DESA
(pozri odovodnenie 43).

(86) Komisia konstatuje, Ze banka po rokovaniach s bankou Nykredit sthlasila s tym, Ze spolocnost Deloitte vykond
na konci roka 2016 hlbkovii analyzu, ktorej vysledkom bolo zaii¢tovanie dodato¢ného zniZenia hodnoty majetku
priblizne vo vyske [50 — 150] miliénov DKK (*)). V dosledku toho by sa mala obmedzit neistota, pokial ide
o narastanie potreby vytvdrania rezerv.

(87) Ocakdvané znizenie strt z poskytnutych dverov viak bude vo velkej miere zdvisiet od makroekonomickych
podmienok, a najmi od vykonnosti odvetvia polnohospoddrstva. Vzhladom na velkil majetkovii angazovanost
banky v polnohospodérstve a na velky vplyv, ktoré mali rezervy na krytie tiverovych strdt na ziskovost banky
v minulosti, Komisia vykonala analyzu citlivosti, v rdmci ktorej rezervy na krytie dverovych strdt zmenila na
obozretnejSie trovne. V tejto analyze s rezervy na krytie Gverovych strit o 20 % vySsie ako prislusné
rozpoctované sumy na roky 2017 a 2018. Na zdklade tohto prehodnoteného predpokladu by sa rentabilita
vlastného kapitdlu banky zniZila o [0 — 5] % v roku 2017 a o [0 — 5] % v roku 2018, ale zostala by na
trovniach ziskovosti, pri ktorych by banka mala byt schopnd v pripade potreby cerpat dalsi kapital z trhovych
zdrojov. Dostato¢nd kapitdlova rezerva banky (pozri odovodnenie 80) by vsak postacovala na absorbovanie
dodatoénych strit z poskytnutych tiverov a inych nepriaznivych ndsledkov a na zabezpecenie solventnosti banky.
Z tohto dovodu je velmi nepravdepodobné, Ze by banka v nasledujicich niekolkych rokoch potrebovala novy
kapital alebo $tdtnu pomoc.

(*) Banka mala na konci roka 2016 pomer objemu tverov k objemu vkladov na trovni 74 % a ocakédva sa, Ze v roku 2018 bude tento
pomer priblizne na Grovni 73 %.

(*) Hrubé zniZenie hodnoty majetku v portfoliu polnohospodarstva a rybarstva v roku 2014 predstavovalo 57 % z celkového hrubého
zniZenia hodnoty majetku, v roku 2015 mal tento ukazovatel hodnotu 68 % a v roku 2016 to bolo 78 %.

(**) Pozri https://ec.europa.eufagriculture/markets-and-prices/medium-term-outlook_sk.

(*") Tieto &iselné Gidaje zohladiuja planované navysenie kapitdlu o 745 miliénov DKK.

(*) Spolocnost Deloitte preskiimala 135 dohod o poskytnutom tvere (tento pocet zodpovedd 25 % vsetkych dohod o poskytnutom
obchodnom tivere) a 40 % zo vietkych dohdd o poskytnutom tivere, pri ktorych existovali objektivne dokazy o znizeni hodnoty. Banka
vykonala extrapoldciu zisten{ tejto hlbkovej analyzy a na zdklade niektorych predpokladov dospela k znizeniam hodnoty, ktoré treba
uplatnit v rdmci celého portfdlia.
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(88)  Aj v pripade stresového scendra, ktory vypracoval DFSA, by banka aj nadalej mala dostato¢ne velku kapitdlova
rezervu po injekcii do vlastného imania od sikromnych investorov. V scendri DFSA sa okrem iného predpokladd
niz§i prijem z Grokov, vyssie odpisy a dodatocné znizenie hodnoty v celkovej vyske [400 — 600] miliénov DKK
v porovnani s predpokladanymi hodnotami na roky 2018 a 2019. Banka by v tychto dvoch rokoch sice bola
v strate, ale jej ukazovatele solventnosti by boli nadalej bez problémov v stlade s regulatérnymi poziadavkami.
Inymi slovami, skuto¢né miery zniZenia hodnoty by mohli byt aj vy3sie a banka by napriek tomu v priebehu
nasledujicich niekolkych rokov nemala problém so solventnostou. Aj v pripade stresového scendra je teda
nepravdepodobné, Ze by banka potrebovala novy kapitdl alebo novi $titnu pomoc na zabezpecenie svojej
solventnosti.

(89) Na zdklade uvedenych skutocnosti sa Komisia domnieva, Ze rentabilita vlastného kapitdlu banky, ktord sa
predpokladd na rok 2017, by postacovala na obnovenie Zivotaschopnosti banky. Banka by teda splnila
poziadavku stanoventi v bode 15 ozndmenia o restrukturalizdcii, Ze reStrukturalizdcia by nemala trvat viac nez
pit rokov. Vzhladom na zranitelnost banky v pripade makroekonomickych otrasov (najmi v odvetvi polnoho-
spodérstva) a vzhladom na skuto¢nost, Ze samotnd banka pldnuje pokraéovat’ v restrukturalizicii, vSak Komisia
povazuje za primerané a prez1erave prijat zdvazky Dénska, ktoré sa vzfahujii na obdobie az do konca roka 2018,
pricom toto obdobie mozno v pripade potreby prediZit o jeden rok.

(90) Komisia konstatuje, ze zdvizky predlozené Ddnskom (pozri odovodnenie 44) poskytuji dodatocnd zaruku,
pokial ide o dlhodobu Zlvotaschopnost banky. Najmid v pripade, ak by banka do roku 2018 nedosiahla
rentabilitu vlastného kapitalu na trovni [7 — 11] %, obdobie restrukturalizicie sa prediZi o jeden rok a vykonaji
sa dodatoéné opatrenia s ciefom zabezpecit dlhodobti Zivotaschopnost banky. V pripade tohto prediZenia
obdobia restrukturalizicie bude banka konkrétne musiet (opitovne) nacenit vSetky vztahy s klientmi (okrem
niekolkych vynimiek) takym spdsobom, aby dosiahla vopred vymedzené ciele ziskovosti za kazdého klienta (*%).
Tymto spésobom banka posilni svoje prijmy v pripade, ak rentabilita vlastného kapitalu v roku 2018 nedosiahne
stanovend cielovd drovenl [7 — 11] %. Vzhladom na to, Ze sa uZ banka zaviazala vykonat opatrenia na vyrazné
zniZenie nékladov, hoci nemédze v plnej miere ovplyvnit droven strdt z poskytnutych dverov (ktoré zdvisia od
makroekonomickych podmienok), toto opatrenie sa zdd primerané na posilnenie ziskovosti banky, ak to bude
potrebné. Komisia sa preto domnieva, Ze zdvizky este viac uistujii o dlhodobej Zivotaschopnosti banky.

(91) Na zdklade toho uz Komisia nemd pochybnosti o primeranosti dlhodobej Zivotaschopnosti banky. Najmd po
navy$eni kapitdlu bude mat banka dostato¢nd rezervu nad rdmec regulatérnych kapitdlovych poziadaviek a bude
schopnd absorbovat dodatoéné znizenia hodnoty (ak by k nim doslo) bez porusenia tychto poziadaviek.
K zlepSeniu ziskovosti banky navySe prispeji aj dodato¢né spory na nédkladoch (zniZenie trokovych a prevadz-
kovych nédkladov). V désledku vykonania vsetkych krokov, ktoré sa predpokladaji v opatreniach restrukturali-
zacného planu, sa ziskovost banky celkovo zlepsi dostato¢ne na to, aby mohla na trhu ziskat dalsi kapital, ak by
to bolo potrebné. Prostrednictvom zdvizkov sa napokon zabezpedi, Ze sa vykonaju zostdvajiice opatrenia na
znizenie ndkladov, Ze sa zachovaju primerané kapitdlové rezervy a Ze sa zvysia prijmy, ak ziskovost banky
nedosiahne cielova Groven rentability vlastného kapitdlu [7 — 11] %. Preto sa Komisia domnieva, Ze v najnovSom
restrukturalizacnom pldne banky sa poskytuje dostato¢ny zaklad na zabezpecenie Zivotaschopnosti banky a riesia
sa v iom pochybnosti, ktoré Komisia vyjadrila v rozhodnuti o zacati konania.

7. ZAVER

(92) Na zédklade predchddzajticeho postidenia boli rozptylené pochybnosti Komisie oznimené v rozhodnuti o zacati
konania. Stdtna pomoc, ktord je predmetom tejto veci, by teda mala byt vyhldsend za zlucitelnd s vnitornym
trthom v zmysle cldnku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Pomoc na restrukturalizciu, ktort Dénsko poskytlo v prospech Vestjysk Bank, je zlucitelnd s vnatornym trhom
v zmysle ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) zmluvy po zohladnen{ zdvizkov uvedenych v prilohe.

(**) Tieto ciele sa v pripade spotrebitelskych klientov uplatnia na Grovni portfélia, zatial ¢o v pripade podnikatel'skych klientov sa uplatnia
na trovni individualneho vztahu s klientom.
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Cldnok 2

Toto rozhodnutie je urcené Ddnskemu kralovstvu.

V Bruseli 18. jila 2017

Za Komisiu
Margrethe VESTAGER

clenka Komisie
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PRILOHA

SUBOR PODMIENOK (VEC SA.34720) DANSKO - RESTRUKTURALIZACNY PLAN VESTJYSK BANK

1. SUVISLOSTI

Dénske kralovstvo (dalej len ,Dénsko®) zabezpeci, Ze Vestjysk Bank A[S (dalej len ,Vestjysk Bank* alebo ,banka“)
vykond restrukturalizacny pldn predloZeny 14. jina 2017.

Dénsko tymto poskytuje nasledujiice zdvizky (dalej len ,zdvizky®), ktoré st neoddelitelnou stcastou tohto
restrukturaliza¢ného planu.

Zévizky nadobudnd #icinnost diiom prijatia rozhodnutia Eur6pskej komisie (dalej len ,Komisia“), ktorym sa
schvaluje restrukturalizacny pldn (dalej len ,rozhodnutie).

Text zévizkov je potrebné vykladat s ohladom na rozhodnutie a veobecny rdmec préva Unie a so zretelom na
nariadenie Rady (EU) 2015/1589 (!).

Dénsko zabezpedi, Ze Vestjysk Bank prijme opatrenia potrebné na to, aby spravne a v plnej miere dodrziavala
tieto zdvizky az do konca obdobia restrukturalizdcie.

2. VYMEDZENIE POJMOV
Na tcely zdvizkov sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. Hlavny regioén: region Jutska.

2. Rozhodnutie: rozhodnutie Komisie, ktorym sa povoluje opatrenie §titnej pomoci a schvaluje restruktura-
liza¢ny pldn Vestjysk Bank vo veci SA.34720 z [vlozZif ddtum].

3. Deii nadobudnutia 4&innosti: ddtum prijatia rozhodnutia.

4. Pomer financovania: pomer poskytnutych tverov k stabilnému financovaniu vo forme prevddzkového
kapitdlu okrem dlhopisov so zostatkovou splatnostou kratSou ako jeden rok.

5. LCR: ukazovatel krytia likvidity.

6. Dozorny spravca: jedna alebo viacero fyzickych alebo pravnickych osob nezéavislych od Vestjysk Bank,
ktorych schvéli Komisia a vymenuje Vestjysk Bank a ktorych tloha je monitorovat dodrziavania zdvizkov
zo strany Vestjysk Bank.

7. Re$trukturalizaény plan: restrukturalizacny pldn Vestjysk Bank (podnikatelsky pldn aktualizovany
a predlozeny Komisii v juni 2017) schvileny rozhodnutim.

8. RoE: rentabilita vlastného kapitilu po zdaneni.

9. RoE na drovni klienta: rentabilita vlastného kapitdlu pred zdanenim na drovni vztahu s klientom
vypocitand na zdklade primeranej transferovej ceny financovania so splatnostou zodpovedajiicou ndkladom
na financovanie a upravend o rizikové naklady. Tento vypocet zahffia objemovo vaZeny priemer vetkych
poskytnutych tiverov jednému klientovi; zohladnit sa moZu aj ostatné poplatky alebo bankové transakcie,
ktoré prispievaji k ziskovosti vzfahu s tymto klientom, aby novy poskytnuty tiver mohol produkovat
niz$iu rentabilitu, ak ju kompenzuji prijmy z ostatnych poplatkov alebo bankovych transakcii.

10. Stitne hybridné cenné papiere: podriadené dlhopisy upisané Danskom (v déncine: hybrid kernekapital
udstedt under bankpakke II).

Na tclely zévizkov zahfnaji pojmy uvedené v jednotnom ¢isle aj mnozné &islo (a naopak), ak nie je
v zdvizkoch stanovené inak.

() Nariadenie Rady (EU) 20151589 z 13. jila 2015 stanovujiice podrobné pravidld na uplatiiovanie ¢lanku 108 Zmluvy o fungovani
Eurdépskej tinie (U. v. EU L 248, 24.9.2015, 5. 9).
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3. VSEOBECNE INFORMACIE
3.1.  Ddnsko sa zavizuje zabezpecif, Ze poCas obdobia reStrukturalizicie sa budi v plnom rozsahu dodrziavat
zavazky.

3.2.  Obdobie restrukturalizdcie sa skon¢i 31. decembra 2018 za predpokladu, ze ROE Vestjysk Bank dosiahne
[7 - 11] % na zdklade konecnej auditovanej Gctovnej zdvierky za rok 2018, a ak sa tito hodnota RoE za rok
2018 nepodari dosiahnut, obdobie restrukturalizacie sa skon¢i 31. decembra 2019 na zdklade zdverecnej spravy
dozorného spravcu o zdviazkoch uplatiovanych v danom roku. Zavizky sa uplatiiujii pocas obdobia restruktura-
lizdcie, pokial nie je stanovené inak.

4, RESTRUKTURALIZACIA VESTJYSK BANK: KAPITALIZACIA A OPATOVNE VYVAZENIE UVEROVEHO PORTFOLIA

4.1.  Pocas celého obdobia restrukturalizdcie si Vestjysk Bank zachovd kapitdl prinajmensom na Grovni i) 2 % sumy
celkovej rizikovej expozicie a ii) 325 miliénov DKK nad rdmec sumy zodpovedajicej potrebe solventnosti
a poziadavke na kombinovany vankds podla uplatnitelnych pravnych predpisov.

4.2.  Pocas celého obdobia restrukturalizdcie bude Vestjysk Bank dodrziavat tieto poZiadavky na krytie likvidity:

— Vestjysk Bank bude udrziavat ukazovatel krytia likvidity prinajmensom na tirovni 100 % na zdklade merania
v stilade s uplatnitenymi pradvnymi predpismi.

— Vestjysk Bank bude udrziavat prebytok na krytie likvidity prinajmensom na Grovni 50 % poZiadavky na
krytie likvidity podla uplatnitelnych pravnych predpisov.

— Vestjysk Bank bude udrziavat pomer likvidity najviac na Grovni 1 na zdklade merania v silade s uplatni-
telnymi prdvnymi predpismi.

4.3.  Stvahovi Gctovnd hodnota Vestjysk Bank za rok 2017 nesmie byt vyssia ako za rok 2016 a nesmie prekrocit
20 300 miliénov DKK v roku 2018 a 21 000 miliénov DKK v roku 2019 (ak je to vhodné).

4.4.  Vestjysk Bank v obdobi restrukturalizdcie zmeni vyvaZenie portfélia poskytnutych dverov takto:

— Uvery v ¢istom vyjadreni vritane zaruk poskytnuté sektoru nehnutelnosti nesmd v Ziadnom okamihu tvorit
viac ako 25 % celkovych poskytnutych dverov v ¢istom vyjadreni (Gvery poskytnuté klientom) vritane
zaruk.

4.5.  Uvery v ¢istom vyjadreni merané ako priemer Cistych Gverov poskytnutych ro¢ne odvetviu polnohospodarstva,
polovnictva, lesného hospodarstva a rybolovu nesmie k 31. decembru Ziadneho z dotknutych rokov prekrocit
podiel na celkovych poskytnutych tveroch v ¢istom vyjadreni k 31. decembru 2016 (t. j. 20 % celkovych
uverov poskytnutych klientom ako sa uvadza vyssie), ak tieto prebytkové poskytnuté tvery v Cistom vyjadreni
st vysledkom tverov poskytnutych novym zdkaznikom alebo vysledkom zvySenia Gverov poskytnutych
existujicim zdkaznikom.

4.6.  Vestjysk Bank nesmie poskytovat nové avery klientom mimo hlavného regidénu, pokial' zdkaznik neposkytne
vlastné financovanie najmenej vo vyske [35 — 45] %, pri¢om aver musi byt zabezpeceny kolaterdlom. Vestjysk
Bank nesmie poskytovat nové tvery vztahujice sa na aktiva mimo tizemia Danska.

4.7.  Velkd majetkovd angazovanost:

Vestjysk Bank sa nesmie vystavit voc¢i kreditnému riziku prostrednictvom novych zdkaznikov, ak tito expozicia
v danom okamihu sama predstavuje viac ako 10 % celkového kapitdlu.

5. OPATRENIA TYKAJUCE SA ETICKYCH ZASAD A SPRAVA A RIADENIE SPOLOCNOSTI

5.1.  Zdkaz akvizicil: Vestjysk Bank neuskutoéni akviziciu Ziadneho podielu v Ziadnom podniku, & uz ide o prevod
majetku alebo akcii. Tento zdkaz akvizicii sa vztahuje na podniky, ktoré maji pravnu formu spolo¢nosti, a na
vietky baliky aktiv, ktoré tvoria podnik.

i) Vynimka: Vestjysk Bank moze nadobudat podiely v podnikoch za predpokladu, Ze:

a) kipna cena, ktort Vestjysk Bank zaplati za aktkolvek akviziciu, je nizsia ako 0,01 % stvahovej Gctovnej
hodnoty (') Vestjysk Bank ku diiu nadobudnutia G¢innosti (%) a

(") Natgely tohto zdvizku sa stivahovd G¢tovnd hodnota rovnd celkovym aktivam Vestjysk Bank.
(*) Ak Komisia poskytne stihlas so zrusenim zdkazu akvizicii, stivahovd Gi¢tovnd hodnota Vestjysk Bank ku diiu nadobudnutia G¢innosti
zdvizkov sa vypocita tak, Ze bude zahfnat aj aktiva nadobudnutych subjektov alebo nadobudnuté aktiva k ditumu akvizicie.
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b) kumulativna ndkupnd cena, ktord Vestjysk Bank zaplati za vetky takéto akvizicie odo dria nadobudnutia
ucinnosti az do konca obdobia restrukturalizdcie, je niZ$ia ako 0,025 % suvahovej Gétovnej hodnoty
Vestjysk Bank ku diiu nadobudnutia ti¢innosti;

) akvizicia bezprostredne vyplyva z existujicich (pred tymto rozhodnutim) zmluvnych zdvizkov
uzatvorenych s tretimi stranami alebo zo zdvizkov, ktoré sa tykaju pravnych predpisov, alebo ak sa
vyzaduje v kone¢nom a povinnom rozhodnuti, ktoré prijal orgdn verejnej moci o Vestjysk Bank.

i) Cinnosti, na ktoré sa nevzfahuje zdkaz akvizicii: Zikaz akvizicii sa nevztahuje na i) akvizicie, ktoré sa
uskutocnia v rdmci bezného bankového podnikania pri riadeni existujicich pohladdvok voci firmdm
prekondvajiicim problémy vratane konverzie existujiceho dlhu na kapitdlové ndstroje a ii) akvizicie v rdmci
beznych pokladni¢nych ¢innosti.

5.2.  Reklama: Vestjysk Bank nesmie vyuzivat udelenie opatreni pomoci ani akékolvek z toho plyntce vyhody na
reklamné dcely.

6. RESTRUKTURALIZACIA RIADENIA RIZIK VO VESTJYSK BANK

6.1.  Banka vylepsi a scentralizuje riadenie rizik pre svojich hlavnych zdkaznikov a vytvori centrilne oddelenie
bankovnictva pre podnikatelské subjekty.

6.2.  Celkové opakované prevadzkové naklady (persondlne vydavky, pobocky, administrativne a ostatné prevadzkové
néklady) a ndklady na odpisy Vestjysk Bank nesmu v roku 2017 presiahnut [435 — 475] miliénov DKK, v roku
2018 nesmu presiahnut [420 — 460] milionov DKK a v roku 2019 [405 — 445] milibnov DKK (ak je to
vhodné) [tieto hodnoty sa zvysia o prislusnd sumu v pripade, Ze sa Vestjysk Bank uloZia dodato¢né poziadavky
podla prislusnych pravnych predpisov vritane neobmedzenej dane zo mzdy (v ddncine: lonsumsafgift)].

7. SPLATENIE DLHU VOCI STATU

7.1.  Vestjysk Bank v plnej miere splati svoje $titne hybridné cenné papiere za nomindlnu hodnotu spolu
s pripadnymi vzniknutymi tirokmi v stlade s uplatnite/nymi pravnymi predpismi v lehote 6 mesiacov odo dia
nadobudnutia G¢innosti.

8. ZAVAZKY V OBLASTI UVEROVE] A CENOVEJ POLITIKY

8.1.  Vestjysk Bank:

8.1.1.  Vrokoch 2017, 2018 a 2019 (ak je to vhodné) predlozi vo forme prilozenej k tomuto rozhodnutiu dozornému
spravcovi spravu, v ktorej uvedie rozdelenie rentability vlastného kapitdlu pred zdanenim medzi podnika-
telskymi klientmi banky (vritane vietkych malych a strednych podnikov) a v pripade spotrebitelskych klientov
uvedie priemerny hruby prijem s oznacenim kvality Gveru, ako sa stanovuje v oddiele 8.1.6.

8.1.2. V roku 2018 a ak to bude vhodné aj v roku 2019 pripravi stratégiu zamerani na zvySenie ziskovosti
klientskych vztahov banky. V tejto stratégii treba uviest dostatocne podrobné tddaje, pricom okrem iného je
potrebné objasnit cielené zdkaznicke segmenty, navrhované opatrenia na zvySenie prijmu (vritane moZnosti
ukoncit neuspokojivé vztahy s klientmi).

8.1.3.  V roku 2018 oceni vietky nové poskytnuté tivery (za novy poskytnuty Gver sa povazujii vietky nové obchodné
transakcie, ktoré nestvisia s existujicou transakciou) prostrednictvom primeraného vnatorného ndstroja
oceriovania alebo v pripade spotrebitelskych klientov oceni expozicie prostrednictvom primeranych vnitornych
usmerneni o ocefiovani a centralizovaného preukdzania, Ze usmernenia o oceflovani podporuji hruby
priemerny prijem prinajmensom vo vyske [2 800 — 3 300] DKK na zdkaznika na zdklade Standardizovanej
modelovej rodiny. Ocenenie novych poskytnutych tverov pre podnikatelskych klientov sa povaZuje za
primerané, ak novy poskytnuty Gver prispeje k dosiahnutiu kladnej rentability vlastného kapitdlu na drovni
klienta prinajmensom vo vyske [8 — 12] % pred zdanenim v roku 2018.

8.1.4. Od roku 2019 (ak je to vhodné) zabezpeci, Ze v zdkonnom rozsahu sa vetky klientske vztahy (a nie iba nové
poskytnuté tvery) ocenia v stlade s predchddzajiicim ustanovenim 8.1.3. Ak sa nepodari preukdzat kladnu
rentabilitu vlastného kapitdlu na drovni klienta prinajmensom vo vyske [8 — 12] % pred zdanenim v pripade
individudlnych vztahov s podnikatelskymi klientmi presahujicimi expoziciu [2,2 — 2,7] milibna DKK
v okamihu ocenenia, povedie to k tomu, Ze Ziadosti o uver bude musiet formdlne schvélit spravna rada na
zaklade odovodneného rozhodnutia.
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Ak celkovd suma vynimiek pre vietky vztahy s podnikatelskymi klientmi (bez ohladu na ich velkost), ktori
nespliaji uvedenti pozadovanii ndvratnost, v rdmci G¢tovného obdobia presiahne [2 — 3] % auditovanej
uverovej expozicie banky v ¢istom vyjadreni (na konci predchddzajiceho tctovného obdobia), Vestjysk Bank
v zdkonnom rozsahu: i) s ohfadom na podnikatel'skych klientov zabezpeéi zniZenie sumy dverovej expozicie
v Cistom vyjadreni voci podnikatelskym klientom, ktori nespliiaji uvedend pozadovand ndvratnost,
0 [18 — 25] % v porovnani s predchddzajicim G¢tovnym obdobim a ii) s ohladom na spotrebitelskych klientov
zabezpedi zvysenie priemerného hrubého prijmu o [4 — 8] % zo stGlasnej Grovne [2 800 — 3 300] DKK na
minimdlnu troven [2 800 — 3 300] DKK.

8.1.5. Na tcely tychto vypoctov pre podnikatelskych klientov musi byt k novym poskytnutym Gverom k dispozicii
uverova dokumentdcia preukazujica predbezne vypocitant rentabilitu vlastného kapitdlu na trovni klienta
individudlneho poskytnutého tveru alebo inej expozicie v pripade jedného klienta vritane poplatkov alebo
bankovych transakcii. V pripade uvedenych novych poskytnutych dverov musi byt k dispozicii Gverova
dokumentacia preukazujica tito predbezne vypocitant rentabilitu vlastného kapitdlu na drovni klienta
v okamihu prijatia tiverového rozhodnutia a v kazdom nasledujiicom t¢tovnom obdobi.

8.1.6. Tento rezim politiky ocefiovania sa nevztahuje na tieto Gverové zmluvy: pripady restrukturalizdcie [oznacenie
kvality tveru (v ddncine: udldnsbonitet) 1 a 2c v zmysle vSeobecného systému DFSA na klasifikdciu
zakaznikov], v rdmci ktorych bol vypracovany restrukturalizaény pldn alebo pldn ozdravenia (v ddncine:
kredithandlingsplan), a v3etky transakcie na pefiaznom trhu.

9. MECHANIZMUS UPRAV

9.1. Ak sa v danom roku nedosiahnu ciele uvedené v oddiele 4.3 z dévodu nepredvidanych okolnosti, ktoré banka
nemdze ovplyvnit, a ak rozdiel medzi skuto¢nymi vysledkami a cielmi presiahne 7 %, Dénsko predlozi Komisii
ndvrh s odoévodnenim a ndpravnymi opatreniami, prostrednictvom ktorych sa zabezpedi splnenie cielov
v budtcnosti alebo primerand ndhrada, alebo navrhne alternativne opatrenia zamerané na dosiahnutie
rovnakého téelu ako v pripade povodnych cielov, ktoré sa nepodarilo dosiahnut.

10. PODAVANIE SPRAV

10.1. Dinsko zabezpe¢i nepretrzité monitorovanie dplného a spravneho vykondvania restrukturaliza¢ného planu
a uplného a spravneho vykondvania vetkych zavizkov uvedenych v tomto stibore podmienok.

10.2.  Dozorny spravca bude do konca obdobia restrukturalizicie polro¢ne podavat spravy Komisii o vyvoji restruktu-
raliza¢ného planu a uvedenych zdvizkov. Referen¢né datumy polro¢ného poddvania sprav st 31. december
a 30. jun. Polro¢né spravy sa kazdoro¢ne pocas obdobia restrukturalizacie posttpia v lehote 2 mesiacov od
datumov na podanie spravy. Zaverecnd sprava k referenénému ddtumu 31. decembra 2019 (ak je to vhodné) sa
bude vztahovat na cely rok 2019.

11. DOZORNY SPRAVCA

11.1. Ddnsko vymenuje dozorného sprévcu, ktorého manditom je podévat Komisii sprdvy o tom, ako Dénsko
a banka dodrzuja zavizky.

11.2. Dozorny spravca je nezdvisly od banky, md potrebnd kvalifikiciu na vykon svojho mandétu, napriklad ako
investi¢nd banka, poradca alebo auditor, a pocas vykonu celého svojho mandatu nie je v konflikte zdujmov.

11.3.  Sprévcu odmenuje banka sposobom, ktory nezhoriuje nezdvislé a G¢inné plnenie jeho mandatu.

Vymenovanie dozorného sprivcu

11.4.  Dinsko najneskor do Styroch tyzdiiov odo dna nadobudnutia G¢innosti predlozi Komisii na schvalenie zoznam
dvoch alebo viacerych osob, ktoré navrhuje vymenovat ako dozorného spravcu, pricom uvedie, ktort z nich
uprednostiiuje. Navrh musi obsahovat informdcie postacujiice Komisii na overenie toho, Ze navrhovany sprdvca
spliia uvedené poziadavky, a musi zahfat:

i) Gplné podmienky navrhovaného manditu zahfnajice vSetky opatrenia potrebné na to, aby si dozorny
spravca mohol plnit svoje povinnosti vyplyvajice z tychto zdvizkov;

ii) prehlad pracovného planu, v ktorom sa uvedie, ako mieni dozorny spravca vykondvat svoje tlohy.



27.10.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 27733

11.5. Komisia md prdvo podla vlastného uvdzenia schvilit alebo zamietnut navrhovanych spravcov a schvalit
navrhovany manddt s uplatnenim akychkolvek zmien, ktoré povaZuje za nevyhnutné na to, aby si dozorny
spravca mohol plnit svoje povinnosti. Ak bude schvilené iba jedno meno, Ddnsko vymenuje za dozorného
spravcu daného jednotlivca alebo danti institticiu v sdlade s manddtom schvélenym Komisiou, pripadne Dénsko
zabezpedi vymenovanie tohto jednotlivca alebo tejto institdcie. Ak bude schvélenych viac mien, Dénsko ma
moznost zo schvilenych mien vybrat subjekt, ktory vymenuje za dozorného spriavcu. Dozorny spravca sa
vymenuje do jedného tyzdia od schvilenia Komisiou v stilade s manddtom, ktory schvilila Komisia.

11.6. V pripade zamietnutia vietkych navrhnutych spravcov Ddnsko predlozi mend aspon dvoch dalsich jednotlivcov
alebo institdcii v priebehu jedného tyzdiia odo dia, ked bolo informované o zamietnuti.

11.7. Ak Komisia zamietne vSetkych dalsich navrhnutych spravcov, Komisia nominuje sprvcu, ktorého Dénsko
vymenuje v stlade s mandatom spravcu schvdlenym Komisiou, pripadne Dadnsko zabezpedi jeho vymenovanie.

Ulohy a povinnosti dozorného sprivcu

11.8. Dozorny spravca vykondva uvedené tlohy s cielom zabezpecit dodrziavanie zdvizkov. Komisia z vlastného
podnetu alebo na Zziadost spravcu, Dinska alebo banky mozZe spravcovi davat akékolvek nariadenia alebo
pokyny s cielom zabezpetit dodrziavanie zdvizkov. Banka a Ddnsko nie st oprdvneni ddvat spravcovi pokyny.

11.9.  Dozorny sprévca:

i) navrhne Komisii podrobny pracovny plan, v ktorom uvedie, akym sposobom planuje monitorovat
dodrziavanie zavizkov. Tato spravu by mal predlozit najneskor 31. decembra 2017;

ii) monitoruje dodrziavanie zdvizkov prostrednictvom Stvrtro¢nych sprav;

iii) navrhne také opatrenia, ktoré povazuje za potrebné na zabezpeCenie dodrziavania zdvizkov zo strany
Diénska a banky.

Ulohy a povinnosti Ddnska a banky
11.10. Banka poskytne dozornému spravcovi maximalnu stc¢innost, pomoc, manazérsku a administrativau podporu

a informdcie, ktoré moéze dozorny spravca opravnene poZadovat na plnenie svojich dloh, a banka zabezpedi, Ze
rovnako budii postupovat aj jej poradcovia.

Nahradenie, uvolnenie a opitovné vymenovanie spravcu

11.11. Ak sprdvca prestane vykondvat svoje funkcie na zdklade zdvizkov alebo z akéhokolvek iného primeraného
dovodu vratane situdcie, Ze sa spravca dostane do konfliktu zdujmov:

11.12. Komisia moze po vypocuti dozorného spravcu poziadat Dansko, aby spravcu nahradilo; alebo
11.13. Ddnsko moze, s predchddzajicim sthlasom Komisie, nahradit spravcu.

11.14. Ak je sprdvca prepusteny, moZe sa staf, Ze bude musiet pokracovat vo vykondvani svojej funkcie, kym ho
nenahradi novy sprdvca, ktorému povodny spravca v plnom rozsahu odovzdd vsetky dolezité informacie. Novy
dozorny spravca sa vymenuje v stlade s postupom uvedenym v ustanoveniach 11.4 — 11.7.

11.15. S vynimkou prepustenia sprdvca prestane vykondvat svoju funkciu az potom, ako ho Komisia uvolni z jeho
povinnosti, a po splneni vietkych zdvizkov, ktorymi bol sprivca povereny. Komisia v§ak moze kedykolvek
pozadovat opdtovné vymenovanie spravcu, ak sa ukdze, Ze prislusné prostriedky ndpravy sa nevykonali dplne
a riadne.
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