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HATAROZATOK

A BIZOTTSAG (EU) 2017/1959 HATAROZATA
(2017. jiilius 18.)

a Ddnia dltal nydjtott SA.34720 (2015/C) (ex 2013/N) szdmd dllami timogatdsrél a Vestjysk Bank
szerkezetdtalakitdsdra nydjtott timogatds

(az értesités a C(2017) 4990. szdmii dokumentummal tortént)

(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozdsa szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérdl szolo szerz8désre és kiilonosen annak 108. cikke (2) bekezdésének elsg albekez-
désére,

tekintette] az Eurdpai Gazdasdgi Térségrél szo6l6 megillapoddsra és kiilonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének
a) pontjara,

miutdn felhivta az érintett feleket, hogy a fent emlitett rendelkezés(ek)nek (') megfelelGen tegyék meg észrevételeiket,

mivel:

1. ELJARAS

(I) 2012 elején Dénia pdrbeszédet kezdeményezett a Bizottsiggal, hogy megvitassdk azokat a problémadkat,
amelyekkel a Vestjysk Bank A[S (a tovdbbiakban: Vestjysk Bank vagy a Bank) banknak akkoriban szembe kellett
néznie.

(2) A Bizottsdg 2012. dprilis 25-én hatdrozatot fogadott el az SA.34423 szama iigyben (a tovabbiakban:
a megmentési hatdrozat) (%), amelyben azt llapitotta meg, hogy a Vestjysk Bank és az Aarhus Lokalbank (amelyet
a Vestjysk Bank 2012. mdrcius 30-dn kebelezett be Osszeolvaddssal) javdra nydjtott intézkedések a Szerz6dés
107. cikkének (1) bekezdése értelmében allami timogatdsnak mindsiilnek, és pénziigyi stabilitdsi okokbdl
ideiglenesen OsszeegyeztethetSk a bels§ piaccal. Ennek megfelelGen a Bizottsdg azt hat honapra jévahagyja, vagy
— ha e hatdrozat id6pontjitdl szdmitott hat hénapon beliil Dénia részletes szerkezetdtalakitdsi tervet nydjt be —
addig, amig a Bizottsdg végleges hatdrozatot fogad el a szerkezetdtalakitdsi tervrdl.

(3)  Daénia 2012. aprilis 18-an nytjtotta be a Vestjysk Bank szerkezetdtalakitasi tervének elGzetes valtozatat, amely
a szerkezetatalakitdsi tervre vonatkozé megbeszélésekhez kiindulépontként egy sor kotelezettségvallalds-tervezetet
tartalmazott.

(4) A Bizottsag és Ddnia 2012 dprilisa és 2015 decembere kozott vitatta meg a szerkezetdtalakitdsi tervet, amelyet
szamos alkalommal frissitettek t6bb tdrgyalds, telefonkonferencia és irdsbeli levélvéltds sordn. 2013 augusztusa és
2014 dprilisa kozott Dénia megkisérelte értékesiteni a Bankban fenndll6 részesedését. Ennek eredményeképpen
a szerkezetdtalakitdsi tervrdl sz6l6 megbeszéléseket erre az idGszakra felfiiggesztették. A kisérlet az érdekelt
ajanlattevSk hidnya miatt sikertelen volt.

(5)  2015. december 4-i levelében a Bizottsdg tdjékoztatta Ddnidt hatdrozatdrdl, amely szerint a tdmogatds
tekintetében meginditja a Szerzdés 108. cikkének (2) bekezdése szerinti eljardst (a tovdbbiakban: az eljirds
meginditdsdrdl sz016 hatdrozat).

() HLC 220, 2016.6.17., 23. 0.
() ABizottsdg SA.34423 sz. tigyben hozott hatdrozata (HL C 348.,2014.10.3., 2. 0.).
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(6)  2016. janudr 7-én a Bizottsdg észrevételeket kapott Dédnidtdl az eljirds meginditdsdr6l sz6l6 hatdrozattal
kapcsolatban.

(7) 2016 aprilisdban Dénia egy j nyilt, feltételhez nem kotott és dtlathatd értékesitési eljdrdst inditott a Bankban
meglévs részesedésének eladdsa céljabol.

(8)  2016. jinius 17-én az eljards meginditdsdrdl sz6l6 hatarozatot kozzétették az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban (3).
A Bizottsag felkérte az érdekelt feleket, hogy az intézkedéssel kapcsolatban nydjtsik be észrevételeiket.
A Bizottsdghoz nem érkeztek be érdekelt felektd] szarmazé észrevételek.

(9)  Miutdn az értékesitési eljardsnak nem sikeriilt ajanlatot bevonzania a Bankra, Dénia arrdl tdjékoztatta
a Bizottsagot 2016. november 23-4dn, hogy a Nykredit ddn bank érdeklgdését fejezte ki egy, a Bank megszerzését
és feltGkésitését célzo, nem banki befektet6kbél dllo konzorcium kiépitése irdnt. A tranzakcié — tovabbi szerkezet-
atalakitdsi erdfeszitésekkel kombindlva — Ddania véleménye szerint visszadllitand a Bank hosszd tava életké-
pességét.

(10) A Bizottsdg és Ddnia 2016. november 23. és 2017. janius eleje kozott egy 1j szerkezetatalakitdsi tervet vitatott
meg tobb targyalds, telefonkonferencia és irasbeli levélvéltds sordn.

(11)  2017. jinius 14-én Dénia benytjtotta az 0j szerkezetdtalakitasi terv végleges valtozatit, valamint a magdnbefekte-
t6kbdl dllé konzorciummal kotott, aldirt megallapoddst a Bank részvényeinek megszerzésérél. A befektetdi
konzorcium a késSbbiekben egy nyilvanos vésdrldsra irdnyuld ajdnlatot nydjtott be a Bank fennmarad6
(magankézben 1év) részvényeire, melynek végsG hatdrideje 2017. julius 18. volt.

(12)  2017. jinius 12-én kelt levelében Ddnia lemondott az 1. rendelet () 3. cikkével Gsszefiiggésben a Szerz8dés
342. cikkébdl szdrmazd jogairdl, és beleegyezett abba, hogy ezt a hatdrozatot angol nyelven fogadjik el és
jelentsék be.

2. HATTER-INFORMACIOK
2.1. A Vestjysk Bank ma

(13) Az 1874-ben alapitott Vestjysk Bankot a dan Pénziigyi Feliigyeleti Hatdsdg rendszerszinten nem jelentds pénzinté-
zetként tartja szdmon, amely 0,3 %-ndl alacsonyabb piaci részesedésével jelenleg a 15. legnagyobb bank
Ddnidban. A legfrissebb (2017. marcius 31-i) rendelkezésre dll6 adatok alapjan a Bank mérlege 19,5 millidrd dén
korona (DKK) (2,6 millidrd EUR), tovdbba 14 millidrd DKK (1,9 millidrd EUR) értékdi betéttel, 12,4 millidrd DKK
(1,7 millidrd EUR) értékd hiteldllomdnnyal, 15 fiokteleppel és 438 alkalmazottal (teljes munkaidds egyenérték)
rendelkezik.

(14) A Bank tobbségi részvényese a ddn dllam, amely a Vestjysk Bank jegyzett t8kéjének és szavazati jogainak
81,47 %-aval rendelkezik. A Vestjysk bank a koppenhdgai értékt6zsdén jegyzett véllalkozds.

(15) A Bank iizleti modellje a helyi lakossdgi hitelezést a mez8gazdasdgi és kereskedelmi ingatlanpiacnak vald

nagyméret( kitettséggel kombindlja. A Bank elsGsorban Dénia Jylland régiéjaban aktiv.

2.2. A megmentési hatdrozatban ideiglenesen jévdhagyott timogatdsi intézkedések

(16) 2012-ben a Vestjysk Bank dllami tdmogatdsban részesiilt, hogy Osszeolvadjon egy madsik, a Jylland régioban
tevékenykedd dan regiondlis bankkal, az Aarhus Lokalbankkal. 2011 végén a Vestjysk Bank mérlege 29,2 millidrd
DKK-n (3,9 millidrd EUR) éllt, mig az Aarhus Lokalbank mérlege 4,4 millidrd DKK (600 milli6 EUR) volt.

() V6. 1.lébjegyzet.
(*) ATandcs 1. rendelete az Eurdpai Gazdasagi Kozosség altal haszndlt nyelvek meghatdrozasardl (HLL 17.,1958.10.6., 385. 0.).
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(17)  2009-ben mind a Vestjysk Bank, mind az Aarhus Lokalbank részesiilt timogatdsban a ddn felt6késitési program
keretében. A Banknak a tdmogatdst 1 438 millidrd DKK (°) és 177,8 millié6 DKK (°), dsszesen 1 615,8 milli6 DKK
(korulbelil 216 milli6 EUR) értékd hibrid t6kében nydjtottdk, amely a kockazattal stlyozott eszkozdllomdany
6,2 %-dnak felelt meg. Ennek kovetkeztében a dan dllam mdr az osszeolvadds el6tt mindkét bankban tobbségi
részvényes volt (a Vestjysk Bankban 53,1 %-os, mig az Aarhus Lokalbankban 45,2 %-os részesedése volt) (7).

(18) 2012. februdr 28-dn Ddnia tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy a Vestjysk Bank és az Aarhus Lokalbank osszeol-
vaddsra késziil, mivel mindkett8 esetében egyre inkdbb nétt annak a kockdzata, hogy tdmogatdsra szorulé bankkd
valnak. A két bank fizibjaval Ggy kivantdk legy6zni a bankok finanszirozasi kihivasait, hogy egy folytonos
gazddlkodd egységet — a Vestjysk Bankot — hoznak létre, és megerdsitik ennek regiondlis bankként betoltott

szerepét.

(19) Az Osszeolvadds végrehajtdsdhoz Dénia az aldbbi intézkedéseket jelentette be a Bizottsdgnak a Vestjysk Bankhoz
kapcsoldddan:

— 1. szdmd intézkedés: a Bank t8kéjének 250-300 millié DKK kozotti nettd bevétellel valé megemelése;
— 2. szdmd intézkedés: 4j aldrendelt kolcsontSke megemelése 200 millié DKK t8kével;

— 3. szdmu intézkedés: a bank dltal egy ddn jelzdloghitel-intézetben birtokolt, 175 milli6 DKK (23 milli6 EUR)
osszegli kisebbségi részvénytulajdon értékesitése a ddn kozponti banknak;

— 4. szamu intézkedés: Gj kotvényekre 8,6 milli6 DKK (1 154 millié EUR) Osszegig nyujtott egyedi dllami
garancidk.

(20)  2012. aprilis 25-én a Bizottsdg hat hénapra ideiglenesen jovdhagyta az 1., 3. és 4. intézkedéseket megmentési
tdmogatdsként, vagy — ha e hatdrozat id6pontjatdl szdmitott hat hdnapon belill Dania részletes szerkezetdtalakitdsi
tervet nyujt be — addig, amig a Bizottsdg végleges hatdrozatot nem fogadott el a szerkezetdtalakitdsi tervrél.
A 2. szam0 intézkedést teljes mértékben magdnbefektet6k finansziroztdk, ezért ez nem mindsiilt dllami
tdmogatdsnak.

(21)  2012. junius 28-dn a Vestjysk Bank egy végleges kotelezd érvénytl kotelezettségvallaldst kapott a ddn Pénziigyi
Stabilitdsi Vallalattdl () a 4. szdmd intézkedés vonatkozasdban, amely a kotelezettségekre vonatkozd egyedi allami
garancidk mértékét 6,8 millidrd DKK-ra (914 milli6 EUR) korlatozta.

(22) Az 1. szdmii intézkedésbdl szarmazd bruttd bevételek 318,7 millio6 DKK-t (netté bevétel: 300 millié DKK) tettek
ki, és az édllami részvétel 166 milli6 DKK (22 milli6 EUR) volt. A 3. szdmt intézkedés 0,60 %-os téketartalék-
felszabaditasi hatdst okozott a Bank kockazattal sdlyozott eszkozallomanydnak csokkentésével.

(23) A megmentési hatdrozatban ismertetett harom intézkedés végrehajtdsdbdl szdrmazd tdmogatds végsG Osszege
7 293,7 millié6 DKK (979 millié6 EUR) volt.

2.3. Az dtfogé szerkezetdtalakitisi terv hidnya és az eljards meginditdsirdl sz616 hatdrozat

(24) Ddénia 2012. 4prilis 18-dn nydjtotta be a Vestjysk Bank egyedi alapon valé szerkezetdtalakitdsi tervének elGzetes
véltozatdt, amely tartalmazta a lehetséges kotelezettségvillaldsok tervezett feltételjegyzékét. A benytjtott
dokumentumot szdmos véltoztatds és modositds kovette, melyek a Bank hosszi tdva életképességének helyredl-
litdsa érdekében hozott tovabbi intézkedéseket tartalmaztak, mivel a Banknak nem sikeriilt elérnie a tervezett
jovedelmezdséget.

2012-ben 287,6 millié DKK (39 milli6 EUR) plusz 8,7 millié6 DKK (1,2 millié EUR) felhalmozott kamatot konvertaltak részvényekre.
2012-ben 142,2 millié DKK (19 millié6 EUR) plusz 5 millié DKK (0,7 milli6 EUR) felhalmozott kamatot konvertéltak részvényekre.
A 2009-es felt6késitési program keretében tortént feltSkésitést és a t6keinjekcié 2012. februdr 20-dn valé jegyzett t6kévé konvertdldsat
kovetSen. A Vestjysk Bank az allami hibrid alapvetd t6két 1,44 millidrd DKK (194 millié EUR) eredeti t6kedsszeggel novelte, amelyb6l
287,6 millié DKK-t (39 millié EUR) plusz koériilbeliil 8,7 millié DKK (1,2 milli6 EUR) felhalmozott kamatot a Vestjysk Bank részvényeivé
konvertdltak. A 2009 és 2011 kozotti idszakban a Vestjysk Bank 6sszesen 312,8 milli6 DKK (42 milli6 EUR) értékben kamatszelvé-
nyeket fizetett be a ddn dllamnak. A kamatszelvények kamatlabat évi 9,69 %-ban és 10,19 %-ban hatdroztik meg attdl fiiggéen, hogy
tartalmaztak-e az dtvaltdsi lehetdség dijat. Az Aarhus Lokalbank az llami hibrid alapvetd t6két 177,8 millié DKK (24 millié EUR) eredeti
t6keosszeggel novelte, amelybdl 142,2 milli6 DKK-t (19 millié EUR) plusz koriilbeliil 5 millié DKK (0,7 millié EUR) felhalmozott
kamatot az Aarhus Lokalbank részvényeivé konvertaltak késébb. A 2009 és 2011 kozotti idGszakban az Aarhus Lokalbank 6sszesen
25,9 milli6 DKK (3,5 milli6 EUR) értékben kamatszelvényeket fizetett be a ddn édllamnak. A kamatszelvények kamatldbdt évi
10,92 %-ban és 11,42 %-ban hataroztik meg att6l fiiggen, hogy tartalmaztak-e az atvaltdsi lehetSség dijat.
Az dllami tulajdont gazdalkod6 egység villalta, hogy gondoskodik a Ddnidban a pénziigyi vélsdg keretében bevezetett dllami timogatdsi

intézkedésekrdl.
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(25) Ddénia 2013 augusztusdban arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy értékesiteni kivdnja a Vestjysk Bankot, ezért
felfuiggesztették a Bank egyedi alapon torténd szerkezetdtalakitdsira vonatkozo tdrgyaldsokat.

(26) 2014 dprilisaban Ddania arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy torolték a Bank értékesitési eljardsdt, mert egyik
potencidlis vev$ sem nytjtott be ajanlatot. Ezért folytatédtak a Bank egyedi alapon torténd szerkezetdtalakitdsara
vonatkoz6 tdrgyaldsok. Ugyanakkor ezeken a tdrgyaldsokon nem sziiletett egy végleges és atfogd szerkezetdtalaki-
tasi terv, amely biztositand a bank életképességének helyreallitdst, igy a Bizottsig a Szerz8dés 108. cikkének
(2) bekezdése szerinti hivatalos vizsgélati eljards meginditdsarél hatdrozott.

2.4. Az eljérds meginditdsinak indokai
(27) A Bizottsag az eljdrds meginditdsarol sz6l6, 2015. december 4-i hatdrozatdban arra kereste a valaszt, hogy

a) a szerkezetdtalakitdsi terv tervezete alkalmas-e a Bank életképessége helyredllitdsanak biztositdsdra;
b) a versenytorzuldsokat a minimalisra csokkentették-¢;

¢) a tehermegosztdst megfelel6en végrehajtottak-e az egyik 2013-ban lebonyolitott repoiigylet (°) vonatko-
zdsdban.

3. A HIVATALOS VIZSGALATI ELJARAS
3.1. Dénia észrevételei az eljards meginditdsirdl sz616 hatdrozattal kapcsolatban
3.1.1. Az 1. és a 3. intézkedésben szerepld tamogatds megléte

(28) Daénia vélaszdban megerGsitette, hogy elismeri a 4. intézkedés édllami tdmogatds voltdt, dm megismételte
a megmentési hatdrozat idejében el8adott allispontjat, melyben vitatta, hogy az 1. és a 3. intézkedés a Szerz6dés
107. cikkének (1) bekezdése értelmében dllami tdimogatdsnak mindsiil. Konkrétabban Ddnia azt aldbbiakat éllitja:

— 1. intézkedés: Ddnia tigy véli, hogy a t6keemelés végrehajtdsa nem mindsiil dllami tdmogatdsnak, mivel azt
a piacgazdasigi befektetS elvével teljes Osszhangban végezték, és ennek kovetkeztében az intézkedés nem
mindsiil dllami timogatdsnak.

— 3. intézkedés: Dénia azt allitja, hogy a din jelzdloghitel-intézetben birtokolt kisebbségi részvénytulajdon
értékesitése a ddn kozponti banknak nem mindsiil dllami tdmogatdsnak, mivel az dtruhdzds nem foglalt
magédban édllami forrdsokat — tekintve, hogy a ddn kozponti bank fiiggetlen intézmény —, és semmilyen
elénnyel nem jirt a Bank szdmdra, mivel az drat barmelyik részvényesre vonatkozd, elére meghatdrozott
modszertan szerint szdmitottdk ki.

3.1.2. Eletképesség

(29) Dania dllitdsa szerint a Vestjysk Bank életképes, ugyanakkor jelenleg sebezhet bank. Ddnia véleménye szerint
a Bank a szerkezetdtalakitdsi fazis végéhez kozeledik, és a stabilizaloddsi fazisba vald belépés el6tt all.

(30)  Ezenkiviil Dénia észrevételeiben azt dllitja, hogy a Bank szildrd alapokkal rendelkezik a folyamatos 1ényeges
eredmények eléréséhez, dm az alacsony szolvenciapuffer miatt a Bank sebezhet§ a kiils6 makrogazdasigi —
kilonosen a mezdgazdasdgi dgazatnak valé nagyméretii kitettség miatt az ezt az dgazatot érinté — tényezdkkel
szemben.

() A szdban forgd repoiigylet 40 millié norvég korona (NOK) (kériilbeliil 5,2 milli6 EUR) névértékd aldrendelt kolcsonhoz kapesolddott.
Ezt a repoiigyletet 2013. jinius 13-dn teljesitették, és a t6ke 62 %-dnak megegyez§ dtlagdron bonyolitottdk le, azaz az 50 %-os piaci r
plusz a 10 %-os jutalék felett 2 szdzalékponttal. A Vestjysk Bank ezéltal a téke 2 %-dnak megfelel§ 6sszeggel talfizette az aldrendelt
kolesoneszkozok birtokosait.
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3.1.3. A versenytorzuldsok korldtozdsdra szolgdl intézkedések

(31) Dania tgy véli, hogy a Bank aktivan dolgozott azért, hogy csokkentse kereskedelmi ldbnyomdt az éltalanos
mérlege és bruttd hitelezése csokkentésével és iizletvitelének Jylland régid részeibdl 4llo kozponti térségére vald
osszpontositdsaval. Ezen tilmenGen a Bank jelentdsen csokkentette fidktelepei és teljes munkaidében foglalkoz-
tatott alkalmazottai szdmat, tovabbd mérsékelte mikodési koltségeit.

(32) A Bank tovdbbd 2012 kozepe 6ta szdmos magatartdsbeli intézkedésnek és vallalatirdnyitdsi szabalynak megfelelt,
amelyeket Ddnia javasolt a (24) preambulumbekezdésben emlitett szerkezetdtalakitdsi terv tervezetének keretében
a versenytorzuldsok korldtozasa céljabol.

(33) Ennélfogva Ddnia arra a kovetkeztetésre jut, hogy a mdr megtett 1épések tobb mint megfelelGek voltak az dllami
tdmogatdsi intézkedések dltal okozott versenytorzuldsok korldtozdsara.

3.1.4. A terhek megosztdsa

(34) Dania azt allitja, hogy a szerkezetétalakitasi folyamat sordn helyesen hajtottak végre a terhek megosztdst. Ddnia
kedvezményt kapott a jegyzési aranybdl — ami megfelel§ ellentételezést biztositott a tGkeemelésben vald részvé-
teléért —, valamint kockdzati alapi kezességvillaldsi dijat szamithatott fel az egyedi garancidért, amely joval
meghaladja a 2011. évi meghosszabbitési kozleményben (') foglalt kovetelményeket.

(35) A 2012 6ta lezdrt egyik kotelezettségkezelési eljdrdsra hivatkozdssal, amelynek sordn az aldrendelttGke-visszavd-
sarlds elméleti maximalis dra feletti drat fizettek ki, Ddnia megjegyzi, hogy a hitelez6 (és nem a Bank) javira
biztositott ilyen tiildrazds osszege a t6ke 2 %-dval (800 000 NOK, koriilbeliil 108 000 EUR) egyezett meg. Ennek
kovetkeztében a Bank ennek megfelel§ Osszeget fizetett Ddnidnak, hogy igy ellentételezze az e viszonylag
jelentéktelen osszeg dltal esetlegesen okozott nem megfelel6 tehermegosztdst. A teljes Osszeget 2014 elején
fizették ki.

3.2. A 2016. évi stresszteszt és az 1ij értékesitési eljirds

(36) A Bizottsag kérelme alapjan a dan Pénziigyi Feliigyeleti Hatosdg 2016 madrciusdban stressztesztnek vetette ald
a Bankot. A stressztesztet késlekedés nélkiil, az Eurdpai Bankhatdsig (a tovdbbiakban: EBH) normdival
osszhangban végezték el. A teszt arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a Vestjysk Bank egyedi szavatoldtSke-
szitkséglete stresszhelyzetben megsérthetd.

(37) 2016 mdjusdban Ddnia tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy a pénziigyi tandcsadéjival (SEB) a Bank eladdsdra irdnyuld
folyamatot bonyolit le. A kezdeti elképzelések szerint a folyamatnak 2016 nyardnak végéig le kellett volna
zdrulnia, 4m végiil csak 2016 Gszének végén fejez8dott be (ldsd még az (52) preambulumbekezdést). A szerkezet-
atalakitasi tervrgl szolo tdrgyaldsokat felfuggesztették a folyamat alatt, mivel a terv tartalmdnak figyelemmel
kellene ennie a Bank lehetséges vevGinek terveire is. Ezzel kapcsolatban meg kell jegyezni, hogy Dénia egy mdsik
banknak (amely valészintileg beintegrélta volna azt a sajat mveleteibe) vagy egy pénziigyi befektetének (amely
valésziniileg megtartotta volna kiilonallé jogalanyként) kivinta értékesiteni a Bankot. A szerkezetdtalakitdsi terv
ezért szinten a vevd tipusatdl fuggott.

4. AZ U] SZERKEZETATALAKITASI TERV - A NYKREDIT DAN BANK ALTAL KOORDINALT,
A VESTJYSK BANK MEGSZERZESET ES FELTOKESITESET CELZO BEFEKTETOI KONZORCIUM

(38) Dania arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot 2016. november 23-dn, hogy a Nykredit ddn bank érdeklédését fejezte ki
egy, a Bank megszerzését és feltGkésitését célz6, nem banki befektet6kbdl dllé konzorcium kiépitése irdnt.

(39) 2016 novemberétsl kezd6déen szdmos levélvaltast kovetGen Ddnia arrdl tdjékoztatta a Bizottsigot 2017.
aprilis 29-én, hogy a Nykredit Bank elegend8 hatdrozott kotelezettségvallaldst gydijtott be tobb befektet6tdl, hogy
végrehajtsdk a szerkezetdtalakitdsi tervet. 2017. jinius 14-én Ddnia benydjtotta a Bizottsdghoz a Ddnia és egy

(1 A Bizottsdg kozleménye a pénziigyi vélsdggal Osszefiiggésben nydjtott bankmentS intézkedésekre vonatkozé dllami tdmogatési
szabalyok 2012. janudr 1-jétdl torténd alkalmazdsarol (,2011. évi meghosszabbitasi kozlemény”) (HL C 356.,2011.12.6., 7. 0.).
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magdnbefektet6kbdl 4ll6 konzorcium dltal aldirt visszavonhatatlan kotelezettségvéllaldst a dan dllam Vestjysk
Bankban meglévd részesedésének értékesitésérdl, amelynek az volt a feltétele, hogy nem érkezik el6ény6sebb
ajanlat mds leendd vevdktdl 2017. jalius 18. el6tt.

Az 1j szerkezetatalakitdsi tervet a Nykredit Bank a Vestjysk Bankkal kozosen dolgozta ki, és azt Dénia adta el§
a Bizottsdgnak (a tovdbbiakban: a Nykredit-terv). Ez a Bank t6kesziikségleteinek és hossza tavi életképességének
kezelését célozta meg. A Nykredit-terv {6 elemei a kovetkezdk voltak:

Egy hosszii tdvd ddn befektet6kbdl dll6, a Nykredit Bank dltal képviselt konzorcium (a tovdbbiakban:
konzorcium) (') 1 DKK részvényenkénti dron vagy Osszesen korilbelil 123 milli6 DKK (koriilbelil
16,5 millié6 EUR) 6sszegért felvdsdrolja a ddn dllam teljes, 81,47 %-os részesedését. A Bank mds (magdn-)
részvényesei ugyanezen az dron szintén eladhatjdk részvényeiket a konzorciumnak.

A konzorcium egy koriilbeliil 745 millié DKK (koriilbeliil 100 millié EUR) 4 t8két eredményezd részvényki-
bocsatds véghezvitelét garantdlja a Bank részére részvényenként 1 DKK becsiilt jegyzési dron. Az Osszes tobbi
meglévé részvényes ugyanolyan feltételek mellett tud majd Gj részvényeket vésdrolni, mint a konzorcium.

Koriilbeliil 150 milli6 DKK (20 millié EUR) osszegii egyéb alapvet§ téke és 225 millié DKK (koriilbeliil
30 millié6 EUR) 0sszegti jarulékos t6ke kibocsdtdsa. Tovabbi 75 millié DKK (kériilbelill 10 milli6 EUR) 6sszeg
meglévs egyéb alapvetd t6ke marad.

A korilbelul 815 milli6 DKK (mintegy 110 millié EUR) osszegli meglévd aldrendelt tke névértéken vald
korai visszavaltdsa, ideértve a kortilbelil 287,6 millié6 DKK (koriilbeliil 38,7 millié EUR) sszegli megmaradt
kinnlevé dllami egyéb alapvetd t8két (*2).

A Bank folytatja a kamatréforditds (olcsobb finanszirozdssal torténd), valamint a személyi jellegli és
adminisztrativ koltségek csokkentésére irdnyul6 erdfeszitéseit [...] (*) amellyel jobb koltség—bevétel ardnyt ér

(40)

a)

b)

]

d)

€

el.

(41)

A Bank izleti terve — amely tobbek kozott meghatdrozza a (40) preambulumbekezdés €) pontjdban emlitett
koltségesokkentéseket — az aldbbi eldrejelzéseket tartalmazza a 2017-es, 2018-as és 2019-es évekre:

1. tdbldzat

A 2017-2019-es iddszakra vonatkozé iizleti terv és a 2012-2016-os idGszak tényleges adatai

2017.10.27.

(Osszegek millié dén koro- 2012 2016 2017 2018 2019

naban) (tényleges) (tényleges) (el6rejelzés) (el6rejelzés) (elGrejelzés)

Kamatraforditds 727 185 [80-130] [70-120] [60-110]

Alapbevétel 1282 1 004 [900-1 000] [900-1 000] [900-1 000]

Személyi jellegii kiaddsok 334 311 [260-300] [250-290] [240-280]

Adminisztrativ és egyéb 254 178 [150-300] [145-295] [140-290]

operativ koltségek

Céltartalék a hitelezési 1515 416 [200-300] [200-300] [200-300]

tizletdgban

Nettd eredmény -1399 80 [150-220] [220-290] [270-340]

(") A konzorcium tagjai a kovetkezSk: Nykredit, Maj Invest (az tigyfelek nevében), Arbejdernes Landsbank, AP Pension, Novo A[S, the C.L.
David Foundation and Collection, ISP Pension és Vestjylland Forsikring. A konzorcium a Vestjysk Bankba valé befektetését tisztan
pénziigyi jellegtinek tekinti. Egyik konzorciumi tag sem veszi at az ellendrzést a Vestjysk Bank felett (a legnagyobb egyéni befektetd
a Bank kevesebb mint 20 %-at fogja birtokolni), és egyik sem kivdnja 6sszekapcsolni a Bank tevékenységeit a sajatjaival.

('3 Avisszavéltdsi dr a t6kedsszeg 110 %-a, azaz a visszafizetés koriilbeliil 316 millié DKK-t tesz ki.

(*) Bizalmas informdcio.
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(Osszegek millié dn koro- 2012 2016 2017 2018 2019
ndban) (tényleges) (tényleges) (el6rejelzés) (el6rejelzés) (elGrejelzés)
Tékearanyos - 106 5,4 [7-11] [7-11] [7-11]

jovedelmezGség (ROE)
adézds utdn %

Koltség/bevétel arany % 55,3 50,3 [45-55] [40-50] [40-50]
Személyi dllomdny szdma 621,3 459 [375-425] [340-390] [340-390]
(teljes munkaidds

egyenérték)

Fioktelepek szdma 24 15 15 15 15

(42) 2017. janius 12-én bejelentették a (40) preambulumbekezdés a)-d) pontjdban ismertetett javasolt tranzakcidkat

(43)

(44)

a piacon és a Bank részvényeseinek is. Ugyanezen a napon a déan édllam bejelentette, hogy feltételesen elfogadta
a konzorcium 6nkéntes ajanlatdt a Bankban meglévs 81,47 %-os részesedésére. A harmadik feleknek még mindig
megvolt a lehet8sége, hogy pénziigyi szempontbdl elényosebb ajanlatot nydjtsanak be (ldsd még az (57) preambu-
lumbekezdést) a konzorcium ajdnlatdnak lejdrata (azaz 2017. jalius 18-a) el6tt. Az ajdnlat egyes elemeit részlete-
sebben kifejts, hivatalos ajdnlati dokumentumot és az dtemtervet 2017. janius 19-én ismertették a Bank

részvényesei szdmdra. A részvénykibocsitds és az egyéb alapvetd téke refinanszirozdsa varhatéan 2017 Gszén
fejez6dik be.

Dénia a Bizottsdg kérésére 2017. junius 13-dn levélben azt dllitotta, hogy a javasolt tranzakcié nem tartalmaz
olyan 1j intézkedéseket (példdul garancidkat), amelyek dllami tdmogatdst tartalmazndnak, és benyujtotta
a Bizottsdgnak a konzorciummal kotott megallapoddst. Ugyanezen a napon a ddn Pénziigyi Feliigyeleti Hat6sdg
a Bizottsdg altal feltett kérdésre valaszolva levélben megerdsitette, hogy a Vestjysk Bank hitelkockazati politikdja
Osszhangban van a hasonlé bankok bevélt gyakorlataival. A Hatdsdg a Bank altala végzett, folyamatban 1évg
ellendrzése alapjan — ideértve a bank hitelkockdzat-kezelésének négy ellendrzésen vald vizsgdlatit 2012 6ta — arra
a kovetkeztetésre jutott, hogy a Vestjysk Bank hitelkockdzati politikdja a bankok irdnyitdsardl és ellenSrzésérél
sz6l6 dan korményrendeletet (%) iilteti at.

5. DANIANAK A NYKREDIT-TERV ALATAMASZTASARA IRANYULO KOTELEZETTSEGVAL-
LALASAI

A Bank életképességhez val visszatérésének aldtamasztdsa és a lehetséges versenytorzuldsok tovabbi korldtozasa
érdekében Ddnia szdmos kotelezettséget vallalt, amelyeket az a)—j) pontok foglalnak Gssze (a kotelezettségvallalasok
teljes szovegét e hatdrozat melléklete tartalmazza):

//////

t6keardnyos jovedelmezdséget ér el abban az évben. Ha ezt nem éri el, a szerkezetdtalakitdsi idgszak 2019.
december 31-én ér véget;

b) ha a szerkezetdtalakitdsi id6szak 2019 végéig meghosszabbodik, a Bank koteles minden {igyfélkapcsolatot
(néhdny korldtozott kivétellel) (Gjra)drazni oly moédon, hogy elérje az uigyfelenként el6re meghatdrozott
jovedelmezdségi célkittizést;

¢) a Banknak tovdbbi szolvenciapuffert is teljesitenie kell konkrét fizetSképességi célokkal egyiitt az
alkalmazand¢ jogszabalyi rendelkezésekben elgirtakon tdl;

d) a Bank 2017. évi mérlegf6osszege nem haladhatja meg a 2016. évi mérlegfGosszegét, és nem lehet tobb
20,3 millidrd DKK-nal (koriilbeliill 2,73 millidrd EUR) 2018-ban és 21 millidrd DKK-ndl (koriilbeliil
2,824 millidrd EUR) 2019-ben (adott esetben);

e) a Bank koteles az egyes dgazatokban (nevezetesen az ingatlanszektorban és a mez8gazdasdgi, vaddszati,
erd6gazdalkoddsi és haldszati dgazatban) konkrét fels§ korlatok alkalmazasaval Gjrasilyozni a hitelezést;

f) a Bank nem nydjthat 4 hitelt a Jylland région kivil, kivéve, ha az tigyfél legalabb [35-45] %-0s Onerét
biztosit, és a kolcsont fedezettel biztositjdk, tovabbd nem nytjthat Gj hitelt Danidn kiviil;

(") Ezakormdnyrendelet az EBH belsé irdnyitdsrol sz016 irinymutatdsat ailteti at.
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g) a Bank nem villalhat olyan kitettséget 4j tigyféllel, amely 6nmagdban a teljes t6ke 10 %-at meghaladja;
h) a Bankra felvasarldsi tilalom és hirdetési korldtozasok vannak érvényben;

i) a Bank koteles atalakitani a kockdzatkezelése szerkezetét, és szitkség esetén el6re meghatarozott célkit(izé-
sekhez igazitani az drképzését;

j) a Bank e hatdrozat elfogaddsitdl szamitott hat hénapon belul koteles visszavéltani a Dénia dltal jegyzett
aldrendelt kotvényeket;

k) egy ellenérz8 megbizottnak hathavonta jelentést kell tennie a Bizottsignak a szerkezetdtalakitdsi terv és az
a)—j) pontban emlitett kotelezettségvallaldsok eldrehaladdsarol.

6. AZ INTEZKEDES ERTEKELESE
6.1. Az dllami timogatds megléte

(45) A Bizottsdgnak meg kell dllapitania, hogy az intézkedés a Szerz6dés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében
allami tdmogatdsnak tekinthetG-e. Az emlitett bekezdés szerint ,a belsé piaccal 6sszeegyeztethetetlen a tagéllamok
altal vagy dllami forrdsbdl barmilyen formaban nydjtott olyan tdmogatds, amely bizonyos vallalkozasoknak vagy
bizonyos aruk termelésének el6nyben részesitése altal torzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget, amennyiben ez
érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet”.

(46) Adott intézkedés dllami tdmogatisnak mindsiiléshez ezért teljesiilnie kell az aldbbi kumulativ feltételeknek: az
dllamnak betudhaténak és valamely tagdllam 4ltal vagy allami forrasbdl finanszirozottnak kell lennie, szelektiv
elényt kell biztositania, amely alkalmas bizonyos vallalatok vagy bizonyos termékek el@llitdsa elényben részesi-
tésére, valamint torzitania kell a versenyt vagy a verseny torzitasdval kell fenyegetnie, és képesnek kell lennie
a tagdllamok kozotti kereskedelem befolyasoldsara.

(47) A megmentési hatdrozat (47)-(67) preambulumbekezdésében és az eljirds meginditdsardl sz6l6 hatdrozat
(50) preambulumbekezdésében a Bizottsdg mdr értékelte a vizsglt intézkedéseket és megdllapitotta, hogy az 1., 3.
és 4. intézkedés a Szerz8dés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében dllami tdmogatdsnak mindsiil.

(48) Ddnia a hivatalos vizsgdlati eljards sordn nem hozott fel 4j érveket, amelyeket 2012-ben mér nem fejtett volna ki.
Ezért valtozatlan marad a Bizottsdg megmentési hatdrozatban foglalt, arra vonatkoz6 értékelése és kovetkeztetése,
hogy az 1., 3. és 4. intézkedés (a megmentési hatdrozat (19) preambulumbekezdésben ismertetettek szerint)
a Szerz6dés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében dllami tdimogatdsnak mindsiil.

(49) Ezen tGlmenBen a Bizottsig megvizsgilta a Ddnia 4ltal benydjtott dokumentumokat — és kiilonésen
a (39) preambulumbekezdésben emlitett visszavonhatatlan kotelezettségvallaldst —, amelyek nem tartalmaztak
semmilyen utaldst allami forrasok felhasznaldsira (példaul az éllam 4dltal biztositott tSketdmogatdst vagy
garancidkat) a részvények értékesitésével osszefiiggésben.

6.2. A timogatis kedvezményezettje

(50) Egy tdmogatott hitelintézet értékesitése jelenthet dllami tdmogatdst a vdsarlé szdmdra, kivéve akkor, ha az eladds
nyilt, nem diszkriminativ és feltételek nélkiili versenyeljards keretében torténik, és az eszkozoket a legmagasabb
arat kindlé kapja (*%). Ezen okbdl a Bizottsignak meg kell vizsgdlnia (**), hogy: a) az értékesitési eljards, nyilt,
feltételek nélkili és megkiilonboztetésmentes-e; b) az eladdsra piaci feltételek szerint keriil-e sor; ¢) a hitelintézet
vagy a kormdny a vélasztott struktirdtol fuggSen maximalizdlja-e az eladdsi drat.

(51) 2013 negyedik negyedévében Dania megkisérelte értékesiteni a Vestjysk Bankban fennallé részesedését. Dania azt
is megvizsgalta, hogy van-e vev8 a Bank tevékenységeire az aarhusi régioban. Tobb din bank (*¢) kezdeti
érdeklGdése ellenére nem lehetett lezdrni a tranzakciot, f6leg azért, mert a potencidlis vev6k — a Bank eszkozeinek
altaluk végzett atvildgitdsa alapjin — tovabbi jelentSs hitelez8i veszteségleirdsra szdmitottak a felvasarldst
kovetGen.

(") Lasd az dllami timogatas fogalmdrdl sz616 bizottsdgi kozlemény 84. és 89-96. pontjat.

(**) Lasd a bankokrol sz016 2013. évi kozlemény 80. pontjat.

(") Az eljarés folyamadn legaldbb kilenc bankkal vették fel a kapcsolatot, amelyek koziil hét mutatott kezdeti érdekl6dést a Bank (egy része)
irdnt. Az atvildgitast kovetGen azonban egyikiik sem nytjtott be ajdnlatot.
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(52) 2016 mdsodik negyedévében Ddnia meginditotta a mdasodik értékesitési eljardst, miutdin megkereste [...] dan
pénziigyi befektetd. [...] ajanlatdra (ldsd még az (55) preambulumbekezdést) azonban kizdr6lagossdg vonatkozott.
Dénia ezért tigy dontott, hogy eldszor minden mds relevdns potencidlis vevének ('7) megadja a lehetSséget, hogy
ajanlatot nydjtsanak be. Ddnia egy szakért§ befektetési tandcsadoval (SEB) szerzédott a folyamat irdnyitdsa
céljdbol. A folyamatot 2016 madsodik és harmadik negyedévében bonyolitottdk le. A végén egyik megkeresett
vevé (%) sem nyujtott be ajanlatot az esetleges tovabbi jelentds hitelezi veszteségleirdsok miatt. [...], amely akkor
ténylegesen kizdr6lagossdgot élvezett, 2016 oktoberében megkezdte az dtvildgitdst, dm 2016 novemberében
ajanlat benyujtdsa nélkil zdrta le a folyamatot.

(53) Mind a 2013-as, mind a 2016-os értékesitési eljarast az aldbbiak jellemezték:

a) az édllamnak az volt a célja, hogy olyan piaci feltételek mellett értékesitse a részesedését, amelyek maximali-
zdljak az eladdsi drat, dam nem alkalmaznak minimélis eladdsi drat vagy mds korldtozasokat;

b) minden potencidlis vevé ugyanazokhoz az informdciokhoz - azaz a Bank legnagyobb kitettségeinek
részleteihez, a kulcsfontossdgi dokumentumokat 6rzé elektronikusadat-szobdhoz, vezet6ségi el6addsokhoz és
kérdések és valaszok eljarasokhoz — fért hozz4;

¢) minden relevins potencidlis vevét (*) bevontak a folyamatba, és az dllam nem részesitette elényben egyik
konkrét vevét sem.

(54) A Nykredit Bankot mindkét értékesitési eljardsban megkeresték. 2013-ban a Nykredit Bank konzorciumi tagként
kezdetben érdekl6dést mutatott az egész Bank irdnt, 4m a konzorcium nem tudott ajinlatot benyujtani. Késébb
a Nykredit Bank a Bank egy részének (aarhusi régio) megszerzése irdnt érdekl6dott, dm az dtvildgitds utdn nem
nydjtott be ajdnlatot. 2016 mdsodik negyedévében a Nykredit Bank érdekl6dését fejezte ki egy konzorcium
vezetése irdnt, 4dm nem kapcsolddott be az eljardsba. Ugyanakkor 2016 oktéberében a Nykredit Bank el6zetes
megallapitdsokat adott el6 a Vestjysk Bank feltGkésitésére irdnyuld keretr6l. 2016 novemberében a Vestjysk Bank
kereste meg a Nykredit Bankot, hogy térképezze fel a kiils§ befektet6ktSl valé t6kebevonds lehetdségeit. Ennek
eredményeképpen jott létre a Nykredit-terv, a konzorcium ajénlata és a (40) preambulumbekezdésben ismertetett
tranzakcio.

(55) A konzorcium felajanlotta, hogy 1 DKK részvényenkénti dron felvdsdrolja a ddn dllam teljes, 81,47 %-os
részesedését. Amikor 2017. jinius 12-én bejelentették az ajanlatot, a Koppenhigai FErtékt6zsdén a Bank
részvényei 14,90 DKK-t értek (*°). Ugyanakkor — mivel a két nyilt értékesitési eljarasban nem nydjtottak be masik
ajanlatot — 1gy lehet tekinteni, hogy a konzorcium dltal kindlt dr a legmagasabb, amelyet a jelenlegi helyzetben el
tudnak érni. Ezt a kovetkeztetést egy alternativ javaslat (ldsd még az (52) preambulumbekezdést) értékelése is
megerdsitette, amelyet [...] 2016 februdrjaban tesztelt informaélisan. Ez a befektet§ kezdetben 1 DKK részvé-
nyenkénti dron djonnan kibocsdtott részvények megvdsdrldsdval kivinta megszerezni a Vestjysk Bank feletti
irdnyitdst, és 2016 szeptemberében megerdsitette ezt a javaslatot (*!). Am ez az alternativ javaslat végiil nem
oltott testet, mivel [...] visszalépett, miutdn 2016 oktoberében elkezdte az atvilagitdst. Ez még egy referenciaérték
(az 1 DKK részvényenkénti dr mellett) annak a kovetkeztetésnek az aldtdmasztdsdra, hogy a konzorcium javaslata
olyan, amely maximalizdlja az eladdsi drat, tovabbd a tranzakciéra piaci feltételek mellett keril sor.

(56) Ddnia ezenkivill egy fuggetlen szakért§ éltal készitett méltdnyossdgi dllasfoglaldst is benytjtott kérelemre.
A méltanyossagi allasfoglalds arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az ajinlatban szerepld részvényenkénti 1 DKK ar
abban az id6ben a lehet§ legjobb piaci dr volt, amelyet el lehetett érni. E kovetkeztetés eléréséhez a szakértd
tobbek kozott figyelembe vette a két kordbbi értékesitési eljdrason keresztiil megszerzett informdcidkat, a Bank
jelenlegi t6kehelyzetét és az akkoriban folyamatban 1évé dllami tdmogatési tiggyel kapcsolatos bizonytalansdgot.

(") Minden stratégiai indittatdst és jelentds szinergidkkal rendelkezd relevans vevét, illetve egy, a folyamat sordn érdeklédést mutatd
potencidlis pénziigyi befektetSt is megkerestek ([...] kivételével).
(*¥) Legaldbb hét ban%kal és egy pénziigyi befektetdvel felvették a kapcsolatot a médsodik folyamatban, amelyek koziil hirom mutatott
(**) A folyamatban 1év§ ajanlattételi eljdrdsban valamennyi potencilis versenytars részt vehetett, még ha nem is kapott hivatalos meghivast,
és a SEB — amelyet Ddnia azzal a feladattal bizott meg, hogy taldljon vevSt a Bankban meglévé részesedésére, és bonyolitsa le az
értékesitési eljardst — értesitette a piacot a vevs keresésérdl (l4sd a(z) 17. ldbjegyzetet).
Meg kell jegyezni, hogy a bejelentés 6ta a részesedés értékének mintegy egyharmadit elveszette. Ennek eredményeképpen 2017.
junius 28-dn egy részvény dra csupin 9 DKK volt. Emellett a részvénydrfolyamot dgy tlinik, hogy nagyrészt a koriilbelil
40 000 lakossagi maganbefektetd hatdrozta meg, ami megmagyardznd, hogy a Bank részvényarfolyama miért nem titkrozte a mogottes
teljesitményt. A részvények emellett illikvidek (a jegyzett t6kének csupdn 6 %-dval kereskedtek az elmult évben), és korldtozott
kozkézhdnyad (csak 18,52 %) jellemzi Gket, ami tovabb csokkenti annak a valdszintiségét, hogy a részvénydr a Bank valds értékének
pontos tikkrozddése.
E forgat6konyv szerint az dllam nem adta volna el a Vestjysk Bankban val6 részesedését, hanem az 81 %-r6l 23 %-ra csokkent volna
a részvénykibocsatdst kovetSen. A teljes aldrendelt t8két — ideértve az dllami hibrideket — kordn visszavaltottdk volna névértéken. Végiil
az 4j részvények kibocsatdsat 275 millié DKK értékdi tj jarulékostSke-kibocsatas egészitette volna ki.
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(57)  Végezetiil a konzorciummal kotott megallapodds szerint a dén dllamnak lehetésége van egy johiszemd harmadik
félt6] érkezs el6nyodsebb versengd ajanlatot (*?) elfogadni. Am egy ilyen versengd ajinlatnak redlisan lehet6vé kell
tennie, hogy kezelni tudjdk a mdltbeli dllami tdmogatdsi tigyeket, az dllami egyéb alapvetd tSke visszafizetését kell
eredményeznie, és nem tartalmazhat tovabbi dllami tdmogatdst. Mds széval, egy versengd ajanlatnak
a konzorcium ajanlatdval legaldbb egyenértékiinek kell lennie a Bank fizetGképességének és jovedelmezdségének
visszadllitdsat illetGen. Ha versengd ajanlatot nydjtanak be, a konzorciumnak lehetGsége van ehhez igazodni.
Ennek eredményeképpen a Bankban magasabb dron befektetni kivind barmely félnek megvan erre a lehetGsége.
A Pénziigyminisztérium szdmdra a konzorciumnak val6 értékesités lebonyolitdsat lehet6vé tevd jogi aktus emliti
az ajanlattételi idészak alatt a vonzobb ajinlatot tartalmazd versengd ajdnlatok lehetségét, amely szintén
koztudott volt (¥*). A Bizottsag gy véli, hogy ez még inkdbb aldtdmasztja azt, hogy Dénia minden lehetséges
dolgot megtett azért, maximalizdlja az eladdsi drat, és minden érdekelt félnek megadta az esélyt az ajanlattételre.
Ugyanakkor a bank értékesitésére irdnyulé kordbbi kisérletek sikertelensége miatt nagyon val6szintlennek ttinik,
hogy verseng@ ajanlatot nydjtanak be.

(58) A fentiek alapjan a Bizottsdg ugy véli, hogy Dania Vestjysk Bankban valé részesedésének értékesitési eljardsa nyilt,
nem diszkriminativ és feltételek nélkiili volt, amely maximalizdlta az eladdsi drat a ddn allam szdmadra. Bar erre
szdmos lehet8ség adddott (2013-ban és 2016-ban), nem nytjtottak be magasabb eladasi drat eredményez8 és az
dllam szdmdra a Bankbdl valé teljes kilépést lehet6vé tevS ajanlatot. Mivel a Bizottsignak nincs oka azt
feltételezni, hogy a benytjtott ajanlat és a fizetett 4r nem a Bank piaci drdt tikrozi, megallapithatd, hogy az dllam
Vestjysk Bankban valé részesedésének magdnvésarldja nem az dllami tdmogatési intézkedések kedvezményezettje,
igy nem részesiil dllami tdmogatasban.

(59)  Ezért megdllapitdsra keriil, hogy a tdmogatdsi intézkedések egyediili kedvezményezettje a Vestjysk Bank.

(60) Osszességében a (49) és az (59) preambulumbekezdésben meghatdrozottak szerint megéllapitdst nyer, hogy
a hatdrozatnak csupdn a Vestjysk gazddlkodd egységnek 2012-ben nytjtott intézkedések Osszeegyeztethetségét
kellene vizsgalnia.

6.3. A tdmogatds sszeegyeztethetGsége
6.3.1. Az dsszeegyeztethetdség értékelésének jogalapja

(61) A Szerzddés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja lehet6vé teszi a Bizottsdg szdmdra, hogy a tdmogatdst a belsé
piaccal Osszeegyeztethetdnek tekintse, ha azzal a szandék ,egy tagdllam gazdasdgdban bekovetkezett komoly zavar
megsziintetése”. A Bizottsdg elismerte, hogy a pénziigyi viligvilsig komoly zavart okozhat egy tagdllam
gazdasigdban, és a bankokat timogatd intézkedések alkalmasak ennek a zavarnak a megsziintetésére. Ezt
folyamatosan részletesen ismertették és tovabbfejlesztették a hét valsdghelyzeti kozleményben (*).

(62) A tempus regit actum éltaldnos jogelvnek — amely arra vonatkozik, hogy a jogszabilyok nem lehetnek visszahatd
hatélytiak — és az uniés birdsdgok dllando itélkezési gyakorlatinak megfelelSen az dllami tdmogatdsi intézkedések
osszeegyeztethet@ségét a végrehajtdsuk idején hatdlyos jogi keret alapjan kell vizsgdlni. A bankokrdl sz6l6 2013.
évi kozlemény 90. pontja elSirja ugyanis, hogy a Bizottsdg a 2013. augusztus 1-jét megelGz8en beérkezett
bejelentéseket a bejelentés idSpontjdban hatilyos feltételek alapjan birdlja el.

(*) Aversengd ajanlatok benyujtdsinak hatdrideje 2017. jilius 18-a, 16 dra.

(*) Folketingstidende E, Aktstykke 114, 2017.6.29. Ezt a kapcsol6dd 2017. junius 12-i és junius 19-i sajtékozleményekben is megemlitik:
https:/[www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06 staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank:  https:/[www.fm.
dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat.

Kozlemény — Az dllami tdmogatdsokrdl szol6 szabdlyoknak a pénzintézetek vonatkozdsiban a jelenlegi pénziigyi vildgvalsiggal
oOsszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdsa (a tovdbbiakban: a bankokrdl szélé 2008. évi kozlemény) (HL C 270.,
2008.10.25., 8. 0.); Kozlemény — A pénzintézetek felt6késitése a jelenlegi pénziigyi valsigban: a timogatds sziikséges minimalis szintre

&

=

(HL C 10., 2009.1.15., 2. 0.); A Bizottsdg kozleménye az értékvesztett eszkozok kozosségi bankszektorban torténd kezelésérdl
(a tovdbbiakban: az értékvesztett eszkozokrdl sz6l6 kozlemény) (HL C 72., 2009.3.26., 1. 0.); A Bizottsig kozleménye a pénziigyi
szektor életképességének helyredllitdsa és a jelenlegi valsagban hozott szerkezetatalakitdsi intézkedések értékelése az dllami timogatdsi
szabalyok alapjn (a tovabbiakban: szerkezetatalakitdsi kozlemény) (HL C 195., 2009.8.19., 9. 0.); A Bizottsag kozleménye a pénziigyi
vélsdggal oOsszefliggésben nyujtott bankment§ intézkedésekre vonatkozé dllami tdmogatdsi szabdlyok 2011. janudr 1-jétdl torténd
alkalmazdsdrdl (a tovdbbiakban: 2010. évi meghosszabbitdsi kozlemény) (HL C 329., 2010.12.7., 7. o.); valamint: A Bizottsdg
kozleménye az dllami tdmogatdsi szabdlyoknak a pénziigyi valsiggal Osszefiiggésben nydjtott bankmentd intézkedésekre 2012.
janudr 1-jét6l val6 alkalmazdsdrol (a tovdbbiakban: 2011. évi meghosszabbitdsi kozlemény) (HL C 356., 2011.12.6., 7. 0.); A Bizottsdg
kozleménye az dllami tdmogatési szabdlyoknak a pénziigyi vélsdggal osszefiiggésben hozott bankmentd intézkedésekre vald, 2013.
augusztus 1. utdni alkalmazdsardl (a tovabbiakban: a bankokrol sz6l6 2013. évi kozlemény) (HL C 216.,2013.7.30., 1. 0.).


https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank
https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat
https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat
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(63) Az intézkedéseket 2012. dprilis 13-an jelentették be. Ezért ezeket az intézkedéseket az 1 szerkezetdtalakitdsi terv
fényében kellene megvizsgilni, tekintettel a szerkezetdtalakitdsi kozleményre, a bankokrdl sz6lé 2008. évi
kozleményre és a 2010. és 2011. évi meghosszabbitdsi kozleményre.

6.3.2. A terhek megosztdsa

(64) A Bizottsdg az eljards meginditasardl sz6l6 hatdrozatban azt az el6zetes véleményt fogalmazta meg, hogy a 2013.
jlnius 13-dn végrehajtott repoiigylet nem allt 6sszhangban a szerkezetdtalakitasi kozlemény megfelel§ teherme-
gosztast biztositd céljaval (**). Ezt a repoiigyletet a t6ke 62 %-dnak megegyezd dtlagdron bonyolitottdk le, azaz az
50 %-os piaci dr plusz a 10 %-os jutalék felett 2 szdzalékponttal. A Vestjysk Bank ezaltal a téke 2 %-dnak
megfelels Osszeggel (800 000 NOK, koriilbelil 108 000 EUR) tdlfizette az aldrendelt kolcsoneszkozok
birtokosait.

(65) Az eljdrds meginditdsar6l sz6lé hatdrozatra adott vélaszdban Dénia azt dllitotta, hogy a végrehajtott talfizetést
a Bank 2014 elején visszafizette a ddn allamnak, igy ellentételezte az e viszonylag jelentéktelen Osszeg dltal
esetlegesen okozott nem megfelel§ tehermegosztést.

(66) A Bizottsdg megjegyzi, hogy a tilfizetésnek a Bank dltal az dllamnak valé visszafizetése 6nmagdban nem
orvosolja a nem megfelel§ tehermegosztast. A tdlfizetés nem a Bank és az dllam kozotti pénziigyi kapcsolatokat
érinti (amelyek meghatdrozzdk az dllami tdmogatds Gsszegét), hanem a Bank és a hitelez8k kozotti pénziigyi
kapcsolatokat (a tehermegosztds kontextusdban). Mindazondltal e koriilmény — a jelen {igy szdmos egyéb koriilmé-
nyének egyiittes figyelembevételével — alapjdn a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre juthat, hogy megfeleld volt
a terhek megosztdsa. Kilonosen azok az egyéb koriilmények érintik azt, hogy a tdlfizetés mértéke minimalis volt
(csak 108 000 EUR) és hogy a 60 %-os kiiszobérték nem felelt meg a szerkezetdtalakitdsi kozleményben —
amelyet elég rugalmas modon fogalmaztak meg (*) — el6irtnak, amelyek a Bizottsdg egyik szolgdlati dokumen-
tumdban (¥) taldlhat6ak.

(67) A fentiekre tekintettel a Bizottsdg gy véli, hogy az eljirds meginditdsdrél sz6l6 hatdrozatban a tehermegosztdsi
kovetelményeknek val6 megfelelésre vonatkozdan felvetett aggalyokat teljesen eloszlattak.

6.3.3. A versenytorzulds korldtozdsa

(68) A Bank azzal korldtozta a kereskedelmi ldbnyomat, hogy tovdbbi hdrom fidkteleppel csokkentette a fidkhdl6zatat
ahhoz képest, hogy mit nydjtott be Ddnia az eljdrds meginditdsir6l sz6l6 hatdrozatra adott vélaszdban, igy
osszesen kilenc fidkteleppel csokkentette halézatit a megmentési tdmogatds Ota (a Bank 2012-ban
24 fidkteleppel, 2015-ben 18 fidkteleppel, 2016-t61 kezd6dGen pedig 15 fidkteleppel rendelkezett, igy a 2012
6ta végrehajtott teljes csokkentés 37,5 %). A fidkhdlozat csokkentése a ddn bankszektor jellemzGivel pdrositva
hatést gyakorol a Bank 4j tizleti lehetSségek teremtésére és 4j betétek megszerzésére irdnyuld kapacitdsara, igy
hozzdjirul a versenytorzuldsok korldtozadsdhoz.

(69) A Nykredit-terv nagyobb mértékd csokkentést ([30-40] %-os csokkentés 2017-ig és [35-45] %-os csokkentés
2018-ig) mutat a Bank személyi dllomdnydban, mint amelyet az eljards meginditasdr6l szol6 hatdrozat keltekor
eldre jelzettnél ([20-30] %-os csokkentés 2017-ig). A nagyobb mértékii csokkentés a Bank tovabbi koltségcsok-
kentésre irdnyul6 erdfeszitéseinek és a fidkhdlozat csokkentésébdl eredd hatékonysdgnovelésnek az eredménye.

(70) Az eljards meginditdsrdl sz6l6 hatdrozat idején (ldsd a hatdrozat (98) preambulumbekezdését) a Bizottsdgot csak
a fiokhdlézat [10-20] %-os (24 fiokteleprdl [18-22] fidktelepre vald) csokkentésérdl és a személyi dllomdny
[20-30] %-0os mérséklésérd] tdjékoztattdk. A Bank dltal kapott nagy Osszegli tdmogatdst figyelembe véve
a Bizottsdg megkérddjelezte, hogy a 2012 és 2017 kozotti idGszakra el6re jelzett fidktelep- és személyidllomany-
csokkentések kell6képpen korldtozzdk-e a versenytorzuldst. Az 0j csokkentési célértékek figyelembevételével
a Bizottsdg ugy véli, hogy a Bank komoly kiegészitG erdfeszitéseket tett, hogy tovdbb csokkentse kereskedelmi
labnyomat és novelje hatékonysdgat. A 2. tdbldzat mutatja a 2012 és 2016 kozotti tényleges helyzetet, az eljards
meginditasar6l szol6 hatdrozat idején ismert javaslatokat és az elkovetkezd évekre vonatkozé jelenlegi terveket.

(*) Meg kell jegyezni, hogy az intézkedések odaitélésekor hatilyos tehermegosztasi kovetelmények nem foglaltdk magukban az aldrendelt
koleson leirdsdt vagy konverzidjit, amelyek csak a bankokrél sz616 2013. évi kozlemény 2013. augusztus 1-jén val6 hatdlybalépését
kovetSen véltak kovetelménnyé.

(*) Lasd a szerkezetdtalakitdsi kozlemény 26. pontjat.

(¥) Az Eurdpai Bizottsdg Versenypolitikai Féigazgatdsdga személyzetének 2012. jiinius 13-i indokoldsa a ,hibrid értékpapirok dllami
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tdmogatdsban részesiilé bankok dltali visszavasarlasardl”.
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2. tdbldzat

A fidkhdlézat csokkentésének alakuldsa, teljes munkaidds egyenértékek és koltség-bevétel ardny

Tényleges Az eljards ?:gﬁ;fiszirél 52616 Tényleges Uj iizleti terv
2012 2016 2017 2016 2017 2018

Fidktelepek szdma 24 [18-22] [18-22] 15 15 15
%-0s valtozds 2012-hoz [10-20] [10-20] ~375 -37,5 ~375
képest
Személyi 4lloméany 621,3 [480-510] | [460-490] 459 [375-425] | [340-390]
szama (teljes munkaidds
egyenérték)
%-os véltozas 2012-hoz - [20-30] - [20-30] - 26,1 - [30-40] - [30-40]
képest
Koltség-jovedelem ardny 55,3 [50-60] [50-60] 50,3 [45-55] [40-50]
%-os véltozas 2012-hoz +[0-7,5] | +[0-7,5] -5, ~[2,5-10] | -[5-12,5]
képest

(71) A Vestjysk Bank a rossz teljesitménye miatt nem tudta novelni az {izleti részesedését, midta megkapta
a megmentési tdmogatdst. A Bank mérlegf6osszege az elmalt 6t évben 39,5 %-ot csokkent a 2012 végi
32,865 millidrd DKK-rél a 2016 végére 19,895 millidrd DKK-ra. Ugyanez a tendencia figyelhet6 meg a Bank
hiteldllomédnydban: a brutté hitelezés koriilbeliill 36 %-kal csokkent ugyanebben az idGszakban, a mezdégazda-
sdgnak nyujtott brutt6 hitelezés koriilbeliil 26 %-kal esett vissza, mig az épitSipari és ingatlanszektornak nyujtott
brutté hitelezés 48 %, illetve 44 %-kal mérséklgdott.

(72) A kockdzattal sdlyozott eszkozdllomdny szintén csokkent a 2012 végi 25,6 millidrd DKK-r6l 2016 végén
16,081 millidrd DKK-ra (- 37 %), mig a Bank munkaereje ugyanebben az idGszakban 621-r6l 459 teljes
munkaidds egyenértékre (— 26 %) mérséklGdott.

(73) A (71) és (72) preambulumbekezdésben szereplS szdmok mind azt mutatjdk, hogy a Bank ldbnyomdt az elmdlt
ot év sordn — részben kényszertiségbdl — mar csokkentették. Ugyanakkor a 2012-ben kapott tdmogatds Gsszege
a Bank kockdzattal stlyozott eszkozdllomanydhoz (8,1 %) képest jelentds volt, és igy a versenytorzuldsok
kezelését célzé konkrét intézkedéseket kell elSirdnyozni. Ezzel egyidejtleg el kell ismerni, hogy a Bank majdnem
[30-40] %-kal csokkenti a személyi dllomdnyat 2017 végéig, és a fidkhdlozatdt mdr 37,5 %-kal mérsékelte 2016
végéig.

(74) A hatdrozat elfogaddsit megel6z8en mar végrehajtott intézkedések mellett Ddnia kotelezettségvallaldsokat ajanlott

;;;;;;

(75) ElSszor, a Bank mérlegfGosszegét 2017-re a 2016. évi szintben, 2018-ra 20,3 millidrd DKK-ban és 2019-re
szitkség esetén 21 millidrd DKK-ban maximdltdk. Ezek a fels§ korldtok kifejezetten korldtozzdk a Bank
lehetdségeit 1 betétek megszerzésére és Gj hitelek nydjtdsdra a szerkezetdtalakitdsi id@szak sordn. Tehdt oly
moédon korldtozzak a Banknak a versenytdrsak rovdsdra piaci részesedés szerzésére irdnyuld képességét, amely
biztositja a versenytorzulds korlatozdsat.

(76)  Ezenkiviill a Bank nem itélhet oda j hitelt Ddnidn kiviil, és csak akkor nyujthat 4j hitelt a Jylland régién kiviil, ha
az ligyfél legaldbb [35-45] %-os oOnerdt biztosit, és a kolcsont fedezettel biztositjdk. Ez a kotelezettségvallalds
ténylegesen gdtolja a Bank lehetGségét arra, hogy bévitse tizleti tevékenységét a kozponti région kiviil ott, ahol
szintén rendelkezik torténelmi bazissal; ezzel is védik a piaci szereplSket a bank esetleges agressziv piaci magatar-
tdsatol.
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(77) Végezetil a Bank felvdsarldsi tilalom alatt 4ll. A felvdsdrlds egy bevett médja annak, hogy a piaci szerepldk
tevékenységek, termékek vagy iizletigak felé terjeszkedjenek. Ezért a bdrmilyen véllalkozdsban a részesedés
megszerzésének tilalma egyértelmden akaddlyozza a Bank {izletbdviilési potencidljat. A Banknak tovdbbd tilos
a tdmogatdsi intézkedéseket hirdetési célokra felhaszndlni, ami szintén a versenytdrsakat védi.

(78) A (68)—(70) preambulumbekezdésben ismertetettek és a 2. tabldzatban Osszefoglaltak szerint a Bank (az eljards
meginditasar6l szol6 hatdrozat idején el8iranyzottakhoz képest) komoly kiegészitd erdfeszitéseket tett, hogy kis
helyi szerepl6ként tovdbb csokkentse kereskedelmi labnyomadt és novelje hatékonysdgat. Ily médon a verseny-
torzulds kockazatdt 2017 végéig kell6képpen visszaszoritjdk. Mindazondltal a Dania dltal megadott kotelezettség-
véllaldsokkal a Bank tovabbi jelentds intézkedéseket hozott, hogy a legkésébb 2019 végén lezdrulé szerkezetdtala-
kitasi idGszak fennmaradd részében korldtozza a verseny torzuldsit. Ezen okbdl kifolydlag a Bizottsdg gy véli,
hogy az eljards meginditdsar6l sz6lé hatdrozatban a versenytorzuldssal kapcsolatban felvetett aggdlyokkal
megfelelGen foglalkoztak.

6.3.4. A hosszil tdvii életképesség helyredllitdsa

(79) Az eljards meginditdsar6l sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg kételyeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy az
akkoriban benytjtott szerkezetdtalakitdsi terv tervezete kellSképpen aldtdmasztotta-e a Bank életképességének
a szerkezetdtalakitdsi idGszakban val6 biztositdsat. A Bizottsdg killondsen a szerkezetdtalakitdsi terv alapjdul
szolgdld egyes feltételezéseket kérdGjelezte meg, és tgy vélte, hogy még mindig jelentds bizonytalansdgok voltak
megfigyelhetSk. Végezetill a Bizottsdg megkérdGjelezte, hogy a Bank t8kepozicidja kell6képpen erds volt-e, hogy
tovabbi értékvesztéseket birjon ki.

(80) 2017. januar 1-jén a Bank teljest6ke-megfelelési mutatéja 13,1 % volt. Ugyanakkor a t6kemegérzési pufferre
vonatkozé kovetelmény fokozatos bevezetése miatt a Bank teljest6ke-megfelelési mutatéra vonatkozd
kovetelménye 13,8 %-ra nétt, ami koriilbelil 0,7 %-os, vagy 116 milli6 DKK (koriilbelil 15,6 millié EUR)
t6kehidnyt okozott. Ha semmilyen intézkedést nem hoznénak, a Bank tovabbra is t6kehidnyban szenvedne 2018.
janudr 1-jén (bar kisebb mértékben, azaz: a teljestGke-megfelelési mutatdjanak 0,4 %-a vagy 63 milli6 DKK).
A részvénykibocsatast és az alarendelt tSkeinstrumentumok refinanszirozdsit kovetGen a Bank nem fog tobbet
t6kehidnyban szenvedni. A Bank azt reméli, hogy 2018. janudr 1-jén koriilbelil 667 milli6 DKK (mintegy
90 millié EUR) t6ketobblettel vagy a teljest6ke-megfelelési mutatéra vonatkozé kévetelményén felil 4,3 %-os
pufferrel fog rendelkezni. Ezenkiviil Ddnia villalta (ldsd a (44) preambulumbekezdést), hogy a Bank a szabélyozdi
t6kekovetelményen feliil egy bizonyos 0sszeg( {616s t6két fog tartani.

(81) A Bank a stratégidjdt is feliilvizsgdlta, és tovdbb fogja csokkenteni a mikodési koltségeit (lisd még az
1. tdblazatot). A Bank a 2012-ben meglévs 24 fidkteleprsl 2016 végére 15-re csokkentette a fidkjai szdmat. Az
eljdrds meginditdsdr6l sz616 hatdrozat idején a Bank csak tervezte, hogy a fikhalézatdt [18-22] fidkra csokkenti.
Ugyanezen idészakban a Bank személyi dllomdnydt 621 teljes munkaidds egyenértékrSl [460-490] teljes
munkaidds egyenértékre csokkentette (— [20-30] %). 2017 végére ez a szdm [374-425] teljes munkaids
egyenértékre fog mérséklGdni (- [30-40] %), és a cél az, hogy 2018 végéig elérjék a [340-390] teljes munkaidds
egyenértéket (majdnem — [30-40] %). A Bank az eljirds meginditdsarél sz6l6 hatdrozat idején meglévé szerkezet-
atalakitdsi terve [460-490] teljes munkaidds egyenértéket irdnyzott el6 2017 végére (amely 2012 végéhez képest
csak [20-30] %-os csokkenésnek felel meg). Ezek a jelents tobbletintézkedések megjelennek a Bank koltség—
bevétel ardnydban is, amely a 2012-ben mért 55,3 %-r6l 2016-ra 50,3 %-ra esett. Ez az ardny vérhatdan
[45-55] %-ra fog tovabb csokkenni 2017 végére, és 2018 végére megkozelitheti a [40-50] %-ot. Az eljdrds
meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat idején a Bank még mindig csak [50-60] %-os koltség-bevétel ardnyt célzott meg
2017-ben. Igy egyértelmdi, hogy a Bank jelentSs koltségesokkentési tobbletintézkedéseket hozott az eljards
meginditdsar6l sz6lé hatdrozat idején elSiranyzott erdfeszitésekhez képest. Ezek a tobbletintézkedések hozzéja-
rulnak majd a Bank jovedelmezdségéhez, és igy életképességéhez. A kotelezettségvillaldsokban megdllapitott,
mikodési koltségekre vonatkoz6 konkrét célértékek segitenek biztositani, hogy a Bank a fennmaradé koltségcsok-
kentéseket az elSirdnyzottaknak megfelelSen hajtsa végre életképességének fenntartdsa érdekében.

(82) A Bank azt is tervezi, hogy 2017 végéig [35-50] %-kal, 2018-ra pedig akdr [45-60] %-kal tovdbb csokkenti
a kamatrdforditdsait (amelyek a 2012-es 727 milli6 DKK-rél 2016-ra 185 milli6 DKK-ra csokkentek). Ezt
a jelentGs csokkentést elsGsorban az fogja el6idézni, hogy az atlagosan [0-5] %-os kamatozdst lejard lekotott
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betéteket csupdn koriilbeliill [0-5] %-0s kamatozdsi 4j betétekre cserélik. A kamatriforditisokon vérhatéan
tovabbi megtakaritdsok érhet6k el a Bank aldrendelt tSkealapjdnak a szerkezetdtalakitdsi terv részeként torténd
refinanszirozasdval (ldsd a (40) preambulumbekezdést). A Bank bizonyitékot nyujtott be, amely bemutatta, hogy
ezek a megtakaritdsok megvaldsithatok, és emellett pozitiv hatdst fognak gyakorolni a Bank jovedelmezdségére és
életképességére. A Bank tovdbbd konnyen csokkentheti a betétei kamatldbat anélkiil, hogy ezzel visszaszoritand
a finanszirozdsat, mivel jelentGs betéti tobblettel rendelkezik (%5). A betétek ellentételezésének jelentSs csokkenése
ellenére a Bank nem irdnyoz el lényeges zsugoroddst a betéti tobbletében, mivel a betétdllomdny redukaloddsa
véarhatban kisebb lesz a hitelkdnyv csokkenésénél.

(83) A Bank életképességének és jovedelmezdségének 1étfontossdgu tényezdje az értékvesztési ardnyanak alakuldsa lesz
az elkovetkezendd években. A Bank jelenleg azt reméli, hogy a hitelveszteségek fedezetére képzett céltartalékai
a 2016-0s 416 milli6 DKK-r6l 2017-re [200-300] milli6 DKK-ra, mig 2018-ra [200-300] milli6 DKK-ra fognak
csokkenni. A koltségvetésben elSirdnyzott céltartalékok jelentds visszaesésének f6 oka, hogy a Bank azt reméli,
hogy a mez8gazdasagi portfoliéja — amely az elmdilt években az értékvesztés legnagyobb részéért volt felelSs (*°)
— jobban fog teljesiteni. Ez a vdrakozds azon a feltételezésen alapul, hogy a kulcsfontossigi mez8gazdasagi
termékek (példdul tej és sertéshis) dra a 2015-2016-o0s években tapasztalt pangds utdn novekedésnek indul,
illetve azon a feltételezésen,hogy ez a tendencia nem fog megfordulni az elkovetkezendd években. A Bizottsdg
sajat el@rejelzései (*°) azt mutatjdk, hogy a mezdGgazdasigi drak valoban magukhoz tértek a 2015-2016-o0s
években tapasztalt pangds utdn, dam 2017 utdn tobbé-kevésbé egy szinten maradnak. A Bank emellett az ingatlan-
szektorban is az értékvesztések enyhe csokkenését varja, mig az Osszes tObbi dgazatban szerény mértékd
novekedésre szamit.

(84)  Osszességében, ha a Bank vdrakozdsai beigazolodnak, a jovedelmezdsége jelentSs mértékben javulni fog az
elkovetkezendS években. A Bank ad6zds utdni tékeardnyos jovedelmezdsége (*') a 2016-os 5,4 %-r6l 2017-re
[7-11] %-ra, mig 2018-ra [7-11] %-ra fog novekedni (ldsd még az 1. tabldzatot). A Bank jovedelmezdségének
jelent6s novekedését féként a koltségek csokkentése és a hitelveszteségek csokkentett fedezete okozza. A Bank
alapbevétele (f6ként kamat- és dijbevétel) tobbnyire valtozatlan marad (ldsd az 1. tabldzatot). A Bizottsag gy véli,
hogy a kamatrdforditdsok és az adminisztrativ és személyzeti réforditdsok elSirdnyzott csokkentését rendes
koriilmények kozott el lehet érni a Bank dltal jelzett idGkereten beliil.

(85) A hitelveszteségek fedezetére képzett céltartalékok csokkentése tekintetében a Bizottsdg azon az élldsponton van,
hogy a Bank elSrejelzései optimista feltételezéseken alapulnak. A Bizottsdg pozitivan értékeli azt, hogy a din
Pénziigyi Feliigyeleti Hatosdg altal végzett szdmos ellendrzést kovetGen a Bank dsszhangba hozta a hitelkockdzat-
kezelési politikdjit a hasonlé bankok bevélt gyakorlataival, ahogy azt a ddn Pénziigyi Feluigyeleti Hat6sdg dllitotta
a Bizottsdg felé (ldsd a (43) preambulumbekezdést).

(86) A Bizottsig megjegyzi, hogy a Bank a Nykredit Bankkal tortént tirgyaldsok sordn elfogadta a Deloitte dltal 2016
végén lefolytatott atvildgitast, amely koriilbeliil [50-150] milli6 DKK 6sszegti tovabbi értékvesztés elkonyvelését
eredményezte (*3). Ennek csokkentenie kellene a tartalékfeltoltési szitkséglet el6re menetelével kapcsolatos bizony-
talansdgot.

(87) Mindazondltal a hitelveszteségek fedezetére képzett céltartalékok varhatd csokkentése javarészt a makrogazdasagi
feltételektd] és killonosen a mezdégazdasdgi dgazat teljesitményétdl fog figgni. A Bank mezGgazdasagi kitett-
ségének méretébdl és abbdl adédban, hogy a hitelveszteségek fedezetére képzett céltartalékok milyen nagy
hatdssal voltak a Bank jovedelmezdségére a mdltban, a Bizottsdg érzékenységi elemzést folytatott le, melynek
sordn a hitelveszteségek fedezetére képzett céltartalékokat ovatosabb szintre emelték. Ebben az elemzésben
a hitelveszteségek fedezetére képzett céltartalékokat 20 %-kal magasabban hatdroztdk meg, mint a koltségvetésben
el6irdnyzott kapcsol6dé Osszegeket a 2017-es és 2018-as évekre. A feliilvizsgalt feltételezés szerint a Bank
t6keardnyos jovedelmezdsége 2017-ben [0-5] %-kal, mig 2018-ban [0-5] %-kal csokken, dm olyan jévedelme-
z8ségi szinten marad, ahol a Bank sziikség esetén tovabbi t8két szerezhet piaci forrdsokbol. Ugyanakkor a Bank
t8kepuffere (lasd a (80) preambulumbekezdést) elegendd lenne ahhoz, hogy elnyelje a tovabbi hitelveszteségeket
vagy mds negativ eseményeket, és a megtartsdk a Bank fizetGképességét. Ezen okbdl kifolydlag nagyon alacsony
annak az esélye, hogy a Banknak az elk6vetkezendd években dj t6kére vagy dllami timogatdsra lenne szitksége.

(*) A Bank hitel/betét ardnya 2016 végén 74 % volt, és ez az ardny varhatéan 73 % lesz 2018-ban.

(*) A mezbgazdasagi és a haldszati portfdlié bruttd értékvesztése a 2014-es, 2015-6s és 2016-0s évek teljes bruttd értékvesztésének
koriilbelill 57 %, 68 % és 78 %-dt tették ki.

(**) Ldsd: https:|/ec.europa.eufagriculture/markets-and-prices/medium-term-outlook_hu.

(*') Ezek a szdmok figyelembe veszik a 745 milli6 DKK értéki tervezett t6keemelést.

(*) A Deloitte a Bank 135 hitelmegéllapoddsdt vizsgalta meg, amely az Osszes iizleti hitelmegdllapodds 25 %-dnak és az értékvesztés
objektiv bizonyitékdt tartalmazo6 osszes hitelmegdllapodds 40 %-dnak felelt meg. A Bank extrapoldlta az 4tvildgitds megallapitdsait, és
néhany feltételezés alapjan eljutott a teljes portféliora szitkséges tovabbi értékvesztésekig.
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(88) A Banknak még a din Pénziigyi Feliigyeleti Hat6sdg dltal megtervezett stresszhelyzetben is kellSen magas
t6kepuffere lenne a magdnbefektetSk tékeinjekcidjat kovetSen. A Hatdsdg altal elképzelt helyzet a 2018-as és
2019-es évekre elGirdnyzott helyzethez képest tobbek kozott alacsonyabb kamatbevételt, magasabb értékcsok-
kenést és Osszesen [400-600] millid6 DKK tovabbi értékvesztést feltételezett. Bir a Bank veszteséget termelne
ebben a két évben, a t6kemegfelelési mutatéi b6ven a szabdlyozdi tékekovetelmények felett maradndnak. Mds
szoval, ha a tényleges értékvesztési ardnyok magasabbak lennének, akkor sem okozndnak fizetSképességi
problémdkat a Banknak az elkovetkezendS években. Ebbdl kovetkezGen a Bank valdszintileg még stresszhely-
zetben sem szorulna 4j t6kére vagy allami timogatdsra a fizetGképessége biztositdsa érdekében.

(89) A fentick alapjdn a Bizottsdg ugy véli, hogy a Bank 2017-re elc’ireirényzott t6keardnyos jovedelmezdsége elegendd
lenne a Bank életképességének helyredllitdsdhoz. A Bank igy teljesitené a szerkezetdtalakitdsi kozlemény
15. pontban meghatirozott kovetelményt, mely szerint a szerkezetdtalakitast 6t éven beliil végre kell hajtani. Am
a Bank (killonGsen a mezdgazdasdgi dgazatban vald) makrogazdasagi sokkokkal szembeni sériilékenységébdl és
abbdl ad6ddan, hogy a Bank sajit maga tervezi a tovabbi szerkezetdtalakitdsit, a Bizottsdg 2018 végéig (amely
szitkség esetén egy évvel meghosszabbithatd) helyénval6nak és Gvatosnak taldlja elfogadni a Ddnia altal tett kotele-
zettségvallaldsokat.

(90) A Bizottsdg megjegyzi, hogy a Dénia dltal elSterjesztett kotelezettségvallaldsok (ldsd a (44) preambulumbekezdést)
tovabbi biztositékot nydjtanak a Bank hosszd tava életképességére vonatkozdan. Amennyiben a Bank 2018-ig
nem ér el [7-11] %-os t6keardnyos jovedelmez8séget, a szerkezetdtalakitasi idGszakot egy évvel meghosszabbitjdk,
és tovabbi intézkedéseket hoznak a Bank hosszi tiva életképességének biztositdsa érdekében. Pontosabban ha
a szerkezetatalakitasi id6szak meghosszabbodik, a Bank koteles minden ﬁgyfélkapcsolatot (néhény korlatozott
kivétellel) (Gjra)drazni oly médon, hogy elérje az iigyfelenként el6re meghatdrozott nyereségességi célkitiizést (*’).
Igy a Bank bebiztositja a bevételeit arra az esetre, ha a tékeardnyos jovedelmezdsége 2018-ig nem érné el a
[7-11] %-os célkitiizést. Mivel a Bank mdr igy is jelent8s koltségesokkentési intézkedéseket vezetett be, bar nem &
irdnyitja teljesen a hitelveszteségek szintjét (amely makrogazdasagi feltételektdl fugg), ez az intézkedés sziikség
esetén megfelel6nek téinik a Bank nyereségességének elGsegitésére. Ezért a Bizottsdg tgy itéli meg, hogy a kotele-
zettségvallaldsok tovabbi biztositékot kinalnak a Bank hosszii tava életképessége vonatkozasdban.

(91) Ezen az alapon a Bizottsig mdr nem vonja kétségbe a Bank hossza tdvi életképességének megfelelGségét.
A t6keemelést kovetSen a Bank a szabalyozoi t6kekovetelményt meghaladd, elegendd pufferrel fog rendelkezni, és
képes lesz tovabbi értékvesztéseket elnyelni azok felmeriilése esetén anélkiil, hogy megszegné ezeket a kovetelmé-
nyeket. Ezenkiviil az extra koltségmegtakaritasok (a kamatraforditds és a mdikodési koltségek csokkentése) hozza
fognak jérulni a Bank jovedelmez&ségének javitdsdhoz. Osszességében a szerkezetdtalakitdsi terv intézkedéseiben
elGiranyzott fellépések eredményeképpen jelentGsen néni fog a Bank jovedelmezdsége, ami lehet6vé teszi, hogy
a Bank sziikség esetén tovabbi t6két szerezzen a piacon. Végil a kotelezettségvallaldsok biztositani fogjak, hogy
végrehajtjidk a megmaradt koltségesokkentési intézkedéseket, hogy fenntartjak a megfelel§ tSkepuffereket, és hogy
nének a bevételek, ha a Bank jovedelmez8sége nem éri el a [7-11] %-os t6keardnyos jovedelmez8ségi célkittizést.
Ezért a Bizottsag tgy véli, hogy a Bank legutobbi szerkezetdtalakitdsi terve kell6képpen aldtdmasztotta a Bank
életképességének biztositdsdt és foglalkozik az eljdrds meginditdsdrdl sz616 hatdrozatban kifejezett kételyekkel.

7. KOVETKEZTETES

(92) A fenti vizsgdlat alapjan a Bizottsdgnak az eljrds meginditdsdr6l szol6 hatdrozatban kifejtett kételyeit eloszlattdk.
A szdban forgd dllami tdmogatdst ezért a Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjdn Gsszeegyeztet-
hetdnek kell tekinteni a belsé piaccal,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A Dania altal a Vestjysk Bank javara végrehajtott szerkezetatalakitdsi timogatds a mellékletben felsorolt kotelezettségval-
laldsok betartdsdval a Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja értelmében Osszeegyeztethetd a belsd piaccal.

(**) Ezeket a célkittizéseket a lakossagi tigyfelek esetében portfdlié alapon, mig az iizleti iigyfelek esetében az egyedi tigyfélkapcsolat szintjén
fogjak alkalmazni.
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2. cikk

Ennek a hatdrozatnak a Dén Kirdlysag a cimzettje.

Kelt Briisszelben, 2017. jalius 18-4n.

a Bizottsdg részérdl
Margrethe VESTAGER
a Bizottsdg tagja
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MELLEKLET

FELTETELJEGYZEK (SA.34720. SZAMU UGY) - DANIA - A VESTJYSK BANK SZERKEZETATALAKITASI
TERVE

1. HATTER-INFORMACIOK

A Din Kirdlysdg (a tovdbbiakban: Dénia) kezeskedik afeldl, hogy a Vestjysk Bank A/S (a tovdbbiakban: Vestjysk
vagy a Bank) végrehajtja a 2017. junius 14-én benytjtott szerkezetatalakitdsi tervet.

Dénia ezennel a kovetkezd kotelezettségeket vdllalja (a tovabbiakban: kotelezettségvillalisok), amelyek az
emlitett szerkezetdtalakitasi terv szerves részét képezik.

A kotelezettségvallaldsok a szerkezetdtalakitdsi tervet jévahagyd eurdpai bizottsagi (a tovabbiakban: a Bizottsag)
hatdrozat (a tovabbiakban: hatdrozat) elfogaddsdnak napjan lépnek hatalyba.

A kotelezettségvillaldsok szovegét a hatdrozat figyelembevételével az unids jog altalinos keretein belill, az
Eurépai Unié miikodésérdl sz6l6 szerz6dés 108. cikkének alkalmazdsdra vonatkozé részletes szabalyok megalla-
pitdsardl sz616, 2015. jalius 13-i (EU) 2015/1589 (') tandcsi rendeletre valé hivatkozdssal kell értelmezni.

Dania biztositja, hogy a Vestjysk a szerkezetatalakitdsi id@szak végéig meghozza a sziikséges intézkedéseket az e
kotelezettségvéllaldsoknak vald helyes és teljeskorti megfelelés érdekében.

2. FOGALOMMEGHATAROZASOK
A kotelezettségvdllaldsok alkalmazdsdban az egyes fogalmak jelentése a kovetkezd:

1. Kozponti régio: a Jylland régié.

2. Hatdrozat: a Bizottsdg hatdrozata, mely engedélyezi az dllami tdmogatdsi intézkedést, és jovdhagyja
a Vestjysk SA.34720 tigyhoz kapcsolodo, [beillesztend6]-dn/-én kelt szerkezetdtalakitdsi tervét.

3. Hatélybalépés napja: a hatirozat elfogaddsdnak napja.

4. Forrasellitottsagi rata: a stabil forrdselldtottsdg és a hitelezés ardnya forgdtke formdjéban, kivéve az egy
évnél r6videbb hitralevs futamidével rendelkezd kotvényeket.

5. LCR: likviditdsfedezeti rata.

6. EllenGrz6 megbizott: egy vagy tobb, a Vestjysktdl fiiggetlen, a Bizottsdg dltal jévdhagyott és a Vestjysk
altal kinevezett természetes vagy jogi személy, akinek vagy amelynek az a feladata, hogy ellendrizze, hogy
a Vestjysk teljesiti-e a kotelezettségvallaldsokat.

7. Szerkezetatalakitdsi terv: a Vestjysk hatdrozattal jovdhagyott szerkezetdtalakitdsi terve (naprakésszé tett
és a Bizottsdgnak 2017 jiniusdban benyujtott tizleti terv).

8. T@keardnyos jovedelmez§ség: Adozds utdni tékeardnyos jovedelmezbség.

9. Ugyfélszintii t8keardnyos jovedelmezdség: Adozds elStti tokeardnyos jovedelmezdség az iigyfélkap-
csolatok szintjén, az egyeztetett lejarati finanszirozasi koltséggel és a kiigazitott kockazati koltségekkel
ardnyos finanszirozdsi transzferdr alapjin szdmolva. Ez magdban foglalja az egyes tigyféllel fenndlld
valamennyi koleson sulyozott atlagat; az ugyanezen digyféllel meglévd kapcsolat jovedelmez@ségéhez
hozzéjarulé egyéb dijtranzakciok vagy banki tigyletek is figyelembe vehetdk, igy az j kolcson alacsonyabb
hozamot idézhet el8, ha azt egyéb dijtranzakciokbol vagy banki tigyletekbSl szarmazéd bevételekbdl
egyenlitik ki.

10. Allami hibridek: a Dénia dltal jegyzett alirendelt kolcsonok (danul: hybrid kernekapital udstedt under
bankpakke 1I).

A kotelezettségvallaldsok alkalmazdsdban e kifejezések egyes szdma magaban foglalja a tobbes szdmot (és
forditva), hacsak a kotelezettségvallaldsok masként nem rendelkeznek.

(") A Tandcs (EU) 2015/1589 rendelete (2015. jalius 13.) az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerz8dés 108. cikkének alkalmazdsdra
vonatkoz6 részletes szabalyok megallapitdsarol (HL L 248.,2015.9.24., 9. 0.).
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3. ALTALANOS TUDNIVALOK

3.1.  Ddnia kotelezi magdt arra, hogy a szerkezetdtalakitdsi idszak végrehajtdsa alatt teljes mértékben eleget tesz
a kotelezettségvallaldsoknak.

3.2. A szerkezetdtalakitdsi idGszak 2018. december 31-én ér véget, feltéve, hogy a Vestjysk a 2018-ra vonatkozé az
ellenérzott végleges éves beszdmolé alapjin [7-11] %-os tékeardnyos jovedelmezdséget ér el; amennyiben
2018-ra nem éri el ezt az ardnyt, a szerkezetdtalakitdsi id6szak 2019. december 31-én ér véget az ellenérzd
megbizott abban az évben alkalmazandé kotelezettségvallaldsokrol szol6 végleges jelentése alapjan. A kotelezett-

,,,,,,

ségvéllalasok eltérd rendelkezés hidnyaban a szerkezetatalakitasi id@szak alatt alkalmazandok.

4, A VEST]YSK SZERKEZETATALAKITASA: KAPITALIZACIO ES A HITELKONYV UJRASULYOZASA
4.1. A Vestjysk a szerkezetdtalakitdsi idGszak alatt az aldbbiakkal megegyez8 vagy anndl magasabb szintd t6két tart

fenn: i. a teljes kockazati kitettsége Osszegének 2 %-a; és ii. 325 milli6 DKK az alkalmazandé jogszabalyi rendel-
kezésekben el6irt szavatolotSke-kovetelmény és kombindlt pufferkovetelmény Gsszegén feliil.

.....

4.2. A Vestjysk a szerkezetdtalakitdsi idGszak alatt teljesiti az aldbbi likviditdsi kovetelményeket:

— A Vestjysk az alkalmazandé jogszabdlyi rendelkezésekkel 6sszhangban szdmitva legaldbb 100 %-os likviditds-
fedezeti ratat tart fenn.

— A Vestjysk az alkalmazand6 jogszabdlyi rendelkezések szerinti likviditasfedezeti kovetelményhez képest
legalabb 50 %-kal magasabb likviditdsfedezetet tart fenn.

— A Vestjysk az alkalmazandé jogszabélyi rendelkezésekkel 6sszhangban szdmitva legfeljebb 1-es forrdselld-
tottsdgi ratat tart fenn.

4.3. A Vestjysk 2017. évi mérlegf6osszege nem haladhatja meg a 2016. évi mérlegfGosszegét, és nem lehet tobb
20,3 millidrd DKK-ndl 2018-ban és (adott esetben) 21 millidrd DKK-nal 2019-ben.

//////

4.4.  AVestjysk a szerkezetatalakitasi id6szakban az aldbbiak szerint stlyozza tijra a hitelezését:

— a nettd hitelezés — ideértve az ingatlanszektornak nytjtott garancidkat — nem teheti ki a teljes nettd hitelezés
(igyfeleknek nyujtott hitelek) tobb mint 25 %-at, ideértve a barmikor nyujtott garancidkat.

4.5. A mezdbgazdasignak és a vadaszati, az erd6gazdilkodasi és a haldszati dgazatnak nydjtott atlagos éves nettd
hitelezésként szamitott nettd hitelezés barmely tetszéleges év december 31-én nem haladhatja meg a 2016.
december 31-én rogzitett (azaz az tigyfeleknek nyujtott dsszes hitel 20 %-a a fent meghatdrozottak szerint) teljes
nett hitelezésbdl kivett részét, ha és amennyiben ez a nett6 hitelezési tobblet 4j tigyfeleknek torténd hitelnytj-
tasbol vagy a meglévd iigyfeleknek nydjtott hitelezés megnovelésébdl ered.

4.6. A Vestjysk nem nyujthat @j hitelt az tigyfeleknek a kozponti régién kiviil, kivéve, ha az tigyfél legalabb
[35-45] %-0s oOner6t biztosit, és a kolcsont fedezettel biztositjdk. A Vestjysk tovabbd nem nydjthat Gj hitelt
Dénidn kivill taldlhat6 eszkozokhoz kapesoloddan.

4.7.  Nagyméretd kitettség:

A Vestjysk nem viéllalhat hitelkockdzati kitettségeket 4j iigyfelekkel, amennyiben az ilyen kitettség 6nmagaban az
adott id6ben meglévé teljes téke tobb mint 10 %-dt teszi ki.

5. MAGATARTASBELI INTEZKEDESEK ES VALLALATIRANYITAS

5.1.  Felvdsarlds tilalma: A Vestjysk semmilyen vallalkozdsban nem szerez részesedést, legyen az eszkoz- vagy
részvénytranszfer. Ez a felvasdrldsi tilalom a véllalati jogi formdban mikodé véllalkozdsokra és barmilyen, iizleti
véllalkozdst alkot6 eszkozcsomagra egyardnt vonatkozik.

i. Mentesség: A Bank akkor szerezhet részesedést véllalkozdsokban, ha:

a) a barmely tulajdonszerzésért a Bank dltal kifizetett vételdr kevesebb, mint a Bank mérlegf6osszegének (')
0,01 %-a a hatalybalépés napjan (3; valamint

(") Az egyértelmdiség kedvéért: az adott kotelezettségvallalds alkalmazasdban a mérlegf6osszeg egyenld a Vestjysk osszes eszkozével.

() Az egyértelmiiség kedvéért: abban az esetben, ha megszerzik a Bizottsdg jovdhagydsat a felvasarldsi tilalom megsziintetéséhez, a Vestjysk
kotelezettségvallaldsok hatédlybalépésének napja szerinti mérlegét Ggy szdmitjak ki, hogy az tartalmazza a megszerzett gazdalkodd
egységek eszkozeit vagy a megszerzett eszkozoket a felvdsarlds napjan.
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b) a Bank dltal a kotelezettségvallaldsok hatdlybalépésének napjatdl a szerkezetdtalakitdsi id@szak végéig az
ilyen tulajdonszerzésekért fizetett halmozott vételar kevesebb, mint a Bank mérlegf66sszegének 0,025 %-a
a hatalybalépés napjan;

¢) a felvasirlds harmadik felekkel kotott, kordbban (e hatdrozat el6tt) fenndlld szerz6déses kotelezettségekbdl
vagy szabdlyozdshoz kapcsol6dd kotelezettségekbdl kovetkezik kozvetlenill, vagy azt valamely hat6sdg
Vestjyskre vonatkoz6 joger@s és kotelezd érvény( hatdrozata irja el6.

ii. A felvdsarlasi tilalom ald nem tartozé tevékenységek: A felvisdrldsi tilalom nem terjed ki azon tulajdon-
szerzésekre, amelyek i. a normdl banki tizletmenet sordn valésulnak meg nehéz helyzetben levd cégekkel
szemben meglévé kovetelések kezelésekor, ideértve a meglévé addssdg tulajdonviszonyt megtestesitd
eszkozzé konvertdldsat; vagy ii. rendes pénztdrkezelési tevékenységek részeként valdsulnak meg.

5.2.  Hirdetés: A Bank a tdmogatdsi intézkedéseket és az azokbdl szdrmazé el6nyoket nem haszndlhatja hirdetési
célokra.

6. A VESTJYSK BANK KOCKAZATKEZELESENEK SZERKEZETATALAKITASA

6.1. A Bank egy kozpontositott iizleti bankrészleg létrehozasdval tovabbfejleszti és kozpontositja a kockdzatkezelést

a nagyobb tigyfelei esetében.

6.2. A Vestjysk teljes visszatér6 miikodési (személyi jellegli raforditdsok, a fidktelepek koltségei, adminisztrativ és
egyéb miikodési koltségek) és amortizdcios koltségei nem haladhatjak meg a [435-475] millié DKK-t 2017-ben,
a [420-460] milli6 DKK-t 2018-ban és (adott esetben) a [405-445] millid DKK-t 2019-ben (ezeket a szdmokat
az alkalmazandd jogszabalyi rendelkezések daltal a Vestjyskre kiszabott tovdbbi kovetelményekbdl eredd
osszegekkel meg kell novelni [danul: lensumsafgift]).

7. VISSZAFIZETES AZ ALLAMNAK

7.1. A Vestjysk a hatdlybalépés napjdtdl szdmitott 6 hénapon belill az alkalmazandé jogszabalyi rendelkezésekkel
osszhangban esetlegesen felhalmozddott kamatokkal egyiitt, teljes mértékben visszavéltja az édllami hibridjeit
névértéken.

8. A HITELRE ES ARKEPZESI POLITIKARA VONATKOZO KOTELEZETTSEGVALLALASOK

8.1.  AVestjysk:

8.1.1. 2017-ben, 2018-ban és (adott esetben) 2019-ben jelentést terjeszt el az ebben a hatdrozatban rogzitett
formaban az ellendrz8 megbizottnak, amelyben bemutatja a Bank tizleti iigyfelei (koztitk a kkv-k) adézds el6tti
t6keardnyos jovedelmezdségének megoszlasat, és lakossdgi tigyfelek esetében az dtlagos bruttd nyereséget
a 8.1.6. szakaszban meghatarozott hitelmindségi fokozatokkal.

8.1.2. 2018-ban és (adott esetben) 2019-ben stratégidt alakit ki, amely bemutatja, hogyan noveli a Bank tigyfélkapcso-
latainak jovedelmez@ségét. Ezt a stratégidt kell6képpen részletezni kell, igy — tobbek kozott — tisztdzni kell
a célzott tigyfélszegmenseket, a javasolt jovedelemnovelS intézkedéseket (ideértve a nem kielégit§ tigyfélkap-
csolatok megsziintetésének lehetdségét).

8.1.3. 2018-ban minden 4j hitelt (4j hitelnek kell tekinteni a meglévs tranzakciéhoz nem kapcsolédé minden dj
iizletet) megfelel6 belsG arképzési eszkozzel kell bedrazni, vagy lakossdgi iigyfelekkel kapcsolatos kitettség
esetében megfelel§ belsG arképzési irdinymutatdsokat kell alkalmazni, és kozpontilag kell bemutatni, hogy az
arképzési irinymutatdsok tigyfelenként legalabb [2 800-3 300] DKK brutté atlagos nyereséget segitenek el§ egy
szabvanyositott modellcsaldd alapjan. Az izleti iigyfeleknek nydjtott Gj hitelek drképzését akkor tekintik
megfelel6nek, ha az 4j hitel legaldbb [8-12] %-os adézds el6tti pozitiv t6keardnyos jovedelmezdség elérését
segiti el6 az tigyfél szintjén 2018-ban.

8.1.4. 2019-t6l kezd6dden (adott esetben) biztositja, hogy minden {igyfélkapcsolatot (és nem csak az 1j hiteleket)
a jogilag lehetséges mértékben a 8.1.3. pontnak megfelelGen drazzdk be. Az drazds pillanatdban [2,2-2,7] milli6
DKK kitettséget meghaladé tizleti tigyfélkapcsolatok esetében az iigyfél szintjén legaldbb [8-12] %-os ad6zds
el6tti pozitiv t6keardnyos jovedelmez8ség aldtdmasztdsanak hidnya esetén a hiteliratokat az igazgatésagnak kell
felterjeszteni indokoldssal elldtott dontéssel valé hivatalos jévahagyésra.
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Amennyiben azon izleti tigyfélkapcsolatok Gsszmennyisége — fiiggetlenil azok méretétsl —, amelyek nem
felelnek meg az emlitett elvart hozamnak, meghaladja a Bank (el6z6 tizleti év végén) ellendrzott netté hitelkitett-
ségének [2-3] %-at az iizleti év sordn, a Vestjysk a jogilag lehetséges mértékben i. biztositja az iizleti tigyfelekkel
kapcsolatban az elvdrt hozamot nem teljesitd tzleti tigyfelek felé vald nettd hitelkitettség el6z8 tizleti évhez
képest [18-25] %-0s csokkentését; és ii. biztositja a lakossdgi tigyfelekkel kapcsolatban a jelenlegi
[2 800-3 300] DKK brutté dtlagos nyereség [4-8] %-os, [2 800-3 300] DKK minimdlis szintre vald
emelkedését.

8.1.5. Az uzleti iigyfelekre vonatkozé szamitdsok alkalmazdsdban az 4j hitelek hiteldokumentacidja tartalmazni fogja
a megdllapodds megkotése el6tt kiszamitott {igyfél szintli t6keardnyos jovedelmezdséget az egyéni iigyfélhez
kapcsol6dé egyedi hitelre vagy egyéb €16 kitettségre vonatkozdan, ideértve az egyéb dijtranzakcikat vagy banki
tgyleteket. A fent emlitett dj hitelek hiteldokumentdci6ja ezt a megdllapodds megkotése el6tt kiszdmitott iigyfél
szinti t8keardnyos jovedelmezdséget a hitelezési dontés pillanatdban és minden azt kovetd dizleti évre
vonatkozdan fogja tartalmazni.

8.1.6. A fenti drképzési rendszer hatalyan kiviil es§ hiteliigyletek: szerkezetdtalakitdsi iigyek (a dan Pénziigyi Feliigyeleti
Hatésdg dltaldnos {igyfélmindsitd rendszere szerinti 1. és 2c. szintl hitelminéséggel [danul: udldnsbonitet]),
amelyek esetében szerkezetdtalakitdsi vagy helyredllitdsi tervet (ddnul: kredithandlingsplan) készitettek, és
minden pénzpiaci tranzakci6.

9. KIIGAZITASI MECHANIZMUS

9.1.  Haa 4.3. pontban emlitett célkitiizéseket a bank ellenSrzési korén kiviil es6, elére nem ldthaté események miatt
nem érik el egy adott évben, és ha a tényleges eredmények és a célkittizések kozotti kiilonbozet 7 %-ndl
magasabb, Ddnia indokoldst és a helyzet orvosldsira irdnyul6 intézkedéseket tartalmazé javaslatot terjeszt
a Bizottsdg elé, amely biztositja a célok jovdbeli teljesitését vagy ennek megfeleld kompenziciot, illetve alternativ
intézkedéseket ajanl a nem teljesiilt eredeti célkitiizésekkel megegyezd célok eléréséhez.

10. JELENTESTETEL

10.1. Ddnia biztositja a szerkezetdtalakitdsi terv teljes és megfelel§ végrehajtdsdnak és az ezen feltételjegyzékben
taldlhat6 kotelezettségvallaldsok teljes és megfelel§ végrehajtasanak folyamatos nyomon kovetését.

10.2.  Egy ellenérzé megbizott félévente jelentést tesz a Bizottsignak a szerkezetdtalakitdsi id@szak végéig a szerkezetat-
alakitdsi terv el6rehaladdsdrdl és a fent emlitett kotelezettségvallaldsokrol. A féléves jelentés referencia-idépontjai
december 31. és junius 30. A féléves jelentést a szerkezetdtalakitdsi id6szak minden egyes évében a referencia-
idépontoktél szdmitott 2 hénapon belill be kell nydjtani. A 2019. december 31-i referencia-idépontra
vonatkoz6 végleges jelentésnek (adott esetben) az egész 2019-es évet le kell fednie.

11. ELLENORZO MEGBIZOTT

11.1. Ddnia ellenérz8 megbizottat nevez ki, aki a Bizottsignak jelent Ddnia és a Bank kotelezettségvallaldsoknak vald
megfelelésérdl.

11.2. Az ellen6rz8 megbizottnak a Banktdl fiiggetlennek kell lennie, és példdul beruhdzdsi bankként, tandcsaddként
vagy ellenérként rendelkeznie kell a megbizatasa ellatdsahoz sziikséges képesitéssel, és a megbizatdsa idGtartama
alatt esetében ki kell zdrni az Osszeférhetetlenséget.

11.3. A megbizott javadalmazdsit a Banktdl kapja oly médon, amely nem gétolja a megbizott fiiggetlenségét és
hatékonysdgat megbizdsdnak teljesitése sordn.

Az ellendrz8 megbizott kinevezése

11.4. Ddnia a hatdlybalépés napjit kovetS legkésébb négy héten belill az dltala ellenrz6 megbizotti kinevezésre
javasolt legaldbb két személyt tartalmazé listdt benytjtja a Bizottsdgnak jévahagydsra, a Ddnia dltal el6nyben
részesitett személyek megjelolésével. A javaslatnak elegendS informdciét kell tartalmaznia ahhoz, hogy
a Bizottsig megvizsgdlhassa, megfelelnek-e a javasolt megbizottak a fent meghatdrozott feltételeknek és
kiilonosen a kovetkezSket kell tartalmaznia:

i. ajavasolt megbizatds Gsszes feltétele minden olyan rendelkezéssel, amely ahhoz sziikséges, hogy a megbizott
feladatait e kotelezettségvallaldsok szerint tudja teljesiteni;

ii. egy munkaterv tervezete, annak leirdsdval, hogyan tervezi teljesiteni az ellen6rzé megbizott a rabizott
feladatokat.
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11.5. A Bizottsdg a sajit megitélése szerint dont a javasolt megbizottak jovdhagydsdrdl vagy elutasitdsardl, illetve
a javasolt megbizds jovahagydsdrdl, amellyel kapcsolatban mddositdsokkal élhet, amennyiben tigy itéli meg,
hogy azok a megbizott feladatainak elldtdsdhoz sziikségesek. Egyetlen név jévdhagydsa esetén Ddnia —
a Bizottsdg dltal jovdhagyott megbizatdsnak megfeleléen — megbizottként jeloli ki vagy jelolteti ki az érintett
magdnszemélyt vagy intézményt. Egynél tobb név jévahagydsa esetén Ddnia a jovahagyott nevek koziil
szabadon dont a kijelolendd megbizottrél. A megbizottat a Bizottsdg jovdhagydsa utdn egy héten belil,
a Bizottsdg dltal jovdhagyott megbizdsnak megfelelSen nevezik ki.

11.6. A javasolt megbizottak mindegyikének elutasitdsa esetén Ddnia az elutasitdsrdl torténd tdjékoztatdsit kovets egy
héten beliil legalabb két tovabbi magdnszemély vagy intézmény nevét benydijtja.

11.7. Ha a Bizottsdg az Gsszes tovabbi jeloltet elutasitja, akkor a Bizottsdg nevez ki egy Ddnia altal jelolt vagy jel6lni
kivant megbizottat, a Bizottsdg altal jovdhagyott megbizotti megbizatdssal dsszhangban.

Az ellendrz8 megbizott feladatai és kotelességei

11.8. Az ellendrz8 megbizott a szdmdra el8irt feladatokat a kotelezettségvallaldsok betartdsanak biztositdsa érdekében
latja el. A Bizottsig magatdl, illetve a megbizott, Dénia vagy a Bank kérelmére rendelkezéseket és utasitasokat
adhat a megbizottnak annak érdekében, hogy biztositsa a kotelezettségvallaldsok teljesitését. A Bank és Dania
nem adhat utasitdsokat a megbizottnak.

11.9. Az ellen6rzé megbizott

i. részletes munkatervet javasol a Bizottsdgnak, amelyben leirja, hogyan tervezi ellendrizni a kotelezettségval-
laldsok teljesitését. A jelentésnek legkésébb 2017. december 31-ig kell elkésziilnie;

ii. negyedéves jelentésekkel ellendrzi a kotelezettségvallaldsok teljesitését;

iii. olyan intézkedéseket javasol, amelyeket sziikségesnek {tél annak biztositdsdhoz, hogy Dénia és a Bank eleget
tegyen a kotelezettségvallaldsoknak.

Dinia és a Bank feladatai és kotelességei

11.10. A Bank minden olyan egytittm@ikodést, segitségnyujtast, vezetSi és adminisztrativ tdmogatast és tdjékoztatdst
biztosit és a tandcsaddival biztosittat az ellen6rz6 megbizott szdmdra, amelyre az ellenérz6 megbizottnak
észszertien sziiksége lehet a feladatai elldtdsdhoz.

A megbizott mdssal val6 felviltdsa, felmentése és ismételt kinevezése

11.11. Ha az ellendrzé megbizott befejezi a kotelezettségvallalasok szerinti feladatainak elldtdsdt, vagy barmely mads
nyomoés okbdl kifolyolag, ideértve az ellenSrzé megbizott dsszeférhetetlenségnek valo kitettségét is:

11.12. a Bizottsdg az ellenérz8 megbizott meghallgatdsit kovetden elGirhatja Ddnia szdmdra az ellen6rzé megbizott
levéltasat; vagy

11.13. Ddnia a Bizottsdg el6zetes jovahagydsaval levélthatja az ellendrz8 megbizottat.

11.14. Ha az ellen6rz6 megbizott visszahivasdra sor kerill, az ellen6rz6 megbizott felkérhet§ feladatai ellitdsinak
folytatdsdra addig, amig nincs olyan j ellen6rz8 megbizott, akinek az ellen6rzé megbizott teljeskorfien nem
adott 4t minden relevans informdci6t. Az j ellenérz8 megbizott kinevezése a 11.4-11.7. pontban emlitett
eljdras szerint torténik.

11.15. Az ellen6rz8 megbizott a visszahivdsin kiviil csak azutdn fejezi be az eljardst, miutdn a Bizottsdg felmentette
a feladatai aldl azt kovet8en, hogy az ellendrzd megbizottra bizott valamennyi kotelezettségvallalds teljesiilt.
A Bizottsdg azonban barmikor kovetelheti az ellen6rz8 megbizott ismételt kinevezését, ha a késdbbiekben
kideriil, hogy a megfelel§ korrekcids intézkedéseket esetleg nem valdsitottdk meg teljeskortien és szabalyszerten.
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