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PAATOKSET

KOMISSION PAATOS (EU) 2017/1959,
annettu 18 piivind heindkuuta 2017,

valtiontuesta, SA.34720 - 2015/C (ex 2013/N) jonka Tanska on my®ntinyt Vestjysk Bankin
rakenneuudistukseen

(tiedoksiannettu numerolla C(2017) 4990)

(Ainoastaan englanninkielinen teksti on todistusvoimainen)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 108 artiklan 2 kohdan
ensimmdisen alakohdan,

ottaa huomioon Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 62 artiklan 1 kohdan a alakohdan,
on mainittujen artiklojen mukaisesti kehottanut asianomaisia esittimiin huomautuksensa ('),

seki katsoo seuraavaa:

1. MENETTELY

(1)  Vuoden 2012 alussa Tanska aloitti komission kanssa keskustelut, joissa kasiteltiin Vestjysk Bank A[S:n, jiljempand
"Vestjysk Bank’ tai ‘pankki’, tuolloisia ongelmia.

(2)  Komissio antoi 25 pdivind huhtikuuta 2012 pdatoksen asiassa SA.34423, jiljempdna "pelastamispddtos’ (3), jonka
mukaan kolme Vestjysk Bankin ja Aarhus Lokalbankin (joka sulautui 30 pdivind maaliskuuta 2012 Vestjysk
Bankiin fuusion yhteydessid) hyviksi toteutettua toimenpidettd olivat SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua valtiontukea ja ettd ne soveltuivat tilapiisesti sisimarkkinoille taloudelliseen vakauteen liittyvistd
syistd. Toimet hyvaksyttiin kuudeksi kuukaudeksi, tai jos Tanska toimittaisi perusteellisen rakenneuudistussuun-
nitelman kuuden kuukauden kuluessa paitoksen pdivimaidrdstd, siihen saakka, kunnes komissio antaisi
rakenneuudistussuunnitelmasta lopullisen paatoksen.

(3)  Tanska toimitti 18 péivdnd huhtikuuta 2012 Vestjysk Bankin rakenneuudistussuunnitelmasta alustavan version,
joka sisilsi luonnokset sitoumuksista lihtokohdaksi rakenneuudistussuunnitelmaa koskeville keskusteluille.

(4)  Komissio ja Tanska keskustelivat rakenneuudistussuunnitelmasta huhtikuun 2012 ja joulukuun 2015 vilisend
aikana kokouksissa, puhelinneuvotteluissa ja kirjallisesti, ja suunnitelmaa péivitettiin mainittuna aikana useita
kertoja. Elokuun 2013 ja huhtikuun 2014 vilisend aikana Tanska yritti myydd osuuttaan pankista. Sen vuoksi
rakenneuudistussuunnitelmaa koskevat keskustelut keskeytettiin tdksi ajaksi. Yritys ei kuitenkaan onnistunut,
koska kiinnostuneita tarjoajia ei ollut.

(5)  Komissio ilmoitti Tanskalle 4 péivind joulukuuta 2015 péivdtylla kirjeelld paatoksestddn aloittaa
SEUT-sopimuksen 108 artiklan 2 kohdan mukainen menettely, joka koskee kyseisti tukea, jdljempind ‘menettelyn
aloittamista koskeva pddtos’.

() EUVLC 220,17.6.2016,s.23.
() Komission pditos asiassa SA.34423 (EUVL C 348, 3.10.2014, s. 2).
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(14)

(15)

Komissio sai 7 pdivind tammikuuta 2016 Tanskan huomautukset menettelyn aloittamista koskevaan paitokseen.

Huhtikuussa 2016 Tanska aloitti uuden avoimen, rajoittamattoman ja lipindkyvdn myyntiprosessin, jonka
tavoitteena oli myydéd sen osakkeet pankista.

Menettelyn aloittamista koskeva pddtds julkaistin 17 péivdnd kesikuuta 2016 Euroopan unionin virallisessa
lehdessi (*). Komissio kehotti asianomaisia esittimdin huomautuksensa. Se ei saanut asianomaisilta huomautuksia.

Kun myyntiprosessissa ei ollut onnistuttu saamaan yhtddn tarjousta pankista, Tanska ilmoitti komissiolle
23 piivind marraskuuta 2016, ettd tanskalainen Nykredit-pankki oli ilmaissut kiinnostuksensa muodostaa
muiden kuin pankkisijoittajien yhteenliittymd, joka ostaisi pankin ja vahvistaisi sen paiomapohjaa. Tanskan
nikemyksen mukaan tdmd toimi ja muut rakenneuudistustoimet palauttaisivat pankin pitkdn aikavilin
elinkelpoisuuden.

Komissio ja Tanska keskustelivat uudesta rakenneuudistussuunnitelmasta 23 pdivin marraskuuta 2016 ja vuoden
2017 kesikuun alun vilisend aikana kokouksissa, puhelinneuvotteluissa ja kirjallisesti.

Tanska toimitti 14 pdivand kesikuuta 2017 uuden rakenneuudistussuunnitelman lopullisen version seki
allekirjoitetun sopimuksen siitd, ettd yksityinen sijoittajayhteenliittymd ostaa pankin osakkeet. Sijoittajayhteen-
liittymd teki myShemmin pankin lopuista osakkeista (jotka olivat yksityisten osapuolten hallussa) julkisen
ostotarjouksen, joka oli voimassa 18 pdivdin heindkuuta 2017 saakka.

Kesdakuun 12 piivdnd 2017 pdaivityssd kirjeessd Tanska hyviksyi SEUT-sopimuksen 342 artiklasta ja asetuksen
N:o 1 (%) 3 artiklasta johtuvista oikeuksista luopumisen ja timdn padtoksen tekemisen ja tiedoksiantamisen
englanniksi.

2. TAUSTAA

2.1 Vestjysk Bank nykyiin

Tanskan rahoitusvalvontaviranomainen, jiljempdnd 'DFSA’, on luokitellut alkujaan vuonna 1874 perustetun
Vestjysk Bankin muuksi kuin koko jirjestelmdn kannalta tirkedksi rahoituslaitokseksi. Talld hetkelld se on
Tanskan 15. suurin pankki, jonka markkinaosuus on alle 0,3 prosenttia. Tuoreimpien saatavilla olevien tietojen
mukaan (tilanne 31 paivind maaliskuuta 2017) pankin tase on 19,5 miljardia Tanskan kruunua (2,6 miljardia
euroa), ja silli on talletuksia 14 miljardin Tanskan kruunun arvosta (1,9 miljardia euroa), lainoja yhteensd
12,4 miljardia Tanskan kruunua (1,7 miljardia euroa), 15 konttoria ja 438 tyontekijid (kokoaikavastaavina).

Pankin enemmistdosakas on Tanskan valtio, jolla on médrdysvalta 81,47 prosenttiin Vestjysk Bankin
osakepddomasta ja ddnioikeuksista. Vestjysk Bank on listautunut Kd6penhaminan porssiin.

Pankin liiketoimintamallissa yhdistyvit paikallinen antolainaus ja suuri riskikeskittymd maatalous- ja liikekiinteis-
toaloilla. Pankki toimii pddasiassa Tanskan Jyllannin alueella.

2.2 Pelastamispiitoksessi tilapiisesti hyviksytyt tukitoimenpiteet

Vuonna 2012 Vestjysk Bank sai valtiontukea yhdistydkseen Aarhus Lokalbankiin, joka oli toinen tanskalainen
Jyllannin alueella toimiva alueellinen pankki. Vuoden 2011 lopussa Vestjysk Bankin tase oli 29,2 miljardia
Tanskan kruunua (3,9 miljardia euroa), ja Aarhus Lokalbankin tase oli 4,4 miljardia Tanskan kruunua
(600 miljoonaa euroa).

() Ks. alaviite 1.
(*) Neuvoston asetus N:o 1 Euroopan talousyhteisossa kdytettavid kielid koskevista jarjestelyistd (EYVL 17, 6.10.1958, s. 385).
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(17) Vuonna 2009 sekd Vestjysk Bank ettd Aarhus Lokalbank olivat saaneet tukea tanskalaisesta paiomapohjan
vahvistamista koskevasta ohjelmasta. Pankille myonnetty tuki annettiin 1 438 miljoonan Tanskan kruunun (%)
ja 177,8 miljoonan Tanskan kruunun (°) suuruisena hybridipddomana, jonka kokonaismdird oli siis
1 615,8 miljoonaa Tanskan kruunua (noin 216 miljoonaa euroa), mikd vastaa 6,2 prosentin riskipainotettuja
omaisuuserid. Ndin ollen Tanskan valtio oli jo kummankin pankin enemmistosakas (sen osuus Vestjysk Bankista
oli 53,1 prosenttia ja Aarhus Lokalbankista 45,2 prosenttia) jo ennen sulautumista ().

(18) Helmikuun 28 piivind 2012 Tanska ilmoitti komissiolle, ettd Vestjysk Bank ja Aarhus Lokalbank olivat
yhdistymassi, koska kummallakin oli suurentunut riski muuttua ongelmapankiksi. Kahden pankin sulautumisella
oli maira torjua pankkien varainhankintahaasteita luomalla yksi jatkava yksikko, Vestjysk Bank, ja vahvistaa sen
asemaa alueellisena pankkina.

(19) Jotta sulautuma voitiin toteuttaa, Tanska ilmoitti komissiolle seuraavat Vestjysk Bankiin liittyvit toimenpiteet:

— Toimenpide 1 — Pankin pddoman lisidminen 250-300 miljoonan Tanskan kruunun suuruisilla nettotuloilla

— Toimenpide 2 — Uuden etuoikeusasemaltaan huonomman lainapddoman hankkiminen (peruspddoma
200 miljoonaa Tanskan kruunua)

— Toimenpide 3 — Pankin tanskalaisessa kiinnitysluottolaitoksessa omistaman vihemmistdosakkuuden myynti
175 miljoonalla Tanskan kruunulla (23 miljoonalla eurolla) Tanskan keskuspankille

— Toimenpide 4 — Yksittdiset valtiontakaukset uusille joukkovelkakirjoille enintddn 8,6 miljardin Tanskan
kruunun (1 154 miljoonan euron) arvosta.

(20) Komissio hyviksyi 25 paivand huhtikuuta 2012 toimenpiteet 1, 3 ja 4 tilapdisesti pelastamistueksi kuuden
kuukauden ajalle, tai jos Tanska toimittaa perusteellisen rakenneuudistussuunnitelman kuuden kuukauden
kuluessa pditoksen paivimadrastd, siithen saakka, kunnes komissio antaa rakenneuudistussuunnitelmasta
lopullisen paitoksen. Toimenpiteen 2 rahoittivat kokonaan yksityiset sijoittajat, joten sen ei katsottu olevan
valtiontukea.

(21)  Kesakuun 28 pdivind 2012 Vestjysk Bank sai Tanskan rahoitusvakausyhtioltd () toimenpidettd 4 puoltavan
lopullisen velvoittavan sitoumuksen, jolla lainojen yksittdiset valtiontakaukset rajattiin 6,8 miljoonaan Tanskan
kruunuun (914 miljoonaan euroon).

(22) Toimenpiteen 1 bruttotuotto oli 318,7 miljoonaa Tanskan kruunua (nettotuotto 300 miljoonaa Tanskan
kruunua), ja valtion osuus oli 166 miljoonaa Tanskan kruunua (22 miljoonaa euroa). Toimenpide 3 kevensi
vakavaraisuusvaatimusta 0,60 prosentilla, kun pankin riskipainotetut omaisuuserit pienenivat.

(23)  Pelastamispaitoksessd kuvattujen kolmen toimenpiteen tdytintoonpanosta muodostuneen tuen lopullinen médra
oli 7 293,7 miljoonaa Tanskan kruunua (979 miljoonaa euroa).

2.3 Perusteellisen rakenneuudistussuunnitelman puuttuminen ja menettelyn aloittamista
koskeva piitos

(24)  Tanska toimitti 18 pdivand huhtikuuta 2012 alustavan version itsendisesti toimivan Vestjysk Bankin rakenneuudis-
tussuunnitelmasta, joka sisilsi luonnoksen mahdollisten sitoumusten ehdoista. Tdhin suunnitelmaan tehtiin
lukuisia paivityksid ja muutoksia, joiden tavoitteena oli toteuttaa lisitoimia, joilla pankin pitkdn aikavilin
elinkelpoisuus palautettaisiin, koska pankki ei pystynyt saavuttamaan ennustettua kannattavuuttaan.

() Vuonna 2012 yhteensd 287,6 miljoonaa Tanskan kruunua (39 miljoonaa euroa) korkoineen, joiden maari oli 8,7 miljoonaa Tanskan
kruunua (1,2 miljoonaa euroa), vaihdettiin osakkeiksi.
(®) Vuonna 2012 yhteensd 142,2 miljoonaa Tanskan kruunua (19 miljoonaa euroa) korkoineen, joiden miird oli 5 miljoonaa Tanskan
kruunua (0,7 miljoonaa euroa), vaihdettiin osakkeiksi.
() Vuonna 2009 toteutetun pddoman vahvistamista koskevan ohjelman myotd ja osakepddomaksi 20 pdivind helmikuuta 2012
muunnetun pidomasijoituksen my6té. Vestjysk Bank hankki valtion hybridiydinpddomaa, jonka alkuperdinen padoma oli 1,44 miljardia
Tanskan kruunua (194 miljoonaa euroa). Tdstd madrdstd 287,6 miljoonaa Tanskan kruunua (39 miljoonaa euroa) noin 8,7 miljoonan
Tanskan kruunun (1,2 miljoonan euron) suuruisine korkoineen muunnettiin Vestjysk Bankin osakkeiksi. Vuosina 2009-2011 Vestjysk
Bank maksoi Tanskan valtiolle kuponkikorkoa yhteensd 312,8 miljoonaa Tanskan kruunua (42 miljoonaa euroa). Kuponkikorko oli
9,69 prosenttia ja 10,19 prosenttia vuodessa sen mukaan, sisiltyiko nithin muuntamisoptiomaksu vai ei. Aarhus Lokalbank hankki
valtion hybridiydinpddomaa, jonka alkuperdinen peruspddoma oli 177,8 miljoonaa Tanskan kruunua (24 miljoonaa euroa). Tistd
madrdstd 142,2 miljoonaa Tanskan kruunua (19 miljoonaa euroa) 5 miljoonan Tanskan kruunun (0,7 miljoonan euron) suuruisine
korkoineen muunnettiin Aarhus Lokalbankin osakkeiksi. Vuosina 2009-2011 Vestjysk Bank maksoi Tanskan valtiolle kuponkikorkoa
yhteensd 25,9 miljoonaa Tanskan kruunua (3,5 miljoonaa euroa). Kuponkikorko oli 10,92 prosenttia ja 11,42 prosenttia vuodessa sen
mukaan, sisaltyiko nithin muuntamisoptiomaksu vai ei.
Valtion omistama yhtio, joka on perustettu huolehtimaan valtiontukitoimenpiteistd, jotka otettiin kdyttoon Tanskassa finanssikriisin
yhteydessa.

—
<=
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(25)  Elokuussa 2013 Tanska ilmoitti komissiolle, ettd se suunnitteli Vestjysk Bankin myyntid, minkd vuoksi keskustelut
itsendisesti toimivan pankin rakenneuudistuksesta keskeytettiin.

(26) Huhtikuussa 2014 Tanska ilmoitti komissiolle, ettd pankin myynti oli peruttu, koska yksikddn mahdollisista
ostajista ei ollut jattinyt tarjousta. Ndin ollen keskusteluja itsendisesti toimivan pankin rakenneuudistuksesta
jatkettiin. Naistd keskusteluista ei kuitenkaan saatu tulokseksi lopullista ja perusteellista rakenneuudistussuun-
nitelmaa, jolla pankin elinkelpoisuuden palauttaminen olisi voitu varmistaa, ja siksi komissio paitti aloittaa
SEUT-sopimuksen 108 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun muodollisen tutkintamenettelyn.

2.4 Menettelyn aloittamisen syyt

(27)  Menettelyn aloittamista koskevassa paitoksessddn, joka on paivitty 4 paivand joulukuuta 2015, komissio piti
kyseenalaisena,

a) pystyttiinko alustavalla rakenneuudistussuunnitelmalla varmistamaan pankin palauttaminen elinkelpoiseksi
b) oliko kilpailun véidristyminen rajattu mahdollisimman vihdiseksi

¢) oliko yhden vuonna 2013 toteutetun takaisinosto-operaation (°) vastuut jaettu asianmukaisesti.

3. MUODOLLINEN TUTKINTAMENETTELY
3.1 Tanskan vastaus menettelyn aloittamista koskevaan paitikseen
3.1.1 Tuen olemassaolo toimenpiteissi 1 ja 3

(28)  Vastauksessaan Tanska vahvisti, ettd se hyviksyy nikemyksen, jonka mukaan toimenpide 4 on valtiontukea.
Tanska kuitenkin my®os toisti pelastamispéitoksen antamisen aikaan esittdiméansid nikemyksen, jossa se kiistdd, ettd
toimenpiteet 1 ja 3 ovat SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea. Tanskan
niakemykset ovat seuraavat:

— Toimenpide 1: Tanska katsoo, ettd pddomankorotus ei ole valtiontukea, koska se on tehty tdysin markkinata-
loudessa toimivan sijoittajan periaatteen mukaisesti. Ndin ollen se ei ole valtiontukea.

— Toimenpide 3: Tanska katsoo, ettei sen tanskalaisen kiinnitysluottolaitoksen vihemmistoosakkuuden myynti
Tanskan keskuspankille ole valtiontukea seuraavista syistd: sithen ei sisdltynyt valtion varojen siirtoa, koska
Tanskan keskuspankki on riippumaton laitos, eikd myynnistd koitunut etua pankille, koska hinta laskettiin
ennalta madritetylld menetelmalld, jota sovelletaan kaikkiin osakkaisiin.

3.1.2 Elinkelpoisuus

(29) Tanska katsoi, ettd Vestjysk Bank on elinkelpoinen, joskin tilld hetkelld haavoittuva pankki. Tanska toteaa, ettd
pankin rakenneuudistus on pdittymdssi ja se on siirtyméssd vakauttamisen vaiheeseen.

(30)  Lisiksi Tanska toteaa vastauksissaan, ettd pankilla on vahva pohja jatkaa perustuottojen saamista, mutta ettd se on
pienen vakavaraisuuspuskurin vuoksi altis ulkoisten makrotaloudellisten tekijoiden vaikutuksille. Ennen kaikkea
timéd koskee maatalousalaan vaikuttavia tekijoitd, koska pankilla on suuri riskikeskittyma tdssd segmentissa.

(°) Téssd takaisinosto-operaatiossa oli kyse etuoikeusasemaltaan huonommasta velasta, jonka nimellisarvo oli 40 miljoonaa Norjan
kruunua (noin 5,2 miljoonaa euroa). Takaisinosto tehtiin 13 pdivini kesikuuta 2013 keskihintaan 62 prosenttia pidomasta eli kaksi
prosenttiyksikk6d korkeampaan hintaan kuin 50 prosentin markkinahinta plus 10 prosentin palkkio). Vestjysk Bank siis maksoi
etuoikeusasemaltaan huonompien velkainstrumenttien haltijoille liitkaa maaran, joka vastaa kahta prosenttia padomasta.
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3.1.3 Toimenpiteet, joilla rajoitetaan kilpailun vidristymistd

(31) Tanska katsoo, ettd pankki on ryhtynyt aktiivisesti toimiin tilanteensa parantamiseksi esimerkiksi pienentimalld
kokonaistasettaan, vihentimalld bruttoluotonantoaan ja keskittimalld toimintojaan keskeiselle alueelleen, joka
koostuu tietyistd osista Jyllantia. Lisdksi pankki on vihentinyt konttoreitaan ja kokoaikaisia tyontekijoitddn
merkittdvasti sekd karsinut toimintakulujaan.

(32) Vuoden 2012 puolesta vilistd alkaen pankki on myds toteuttanut monia toimintaa sidtelevid toimenpiteitd ja
noudattanut hyvid hallintotapaa koskevia sddnt6jd, joita Tanska ehdotti johdanto-osan 24 kappaleessa tarkoitetun
alustavan rakenneuudistussuunnitelman kisittelyn yhteydessd. Tdmén tavoitteena on ollut rajoittaa kilpailun
vadristymista.

(33) Talld perusteella Tanska katsoo, ettd jo toteutetut toimet ovat olleet varsin riittdvid valtiontukitoimenpiteen
aiheuttaman kilpailun vaaristymisen rajoittamiseksi.

3.1.4 Vastuunjako

(34) Tanska toteaa, ettd vastuut on jaettu asianmukaisesti rakenneuudistusprosessin aikana. Tanska sai alennusta
merkintimaksusta, jolla varmistettiin asianmukainen korvaus sen osallistumisesta padomankorotukseen, seki
riskipohjaisen takausmaksun yksittdisestd takauksesta, mika ylittdd selvasti vuonna 2011 annetun voimassaolon
jatkamista koskevan tiedonannon ('°) vaatimukset.

(35) Vuodesta 2012 alkaen on toteutettu monia velkojen hallintaan liittyvid toimia, joissa etuoikeusasemaltaan
huonomman velkapidoman takaisinostosta maksettiin teoreettista enimmdishintaa korkeampi hinta. Erdin
tillaisen toimen osalta Tanska toteaa, ettdi summa, joka tdstd ylihinnasta koitui luotonantajan (eikd pankin)
hyviksi, oli kaksi prosenttia pddomasta eli 800 000 Norjan kruunua (noin 108 000 euroa). Timéin seurauksena
pankki maksoi Tanskalle vastaavan summan, mikd poisti vastuunjakoon mahdollisesti liittyneen epaasianmu-
kaisuuden, jonka timd suhteellisen pieni summa oli voinut aiheuttaa. Summa maksettiin kokonaisuudessaan
vuoden 2014 alussa.

3.2 Vuoden 2016 stressitesti ja uusi myyntiprosessi

(36) Tanskan rahoitusvalvontaviranomainen teki komission pyynnostd pankille maaliskuussa 2016 stressitestin.
Stressitesti tehtiin viipymaittd ja Euroopan pankkiviranomaisen, jiljempdnd 'EPV’, vaatimusten mukaisesti. Testi
osoitti, ettd stressitilanteessa Vestjysk Bankin yksilollinen vakavaraisuusvaatimus ei ehké tdyttyisi.

(37) Toukokuussa 2016 Tanska ilmoitti komissiolle aloittaneensa rahoitusneuvojansa (SEB:n) kanssa prosessin, jonka
tavoitteena oli myydi pankki. Alun perin prosessi oli mairad saada padtokseen loppukesdstd 2016, mutta se kesti
kuitenkin vuoden 2016 loppusyksyyn asti (ks. myos johdanto-osan 52 kappale). Rakenneuudistussuunnitelmaa
koskevat keskustelut keskeytettiin timan prosessin ajaksi, koska suunnitelman sisillossd pitdisi ottaa huomioon ne
suunnitelmat, joita pankin mahdollisella ostajalla saattaisi olla. Taltd osin on todettava, ettd Tanska suunnitteli
pankin myyntid joko toiselle pankille (joka mahdollisesti liittdisi sen omiin toimintoihinsa) tai sijoittajalle (joka
mahdollisesti sailyttdisi sen itsendisend yksikkond). Ostajatyyppi vaikuttaisi siis rakenneuudistussuunnitelman
sisdltoon.

4. UUSI RAKENNEUUDISTUSSUUNNITELMA - TANSKALAISEN NYKREDIT-PANKIN KOORDI-
NOIMA SIJOITTAJIEN YHTEENLITTYMA, JOKA OSTAA VESTJYSK BANKIN JA VAHVISTAA SEN
PAAOMAPOHJAA

(38) Tanska ilmoitti komissiolle 23 pidivind marraskuuta 2016, ettd tanskalainen Nykredit-pankki oli ilmaissut
kiinnostuksensa muodostaa muiden kuin pankkisijoittajien yhteenliittymd, joka ostaisi pankin ja vahvistaisi sen
pddomapohjaa.

(39) Monien marraskuusta 2016 alkaen tehtyjen muutosten jilkeen Tanska ilmoitti komissiolle 29 péivind huhtikuuta
2017, ettd Nykredit oli saanut tarpeeksi varmat sitoumukset joukolta sijoittajia, jotta uusi rakenneuudistus-
suunnitelma voitiin toteuttaa. Kesdkuun 14 piivand 2017 Tanska toimitti komissiolle peruuttamattoman

(") Komission tiedonanto valtiontukisddntojen soveltamisesta finanssikriisin yhteydessd pankkien hyviksi toteutettaviin tukitoimenpiteisiin
1 péivistd tammikuuta 2012, jiljempdnd 'vuonna 2011 annettu voimassaolon jatkamista koskeva tiedoksianto’ (EUVL C 356,
6.12.2011,s.7).
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sitoumuksen, jonka Tanska ja yksityisten sijoittajien yhteenliittymd olivat allekirjoittaneet Tanskan valtion
Vestjysk-pankin osakkuuden myynnistd. Edullisempaa tarjousta, jonka muut mahdolliset ostajat voisivat toimittaa
18 pdivddn heindkuuta 2017 mennessd, ei tuolloin ollut.

Nykredit laati uuden rakenneuudistussuunnitelman yhteistyossd Vestjyskin kanssa, ja Tanska esitteli sen
komissiolle, jiljempdnd 'Nykredit-suunnitelma’. Siind kasitellddn pankin pddomatarvetta ja pitkdn aikavilin
elinkelpoisuutta. Nykredit-suunnitelman tirkeimmat ndkokohdat olivat seuraavat:

a)

Pitkdaikaisten tanskalaisten sijoittajien yhteenliittymd, jiljempani ’yhteenliittymd’ ('), jota Nykredit edustaa,
ostaa valtion koko 81,47 prosentin osakkuuden hintaan 1 Tanskan kruunu osaketta kohti eli noin
123 miljoonan Tanskan kruunun (noin 16,5 miljoonan euron) kokonaissummalla. Pankin muilla (yksityisilld)
osakkailla on my6s mahdollisuus myyda osakkeensa yhteenliittymille samaan hintaan.

Yhteenliittymé takaa osakeannin, jonka avulla pankille saadaan noin 745 miljoonaa Tanskan kruunua (noin
100 miljoonaa euroa) uutta pddomaa. Oletettu osakekohtainen merkintihinta on 1 Tanskan kruunu. Kaikki
nykyiset osakkaat voivat ostaa uusia osakkeita samoin ehdoin kuin yhteenliittyma.

Ensisijaista lisipddomaa lasketaan liikkeeseen noin 150 miljoonaa Tanskan kruunua (noin 20 miljoonaa euroa)
ja toissijaista pddomaa 225 miljoonaa Tanskan kruunua (noin 30 miljoonaa euroa). Olemassa oleva
75 miljoonan Tanskan kruunun (noin 10 miljoonan euron) ensisijainen lisdpddoma jda kiyttoon.

Olemassa oleva etuoikeusasemaltaan huonompi velkapddoma, jonka nimellisarvo on noin 815 miljoonaa
Tanskan kruunua (noin 110 miljoonaa euroa), mukaan lukien noin 287,6 miljoonan Tanskan kruunun (noin
38,7 miljoonan euron) suuruinen maksamaton valtion rahoittama ensisijainen lisipddoma, maksetaan
ennenaikaisesti takaisin (*?).

Pankki jatkaa tyotdadn korkomenojen alentamiseksi (halvemman rahoituksen avulla) sekd henkilosto- ja
hallintokulujen vihentdmiseksi [...] (*) tavoitellen ndin parempaa kulu-tuottosuhdetta.

Pankin liiketoimintasuunnitelma, jossa maédritetidn johdanto-osan 40 kappaleen e kohdassa tarkoitetut
kustannusten vahennykset, sisiltdd seuraavat ennusteet vuosille 2017, 2018 ja 2019:

Taulukko 1

27.10.2017

Liiketoimintasuunnitelma vuosiksi 2017-2019 seki vuosien 2012 ja 2016 toteutuneet luvut

Summat miljoonina Tanskan 2012 2016 2017 2018 2019
kruunuina (toteutunut) (toteutunut) (ennuste) (ennuste) (ennuste)

Korkomenot 727 185 [80-130] [70-120] [60-110]
Perustuotto 1282 1 004 [900-1 000] [900-1 000] [900-1 000]
Henkilostokulut 334 311 [260-300] [250-290] [240-280]
Hallinnolliset ja muut 254 178 [150-300] [145-295] [140-290]
toimintakulut

Luottotappiovaraukset 1515 416 [200-300] [200-300] [200-300]
Nettotulot -1 399 80 [150-220] [220-290] [270-340]

(") Yhteenliittyman jdsenet ovat seuraavat: Nykredit, Maj Invest (asiakkaidensa puolesta), Arbejdernes Landsbank, AP Pension, Novo A/S,
C.L. David Foundation and Collection, ISP Pension ja Vestjylland Forsikring. Yhteenliittymai katsoo, ettd sen sijoitus Vestjysk Bankiin on
puhtaasti taloudellinen. Kukaan yhteenliittymén jdsenistd ei saa madrdysvaltaa Vestjyskiin (suurin yksittdinen sijoitus on alle
20 prosenttia pankista), eikd kukaan jdsenistd halua yhdistdd pankin toimintaa omaansa.

(") Takaisin maksettava mddrd on 110 prosenttia padomasta, mikd tarkoittaa, ettd takaisin maksettava summa on noin 316 miljoonaa

Tanskan kruunua.
(*) Luottamuksellinen tieto.



27.10.2017

Euroopan unionin virallinen lehti
Summat miljoonina Tanskan 2012 2016 2017 2018 2019

kruunuina (toteutunut) (toteutunut) (ennuste) (ennuste) (ennuste)
Oman pddoman tuotto - 106 5,4 [7-11] [7-11] [7-11]
verojen jilkeen (%)
Kulu-tuottosuhde (%) 55,3 50,3 [45-55] [40-50] [40-50]
Tyontekijoiden lukumaira 621,3 459 [375-425] [340-390] [340-390]
(kokoaikavastaavina)
Konttoreiden lukumaira 24 15 15 15 15

(42)

(44)

Ehdotetut liiketoimet, jotka kuvattiin edelld johdanto-osan 40 kappaleen a-d kohdassa, annettiin tiedoksi
markkinoille ja pankin osakkaille 12 paivind kesdkuuta 2017. Samana pdivinad Tanskan valtio ilmoitti, ettd se oli
hyviksynyt ehdollisesti yhteenliittyman vapaaehtoisen tarjouksen valtion 81,47 prosentin suuruisesta osuudesta
pankissa. Kolmansilla osapuolilla oli yhd mahdollisuus tehdd taloudellisesti edullisempi tarjous (ks. myos
johdanto-osan 57 kappale) ennen yhteenliittymin tarjouksen voimassaolon pdittymistd (eli 18 pdaivéin
heindkuuta 2017 mennessd). Virallinen tarjousasiakirja, joka sisilsi tarkempia tietoja ehdotuksen kaikista osa-
alueista aikatauluineen, esiteltiin kaikille pankin osakkaille 19 pdivinid kesdkuuta 2017. Osakeanti ja ensisijaisen
lisipddoman jalleenrahoitus odotetaan saatavan pddtokseen syksylld 2017.

Tanska ilmoitti 13 péivind kesiakuuta 2017 komission pyynnostd kirjeitse, ettei ehdotettu litketoimi sisdlld uusia
toimenpiteitd (esimerkiksi takauksia), jotka voisivat olla valtiontukea, ja toimitti yhteenliittyméin kanssa tehdyn
sopimuksen komissiolle. Samana pidivind DFSA vahvisti komission kysymyksen perusteella kirjeitse, ettd
Vestjyskin luottoriskiperiaatteet ovat samanlaisten pankkien parhaiden kéytintojen mukaisia. DFSA totesi
pankkiin kohdistuvien kdynnissd olevien valvontatoimiensa ja vuodesta 2012 alkaen neljissd tarkastuksessa
toteuttamiensa luottoriskien hallintaan kohdistuneiden tutkimusten perusteella, ettd Vestjysk Bankin luottoriskipe-
riaatteet ovat Tanskan pankkien hallintaa ja valvontaa koskevan asetuksen (**) mukaiset.

5. NYKREDIT-SUUNNITELMAAN LITTYVAT TANSKAN SITOUMUKSET

Tukeakseen pankin elinkelpoisuuden palauttamista ja rajatakseen kilpailun mahdollisia lisavdaristymia Tanska on
antanut sitoumuksia, joista esitetidn yhteenveto a—j kohdassa (sitoumusten teksti kokonaisuudessaan on timéin
paatoksen liitteend):

a) Rakenneuudistuskausi pddttyy 31 pdivind joulukuuta 2018, jos pankki saavuttaa tuona vuotena
[7-11] prosentin oman pddoman tuoton (verojen jilkeen). Jos tdmin suuruista oman pddoman tuottoa ei
saavuteta, rakenneuudistuskausi pdittyy 31 piivind joulukuuta 2019.

b) Jos rakenneuudistuskautta jatketaan vuoden 2019 loppuun saakka, pankin on (uudelleen)hinnoiteltava
jokainen asiakassuhde (tietyin vahiisin poikkeuksin) siten, ettd se saavuttaa ennalta madritetyt asiakaskohtaiset
kannattavuustavoitteet.

c) Pankilla on oltava vakavaraisuuden lisipuskuri sovellettavassa lainsddddnndssa ja asetuksissa edellytetyn lisiksi
sekd tietyt likviditeettitavoitteet.

d) Pankin tase vuodelta 2017 ei saa olla suurempi kuin vuonna 2016, ja se saa olla enintddn 20 300 miljoonaa
Tanskan kruunua (noin 2 730 miljoonaa euroa) vuonna 2018 ja 21 000 miljoonaa Tanskan kruunua (noin
2 824 miljoonaa euroa) vuonna 2019 (jos rakenneuudistus jatkuu).

e) Pankin on tasapainotettava luotonantoaan ja rajoitettava sitd tietyilld aloilla (kiinteistoala, maa- ja metsitalous,
metsistys ja kalastus).

f) Pankki ei saa laajentaa luotonantoaan Jyllannin alueen ulkopuolelle, ellei asiakkaalla ole védhintddn
[35-45] prosentin omarahoitusosuutta ja ellei laina ole vakuudellinen. Pankki ei saa antaa uusia lainoja
Tanskan ulkopuolelle.

(**) Talld asetuksella pannaan tdytantoon EPV:n ohjeet sisdisen hallinnon jirjestdmisesta.
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g) Pankki ei saa ottaa riskid uusista asiakkaista, joiden osuus yksindin on yli 10 prosenttia kokonaispadomasta.
h) Pankki on yritysostokiellossa, ja sen pitdd rajoittaa mainostamistaan.

i) Pankin on uudistettava riskinhallintajirjestelmidnsd ja tarvittaessa mukautettava hinnoitteluaan ennalta
madritettyjen tavoitteiden mukaisesti.

j) Pankin on lunastettava Tanskan merkitsemit etuoikeusasemaltaan huonommat joukkovelkakirjalainat kuuden
kuukauden kuluessa timin pditoksen antamisesta.

k) Valvovan asiamichen on raportoitava komissiolle kuuden kuukauden vilein rakenneuudistussuunnitelman
etenemisestd ja a—j kohdan mukaisten sitoumusten noudattamisesta.

6. TOIMENPITEEN ARVIOINTI
6.1 Valtiontuen olemassaolo

(45) Komission on selvitettdvd, onko kyse SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta valtiontuesta.
Kohdan mukaan jdsenvaltion myontimi taikka valtion varoista muodossa tai toisessa myonnetty tuki, joka
vadristdd tai uhkaa vadristad kilpailua suosimalla jotakin yritystd tai tuotannonalaa, ei sovellu sisimarkkinoille,
siltd osin kuin se vaikuttaa jasenvaltioiden valiseen kauppaan.

(46) Jonkin tukitoimenpiteen luokittelu valtiontueksi edellyttdd seuraavien kumulatiivisten ehtojen tdyttymisti:
a) toimenpide johtuu valtiosta ja on jisenvaltion rahoittama tai se rahoitetaan valtion varoista, b) se antaa
valikoivaa etua suosimalla jotakin yritystd tai tuotannonalaa, c) se vddristdd tai uhkaa vddristdd kilpailua ja voi
mahdollisesti vaikuttaa jasenvaltioiden viliseen kauppaan.

(47) Komissio on jo arvioinut tarkasteltavana olevat toimenpiteet pelastamispditoksen johdanto-osan
47-64 kappaleessa ja menettelyn aloittamista koskevan pddtoksen johdanto-osan 50 kappaleessa ja pdattinyt, ettd
toimenpiteet 1, 3 ja 4 ovat SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea.

(48) Tanska ei ole esittinyt muodollisen tutkinnan aikana sellaisia uusia argumentteja, joita se ei olisi jo esittanyt
vuonna 2012. Komission pelastamispaitoksessd esittdma arvio ja pddtelmd, joiden mukaan toimenpiteet 1, 3 ja 4
(kuten pelastamispddtoksen johdanto-osan 19 kappaleessa on kuvattu) olivat SEUT-sopimuksen 107 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea, eivit ole muuttuneet.

(49) Komissio on myos arvioinut Tanskan toimittamat asiakirjat, erityisesti johdanto-osan 39 kappaleessa mainitun
peruuttamattoman sitoumuksen, jossa ei mainita julkisten varojen (esimerkiksi valtion antaman pddomatuen tai
takauksien) kdytt6d millddn tavoin osakkeiden myynnin yhteydessi.

6.2 Tuensaaja

(50) Tuetun luottolaitoksen myyntiin voi sisdltyd valtiontukea ostajille, ellei myyntid ole jérjestetty avoimessa,
syrjimattomassd ja ehtoja sisdltdimattomassd tarjouskilpailussa, jossa omaisuuserdt myyddin korkeimman
tarjouksen tekijille (). Tdmidn vuoksi komission on arvioitava (**), onko a) myyntiprosessi avoin, ehtoja
sisiltdmaton ja syrjimdton, b) onko myynti markkinaehtoinen, ¢) onko luottolaitos tai hallitus, tilanteesta
riippuen, maksimoinut myyntihinnan.

(51)  Tanska yritti myyd4 osuutensa Vestjysk Bankista vuoden 2013 viimeiselld neljanneksella. Lisdksi se selvitti, voisiko
pankin toiminnoille 10ytyd ostaja Aarhusin alueelta. Useiden tanskalaisten pankkien (*°) alustavasta
kiinnostuksesta huolimatta myyntid ei voitu toteuttaa pddasiassa siksi, koska mahdolliset ostajat — pankin
omaisuuseriin kohdistuneen due diligence -tarkastuksen perusteella — ennakoivat lisdd merkittdvid alaskirjauksia
oston jilkeen.

(") Ks. komission valtiontuen kisitettd koskevan tiedonannon 84 kohta ja 89-96 kohta.

(") Ks.vuonna 2013 annetun pankkitiedonannon 80 kohta.

(") Tassi prosessissa otettiin yhteyttd ainakin yhdeksidn pankkiin, joista seitsemdn ilmoitti olevansa alustavasti kiinnostuneita pankista (tai
sen osasta). Due diligence -tarkastuksen jilkeen yksikdan pankki ei kuitenkaan tehnyt tarjousta.
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(52) Vuoden 2016 toisella neljannekselli Tanska aloitti toisen myyntiprosessin tanskalaisen sijoittajan [...]
yhteydenoton jilkeen. [...]n ehdotus (ks. myds johdanto-osan 55 kappale) oli kuitenkin yksinoikeusehtoinen. Sen
vuoksi Tanska péitti antaa ensin kaikille muille mahdollisille ostajille (*’) mahdollisuuden tehdi tarjous. Tanska
palkkasi asiantuntevan sijoitusneuvojan, SEB:n, hallinnoimaan prosessia. Prosessi toteutettiin vuoden 2016 toisella
ja kolmannella neljannekselld. Yksikddn ostajista, joihin oli otettu yhteyttd (%), ei kuitenkaan tehnyt tarjousta
ennakoitujen uusien merkittdvien alaskirjausten vuoksi. [...], jolla oli sen jilkeen yksinoikeus, aloitti due diligence
-tarkastuksen lokakuussa 2016, mutta paitti prosessin marraskuussa 2016 tarjousta tekematta.

(53)  Sekd vuonna 2013 ettd vuonna 2016 myyntiprosessi suunniteltiin seuraavasti:

a) Valtion tavoitteena oli myydd pankki maksimaalisen myyntihinnan mahdollistavin markkinaehdoin, mutta
vahimmadishintaa tai muita rajoitteita ei kuitenkaan asetettu.

b) Kaikkien potentiaalisten ostajien saataville asetettiin samat tiedot eli yksityiskohtaiset tiedot pankin
suurimmista riskeistd, kdyttooikeus keskeiset asiakirjat sisiltdvddn sihkoiseen palveluun, johdon esitys seki
kysymys- ja vastausasiakirjat.

c) Kaikki oleelliset potentiaaliset ostajat (*°) osallistuivat prosessiin, eikd valtio asettanut mitddn ostajaa etusijalle.

(54) Nykreditiin otettiin yhteyttd kummassakin myyntiprosessissa. Vuonna 2013 se ilmoitti aluksi kiinnostuksestaan
ostaa koko pankki osana yhteenliittymai, joka ei kuitenkaan pystynyt tekemdin tarjousta. Sen jilkeen Nykredit
ilmoitti kiinnostuksestaan ostaa osa pankista (Aarhusin alue), mutta due diligence -tarkastuksen jilkeen se ei
kuitenkaan tehnyt tarjousta. Vuoden 2016 toisella neljannekselld Nykredit ilmaisi kiinnostuksensa yhteenliittyman
muodostamiseen, mutta se ei aloittanut prosessia. Lokakuussa 2016 Nykredit kuitenkin esitti alustavat
suunnitelmat Vestjysk Bankin pddomapohjan vahvistamisen puitteista. Marraskuussa 2016 Vestjysk Bank antoi
Nykreditille toimeksiannon selvittdd mahdollisuutta hankkia pddomaa ulkoisilta sijoittajilta. Seurauksena tistd
olivat Nykredit-suunnitelma, yhteenliittyméan tekemad tarjous ja johdanto-osan 40 kappaleessa kuvatut litkketoimet.

(55)  Yhteenliittyméd oli tarjoutunut ostamaan valtion koko 81,47 prosentin suuruisen osakkuuden, ja hinta olisi
1 Tanskan kruunu osaketta kohti. Kun tarjouksesta ilmoitettiin 12 péivind kesdkuuta 2017, pankin osakkeen
hinta K66penhaminan porssissd oli 14,90 Tanskan kruunua (*°). Koska kahdessa avoimessa myyntiprosessissa ei
ollut annettu muita tarjouksia, voidaan katsoa, ettd yhteenliittymin tarjoama hinta oli korkein, joka tdssd
tilanteessa oli mahdollista saada. Tamin péitelmin vahvistaa myos vaihtoehtoisen ehdotuksen (ks. johdanto-osan
52 kappale) arviointi; [...] testasi timdn vaihtoehdon epavirallisesti helmikuussa 2016. Kyseinen sijoittaja harkitsi
alun perin médrdysvallan hankkimista Vestjyskistd ostamalla hiljattain liikkeeseen laskettuja osakkeita 1 Tanskan
kruunun hintaan osaketta kohti, ja vahvisti timin ehdotuksen syyskuussa 2016 (*!). Vaihtoehtoinen ehdotus ei
kuitenkaan toteutunut, koska [...] perddntyi aikeistaan aloitettuaan due diligence -tarkastuksen lokakuussa 2016.
Tdmai on toinen vertailukohta (samoin 1 Tanskan kruunu osaketta kohti), jonka perusteella voidaan paitelld, ettd
yhteenliittymén tarjous maksimoi myyntihinnan ja ettd liikketoimi on markkinaehtoinen.

(56) Tanska on toimittanut my9s riippumattoman asiantuntijan Tanskan pyynnostd laatiman kohtuullisuuslausunnon.
Kohtuullisuuslausunnossa todetaan, ettd tarjouksen sitoumus, 1 Tanskan kruunu osaketta kohti, on paras
markkinahinta, joka tdlld hetkelldi on mahdollista saada. Tatd pddtelmdd varten asiantuntija otti huomioon muun
muassa kahdesta aiemmasta myyntiprosessista saadut tiedot, pankin tuolloisen padomatilanteen ja epavarmuuden,
joka liittyi tuolloin keskenerdiseen valtiontukiasiaan.

(") Yhteytti otettiin kaikkiin sellaisiin ostajiin, joilla katsottiin olevan strategisia perusteita ja merkittavid synergiaetuja, sekd potentiaaliseen
sijoittajaan (eri kuin [...]), joka oli ilmaissut kiinnostusta prosessin aikana.

(") Téssd toisessa prosessissa otettiin yhteyttd ainakin seitsemddn pankkiin ja yhteen sijoittajaan, joista kolme ilmoitti alustavasta
kiinnostuksestaan. Vain kaksi tahoa eteni due diligence -tarkastusvaiheeseen saakka, mutta kumpikaan niistd ei tehnyt tarjousta.

(") Kaikilla potentiaalisilla kilpailijoilla oli mahdollisuus osallistua meneillddn olleeseen tarjouskilpailumenettelyyn, vaikkei niitd ollut
kutsuttu siihen virallisesti. SEB, jolle Tanska oli antanut tehtdviksi etsid ostajan, joka ostaisi sen osuuden pankista, ja hallita
myyntiprosessia, tiedotti markkinoille, ettd ostajaa etsitddn (ks. alaviite 17).

(*) Todettakoon, ettd osakkeen arvo pieneni yli kolmanneksella tarjouksen julkistamisen jilkeen. Ndin ollen yhden osakkeen hinta
28 piivina kesdkuuta 2017 oli vain 9 Tanskan kruunua. Lisdksi ndyttdd siltd, ettd osakkeen hintakehitykseen ovat paljolti vaikuttaneet
noin 40 000 yksityissijoittajaa, mikd voi selittdd sen, miksi pankin osakkeen hintakehitys ei ole vastannut kannattavuutta. Osakkeet ovat
myos epalikvideja (vain kuusi prosenttia osakepddomasta oli kaupankdynnin kohteena viime vuonna), ja kaupankdynnin kohteena oli
vain vihdn osakkeita (vain 18,52 prosenttia), mikd osaltaan pienentdd sen todennikoisyytti, ettd osakkeen hinta kuvastaisi pankin
todellista arvoa tarkasti.

(*') Tassd skenaariossa valtio ei olisi myynyt Vestjyskin osakkeitaan, mutta sen osuus olisi pienentynyt 81 prosentista 23 prosenttiin
osakeannin jilkeen. Kaikki etuoikeusasemaltaan huonompi velkapddoma, mukaan lukien valtion hybridit, olisi lunastettu
ennenaikaisesti nimellisarvostaan. Uusien osakkeiden liikkeeseen laskua olisi tdydennetty laskemalla liikkeeseen uutta toissijaista
pddomaa 275 miljoonaa Tanskan kruunua.
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(57) Tanskan valtiolla on yhteenliittyméin kanssa tehtdvin sopimuksen nojalla mahdollisuus hyviksyi edullisempi
kilpaileva tarjous (*?) vilpittoméssd mielessd toimivilta kolmansilta osapuolilta. Kilpailevan tarjouksen avulla on
kuitenkin voitava realistisesti ratkaista aiemmat valtiontukea koskevat ongelmat ja maksaa valtion rahoittama
ensisijainen lisdpddoma takaisin, eiké sithen saa sisdltyd muuta valtiontukea. Toisin sanoen kilpailevan tarjouksen
on oltava pankin vakavaraisuuden ja kannattavuuden palauttamisen osalta vahintddn samantasoinen kuin
yhteenliittymén tarjouksen. Jos kilpaileva tarjous tehdddn, yhteenliittymd voi mukauttaa omaa tarjoustaan sen
mukaisesti. Niin ollen kaikilla osapuolilla, jotka haluavat sijoittaa pankkiin enemmin, on mahdollisuus tehda
niin. Sdddoksessd, jonka nojalla valtiovarainministerio voi saattaa pddtokseen myynnin yhteenliittymalle,
mainitaan mahdollisuus tehdd tarjousaikana parempi kilpaileva tarjous, ja timd mahdollisuus oli myos julkisesti
tiedossa (). Komissio katsoo, ettd tdstd saadaan lisivarmuutta siitd, ettd Tanska on kaikin keinoin pyrkinyt
maksimoimaan myyntihinnan ja antanut kaikille kiinnostuneille tahoille mahdollisuuden tehdi tarjous. Koska
pankin edelliset myyntiyritykset olivat epdonnistuneet, vaikuttaa erittdin epatodenndkoiseltd, ettd kilpaileva tarjous
tehtéisiin.

(58)  Edella esitetyn perusteella komissio katsoo, ettd Tanskan valtion Vestjysk Bankin osuutta koskeva myyntiprosessi
on ollut avoin, syrjimdton ja ehtoja sisdltimiton, ja sen seurauksena on voitu maksimoida Tanskan valtion saama
myyntihinta. Sellaista tarjousta, jossa olisi tarjottu korkeampaa myyntihintaa ja jonka avulla valtio olisi voinut
irtaantua pankista kokonaan, ei tehty, vaikka siihen oli useita mahdollisuuksia (vuosina 2013 ja 2016). Koska
komissiolla ei ole syytd uskoa, etteivitko tehty tarjous ja maksettu hinta kuvastaisi pankin markkinahintaa,
voidaan todeta, ettd valtion osakkeiden yksityinen ostaja ei ole tukitoimenpiteiden kohteena oleva edunsaaja eikd
niin ollen saa tukea.

(59) Ndin ollen on katsottava, ettd tukitoimenpiteiden kohteena oleva ainoa edunsaaja on Vestjysk Bank.

(60) Johdanto-osan 49 ja 59 kappaleessa esitetyn mukaisesti on todettava, ettd tissd pddtoksessd on arvioitava vain
vuonna 2012 Vestjyskille myonnettyjen toimenpiteiden soveltuvuutta sisimarkkinoille.

6.3 Tuen soveltuvuus sisimarkkinoille
6.3.1 Tuen soveltuvuutta koskevan arvioinnin oikeusperusta

(61)  SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdassa komissiolle annetaan valtuudet todeta tuki soveltuvaksi
sisimarkkinoille, jos se on tarkoitettu “jasenvaltion taloudessa olevan vakavan hiirion poistamiseen”. Komissio
tunnustaa, ettd maailmanlaajuinen finanssikriisi voi aiheuttaa merkittavada hdiriotd jasenvaltioiden talouteen ja ettd
pankkitukitoimenpiteet ovat omiaan korjaamaan niitd hadirioitd. Tatd sddnnOstd on tdsmennetty ja kehitetty
my6hemmin seitseméssd kriisid koskevassa tiedonannossa (*).

(62) Lain taannehtivan soveltamisen kieltdvin yleisen tempus regit actum -periaatteen ja unionin tuomioistuinten
vakiintuneen oikeuskdytinnén mukaan valtiontukitoimenpiteen soveltuvuutta on arvioitava sen toteuttamisen
aikaan voimassa olleen siddoskehyksen nojalla. Vuoden 2013 pankkitiedonannon 90 kohdassa tismennetdin,
ettd ilmoituksia, jotka komissio on rekisterdinyt ennen elokuun 1 piivdd 2013, tarkastellaan ilmoituksen
tekemisen hetkelld voimassa olleiden kriteerien perusteella.

(*) Kilpailevan tarjouksen maaradaika on 18. heindkuuta 2017 klo 16.00.

() Folketingstidende E, Aktstykke 114, 29.6.2017. Taméd mainittiin myos asiaa koskeneissa lehdistotiedotteissa 12.6.2017 (https:/[www.
fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017 /06 staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank) ja 19.6.2017 (https://www.fm.
dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat).

Tiedonanto valtiontukisddntojen soveltamisesta maailmanlaajuisen finanssikriisin seurauksena rahoituslaitosten suhteen toteutettuihin
toimenpiteisiin, jiljempind 'vuoden 2008 pankkitiedonanto’ (EUVL C 270, 25.10.2008, s. 8); tiedonanto rahoituslaitosten
pddomapohjan vahvistamisesta timdnhetkisessi finanssikriisiss: tuen rajaaminen vilttimattomadn vihimmaismaarain ja suojatoimet
kilpailun kohtuuttoman vaaristymisen estdmiseksi, jdljempind ’piddomapohjan vahvistamista koskeva tiedonanto’ (EUVL C 10,
15.1.2009, s. 2); tiedonanto arvoltaan alentuneiden omaisuuserien kasittelystd yhteison pankkisektorilla, jdljempana ‘arvoltaan
alentuneiden omaisuuserien kisittelyd koskeva tiedonanto’ (EUVL C 72, 26.3.2009, s. 1); tiedonanto elinkelpoisuuden palauttamisesta
ja rahoitusalalla timéanhetkisessi kriisissd toteutettujen rakenneuudistustoimenpiteiden arvioinnista valtiontukisddntojen perusteella,
jaljempina 'rakenneuudistustiedonanto’ (EUVL C 195, 19.8.2009, s. 9); tiedonanto valtiontukisddntojen soveltamisesta finanssikriisin
yhteydessd pankkien hyviksi toteutettaviin tukitoimenpiteisiin 1 pdivastd tammikuuta 2011, jiljempéind 'vuonna 2010 annettu
voimassaolon jatkamista koskeva tiedonanto’ (EUVL C 329, 7.12.2010, s. 7); tiedonanto valtiontukisddntGjen soveltamisesta
finanssikriisin yhteydessd pankkien hyviksi toteutettaviin tukitoimenpiteisiin 1 paivistd tammikuuta 2012, jiljempdnd 'vuonna 2011
annettu voimassaolon jatkamista koskeva tiedonanto’ (EUVL C 356, 6.12.2011, s. 7); tiedonanto valtiontukisddntojen soveltamisesta
finanssikriisin yhteydessd pankkien hyviksi toteutettaviin tukitoimenpiteisiin 1 péivéstd elokuuta 2013, jiljempani 'vuoden 2013
pankkitiedonanto’ (EUVL C 216, 30.7.2013, s. 1).
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(63) Toimenpiteistd ilmoitettiin 13 paivind huhtikuuta 2012. Nidin ollen niitd toimenpiteitd on arvioitava uuden
rakenneuudistussuunnitelman perusteella, ja arvioinnissa on otettava huomioon rakenneuudistustiedonanto,
vuonna 2008 annettu pankkitiedonanto sekd vuonna 2010 ja 2011 annetut voimassaolon jatkamista koskevat
tiedonannot.

6.3.2 Vastuunjako

(64) Menettelyn aloittamista koskevassa pddtoksessddn komission alustava nidkemys oli, ettd 13 paivand kesikuuta
2013 toteutettu takaisinosto-operaatio ei ollut rakenneuudistustiedoksiannon tavoitteen eli asianmukaisen
vastuunjaon varmistamisen (*) mukainen. Takaisinoston keskihinta oli 62 prosenttia pddomasta, mikd oli
2 prosenttiyksikk6d enemman kuin 50 prosentin markkinahinta plus 10 prosentin palkkio. Vestjysk Bank siis
maksoi etuoikeusasemaltaan huonompien velkainstrumenttien haltijoille lilkaa méirin, joka on 2 prosenttia
paddomasta (800 000 Norjan kruunua eli noin 108 000 euroa).

(65) Menettelyn aloittamista koskevaan pditokseen antamassaan vastauksessa Tanska totesi, ettd pankki maksoi liikaa
maksamansa summan takaisin Tanskan valtiolle vuoden 2014 alussa ja korjasi ndin mahdollisen epdsuhdan
vastuunjaossa, jonka tdima melko pieni summa oli voinut aiheuttaa.

(66) Komissio toteaa, ettd silld, ettd pankki maksaa lilkaa maksamansa summan takaisin valtiolle, ei sininsi voida
korjata epdasianmukaista vastuunjakoa. Liikamaksu koskee pankin ja luotonantajien vilisid taloudellisia suhteita
(vastuunjaon yhteydessd) eikd pankin ja valtion vilisid taloudellisia suhteita (joiden perusteella valtiontuen maard
lasketaan). Kun tdmi seikka otetaan huomioon muiden tapaukseen liittyvien seikkojen ohella, komissio voi
pditelld, ettd vastuunjako oli asianmukaista. Muut seikat liittyvdt siihen, ettd lilkaa maksettu mdird oli
minimaalinen (vain 108 000 euroa) ja ettd 60 prosentin rajaa ei sellaisenaan médritty rakenneuudistustiedo-
nannossa, jonka teksti on laadittu melko joustavaksi (%), vaan komission yksikéiden valmisteluasiakirjassa (¥7).

(67) Edelld esitetyn perusteella komissio katsoo, ettd menettelyn aloittamista koskevassa pditoksessd esille tuodut
epdilykset vastuunjakoa koskevien vaatimusten tdyttimisestd ovat hilvenneet tdysin.

6.3.3 Kilpailun vddristymisen rajoittaminen

(68) Pankki on rajoittanut kaupallista jalanjilkeddn jatkamalla konttoriverkostonsa harventamista sulkemalla vield
kolme konttoria sen lisdksi, mitd Tanska ilmoitti vastauksessaan menettelyn aloittamista koskevaan paitokseen.
Pelastamistuen jilkeen on siis suljettu yhteensd yhdeksin konttoria (vuonna 2012 pankilla oli 24 konttoria,
vuonna 2015 niitd oli 18 ja vuoden 2016 lopussa niitd oli 15, eli vuodesta 2012 alkaen konttoreista on
vihennetty 37,5 prosenttia). Tamanlaajuinen konttoriverkoston harventaminen — kun otetaan huomioon Tanskan
pankkisektorin muut piirteet — vaikuttaa pankin valmiuteen luoda uutta liiketoimintaa ja hankkia uusia
talletuksia, mikéd vaikuttaa kilpailun véiristymien rajoittamiseen.

(69) Nykredit-suunnitelman mukaan pankin henkilstod on madrd vihentdd enemmain ([30-40] prosentin vihennys
vuoteen 2017 mennessd ja [35-45] prosentin vihennys vuoteen 2018 mennessd) kuin oli arvioitu menettelyn
aloittamista koskevan paitoksen antamisen aikaan ([20-30] prosentin vihennys vuoteen 2017 mennessa.
Henkilostovdhennysten lisddminen perustuu pankin pyrkimyksiin karsia kustannuksia ja parantaa tehokkuutta
vield enemman konttoriverkoston harventamisen lisdksi.

(70)  Menettelyn aloittamista koskevan pddtoksen antamisen aikaan (ks. pédtoksen johdanto-osan 98 kappale)
komissiolle oli ilmoitettu vain konttoriverkoston harventamisesta [10-20] prosentilla (24 konttorista jdljelle jdisi
[18-22] konttoria) ja [20-30] prosentin henkilostovihennyksistd. Kun otetaan huomioon, ettd pankki oli saanut
paljon tukea, komissio piti kyseenalaisena, voitaisiinko suunnitelluilla konttori- ja henkilostovihennyksilld vuosina
2012-2017 rajoittaa kilpailun vairistymistd tarpeeksi. Uusien vihennystavoitteiden perusteella komissio katsoo,
ettd pankki on toteuttanut merkittdvid lisitoimia pienentddkseen kaupallista jalanjdlkeddn ja lisitikseen
entisestddn tehokkuuttaan. Taulukossa 2 esitetddn todellinen tilanne vuosina 2012 ja 2016, menettelyn
aloittamista koskevan pditoksen antamisen aikaan tiedossa olleet ehdotukset ja tulevia vuosia koskevat
timanhetkiset suunnitelmat.

(*) Tukitoimenpiteiden myontdmisen aikaan voimassa olleet vastuunjakovaatimukset eivit sisdltineet etuoikeusasemaltaan huonomman
velan alaskirjausta tai muuntamista, jota vaadittiin vasta vuonna 2013 annetun pankkitiedonannon tultua voimaan 1 péivind elo-
kuuta 2013.

(*%) Ks. rakenneuudistustiedonannon 26 kohta.

(¥) Euroopan komission kilpailun padosaston henkiléston 13 pdivini kesikuuta 2012 laatima selittdvd huomautus valtiontukea saavien
pankkien hybridi-instrumenttien takaisinostosta.
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Taulukko 2

Konttoreiden vihentimisen eteneminen, kokoaikavastaavat ja kulu-tuottosuhde

27.10.2017

Todellinen Menettelyn aL(;iétittzrsnista koskeva Todellinen Uusi liiketoimintasuunnitelma
2012 2016 2017 2016 2017 2018

Konttoreiden lukumairi 24 [18-22] [18-22] 15 15 15
%-muutos vuodesta 2012 [10-20] [10-20] -37,5 -37,5 -37,5
Tyontekijoiden 621,3 [480-510] [460—-490] 459 [375-425] [340-390]
lukumiiri (kokoaika-
vastaavina)
%-muutos vuodesta 2012 - [20-30] - [20-30] - 26,1 - [30-40] - [30-40]
Kulu-tuottosuhde (%) 55,3 [50-60] [50-60] 50,3 [45-55] [40-50]
%-muutos vuodesta 2012 +[0-7,5] +[0-7,5] -5,0 -[2,5-10] - [5-12,5]

(71)

(76)

Vestjysk ei ole heikon menestyksensd takia voinut laajentaa liiketoimintaansa sen jilkeen, kun se sai
pelastamistukea. Pankin tase on pienentynyt 39,5 prosenttia viiden viime vuoden aikana: kun se vuoden 2012
lopussa oli 32 865 miljoonaa Tanskan kruunua, vuoden 2016 lopussa se oli endd 19 895 miljoonaa Tanskan
kruunua. Sama suuntaus on havaittavissa pankin lainakannassa: bruttoluotonanto viheni samalla ajanjaksolla
noin 36 prosenttia ja bruttoluotonanto maataloudelle viheni noin 26 prosenttia. Bruttoluotonanto rakennusalalle
viheni puolestaan 48 prosenttia ja bruttoluotonanto kiinteistdalalle 44 prosenttia.

Myos riskipainotetut omaisuuserdt pienenivit: kun niitd vuoden 2012 lopussa oli 25 600 miljoonan Tanskan
kruunun arvosta, vuoden 2016 lopussa niitd oli enid 16 081 miljoonan Tanskan kruunun arvosta
(- 37 prosenttia). Samalla ajanjaksolla pankin henkilostdo viheni 621:std 459 kokoaikavastaavaan
(- 26 prosenttia).

Kaikki johdanto-osan 71 ja 72 kappaleessa esitetyt luvut osoittavat, ettd pankin jalanjilki on jo pienentynyt
viiden viime vuoden aikana, osittain olosuhteiden pakosta. Vuonna 2012 saadun tuen miird oli kuitenkin
merkittdvd pankin riskipainotettuihin omaisuuseriin nihden (8,1 prosenttia), ja siksi on ryhdyttiva erityistoimiin,
joilla ehkdistddn kilpailun véddristymid. Samalla on kuitenkin todettava, ettd vuoden 2017 loppuun mennessd
pankin henkilostod on vahennetty miltei [30-40] prosentilla ja ettdi se oli jo sulkenut 37,5 prosenttia
konttoreistaan vuoden 2016 loppuun mennessi.

Ennen timin pddtoksen antamista toteutettujen toimenpiteiden lisdksi Tanska tarjosi sitoumuksia (ks. johdanto-
osan 44 kappale), joiden tavoitteena oli edelleen rajoittaa kilpailun vddristymisid rakenneuudistuskaudella.

Ensinndkin pankin vuoden 2017 tase on rajattu vuoden 2016 tasolle. Vuonna 2018 taseen yliraja on
20 300 miljoonaa Tanskan kruunua ja vuonna 2019 se on 21 000 miljoonaa Tanskan kruunua, mikali tarpeen.
Niilld ylarajoilla nimenomaisesti rajoitetaan pankin mahdollisuutta hankkia uusia talletuksia ja myontdd uusia
lainoja rakenneuudistuskaudella. Pankin valmiutta hankkia markkinaosuuksia kilpailijoidensa kustannuksella
rajoitetaan siis tavalla, jolla varmistetaan myos kilpailun véiristymien rajoittaminen.

Pankki ei my6skddn myonnid uusia lainoja Tanskan ulkopuolelle, ja se voi antaa uusia luottoja Jyllannin alueen
ulkopuolelle vain, jos asiakkaalla on vihintddn [35-45] prosentin omarahoitusosuus ja jos laina on
vakuudellinen. Tdmd sitoumus estdd pankkia tehokkaasti laajentamasta liiketoimintaansa ydintoiminta-alueensa,
jossa my0s sen historialliset juuret ovat, ulkopuolelle. Timikin suojaa markkinatoimijoita pankin mahdollisesti
aggressiiviselta toiminnalta.
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(77)  Lisdksi pankilla on yritysostokielto. Yritysostot ovat markkinatoimijoiden tavanomainen tapa laajentua uusiin
toimintoihin tai tuotteisiin tai uusille liiketoiminta-alueille. Niin ollen kielto ostaa minkdin suuruista osuutta
mistddn yrityksestd selvdsti estdd pankin laajentumismahdollisuudet. Pankilla on myos kielto kayttad
tukitoimenpiteitd mainostarkoituksiin, mikd myds suojaa kilpailijoita.

(78)  Kuten johdanto-osan 68-70 kappaleessa selitetddn ja taulukossa 2 tiivistetddn, pankki on toteuttanut merkittavid
lisdtoimia (verrattuna siihen, mitd oli suunniteltu menettelyn aloittamista koskevan paitoksen antamisen aikaan),
jotta se voisi edelleen pienentdd kaupallista jalanjilkeddn ja olla pieni paikallinen toimija ja jotta se voisi lisitd
tehokkuuttaan. Télld tavalla kilpailun védristymien riskid rajoitetaan riittdvasti vuoden 2017 loppuun mennessi.
Tanskan antamien sitoumusten kautta pankki on kuitenkin ryhtynyt my6s muihin lisitoimenpiteisiin kilpailun
védristymien rajoittamiseksi viimeistddn vuoden 2019 lopussa paittyvin rakenneuudistuskauden jéljelld olevana
aikana. Tistd syystd komissio katsoo, ettd toteutetut toimet ovat riittdvit menettelyn aloittamista koskevassa
paatoksessi esitettyjen, kilpailun véaristymistd koskevien epdilysten poistamiseksi.

6.3.4 Pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttaminen

(79) Menettelyn aloittamista koskevassa pditoksessddn komissio ilmaisi epdilyksid siitd, onko tuolloin toimitettu
alustava rakenneuudistussuunnitelma riittdvd pankin elinkelpoisuuden palauttamiseksi rakenneuudistuskauden
aikana. Komissio kyseenalaisti etenkin joitakin rakenneuudistussuunnitelman perusteena olevista olettamuksista ja
katsoi, ettd epdvarmuustekijit olivat vield huomattavia. Lisiksi komissio epiili sitd, oliko pankin pddomapositio
tarpeeksi vahva kestdmain tilanteen huononemisen.

(80) Tammikuun 1 pdivind 2017 pankin kokonaispddomaosuus oli 13,1 prosenttia. Yleisen padomapuskurivaa-
timuksen vaiheittaisen kédyttoonoton vuoksi pankin kokonaispidomavaatimus on kuitenkin suurentunut
13,8 prosenttiin, minkd seurauksena pddomavaje on noin 0,7 prosenttia eli 116 miljoonaa Tanskan kruunua
(noin 15,6 miljoonan euroa). Jos mitddn ei olisi tehty, pankilla olisi 1 péivind tammikuuta 2018 edelleen
padomavaje (joskin se olisi pienempi, 0,4 prosenttia sen kokonaispiiomaosuudesta eli 63 miljoonaa Tanskan
kruunua). Osakeannin ja pankin etuoikeusasemaltaan huonompien pidomainstrumenttien jalleenrahoituksen
ansiosta silld ei kuitenkaan ole endd padomavajetta. Tammikuun 1 pdivind 2018 pankki olettaa silld olevan noin
667 miljoonan Tanskan kruunun (noin 90 miljoonan euron) arvosta ylimdardisti pddomaa eli puskuri on
4,3 prosenttia suurempi kuin kokonaispidomaosuutta koskeva vaatimus edellyttdd. Lisdksi Tanska sitoutui sithen
(ks. johdanto-osan 44 kappale), ettd pankki pitdd ylimddrdistdi pddomaa tietyn mddrdn enemmin kuin
lakisadteisesti edellytetddn.

(81)  Pankki on myos tarkistanut strategiaansa ja jatkaa toimintakulujensa vihentdmistd (ks. my6s taulukko 1). Pankki
on erityisesti harventanut konttoriverkostoaan: kun silld oli 24 konttoria vuonna 2012, vuoden 2016 lopussa
niitd oli vain 15. Menettelyn aloittamista koskevan pédtoksen antamisen aikaan pankki oli suunnitellut
vihentdviansd konttoreiden mdairad vain [18:aan-22:een]. Samaan aikaan pankki on vdhentinyt henkilostoddn
621 kokoaikavastaavasta [460-490] kokoaikavastaavaan — [20-30] prosenttia). Vuoden 2017 loppuun mennessi
timd mdaird vihenee vield [374-425] kokoaikavastaavaan (- [30-40] prosenttia), ja tavoitteena oleva kokoaika-
vastaavien mdird vuoden 2018 lopussa on [340-390] (lihes — [30-40] prosenttia). Menettelyn aloittamista
koskevan pditoksen antamisen aikaisessa pankin rakenneuudistussuunnitelmassa suunniteltu henkilostomaird oli
[460-490] kokoaikavastaavaa vuoden 2017 loppuun mennessi (mikd vastaa vain [20-30] prosentin vihennystd
vuoden 2012 loppuun verrattuna). Ndmd merkittdvat kustannusten vdhentdmiseen tihtdavit lisitoimet nakyvit
pankin kulu-tuottosuhteessa, joka on pienentynyt 55,3 prosentista (vuosi 2012) 50,3 prosenttiin (vuosi 2016).
Tdmin suhteen odotetaan pienenevin edelleen [45-55] prosenttiin vuoden 2017 loppuun mennessi ja jopa
[40-50] prosenttiin vuoden 2018 loppuun mennessi. Menettelyn aloittamista koskevan pditoksen antamisen
aikaan pankin tavoittelema kulu-tuottosuhde oli [50-60] prosenttia vuonna 2017. On siis selvad, ettd pankki on
toteuttanut merkittdvid kustannusten pienentdmiseen tdhtddvid lisdtoimia verrattuna niihin, joita oli suunniteltu
menettelyn aloittamista koskevan pditoksen antamisen aikaan. Nimd lisitoimet vaikuttavat pankin
kannattavuuteen ja sitd kautta sen elinkelpoisuuteen. Tasmalliset toimintakustannuksia koskevat tavoitteet, jotka
on mddritetty sitoumuksissa, auttavat varmistamaan, ettd pankki toteuttaa loput kustannusten vihennykset
suunnitellun mukaisesti elinkelpoisuutensa varmistamiseksi.

(82) Lisdksi pankki suunnittelee supistavansa korkokulujaan vield lisid (ne ovat jo pienentyneet 727 miljoonasta
Tanskan kruunusta (vuonna 2012) 185 miljoonaan Tanskan kruunuun vuonna 2016) [35-50] prosentilla vuoden
2017 loppuun mennessd ja jopa [45-60] prosentilla vuoden 2018 loppuun mennessi. Tamd merkittivd
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vihennys toteutettaisiin padasiassa vaihtamalla pddttymadssd olevat mairdaikaistalletukset, joiden keskikorko on
[0-5] prosenttia, uusiin talletuksiin, joiden korko on vain noin [0-5] prosenttia. Korkokuluissa odotetaan
saavutettavan lisdsddstojd, kun pankin etuoikeusasemaltaan huonompaa pddomapohjaa jilleenrahoitetaan osana
rakenneuudistussuunnitelmaa (ks. johdanto-osan 40 kappale). Pankki on toimittanut todisteita, jotka osoittavat,
ettd ndmd sddstotavoitteet ovat saavutettavissa ja ettd ne vaikuttavat suotuisasti myos pankin kannattavuuteen ja
elinkelpoisuuteen. Pankki voi myds helposti alentaa talletuskorkoprosenttia murentamatta varainhankintaansa,
koska silld on merkittava talletusylijgama (**). Huolimatta talletuspalkkion merkittavastd pienenemisestd pankki ei
odota sen talletusylijidman supistuvan merkittavasti, koska talletusten odotetaan supistuvan vdhemmin kuin
lainakannan.

(83) Pankin elinkelpoisuuden ja kannattavuuden osalta ratkaiseva tekija on sen saamisten arvonaleneminen parin
seuraavan vuoden aikana. Tilld hetkelli pankki odottaa sen luottotappiovarausten pienenevin 416 miljoo-
nasta Tanskan kruunusta vuonna 2016 [200-300] miljoonaan Tanskan kruunuun vuonna 2017 ja
[200-300] miljoonaan Tanskan kruunuun vuonna 2018. Piisyy budjetoitujen varausten madran merkittdvain
pienentymiseen on pankin oletus siitd, ettd sen maataloussalkku, jonka osuus viime vuosien arvonalenemisista on
ollut suurin (**), muuttuu kannattavammaksi. Tdmad odotus perustuu oletukseen, ettd keskeisten maatalous-
tuotteiden (kuten maidon ja sianlihan) hinnat nousevat vuosien 2015-2016 hintojen romahduksen jilkeen.
Lisiksi pankki olettaa, ettei timd suuntaus kiddnny tulevina vuosina. Komission omien ennusteiden (*) mukaan
maataloustuotteiden hinnat ovatkin kohentuneet vuosien 2015-2016 romahduksen jilkeen, mutta ne pysyvit
enemmdn tai vihemmdn muuttumattomina vuoden 2017 jilkeen. Pankki odottaa myds pientd notkahdusta
kiinteistdalan arvonalenemisissa, kun taas muilla aloilla odotetaan kokonaisuutena tarkasteltuna vaatimatonta
nousua.

(84) Jos pankin oletukset toteutuvat, sen kannattavuus paranee huomattavasti muutaman seuraavan vuoden aikana.
Varsinkin pankin oman pddoman tuotto verojen jilkeen (*') paranee siten, ettd kun se vuonna 2016 oli
5,4 prosenttia, vuonna 2017 se on [/-11] prosenttia ja vuonna 2018 se on [/-11] prosenttia (ks. myos
taulukko 1). Timéd merkittdvd parannus pankin kannattavuudessa saavutetaan pédasiassa kustannuksia karsimalla
ja luottotappioita pienentdmalld. Pankin perustuotto (pddasiassa korko- ja palvelumaksutulot) pysyy enemman tai
vihemmin tasaisena (ks. taulukko 1). Komissio katsoo, ettd korkomenojen sekd henkil6sto- ja hallintokulujen
ennustettu aleneminen voidaan normaaliolosuhteissa saavuttaa pankin asettamassa aikataulussa.

(85)  Luottotappiovarausten pienentdmisen osalta komissio katsoo, ettd pankin ennusteet perustuvat optimistisiin
oletuksiin. Komissio toteaa myonteisend seikkana sen, ettd useiden DFSA:n tekemien tarkastusten jilkeen pankki
on muokannut luottoriskejd koskevia periaatteitaan samanlaisten pankkien parhaiden kaytintojen mukaiseksi,
kuten DFSA on todennut komissiolle (ks. johdanto-osan 43 kappale).

(86) Komissio toteaa, ettd Nykreditin kanssa kdydyissd neuvotteluissa pankki hyviksyi sen, ettd Deloitte tekee vuoden
2016 lopussa due diligence -tarkastuksen, jonka perusteella arvonalenemisia kirjattiin lisdd vield noin
[50-150] miljoonan Tanskan kruunun arvosta (*}). Timin pitdisi vihentdd tulevaisuuden varaustarpeisiin liittyvad
epavarmuutta.

(87) Makrotaloudelliset olosuhteet ja eritoten maatalousalan kannattavuus vaikuttavat kuitenkin hyvin paljon
odotuksenmukaiseen luottotappioiden vihenemiseen. Koska maatalousalaan liittyvit pankin riskit ovat suuret ja
luottotappiovaraukset ovat aikaisemmin vaikuttaneet suuresti pankin kannattavuuteen, komissio on tehnyt
herkkyysanalyysin, jossa luottotappiovarauksia on muutettu varovaisemmiksi. Tdssd analyysissa luottotappio-
varaukset ovat 20 prosenttia vuosille 2017-2018 budjetoituja mairid suuremmat. Tarkistetun oletuksen
perusteella pankin oman padoman tuotto pienenisi [0-5] prosenttia vuonna 2017 ja [0-5] prosenttia vuonna
2018, mutta se pysyisi kuitenkin jotakuinkin kannattavana, jolloin pankin pitéisi pystya hankkimaan lisipadomaa
markkinaldhteistd, mikali tarpeen. Pankin riittdvd pddomapuskuri (ks. johdanto-osan 80 kappale) vaikuttaa
kuitenkin asianmukaiselta kattamaan ylimdirdiset luottotappiot tai muut notkahdukset ja pitimdin pankin
vakavaraisena. Tastd syystd todennidkoisyys, ettd pankki tarvitsisi uutta pddomaa tai valtiontukea ldhivuosina,
vaikuttaa olevan hyvin pieni.

) Pankin lainojen suhde talletuksiin oli 74 prosenttia vuoden 2016 lopussa, ja sen odotetaan olevan noin 73 prosenttia vuonna 2018.
(*) Bruttomadrdiset arvonalenemiset maatalous- ja kalastussalkussa olivat vuonna 2014 noin 57 prosenttia, vuonna 2015 noin
68 irosenttia ja vuonna 2016 noin 78 prosenttia niiden bruttomairidisestd kokonaismaaréstd.
Ks. https:|/ec.europa.eufagriculture/markets-and-prices/medium-term-outlook_en
P % 8 p _
*1) Niissd luvuissa otetaan huomioon myos suunniteltu 745 miljoonan Tanskan kruunun pddomankorotus.
Y )
(*) Deloitte tarkasti 135 pankin lainasitoumusta, mikd vastaa noin 25:td prosenttia kaikista yrityslainasitoumuksista ja 40:td prosenttia
kaikista lainasitoumuksista, joissa on objektiivista ndyttod arvonalenemisesta. Pankki ekstrapoloi timén due diligence -tarkastuksen
dydokset ja totesi muutamien oletusten perusteella, ettd sen koko salkkuun on kirjattava lisii arvonalenemisia.
16ydokset j i muutamien oletusten p la, ettd sen koko salkk kirj lisdd 1 isi
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(88) Myos DFSA:n hahmottelemassa stressiskenaariossa pankilla olisi edelleen riittidvin suuri padomapuskuri yksityissi-
joittajien padomasijoituksen jilkeen. DFSA:n skenaarion oletuksia ovat muun muassa pienemmait korkotuotot ja
suuremmat kuoletukset sekd yhteensd [400-600] miljoonaa Tanskan kruunua suuremmat arvonalenemiset kuin
vuosille 2018-2019 oli ennustettu. Jos pankki tekisi tappiota ndiden kahden vuoden aikana, sen vakavaraisuus-
suhdeluvut hyvinkin ylittdisivit lakisddteiset vaatimukset. Toisin sanoen todelliset arvonalenemiset voisivat olla
vieldkin suuremmat ilman, ettd pankille tulisi vakavaraisuuteen liittyvd ongelma ldhivuosina. Néin ollen on hyvin
epatodennidkoisestd, ettd pankki tarvitsisi uutta pddomaa tai uutta valtiontukea vakavaraisuutensa varmistamiseksi.

(89)  Edella esitetyn perusteella komissio katsoo, ettd pankin vuodelle 2017 ennustettu oman pddoman tuotto riittinee
pankin elinkelpoisuuden palauttamiseen. Ndin ollen pankki tdyttinee rakenneuudistustiedonannon 15 kohdassa
esitetyn vaatimuksen, jonka mukaan rakenneuudistus saisi kestdd enintddn viisi vuotta. Kun kuitenkin otetaan
huomioon pankin alttius makrotalouden hiiriéille (etenkin maatalousalalla) ja se, ettd pankki itse suunnittelee
jatkavansa rakenneuudistusta, komissio katsoo, ettd on asianmukaista ja jirkevdd hyviksyd Tanskan sitoumukset,
jotka ulottuvat vuoden 2018 loppuun saakka (ja joita voidaan tarvittaessa jatkaa vuodella).

(90) Komissio toteaa, ettd Tanskan esittimit sitoumukset (ks. johdanto-osan 44 kappale) antavat lisitakeita pankin
pitkdn aikavilin elinkelpoisuudelle. Jos pankki ei saavuta oman pdioman [7-11] prosentin tuottotavoitetta
vuoteen 2018 mennessd, rakenneuudistuskautta jatketaan vuodella ja ryhdytddn lisitoimiin pankin pitkdn
aikavilin elinkelpoisuuden varmistamiseksi. Jos rakenneuudistuskautta jatketaan, pankin on (uudelleen)
hinnoiteltava jokainen asiakassuhde (tietyin vihdisin poikkeuksin) siten, ettd se saavuttaa ennalta madritetyt
asiakaskohtaiset kannattavuustavoitteet (**). Talld tavalla pankki lisdd tuottojaan siind tapauksessa, ettei se ole
saavuttanut oman padoman [7-11] prosentin tuottotavoitetta vuonna 2018. Koska pankki on jo sitoutunut
merkittdviin kustannusten vihennystoimiin — vaikka se ei pystykddn tdysin hallitsemaan luottotappioita, koska
nithin vaikuttavat makrotalouden olosuhteet — tdimi toimenpide vaikuttaa asianmukaiselta keinolta lujittaa pankin
kannattavuutta tarvittaessa. Taman perusteella komissio katsoo, ettd sitoumukset antavat lisdvarmuutta pankin
pitkén aikavilin elinkelpoisuudesta.

(91) Naéin ollen komissiolla ei ole endd epdilyksid pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden asianmukaisuudesta.
Etenkin pddomankorotuksen jilkeen pankilla on riittdvd puskuri, joka ylittad lakisddteiset pddomavaatimukset, ja
se pystyy kattamaan yliméddrdiset arvonalenemiset, jos niitd ilmaantuu, vaarantamatta ndiden vaatimusten
noudattamista. Lisdksi muut kustannussddstot (korkomenojen ja toimintakulujen pienentiminen) vaikuttavat
pankin kannattavuuden parantumiseen. Pankin kannattavuus paranee rakenneuudistussuunnitelman mukaisten
toimenpiteiden toteuttamisen seurauksena riittdvasti, jotta pankki voi hankkia markkinoilta lisdd pidomaa
tarvittaessa. Sitoumusten avulla varmistetaan, ettd loput kustannusten karsimiseen tdhtddvdt toimenpiteet
toteutetaan, ettd riittdvit padomapuskurit siilytetddn ja ettd tuottoja kasvatetaan, jos pankin kannattavuus jaid
oman pddoman [7-11] prosentin tuottotavoitteesta. Niin ollen komissio katsoo, ettd pankin uusin rakenneuudis-
tussuunnitelma antaa riittdvit perusteet pankin pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden varmistamiselle, ja siind on
kasitelty menettelyn aloittamista koskevassa paatoksessd ilmaistut epiilykset asianmukaisesti.

7. PAATELMA

(92) Komission menettelyn aloittamista koskevassa pddtoksessd esittdimat epdilykset ovat edelld esitetyn arvioinnin
perusteella hilventyneet. Ndin ollen tissd tapauksessa my6nnetyn valtiontuen on katsottava soveltuvan sisimark-
kinoille SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan nojalla,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla
Rakenneuudistustuki, jonka Tanska on myontinyt Vestjysk Bankille, soveltuu sisdimarkkinoille SEUT-sopimuksen
107 artiklan 3 kohdan b alakohdan nojalla, kunhan liitteessd luetellut sitoumukset toteutuvat.

(**) Néitd tavoitteita sovelletaan kuluttaja-asiakkaisiin salkkukohtaisesti, kun taas yritysasiakkaisiin niitd sovelletaan yksil6llisen
asiakassuhteen tasolla.
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Tehty Brysselissd 18 péivdnd heindkuuta 2017.

2 artikla

Komission puolesta
Margrethe VESTAGER

Komission jésen
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LIITE

EHDOT (ASIA SA.34720) TANSKA - VESTJYSK BANKIN RAKENNEUUDISTUSSUUNNITELMA

1. TAUSTAA

Tanskan kuningaskunnan, jiljempind 'Tanska’, on varmistettava, ettd Vestjysk Bank A[S, jiljempdnd 'Vestjysk’ tai
"pankki’, toteuttaa 14. kesdkuuta 2017 toimitetun rakenneuudistussuunnitelman.

Tanska antaa seuraavat sitoumukset, jaljempani ’sitoumukset’, jotka ovat kiinted osa mainittua rakenneuudistus-
suunnitelmaa.

Sitoumukset tulevat voimaan sind piivdnd, kun Euroopan komissio, jiljempind 'komissio’, antaa paitoksen
rakenneuudistussuunnitelman hyviksymisestd, jiljempana 'pditos’.

Sitoumuksia koskevaa tekstid on tulkittava paitoksen ja unionin lainsdddinnén yleisten puitteiden sekd
neuvoston asetuksen (EU) 2015/1589 (*) mukaisesti.

Tanskan on varmistettava, ettd Vestjysk toteuttaa tarvittavat toimet, jotta nditd sitoumuksia noudatetaan
asianmukaisesti ja kaikilta osin rakenneuudistuskauden pddttymiseen saakka.

2. MAARITELMAT
Sitoumuksissa kéytettdvit termit tarkoittavat seuraavaa:

1. Ydinalue: Jyllannin alue.

2. Paitos: komission [lisdd pdivimaird] pdivitty paatos, jolla hyvaksytddn valtiontukitoimenpide ja Vestjyskin
rakenneuudistussuunnitelma asiassa SA.34720.

3. Voimaantulopiivi: piitoksen antamispdivimadra.

4. Varainhankinnan vaatimus: luotonanto suhteessa pysyvdin varainhankintaan eli kiyttopddomaan lukuun
ottamatta joukkovelkakirjalainoja, jotka erddntyvit alle vuoden kuluessa.

5. MVV: maksuvalmiusvaatimus.

6. Valvova asiamies: yksi tai useampi Vestjyskisti riippumaton komission hyviksymid ja Vestjyskin
nimittdmd luonnollinen tai oikeushenkild, jonka velvollisuus on valvoa, ettd Vestjysk noudattaa
sitoumuksia.

7. Rakenneuudistussuunnitelma: paitokselld hyviksytty Vestjyskin rakenneuudistussuunnitelma (pdivitetty
ja komissiolle kesidkuussa 2017 toimitettu litketoimintasuunnitelma).

8. Oman pddoman tuotto: Oman pidoman tuotto verojen jilkeen.

9. Oman pddoman tuotto asiakkaan tasolla: Oman piddoman tuotto ennen veroja asiakassuhteen tasolla;
laskentaperusteena on varainhankinnan siirtohinnoittelu, joka on oikeassa suhteessa erddntymisaikojen
vastaavuuteen perustuvan varainhankinnan kustannuksiin ja jota on oikaistu riskikustannuksilla. Laskelma
sisdltdd yhden asiakkaan kaikkien lainojen volyymipainotetun keskiarvon. Myos muu provisioliiketoiminta
tai pankkitapahtumat, jotka vaikuttavat saman asiakassuhteen kannattavuuteen, voidaan ottaa huomioon,
jolloin uusi laina voi tuottaa vihemman, jos sitd kompensoidaan muun provisioliiketoiminnan tai pankkita-
pahtumien tuotoilla.

10. Valtion hybridit: Tanskan merkitsemit etuoikeusasemaltaan huonommat joukkovelkakirjalainat (tanskaksi
"hybrid kernekapital udstedt under bankpakke II").

Sitoumusten osalta ndiden termien yksikkomuoto sisdltdd myds monikon (ja péinvastoin), ellei
sitoumuksissa maariti toisin.

(") Neuvoston asetus (EU) 2015/1589, annettu 13 pdivind heindkuuta 2015, Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
108 artiklan soveltamista koskevista yksityiskohtaisista sddnnoistd (EUVL L 248, 24.9.2015,s. 9).
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3. YLEISTA

3.1 Tanska varmistaa, ettd sitoumukset otetaan tdysiméddrdisesti huomioon rakenneuudistuksen tdytintoonpanon
aikana.

3.2 Rakenneuudistuskausi pdittyy 31. joulukuuta 2018, mikali Vestjysk saavuttaa [7-11] prosentin oman pddoman

tuoton vuoden 2018 tarkastetun lopullisen tilinpadatoksen perusteella. Jos tdtd tuottoa ei saavuteta vuonna 2018,
rakenneuudistuskausi péittyy 31. joulukuuta 2019 valvovan asiamiehen kyseisend vuonna noudatettavia
sitoumuksia koskevan loppuraportin perusteella. Sitoumuksia noudatetaan rakenneuudistuskauden ajan, ellei
muuta mdarata.

4. VESTJYSKIN RAKENNEUUDISTUS: PAAOMITUS JA LAINAKANNAN TASAPAINOTTAMINEN

4.1 Vestjyskilli on oltava koko rakenneuudistuskauden ajan pddomaa miird, joka vastaa suurempaa seuraavista:
i) 2 prosenttia sen kokonaisriskin mairdstd ja ii) mdaird, joka ylittdd 325 miljoonalla Tanskan kruunulla
sovellettavien lakien ja asetusten perusteella edellytettivin vakavaraisuusvaatimuksen ja yhteenlasketun
puskurivaatimuksen summan.

4.2 Vestjyskin on tdytettivd seuraavat maksuvalmiusvaatimukset koko rakenneuudistuskauden ajan:

— Vestjyskilld on oltava vdhintddn 100 prosentin maksuvalmius sovellettavien lakien ja asetusten mukaisesti
mitattuna.

— Vestjyskilld on oltava ylimddrdistd maksuvalmiutta méddrd, joka on vahintddn 50 prosenttia sovellettavien
lakien ja asetusten mukaisesta maksuvalmiusvaatimuksesta.

— Vestjyskin varainhankintavaatimuksen on oltava enintddn 1 sovellettavien lakien ja asetusten mukaisesti
mitattuna.

4.3 Vestjyskin vuoden 2017 tase ei saa olla suurempi kuin vuoden 2016 tase. Vuonna 2018 se saa olla enintdin
20 300 miljoonaa Tanskan kruunua ja vuonna 2019 enintddn 21 000 miljoonaa Tanskan kruunua (jos
rakenneuudistuskausi jatkuu).

4.4 Vestjyskin on tasapainotettava luotonantoaan rakenneuudistuskaudella seuraavasti:

— Kiinteistoalalle kohdistuvan nettoluotonannon ja takausten osuus ei saa milloinkaan olla suurempi kuin
25 prosenttia kokonaisnettoluotonannosta (asiakkaille annettavista lainoista), takaukset mukaan luettuina.

4.5 Maa- ja metsitalous- sekd metsistys- ja kalastussektoreille kohdistuvan nettoluotonannon osuus (mitattuna
vuotuisena keskiarvona) ei saa rakenneuudistuskauden minkdin vuoden joulukuun 31 pdivini olla suurempi
kuin 31. joulukuuta 2016 (ts. 20 prosenttia edelld madritellystd kokonaisluotonannosta asiakkaille), sikili kuin
timdn osuuden ylittdvdssd nettoluotonannossa on kyse luotonannosta uusille asiakkaille tai luotonannon
lisadmisestd nykyisille asiakkaille.

4.6 Vestjysk ei saa antaa uusia lainoja ydinalueen ulkopuolisille asiakkaille, ellei asiakkaalla ole vdhintddn
[35-45] prosentin omarahoitusosuutta ja ellei laina ole vakuudellinen. Vestjysk ei saa antaa uusia lainoja, jotka
liittyvat Tanskan ulkopuolisiin omaisuuseriin.

4.7 Suuret riskit:

Vestjysk ei saa ottaa uusiin asiakkaisiin liittyvid luottoriskejd, jos tallaisen riskin osuus yksindin on yli
10 prosenttia kokonaispddomasta tiettynd aikana.

5. TOIMINTAA SAATELEVAT TOIMENPITEET JA HYVA HALLINTOTAPA

5.1 Yritysostoja koskeva kielto: Vestjysk ei saa ostaa osuutta mistddn yrityksestd, olipa kyse omaisuuserien tai
osakkeiden siirrosta. Yritysostokielto koskee sekd sellaisia yrityksid, jotka ovat oikeudelliselta muodoltaan
yhtioitd, ettd omaisuuserdpaketteja, jotka muodostavat yrityksen.

i) Poikkeus: Vestjysk voi ostaa osuuksia yrityksistd seuraavilla ehdoilla:

a) Vestjyskin maksama ostohinta on alle 0,01 prosenttia Vestjyskin taseen loppusummasta (') voimaantu-
lopéivani ().

(") Selvennyksen vuoksi mainittakoon, ettd timin sitoumuksen osalta taseen loppusumma on yhtd kuin Vestjysk Bankin kokonaisvarat.

(¥ Selvennyksen vuoksi mainittakoon, ettd jos komissio hyviksyy yritysostokiellon kumoamisen, Vestjysk Bankin tase sitoumusten
voimaantulopdividnd lasketaan siten, ettd sithen sisillytetddn myos ostettujen yksikoiden omaisuuserdt eli ostopdivind hankitut
omaisuuserat.
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b) Kumulatiiviset ostohinnat, jotka Vestjysk on maksanut kaikista tdllaisista yritysostoista voimaantulo-
pdivastd alkaen rakenneuudistuskauden loppuun saakka, ovat vihemmin kuin 0,025 prosenttia Vestjysk
Bankin taseen loppusummasta voimaantulopaivina.

) Yritysosto on suoraa seurausta aiemmista (ennen titd padtostd tehdyistd) kolmansien osapuolten kanssa
tehdyistd sopimusvelvoitteista tai sdantelyyn liittyvistd velvoitteista, tai julkisen viranomaisen Vestjyskid
koskeva lainvoimainen ja velvoittava paitos edellyttdd sita.

ii) Yritysostokieltoon kuulumattomat toimet: Yritysostokielto ei koske ostoja, jotka tehdddn i) normaalin
pankkilitketoiminnan puitteissa vaikeuksissa oleviin yrityksiin kohdistuvien saatavien hallitsemiseksi, mukaan
lukien olemassa olevan velan muuntaminen oman pddoman ehtoiseksi rahoitusvilineeksi, tai ii) osana
normaalia varainhallintaa.

5.2 Mainonta: Vestjysk ei saa kdyttdd myonnettyjd tukitoimenpiteitd tai niistd koituvia etuja mainostarkoituksiin.

6. VESTJYSK BANKIN RISKINHALLINNAN RAKENNEUUDISTUS

6.1 Pankki jatkaa suurimpien asiakkaidensa riskinhallinnan parantamista ja keskittdmistd perustamalla keskitetyn
liikepankkiosaston.

6.2 Vestjyskin ~ juoksevat  toimintakustannukset (henkilostomenot, konttorikulut sekd hallinnolliset ja

muut toimintakulut) ja kuoletuskustannukset saavat olla kokonaisuudessaan vuonna 2017 enintddn
[435-475] miljoonaa Tanskan kruunua, vuonna 2018 [420-460] miljoonaa Tanskan kruunua ja vuonna 2019
(mikali tarpeen) [405-445] miljoonaa Tanskan kruunua (nditd lukuja voidaan suurentaa méiralld, joka johtuu
Vestjyskille sovellettavien lakien tai asetusten nojalla asetettavista lisivaatimuksista, rajoituksetta mukaan lukien
palkkasummavero (tanskaksi lonsumsafgift)).

7. TAKAISINMAKSU VALTIOLLE

7.1 Vestjyskin on sovellettavien lakien ja asetusten mukaisesti lunastettava valtion hybridinsd nimellisarvon
mukaisesti korkoineen kokonaisuudessaan kuuden kuukauden kuluessa voimaantulopaivista.

8. LUOTONANTO- JA HINNOITTELUPERIAATTEITA KOSKEVAT SITOUMUKSET

8.1 Vestjyskin on

8.1.1 esitettdvd vuosina 2017, 2018 ja (jos rakenneuudistuskausi jatkuu) 2019 valvovalle asiamiehelle timin
pddtoksen liitteend olevassa muodossa oleva raportti, josta nakyy pankin yritysasiakkaiden (joihin sisdltyvit
kaikki pk-yritykset) oman pddoman tuoton (ennen veroja) jaottelu sekd kuluttaja-asiakkaiden keskimdaardiset
bruttoansiot ja luottoluokitukset 8.1.6 kohdassa esitetyn mukaisesti

8.1.2 laadittava vuonna 2018 ja tarvittaessa vuonna 2019 strategia, jossa osoitetaan, miten pankin asiakassuhteiden
kannattavuutta lisitadn. Strategian on oltava riittdvan yksityiskohtainen, ja siind on selvennettivd muun muassa
tavoitellut asiakassegmentit ja ehdotetut toimet tulojen lisidmiseksi (mukaan lukien mahdollisuus paittad
epatyydyttavit asiakassuhteet).

8.1.3  hinnoiteltava vuonna 2018 kaikki uudet lainat (uudelle yritykselle annettava uusi laina, joka ei liity jo olemassa
olevaan litketoimeen) kdyttdamalld asianmukaista sisdistd hinnoittelutyokalua tai kuluttaja-asiakkaaseen liittyvien
riskien osalta asianmukaisia sisdisen hinnoittelun ohjeita ja keskitettyd ndyttod siitd, ettd hinnoitteluohjeiden
mukaan asiakaskohtaiset keskiméardiset bruttoansiot ovat vakioidun malliperheen perusteella vihintidn
[2 800-3 300] Tanskan kruunua. Yritysasiakkaiden uusien lainojen hinnoittelua pidetddn asianmukaisena, jos
uusi laina edistdd vdhintddn [8-12] prosentin positiivisen oman pddoman tuoton (ennen veroja) saavuttamista
asiakastasolla vuonna 2018.

8.1.4  varmistettava vuodesta 2019 eteenpiin (jos rakenneuudistuskausi jatkuu), ettd siind maarin kuin lain mukaan on
mahdollista, jokainen asiakassuhde (eivdtkd siis vain uudet lainat) hinnoitellaan edelld olevan 8.1.3 kohdan
mukaan. Mikdli pankki ei pysty osoittamaan, ettd asiakastasolla on saavutettu vihintddn [8-12] prosentin
positiivinen oman pddoman tuotto ennen veroja sellaisten yksittdisten yritysasiakassuhteiden osalta, jotka
ylittavat [2,2-2,7] miljoonan Tanskan kruunun riskin hinnoittelun ajankohtana, luottoasiakirjat on toimitettava
hallintoneuvostolle perusteltuna paitoksend annettavaa muodollista hyviksyntda varten.
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Jos kaikkiin niihin yritysasiakassuhteisiin (asiakkaan koosta riippumatta) liittyvien poikkeusten kokonaismiird,
jotka eivdt tdytd edelli mainittua vihimmdiistuottoprosenttia, ylittdd [2-3] prosenttia pankin tarkastetusta
nettomadrdisestd luotonantoriskistd (edellisen tilikauden lopussa), Vestjyskin on, siind mdarin kuin se on lain
mukana mahdollista, i) varmistettava yritysasiakkaiden osalta, ettd nettoluotonantoa niille yritysasiakkaille, jotka
eivit tdytd mainittua vdhimmdistuottoprosenttia, vahennetdin [18-25] prosentilla edelliseen tilikauteen
verrattuna, ja ii) varmistettava kuluttaja-asiakkaiden osalta, ettd bruttokeskiansiota koskevaa vaatimusta
suurennetaan [4-8] prosentilla nykyisestd [2 800-3 300] Tanskan kruunusta vahintddn [2 800-3 300] Tanskan
kruunuun.

8.1.5 Yritysasiakkaita koskevien laskelmien osalta uusille lainoille laaditaan luottodokumentaatio, josta nakyy ennen
luottosopimusta laskettu oman pddoman tuotto asiakastasolla joko yksittdisen lainan tai muun yksittdistd
asiakasta koskevan ajankohtaisen saatavan osalta, provisioliiketoiminta tai pankkitapahtumat mukaan lukien.
Edelld mainituista uusista lainoista on laadittava luottodokumentaatiot, joista nikyy tdima ennen lainasopimusta
laskettu oman padoman tuotto asiakastasolla luottopddtoksen antamisen hetkelld ja sen jilkeiselld tilikaudella.

8.1.6  Luottosopimukset, joihin ei sovelleta niitd hinnoitteluperiaatteita: sellaiset uudelleenjirjestelytapaukset
(luottoluokitus (tanskaksi udlansbonitet) 1 tai 2c DFSA:n yleisen asiakasluokitusjarjestelmdn mukaan), joille on
laadittu uudelleenjirjestely- tai elvytyssuunnitelma (tanskaksi kredithandlingsplan), ja kaikki rahamarkkinalii-

ketoimet.
9. MUKAUTUSMEKANISMI
9.1 Jos 4.3 kohdan mukaisia tavoitteita ei jonakin vuonna saavuteta sellaisten syiden vuoksi, joihin pankki ei ole

voinut vaikuttaa, ja jos toteutuneen tuloksen ja tavoitteiden vilinen ero on yli 7 prosenttia, Tanskan on
esitettivd komissiolle ehdotus, joka sisiltdd perustelut ja korjaustoimet, joilla varmistetaan, ettd tavoitteet
saavutetaan tulevaisuudessa, tai asianmukaisen kompensaation, tai chdotettava vaihtoehtoisia toimia, joilla
saavutetaan alkuperiiset tavoitteet, jotka eivit ole tdyttyneet.

10. RAPORTOINTI

10.1  Tanskan on varmistettava, ettd rakenneuudistussuunnitelman sekid kaikkien tdssd ehtoasiakirjassa tarkoitettujen
sitoumusten tdysimaardistd ja asianmukaista toteuttamista seurataan jatkuvasti.

10.2  Valvovan asiamiehen on raportoitava komissiolle puolivuosittain rakenneuudistussuunnitelman toteutumisesta ja
edelld mainittujen sitoumusten noudattamisesta rakenneuudistuskauden padttymiseen saakka. Puolivuotisra-
portoinnin mdaardpaivat ovat 31. joulukuuta ja 30. kesikuuta. Puolivuotisraportti on toimitettava kahden
kuukauden kuluessa raportoinnin mairapiivistd rakenneuudistuskauden kaikkina vuosina. Loppuraportin, jonka
madrdpaivd on 31. joulukuuta 2019 (jos rakenneuudistuskausi jatkuu), tulee kattaa koko vuosi 2019.

11. VALVOVA ASIAMIES

11.1  Tanskan on nimitettdvd valvova asiamies, jonka tehtdvind on raportoida komissiolle siitd, ovatko Tanska ja
pankki noudattaneet sitoumuksia.

11.2  Valvovan asiamiehen on oltava riippumaton pankista, ja silli/hdnelld on oltava tehtivdssd vaadittava pitevyys
(esimerkiksi sijoituspankki, konsultti tai tilintarkastaja), eikd silli/hdnelli saa olla toimikautensa aikana
eturistiriitoja.

11.3  Asiamichen palkkiosta vastaa pankki tavalla, joka ei haittaa asiamiehen toimeksiannon riippumatonta ja
tuloksellista suorittamista.

Valvovan asiamiehen nimittiminen

11.4  Pankin on toimitettava komissiolle hyvaksyttaviksi neljan viikon kuluessa voimaantulopivastd luettelo kahdesta
tai useammasta henkilostd, joita Tanska ehdottaa nimitettaviksi valvovaksi asiamieheksi, sekd tieto siitd, kuka
olisi Tanskan ensisijainen valinta. Ehdotuksen on sisdllettdva riittavasti tietoa, jotta komissio voi olla varma siitd,
ettd ehdotettu asiamies tdyttdd edelld mainitut vaatimukset. Ehdotuksessa on oltava seuraavat tiedot:

i) Ehdotetun toimeksiannon kaikki ehdot, joiden on sisillettivi kaikki maardykset, jotta asiamies voi tdyttdd
ndihin sitoumuksiin liittyvét velvollisuutensa.

ii) Luonnos tydsuunnitelmasta, jossa kuvataan, miten valvova asiamies toteuttaa saamansa toimeksiannon.
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11.5  Komissiolla on valtuudet hyviksyi tai hylitd ehdotetut asiamiehet ja hyviksyd ehdotettu toimeksianto sellaisin
muutoksin, joita se pitdd tarpeellisina, jotta asiamies voi tdyttdd velvollisuutensa. Jos vain yksi ehdotetuista
nimistd hyvaksytdan, Tanskan on nimitettivé tai nimitytettdvéd kyseinen henkil6 tai laitos asiamieheksi komission
hyviksymin toimeksiannon mukaisesti. Jos useampi kuin yksi nimi hyviksytddn, Tanska voi valita vapaasti,
kenet/mikd hyviksytyistd nimistd nimitetddn asiamiecheksi. Asiamies on nimitettdvd viikon kuluessa komission
hyvaksynnastd komission hyviksymin toimeksiannon mukaisesti.

11.6  Jos kaikki ehdotetut asiamiehet hyldtddn, Tanskan on toimitettava vihintdin kahden muun henkil6n tai laitoksen
nimet viikon kuluessa siitd, kun se on saanut tiedon hylkaddvistd paatksesta.

11.7  Jos komissio hylkdd kaikki esitetyt asiamichet, komissio nimed asiamiehen, jonka Tanska nimittdd tai nimityttdd
komission hyviksymain asiamiehen tehtavaan.

Valvovan asiamiehen tehtivit ja velvollisuudet

11.8  Asiamiechen on hoidettava mdiiritetyt tehtdvit, jotta sitoumusten noudattaminen voidaan varmistaa. Komissio
voi omasta aloitteestaan tai asiamichen, Tanskan tai pankin pyynnostd antaa asiamiehelle maardyksia tai ohjeita,
jotta sitoumusten noudattaminen voidaan varmistaa. Pankilla ja Tanskalla ei ole oikeutta antaa ohjeita
asiamiehelle.

11.9  Valvovan asiamiehen on

i) toimitettava komissiolle ehdotus tyosuunnitelmaksi, jossa kuvataan, miten se/hdn aikoo valvoa sitoumusten
noudattamista. Raportti on toimitettava viimeistdan 31. joulukuuta 2017.

ii) valvottava sitoumusten noudattamista neljannesvuosittain annettavin raportein

iii) ehdotettava toimia, joita valvova asiamies pitdd tarpeellisina, jotta varmistetaan, ettd Tanska ja pankki
noudattavat sitoumuksia.

Tanskan ja pankin tehtivit ja velvollisuudet

11.10 Pankin on annettava ja sallittava myds neuvonantajiensa antaa kaikki se yhteistyohon, avustamiseen, johtoon ja
hallintoon liittyva tuki ja tiedot, joita valvova asiamies voi kohtuudella pyytdd voidakseen hoitaa tehtdvinsa.

Asiamiehen vaijhtaminen, tehtivisti vapauttaminen ja uudelleen nimittiminen

11.11 Jos asiamies lopettaa sitoumuksiin liittyvien tehtdviensd suorittamisen tai jos ilmaantuu jokin muu perusteltu
syy, esimerkiksi eturistiriita,

11.12  komissio voi valvovaa asiamiestd kuultuaan pyytdd Tanskaa vaihtamaan asiamichen tai
11.13 Tanska voi komission etukiteishyviksynnin perusteella vaihtaa asiamiehen.

11.14 Jos asiamies vaihdetaan, hinti/sitd voidaan pyytdd jatkamaan tehtdvissddn sithen saakka, kunnes on nimitetty
uusi asiamies, jolle hinfse on toimittanut kaikki oleelliset tiedot. Uusi asiamies tulee nimittdd
11.4-11.7 kohdassa kuvattua menettelyd noudattaen.

11.15 Ellei asiamiestd vaihdeta, asiamies voi lopettaa tehtivdssddn toimimisen vasta, kun komissio on vapauttanut
hénet/sen tehtdvistddn sen jilkeen, kun kaikki sitoumukset, joiden noudattamisen valvonta on ollut asiamichen
tehtdvd, on tdytetty. Komissio voi kuitenkin milloin tahansa pyytdd asiamiehen nimitettdviksi uudelleen, jos
my6hemmin nayttad siltd, ettei kaikkia korjaustoimia ole toteutettu tdysimairdisesti ja asianmukaisesti.
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