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OTSUSED

KOMISJONI OTSUS (EL) 2017/1959,
18. juuli 2017,

mis Kkisitleb riigiabi SA.34720 - 2015/C (ex 2013/N), mida Taani andis Vestjysk Banki
iimberkorraldamiseks

(teatavaks tehtud numbri C(2017) 4990 all)

(Ainult ingliskeelne tekst on autentne)

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 108 1dike 2 esimest 16iku,
vottes arvesse Euroopa Majanduspiirkonna lepingut, eriti selle artikli 62 16ike 1 punkti a,
olles kutsunud huvitatud isikuid iiles esitama markusi vastavalt eespool nimetatud sitetele (*),

ning arvestades jargmist:

1. MENETLUS

(1)  2012. aasta alguses alustas Taani komisjoniga dialoogi, et arutada probleeme, mis esinesid sel ajal Vestjysk Bank
A/Sil (edaspidi ,Vestjysk Bank* vdi ,pank®).

(2)  25. aprillil 2012 vdttis komisjon juhtumis SA.34423 vastu otsuse (edaspidi ,padstmisotsus), (%) leides, et kolm
meedet Vestjysk Banki ja Aarhus Lokalbanki (mis tthendati 30. martsil 2012 {ihinemise teel Vestjysk Bankiga)
kujutavad endast riigiabi aluslepingu artikli 107 16ike 1 tihenduses ning on finantsstabiilsusega seotud pohjustel
ajutiselt siseturuga kokkusobivad. Meetmed kiideti seejdrel heaks kuueks kuuks voi, kui Taani oleks esitanud kuue
kuu jooksul alates otsuse kuupidevast pdhjaliku timberkorralduskava, siis selle ajani, kui komisjon teeb selle
timberkorralduskava kohta 16pliku otsuse.

(3)  18. aprillil 2012 esitas Taani Vestjysk Banki timberkorralduskava esialgse versiooni, mis sisaldas mitmeid
kohutusi, mis olid iimberkorralduskava kisitlevate arutelude lahtepunktiks.

(4)  Alates 2012. aasta aprillist kuni 2015. aasta detsembrini arutasid komisjon ja Taani imberkorralduskava, mida
on mitu korda ajakohastatud, mitmel koosolekul, telefonikonverentsil ja kirjavahetuse teel. Alates 2013. aasta
augustist kuni 2014. aasta aprillini @ritas Taani oma osalust pangas miiiia. Selle tulemusena jéeti imberkor-
ralduskava arutelu sel ajavahemikul ootele. Miiiik ei dnnestunud huvitatud pakkujate puudumise tttu.

(5) 4. detsembri 2015. aasta kirjaga teavitas komisjon Taanit otsusest algatada abi andmise suhtes Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikli 108 16ikega 2 ette nihtud menetlus (edaspidi ,menetluse algatamise otsus®).

(") ELT C 220, 17.6.2016, 1k 23.
() Komisjoni otsus juhtumis SA.34423 (ELT C 348, 3.10.2014, Ik 2).
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(10)

(12)

(13)

(14)

(15)

7. jaanuaril 2016 sai komisjon Taani mérkused menetluse algatamise otsuse kohta.

2016. aasta aprillis algatas Taani uue avatud, tingimusteta ja labipaistva miiiigiprotsessi eesmirgiga miiiia oma
aktsiad pangas.

17. juunil 2016 avaldati menetluse algatamise otsus Euroopa Liidu Teatajas (*). Komisjon palus asjaomastel pooltel
esitada oma mirkused. Komisjon ei saanud huvitatud isikutelt markusi.

Kui miiiigiprotsess panga jaoks uute pakkumuste saamiseks oli ebadnnestunud, teavitas Taani komisjoni
23. novembril 2016, et Taani pank Nykredit on viljendanud huvi luua pangavilistest investoritest konsortsium,
et pank omandada ja rekapitaliseerida. See tehing koos teiste iimberkorraldamise joupingutustega oleks Taani
arvates taastanud panga pikaajalise elujdulisuse.

Alates 23. novembrist 2016 kuni 2017. aasta juuni alguseni arutasid komisjon ja Taani uut iimberkorralduskava
mitmel koosolekul, telefonikonverentsil ja kirjavahetuse teel.

14. juunil 2017 esitas Taani uue timberkorralduskava 16pliku versiooni ja erasektori investorite konsortsiumiga
allkirjastatud kokkuleppe panga aktsiate omandamiseks. Investorite konsortsium algatas seejirel panga iilejidnud
aktsiate (mis kuulusid erasektori isikutele) avaliku iilevotupakkumise pakkumuste esitamise tihtajaga 18. juuli
2017.

12. juuni 2017. aasta kirjaga loobus Taani oma oigustest, mis tulenevad aluslepingu artiklist 342 koostoimes
médruse nr 1 (%) artikliga 3, ning ndustus kiesoleva otsuse vastuvdtmise ja teatavakstegemisega inglise keeles.

2. TAUSTTEAVE

2.1. Vestjysk Banki praegune seisund

Vestjysk Bank on asutatud 1874. aastal ning Taani finantsinspektsioon liigitab panga siisteemselt mitteoluliseks
krediidiasutuseks voi investeerimisithinguks; pank on praegu suuruselt viieteistkiimnes pank Taanis ja panga
turuosa on viiksem kui 0,3 %. Kdige viimaste kittesaadavate andmete pohjal (alates 31. mirtsist 2017) on panga
bilansimaht 19,5 miljardit Taani krooni (2,6 miljardit eurot), hoiuste maht 14 miljardit Taani krooni (1,9 miljardit
eurot), laenumaht 12,4 miljardit Taani krooni (1,7 miljardit eurot) ning pangal on 15 filiaali ja 438 to6tajat
(tdistooajale taandatud tootajate arv).

Panga peamine aktsiondr on Taani riik, kellele kuulub 81,47 % Vestjysk Banki aktsiakapitalist ja hidledigustest.
Vestjysk Bank on noteeritud Kopenhaageni borsil.

Panga drimudel hdlmab kohalikke jaclaene, millest suur osa on antud pdllumajandussektoris ja drikinnisvara-
sektoris. Pank tegutseb peamiselt Taani Jiiiitimaa piirkonnas.

2.2. Pidstmisotsuses ajutiselt heaks kiidetud abimeetmed

Vestjysk Bank sai 2012. aastal riigiabi, et tthineda Aarhus Lokalbankiga, mis on teine Jiiiitimaa piirkonnas
tegutsev Taani piirkondlik pank. 2011. aasta 16pus oli Vestjysk Banki bilansimaht 29,2 miljardit Taani krooni
(3,9 miljardit eurot) ja Aarhus Lokalbanki bilansimaht 4,4 miljardit eurot (600 miljonit eurot).

() Vtjoonealune mérkus 1. )
(*) Noukogu mdarus nr 1, millega méddratakse kindlaks Euroopa Majandusithenduses kasutatavad keeled (EUT 17, 6.10.1958, 1k 385).
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(17)  2009. aastal said nii Vestjysk Bank kui ka Aarhus Lokalbank abi Taani rekapitaliseerimiskava alusel. Pangale antud
abi oli huibriidkapitali vormis ning selle summa oli 1 438 miljonit Taani krooni (°) ja 177,8 miljonit (°) Taani
krooni ehk kokku 1 615,8 miljonit Taani krooni (ligikaudu 216 miljonit eurot) ning see vastas 6,2 % riskiga
kaalutud varadest. Selle tagajirjel oli Taani riik juba enne iihinemist mdlema panga suuraktsiondr (ta oli 53,1 %
osalus Vestjysk Bankis ja 45,2 % osalus Aarhus Lokalbankis) ().

(18)  28. veebruaril 2012 teavitas Taani komisjoni sellest, et Vestjysk Bank ja Aarhus Lokalbank kavatsevad iihineda,
sest molemat dhvardas suurenenud risk sattuda raskustesse. Kahe panga iihinemisega sooviti vdidelda pankade
rahastamisraskuste vastu, luues iihe jdtkava ettevotja, Vestjysk Banki, ning tugevdada tema positsiooni
piirkondliku pangana.

(19)  Uhinemise elluviimiseks teavitas Taani komisjoni jargmistest Vestjysk Banki suhtes vdetud meetmetest:

— 1. meede — panga kapitali suurendamise 16puleviimine netotuluga vahemikus 250 kuni 300 miljonit Taani
krooni;

— 2. meede — uue allutatud laenukapitali kogumine p&hisummaga 200 miljonit Taani kroon;

— 3. meede — vihemusosaluse miiiikk 175 miljoni Taani krooni (23 miljoni euro) eest, mille pank vdlgnes Taani
hiipoteeklaenuasutuses Taani keskpangale;

— 4. meede — individuaalsed riigigarantiid uute vélakirjade jaoks kuni 8,6 miljardi Taani krooni (1 154 miljoni
euro) ulatuses.

(20)  25. aprillil 2012 kiitis komisjon ajutiselt heaks 1., 3. ja 4. meetme kui pdisteabi kuueks kuuks voi, kui Taani
oleks esitanud kuue kuu jooksul alates otsuse kuupievast pdhjaliku iimberkorralduskava, siis selle ajani, kui
komisjon oleks teinud selle imberkorralduskava kohta 16pliku otsuse. 2. meedet rahastasid téielikult erainvestorid
ning seega leiti, et see ei kujuta endast riigiabi.

(21)  28. juunil 2012 sai Vestjysk Bank Taani finantsstabiilsusasutuselt (Danish Financial Stability Company) (%) siduva
kohustuse seoses 4. meetmega, mis seadis kohustustega seotud individuaalsete riigigarantiide summale piirangu
6,8 miljardit Taani krooni (914 miljonit eurot).

(22) 1. meetmest saadud brutotulu ulatus 318,7 miljoni Taani kroonini (netotulu 300 miljonit Taani krooni) ja riigi
osalus ulatus 166 miljoni Taani kroonini (22 miljonit eurot). 3. meetmega tagati kapitalitoetuse moju 0,60 %,
vihendades panga riskiga kaalutud varasid.

(23) Loplik abisumma, mis tulenes paistmisotsuses kirjeldatud kolme meetme rakendamisest, oli 7 293,70 Taani
krooni (979 miljonit eurot).

2.3. Kindla iimberkorralduskava puudumine ja menetluse algatamise otsus

(24) 18. aprillil 2012 esitas Taani Vestjysk Banki iseseisva iiksusena tegutsemiseks vajaliku iimberkorralduskava
esialgse versiooni, mis sisaldas vdimalike kohutuste esialgset tingimuste kokkulepet. Esitatud dokumendis tehti
seejdrel arvukalt ajakohastamisi ja muudatusi eesmargiga sitestada lisameetmed, et taastada panga pikaajaline
elujoulisus, sest pank ei suutnud saavutada oma kavandatud kasumlikkust.

() 2012. aastal arvestati 287,6 miljonit Taani krooni (39 miljonit eurot) ja kogunenud intress 8,7 miljonit Taani krooni (1,2 miljonit eurot)
tmber aktsiatesse.

(°) 2012. aastal arvestati 142,2 miljonit Taani krooni (19 miljonit eurot) ja kogunenud intress 5 miljonit Taani krooni (0,7 miljonit eurot)
timber aktsiatesse.

() Parast rekapitaliseerimiskava alusel rekapitaliseerimist 2009. aastal ja aktsiakapitali tehtud kapitalisiisti imberarvestamist 20. veebruaril
2012. Vestjysk Bank suurendas riigi hiibriidkapitali esialgse pShisumma 1,44 miljardi Taani krooni (194 miljoni eurot) vdrra, millest
287,6 miljonit Taani krooni (39 miljonit eurot) ja kogunenud intress ligikaudu 8,7 miljonit Taani krooni (1,2 miljonit eurot) arvestati
timber Vestjysk Banki aktsiatesse. Ajavahemikul 2009-2011 maksis Vestjysk Bank Taani riigile kuponge kokku 312,8 miljonit Taani
krooni (42 miljonit eurot). Kupongiintressimddrad olid 9,69 % ja 10,19 % aastas olenevalt sellest, kas need hdlmasid iimberarves-
tusoptsiooni tasu. Aarhus Lokalbank suurendas riigi pohihiibriidkapitali esialgse pohisumma 177,8 miljardi Taani krooni (24 miljoni
eurot) vorra, millest 142,2 miljonit Taani krooni (19 miljonit eurot) ja kogunenud intress ligikaudu 5 miljonit Taani krooni (0,7 miljonit
eurot) arvestati iimber Aarhus Lokalbanki aktsiatesse. Ajavahemikul 2009-2011 maksis Aarhus Lokalbank Taani riigile kuponge kokku
25,9 miljonit Taani krooni (3,5 miljonit eurot). Kupongiintressiméddrad olid 10,92 % ja 11,42 % aastas olenevalt sellest, kas need
holmasid iimberarvestusoptsiooni tasu.

() Riigile kuuluv driithing, mis oli asutatud selleks, et kanda hoolt riigiabimeetmete eest, mis kehtestati Taanis seoses finantskriisiga.
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(25) 2013. aasta augustis teavitas Taani komisjoni, et ta kavatseb Vestjysk Banki miiiia, ning seega peatati panga
iseseisva tiksusena tegutsemiseks vajalikku timberkorraldamist kasitlevad arutelud.

(26)  2014. aasta aprillis teavitas Taani komisjoni sellest, et panga miiiik on tithistatud, sest iikski potentsiaalne miiiija
ei ole pakkumist esitanud. Seega arutelud panga timberkorraldamise iile iseseisva iiksusena tegutsemiseks jatkusid.
Samas ei olnud nende arutelude tulemuseks I6plik ja kindel imberkorralduskava, mis oleks vdinud tagada panga
elujoulisuse taastamise, ning komisjon otsustas algatada ametliku uurimismenetluse aluslepingu artikli 108
1oike 2 alusel.

2.4. Menetluse algatamise pohjused
(27)  Komisjon tdstatas oma 4. detsembri 2015. aasta menetluse algatamise otsuses kiisimused, kas:

a) tumberkorralduskava suudab tagada panga elujoulisuse taastamise;
b) konkurentsimoonutused on viidud miinimumini;

c) ihe 2013. aastal tehtud tagasiostutehinguga (°) seoses on toimunud piisav koormuse jagamine.

3. AMETLIK UURIMISMENETLUS
3.1. Taani vastus menetluse algatamise otsusele
3.1.1. Abi olemasolu 1. ja 3. meetme korral

(28)  Taani kinnitas oma vastuses, et ta ndustub 4. meetme riigiabina kisitamisega, ent kordas ka seisukohta, mille ta
esitas pddstmisotsuse tegemise ajal, vaidlustades selle, et 1. ja 3. meede kujutavad endast riigiabi aluslepingu
artikli 107 15ike 1 tdhenduses. Tdpsemalt vdidab Taani jargmist.

— 1. meede: Taani leiab, et kapitali suurendamine ei kujuta endast riigiabi, sest see toimus téielikult kooskdlas
turumajanduslike investorite pohimdtetega ning seetdttu ei ole meetme néol tegemist riigiabiga.

— 3. meede: Taani viidab, et Taani hiipoteeklaenuettevdtja vihemusosaluse miiiik Taani keskpangale ei kujuta
endast riigiabi, sest vodrandamine ei hélmanud riigi vahendeid, sest Taani keskpank on séltumatu asutus,
ning igal juhul ei tekitanud see panga jaoks eelist, sest hind arvutati kooskdlas eelnevalt kindlaks méédratud
metoodikaga, mida kohaldatakse iga aktsioniri suhtes.

3.1.2. Elujoulisus

(29) Taani viitis, et Vestjysk Bank on elujduline, ehkki asjaomasel hetkel haavatav pank. Taani arvates on pank
joudmas iimberkorraldamisetapi 18ppu ja sisenemas stabiliseerumisetappi.

(30)  Lisaks kinnitab Taani enda esitatud dokumendis, et pangal on kindel alus pdhitegevusest saadava tulu teenimise
jatkamiseks, aga viikese maksevdimepuhvri tdttu on pank haavatav viliste makromajanduslike tegurite suhtes,
mis on peamiselt tegurid, mis mdjutavad pollumajandussektorit, tingituna suurest riskipositsioonist selles
segmendis.

(°) Konealune tagasiostutehing puudutas allutatud laenu nimivaartusega 40 miljonit Norra krooni (ligikaudu 5,2 miljonit eurot). See
tagasiost toimus 13. juunil 2013 ning see teostati keskmise hinnaga 62 % pohisummast, st kaks protsendipunkti iile 50 % turuhinna,
millele lisandus tilekurss 10 %. Vestjysk Bank maksis seega allutatud laenuinstrumentide omanikele tileméadrase summa, mis vastas 2 %
pohisummast.
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3.1.3. Konkurentsimoonutusi piiravad meetmed

(31) Taani leiab, et pank on teinud aktiivselt t00d, et vdhendada oma dritegevuse jalajilge, vahendades oma
kogubilansimahtu ja brutolaenumahtu ning keskendudes oma tegevuses oma peamisele piirkonnale, kuhu
kuuluvad Juiitimaa alad. Lisaks on pank oluliselt vihendanud oma filiaalide arvu ja tdistoGajale taandatud
tootajate arvu ning alandanud oma tegevuskulusid.

(32) Peale selle on pank alates 2012. aasta keskpaigast jirginud mitmeid tegevusega seotud meetmeid ja
thingujuhtimise norme, mille kohta Taani on teinud ettepaneku pdhjenduses 24 osutatud esialgse imberkor-
ralduskava raames, eesmirgiga piirata konkurentsimoonutusi.

(33) Secega leiab Taani, et juba on vdetud rohkem kui piisavalt meetmeid, et piirata riigiabi meetme tekitatud
konkurentsimoonutust.

3.1.4. Koormuse jagamine

(34) Taani viidab, et koormuse jagamine on imberkorraldamise protsessi jooksul digesti toimunud. Taanile vdimaldati
allahindlus markimise méddras, mis tagas piisava tasu tema osalemise eest kapitali suurendamisel, samuti
riskipohise garantii vahendustasu individuaalse garantii eest, mis on oluliselt suurem kui 2011. aasta pikendus-
teatises ('°) noutud.

(35) Viidates ithele mitmest vastutuse haldamise toimingust, mis on alates 2012. aastast ellu viidud ja mille puhul
maksti hinda, mis iletas allutatud kapitali tagasiostmise eest makstava teoreetilise maksimumhinna, mirgib Taani,
et sellise tilemédrase hinna summa volausaldaja (ja mitte panga) kasuks moodustas 2 % pohisummast, mis vastas
800 000 Norra kroonile (ligikaudu 108 000 eurole). Selle tagajirjel maksis pank Taanile samavdirse summa,
seega tasaarveldades voimaliku ebakohase koormuse jagamise, mille see suhteliselt vdike summa vdis pShjustada.
Summa maksti tdielikult 2014. aasta alguses.

3.2. 2016. aasta stressitest ja uus miiiigiprotsess

(36) Taani finantsinspektsioon viis komisjoni ndudmisel 2016. aasta martsis pangas labi stressitesti. Stressitest viidi
l4bi viivitamata ja kooskdlas Euroopa Pangandusjirelevalve standarditega. Ta tegi jirelduse, et stressiolukorras
voidi Vestjysk Banki individuaalset solventsusnduet rikkuda.

(37) Taani teavitas 2016. aasta mais komisjoni, et ta viib oma finantsndustajaga (SEB) labi protsessi eesmirgiga pank
miiiia. Esialgu kavatseti protsess 1dpetada 2016. aasta suve 15pus, aga 10puks kestis see 2016. aasta siigiseni (vt ka
pohjendus 52). Umberkorralduskava arutelud jieti selle protsessi ajal ootele, sest selle kava sisu puhul oleks
tulnud votta arvesse plaane, mis panga véimalikul ostjal oleks olnud. Seoses sellega tuleb mirkida, et Taani kaalus
panga miiimist kas teisele pangale (kes vdiks 1dimida panga tegevuse oma tegevusse) voi finantsinvestorile (kes
vdiks hoida panka eraldiseisva itksusena). Umberkorralduskava pidi seega sdltuma ka ostja liigist.

4. UUS UMBERKORRALDUSKAVA — TAANI PANGA NYKREDITI KOORDINEERITUD INVESTORITE
KONSORTSIUMI POOLT VESTJYSK BANKI OSTMINE JA REKAPITALISEERIMINE

(38)  23. novembril 2016 teavitas Taani komisjoni, et Taani pank Nykredit on viljendanud huvi luua pangavilistest
investoritest konsortsium, et pank omandada ja rekapitaliseerida.

(39) Parast mitme teate vahetamist alates 2016. aasta novembrist teavitas Taani komisjoni 29. aprillil 2017, et
Nykredit oli saanud piisavalt kindla kinnituse mitmelt investorilt uue imberkorralduskava elluviimiseks. Taani

(") Komisjoni teatis riigiabi eeskirjade kohaldamise kohta alates 1. jaanuarist 2012 finantsasutuste kasuks finantskriisi kontekstis vdetavate
toetusmeetmete suhtes (edaspidi, 201 1. aasta pikendusteatis“) (ELT C 356, 6.12.2011, 1k 7).
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esitas 14. juunil 2017 komisjonile tagasivdtmatu kokkuleppe, mille olid allkirjastanud Taani ja erasektori
investorite konsortsium Vestjyskis Taani riigi osaluse miiiigi kohta soodsama pakkumuse puudumisel, mille
vOivad esitada teised vdimalikud ostjad enne 18. juulit 2017.

Nykredit koostas uue iimberkorralduskava koostoos Vestjyskiga ja Taani esitas selle komisjonile (edaspidi
,Nykrediti kava“). Selle eesmirk on rahuldada panga kapitalivajadused ja tagada tema pikaajaline elujoulisus.
Nykrediti kava peamised elemendid on jirgmised.

a)

Pikaajaliste Taani investorite konsortsium (edaspidi ,konsortsium*), (') mida esindab Nykredit, ostab riigi kogu
81,47 % suuruse osaluse hinnaga iiks Taani kroon aktsia kohta ehk koguhinnaga ligikaudu 123 miljonit Taani
krooni (ligikaudu 16,5 miljonit eurot). Panga teistel (erasektori) aktsiondridel on samuti vdimalus miiiia oma
aktsiad konsortsiumile sama hinnaga.

Konsortsium garanteerib aktsiaemissiooni labiviimist, mille tulemusena saadakse panga jaoks ligikaudu
745 miljonit Taani krooni (100 miljonit eurot) uut omakapitali eeldatava mérkimishinnaga iiks Taani kroon
aktsia kohta. Koik tilejadnud aktsionirid saavad osta uusi aktsiaid samadel tingimustel nagu konsortsium.

Ligikaudu 150 miljoni Taani krooni (ligikaudu 20 miljonit eurot) ulatuses tdiendavate esimese taseme
omavahendite ja 225 miljonit Taani krooni (ligikaudu 30 miljonit eurot) ulatuses teise taseme omavahendite
emiteerimine. Olemasolevate esimese taseme omavahendite lisasumma 75 miljonit Taani krooni (ligikaudu
10 miljonit eurot) jadb samaks.

Ennetdhtaegne nimivddrtusega lunastamine summas ligikaudu 815 miljonit Taani krooni (ligikaudu
110 miljonit eurot) olemasolevast allutatud kapitalist, sealhulgas ligikaudu 287,6 miljonit Taani krooni
(ligikaudu 38,7 miljonit eurot) {iilejddnud tasumata riigi rahastatud tdiendavate esimese taseme
omavahenditena ('2).

Pank jitkab oma jSupingutusi oma intressikulude vihendamiseks (odavama finantseerimise kaudu) ning
personali- ja halduskulude [...] (¥) vdhendamiseks, mis peaks kaasa tooma parema kulude ja tulude suhtarvu.

Panga driplaan, milles mairatakse kindlaks pdhjenduse 40 punktis e osutatud kulude vihendamised, sisaldab muu
hulgas jiargmisi prognoose aastateks 2017, 2018 ja 2019.

Tabel 1

Ajavahemiku 2017-2019 driplaan ning 2012. ja 2016. aasta tegelikud niitajad

27.10.2017

Summad miljonites Taani 2012 2016 2017 2018 2019
kroonides (tegelik) (tegelik) (prognoos) (prognoos) (prognoos)
Intressikulu 727 185 [80-130] [70-120] [60-110]
PShitegevusest saadud tulu 1282 1 004 [900-1 000] [900-1 000] [900-1 000]
Personalikulud 334 311 [260-300] [250-290] [240-280]
Haldus- ja muud 254 178 [150-300] [145-295] [140-290]
tegevuskulud
Laenutegevuse riskireserv 1515 416 [200-300] [200-300] [200-300]
Netotulu -1399 80 [150-220] [220-290] [270-340]

(") Konsortsiumisse kuuluvad: Nykredit, Maj Invest (klientide nimel), Arbejdernes Landsbank, AP Pension, Novo A[S, C.L. David
Foundation and Collection, ISP Pension ja Vestjylland Forsikring. Konsortsium kasitleb oma investeeringut Vestjysk Bankis puhtalt
finantsinvesteeringuna. Ukski konsortsiumi liige ei omanda kontrolli Vestjyski iile (suurim eraldi investeering moodustab vidhem kui
20 % pangast) ning iikski neist ei soovi ithendada panga tegevust enda omaga.

(") Lunastushind on 110 % pdhisummast, mis tihendab, et tagasimakse ulatub ligikaudu 316 miljoni Taani kroonini.

(*) Konfidentsiaalne teave.
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Summad miljonites Taani 2012 2016 2017 2018 2019
kroonides (tegelik) (tegelik) (prognoos) (prognoos) (prognoos)
Omakapitali - 106 5,4 [7-11] [7-11] [7-11]
investeeringute

tulususpérast maksude
mahaarvamist (%)

Kulude ja tulude suhtarv 55,3 50,3 [45-55] [40-50] [40-50]
(%)
Taistooajale taandatud 621,3 459 [375-425] [340-390] [340-390]

tootajate arv

Filiaalide arv 24 15 15 15 15

(42)

(43)

12. juunil 2017 teatati pohjenduse 40 punktides a—d kirjeldatud kavandatavatest tehingutest turule ja panga
aktsiondridele. Samal pédeval teatas Taani riik, et ta on tingimuslikult aktsepteerinud konsortsiumi vabatahtliku
pakkumise tema 81,47 % osaluse kohta pangas. Kolmandatel isikutel on endiselt vdimalik esitada rahaliselt
soodsam pakkumine (vt pdhjendus 57), enne kui konsortsiumi pakkumine aegub (see tihendab enne 18. juulit
2017). Ametlik pakkumise dokument, milles kirjeldatakse iiksikasjalikumalt pakkumise igat elementi, ning
ajakava esitati koikidele panga aktsiondridele 19. juunil 2017. Aktsiaemissioon ja tdiendavate esimese taseme
omavahendite refinantseerimine peaks 1dpule joudma 2017. aasta stigisel.

Taani markis komisjoni néudmisel 13. juunil 2017 kirja teel, et kavandatav tehing ei sisalda uusi meetmeid
(nditeks garantiisid), mis vdiksid holmata mis tahes riigiabi, ning esitas konsortsiumiga sdlmitud kokkuleppe
komisjonile. Samal péeval kinnitas Taani finantsinspektsioon kirja teel komisjoni kiisimusele vastates, et Vestjyski
krediidiriski pohimdtted on samalaadsete pankade parimate tavadega kooskdlas. Eelkdige tegi Taani finantsins-
pektsioon, tuginedes oma jitkuvale jirelevalvele panga iile, sealhulgas panga krediidiriski juhtimise kontrollimisele
nelja inspekteerimise jooksul alates 2012. aastast, jirelduse, et Vestjysk Banki krediidiriski pohimdtetega
rakendatakse Taani tditmiskorraldust pankade juhtimise ja kontrolli kohta (*?).

5. TAANI KOHUSTUSED, MIS TOETAVAD NYKREDITI KAVA

Selleks et toetada panga elujoulisuse taastamist ja piirata veelgi vdimalikke konkurentsimoonutusi, on Taani
votnud mitu kohustust, mille kokkuvdte on esitatud punktides a—j (kohustuste tiistekst on esitatud kdesoleva
otsuse lisas):

a) umberkorraldusperiood 16ppeb 31. detsembril 2018, kui pank saavutab sellel aastal omakapitali
investeeringute tootluse pdrast maksude mahaarvamist [7-11] %. Kui sellist omakapitali investeeringute
tootlust ei saavutata, siis 16ppeb iimberkorraldusperiood 31. detsembril 2019;

b) kui éimberkorraldusperioodi pikendatakse kuni 2019. aasta 16puni, siis ndutakse pangalt iga kliendisuhte
(teatavate piiratud eranditega) (uuesti) hindamist selliselt, et ta saavutab eelnevalt kindlaks méiratud
kasumlikkuse eesmargid kliendi kohta;

c) pank peab vastama tdiendavale maksevdime puhvrile, mis iiletab puhvrit, mis on ndutav kohaldatavate
digusnormide alusel, ning konkreetsetele likviidsuseesmarkidele;

d) panga 2017. aasta bilansimaht ei voi olla suurem kui 2016. aastal ega iiletada 2018. aastal 20 300 miljonit
Taani krooni (ligikaudu 2 730 miljonit eurot) ja 2019. aastal 21 000 miljonit Taani krooni (ligikaudu
2 824 miljonit eurot);

e) pank peab tasakaalustama oma laenuandmise teatavate iilempiiridega teatavate sektorites (nimelt kinnisvara ja
pollumajandus, jahindus, metsandus ja kalandus);

f) pank ei v6i anda uusi laene viljaspool Jititimaa piirkonda, vilja arvatud juhul, kui kliendi omafinantseering
on vihemalt [35-45]% ning laen on tagatud, ning ei v6i anda uusi laene viljaspool Taanit;

(**) Selle taitmiskorraldusega rakendatakse Euroopa Pangandusjirelevalve suuniseid sisemise juhtimissiisteemi kohta.
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g) pank ei vOi votta ithtegi uue kliendiga seotud riskipositsiooni, mis moodustab rohkem kui 10 %
kogukapitalist;

h) panga suhtes kehtivad omandamiskeeld ja reklaamipiirangud;

i) pank peab iimber korraldama oma riskijuhtimise ning voimaluse korral korrigeerima oma hinnakujundust
kooskdlas eelnevalt kindlaks méddratud eesmirkidega;

j) pank peab lunastama allutatud volakirjad, mille Taani on markinud, kuue kuu jooksul alates kdesoleva otsuse
vastuvotmisest;

k) jarelevalve eest vastutav usaldusisik peab iga kuue kuu tagant andma komisjonile aru timberkorralduskava
edenemisest ja punktides a—j mirgitud kohustustest.

6. MEETME HINDAMINE
6.1. Riigiabi olemasolu

(45) Komisjon peab tegema kindlaks riigiabi olemasolu aluslepingu artikli 107 16ike 1 tdhenduses, milles sitestatakse,
et igasugune liikmesriigi poolt vdi riigi ressurssidest mis tahes kujul antav abi, mis kahjustab vo6i dhvardab
kahjustada konkurentsi, soodustades teatavaid ettevdtjaid vdi teatavate kaupade tootmist, on siseturuga
kokkusobimatu niivord, kuivord see kahjustab liikkmesriikidevahelist kaubandust.

(46) Meetme kvalifitseerumiseks riigiabina peavad seega olema tdidetud jargmised kumulatiivsed tingimused: see peab
olema omistatav riigile ja seda peab rahastama lilkmesriik v0i seda peab rahastatama riigi vahenditest, see peab
andma valikulise eelise, mis vdib soodustada teatavaid ettevOtjaid voi teatavate kaupade tootmist ning see peab
kahjustama voi dhvardama kahjustada konkurentsi ja see peab olema vdimeline mdjutama liikmesriikidevahelist
kaubandust.

(47)  Padstmisotsuse pohjendustes 47-67 ja menetluse algatamise otsuse pdhjenduses 50 on komisjon juba hinnanud
uuritavaid meetmeid ning teinud jérelduse, et 1., 3. ja 4. meede kujutasid endast riigiabi aluslepingu artikli 107
ldike 1 tdhenduses.

(48) Taani ei ole esitanud ametliku uurimise kdigus uusi argumente, mida ta ei olnud 2012. aastal juba esitanud.
Komisjoni hinnang ja pddstmisotsuses tehtud jareldus, et 1., 3. ja 4. meede kujutasid endast riigiabi (nagu on
kirjeldatud padstmisotsuse pdhjenduses 19) aluslepingu artikli 107 16ike 1 tihenduses, jddvad seega muutmata.

(49) Lisaks hindas komisjon Taani esitatud dokumente ja eelkdige pdhjenduses 39 mirgitud tagasivotmatut kohustust,
mis ei sisaldanud mingeid viiteid avaliku sektori vahendite kasutamisele (nditeks riigi pakutud kapitalitugi voi
garantiid) aktsiate miitigi kontekstis.

6.2. Abisaaja

(50)  Abi saanud krediidiasutuse miiitk voib tihendada ostjate jaoks riigiabi, vilja arvatud juhul, kui muik toimub
avatud, mittediskrimineeriva ja tingimusteta konkurentsivdimelise pakkumismenetluse kaudu, mille kaigus
miitiakse varad suurima pakkumuse teinud pakkujale (**). Sel pohjusel peab komisjon hindama, () kas:
a) midgiprotsess on avatud, tingimusteta ja mittediskrimineeriv; b) miik toimub turutingimustel;
c) krediidiasutus voi valitsus maksimeerib soltuvalt valitud struktuurist miitigihinna.

(51) 2013. aasta neljandas kvartalis proovis Taani miiiia oma osalust Vestjysk Bankis. Taani uuris ka seda, kas oleks
voimalik leida panga tegevusele ostja Aarhusi piirkonnas. Mitme Taani panga esialgsest huvist hoolimata (') ei
olnud voimalik tehingut teha, peamiselt seetdttu, et voimalikud ostjad — tuginedes nende poolt panga varade
suhtes ldbi viidud hoolsuskohustuse auditile — eeldasid markimisvdarseid tdiendavaid mahakandmisi pérast
soetamist.

(") Vtriigiabi mdiste kohta komisjoni teatise punktid 84 ja 89-96.

(**) Vt2013. aasta pangandusteatise punkt 80.

(*%) Selle protsessi jooksul vdeti ithendust vihemalt kiimne pangaga, millest seitse viljendasid esialgset huvi panga (voi selle osa) vastu.
Pirast hoolsuskohustuse auditit ei esitanud tikski neist pakkumust.
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(52) 2016. aasta teises kvartalis algatas Taani teise miiligiprotsessi, olles poordunud Taani finantsinvestori [...] poole.
[...] ettepanek (vt ka pdhjendus 55) esitati ainudiguse kohaselt. Taani otsustas seega anda kéikidele teistele
asjaomastele voimalikele ostjatele ('7) vdimaluse esitada pakkumus. Taani sdlmis protsessi juhtimiseks lepingu
asjatundliku investeerimisndustajaga SEB. Protsess viidi ellu 2016. aasta teises ja kolmandas kvartalis. Lopuks ei
teinud iikski ostja, kellega tihendust vdeti, (**) pakkumust tingituna eeldatavatest tdiendavatest markimisvaarsetest
mahakandmistest. [...], kes osales seejdrel tegelikult ainudiguse alusel, alustas oma hoolsuskohustuse auditit 2016.
aasta oktoobris, ent 1dpetas protsessi 2016. aasta novembris pakkumust tegemata.

(53) Nii 2013. kui ka 2016. aastal oli miiiigiprotsess kavandatud jargmiselt:

a) riigi eesmirk oli saavutada turutingimustel miitigitehing, millega pakutakse maksimaalset miiiigihinda, aga
vilja ei pakutud ei miinimumhinda ega muid piiranguid;

b) koikidele voimalikele ostjatele tagati juurdepdds sama tasandi teabele, see tdhendab iiksikasjadele panga
suurimate riskipositsioonide kohta, elektroonilistele andmeruumidele, kus hoitakse olulisi dokumente,
juhtkonna esitlusele ning kiisimuste ja vastuste protsessile;

) koik asjaomased voimalikud ostjad (') kaasati protsessi ning riik ei eelistanud iihtegi kindlat ostjat.

(54) Nykreditiga voeti ithendust mdlema miitigiprotsessi jooksul. 2013. aastal nditas ta esialgu tiles huvi panga kui
terviku vastu konsortsiumi lilkmena, aga konsortsium ei saanud pakkumust esitada. Seejrel oli Nykredit
huvitatud pangas osa (Aarhusi piirkond) soetamisest, aga ta ei esitanud parast hoolsuskohustuse auditit
pakkumust. Nykredit viljendas 2016. aasta teises kvartalis huvi konsortsiumi vastu, aga ei alustanud protsessi.
Samas esitas Nykredit 2016. aasta oktoobris esialgsed kaalutlused Vestjysk Banki rekapitaliseerimise raamistiku
kohta. Seejdrel kaasas 2016. aasta novembris Vestjysk Bank Nykrediti uurima kapitali suurendamise voimalust
viliste investorite poolt. Selle jéupingutuse tulemusena koostati Nykrediti kava, milleks oli konsortsiumi
pakkumine, ning pdhjenduses 40 kirjeldatud tehingud.

(55) Konsortsium on vilja pakkunud, et ta soetab riigi kogu 81,47 % osaluse hinnaga iiks Taani kroon aktsia kohta.
Kui pakkumus 12. juunil 2017 vilja kuulutati, oli panga aktsia hind Kopenhaageni borsil 14,90 Taani krooni (*°).
Samas kuna muid pakkumusi kahe avatud miiiigiprotsessi raames ei esitatud, siis vdib arvestada, et konsortsiumi
pakutud hind on maksimumbhind, mille saab kehtivas olukorras saavutada. Seda jdreldust kinnitab ka alternatiivse
ettepaneku hinnang (vt ka pdhjendus 52), mida [...] 2016. aasta veebruaris mitteametlikult katsetas. See investor
kaalus esialgu Vestjyski kontrollpaki omandamist, ostes &sja emiteeritud aktsiaid hinnaga iiks Taani kroon aktsia
kohta, ning kinnitas seda ettepanekut 2016. aasta septembris (*'). Samas alternatiivne ettepanek ei teostunud, sest
[...] taganes 1opuks, olles alustanud 2016. aasta oktoobris hoolsuskohustuse auditit. See on tiiendav vordlusalus
(ka tiks Taani kroon aktsia kohta), et teha jireldus, et konsortsiumi ettepanek on selline, mis maksimeerib
miiiigihinna, ning tehing toimub turutingimustel.

(56) Taani on samuti esitanud Oiglust kisitleva arvamuse, mille koostas tema taotluse alusel sdltumatu ekspert.
Arvamuses Oigluse kohta tehakse jdreldus, et pakkumuse hind iiks Taani kroon aktsia kohta on sel hetkel parim
voimalik turuhind, mida on vOimalik saada. Sellele jireldusele tulemiseks vottis ekspert muu hulgas arvesse
teavet, mis oli saadud kahe varasema miiiigiprotsessi jooksul, panga kehtivat kapitaliolukorda ja ebakindlust, mis
puudutas riigiabi juhtumit, mis sel ajal pooleli oli.

("7) Eelkoige voeti tihendust koikide asjaomaste ostjatega, kellel olid strateegilised pohimdtted ja markimisvdarne koostoime, samuti
voimaliku finantsinvestoriga (vilja arvatud [...]), kes olid protsessi jooksul huvi iiles ndidanud.

("*) Asjaomase teise protsessi jooksul vdeti ithendust vihemalt seitsme panga ja ithe finantsinvestoriga, kellest kolm viljendasid esialgset
huvi. Uksnes kaks jétkasid hoolsuskohustuse auditi etapis, aga kumbki ei teinud pakkumust.

(") Koik voimalikud konkurendid, isegi kui neid ametlikult ei kutsutud osalema, voisid kdimasolevas pakkumuste esitamise protsessis

osaleda ning turgu teavitas ostja otsimisest SEB, kellele Taani oli teinud ilesandeks leida oma osalusele pangas ostja ning juhtida

miitigiprotsessi (vt joonealune mérkus 17).

Tuli markida, et aktsia on kaotanud rohkem kui kolmandiku oma viirtusest alates viljakuulutamisest. Selle tulemusena oli aktsia hind

28. juunil 2017 iiksnes 9 Taani krooni. Peale selle tundub, et aktsiahinna arengu méiravad suurel médral ligikaudu 40 000 erasektori

jaeinvestorit ning see voib selgitada, miks panga aktsiahinna muutumine ei ole aluseks olevas tulemuslikkuses kajastunud. Aktsiad on ka

mittelikviidsed (iiksnes 6 % aktsiakapitaliga on viimase aasta jooksul kaubeldud) piiratud ulatuses ujuva intressimairaga (iiksnes

18,52 %), mis vihendab veelgi tdendosust, et aktsiahind kajastab tdpselt panga tegelikku védrtust.

(*) Selles stsenaariumis ei oleks riik pidanud miiima oma af{tsiaid Vestjyskis, vaid tema osalus oleks vihenenud 81 %-It 23 %-ni pérast
aktsiaemissiooni. Kogu allutatud kapital, sealhulgas riigi hiibriidinstrumendid, oleks tulnud nende nimivaartuses varakult alla hinnata.
Lisaks oleks uute aktsiate emiteerimist tdiendanud uus teise taseme omavahendite emissioon summas 275 miljonit Taani krooni.

(20
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(57) Lisaks on konsortsiumi kokkuleppe alusel Taani riigil véimalus aktsepteerida soodsam konkureeriv pakkumus (*?)
heausklikult kolmandalt isikult. Samas peab see konkureeriv pakkumus voimaldama realistlikult tulla toime
varasemate riigiabi kiisimustega, tooma kaasa riigi rahastatud tdiendavate esimese taseme omavahendite
tagasimaksmise ja mitte hdlmama rohkem riigiabi. Teisisonu peab konkureeriv pakkumus olema vihemalt
samavéddrne konsortsiumi pakkumusega, pidades silmas panga maksevdime ja kasumlikkuse taastamist. Kui
tehakse konkureeriv pakkumus, siis on konsortsiumil vdimalus sellele vastata. Seega on igal isikul, kes soovib
panka investeerida kdrgema hinnaga, vdimalus seda teha. Oigusaktis, mis v&imaldab rahandusministeeriumil
solmida konsortsiumile miitigi tehing, mirgitakse voimalust teha konkureerivaid pakkumusi atraktiivse
pakkumusega pakkumusperioodi jooksul, ning see vdimalus oli samuti avalikult teada (*)). Komisjon leiab, et see
tagab lisakindlustunde, et Taani on teinud k&iki voimalikud jdupingutused, et saada suurimat miiiigihinda, ning
andnud koikidele huvitatud isikutele vdimaluse teha pakkumus. Samas arvestades edu puudumist varasematel
katsetel miiiia pank, tundub viga ebatdenioline, et konkureeriv pakkumus tehakse.

(58)  Eeltoodule tuginedes leiab komisjon, et Vestjyskis Taani osaluse miiiimine peab olema avatud, mittediskrimineeriv
ja tingimusteta, tuues kaasa maksimaalse miiiigihinna Taani riigi jaoks. Tdepoolest, hoolimata mitmetest
voimalustest seda teha (2013. ja 2016. aastal) ei tehtud pakkumusi, millel oleks olnud kdrgem miiiigihind ja mis
oleksid vdimaldanud riigil tdielikult panga osalus vodrandada. Kuna komisjonil ei ole pdhjust arvata, et tehtud
pakkumus ja tasutud hind ei kajastaks panga turuhinda, voib teha jarelduse, et riigile kuuluvate Vestjyskis aktsiate
erasektori ostja ei ole abimeetmete saaja ja seega ei saa abi.

(59)  Seega tehakse jdreldus, et abimeetmete ainus saaja on Vestjysk Bank.

(60)  Kokkuvdttes tehakse jareldus, nagu on sitestatud pdhjendustes 49 ja 59, et selle otsusega tuleks hinnata iiksnes
2012. aasta meetmete vastavust, mida driithingule Vestjysk voimaldati.

6.3. Abi kokkusobivus siseturuga

6.3.1. Kokkusobivuse hindamise diguslik alus

(61)  Aluslepingu artikli 107 1dike 3 punktiga b volitatakse komisjoni tegema kindlaks, kas siseturuga on kokkusobiv
abi, mis on antud mone liikmesriigi majanduses tOsise hdire kdrvaldamiseks. Komisjon on tunnistanud, et
tilemaailmne finantskriis voib tdsiselt hiirida mone liikmesriigi majandust ning et toetusmeetmed pankadele
sobivad selle hiire korvaldamiseks. See on olnud piisavalt iiksikasjalik ja tootatud vilja seitsmes kriisiteatises (**).

(62) Kooskdlas iildise diguspohimdttega tempus regit actum, mis nduab, et digusnorm ei voi olla tagasiulatuva mojuga,
ning liidu kohtute viljakujunenud kohtupraktikaga, tuleb riigiabimeetme vastavust hinnata selle rakendamise ajal
kehtiva digusraamistiku alusel.2013. aasta pangandusteatise punktis 90 on lisaks mirgitud, et teatised, mis
komisjon registreerib enne 1. augustit 2013, vaadatakse ldbi teatiste esitamise ajal kehtivate kriteeriumide alusel.

(*) Sellise konkureeriva pakkumuse tihtaeg on 18. juuli 2017 kell 16.00.

(*) Folketingstidende E, Aktstykke 114, 29. juuni 2017. Seda mainiti ka asjaomastes 12. juuni 2017. aasta pressiteadetes: https:/[www.fm.
dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06 staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank ja 19. juuni 2017. aasta pressiteates:
https:/[www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat

(**) Komisjoni teatis teemal ,Riigiabi eeskirjade kohaldamine meetmete suhtes, mida on vdetud seoses finantsasutustega praeguse
tilemaailmse finantskriisi olukorras“ (edaspidi ,2008. aasta pangandusteatis“) (ELT C 270, 25.10.2008, 1k 8); komisjoni teatis teemal
JFinantsasutuste rekapitaliseerimine praeguses finantskriisis: piirdumine minimaalselt vajaliku abiga ja kaitsemeetmed pdhjendamatute
konkurentsimoonutuste vastu” (nn rekapitaliseerimise teatis) (ELT C 10, 15.1.2009, lk 2); komisjoni teatis langenud védrtusega varade
kasitlemise kohta ithenduse pangandussektoris (edaspidi ,langenud véartusega varade teatis) (ELT C 72, 26.3.2009, lk 1); komisjoni
teatis finantssektori elujoulisuse taastamise ja praeguse kriisi olukorras riigiabi eeskirjade kohaste tiimberkorraldamismeetmete
hindamise kohta (edaspidi ,iimberkorraldamisteatis) (ELT C 195, 19.8.2009, lk 9); komisjoni teatis riigiabi eeskirjade kohaldamise
kohta alates 1. jaanuarist 2011 pankade kasuks finantskriisi kontekstis voetavate meetmete toetamise suhtes (nn 2010. aasta
pikendusteatis) (ELT C 329, 7.12.2010, lk 7); komisjoni teatis riigiabi eeskirjade kohaldamise kohta alates 1. jaanuarist 2012 pankade
kasuks finantskriisi kontekstis vietavate toetusmeetmete suhtes (nn 2011. aasta pikendusteatis) (ELT C 356, 6.12.2011, lk 7); komisjoni
teatis riigiabieeskirjade kohaldamise kohta alates 1. augustist 2013 sama aasta finantskriisi kontekstis pankade kasuks vdetavate
toetusmeetmete suhtes (edaspidi 201 3. aasta pangandusteatis®) (ELT C 216, 30.7.2013, 1k 1).


https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank
https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/staten-indgaar-aftale-om-salg-af-sine-aktier-i-vestjysk-bank
https://www.fm.dk/nyheder/pressemeddelelser/2017/06/officielt-tilbud-paa-statens-aktier-i-vestjysk-bank-er-nu-fremsat
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(63) Meetmetest teatati 13. aprillil 2012. Seega tuleks neid meetmeid hinnata, pidades silmas uut iimberkorralduskava,
vottes arvesse timberkorraldamisteatist, 2008. aasta pangandusteatist ning 2010. ja 2011. aasta pikendamise
teatisi.

6.3.2. Kulude jagamine

(64) Menetluse algatamise otsuses asus komisjon esialgsele seisukohale, et 13. juunil 2013 tehtud tagasiostutehing ei
olnud kooskdlas itimberkorraldamisteatise eesmargiga tagada piisav koormuse jagamine (*). Tehing toimus
keskmise hinnaga 62 % pohisummast, st kaks protsendipunkti iile 50 % turuhinna, millele lisandus tlekurss
10 %. Vestjysk Bank maksis seega allutatud laenuinstrumentide omanikele tilemédrase summa, mis vastas 2 %
pohisummast (ehk 800 000 Norra krooni, ligikaudu 108 000 eurot).

(65) Oma vastuses menetluse algatamise otsusele viitis Taani, et iillemddrane makse, mis tehti, maksti panga poolt
Taani riigile tagasi 2014. aasta alguses, seega tasaarveldades igasuguse ebapiisava koormuse jagamise, mille see
suhteliselt vdike summa oleks muidu p&hjustanud.

(66) Komisjon margib, et panga poolt riigile tehtud iilemddrane makse iseenesest kdrvaldab ebapiisava koormuse
jagunemise. Ulemiirane makse on seotud panga ja vlausaldajate vaheliste finantssuhetega (koormuse jagamise
kontekstis) ning mitte panga ja riigi vaheliste finantssuhetega (millega mairatakse kindlaks riigiabi summa).
Sellegipoolest vdimaldab see asjaolu koos kiesoleva juhtumi mitme teise asjaoluga teha komisjonil jirelduse, et
toimus piisav koormuse jagamine. Eelkdige muud asjaolud puudutavad fakti, et iileméddrase hinna summa oli
minimaalne (iksnes 108 000 eurot) ning 60 % kiinnist kui sellist ei olnud sitestatud iimberkorraldamisteatises,
mis on sonastatud suhteliselt paindlikult, (*) vaid komisjoni t66dokumendis (¥/).

(67) Eeltoodut silmas pidades leiab komisjon, et menetluse algatamise otsuses nimetatud kahtlused koormuse jagamise
nduetele vastavuse kohta hajutatakse taielikult.

6.3.3. Konkurentsimoonutuste piiramine

(68) Pank on piiranud oma drilist jalajilge, veelgi vihendades oma filiaalide vorgustikku veel kolme filiaali vorra
vorreldes sellega, mille Taani esitas oma vastuses menetluse algatamise otsusele, vihendades alates pdisteabist
filiaalide arvu tiheksa filiaalini (pangal oli 2012. aastal 24, 2015. aastal 18 ja alates 2016. aastas 15 filiaali, seega
on nende arvu kuni 2012. aastani vihendatud 37,5 %). Selline filiaalide vorgustiku vihendamine koos Taani
pangandussektori iseloomustusega mdjutab panga suutlikkust tagada uus tegevus ja koguda uusi hoiuseid, seega
aidates piirata konkurentsimoonutusi.

(69) Nykredit pank on ka panga tootajate arvu vihendanud rohkem ([30-40] % vihendamine 2017. aastaks ja
[35-45] % vihendamine 2018. aastaks) kui oli kavandatud menetluse algatamise otsuse ajal ([20-30] %
viahendamine 2017. aastaks). See vihendamine tuleneb panga joupingutustest vihendada veelgi kulusid, ja
tohususe parandamisest, mis tuleneb filiaalide vorgustiku vihendamisest.

(70)  Menetluse algatamise otsuse ajal (vt selle otsuse pdhjendus 98) teavitati komisjoni itksnes filiaalide vérgustiku
vihendamisest [10-20] % (24 filiaalilt [18-22ni]) ja tOotajate arvu vihendamisest [20-30] %. Vottes arvesse
suurt abisummat, mille pank on saanud, tdstatas komisjon kiisimuse, kas kavandatav filiaalide ja tootajate arvu
vidhendamine 2012.-2017. aastal piirab piisavalt konkurentsi moonutamist. Vottes arvesse uusi vdhendamise
eesmirke, leiab komisjon, et pank on teinud olulisi lisajdupingutusi, et veelgi vahendada oma drilist jalajilge ja
suurendada oma tohusust. Tabelis 2 on niidatud tegelik olukord 2012. ja 2016. aastal, menetluse algatamise
otsuse ajal teadaolevad ettepanekud ja hetkeplaanid tulevasteks aastateks.

(*) Tuleb markida, et meetmete vdimaldamise ajal kehtinud koormuse jagamise meetmed ei holmanud allutatud laenu mahakandmist voi
umberarvestamist, milline ndue hakkas kehtima alles parast 201 3. aasta pangandusteatise joustumist 1. augustil 2013.

(*) Vtiumberkorraldamisteatise punkt 26.

(¥) Euroopa Komisjoni konkurentsi peadirektoraadi td6tajate 13. juuni 2012. aasta seletuskiri riigiabi saavate pankade hiibriidvédrtpaberite
tagasiostude kohta.



L 277/24 Euroopa Liidu Teataja 27.10.2017

Tabel 2

Filiaalide ja tidisto6ajale taandatud tootajate arvu vihendamise ning tulude ja kulude suhtarvu

muutumine
Tegelik Menetluse algatamise otsus Tegelik Uus driplaan
2012 2016 2017 2016 2017 2018
Filiaalide arv 24 [18-22] [18-22] 15 15 15
Muutus vorreldes 2012. [10-20] [10-20] -37,5 -37,5 -37,5
aastaga (%)
Tiistobajale taandatud 621,3 [480-510] [460-490] 459 [375-425] [340-390]
tdotajate arv
Muutus vorreldes 2012. - [20-30] - [20-30] - 26,1 - [30-40] - [30-40]
aastaga (%)
Kulude ja tulude suhe 55,3 [50-60] [50-60] 50,3 [45-55] [40-50]
(%)
Muutus protsentides +[0-7,5] +[0-7,5] -5,0 —-[2,5-10] - [5-12,5]
vorreldes 2012. aastaga

(71)  Vestjysk ei ole suutnud laiendada oma tegevuse mahtu sellest ajast saadik, kui ta sai pdisteabi, arvestades oma
kehvasid tulemusi. Panga bilansimaht on viimasel viiel aastal vihenenud, kahanedes 39,5 % 32 865 miljonilt
Taani kroonilt 2012. aasta 16pus 19 895 miljoni Taani kroonini 2016. aasta 1pus. Sama suundumust voib
tiheldada panga laenuportfellis: brutolaenumaht vihenes ligikaudu 36 % samal ajavahemikul; brutolaenumaht
pollumajandusele vihenes ligikaudu 26 %, samal ajal kui brutolaenumaht ehitus- ja kinnisvarasektoritele vihenes
vastavalt 48 % ja 44 %.

(72)  Riskiga kaalutud varad kahanesid samuti 25 600 miljonilt Taani kroonilt 2012. aasta 16pus 16 081 miljoni Taani
kroonini 2016. aasta 16pus jatkuvalt piisavalt suur kapitalipuhver 37 %) ning panga t66tajate arv vahenes samal
ajavahemikul 621 tiistooajale taandatud tootajalt 459ni (- 26 %).

(73) Koik pdhjendustes 71 ja 72 esitatud niitajad viitavad sellele, et panga jalajilge on juba viimase viie aasta jooksul
vihendatud, osaliselt vajadusest tingituna. Samas oli 2012. aastal saadud abisumma panga riskiga kaalutud varade
suhtes markimisvadrne (8,1 %) ning iseenesest tuleb kavandada erimeetmed konkurentsimoonutuste
kisitlemiseks. Samal ajal tuleks tunnistada, et pank on vdhendanud oma tootajate arvu ligikaudu
[30-40] % 2017. aasta 16puks ning juba vahendanud filiaalide arvu 37,5 % 2016. aasta 1dpuks.

(74) Lisaks enne selle otsuse vastuvdtmist rakendatud meetmetele pakkus Taani vilja kohustused (vt pShjendus 44),
mille eesmark oli veelgi piirata konkurentsimoonutusi iimberkorraldusperioodi jooksul.

(75)  Esiteks on kehtestatud panga bilansimahu vihendamine: 2017. aastal ei voi bilansimaht iiletada 2016. aasta taset,
2018. aastal 20 300 miljonit Taani krooni ja 2019. aastal, kui see on kohaldatav, 21 000 miljonit Taani krooni.
Need piirangud viljendavad sdnaselgelt panga voimalust hankida imberkorraldusperioodi jooksul uusi hoiuseid ja
anda uusi laene. Panga suutlikkus omandada turuosa oma konkurentide arvelt piiratakse praegu viisil, mis tagab
konkurentsimoonutuste piiramise.

(76) Lisaks ei voi pank anda uusi laene viljaspool Taanit ning v6ib anda uusi laene viljaspool Jiiitimaa piirkonda
tiksnes juhul, kui kliendi omafinantseering on vihemalt [35-45]% ning laen on tagatud. See kohustus takistab
tohusalt panga voimalust laiendada oma tegevust viljaspool oma pdhitegevuspiirkonda, kus tal on ka ajalooline
baas, taas kaitstes turuosalisi panga vdimaliku agressiivse kiditumise eest.
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(77) Lisaks kehtib panga suhtes omandamiskeeld. Omandamine on tavaline viis turuosalise jaoks laieneda uute
tegevusalade, toodete voi drivaldkondade kaudu. Seega takistab mis tahes ettevOtjas mis tahes osaluse
omandamise keeld selgelt panga laienemisvdimalust. Panga suhtes kehtib ka keeld kasutada abimeetmeid reklaami
eesmirgil, mis kaitseb samuti konkurente.

(78) Nagu on selgitatud pohjendustes 68-70 ja kokkuvdtlikult tabelis 2, on pank teinud olulisi lisajdupingutusi
(vorreldes sellega, mis oli menetluse algatamise otsuse ajal kavandatud), et veelgi vdhendada oma arilist jalajilge,
olles viike kohalik osaline, ja suurendada oma téhusust. Sel viisil piiratakse konkurentsimoonutuste riski piisavalt
kuni 2017. aasta 18puni. Sellegipoolest on Taani poolt véetud kohustuse kaudu pank votnud ka olulisi
lisameetmeid konkurentsimoonutuste piiramiseks {ilejadnud #imberkorraldusperioodi jooksul, mis 16ppeb
hiljemalt 2019. aasta 16pus. Sel pohjusel leiab komisjon, et menetluse algatamise otsuses esitatud kahtlused
konkurentsi moonutamise kohta, on piisavalt hajutatud.

6.3.4. Pikaajalise elujoulisuse taastamine

(79) Komisjon viljendas oma menetluse algatamise teates kahtluseid, kas sel ajal esitatud esialgses @imberkorral-
duskavas esitati piisavalt pdhjendusi panga elujbulisuse tagamiseks @imberkorraldusperioodi jooksul. Eelkdige
seadis komisjon kahtluse alla moned eeldused, millele timberkorralduste kava tugines, ning leidis, et endiselt
esineb mirkimisvaarset ebakindlust. Lisaks seadis komisjon kahtluse alla selle, kas panga kapitalipositsioon on
piisavalt tugev, et pidada vastu tdiendavale vddrtuse langusele.

(80) 1. jaanuaril 2017 oli panga koguomavahendite suhtarv 13,1 %. Samas on tingituna kapitali siilitamise puhvri
ndude jarkjargulisest vihendamisest panga kogukapitalindue suurenenud 13,8 %ni tingituna ligikaudu 0,7 % ehk
116 miljoni Taani krooni suurusest kapitali puudujddgist (ligikaudu 15,6 miljonit eurot). Kui meetmeid ei
voetaks, siis jatkuks panga kapitali puudujidk (ehkki viiksem) 1. jaanuaril 2018 (nimelt 0,4 % tema
koguomavahendite suhtarvust ehk 63 miljonit Taani krooni). Pirast aktsiaemissiooni ja oma allutatud kapitali-
instrumentide refinantseerimist ei ole pangal enam Kkapitali puudujdiki. Eelkdige eeldab pank, et tal on
1. jaanuaril 2018 kapitali illejadk ligikaudu 667 miljonit Taani krooni (ligikaudu 90 miljonit eurot) ehk puhver,
mis iiletab 4,3 % koguomavahendite suhtarvu ndude. Lisaks vottis Taani kohustuse (vt pohjendus 44), et pank
séilitab teatava iileméddrase kapitali summa, mis iiletab seadusega ndutavat summat.

(81)  Pank vaatas ka oma strateegia labi ning vahendab veelgi oma tegevuskulusid (vt ka tabel 1). Eelkdige on pank
vihendanud oma filiaalide arvu 24 filiaalilt 2012. aastal tiksnes 15ni 2016. aasta 16pus. Menetluse algatamise
otsuse ajal oli pank kavatsenud vihendada filiaalide arvu iiksnes [18-22ni]. Sama ajavahemiku jooksul on pank
vihendanud oma to6tajate arvu 621 tiistooajale taandatud tootajalt [460-490] tdistooajale taandatud tootajani
(- [20-30] %). 2017. aasta 1opuks vihendatakse seda arvu veelgi [374-425] téistooajale taandatud tootajani
(- [30-40] %) ning eesmirk on jouda 2018. aasta 16puks [340-390] tdisto0ajale taandatud t66tajani (ligikaudu
— [30-40] %). Panga timberkorraldamiskavas oli menetluse algatamise otsuse ajal kavandatud too6tajate arvuks
[460-490] tdistooajale taandatud tootajat 2017. aasta 10puks (mis vastab iiksnes [20-30] % vihenemisele
vorreldes 2012. aasta 10puga). Need mirkimisvairsed tdiendavad kulude vihendamise meetmed kajastuvad panga
kulude ja tulude suhtarvus, mis on langenud 55,3 %-lt 2012. aastal 50,3 %-le 2016. aastal. Eeldatakse, et see
suhtarv vdheneb veelgi: 2017. aasta 16puks [45-55] %ni ja 2018. aasta [6puks koguni [40-50] %ni. Menetluse
algatamise otsuse ajal oli panga eesmirgiks endiselt tagada 2017. aastal kulude ja tulude suhtarv [50-60] %.
Seega on selge, et pank on teinud olulisi tiiendavaid kulude vihendamise joupingutusi vdrreldes menetluse
algatamise otsuse ajal kavandatuga. Need lisajoupingutused aitavad suurendada panga kasumlikkust ja seega tema
elujoulisust. Teatavad tegevuskulude eesmairgid, mis on kohustustes sitestatud, aitavad tagada, et pank rakendab
tilejadnud kulude vdhendamisi, nagu on kavandatud, et tagada oma elujoulisus.

(82) Pank kavatseb veelgi vihendada ka oma intressikulusid (mis on juba vihenenud 727 miljonilt Taani kroonilt
2012. aastal 185 miljoni Taani kroonini 2016. aastal) [35-50] % 2017. aasta 16puks ja koguni [45-60] % 2018.
aasta 10puks. See markimisvddrne vihendamine tuleneb eelkdige 16ppevate tihtajaliste hoiuste (mille keskmine
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intressimddr on [0-5] %) asendamisest uute hoiustega, mille intressimdir on iksnes ligikaudu [0-5] %.
Intressikulude edasine vdhendamine toimub ecldatavasti panga allutatud kapitalibaasi refinantseerimise kaudu
timberkorralduskava osana (vt pohjendus 40). Pank esitas tdendeid, mis niitavad, et see kokkuhoid on saavutatav
ning avaldab positiivset m&ju panga kasumlikkusele ja elujdulisusele. Pank saab lisaks lihtsasti alandada ka oma
hoiuste intressimaira, vihendamata oma rahastamist, sest tal on mérkimisvddrne hoiuste iilejadk (**). Hoolimata
hoiuseintresside markimisvaarsest vihenemisest ei kavanda pank oma hoiuste dlejadgi mirkimisvaarset
vihendamist, sest hoiuste vihendamine on eelduste kohaselt vaiksem kui laenuportfelli vihendamine.

(83) Panga elujoulisuse ja kasumlikkuse oluline tegur on véirtuse languse médidr méne jirgmise aasta jooksul. Pank
eeldab praegu, et tema laenukahjumite eraldised vihenevad 416 miljonilt Taani kroonilt 2016. aastal
[200-300] miljoni Taani kroonini 2017. aastal ja [200-300] miljoni Taani kroonini 2018. aastal. Peamine
pohjus eelarvekohase eraldise summa vihenemises on panga ootus, et tema pdllumajandusportfell, mis
moodustas suurima osa véirtuse langusest viimastel aastatel, (*) toimib paremini. See ootus pdhineb eeldusel, et
oluliste péllumajandussaaduste hinnad (nditeks piim ja sealiha) tdusevad pdrast 2015.-2016. aasta langust, ning
eeldusel, et see suundumus ldhiaastatel ei poordu. Komisjoni enda prognoosid (*%) nditavad, et pdllumajandus-
saaduste hinnad on tdepoolest parast 2015.-2016. aasta langust taastunud, aga jddvad pdrast 2017. aastat enam-
vihem samaks. Pank eeldab ka kinnisvarasektori vddrtuse languse viikest vdhenemist, samal ajal kui teistes
sektorites on eeldada viikest tdusu.

(84)  Kokkuvdttes, kui panga eeldused realiseeruvad, siis tema kasumlikkus suureneb markimisvédrselt jairgmise mone
aasta jooksul. Eelkoige tOuseb panga omakapitali investeeringute tulusus parast maksude mahaarvamist (*!)
5,4 %-lt 2016. aastal [7-11] %ni 2017. aastal ning [7-11] %ni 2018. aastal (vt ka tabel 1). Selline panga
kasumlikkuse markimisvddrne suurenemine tuleneb peamiselt kulude vihenemisest ja viiksematest laenukah-
jumitest. Panga pohisissetulek (peamiselt intressi- ja teenustasutulu) jadb tdepoolest enam-vihem kindlale tasemele
(vt tabel 1). Komisjon leiab, et intressikulude ning personali- ja halduskulude kavandatav vihenemine voidakse
tavapirastel asjaoludel saavutada panga ettenihtud ajakava alusel.

(85) Scoses laenukahjumite eraldiste vdhenemisega on komisjon arvamusel, et panga prognoosid sdltuvad
optimistlikest eeldustest. Komisjon mirgib positiivselt, et parast mitut Taani finantsinspektsiooni inspekteerimist
on pank viinud oma krediidiriski pdhimétted samalaadsete pankade parimate tavadega kooskdlla, nagu finantsins-
pektsioon mirkis komisjonile (vt pdhjendus 43).

86) Komisjon mirgib, et pank aktsepteeris Nykreditiga peetud aruteludes hoolsuskohustuse auditit, mille viis libi
) g p p Y ga p
Deloitte 2016. aasta Idpus, mille tulemuseks oli tiiendava véddrtuse languse tuvastamine ligikaudu
[50-150] miljoni Taani krooni ulatuses (*3). See peaks vihendama ebakindlust edaspidi eraldiste loomise vajaduse
suhtes.

(87)  Sellegipoolest soltub tema eeldatavate laenukahjumite vihenemine suurel médral makromajanduslikest
tingimustest ning eeclkdige pdllumajandussektoritoimimisest. ~ Arvestades panga  pdllumajandussektori
riskipositsiooni suurusest ja laenukahjumite eraldiste suurest mdjust, mis on avaldunud panga kasumlikkusele
varem, on komisjon ldbi viinud tundlikkusanaliiiisi, millega laenukahjumite eraldised on viidud mdistlikumale
tasemele. Selles analiiiisis on laenukahjumite eraldised kehtestatud 20 % korgemana kui vastavad eelarvelised
summad aastateks 2017 ja 2018. Libivaadatud eelduse alusel viheneb panga omakapitali investeeringute tootlus
2017. aastal [0-5] % ja 2018. aastal [0-5] %, aga jddb sellisele kasumlikkuse tasemele, kus pank peaks olema
voimeline hankima vajaduse korral lisakapitali turuallikatest. Samas oleks panga mdistlik kapitalipuhver (vt
pohjendus 80) piisav, et katta tdiendavad laenukahjumid voi muud langused ja hoida panka maksevdimelisena.
Sel pohjusel tunduvad vdimalused, et pank vajab uut kapitali voi riigiabi jirgmise mone aasta jooksul, viga
piiratud.

(**) Panga laenude ja hoiuste suhtarv oli 2016. aasta ldpus 74 % ning eeldatakse, et see suhtarv on 2018. aastal ligikaudu 73 %.

(*) Pollumajanduse ja kalandusportfelli bruto véirtuse langus oli vastavalt ligikaudu 57 %, 68 % ja 78 % kogu bruto véirtuse langusest
aastatel 2014, 2015 ja 2016.

(*) Vthttps:/[ec.europa.eu/agriculture/markets-and-prices/medium-term-outlook_en

(*) Need niitajad votavad arvesse kavandatavat kapitali suurendamist 745 miljonit Taani krooni ulatuses.

(*) Deloitte vaatas labi panga 135 laenukohustust, mis vastasid 25 %-le koikidest drilaenude kohustustest ning 40 % koikidest
laenukohustustest, mille eesmirk oli tdendada vaartuse langust. Pank ekstrapoleeris selle hoolsuskohustuse auditi jareldused ning leidis
mdnede eelduste pohjal, et on vaja tdiendavat vdartuse langust tema koguportfelli jaoks.
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(88) Isegi stressistsenaariumis, mille Taani finantsinspektsioon kavandas, oleks pangal pirast erainvestorite
omakapitalisiisti jatkuvalt piisavalt suur kapitalipuhver. Taani finantsinspektsiooni stsenaarium eeldab muu hulgas
viiksemat intressitulu, suuremat amortisatsiooni ja kokku [400-600] miljoni Taani krooni suurust tiiendavat
vairtuse langust vorreldes sellega, mida nahti ette aastatel 2018 ja 2019. Ehkki pank satuks nendel kahel aastal
kahjumisse, piisiks tema maksevoime suhtarv kindlalt iilalpool regulatiivseid ndudeid. Teisisonu voiksid tegelikud
védrtuse languse mairad olla isegi korgemad, tekitamata pangale jirgmise mdne aasta jooksul maksevdime-
probleeme. Selle tulemusena ei vaja pank isegi stressistsenaariumis tdendoliselt uut kapitali ega taotle uut riigiabi
oma maksevdime tagamiseks.

(89)  Eeltoodule tuginedes leiab komisjon, et panga kavandatav omakapitali investeeringute tootlus 2017. aastaks oleks
piisav panga elujoulisuse taastamiseks. Pank peaks seega vastama timberkorraldamisteatise punktis 15 sitestatud
ndudele, et iimberkorraldamine peaks toimuma kuni viie aasta jooksul. Samas arvestades panga haavatavust
makromajanduslike Sokkide suhtes (eelkdige pollumajandussektoris) ning asjaolu, et pank ise kavatseb veelgi
rohkem iimberkorraldusi teha, leiab komisjon, et on asjakohane ja mdistlik aktsepteerida Taani kohustusi, mis
kestavad 2018. aasta l6puni (ning mida saab vajaduse korral ithe aasta vorra pikendada).

(90) Komisjon margib, et Taani vilja pakutud kohustused (vt pdhjendus 44) annavad tiiendava tagatise seoses panga
pikaajalise elujoulisusega. Eelkdige juhul, kui pank ei suuda saavutada 2018. aastaks omakapitali tulusust
[7-11] %, pikendatakse iimberkorraldusperioodi ithe aasta vorra ning rakendatakse lisameetmeid, et tagada panga
pikaajaline elujdulisus. Umberkorraldusperioodi pikendamise korral ndutakse pangalt iga kliendisuhte (teatavate
piiratud eranditega) (uuesti) hindamist selliselt, et ta saavutab eelnevalt kindlaks maaratud kasumlikkuse eesmargid
kliendi kohta (*3). Sel viisil suurendab pank oma tulusid, kui tema omakapitali investeeringute tootlus ei ole
joudnud 2018. aastal eesmirgini [7-11] %. Kuna pank on juba kohustunud votma mirkimisvédrseid kulude
vihendamise meetmeid, ehkki ta ei kontrolli tdielikult laenukahjumite taset (mis séltub makromajanduslikest
tingimustest), tundub see meede olevat asjakohane, et tagada vajaduse korral panga kasumlikkus. Komisjon leiab
seega, et kohustused tagavad tiiendava kindlustunde panga pikaajalise elujoulisuse suhtes.

(91)  Sellele tuginedes ei ole komisjonil rohkem kahtluseid panga pikaajalise elujdulisuse piisavuse suhtes. Eelkdige on
pangal pérast kapitali suurendamist piisav puhver, mis iiletab regulatiivseid kapitalinudeid ning ta suudab
korvata tdiendava vairtuse languse, kui see peaks tekkima, neid ndudeid rikkumata. Lisaks aitab tdiendav kulude
kokkuhoid (vdhendades intressikulu ja tegevuskulusid) kaasa panga kasumlikkuse paranemisele. Kokkuvdttes
suureneb kdigi iimberkorralduskava meetmetes ettendhtud toimingute tulemusena panga kasumlikkus piisavalt, et
voimaldada pangal hankida lisakapitali turul, kui vajadus peaks tekkima. Lisaks tagavad kohustused, et
rakendatakse iilejadnud kulude vdhendamise meetmeid, hoitakse piisavaid kapitalipuhvreid ning tulu suureneb,
kui panga kasumlikkus lange alla [7-11] % omakapitali investeeringute tootluse eesmargi. Seeparast leiab
komisjon, et panga kdige hiljutisem imberkorralduskava tagab piisava aluse, et tagada panga elujdulisus, ning
hajutab menetluse algatamise otsuses viljendatud kahtlused.

7. KOKKUVOTE

(92)  Eespool esitatud hinnangu p&hjal on menetluse algatamise otsuses viljendatud komisjoni kahtlused hajutatud.
Selle juhtumi puhul kone all olnud riigiabi tuleks seega tunnistada siseturuga kokkusobivaks aluslepingu
artikli 107 15ike 3 punkti b alusel,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1
Umberkorraldusabi, mida Taani on rakendanud Vestjysk Banki kasuks, on aluslepingu artikli 107 18ike 3 punkti b
tihenduses siseturuga kokkusobiv, kui tdidetakse lisas loetletud kohustused.

(**) Neid eesmirke kohaldatakse portfelli pohiselt tarbijatest klientidele, samal ajal kui driklientide suhtes kohaldatakse neid individuaalse
kliendisuhte tasandil.
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Artikkel 2

Kiesolev otsus on adresseeritud Taani Kuningriigile.

Briissel, 18. juuli 2017
Komisjoni nimel
komisjoni liige
Margrethe VESTAGER
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LISA

TINGIMUSI KASITLEV KOKKULEPE (JUHTUM SA.34720) TAANI - VESTJYSK BANKI UMBER-
KORRALDUSKAVA

1. TAUSTTEAVE

Taani Kuningriik (edaspidi ,Taani“) tagab, et Vestjysk Bank A/S (edaspidi ,Vestjysk® vdi ,pank“) rakendab
14. juunil 2017 esitatud iimberkorralduskava.

Taani ndeb ette jiargmised kohustused (edaspidi ,kohustused), mis on kdonealuse iimberkorralduskava
lahutamatu osa.

Kohustused jdustuvad kuupdeval, millal Euroopa Komisjon (edaspidi ,komisjon”) votab vastu timberkor-
ralduskava heaks kiitva otsuse (edaspidi ,otsus®).

Kohustuste teksti tdlgendatakse otsuse ja liidu diguse iildise raamistiku alusel ning tuginedes ndukogu mairusele
(EL) 2015/1589 ().

Taani tagab, et Vestjysk vOtab vajalikke meetmeid, et Oigesti ja tdielikult tdita kdesolevad kohustused kuni
iimberkorraldusperioodi 16puni.

2. MOISTED
Kiesolevate kohustuste puhul kasutatakse jargmisi mdisteid:

1. ,,pohipiirkond“ - Jiiiitimaa piirkond;

2. ,otsus“ — komisjoni otsus, millega lubatakse riigiabi ja kiidetakse heaks Vestjyski iimberkorralduskava
juhtumi SA.34720 puhul, ning mille kuupéev on [sisestada];

3. ,joustumiskuupidev — kiesoleva otsuse vastuvdtmise kuupiev;

4. ,rahastamismiddr” — midr, milles antakse laenu kiibekapitali vormis stabiilse rahastamise korral, vilja
arvatud volakirjadena, mille jirelejidnud tihtaeg on vihem kui iiks aasta;

5. ,likviidsuskattekordaja“ — likviidsuskattekordaja;

6. ,jirelevalve eest vastutav usaldusisik — iiks voi mitu Vestjyskist sdltumatut, komisjoni heakskiidetud ja
Vestjyski poolt ametisse nimetatud fuisilist voi juriidilist isikut; jdrelevalve eest vastutava usaldusisiku
tilesanne on jilgida Vestjyski kohustustest kinnipidamist;

7. ,imberkorralduskava“ — Vestjyski imberkorralduskava (2017. aasta juunis ajakohastatud ja komisjonile
esitatud driplaan), mis on otsusega heaks kiidetud;

8. ,omakapitali investeeringute tulusus“ — omakapitali investeeringute tulusus pdrast maksude
mahaarvamist;

9. ,omakapitali investeeringute tulusus kliendi tasandil“ — omakapitali investeeringute tulusus enne
maksude mahaarvamist kliendisuhte tasandil, mis arvutatakse rahastamise siirdehinna pd&hjal vastavalt
tihtaegade sobitamise rahastamiskuludele ja mida on korrigeeritud riskikuludega. See arvutus holmab
koikide tihe kliendi laenude mahuga kaalutud keskmist; arvesse voidakse votta ka muid teenustasude eest
tehtavaid toiminguid voi pangandusteenuseid, mis mojutavad sama kliendi kliendisuhte kasumlikkust, seega
voib uus laen olla viiksema tulususega, kui seda kompenseerivad muud teenustasude eest tehtavad
toimingud voi pangatehingud;

10. ,riigi hiibriidviartpaberid“ — Taani mirgitud allutatud volakirjad (taani keeles: hybrid kernekapital udstedt
under bankpakke II).

Kiesolevate kohustuste puhul holmab tingimuste ainsus ka mitmust (ja vastupidi), vilja arvatud juhul, kui
kohustustes on sitestatud teisiti.

(") Noukogu 13.juuli 2015. aasta méirus (EL) 2015/1589, millega kehtestatakse iiksikasjalikud eeskirjad Euroopa Liidu toimimise lepingu
artikli 108 kohaldamiseks (ELT L 248, 24.9.2015, 1k 9).
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3. ULDIST
3.1.  Taani peab tagama, et imberkorraldusperioodi jooksul jirgitakse téielikult kaiki kohustusi.

3.2.  Umberkorraldusperiood 16ppeb 31. detsembril 2018, tingimusel et Vestjysk saavutab omakapitali
investeeringute tulususe [7-11] %, ldhtudes 2018. aasta 1plikule auditeeritud raamatupidamise aastaaruandest,
ning, kui sellist omakapitali investeeringute tulusust 2018. aastaks ei saavutata, siis 16ppeb see periood
31. detsembril 2019, vastavalt jirelevalve eest vastutava usaldusisiku l&pparuandele sel aastal kehtivate
kohustuste kohta. Kui ei ole ette nihtud teisiti, kehtivad kohustused timberkorraldusperioodi jooksul.

4. VEST]YSKI UMBERKORRALDAMINE: LAENUPORTFELLI KAPITALISEERIMINE JA TASAKAALUSTAMINE

4.1.  Vestjysk peab kogu iimberkorraldusperioodi jooksul siilitama kapitali, mis on samaviirne vihemalt kas i) 2 %ga
tema koguriskipositsiooni summast voi ii) summaga, mis iiletab 325 miljoni Taani krooni vdrra kohaldatavate
digusnormide alusel kehtiva maksevdimevajaduse ja kombineeritud puhvri ndude summa, olenevalt sellest,
kumb summa on suurem.

4.2.  Vestjysk peab kogu iimberkorraldusperioodi jooksul tditma jirgmisi likviidsusndudeid:

— Vestjystk  siilitab  vdhemalt 100 % likviidsuskattekordaja moddetuna kooskdlas  kohaldatavate
digusnormidega;

— Vestjysk siilitab tilemdarase likviidsuse katte, mis moodustab vihemalt 50 % likviidsuskatte ndudest
kohaldatavate digusnormide alusel;

— Vestjystk siilitab rahastamisméddra, mis on koige rohkem 1, moddetuna kooskdlas kohaldatavate
digusnormidega.

4.3, Vestjyski 2017. aasta bilansimaht ei vdi olla suurem kui 2016. aastal ega iiletada 2018. aastal 20 300 miljonit
Taani krooni ja 2019. aastal 21 000 miljonit Taani krooni (kui see on asjakohane).

4.4.  Vestjysk peab tasakaalustama oma laenuandmise iimberkorraldusperioodil jargmiselt:

— kinnisvarasektorile antud netolaenuandmine (sh garantiid) ei v6i moodustada iihelgi hetkel rohkem kui 25 %
kogu netolaenuandmisest (laenud klientidele, sh garantiid).

4.5.  Netolaenuandmine, mida moddetakse kui keskmist netolaenuandmist aastas pd&llumajandus-, jahindus-,
metsandus- ja kalandussektorile, ei vdi ithegi aasta 31. detsembril iiletada selle osakaalu kogu netolaecnuandmises
seisuga 31. detsember 2016 (st 20 % kogulaenumahust klientidele, nagu on mdiratletud eespool) juhul ja
mdiral, mil selline tileméédrane netolaenuandmine tuleneb uutele klientidele antud laenudest vdi olemasolevatele
klientidele antud asjaomase laenumahu suurenemisest.

4.6.  Vestjysk ei voi anda uusi laene klientidele viljaspool Jiiiitimaa piirkonda, vilja arvatud juhul, kui kliendi
omafinantseering on vihemalt [35-45] % ning laenul on tagatis. Vestjysk ei voi anda uusi laene, mis on seotud
viljaspool Taanit asuvate varadega.

4.7. Riskide kontsentreerumine:

Vestjysk ei voi votta iihtegi uut krediidiriskipositsiooni seoses uute klientidega, kui riskipositsioon moodustab
rohkem kui 10 % kogukapitalist asjaomasel ajal.

5. TOIMIMISALASED MEETMED JA ARIUHINGU ULDJUHTIMINE

5.1.  Omandamiskeeld: Vestjysk ei voi omandada iihtegi osalust tthestki ettevdtjas, olenemata sellest, kas tegu on vara
voi aktsia vdorandamisega. Omandamiskeeld holmab nii dritthinguid kui ka igasugust varade paketti, mis
moodustab driettevdtte.

i) Erand: Vestjystk voib omandada ettevotjates osalusi tingimusel, et:

a) Vestjyski makstud ostuhind mis tahes omandamise eest moodustab vihem kui 0,01 % Vestjyski
bilansimahust (') jdustumise kuupéeva seisuga (*) ning

() Selgituseks, selle kohustuse puhul vordub bilansimaht Vestjysk Banki koguvaradega.
() Selgituseks, kui saadakse komisjoni ndusolek omandamiskeelu tithistamiseks, siis arvutatakse Vestjysk Banki bilansimahu sisse
kohustuste joustumiskuupéeval ka omandatud iiksuse varad vdi omandamise kuupéeval omandatud varad.
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b) Vestjyski makstud kumulatiivne ostuhind koikide selliste omandamiste eest alates joustumiskuupievast
kuni @imberkorraldusperioodi 16puni moodustab vihem kui 0,025 % Vestjyski bilansimahust joustumise
kuupdeva seisuga;

¢) omandamine tuleneb otse kas varem (enne kiesolevat otsust) kehtinud lepingulistest kohustustest, mis on
voetud kolmandate isikute ees, vdi seonduvatest diguslikest kohustustest voi kui seda nduab 1oplik ja
kohustuslik otsus, mille on teinud avaliku sektori asutus Vestjyski kohta.

ii) Omandamiskeeluga hélmamata tegevus: omandamiskeeld ei hdlma omandamisi, mis i) toimuvad
raskustesse sattunud ettevdtjate vastu kehtivate nduete haldamisel tavapirase pangandustegevuse kaigus,
sealhulgas olemasoleva vola iimberarvestamisel kapitaliinstrumentidesse, voi ii) tavapdrase varahaldustegevuse

osana.

5.2.  Reklaam: Vestjystk ei tohi kasutada abimeetmeid ega nendest saadavaid eeliseid reklaami eesmargil.

6. VESTJYSKI PANGA RISKIJUHTIMISE UMBERKORRALDAMINE

6.1.  Pank tiiustab ja tsentraliseerib veelgi oma riskijuhtimist seoses peamiste klientidega, luues keskse dripangandus-
osakonna.

6.2.  Vestjyski korduvad tegevuskulud (personalikulud, filiaalide, haldus- ja muud tegevuskulud) ja amortisat-
sioonikulud kokku ei voi iiletada 2017. aastal [435-475] miljonit Taani krooni, 2018. aastal
[420-460] miljonit Taani krooni ja 2019. aastal [405—445] miljonit Taani kroon (kui see on asjakohane) (neid
nditajaid suurendatakse summade vOrra, mis tulenevad lisanduetest, mis kehtestatakse kohaldatavate
digusnormide alusel Vestjyski suhtes, sealhulgas to6tasult kinnipeetavast maksust (taani keeles: lonsumsafgift)).

7. RIIGILE TAGASIMAKSMINE

7.1.  Vestjysk ostab tdielikult tagasi oma riigi hiibriidvaartpaberid nimivéirtuses koos kogunenud intressiga kooskdlas
kohaldatavate digusnormidega kuue kuu jooksul alates joustumiskuupaevast.

8. KREDIIDI- JA HINNAKUJUNDUSPOHIMOTETEGA SEOTUD KOHUSTUSED

8.1.  Vestjusk:

8.1.1. esitab 2017., 2018. ja 2019. aastal (kui see on asjakohane) jirelevalve eest vastutavale usaldusisikule kdesolevale
otsusele lisatud vormis aruande, mis kajastab panga driklientide (sh VKEde) omakapitali investeeringute tulususe
(enne maksude mahaarvamist) jagunemist ning tarbijatest klientide puhul keskmist brutotulu koos krediidi-
kvaliteedi klassidega, mis on sitestatud punktis 8.1.6.

8.1.2. koostab 2018. ja, kui see on asjakohane, siis 2019. aastal strateegia, milles niidatakse, kuidas suurendatakse
panga kliendisuhete kasumlikkust. See strateegia peab olema piisavalt iiksikasjalik ja selles tuleb muu hulgas
selgitada sihtkliendisegmente, kavandatavaid tulu suurendavaid meetmeid (sealhulgas véimalust mitterahuldavad
kliendisuhted 16petada);

8.1.3. mdirab 2018. aastal iga uue laenu (kisitledes uue laenuna igasugust uut tegevust, mis ei ole seotud olemasoleva
tehinguga) hinna, kasutades asjakohast sisest hinnakujundusvahendit vi tarbijatest klientide riskipositsiooni
korral asjakohaseid siseseid hinnakujundussuuniseid, ning tdendades tsentraliseeritult, et hinnakujundussuunised
toetavad keskmist brutotulu kliendi kohta vihemalt summas [2 800 — 3 300] Taani krooni, tuginedes standard-
peremudelile. Ariklientidele antud uute laenude hinnakujundust késitletakse piisavana, kui uus laen aitab 2018.
aastal saavutada positiivset omakapitali investeeringute tulusust kliendi tasandil vdhemalt [8-12] % enne
maksude mahaarvamist;

8.1.4. tagab alates 2019. aastast (kui see on kohaldatav), et seadusega lubatud ulatuses toimub iga kliendisuhte (ja
mitte iiksnes uute laenude) hinnakujundus kooskdlas iilaltoodud punktiga 8.1.3. Kui ei saavutata positiivset
omakapitali investeeringute tulusust kliendi tasandil vihemalt [8-12] % enne maksude mahaarvamist iga eraldi
drikliendisuhte korral, mille riskipositsioon {iiletab hinnakujunduse hetkel [2,2-2,7] miljonit Taani krooni, siis
edastatakse laenutoimik juhatusele pohjendatud otsusega ametlikuks heakskiitmiseks.
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Kui koikide selliste drikliendisuhete (nende suurusest olenemata), mis ei vasta nimetatud piirangule, erandite
kogusumma iiletab [2-3] % panga auditeeritud netolaenuandmise positsioonist (eelmise majandusaasta 15pus)
majandusaasta jooksul, siis peab Vestjysk seadusega lubatud ulatuses: i) ariklientide puhul tagama sellistele
driklientidele, kes ei vasta nimetatud piirangule, antud netolaenuandmise summa vihendamise [18-25] %
vorreldes eelmise majandusaastaga ning ii) tarbijatest klientide korral tagama keskmise brutotulu suurenemise
[4-8] % kehtivast tasemest [2 800-3 300] Taani krooni miinimumtasemeni [2 800-3 300] Taani krooni.

8.1.5. Ariklientide puhul nende arvutuste tegemisel peavad uutel laenudel olema laenudokumendid, mis kajastavad
enne tehingut kliendi tasandil arvutatud omakapitali investeeringute tulusust kas laenu vdi muu ithe kliendi
kehtiva positsiooni kohta, hdlmates teenustasudega seotud toiminguid vai pangandustehinguid. Ulalnimetatud
uute laenude laenudokumendid peavad tdendama asjaomast enne tehingut arvutatud omakapitali investeeringute
tulusust kliendi tasandil laenuotsuse tegemise hetkel voi mis tahes majandusaastal pérast seda.

8.1.6. Laenutehingud, mis ei kuulu selle hinnastamispoliitika alla: imberkorraldusjuhtumid (krediidikvaliteet (taani
keeles: udldnsbonitet) 1 vdi 2c kooskdlas Taani finantsinspektsiooni iildise klientide liigitamise siisteemiga), mille
puhul on koostatud iimberkorraldus- v&i finantsseisundi taastamise kava (taani keeles: kredithandlingsplan), ning
kdik rahaturutehingud.

9. KORRIGEERIMISMEHHANISM

9.1.  Kui punktis 4.3 nimetatud eesmirke asjaomasel aastal ei saavutata tingituna panga kontrolli alt viljaspool
olevatest asjaoludest ning kui tegeliku tulemuse ja eesmirgi erinevus iiletab 7 %, esitab Taani komisjonile
ettepaneku, mis sisaldab pohjendust ja parandusmeetmeid, et tagada edaspidi eesmirkide tditmine voi piisav
hivitis v6i pakkuda vilja alternatiivsed meetmed, mille eesmirk on saavutada esialgsete tditmata eesmérkidega
sama tulemus.

10. ARUANDLUS

10.1. Taani peab tagama, et tehakse pidevalt jirelevalvet iimberkorralduskava ja kiesolevas tingimuste kokkuleppes
sisalduvate kdigi kohustuste tiieliku ja nduetekohase rakendamise iile.

10.2.  Jdrelevalve eest vastutav usaldusisik annab kaks korda aastas komisjonile teada iimberkorralduskava ja eespool
nimetatud kohustustega seotud arengutest kuni iimberkorraldusperioodi 16puni. Poolaastaaruanded koostatakse
31. detsembri ja 30. juuni seisuga. Poolaastaaruanded edastatakse kahe kuu jooksul alates aruande koostamise
kuupievast igal aastal iimberkorraldusperioodi jooksul. Viimane aruanne, mis esitatakse 31. detsembri 2019.
aasta seisuga (kui see on asjakohane), peab hdlmama kogu 2019. aastat.

11. JARELEVALVE EEST VASTUTAV USALDUSISIK

11.1.  Taani nimetab ametisse jirelevalve eest vastutava usaldusisiku, kelle volitused hélmavad komisjonile aru andmist
selle kohta, kas Taani ja pank vastavad kohustustele.

11.2. Jarelevalve eest vastutav usaldusisik on pangast sdltumatu ja tal peab olema oma volituste tditmiseks vajalik
kvalifikatsioon, nditeks peab ta olema investeerimispank, konsultant voi audiitor, ning tal ei voi kogu volituste
kehtivuse jooksul esineda huvide konflikti.

11.3.  Usaldusisik saab pangalt tasu viisil, mis ei takista tema usaldusisiku volituste sdltumatut ja tShusat tditmist.

Jirelevalve eest vastutava usaldusisiku ametisse nimetamine

11.4. Taani esitab hiljemalt neli nddalat pirast jdustumiskuupdeva komisjonile heakskiitmiseks nimekirja kahest voi
rohkemast isikust, kelle Taani esitab jirelevalve eest vastutava usaldusisiku ametikohale mairamiseks, markides
ka Taani eelistuse. Ettepanek sisaldab komisjoni jaoks piisavalt teavet, et kontrollida, kas esitatud usaldusisik
vastab eespool sitestatud nduetele, ning selles esitatakse jargmised andmed:

i) esitatud volituste tdielikud tingimused, mis sisaldavad koiki vajalikke sitteid, et voimaldada usaldusisikul téita
oma illesandeid kdnealuste kohustuste raames;

i) tookava iilevaade, milles kirjeldatakse, kuidas jdrelevalve eest vastutav usaldusisik kavatseb oma tlesandeid
tdita.
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11.5. Komisjonil on &igus otsustada, kas kiita vilja pakutud usaldusisikud heaks voi likkata tagasi ja kiita heaks
esitatud volitused, tingimusel, et neis tehakse muudatused, mida komisjon peab usaldusisiku iilesannete
tditmiseks vajalikuks. Kui heaks kiidetakse ainult iiks isik, nimetab Taani usaldusisikuna ametisse voi laseb
ametisse nimetada kdne all olnud iksikisiku voi asutuse kooskdlas komisjoni heakskiidetud volitustega. Kui
heaks kiidetakse rohkem kui iiks isik, on Taanil digus ametisse nimetatav usaldusisik heakskiidetud isikute seast
vabalt valida. Usaldusisik nimetatakse ametisse {ihe niddala jooksul alates komisjoni heakskiidu saamisest
kooskdlas komisjoni heakskiidetud volitustega.

11.6.  Kui kéik véljapakutud usaldusisikud litkatakse tagasi, siis esitab Taani vihemalt veel kahe iiksikisiku v6i asutuse
nimed ithe niddala jooksul alates tagasililkkamisest teadasaamisest.

11.7.  Kui komisjon litkkab tagasi koik jargmised esitatud usaldusisikud, nimetab komisjon usaldusisiku, kelle nimetab
ametisse vOi laseb ametisse nimetada Taani kooskolas komisjoni heakskiidetud usaldusisiku volitustega.

Jirelevalve eest vastutava usaldusisiku iilesanded ja kohustused

11.8. Usaldusisik asub tditma oma konkreetseid kohustusi, et tagada kohustustele vastavus. Komisjon vdib omal
algatusel voi usaldusisiku, Taani voi panga ndudmisel anda usaldusisikule mis tahes korraldusi vdi juhiseid, et
tagada kohustustele vastavus. Pangal ja Taanil ei ole digust anda usaldusisikule juhiseid.

11.9.  Jdrelevalve eest vastutav usaldusisik:

i) teeb komisjonile ettepaneku iiksikasjaliku tookava kohta, milles kirjeldatakse seda, kuidas ta kavatseb jélgida
kohustusele vastavust. Aruanne tuleks esitada hiljemalt 31. detsembriks 2017;

i) jilgib kohustustele vastavust kvartaliaruannetes;

iii) teeb ettepanekuid selliste meetmete kohta, nagu jirelevalve eest vastutav usaldusisik vajalikuks peab, et
tagada Taani ja panga vastavus kohustustele.

Taani ja panga iilesanded ja kohustused
11.10. Pank pakub ja laseb oma ndustajatel pakkuda jirelevalve eest vastutavale usaldusisikule igasugust sellist

koostood, abi, juhtimis- ja haldustuge ja teavet, mida jirelevalve eest vastutav usaldusisik voib oma iilesannete
tditmiseks pohjendatult nduda.

Usaldusisiku asendamine, vastutusest vabastamine ja uuesti ametisse nimetamine

11.11. Kui usaldusisik lakkab tditmast oma tilesandeid kohustuste raames voi muul olulisel pdhjusel, kaasa arvatud
usaldusisiku puhul huvide konflikti tekkimise korral:

11.12. voib komisjon pérast jirelevalve eest vastutava usaldusisiku drakuulamist lasta Taanil usaldusisik asendada v6i
11.13. voib Taani komisjoni eelneval heakskiidul usaldusisiku asendada.

11.14. Kui usaldusisik tagasi kutsutakse, vdidakse usaldusisikult nduda, et ta jitkaks oma dlesannete tditmist, kuni
ametisse on mairatud uus usaldusisik, kellele usaldusisik on kogu asjaomase teabe taielikult tile andnud. Uus
jarelevalve eest vastutav usaldusisik nimetatakse ametisse kooskdlas punktides 11.4-11.7 osutatud menetlusega.

11.15. Lisaks tagasikutsumisele 10petab usaldusisik tegutsemise usaldusisikuna ainult siis, kui komisjon on vabastanud
ta koikidest ilesannetest parast seda, kui on tdidetud kdik usaldusisikule pandud kohustused. Komisjon vdib
siiski igal ajal nduda usaldusisiku uuesti ametisse nimetamist, kui hiljem selgub, et asjaomaseid meetmeid ei
rakendatud téielikult ja nduetekohaselt.
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