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KOMUNIKAZZJONI TAR-RAPPORT DWAR IL-

MEKKANIZMU TA’ TWISSIJA

Ir-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta’ Twissija (AMR) jidentifika l-Istati Membri li |-
Kummissjoni tqis li jistghu jigu affettwati minn zbilanci, jew li jistghu jkunu f’riskju li
jigu affettwati minn zbiland¢i, abbazi tal-qari ekonomiku tat-tabella ta’ valutazzjoni tal-
Procedura ta’ Zbilan¢ Makroekonomiku (MIP) (). Il-qari ekonomiku tat-tabella ta’ valutazzjoni
jqis id-data tal-ezitu ghall-2023, li hija interpretata b’'mod li jhares ’il quddiem. Dan iqis l-izviluppi
ta’ riskji possibbli abbazi tal-izviluppi ekonomici matul is-sena (2024) u t-tbassir ghall-2025 u |-
2026 mit-tbassir tal-harifa 2024 tal-Kummissjoni, fejn rilevanti. Wara ghadd ta’ snin, saru bidliet
fit-tabella ta’ valutazzjoni, u din I-AMR hija l-ewwel wahda bbazata fuq it-tabella ta’ valutazzjoni
riveduta. Il-bidliet ewlenin huma spjegati fil-Kaxxa 1, u aktar dettalji dwar dawk ir-revizjonijiet tat-
tabella ta’ valutazzjoni jinsabu f"dokument ta’ hidma tal-persunal iddedikat(?), li jakkumpanja din il-
Komunikazzjoni. Dokument iehor ta’ hidma tal-persunal fih l-analizi ekonomika kollha li fugha hija
bbazata din il-Komunikazzjoni u huwa akkumpanjat minn anness li fih il-valuri tat-tabella ta’
valutazzjoni(®).

Il-perjodu inflazzjonarju gholi li beda fl-2021 qed jonqos, hekk kif l-inflazzjoni qed
tobroq lejn il-mira, izda l-inflazzjoni tas-servizzi ghadha gholja. Sa nofs |-2024, il-perjodu
inflazzjonarju gawwi li beda fl-2021 kien nagas. Gradwalment ir-rati generali tal-inflazzjoni tal-
prezzijiet ghall-konsumatur ged jogorbu lejn il-miri tal-awtoritajiet monetarji. Minkejja dan it-
tnaqqis generali, il-pressjonijiet inflazzjonarji ghadhom hemm. L-inflazzjoni ggenerata internament
— prin¢ipalment mis-servizzi — ghadha generalment b’sahhitha, u divergenti, bir-rati tal-inflazzjoni
ta’ xi pajjizi jispikkaw. Bhalissa l-kontribuzzjoni taghha ghall-inflazzjoni nominali hija kkumpensata
minn dizinflazzjoni minn sorsi importati, principalment il-prezzijiet tal-energija u tal-ikel, u minn
tnaqqis fil-prezzijiet tal-oggetti tal-konsum durabbli. Dan il-process ta’ dizinflazzjoni huwa dovut
kemm ghall-effetti bazi kif ukoll ghall-prezzijiet tal-energija aktar baxxi li gqed jirrizultaw mill-
process tal-manifattura. Hekk kif [-effett ta’ dawn il-processi jonqos, l-inflazzjoni tas-servizzi tista’
zzid ir-rati generali, jekk sadanittant ma tkunx tnaqgset. Peress li |-pagi reali ghadhom kif lahqu |-
livell taghhom ta’ qabel il-pandemija din is-sena, id-domandi ghall-pagi jistghu jibgghu
b’sahhithom, u jikkontribwixxu ghall-inflazzjoni bazi u biex id-deflatur tal-PDG jibga’ gholi.

It-tkabbir ekonomiku rega’ qabad, izda |-ambjent makroekonomiku huwa difficli. It-
tkabbir reali kien dghajjef fl-2023, peress li kemm il-konsum kif ukoll l-investiment naqsu
minhabba |-kombinazzjoni ta’ rati tal-imghax gholjin u z-Zieda gholja fil-prezzijiet u fil-kostijiet. Fl-
2024, it-tkabbir reali ged jerga’ jibda, hekk kif il-kapacita tal-akkwist tal-unitajiet domestici ged
tizdied, meghjuna minn pagi oghla u inflazzjoni aktar baxxa. Dan ghandu jirrizulta fi tkabbir
nominali li jibga’ relattivament gawwi, minkejja t-tnaqqis fl-inflazzjoni. Ghalkemm ghadhom
sostanzjalment oghla mill-bi¢céa |-kbira ta’ dawn l-ahhar ghaxar snin, ir-rati tal-imghax bdew
jongsu. Dan ghandu jibda jtaffi l-pressjoni li tinhass mill-unitajiet domestici, mill-korporazzjonijiet u

(1) Ir-Regolament (UE) Nru 1176/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Novembru 2011 dwar il-prevenzjoni u |-
korrezzjoni tal-izbilanci makroekonomici.

(?) Id-Dokument ta’ fidma tal-persunal tal-Kummissjoni dwar il-bidliet fit-tabella ta’ valutazzjoni tal-Procedura ta’ Zbilanc
Makroekonomiku, SWD (2024) 702.

(®) 1d-Dokument ta’ hidma tal-persunal tal-Kummissjoni, Rapport dwar il-Mekkanizmu ta’ Twissija 2025, SWD (2024) 700; Id-
Dokument ta’ hidma tal-persunal tal-Kummissjoni, Anness Statistiku li jakkumpanja r-Rapport dwar il-Mekkanizmu ta’
Twissija 2025, SWD (2024) 701.
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mill-gvernijiet bi djun Xx’jisservizzjaw. Filwaqt li l-kundizzjonijiet finanzjarji ged jillaxkaw, f'xi pajjizi |-
politika fiskali ged issir aktar stretta, u jista’ jkollha impatt fuq it-tkabbir. Issa li [-pandemija u x-
xokkijiet fil-prezzijiet tal-energija ilhom li ghaddew u li t-tkabbir rega’ beda, il-gvernijiet bdew
inaqqgsu l-proporzjonijiet tad-dejn taghhom, li zdiedu parzjalment minhabba politiki li appoggaw id-
domanda fi zmien il-pandemija u fi zmien ix-xokkijiet fil-prezzijiet tal-energija. Ix-xenarju
ekonomiku globali ghadu kumpless, b’tensjonijiet geopolitici emergenti u tfixkiL ekonomiku
potenzjali li joholqu diffikultajiet sinifikanti li jista’ jkollhom impatt fuq il-livelli tad-dejn tal-gvern.
Riskji persistenti ghadhom ta’ piz u huma xprunati mill-kuntest globali: il-kunflitt fil-Lvant Nofsani,
il-gwerra li r-Russja ghadha tiggieled kontra |-Ukrajna, u kuntest geopolitiku li gieghed jinbidel
b’mod kumplessiv u li jista’ jaffettwa l-kummerc¢ globali u jaghmel il-kundizzjonijiet esterni difficli.

Il-perjodu inflazzjonarju li qed jintemm qed ihalli warajh perkorsi ta’ tkabbir divergenti u
zidiet differenti fil-livelli generali tal-prezzijiet, li jwasslu ghal problemi potenzjali ta’
kompetittivita tal-kostijiet. Ir-rati generali tal-inflazzjoni tal-konsumatur nagsu b’'mod gawwi
kullimkien u ghal xi pajjizi kien hemm xi kazijiet qosra ta’ deflazzjoni matul l-afifar sena.
Tipikament, dawn huma pajjizi fejn l-energija u komoditajiet ofira kellhom rwol sinifikanti fit-
tnaqqis tal-prezzijiet, parzjalment minhabba l-effetti bazi. Madankollu, f’xi pajjizi, l-inflazzjoni bazi
ghadha b’mod persistenti oghla milli fil-pajjizi pari taghhom, u kompliet kabbret iz-zieda
kumplessiva kumulata fil-livelli tal-prezzijiet li sefihet f'dawn l-ahhar snin. Dan igajjem il-prospett
ta’ effetti ta’ feedback kontinwi bejn it-tkabbir fil-pagi u l-inflazzjoni tal-prezzijiet, dawn l-effetti ta’
feedback kontinwi jistghu jkunu ta’ thassib ghal dawk il-pajjizi li diga kellhom zidiet gholjin hafna
fil-livelli tal-prezzijiet taghhom. It-tkabbir tal-PDG juri wkoll xejriet divergenti. Filwaqgt li l-istorja
generali li kien hemm tkabbir aktar baxx fl-2023, segwit minn zieda fl-2024 u [-2025 hija — bejn
wiehed u iehor — vera ghall-pajjizi kollha, hemm ukoll differenzi kbar. Ma hemmx xejra konsistenti
bejn l-inflazzjoni bazi gholja u d-domanda domestika, li tindika differenzi -sostanzjali fix-xenarju ta’
wara |-krizi. B'mod specifiku, filwaqt li l-inflazzjoni bazi gholja takkumpanja t-tkabbir tal-PDG reali
kontinwu f'xi kazijiet, f'ohrajn tippersisti minkejja t-tkabbir negattiv li kellhom is-sena l-ofira, u
dghufija kontinwa fil-PDG reali, meta mgabbla kemm ma’ pajjizi ohra kif ukoll mar-rati ta’ tkabbir
ta’ qabel il-pandemija.

Qari tematiku specifiku ghas-settur

e Fl-2023, il-kontijiet kurrenti tjiebu fi kwazi l-Istati Membri kollha, hekk kif il-prezzijiet
tal-energija nagsu u d-domanda baqghet dghajfa, u dan parzjalment regga’ lura t-tnaqqis
gawwi fil-bilan¢i kummerc¢jali mill-2022. Minkejja dawn iz-zidiet, f'hafna kazijiet, il-kontijiet
kurrenti ghadhom taht il-livelli taghhom ta’ gabel il-pandemija — specjalment ghal xi debituri
netti kbar — u ghadhom taht il-livelli li jwasslu ghall-korrezzjoni rapida taghhom. Fi ftit kazijiet
notevoli, id-domanda domestika baqghet b’sahhitha u deficits kbar fil-kont kurrenti jidhru li
ghadhom persistenti. F’xi kazijiet ofira, titjib gawwi — jew stabbilizzazzjoni f'livell modest — tal-
kontijiet kurrenti huwa r-rizultat ta’ tnaqqis cikliku — jew ghall-inqas tnaqqis temporanju — fid-
domanda. F’'dawn il-kazijiet, ir-ritorn ta’ kundizzjonijiet aktar favorevoli jista’ jesponi pozizzjoni
sottostanti aktar negattiva. Is-surpluses gholjin ippersistew, b’xi bilan¢i tal-introjtu u
partikolaritajiet specifici ghall-pajjiz ikollhom rwol sinifikanti f'xi kazijiet. B'mod generali, fl-
2024, titjib gradwali fid-domanda domestika qed jikkumpensa t-titjib kontinwu f’termini ta’
kummerc¢ u dan se iwassal ghal kontijiet kurrenti generalment stabbli din is-sena u ta’ wara,
ghalkemm fuq bazi annwali t-titjib ta’ dawn l-ahhar trimestri ghadu ged jidher fid-data. Meta
mqabbel ma’ gabel il-pandemija, kien hemm bidla fl-ghoti u t-tehid b’self tas-setturi differenti
tal-ekonomija hekk kif il-gvernijiet ziedu s-self nett taghhom, u s-settur privat zied il-pozizzjoni
ta’ self nett tieghu. FI-2024, dan l-effett mhuwiex dagshekk immarkat bhal fl-2023, peress li
kien hemm tnaqaqis fis-self tal-gvern u zieda fit-tfaddil tas-settur privat.

¢ |l-pozizzjonijiet negattivi kbar tal-istokks esterni netti naqsu b’mod qawwi fl-2023, bl-
effetti tad-denominatur ikollhom rwol sinifikanti, aktar milli tpa¢ew xi deficits sostanzjali. F'xi
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kazijiet, effetti gawwija ta’ valwazzjoni wasslu ghal aktar tnaqgis, li jirrifletti l-movimenti fir-rati
tal-kambju. Pozizzjonijiet esterni netti pozittivi kbar bagghu generalment stabbli, hekk kif |-
effetti tan-numeratur u tad-denominatur jibbilan¢jaw lil xulxin minkejja surpluses gawwija
kontinwi fil-kont kurrenti.

Il-kont kurrenti taz-zona tal-euro beda jizdied mill-aktar livell baxx tieghu fil-bidu tal-2023,
u kompla jizdied kull trimestru minn dak iz-zmien ’l hawn. It-titjib f'termini ta’ kummer¢ wassal
ghat-titjib qawwi fil-bilan¢ nominali, filwaqt li d-domanda nagset b’'mod generali, u dan zied
ukoll il-bilan¢ tal-kont kurrenti. ll-kont kurrenti taz-zona tal-euro ghadu taht il-livell tieghu ta’
gabel il-pandemija, u dan jirrifletti impatt fit-tul tal-prezzijiet oghla tal-energija li affettwaw il-
bilan¢ kummer¢jali, u tnaqgis gradwali fil-bilanc¢i tal-introjtu primarju. Dan it-tnaqgis fil-bilanci
tal-introjtu primarju huwa kkoncentrat f'ghadd zghir ta’ pajjizi, u f'xi kazijiet jirrifletti L-
operazzjonijiet ta’ entitajiet bi skop specjali, b’rabtiet finanzjarji transfruntiera b’sahhithom izda
b’rabtiet limitati mal-ekonomiji domestici tal-pajjizi. B'mod parallel, kien hemm tnaqgis fis-
surplus tas-servizzi (zghar), ghalkemm il-kontribuzzjoni tat-turizmu hija generalment fil-medja
taghha ta’ Zzmien twil. Il-kont kurrenti taz-zona tal-euro huwa mbassar li se jkompli jitjieb din is-
sena u li se jibga’ generalment stabbli s-sena d-diehla u dan jirrifletti n-nugqas li ilu jezisti ta’
investiment domestiku meta mqgabbel mat-tfaddil. B’'mod generali, it-titjib gawwi fil-
Pozizzjonijiet ta’ Investiment Internazzjonali Netti (PIIN) tad-debituri netti wassal ghal
riekwilibriju unilaterali tal-pozizzjonijiet esterni fiz-zona tal-euro minkejja n-nuqgas ta’
korrezzjoni min-naha ta’ pajjizi kredituri netti kbar.

It-tkabbir fil-kostijiet ta’ unita lavorattiva (KUL) zdied b’mod sinifikanti b’mod generali fl-
2023 — izda b'differenzi sostanzjali bejn il-pajjizi — fil-bicca l-kbira tal-kazijiet xprunat mill-
accellerazzjoni tat-tkabbir fil-pagi, u tkabbir kajman jew sahansitra negattiv fil-produttivita. It-
tkabbir gawwi hafna fil-KUL jimmarka l-oghla zieda f'dawn l-ahhar snin ghall-bi¢cca l-kbira tal-
Istati Membri. Iz-zidiet fil-pagi kienu sostanzjali, izda f'xi Stati Membri l-pagi reali ghadhom ma
lahqux il-livelli li kellhom fl-2019. FI-2024 ghaddejja decellerazzjoni fiz-zidiet fil-paqi, izda z-
zidiet imbassra ghadhom storikament gholjin f’hafna pajjizi. Is-swieq tax-xoghol ghadhom
stretti b’mod generali, u dan izid is-setgha ta’ negozjar tal-haddiema. Filwaqt li ’xi pajjizi |-
qghad qed jikber, ged jikber fil-livelli I-baxxi u ghadu limitat. F'ghadd ta’ kazijiet, iz-zidiet fil-
qghad sehhew flimkien ma’ zidiet hafna aktar sostanzjali fl-impjiegi, hekk kif zdiedet il-
migrazzjoni u/jew il-partecipazzjoni fis-suq tax-xoghol. Pajjizi debituri netti kbar fiz-zona tal-
euro wrew tkabbir fil-KUL taht il-medja taz-zona tal-euro, b'hafna pajjizi kredituri netti juru
tkabbir aktar b’sahhtu; dawn ghandhom jappoggaw ir-riekwilibriju simetriku tal-pozizzjonijiet
esterni fiz-zona tal-euro.

FI-2023, l-euro apprezza fil-konfront ta’ muniti ewlenin ofra, hekk kif il-BCE kompla ¢-¢iklu ta’
ssikkar tieghu. Barra miz-zona tal-euro, il-muniti Ewropej apprezzaw ukoll, bl-ec¢ezzjoni tal-
Krona Zvediza. B'rizultat ta’ dan, ir-rati tal-kambju reali effettivi (REERs) zdiedu b'mod
generali u l-unici e¢cezzjonijiet kienu fl-Izvezja u xi pajjizi taz-zona tal-euro b’inflazzjoni hafna
aktar baxxa li bagghu generalment stabbli. F’pajjizi b’'inflazzjoni gholja hiafna, ir-REERs ibbazati
fug -HICP zdiedu b’aktar minn 5% f’sena, u zdiedu aktar f’pajjizi mhux fiz-zona tal-euro
kkaratterizzati kemm minn apprezzament b’sahfitu tal-munita nazzjonali kif ukoll minn
inflazzjoni gholja. FI-2024, l-apprezzament tal-euro nagas b’'mod konsiderevoli, u dan irrizulta
f'/REERs generalment stabbli fiz-zona tal-euro kollha, u d-differenzi fl-inflazzjoni li issa huma
hafna izghar, ged jixprunaw bidliet relattivament limitati fir-REERs.

FI-2023, madwar [-UE, il-proporzjonijiet tad-dejn korporattiv ghall-PDG urew, ghat-tielet
sena tnaqqis gawwi, bil-proporzjon tad-dejn generali jilhaq l-aktar valur baxx tieghu f’aktar minn
ghaxar snin. Filwaqgt li [-aktar xprunatur sostanzjali tat-tnaqqis kien l-impatt tal-inflazzjoni fuq
id-denominatur, il-flussi ta’ kreditu netti limitati jew f’xi kazijiet negattivi kkontribwew ukoll ghal
tnaqgis generali fid-dejn korporattiv. B'mod generali, il-flussi ta’ kreditu nagsu ghall-aktar livelli
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baxxi taghhom f’aktar minn ghaxar snin. Id-dizingranagg korporattiv kien primarjament assocjat
ma’ tnaqqis fl-istokk tas-self, filwaqt li t-titoli tad-dejn baqghu generalment stabbli.
Kundizzjonijiet stretti ta’ finanzjament u rati tal-imghax gholjin ziedu l-ispejjez tal-imghax tad-
ditti u kienu ta’ piz fuq il-kapacita ta’ ripagament tad-dejn tas-settur korporattiv. Madankolluy,
minkejja zieda zghira fil-vulnerabbiltajiet finanzjarji korporattivi, bhalissa ftit hemm indikazzjoni
mifruxa ta’ zidiet fl-inadempjenzi tas-self. Wara l-oghla livell f'nofs 1-2022, l-ishma tal-profitt
regghu lura ghal-livelli taghhom ta’ qabel il-pandemija matul [-2023 u fil-bidu tal-2024, u dan
possibbilment jirrifletti li d-ditti ged jakkomodaw pagi oghla, minkejja li l-attivita ekonomika
mrazzna u tkabbir dghajjef fil-produttivita x’aktarx ghamlu u se jkomplu jaghmlu pressjoni fug
il-profitti f'xi pajjizi u industriji. FI-2024, it-tnaqgis fl-ingranagg ser ikompli izda b’pass aktar bil-
mod, li jirrifletti t-tnaqqgis tal-inflazzjoni u zieda zghira fil-flussi tal-kreditu, li ghandhom
jakkumpanjaw ukoll irkupru gradwali — izda bil-mod — fl-investiment korporattiv. Dan l-irkupru
ghandu jzid il-momentum, hekk kif id-domanda tissahhah u l-kundizzjonijiet ta’ finanzjament u
I-fidu¢ja fin-negozju jitjiebu.

It-tkabbir fil-prezzijiet tad-djar immodera fl-2023, wara tkabbir gawwi matul [-2020-22.
Madankollu, kien hemm varjazzjoni konsiderevoli bejn il-pajjizi, bil-prezzijiet jonqsu f'xi pajjizi,
izda jizdiedu f’ohrajn. It-tnaqgis — jew iz-zidiet aktar bil-mod — fil-prezzijiet jirrifletti
aggustament ghall-kostijiet oghla tas-self, peress li l-unitajiet domestici jistghu jisservizzjaw
stokk ta’ self aktar baxx. It-tnaqgis zghir fir-rati tal-imghax li diga sehh, flimkien mal-
aggustament tas-suq ghal livell ta’ prezz aktar baxx, ged iwassal biex fl-2024 terga’ tibda d-
domanda, ghalkemm f’xi pajjizi t-tkabbir fil-prezzijiet baga’ baxx. Minkejja |-moderazzjoni li
sehhet, il-prezzijiet tad-djar huma stmati li ser jibqghu sopravalutati fi tliet kwarti tal-pajjizi tal-
UE, b’aktar minn nofshom juru sinjali ta’ sovravalutazzjonijiet ta’ aktar minn 10 %. Dan minkejja
[-fatt li l-aktar tnaqqgis qawwi fil-prezzijiet tad-djar sefh fi swieq li kienu stmati li huma l-aktar
sopravalutati. B'mod parallel, f’xi pajjizi, it-tkabbir fil-prezzijiet tad-djar ghadu b’safifhtu hafna.
B'mod generali, kien hemm tnaqqis fil-kostruzzjoni tad-djar u fl-akkwist tal-permessi, b’mod
partikolari f’pajjizi fejn il-prezzijiet ikkoregew ruhhom b’mod aktar sinifikanti, u dan ghandu
jzomm il-provvista ristretta fil-futur qgrib, u b’hekk terga’ tibda d-dinamika sottostanti li rrizultat
f’zidiet gqawwija fil-prezzijiet tad-djar f’'dawn l-afhar snin.

FI-2023 il-proporzjonijiet tad-dejn tal-unitajiet domestici komplew bit-tnaqqis taghhom
ta’ dawn l-affar snin u lahqu livelli baxxi storici fil-bic¢a |-kbira tal-pajjizi tal-UE. Filwaqt li t-
tnaqqis tal-2023 kien xprunat b'mod qawwi mill-impatt ta’ inflazzjoni gholja fuq id-
denominatur, it-tnaqqis fil-flussi tal-kreditu serva wkoll biex jitnagqgas l-impatt ta’ self gdid fuq
id-dejn. 1z-zieda fil-kostijiet tas-self kienet gawwija u immedjatament wasslet ghal self gdid, u
b’hekk naqgset id-domanda ghall-ipoteki. Il-pagamenti tal-imghax fuq is-self ezistenti gew
affettwati b’mod aktar immedjat fil-pajjizi fejn l-ipoteki huma aktar probabbli li jkollhom rati
varjabbli, jew perjodi qosra hafna ta’ ffissar tar-rata tal-imghax, u fejn it-termini ipotekar;ji
huma twal. It-tfaddil tal-unitajiet domestici rega’ zdied xi ftit fl-2023, wara sentejn ta’ tnaqgis
wara z-zieda gawwija kkawzata mill-pandemija. Bhala medja, l-imghax ricevut mill-unitajiet
domestici zdied bi ftit aktar mill-imghax imhallas. Madankollu, peress li l-assi u s-self huma
proprjeta ta’ unitajiet domesti¢i differenti, f'ghadd ta’ pajjizi xi unitajiet domestici jistghu
jispiccaw taht pressjoni konsiderevoli minn rati tal-imghax gholjin. It-tnaqqis ricenti hafna fir-rati
tal-imghax, u t-tkabbir mistenni fil-pagi, ghandhom inagqsu din il-pressjoni xi ftit aktar ’il
quddiem. Fl-2024, il-karti tal-bilan¢ tal-unitajiet domesti¢i komplew jissahfiu b’mod generali,
ghalkemm b’pass aktar bil-mod milli fI-2023.

Tkabbir tal-PDG nominali b’saffitu xprunat minn inflazzjoni gholja kompla jsosstni tnaqqis fid-
dejn tal-gvern fl-2023, minkejja li deficits tal-gvern ghadhom imdaqgsa. FI-2024 u [-2025, id-
deficits primarji tal-gvern mhumiex mistennija jongsu sostanzjalment f'xi pajjizi b’dejn gholi, u
brizultat tad-differenzjali tar-rati tal-imghax nominali ingas favorevoli tal-PDG, it-tnaqgis
gawwi fil-proporzjonijiet tad-dejn tal-gvern ghall-PDG li ilu evidenti mill-2021 huwa mbassar li
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jimmodera, jew wieqaf. Madankollu, f’xi pajjizi — b’mod partikolari pajjizi b’dejn gholi — tnaqqis
imdaqggas tad-dejn ghadu previst li ser ikompli fl-2024. Dawn huma pajjizi b’surpluses
favorevoli jew b’deficits limitati, u bi tkabbir reali kontinwu tal-PDG li ghandu jghin fid-
dizingranagg. Ghal xi pajjizi barra z-zona tal-euro, jista’ jkun hemm riskji addizzjonali assocjati
mas-self tal-gvern fejn ishma relattivament kbar tad-dejn tal-gvern ikunu denominati f’muniti
barranin, u ghalhekk jistghu jigu affettwati minn varjazzjonijiet fir-rati tal-kambju. Fis-snin li
gejjin, l-implimentazzjoni tal-qafas fiskali |-gdid tal-UE se tappogga d-dizingranagg tas-settur
tal-gvern.

e B’'mod generali, is-settur finanzjarju fl-UE wera reziljenza kontinwa fl-2023, peress li [-banek
ibbenefikaw minn introjtu oghla mill-imghax, u l-proporzjonijiet tas-self li ma jrendix (NPL)
baqghu stabbli. Rati tal-imghax oghla rrizultaw f’zieda fil-margnijiet tar-rati tal-imghax, hekk kif
il-banek ghaddew ir-rati oghla ghal fuq is-self aktar malajr milli ghaddewhom ghal fuq id-
depoziti. Dan ta spinta lill-profittabbilta tal-banek, b’mod partikolari ghall-banek li jiddependu
aktar fuq il-finanzjament tad-depoziti. Il-proporzjon tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni zdied bi ftit.
B'mod generali, il-NPLs jibqghu stabbli ghalkemm fl-2024 gew innutati xi zidiet, apparentement
assocjati principalment mal-korrezzjoni fil-prezzijiet tal-proprjeta immobbli kummerc¢jali li qed
issir f’ghadd ta’ pajjizi izda wkoll ma’ kundizzjonijiet ciklici generalment aktar dghajfa. L-
istandards tal-kreditu saru aktar stretti fl-2023 u kien hemm tnaqqgis kemm fil-provvista kif
ukoll fid-domanda ghal self, kemm mill-unitajiet domestici kif ukoll mill-NFCs. Ir-reziljenza tas-
settur bankarju kompliet fl-2024, ghalkemm hemm xi sinjali ta’ deterjorament fil-kwalita tal-
assi peress li xi mutwatarji — inkluzi ditti attivi fil-proprjeta immobbli — nitlagtu minn rati tal-
imghax oghla u sparigg tal-likwidita. Barra mis-settur bankarju, is-settur finanzjarju mhux
bankarju huwa probabbilment soggett ghal riskji addizzjonali, kundizzjonijiet finanzjarji aktar
stretti relatati ma’ dawn ir-riskji, kwalita tal-kreditu li sejra ghall-aghar u l-possibbilta ta’
korrezzjonijiet dizordinati tal-prezzijiet tal-assi. Dawn jinkludu riskji ta’ likwidita u riskji relatati
mal-interkonnettivita minhabba li r-rabtiet bejn is-settur bankarju u dak mhux bankarju huma
partikolarment b’safhhithom fl-UE. It-tfixkil fis-settur tal-fondi ta’ investiment jew fis-settur tal-
assigurazzjoni jista’ jkollu effetti konsegwenzjali fis-settur bankarju u vici versa. It-tnaqgis fir-
ritmu ekonomiku tas-settur tal-proprjeta immobbli kummerc¢jali jirrapprezenta riskju ghal xi
partijiet tas-settur finanzjarju, u jista’ jirrizulta f'effett konsegwenzjali negattiv fug is-settur
finanzjarju kollu u fug l-ekonomija reali.

Prospettiva ghall-izbilanci ekonomici

Il-prospettiva ghall-izbilan¢i kienet xprunata mill-ambjent inflazzjonarju b’sahhtu mhux
tas-soltu, li wassal ghal tnaqqis qawwi fil-proporzjonijiet tad-dejn. L-2023 immarkat sena
meta r-rati tal-inflazzjoni nagsu b’mod qawwi, u sa tmiem is-sena kienu gorbu lejn il-miri tal-banek
centrali. Madankollu, matul is-sena, iz-zidiet fil-prezzijiet u fil-kostijiet kienu |-fattur determinanti
ghall-prospettiva tal-izbilanci. Id-deflaturi gholjin tal-PDG hallew effetti b’gawwijin tad-
denominatur ghall-proporzjonijiet tad-dejn ewlenin. B’dan il-mod, l-izbilan¢i miruta — principalment
stokks ta’ dejn gholjin — komplew jittrangaw, u hafna aggregati, specjalment id-dejn tal-
korporazzjonijiet u tal-unitajiet domestici, issa jinsabu fl-aktar livelli baxxi taghhom ghal hafna
snin. Eccezzjoni ghal dan huwa d-dejn tal-gvern ta’ xi pajjizi, fejn, minkejja t-tnaqqis ulterjuri fl-
2023, il-proporzjonijiet tad-dejn ghadhom ma rritornawx ghal-livelli taghhom ta’ gabel -2020.

Il-pressjonijiet inflazzjonarji ta’ dawn l-ahhar snin hallew warajhom xenarju ekonomiku
mibdul. Minkejja |-fatt li t-tnaqqis tal-inflazzjoni jfisser li |-kontribuzzjoni taghha ghad-
dizingranagg tad-dejn issa hija aktar limitata, il-legat tal-inflazzjoni oghla jibga’ u se jibga’ jkun
fattur fit-tiswir tal-izbilanci. F'hafna pajjizi, il-kostijiet ta’ unita lavorattiva huma mbassra li se
jkomplu jizdiedu sostanzjalment hekk kif il-pagi jaghmlu tajjeb ghat-tnaqqis fl-introjti disponibbli
reali. Minkejja |-fatt li [-banek centrali, inkluz il-Bank Centrali Ewropew, bdew jillaxkaw il-politika
monetarja, ir-rati tal-imghax ghadhom u huma mistennija li jibqghu f’livelli oghla milli kienu f’dawn
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l-ahhar ghaxar snin. Dan jaffettwa |-piz tal-imghax assoc¢jat mad-dejn u ghandu implikazzjonijiet
fug il-valuri tal-assi, ghas-setturi tal-ekonomija kollha. Miz-Zieda fir-rati tal-imghax, diga kien
hemm tnaqgis fl-investiment, kemm ghal skopijiet ta’ akkomodazzjoni kif ukoll ghal skopijiet ta’
negozju.

It-tkabbir nominali se jipprovdi appogg aktar limitat ghad-dizingranagg passiv fis-snin li
gejjin. It-tkabbir nominali generali huwa mbassar li jibga’ kemxejn oghla minn gabel il-pandemija,
l-aktar minfhabba li d-deflatur tal-PDG baga’ kemxejn gholi. Madankollu, fis-snin li gejjin, il-pizijiet
tad-dejn mhux se jkunu jistghu jongsu aktar minghajr ma jigi limitat is-self. Ghall-unitajiet
domesti¢i bi djun kbar u ipoteki b’rata varjabbli, jew b’perjodi ta’ fissazzjoni li jkunu waslu fi
tmiemhom jew kwazi, il-kapacita li jhallsu l-pagamenti tal-imghax oghla taghhom tista’ tigi taht
pressjoni. Ghall-korporazzjonijiet huwa evidenti li |-flussi tal-kreditu se jongsu, u dan flimkien ma’
tnaqgqis fil-profitti unitarji — wara zidiet gawwija — possibbilment biex jassorbi xi ftit miz-zidiet fil-
kostijiet tal-unita lavorattiva hekk kif il-pagi jizdiedu biex ilahfiqu mal-ispejjez tal-ghajxien.

Deficits sottostanti sostanzjali fil-kont kurrenti huma evidenti f'xi pajjizi, u d-dejn
estern nett jista’ jerga’ jibda jizdied. Fi ftit kazijiet, id-dejn estern wasal f’punt ta’ bidla, fejn
deficits imdaqgqgsa fil-kont kurrenti ma jibqghux jigu pacuti bit-tkabbir nominali, u dan iwassal ghal
deterjorament mistenni fil-pozizzjoni esterna netta matul is-snin li gejjin. Filwaqt li dan mhuwiex il-
kaz ghall-pajjizi bl-oghla dejn estern, dan jinkludi xi pajjizi fejn in-nuggas ta’ azzjoni politika
effettiva jista’ jirrizulta f'zidiet inkwetanti fid-dejn estern. It-tefid ta’ azzjoni tipikament jirrikjedi li
d-deficits fiskali jigu kkontrollati biex jagixxu bhala trazzin ghad-domanda gholja, u fl-istess hin
dan jghin biex jitwaqafu l-pressjonijiet inflazzjonarji li fadal, izda jista’ jkun mehtieg ukoll
riaggustament fis-settur domestiku jew korporattiv.

L-isfidi tal-kompetittivita tal-kostijiet zdiedu f’dawn l-ahhar snin, u xi pajjizi issa qed
jiffaccjaw livelli ta’ prezzijiet u kostijiet hafna oghla bhala rizultat ta’ zidiet kumulattivi,
u f'xi kazijiet qed ikomplu jmorru ghall-aghar. Ghalkemm id-differenzi fl-inflazzjoni naqsu
b’mod gawwi hafna — u f’hafna kazijiet sparixxew — f'xi Stati Membri hallew warajhom legat ta’
prezzijiet u kostijiet relattivi ferm oghla. Ghalkemm dan japplika principalment f’pajjizi li ghad
ghandhom xi ftit tal-potenzjal ta’ titjib, iz-zieda tidher hafna oghla minn dak li jista’ jigi attribwit
b’mod kredibbli ghal fatturi bhall-effetti Balassa-Samuelson u mhijiex xprunata minn zidiet fil-
produttivita. B'rizultat ta’ dan, dawn il-pajjizi ghandhom livelli ta’ prezzijiet hafna oghla minn gabel,
u dan potenzjalment ipodgi pressjoni fuq il-kompetittivita taghhom, b’mod partikolari meta dawn
jizdiedu ma’ pozizzjonijiet ta’ kompetittivita li kienu diga mdghajfa gabel il-pandemija. Il-korrezzjoni
ta’ dawn l-effetti se tiehu z-zmien: dawn se jehtiegu, jew tnaqaqis qawwi fil-prezzijiet u fil-kostijiet li
jista’ jwassal ghal tfixkil ekonomiku, jew li l-perjodu sostnut ta’ moderazzjoni tal-prezzijiet u tal-
kostijiet vis-a-vis shab kummercjali jkun itwal jew ikun aktar gawwi minn dak li kieku kien ikun.

Iz-zieda fil-livelli tal-prezzijiet u tal-kostijiet tista’ titfa’ aktar pressjoni fuq in-naha
esterna, u f'xi kazijiet jista’ jkun hemm diffikultajiet biex jitrazznu aktar zidiet fil-
prezzijiet u fil-kostijiet. F'xi pajjizi b’zieda qawwija fil-livelli tal-prezzijiet u tal-kostijiet, hemm
fatturi ofra ta’ hsara involuti li joholqu riskji partikolari. Telf ta’ swieq tal-esportazzjoni — li jista’
jkun marbut ma’ ragunijiet geopolitici — jista’ jkun aktar difficli li jitpatta billi jinstabu
opportunitajiet godda minhabba l-prezzijiet u l-kostijiet domesti¢i oghla. Meta |-bilanc¢i esterni jkunu
diga soggetti ghal pressjoni, bhal permezz ta’ tnaqqgis permanenti fil-bilanc¢i minhabba l-effetti tal-
prezzijiet tal-energija, iz-zieda fil-livelli tal-kostijiet tista’ tpoggi aktar pressjoni fuq in-naha esterna,
sakemm id-domanda taggusta ruhha ghal livell aktar baxx. Fejn it-tkabbir nagas ukoll, jista’ jkun
difficli li jigu kkontrollati pressjonijiet inflazzjonarji godda ladarba d-domanda tirkupra. Hekk kif il-
kundizzjonijiet ekonomici jinnormalizzaw, jistghu jibdew jidhru dghufijiet ekonomici sottostanti, bhal
bilanci esterni strutturalment aktar dghajfa.
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Il-prezzijiet gholjin tad-djar ghadhom joholqu thassib importanti f’diversi pajjizi,
minkejja xi moderazzjoni recenti. Il-prezzijiet tad-djar ghaddew minn moderazzjoni wara snin
ta’ tkabbir gawwi, li fil-bic¢a l-kbira tal-kazijiet accellera matul il-pandemija. Dawn il-korrezzjonijiet
fihom infushom mhumiex tnaqgis sostanzjali tar-riskju assoc¢jat mal-izviluppi fil-prezzijiet tad-djar.
Minflok, dawn huma manifestazzjoni tal-vulnerabbiltajiet: f'pajjizi fejn il-prezzijiet tad-djar ged
jongsu b’mod gawwi, dan huwa minhabba li kien hemm dinamika sottostanti li wasslithom ghal
livelli mhux sostenibbli. B'mod generali, dawn id-dinamici sottostanti ma nbidlux. Ladarba d-
domanda ghall-akkomodazzjoni taggusta bis-shifi ghal livelli oghla ta’ rati tal-imghax, jista’ jkun
mistenni li jerga’ jibda tkabbir gawwi fil-prezzijiet tad-djar, minhabba d-distakk li ilu-jezisti bejn id-
domanda ghall-akkomodazzjoni b’sahhitha u l-provvista ristretta. Dan jista’ jigi aggravat mit-
tnaqgis fl-investiment fl-akkomodazzjoni li sefh recentement fkuntest ta’ migrazzjoni netta
storikament gholja lejn xi Stati Membri. L-affordabbilta tal-akkomodazzjoni, li saret dejjem aktar
difficli f’hafna pajjizi, x’aktarx li tkompli tiddeterjora. F’zoni metropolitani ta’ xi Stati Membri, il-
prezzijiet tad-djar lahqu livelli li jistghu jkunu ta’ xkiel fuq il-kapacitajiet tal-ekonomiji taghhom li
jattiraw il-haddiema, u dan jista’ johloq restrizzjoni dejjem aktar sinifikanti ghall-mudell ta’ tkabbir
taghhom. F’xi pajjizi, it-tkabbir fil-prezzijiet tad-djar ghadu b’sahftu hafna, u rega’ qed jaccellera.
F'xi kaz, dan it-tkabbir gawwi ged ikompli flimkien ma’ dinamika inflazzjonarja gawwija li tista’ tkun
difficli biex titrazzan minghajr impatti ekonomici gawwija.
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Konkluzjonijiet specifici ghall-pajjiz u sorveljanza ta’ seqwitu

Fl-2025, se jithejjew Analizijiet fil-Fond (IDRs) ghad-disa’ pajjizi li gew identifikati bhala
li qed jesperjenzaw zbilanéi jew zbilanci eccessivi fl-2024(%). Ir-rapport dwar il-Mekkanizmu
ta’ Twissija jipprezenta harsa generali lejn l-evoluzzjoni tad-data ewlenija li fugha huma bbazati
dawn l-izbilanci. Valutazzjoni ekonomika ta’ jekk dawn l-izbilan¢i humiex qed jaggravaw, humiex
ged jigu kkoreguti, jew gewx ikkoreguti, bil-hsieb li jigu aggornati l-valutazzjonijiet ezistenti u jigu
vvalutati [-htigijiet ta’ politika possibbli li jifdal se titwettaq fl-Analizijiet fil-Fond tal-2025 li se jigu
ppubblikati matul l-ewwel nofs tal-2025. Dan se jkun il-kaz ghal Cipru, il-Germanja, il-Gre¢ja, |-
Italja, l-Ungerija, in-Netherlands, ir-Rumanija, is-Slovakkja u l-l1zvezja.

Barra minn hekk, il-qari ekonomiku tat-tabella ta’ valutazzjoni jwassal ghall-konkluzjoni
li jenhtieg issir Analizi fil-Fond ghall-Estonja, peress li dan |-Istat Membru jipprezenta
riskji partikolari ta’ zbilan¢i emergenti godda. Dan huwa konsistenti mal-perspettiva li thares
il quddiem li giet segwita f'dawn l-afihar snin. Skont dan l-approc¢, I-IDRs ghandhom jigu segwiti
hekk kif jibdew jidhru zviluppi inkwetanti, minghajr ma nogoghdu nistennew li nkunu certi li hemm
zbilanci. Fl-Estonja, kien hemm pressjonijiet gawwija fuq il-kostijiet f’dawn l-ahhar snin, filwaqt li |-
prezzijiet tad-djar zdiedu b’'mod sinifikanti u s-self tal-unitajiet domestici zdied ukoll. L-Estonja
tispikka f’'termini tal-persistenza ta’ dawn l-izviluppi, u l-fatt li hemm fatturi inkwetanti ohra li
joholqu riskji addizzjonali.

Fl-Estonja, it-telf fil-kompetittivita tal-kostijiet ghadu qed jakkumula u l-kont kurrenti
mar ghall-aghar; fl-istess hin, il-prezzijiet tad-djar qed ikomplu jizdiedu b’mod
sinifikanti. L-Estonja kienet soggetta ghal IDR fir-rebbiegha tal-2023, izda dak iz-Zzmien ma
nstabx zbilané: il-vulnerabbiltajiet relatati mal-kompetittivita, il-bilanci esterni u l-prezzijiet tad-djar
kienu diga jezistu izda nstab li kienu limitati u kienu mistennija jongsu malajr. It-tabella ta’
valutazzjoni attwali ghall-Estonja turi li fl-2023 Zewq indikaturi kienu oghla mil-limiti indikattivi
taghhom, jigifieri r-rata tal-kambju effettiva reali u l-kostijiet tal-unita lavorattiva. Il-qari
ekonomiku tat-tabella ta’ valutazzjoni bbazata fuq zviluppi u prospetti recenti ma jisserrahx il-
mohh bizzejjed. Il-pressjonijiet tal-kostijiet immoderaw izda huma fost l-oghla fiz-zona tal-euro. Il-
pajjiz baga’ jirregistra inflazzjoni gholja, bl-inflazzjoni bazi li zdiedet recentement, u li b’mod car
ged tagbez il-medja taz-zona tal-euro. It-tkabbir qawwi fil-prezzijiet u fil-kostijiet tal-Estonja sehh
minkejja l-prestazzjoni dghajfa tat-tkabbir tal-ekonomija. L-ekonomija ma rkupratx mill-krizi
kkawzata mill-gwerra tar-Russja kontra [-Ukrajna u ghaddiet minn recessjoni sinifikanti fl-2023 u |-
2024; f'termini reali, il-PDG huwa biss bejn wiehed u iehor fil-livelli ta’ qabel il-pandemija, li hija |-
aghar prestazzjoni fl-UE. L-esportazzjonijiet nagsu b’'mod sinifikanti dan |-afhar, u l-istess ghamlu
l-ishma tas-suq tal-esportazzjoni. Id-deficit tal-kont kurrenti mmodera mil-livell tieghu tal-2022,
izda mhux mistenni jitjieb aktar. Barra minn hekk, dak id-deficit ged isehh fi zmien ta’ attivita
kajmana, li jissuggerixxi pozizzjoni esterna sottostanti aktar dghajfa, filwaqt li titjib fl-attivita
ekonomika li jirrizulta f’”domanda oghla jnaqgas il-kont kurrenti. Fl-istess tin, il-prezzijiet tad-djar
zdiedu b’'mod sinifikanti f’'dawn l-ahRhar snin u l-prezzijiet nominali zdiedu b’aktar minn 7 % fl-
ewwel nofs tal-2024. Dan aggrava r-riskji ta’ sopravalutazzjoni tal-prezzijiet tad-djar. Is-self tal-
unitajiet domesti¢ci mmodera fl-2023 izda baga’ sinifikanti minkejja li |-kostijiet tas-self huma |-
oghla fiz-zona tal-euro.

Ghall-bgija tal-Istati Membri, ma hemmx bzonn li jsiru IDRs f’dan l-istadju.

(4) Il-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar is-Semestru Ewropew 2024 - Il-Pakkett tar-Rebbiegha, COM(2024) 600 final.
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Kaxxa: Ezitu tal-analizi tal-2024 tat-tabella ta’ valutazzjoni tal-MIP

F’konformita mar-Regolament dwar il-MIP, il-Kummissjoni tivvaluta regolarment |-adegwatezza tat-Tabella
ta’ Valutazzjoni tal-MIP u taggornaha fejn mehtieg (l-Artikolu 4(7) tar-Regolament (UE) Nru 1176/2011).
Dan |-AMR jintroduci ghadd ta’ bidliet fit-tabella ta’ valutazzjoni, kemm fl-indikaturi ewlenin kif ukoll fl-
indikaturi awziljarji. Bhal fl-analizijiet precedenti tat-tabella ta’ valutazzjoni, ir-revizjonijiet mahsuba gew
ikkomunikati lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill (inkluzi lill-kumitati tal-esperti tieghu) u lill-BERS qabel |-
adozzjoni finali taghhom.
Ir-revizjonijiet adottati jgisu l-ahfar zviluppi fl-indikaturi statisti¢i u ghandhom |-ghan jaghmlu t-tabella ta’
valutazzjoni aktar kompatta, ibbilan¢jata ahjar bejn blokok tematici differenti, u thares aktar ’il quddiem.
Dawn kienu ggwidati mill-principji li gejjin: (i) l-istabbilta (l-evitar ta’ revizjonijiet ec¢essivament frekwenti);
(ii) l-ebda proliferazzjoni varjabbli (I-ghadd ta’ varjabbli bhala regola ma ghandux jizdied, biex jigi rrispettat
ir-rekwizit tar-Regolament rigward il-parsimonija tat-tabella ta’ valutazzjoni); (iii) ir-rilevanza u |-
importanza tas-sorveljanza tal-MIP; u (iv) il-htiega li jitgies it-titjib kontinwu fil-kwalita tal-istatistika. Il-
bidliet ewlenin fl-indikaturi ewlenin huma stabbiliti hawn taht; aktar dettalji huma pprovduti fid-dokument
ta’ hidma tal-persunal ta’ akkumpanjament (°).
L-indikatur dwar “il-prestazzjoni tal-esportazzjoni fil-konfront tal-ekonomiji avvanzati” minn indikatur
awziljarju sar indikatur ewlieni, imkejjel bhala |-bidla fuq tliet snin. Huwa stabbilit livell limitu gdid ta’ -
3 9% ghal dan l-indikatur. Min-naha l-ofira, l-indikatur dwar is-“sehem mis-suq tal-esportazzjoni” sar
indikatur awziljarju.
L-indikaturi tal-istokks tad-dejn tas-settur privat u [-flussi tal-kreditu huma magsuma f’indikaturi
separati ghall-unitajiet domestici u ghall-korporazzjonijiet mhux finanzjarji. Il-flussi ta’ kreditu se
jitkejlu bhala percentwal tal-istokks tas-sena precedenti, u |-fluss ta’ kreditu ghal korporazzjonijiet
mhux finanzjarji se jeskludi l-investiment dirett barrani min-numeratur kif ukoll mid-denominatur
tieghu. Il-limiti stabbiliti recentement jammontaw ghal 55 % u 85 % tal-PDG ghall-istokks tad-dejn
tal-unitajiet domestici u tal-korporazzjonijiet mhux finanzjarji rispettivament, u ghal 14 % u 13 % tal-
istokk tad-dejn tas-sena ta’ qabel ghall-flussi tal-kreditu.
L-indikatur ewlieni dwar l-obbligazzjonijiet tas-settur finanzjarju jonqos b’rikonoxximent tan-nuqggas ta’
indikatur komprensiv tas-settur finanzjarju li ghalih jista’ jigi ddeterminat b’mod sensibbli livell limitu, u
tal-ezistenza ta’ diversi mekkanizmi indipendenti ofira ta’ sorveljanza tas-settur finanzjarju fil-livell
Ewropew li gew stabbiliti wara [-bidu tal-MIP. Is-settur bankarju se jigi mmonitorjat aktar mill-grib
permezz ta’ tliet indikaturi awziljarji: self li ma jrendix gross (% self gross), il-proporzjon tal-kapital tal-
grad 1 tas-settur bankarju (% tal-assi ponderati ghar-riskju), u r-redditu fug l-ekwita tas-settur
bankarju (%). Filwaqt li dawn l-indikaturi jwasslu informazzjoni importanti, huwa difficli li jigu
ddeterminati limiti makroekonomici sinifikanti. In-nuggas ta’ indikatur ewlieni fit-tabella ta’
valutazzjoni bl-ebda mod ma jimplika li s-settur finanzjarju ged jinghata ingas importanza fis-
sorveljanza makroekonomika tal-Kummissjoni.
Ir-rata tal-qghad fit-tul u fost iz-zghazagh ser isiru indikaturi awziljarji.
[l-limitu tal-indikatur tar-rata tal-kambju effettiva reali se jitnaggas minn + 5 % ghaz-Zona tal-euro u
minn + 11 % ghal pajjizi i mhumiex fiz-zona tal-euro ghal + 3 % ghaz-zona tal-euro u ghal + 10 %
ghal pajjizi li mhumiex fiz-zona tal-euro biex jitqiesu |-karatteristici distributtivi ta’ data aktar recenti.
Qed isiru xi aggustamenti fid-definizzjonijiet u t-trasformazzjonijiet ta’ xi indikaturi ewlenin, b’'mod
partikolari:
- L-indi¢i tal-kost nominali ta’ unita lavorattiva se jitkejjel fug bazi ta’ kull siegha minflok fuqg bazi ta’
kull persuna impjegata.
- L-indi¢i tal-prezzijiet tad-djar se jitkejjel f’termini nominali minflok f’termini reali, u dan iwassal

(°) Id-Dokument ta’ hidma tal-persunal tal-Kummissjoni dwar il-bidliet fit-tabella ta’ valutazzjoni tal-Procedura ta’ Zbilanc
Makroekonomiku, SWD (2024) 702.
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ukoll ghal bidla fil-livell limitu ghal + 9 %.

- Ir-rata tal-qghad se tigi pprezentata f’data annwali, minflok bhala l-medja taghha ta’ 3 snin.
Diversi bidliet huma implimentati wkoll ghall-indikaturi awziljarji, inkluz tnaqqis sinifikanti fl-ghadd
taghhom, kif spjegat fid-dokument ta’ hidma tal-persunal ta’ akkumpanjament. It-tabella ta’ valutazzjoni
riveduta se jkollha indikatur ewlieni wiehed u 5(+5) indikaturi awziljarji ingas mill-verzjoni uzata s’issa.
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Graff 1:
limitu
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L-ghadd ta’ Stati Membri li jirregistraw varjabbli tat-tabella ta’ valutazzjoni lil hinn mil-limiti rilevanti f’sena
partikolari jirrifletti d-data mid-data limitu tal-AMR tal-2025 (il-31 ta’ Ottubru 2024). Revizjonijiet ex post
possibbli tad-data jistghu jimplikaw differenza fin-numru ta’ valuri lil hinn mil-livelli limitu mahdumin bl-uzu
tac-cifri precedenti ghall-varjabbli tat-tabella ta’ valutazzjoni kif ippubblikati fl-edizzjonijiet precedenti tal-
AMR. * Id-data tal-aggregati matul il-perjodu ta’ tbassir mhijiex disponibbli.

Sors: It-tbassir tal-Eurostat u tal-Kummissjoni Ewropea.




Graff 2: Indikaturi tat-tabella ta’ valutazzjoni tal-AMR fl-2023, skont il-pajjiz
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Sors: |-Eurostat
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