06/Vol. 02 Europeiska gemenskapernas officiella tidning 165
38710345
4787 EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS OFFICIELLA TIDNING Nr L 185/81

RADETS DIREKTIV

av den 22 juni 1987

om indring av direktiv 80/390/EEG om samordning av kraven pd uppriittande,
granskning och spridning av prospekt som skall offentliggéras vid upptagande
av virdepapper till officiell notering vid fondbérs

(87/34S/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Euro-
peiska ekonomiska gemenskapen, sirskilt artikel 54.2 i
detta,

med beaktande av kommissionens férslag,
med beaktande av Europaparlamentets yttrande ('),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs
yttrande (%), och

med beaktande av foljande:

Ridet antog den 17 november 1986 direktiv 86/566/EEG
om indring av forsta direktivet av den 11 maj 1960 for
genomforande av artikel 67 i fordraget (°). Som en foljd
hirav kommer antalet ansdkningar 6ver grinserna om
upptagande till notering av virdepapper vid fondbors
sannolikt att oka.

Artikel 24 i direktiv 80/390/EEG (%), i dess lydelse enligt
direktiv 82/148/EEG (), anger att, i de fall virdepapper
skall upptas till notering vid fondborser i tvd eller flera
medlemsstater, de behoriga myndigheterna i sidana
medlemsstater skall samarbeta och striva efter att ena sig
om en gemensam text for bérsprospekt, att anvindas i
samtliga berérda medlemsstater.

Den bestimmelsen medfor inte ett fullstindigt 6msesidigt
erkidnnande av borsprospekt, och direktiv 80/390/EEG
bor dirfor dndras sd att ett sidant 6msesidigt erkinnande
uppnas.

Omsesidigt erkinnande utgdr ett viktigt steg mot genom-
férandet av gemenskapens inre marknad.

Det 4r i detta sasmmanhang nédvindigt att nirmare ange
vilka myndigheter som skall vara behériga att granska och

(") EGT nr C 125, 11.5.1987, s. 173,
(3 EGT nr C 150, 9.6.1987, s. 18.
() EGT nr L 332, 26.11.1986, s. 22.
() EGT nr L 100, 17.4.1980, s. 1.
(") EGT nr L 62, 53.1982, 5. 22.

godkinna borsprospekt nir ansékningar om officiell note-
ring gors samtidigt i tvd eller flera medlemsstater.

Omsesidigt erkinnande kan genomforas endast i den man
direktiv 80/390/EEG och diri angivna direktiv har inforli-
vats i den nationella lagstiftningen i den medlemsstat vars
behoriga myndigheter skall godkinna prospektet.

Omsesidigt erkinnande av bdrsprospekt medfor inte i sig
en ritt till notering.

Mojlighet bor ges att, genom avtal mellan gemenskapen
och icke-medlemstinder, under forutsittning av reciproci-
tet, utvidga erkdnnandet dven till prospekt frin icke-me-
dlemslinder.

En overgingstid bor gilla fér Spanien och Portugal med
hinsyn till de tidsfrister som medgetts dessa medlems-
stater i artikel 2.2 i direktiv 86/566/EEG.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

I direktiv 80/390/EEG skall avsnitt IV ersittas med
foljande avsnitt, och avsnitt V och VI betecknas VIII
respektive IX.

"AVSNITT IV
Behorig myndighet

Artikel 24

I de fall det samtidigt eller med kort mellanrum gors
ansdkningar om upptagande av samma virdepapper
till officiell notering vid fondborser belidgna eller verk-
samma i tvd eller flera medlemsstater, diribland den
stat ddr emittenten har sitt site, skall borsprospekt
upprittas i enlighet med bestimmelserna i detta
direktiv i den medlemsstat dir emittenten har sitt sate
och godkinnas av de behoriga myndigheterna i denna
stat; om emittenten inte har sitt site i nagon av dessa
medlemsstater, skall emittenten bland dessa stater
vilja en stat enligt vars lagstiftning borsprospekt skall
upprittas och godkinnas.
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AVSNITT V

Omsesidigt erkinnande

Artikel 24a

1. Nir ett borsprospekt har godkints i enlighet
med artikel 24 skall det, med forbehdll fér eventuell
Gversittning, erkdnnas av de andra medlemsstater déar
ansbkan om upptagande till officiell notering har
gjorts, utan att godkannande f6rst maste inhdmtas fran
de behoériga myndigheterna i dessa medlemsstater, och
utan att dessa kan kriva att ytterligare uppgifter skall
tillforas prospektet. Dessa behoriga myndigheter far
dock kriva att prospektet skall innehélla uppgifter
som ir specifika fér marknaden i det land dir ansckan
om notering gors, sarskilt betriffande reglerna om
inkomstskatt, de finansiella féretag som anlitats for att
ombesorja betalningar fér emittentens rikning i det
landet, och sittet for offentliggérande av meddelanden
till investerare.

2. Ett borsprospekt som godkants av de behoriga
myndigheter som avses i artikel 24 skall erkinnas i
andra medlemsstater dar ansékan om upptagande till
officiell notering gors, dven i de fall undantag till viss
del eller avvikelse till viss del medgivits i enlighet
med detta direktiv, férutsatt att

a) undantaget eller avvikelsen 4r av sidant slag som
erkinns enligt de i den andra medlemsstaten
gillande reglerna, och

b) de omstindigheter som motiverar undantaget eller
avvikelsen foreligger 4ven i den andra berorda
medlemsstaten och att andra villkor, som skulle
kunna féranleda den behériga myndigheten i den
medlemsstaten att inte erkdnna sidant undantag
eller sadan avvikelse, inte foreligger.

Aven om férutsittningarna i a och b inte ir uppfyllda
far den berérda medlemsstaten tillata sina behoriga
myndigheter att erkdnna de borsprospekt som
godkints av de behériga myndigheter som avses i
artikel 24.

3. Vid godkinnande av prospekt skall de behdriga
myndigheter som avses i artikel 24 Overlimna ett
intyg om godkinnande till de behoriga myndighe-
terna i de andra medlemsstater dir ansékan om offi-
ciell notering gors. Har undantag till viss del eller
avvikelse till viss del medgivits i enlighet med detta
direktiv skall detta anges i intyget jamte skilen harfor.

4. Vid ansdkan om upptagande till officiell note-
ring skall emittenten tillstalla de behoériga myndighe-
terna i var och en av de andra medlemsstater dir han
ans6ker om notering, ett utkast till det borsprospekt
som han avser att anvinda i den staten.

5. Medlemsstaterna far begrinsa tillampningen av
denna artikel till borsprospekt fran emittenter som har
sitt site i en medlemsstat.

Artikel 24b

1.  Har ansékan om upptagande till officiell note-
ring vid fondborser beligna i tva eller flera medlems-
stater gjorts samtidigt eller med kort mellanrum och
har, vid den tid da virdepapperen utbjudits till
allminheten, ett borsprospekt upprittats och godkants
av behoriga myndigheter enligt artikel 24 inom de tre
ménader som foregir ansdkan om notering i den
staten, skall prospektet, med férbehéll for eventuell
oversittning, erkinnas som borsprospekt i de andra
medlemsstater dir ansokan om officiell notering gors,
utan att godkdnnande forst maste inhimtas frin de
behoriga myndigheterna i dessa medlemsstater, och
utan att dessa myndigheter kan kriva att ytterligare
uppgifter skall tillféras prospektet. Dessa myndigheter
fir emellertid krdva att prospektet skall innehilla
uppgifter som ir specifika f6r marknaden i det land
dar ansdkan om notering gors, sarskilt betriffande
reglerna om inkomstskatt, de finansiella foretag som
anlitats for att att ombesorja betalningar f6r emitten-
tens rakning i noteringslandet, och sittet {6r offentlig-
gorande av meddelanden till investerare.

2. Artikel 24a.2—24a.5 skall tillimpas i de fall som
anges i punkt 1 i denna artikel.

3. Artikel 23 skall tillimpas betriffande alla f6rin-
dringar som intriffar mellan den dag da innehallet i
det prospekt som avses i punkt 1 i denna artikel fast-
stills och den dag di borshandel inleds.

AVSNITT VI

Samarbete

Artikel 24c

1. De behoriga myndigheterna skall, narhelst de
behover det for fullgérandet av sina uppgifter, samar-
beta och utbyta den information som fordras.

2. I de fall en ansbkan om upptagande till officiell
notering av viardepapper, vilka ger ritt till en andel i
ett foretags kapital, antingen omedelbart eller vid
utgangen av en viss loptid, gors i en eller flera andra
medlemsstater an den déir emittenten av de aktier som
dessa virdepapper ger ritt till har sitt site, fir, om
emittentens aktier redan har upptagits till officiell
notering i den medlemsstaten, de behériga myndighe-
terna dar fatta beslut forst efter att ha samrétt med de
behoriga myndigheterna i den medlemsstat dir emit-
tenten av aktierna har sitt site.

3. I de fall en ansokan gérs om upptagande till offi-
ciell notering av virdepapper som mindre 4n sex
ménader tidigare blivit noterade i en annan medlems-
stat, skall de behoriga myndigheter till vilka ansékan
har stillts ta kontakt med de behoériga myndigheter
som tidigare godkint virdepapperen for officiell note-
ring och, sa langt det 4r mojligt, befria emittenten av
virdepapperen fran att uppritta ett nytt bérsprospekt,
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med férbehall for den berdrda medlemsstatens even-
tuella egna krav pé uppdatering, oversittning eller
tillagg.

Artikel 25

1. Medlemsstaterna skall foreskriva att alla anstillda
eller tidigare anstillda hos de behériga myndigheterna
skall iaktta tystnadsplikt. Detta innebédr att ingen
konfidentiell information som de fitt del av i sin
anstillning far rojas for ndgon annan person eller
myndighet, utom dir detta medges i lag eller annan
forfattning.

2.  Bestimmelserna i punkt 1 skall dock inte hindra
de behériga myndigheterna i de olika medlemssta-
terna frdn att utbyta information i enlighet med detta
direktiv. Den information som pé detta sitt utvixlas
skall omfattas av den tystnadsplikt som anstillda eller
tidigare anstillda hos de behériga myndigheterna ir
skyldiga att iaktta.

3. Utan att det pdverkar tillimpningen av straffritt-
sliga foreskrifter far en behdrig myndighet som
erhéller information enligt artikel 24c.]1 anvinda
denna endast for fullgérande av sina uppgifter eller
vid o6verklaganden i administrativ ordning eller
rattsliga forfaranden som har samband med myndig-
hetens verksamhet.

AVSNITT VII

Forhandlingar med icke-medlemslinder

Artikel 25a

Gemenskapen far genom avtal som med stod av
fordraget ingatts med ett icke-medlemsland eller flera

sddana linder, under férutsittning av reciprocitet,
godta borsprospekt som har upprittats och granskats i
enlighet med bestimmelserna i ett sddant land, s& att
de skall anses uppfylla kraven enligt detta direktiv,
forutsatt att bestimmelserna, iven om de avviker frin
vad som foreskrivs i detta direktiv, ger investerare ett
skydd som iar likvirdigt med det de tillforsikras
genom detta direktiv.”

Artikel 2

1. Medlemsstaterna skall vidta de atgarder som 4r
nodvindiga for att folja detta direktiv senast den 1 januari
1990. De skall genast underritta kommissionen om detta.
For Spanien skall dock i stillet for den 1 januari 1990
sista dag vara den 1 januari 1991 och for Portugal den 1
januari 1992,

2.  Medlemsstaterna skall till kommissionen éverlimna
texterna till centrala lagar och andra férfattningar som de
antar inom det omride som omfattas av detta direktiv.

Artikel 3

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfirdat i Luxemburg den 22 juni 1987.

Pd rddets vignar

L. TINDEMANS
Ordfirande



