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NARIADENIA

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/610
z 20. decembra 2016,

ktorym sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial ide
o predlzenie prechodnych obdobi tykajicich sa systémov déochodkového zabezpecenia

(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centrdlnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov ('), a najmd na jeho ¢lanok 85 ods. 2,

kedZe:

(1) Centralne protistrany vstupujii medzi protistrany zmliv obchodovanych na jednom alebo viacerych finan¢nych
trhoch. Kreditné riziko tychto protistrdn sa zmierfiuje prostrednictvom poskytnutia kolaterdlu vypocitaného na
krytie akychkolvek potencidlnych strdt pri zlyhani. Centrélne protistrany prijimaji ako kolaterdl len vysoko
likvidné aktiva, spravidla hotovost, s cieflom pokryt vyzvy na uplatnenie variacnej marZe (VM), aby sa v pripade
zlyhania umoznila rychla likviddcia.

(2)  Systémy dochodkového zabezpeenia v mnohych ¢lenskych Stitoch st aktivnymi déastnikmi na trhoch
s mimoburzovymi derivitmi. Systémy déchodkového zabezpecenia vSak vo vSeobecnosti minimalizuji svoje
hotovostné pozicie a namiesto toho drzia vynosnejie investicie, ako st cenné papiere, a to s cielom zabezpecit
vysokd ndvratnost pre dochodcov. Subjekty, ktoré prevadzkuji systém dochodkového zabezpecenia, ktorého
hlavnym cielom je zabezpecit ddvky pocas déchodku, zvycajne vo forme doZivotnych platieb, ale aj vo forme
platieb pocas urcitého obdobia alebo vyplaty jednorazovej sumy, obvykle minimalizuji svoje investicie do
hotovosti s cielom maximalizovat efektivnost a vynos pre svojich poistnikov. Z tohto dévodu by poziadavka, aby
tieto subjekty zdctovavali zmluvy o mimoburzovych derivitoch na centrélnej Grovni, viedla k tomu, Ze by prisli
o vyznamni Cast svojich aktiv v prospech hotovosti, aby splnili trvalé poziadavky na marze centrdlnych
protistran.

(3)  V clanku 89 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa preto stanovuje, Ze pocas troch rokov od nadobudnutia
Gcinnosti uvedeného nariadenia sa zGétovacia povinnost stanovend v ¢linku 4 nariadenia (EU) ¢. 648/2012
nevztahuje na zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré s objektivne meratelné ako zmierfiujice investi¢né
rizikd priamo stvisiace s finan¢nou solventnostou systémov dochodkového zabezpecenia. Prechodné obdobie sa
uplatiiuje aj na subjekty zriadené na Ucel poskytovania kompenzicii ¢lenom systému dochodkového
zabezpecenia v pripade zlyhania.

(4)  V clanku 85 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa vyzaduje, aby Komisia vypracovala sprévu s postidenim, i
centrdlne protistrany vyvinuli potrebné Gsilie na to, aby vyvinuli vhodné technické rieSenia na prevod bezhoto-
vostného kolaterdlu ako variacnych marZi prostrednictvom systémov dochodkového zabezpecenia. S cielom
vykonat postdenie objednala Komisia vypracovanie zdkladnej $tddie o rieSeniach tykajicich sa poskytnutia
bezhotovostného kolaterdlu centrdlnym protistrandm systémami dochodkového zabezpecenia, ako aj o vplyve
zru$enia vynimky v pripade chybajiiceho riesenia, pokial ide o zniZenie dochodkovych prijmov pre dochodcov
v ramci dotknutych systémov dochodkového zabezpeCenia. Na zdklade toho Komisia prijala svoju spravu (3
3. februdra 2015.

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1. )

(*) Sprdva Komisie Eurépskemu parlamentu a Rade podla ¢ldnku 85 ods. 2 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo
4. jila 2012 o mimoburzovych derivdtoch, centrdlnych protistrandch a archivoch obchodnych ddajov s cielom posidit pokrok
centralnej protistrany a jej usilie vo vyvoji technického rieSenia na prevod bezhotovostného kolaterdlu ako variacnych marzi prostred-
nictvom systémov dochodkového zabezpecenia, ako aj potrebu akychkolvek opatreni na ulahcenie tohto rieSenia, [COM(2015) 039
final z 3. februdra 2015].
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(5)  Komisia sa v stlade so zisteniami svojej spravy domnievala, Ze centrdlne protistrany v sdicasnosti nevyvinuli
potrebné usilie vo vyvoji vhodnych technickych rieSeni a Ze nepriaznivy vplyv centrilne zﬁétovan}’lch zmlav
o mimoburzovych derivitoch na déchodkové dévky budtcich dochodcov zostal nezmeneny. V désledku toho
bolo prijaté delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/1515 ('), ktorym sa predlzuje trojroéné prechodné obdobie
uvedené v ¢linku 89 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 6482012 o dalsie dva roky.

(6)  Odvtedy Komisia viedla Vere]nu konzultdciu, ktord sa skoncila v auguste 2015, aby vypracovala spravu
o vykondvani nariadenia (EU) ¢. 648/2012 o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych protistrandch a archivoch
obchodnych Gdajov v stlade s ¢ldnkom 85 ods. 1 uvedeného nariadenia. Komisia rovnako konzultovala
s verejnostou v rdmci vyzvy na predlozenie dokazov tykajlicej sa regulaéného rdmca EU pre finanéné sluzby.
Vysledok verejnej konzulticie o nariadeni (EU) ¢ 648/2012 a prispevky do vyzvy na predloZenie dokazov
potvrdili, Ze centrélne protistrany v stiasnosti nevyvmuli potrebné tsilie vo vyvoji vhodnych technickych rieeni
a Ze nepriaznivy vplyv centrdlne ztétovanych zmliv o mimoburzovych derivitoch na dochodkové davky
budicich dochodcov zostdva nezmeneny, o je v silade so spravou Komisie.

(7)  Trojro¢né prechodné obdobie uvedené v ¢ldnku 89 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 by sa preto malo znovu
predlzit.

(8)  Toto nariadenie by malo nadobudndt Gcinnost o najskor, aby k predizeniu existujicich prechodnych obdobi
mohlo dojst pred ich uplynutim alebo ¢o najskor po ich uplynuti. Neskorsie nadobudnutie G¢innosti by mohlo
viest k pravnej neistote pre systémy dochodkového zabezpecenia, pokial ide o to, ¢i sa majd zacat pripravovat na
nadchédzajtce zdétovacie povinnosti,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
Cldnok 1

Clénok 89 ods. 1 prvy pododsek nariadenia (EU) ¢. 6482012 sa nahradza takto:

,Do 16. augusta 2018 sa zlctovacia povinnost stanovend v ¢lanku 4 nevztahuje na zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré sii objektivne meratelné ako zmierfiujiice investi¢né rizikd priamo stivisiace s finanénou solvent-
nostou systémov dochodkového zabezpecenia vymedzenych v ¢lanku 2 ods. 10 Prechodné obdobie sa uplatiiuje aj
na subjekty zriadené na acel poskytovania kompenzicii ¢lenom systému déchodkového zabezpelenia v pripade
zlyhania.”

Cldnok 2

Toto nariadenie nadobiida G¢innost ditom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej Unie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych ¢lenskych
§tatoch.

V Bruseli 20. decembra 2016

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER

(") Delegované nariadenie Komisie %EU) 2015[1515 z 5. jina 2015, ktorym sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢ 648/2012, pokial ide o predizenie prechodnych obdobi tykajiicich sa systémov dochodkového zabezpecenia (U. v. EU L 239,
15.9.2015,s. 63).
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