31.3.2017

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 86/3

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/610 AL COMISIEI
din 20 decembrie 2016

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste prelungirea perioadelor de tranzitie referitoare la sistemele de pensii

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 julie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii ('), in special
articolul 85 alineatul (2),

intrucat:

(1)

CPC se interpun intre contrapdrtile la contractele tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare. Riscul de
credit al contrapartilor respective este atenuat prin depunerea unei garantii care se calculeazd astfel incat si
acopere pierderile potentiale in cazul neindeplinirii obligatiilor de platid. CPC acceptd numai active foarte lichide,
de obicei, numerar, ca garantie pentru a rdspunde apelurilor in marja de variatie (MV), cu scopul de a permite
o lichidare rapida in cazul neindeplinirii obligatiilor de plata.

In multe state membre, sistemele de pensii (SP) sunt participanti activi pe pietele instrumentelor financiare
derivate extrabursiere. Cu toate acestea, in general SP reduc la minimum pozitiile lor in numerar, preferind si
detind investitii cu un randament superior, precum titlurile de valoare, astfel incat s asigure profituri ridicate
pentru pensionari. Entitdtile care gestioneazd sisteme de pensii, al cdror scop principal il reprezinti acordarea
unor prestatii la pensie, de obicei sub forma unor pliti pe viatd, dar si sub forma unor pliti pe o perioadd
determinatd sau a unei sume forfetare, isi reduc de obicei la minimum valoarea alocati sub formd de numerar
pentru a obtine o eficientd si un randament maxime pentru detinitorii lor de polite. In consecintd, dacd li se
solicitd unor astfel de entitdti si compenseze la nivel central contractele derivate extrabursiere, acest lucru ar
necesita renuntarea la o proportie semnificativd din activele lor in schimbul fondurilor banesti pentru a respecta
cerintele de marji actuale ale CPC.

Prin urmare, articolul 89 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 prevede c3, timp de trei ani dupd
intrarea in vigoare a regulamentului mentionat, obligatia de compensare previzutd la articolul 4 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu se aplicd contractelor derivate extrabursiere care au efectul masurabil in mod
obiectiv de a reduce riscurile investitiilor direct legate de solvabilitatea financiard a SP. Perioada de tranzitie se
aplicd, de asemenea, entitdtilor infiintate in scopul despadgubirii membrilor unor SP in cazul unei situatii de
neindeplinire a obligatiilor de plata.

La articolul 85 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se cere Comisiei sd elaboreze un raport care sd
evalueze dacd CPC au depus eforturile necesare pentru a dezvolta solutii tehnice adecvate care sd permitd SP sd
transfere garantii nemonetare ca MV. Pentru a realiza aceastd evaluare, Comisia a comandat un studiu de referintd
cu privire la solutiile care s3 permitd sistemelor de pensii sd depund la contrapartile centrale garantii nemonetare,
precum si cu privire la impactul pe care l-ar avea, in absenta unei solutii, eliminarea derogirii asupra veniturilor
din pensii ale beneficiarilor SP afectate. Pe aceastd bazd, Comisia a adoptat raportul siu (%) la 3 februarie 2015.

() JOL201,27.7.2012,p. 1.

(*) Raport al Comisiei citre Parlamentul European si Consiliu in temeiul articolului 85 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si
registrele centrale de tranzactii, de evaluare a progreselor si a eforturilor realizate de contrapartile centrale pentru dezvoltarea de solutii
tehnice care sd permitd sistemelor de pensii sd transfere garantii nemonetare ca marje de variatie, precum si a necesitatii adoptarii de
mdsuri pentru facilitarea unei astfel de solutii [COM(2015) 39 final din 3 februarie 2015].
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In conformitate cu concluziile raportului siu, Comisia a considerat ci, in stadiul respectiv, SP nu depuseserd
eforturile necesare pentru elaborarea unor solutii tehnice adecvate si ¢ efectele adverse ale compensirii la nivel
central a contractelor derivate extrabursiere asupra prestatiilor de pensii ale viitorilor pensionari rimaneau
neschimbate. Prin urmare, a fost adoptat Regulamentul delegat (UE) 2015/1515 al Comisiei (') care extinde
perioada de tranzitie de trei ani previzutd la articolul 89 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 cu
o perioadd suplimentard de doi ani.

De atunci, Comisia a organizat o consultare publicd, incheiatd in august 2015, in scopul de a intocmi un raport
privind punerea in aplicare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii, in conformitate cu articolul 85 alineatul (1)
din regulamentul respectiv. De asemenea, Comisia a consultat publicul printr-o cerere de contributii privind
cadrul de reglementare al UE pentru serviciile financiare. Rdspunsurile primite in cadrul consultdrii publice
privind Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si al cererii de contributii au confirmat &, in acest stadiu, SP nu au
depus eforturile necesare pentru elaborarea unor solutii tehnice adecvate si cd efectele adverse ale compensirii la
nivel central a contractelor derivate extrabursiere asupra prestatiilor de pensii ale viitorilor pensionari rdman
neschimbate.

Prin urmare, perioada de tranzitie de trei ani previzutd la articolul 89 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 ar trebui prelungitd din nou.

Prezentul regulament ar trebui si intre in vigoare cit mai curdnd posibil, pentru a permite ca prelungirea
actualelor perioade de tranzitie sd aibd loc inainte de expirarea lor sau cit mai curdnd dupd aceasta. O intrare in
vigoare la o datd ulterioard ar putea conduce la insecuritate juridicd pentru sistemele de pensii in ceea ce priveste
necesitatea de a se pregiti sau nu pentru viitoarele obligatii de compensare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

La articolul 89 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, primul paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Pand la 16 august 2018, obligatia de compensare previzutd la articolul 4 nu se aplicd contractelor derivate
extrabursiere care au efectul masurabil in mod obiectiv de a reduce riscurile investitiilor direct legate de solvabilitatea
financiard a sistemelor de pensii, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (10). Perioada de tranzitie se aplicd,
de asemenea, entititilor infiintate in scopul despdgubirii membrilor unor sisteme de pensii in cazul unei situatii de

neindeplinire a obligatiilor de platd.”

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptati la Bruxelles, 20 decembrie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER

(") Regulamentul delegat (UE) 2015/1515 al Comisiei din 5 iunie 2015 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste prelungirea perioadelor de tranzitie referitoare la sistemele de pensii (JO L 239, 15.9.2015,

p. 63).
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