31.3.2017 Jornal Oficial da Unido Europeia L 86/3

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 201 7/610 DA COMISSAO
de 20 de dezembro de 2016

que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito a prorrogagio dos periodos de transicio para os regimes relativos a planos de pensdes

(Texto relevante para efeitos do EEE)
A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n. 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012,
relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos repositorios de transacgdes ('), nomeadamente
o artigo 85.°, n.° 2,

Considerando o seguinte:

(1) As contrapartes centrais (CCP) atuam enquanto intermedidrios entre as contrapartes no que respeita a contratos
negociados num ou mais mercados financeiros. O risco de crédito dessas contrapartes é atenuado através do
depésito de uma caugdo, que é calculada de forma a cobrir quaisquer perdas eventuais por incumprimento. As
CCP apenas aceitam ativos de elevada liquidez, geralmente numerdrio, a titulo de garantia para o cumprimento
dos requisitos de margens de variagdo, a fim de permitir uma liquidagdo rdpida em caso de incumprimento.

(2)  Os regimes relativos a planos de pensdes (RPP) participam ativamente, em muitos Estados-Membros, na
negociacio de derivados do mercado de balcio (OTC). No entanto, reduzem em geral ao minimo as suas
posi¢des em numerdrio, mantendo em vez disso investimentos de maior rendimento, como os valores
mobilidrios, de forma a assegurar maiores retornos aos pensionistas. As entidades que gerem os regimes relativos
a planos de pensdes, cujo principal objetivo é a concessdo de prestagdes de reforma, regra geral sob a forma de
pagamento de uma pensdo vitalicia, mas também sob a forma de pagamentos temporarios ou do pagamento de
uma prestacdo tnica, minimizam normalmente a sua parte de numerdrio, a fim de maximizarem a eficiéncia e
a rentabilidade para os respetivos tomadores de seguros. Assim, exigir que essas entidades compensassem de
forma centralizada os seus contratos de derivados OTC conduziria a que convertessem uma parte significativa
dos seus ativos em numerdrio, de modo a assegurarem o cumprimento dos atuais requisitos de margem das CCP.

(3) O artigo 89., n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 dispde, por conseguinte, que durante um perfodo de trés
anos apds a sua entrada em vigor, a obrigacdo de compensagdo prevista no artigo 4.° do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 ndo ¢ aplicavel aos contratos de derivados OTC que reduzam, de forma objetivamente mensuravel,
os riscos de investimento diretamente relacionados com a solvabilidade financeira dos regimes relativos a planos
de pensdes. O periodo transitério aplica-se igualmente as entidades constituidas para efeitos de ressarcimento dos
membros dos regimes relativos a planos de pensdes em caso de incumprimento.

(4) O artigo 852, n.° 2 do Regulamento (UE) n.> 648/2012 estabelece que a Comissdo deve elaborar um relatério
para avaliar se as CCP envidaram os esforcos necessdrios para desenvolver solugdes técnicas adequadas para
a transferéncia pelos regimes relativos a planos de pensdes de garantias ndo monetdrias a titulo de margem de
variagdo. Para levar a cabo essa avaliacdo, a Comissdo encomendou um estudo sobre a situacio de base quanto
a eventuais solugdes para o depésito de garantias ndo monetdrias junto das contrapartes centrais pelos regimes
relativos a planos de pensdes, bem como ao impacto da revogacdo da derrogacio, na auséncia de uma solucio,
em termos de reducdo das prestacdes de reforma dos beneficidrios dos regimes relativos a planos de pensdes
afetados. Nesta base, a Comissdo adotou o seu relatorio (%) em 3 de fevereiro de 2015.

(") JOL201de27.7.2012, p. 1.

(*) Relatério da Comissdo ao Parlamento Europeu e ao Conselho nos termos do artigo 85.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.c 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos
repositorios de transagdes, sobre a avaliagdo do progresso e dos esforgos feitos pelas CCP no desenvolvimento de solu¢des técnicas para
a transferéncia por regimes de pensdes de garantias ndo monetdrias a titulo de margem de variagdo, bem como a necessidade de medidas
que facilitem tal solucdo [COM(2015) 39 final de 3 de fevereiro de 2015].
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(5)  Em conformidade com as conclusdes do relatério, a Comissdo considerou que, até a data, as CCP ainda ndo
empreenderam os esfor¢os necessirios para desenvolver solucdes técnicas adequadas e que o efeito adverso da
compensagio centralizada dos contratos de derivados OTC nas presta¢des de reforma dos futuros pensionistas
permanecia inalterado. Por conseguinte, foi adotado o Regulamento Delegado (UE) 2015/1515 (*) da Comissdo,
que prorroga o periodo transitério de trés anos previsto no artigo 89.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 648/2012
por mais dois anos.

(6)  Desde entdo, a Comissdo realizou uma consulta publica, que terminou em agosto de 2015, para elaborar um
relatério sobre a aplicacdo do Regulamento (UE) n.o 648/2012 relativo aos derivados do mercado de balcio, as
contrapartes centrais e aos repositorios de transagdes, em conformidade com o artigo 85.°, n.° 1, do mesmo
regulamento. A Comissdo consultou igualmente o publico através de um convite a apresentacdo de informagdes
os sobre o quadro regulamentar da UE no dominio ara dos servios financeiros. As conclusdes da consulta
publica sobre o Regulamento (UE) n.> 648/2012 e as informagdes apresentadas confirmaram que, até a data, as
CCP ainda ndo empreenderam os esforcos necessdrios para desenvolver solucdes técnicas adequadas e que
o efeito adverso da compensa¢do centralizada dos contratos de derivados OTC nas prestacdes de reforma dos
futuros pensionistas permanece inalterado, em conformidade com o relatério da Comisséo.

(7) O periodo de transigdo de trés anos previsto no artigo 89.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 deve, pois,
ser prorrogado.

(8) O presente regulamento deve entrar em vigor o mais rapidamente possivel, de modo a permitir que
a prorrogagdo dos atuais periodos de transi¢do ocorra antes do termo da sua vigéncia ou logo que possivel apds
essa data. Uma entrada em vigor mais tardia poderia ser fonte de inseguranca juridica para os regimes relativos
a planos de pensdes no que se refere a necessidade de se comegarem a preparar, ou nido, para as futuras
obrigacdes em matéria de compensacio centralizada,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
No artigo 89.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 648/2012, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacio:

«Até 16 de agosto de 2018, a obrigagdo de compensagio prevista no artigo 4.° ndo se aplica aos contratos de
derivados OTC que reduzam de forma objetivamente mensuravel os riscos de investimento diretamente relacionados
com a solvabilidade financeira dos regimes relativos a planos de pensdes definidos no artigo 2.2, n.° 10. O periodo
transitorio aplica-se igualmente as entidades constituidas para efeitos de ressarcimento dos membros dos regimes
relativos a planos de pensdes em caso de incumprimento.»

Artigo 2.0

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 20 de dezembro de 2016.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER

(") Regulamento Delegado (UE) 2015/1515 da Comissdo, de 5 de junho de 2015, que altera o Regulamento (UE) n.> 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito & prorroga¢do dos periodos de transi¢do para os regimes relativos a planos de
pensdes (JOL 239 de 15.9.2015, p. 63).
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