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UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/610
od 20. prosinca 2016.

o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu produzenja
prijelaznog razdoblja koje se odnosi na mirovinske sustave

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju ('), a posebno njezin ¢lanak 85. stavak 2.,

bududi da:

1)

Sredi$nje druge ugovorne strane posreduju izmedu drugih ugovornih strana u ugovorima kojima se trguje na
jednom ili viSe financijskih trziSta. Kreditni rizik tih drugih ugovornih strana umanjuje se polaganjem kolaterala
koji se izra¢unava tako da pokrije sve potencijalne gubitke u slucaju neispunjavanja obveza. Sredisnje druge
ugovorne strane prihvacaju samo visoko likvidnu imovinu, uglavnom gotovinu, kao kolateral za zadovoljavanje
potraZivanja varijacijskog iznosa nadoknade kako bi se u slucaju neispunjavanja obveza omoguéila brza
likvidacija.

Mirovinski sustavi aktivni su sudionici na trziftima OTC izvedenica u mnogim drzavama clanicama. No
mirovinski sustavi obi¢no maksimalno umanjuju svoje pozicije u gotovini i umjesto toga imaju ulaganja koja
donose vele prihode, primjerice vrijednosne papire, kako bi umirovljenicima osigurali vece prinose. Subjekti koji
upravljaju mirovinskim sustavima ciji je primarni cilj osigurati naknade nakon umirovljenja obi¢no u obliku
isplata do kraja Zivota, ali i u obliku vremenski ogranicenih placanja ili jednokratnih isplata, obi¢no drze
minimum novcanih sredstava kako bi maksimalno povecali u¢inkovitost i povrat za njihove imatelje polica.
Dakle, zahtjev za sredi$nje poravnanje ugovora o OTC izvedenicama za te bi subjekte znacilo da bi znatan dio
svoje imovine morali pretvoriti u gotovinu kako bi mogli ispuniti tekuce zahtjeve za iznos nadoknade sredi$njih
drugih ugovornih strana.

Clankom 89. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 stoga je predvideno da se tijekom razdoblja od tri godine
nakon stupanja na snagu te Uredbe obveza poravnanja iz ¢lanka 4. Uredbe (EU) br. 648/2012 ne primjenjuje na
ugovore o OTC izvedenicama koji objektivno mjerljivo smanjuju investicijske rizike koji su izravno povezani s
financijskom solventno$¢u mirovinskih sustava. Prijelazno razdoblje primjenjuje se i na subjekte osnovane za
potrebe osiguravanja naknade za ¢lanove mirovinskih sustava u slucaju neispunjavanja obveza.

Clankom 85. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 648/2012 od Komisije se zahtijeva da izradi izvjese u kojem se
ocjenjuje jesu li srediSnje druge ugovorne strane ulozile potrebne napore u razvoj primjerenih tehnickih rjesenja
za prijenos negotovinskog kolaterala kao varijacijskog iznosa nadoknade od strane mirovinskih sustava. Kako bi
provela tu procjenu, Komisija je narucila osnovnu studiju o rjeSenjima za polaganje negotovinskog kolaterala
sredi$njim drugim ugovornim stranama od strane mirovinskih sustava te o u¢inku uklanjanja izuzeéa ako nema
rjeSenja u pogledu smanjenja mirovinskog prihoda umirovljenika koji su korisnici takvih mirovinskih sustava.
Komisija je na temelju toga 3. velja¢e 2015. donijela svoje izvjesée ().

(') SLL201,27.7.2012,, str. 1.

() Izvjesce Komisije Europskom parlamentu i Vije¢u o ocjeni ostvarenog napretka i napora koje su ulozile sredi$nje druge ugovorne strane
u razvoju tehnickih rjesenja za prijenos negotovinskog kolaterala kao varijacijskog iznosa nadoknade od strane mirovinskih sustava
i potrebe za mjerama kojima se olakSava takvo rjeSenje, u skladu s clankom 85. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. 0 OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju
(COM(2015) 39 final od 3. veljace 2015.).
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(5) U skladu s rezultatima svojeg izvje¢a Komisija je zaklju¢ila da u ovom trenutku sredi$nje druge ugovorne strane
nisu ulozile potrebne napore za razvoj primjerenih tehnickih rjeSenja i da je ucinak sredi§njeg poravnanja
ugovora o OTC izvedenicama na mirovine buduéih umirovljenika i dalje nepovoljan. Stoga je donesena
Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/1515 (') kojom se trogodisnje prijelazno razdoblje iz ¢lanka 89. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 648/2012 produZuje za dvije dodatne godine.

(6)  Komisija je zatim provela javno savjetovanje, koje je zakljuCeno u kolovozu 2015., kako bi izradila izvjesce
o provedbi Uredbe (EU) br. 648/2012 o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom
repozitoriju, u skladu s ¢lankom 85. stavkom 1. te Uredbe. Komisija se savjetovala s javnoscu i u okviru poziva
na dostavu o€itovanja o regulatornom okviru EU-a za financijske usluge. Rezultati javnog savjetovanja o Uredbi
(EU) br. 648/2012 i primjedbe podnesene u okviru poziva na dostavu ocitovanja potvrdili su da u ovom trenutku
sredi$nje druge ugovorne strane nisu uloZile potrebne napore za razvoj primjerenih tehnickih rjesenja i da je
ucinak srediSnjeg poravnanja ugovora o OTC izvedenicama na mirovine buducih umirovljenika i dalje
nepovoljan, u skladu s izvjes¢em Komisije.

(7)  Stoga je trogodisnje prijelazno razdoblje iz ¢lanka 89. stavka 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 potrebno dodatno
produziti.

(8)  Ova Uredba trebala bi stupiti na snagu $to prije kako bi omogudéila produzenje postojecih prijelaznih razdoblja
prije njihova isteka ili $to prije nakon njihova isteka. Kasnije stupanje na snagu moglo bi uzrokovati pravnu
nesigurnost za mirovinske sustave u pogledu toga trebaju li zapoceti s pripremama za nadolazeée obveze
poravnanja,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Prvi podstavak ¢lanka 89. stavka 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 zamjenjuje se sljedeéim:

,Do 16. kolovoza 2018. obveza poravnanja iz ¢lanka 4. ne primjenjuje se na ugovore o OTC izvedenicama koji
objektivno mjerljivo smanjuju investicijske rizike koji su izravno povezani s financijskom solventno$éu mirovinskih
sustava kako su definirani u ¢lanku 2. stavku 10. Prijelazno razdoblje primjenjuje se i na subjekte osnovane za
potrebe osiguravanja naknade za ¢lanove mirovinskih sustava u slu¢aju neispunjavanja obveza.”

Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 20. prosinca 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/1515 od 5. lipnja 2015. o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a
u pogledu produzenja prijelaznog razdoblja koje se odnosi na mirovinske sustave (SLL 239, 15.9.2015., str. 63.).
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