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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/589
z 19. jila 2016,

ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o regulainé
technické predpisy, ktorymi sa spresfiuji organizacné poziadavky investiCnych spolocnosti
zapojenych do algoritmického obchodovania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/E}j z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi
ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU ('), a najmi na jej cldnok 17 ods. 7 pism. a)
a d).

kedZe:

(1)  Systémy a opatrenia na kontrolu rizika pouZivané investicnou spolo¢nostou zapdjajicou sa do algoritmického
obchodovania, ktord poskytuje priamy elektronicky pristup alebo ktord posobi ako vSeobecny ztctovaci ¢len, by
mali byt G¢inné, odolné a mali by mat primerant kapacitu vzhladom na povahu, rozsah a komplexnost
obchodného modelu tejto investi¢nej spolo¢nosti.

(2)  Na tento tcel by investi¢nd spolo¢nost mala riesit vSetky rizikd, ktoré mozu ovplyvnit klacové prvky systému
algoritmického obchodovania vratane rizik tykajicich sa hardvéru, softvéru a suvisiacich komunikaénych liniek,
ktoré tato spolo¢nost pouziva na vykondvanie svojich obchodnych ¢innosti. Toto nariadenie by sa malo
vztahovat na ktorykolvek druh systému vykondvania alebo systému spravy pokynov prevddzkovany investi¢nou
spolo¢nostou, aby sa zabezpelili rovnaké podmienky pre algoritmické obchodovanie nezévislé od formy
obchodovania.

(3)  Ako sucast celkového rdmca riadenia a rozhodovania by investicnd spolo¢nost mala mat jasny a formalizovany
mechanizmus sprdvy a riadenia vrdtane jednozna¢ného vymedzenia zodpovednosti, uc¢innych postupov na
poskytovanie informdcii a rozdelenia tloh a zodpovednosti. Tento mechanizmus by mal zabezpecit zniZenie
zdvislosti od jednej osoby alebo organizacnej jednotky.

(4)  Malo by sa uskuto¢nif testovanie zhody, aby sa overilo, Ze systémy obchodovania investi¢nej spolo¢nosti
navzdjom komunikuji a riadne spolupracuji so systémami obchodovania obchodného miesta alebo s poskyto-
vate[om priameho trhového pristupu (DMA) a Ze trhové tidaje st spractivané spravne.

(5)  Algoritmy zodpovedné za investicné rozhodnutia vykondvaji automatizované obchodné rozhodnutia uréenim
finanéného ndstroja, ktory by sa mal kupit alebo predat. Algoritmy vykondvania pokynov optimalizuji postupy
vykondvania pokynov automatickym vytvdranim a zaddvanim pokynov alebo koticii jednému alebo viacerym
obchodnym miestam po prijati investicného rozhodnutia Algoritmy obchodovania, ktoré st algoritmami
zodpovednymi za investicné rozhodnutie, by sa mali odliSovat od algoritmov vykondvania pokynov zohladnenim
ich mozného vplyvu na celkové spravodlivé a riadne fungovanie trhu.

(6)  Poziadavky tykajice sa testovania algoritmov obchodovania by mali vychddzat z mozného vplyvu, ktory tieto
algoritmy mozu mat na celkové spravodlivé a riadne fungovanie trhu. V tejto stvislosti iba cisté algoritmy
zodpovedné za investi¢né rozhodnutie, ktoré vytvéraji pokyny, ktoré sa vykonavaji vyluéne neautomatizovanymi
prostriedkami a ludskym zdsahom, by mali byt vylacené z testovacich poziadaviek.

(7)  Pri zavaddzani algoritmov obchodovania by investitnd spolo¢nost mala zabezpecit kontrolované nasadenie
algoritmov obchodovania, a to bez ohladu na to, ¢i su tieto algoritmy obchodovania nové alebo uz predtym boli
uspesne nasadené na inom obchodnom mieste, a ¢i sa ich $truktiira podstatne zmenila. Kontrolované nasadenie

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 349.
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algoritmov obchodovania by malo zabezpecit, aby algoritmy obchodovania fungovali tak, ako sa predpokladd
v prevadzkovom prostredi. Investicnd spolocnost by preto mala stanovit opatrné limity poctu obchodovanych
financnych ndstrojov, ceny, hodnoty a poctu pokynov, strategickych pozicii a poctu zapojenych trhov, a to
intenzivnej$im sledovanim ¢innosti algoritmu.

(8)  Sulad s osobitnymi organizaénymi poziadavkami na investicné spolo¢nosti by sa mal uréit na zdklade vlastného
postdenia, ktoré zahffia postdenie stladu s kritériami stanovenymi v prilohe I k tomuto nariadeniu. Toto vlastné
postidenie by malo dalej zahfnat vSetky ostatné okolnosti, ktoré mohli mat vplyv na organiziciu tejto investicnej
spolocnosti. Toto vlastné postidenie by sa malo vykondvat pravidelne a malo by umoznit investi¢nej spolo¢nosti
tplné pochopit obchodné systémy a algoritmy obchodovania, ktoré pouziva, ako aj rizikd vyplyvajtce z algorit-
mického obchodovania, a to bez ohladu na to, ¢i tieto systémy a algoritmy boli vyvinuté samotnou investi¢nou
spolo¢nostou, ¢i ich kapila od tretej strany, alebo ¢i ich navrhla alebo vyvinula v tzkej spoluprici s klientom
alebo tretou stranou.

(9)  Investicna spolo¢nost by mala mat moznost zrusit vietky alebo niektoré svoje pokyny, ak to treba (,funkcionalita
okamzitého zastavenia“). Aby bolo takéto zruSenie G¢inné, investi¢na spolo¢nost by mala byt vzdy vediet, ktoré
algoritmy obchodovania, obchodnici alebo klienti st zodpovedni za pokyn.

(10) Investicna spolo¢nost, ktord sa zapdja do algoritmického obchodovania, by mala monitorovat, aby sa jej systémy
obchodovania nemohli pouzit na ziadny tcel, ktory je v rozpore s nariadenfim Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 596/2014 (') alebo s pravidlami obchodného miesta, s ktorym je spojend. Podozrivé transakcie alebo
pokyny by sa mali hlésit prislusnym orgdnom v sdlade s tymto nariadenim.

(11) Rozne druhy rizik by sa mali riesit réznymi druhmi kontrol. Kontroly pred obchodovanim by sa mali vykondvat
pred zadanim pokynu obchodnému miestu. Investi¢né spolo¢nosti by mali takisto monitorovat svoje obchodné
¢innosti a zaviest upozornenia v redlnom case, ktoré identifikuji priznaky narusenia obchodovania alebo
nedodrzania svojich limitov pred obchodovanim. Mali by sa zaviest kontroly po obchodovani, aby sa
monitorovali trhové a dverové rizikd investi¢nej spolo¢nosti prostrednictvom zostladenia po obchodovani.
Moznému zneuZivaniu trhu a poruSovaniu pravidiel obchodného miesta by sa okrem toho malo predchddzat
osobitnymi systémami dohladu, ktoré vytvaraji upozornenia najneskor v nasledujici defi a ktoré s nastavené na
minimalizaciu klamlivo pozitivnych nélezov a klamlivo negativnych upozorneni.

(12)  Vytvaranie upozorneni nasledujiicich po monitorovani v redlnom case by sa malo vykonavat tak rychlo, ako je to
technicky mozné. Akékolvek opatrenia nasledujice po monitorovani by sa mali uskuto¢nit ¢o najskor a mali by
zohladniovat primerant Groven ucinnosti a vydavkov dotknutych osob a systémov.

(13) Investicnd spolocnost poskytujica priamy elektronicky pristup (dalej len ,poskytovatel DEA“) by mala zostat
zodpovednd za obchodovanie, ktoré sa vykondva pouzivanim jej kédu pre obchodovanie jej klientmi DEA.
Poskytovatel DEA by preto mal vypracovat politiky a postupy, aby zabezpecil, Ze obchodovanie jeho klientov
DEA je v stlade s poziadavkami uplatnitenymi na tohto poskytovatela. Tato zodpovednost by mala predstavovat
hlavny faktor pre zavedenie kontrol pred obchodovanim a po obchodovani, ako aj pre postidenie primeranosti
moznych klientov DEA. Poskytovatel DEA by preto mal mat dostatoné znalosti o zdmeroch, schopnostiach,
finanénych zdrojoch a doveryhodnosti svojich klientov DEA vrdtane, ak je to verejne dostupné, informdcii
o doterajsej discipline moznych klientov DEA v styku s prislusnymi orgdnmi a obchodnymi miestami.

(14)  Poskytovatel DEA by mal splfiat ustanovenia tohto nariadenia aj vtedy, ked sa nezapdja do algoritmického
obchodovania, kedZe jeho klienti moézu vyuzivat DEA na zapojenie sa do algoritmického obchodovania.

(15) Hlbkové analyza moznych klientov DEA by sa mala prisposobit rizikim, ktoré predstavuji povaha, rozsah
a komplexnost ich ocakdvanych obchodnych ¢innosti, ako aj poskytovanému DEA. Mala by sa postudit najma
ocakdvana troven obchodovania a objemu pokynov, ako aj druh pripojenia pontkaného prislusnym obchodnym
miestam.

(16) Mali by sa stanovit obsah a formdt formuldrov, ktoré md pouzivat investi¢nd spolocnost zapdjajica sa do metddy
vysokofrekvencného obchodovania, aby mohla predlozit prislusnym orgdnom zdznamy o svojich vydanych
pokynoch, ako aj obdobie, pocas ktorého by sa tieto zdznamy mali uchovévat.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 5962014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu)
a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Rady a Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(U.v.EUL173,12.6.2014,s. 1).
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(17) Pozadované obdobia uchovdvania zdznamov pre investicnii spolocnost, ktord sa zapdja do metody vysokofre-
kvenéného algoritmického obchodovania, by sa mali zosdladit s pozadovanymi obdobiami stanovenymi
v ¢lanku 25 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ('), aby sa zabezpecil sdlad so
vSeobecnou povinnostou investicnych spolo¢nosti viest zdznamy pokynov.

(18) Z dovodu konzistentnosti a s cielom Zabezpec1t hladké fungovanie finan¢nych trhov je nevyhnutne aby sa
ustanovenia tohto nariadenia a stvisiace vniitro$tdtne ustanovenia, ktorymi sa transponuje smernica 2014/65 JEU,
uplatnovali od rovnakého datumu.

(19) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (dalej len ,ESMA®) predlozil Komisii.

(20)  Orgdn ESMA uskutocnil otvorené verejné konzultdcie k ndvrhu regulaénych technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strin v oblasti cennych papierov a trhov zriadent v stlade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
KAPITOLA I

VSEOBECNE ORGANIZACNE POZIADAVKY
Cldnok 1
Vseobecné organizané poziadavky
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

Ako stcast celkového riadenia a rozhodovania investicnd spolo¢nost zavedie a monitoruje svoje systémy obchodovania
a algoritmy obchodovania prostrednictvom jednozna¢ného a formalizovaného mechanizmu spravy a riadenia, pricom
zohladiuje povahu, rozsah a komplexnost svojej obchodnej ¢innosti a stanovuje:

a) jednoznacné vymedzenie zodpovednosti vrdtane postupov na schvalovanie vyvoja, nasadenia a ndslednych
aktualizdcil algoritmov obchodovania a na rieSenie problémov zistenych pri monitorovani algoritmov obchodovania;

b) u¢inné postupy na poskytovanie informdcii v rdmci investi¢nej spolocnosti tak, aby instrukcie bolo mozné ndjst
a pouzit efektivne a vcas;

¢) oddelenie dloh a zodpovednosti miest obchodovania na jednej strane a podpornych funkcif vratane funkcie kontroly
rizika a dodrziavania stladu na strane druhej, aby sa zabezpecilo, Ze nebude mozné utajit neopravnent obchodni
¢innost.

Cldnok 2
Uloha funkcie dodrziavania siladu
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolocnost zabezpeci, aby jej zamestnanci zabezpecujiici dodrziavanie stladu aspoil vo vseobecnosti
chapali, ako fungujii systémy algoritmického obchodovania a algoritmy obchodovania investicnej spolo¢nosti.
Zamestnanci zabezpecujici dodrziavanie stladu musia byt v nepretrzitom kontakte s osobami v rdmci spolo¢nosti, ktoré
disponujti podrobnymi technickymi vedomostami o systémoch algoritmického obchodovania a algoritmoch spolo¢nosti.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6002014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 6482012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, 5. 84).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1095/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie ¢ 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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2. Investi¢nd spolocnost takisto zabezpeci, aby zamestnanci zabezpecujtci dodrziavanie stiladu boli vzdy v kontakte
s osobou alebo osobami v rdmci investicnej spolo¢nosti, ktoré maju pristup k funkcionalite uvedenej v ¢lanku 12
(wfunkcionalita okamzitého zastavenia“) alebo priamy pristup k tejto funkcionalite okamzitého zastavenia, ako aj s tymi
osobami, ktoré st zodpovedné za kazdy obchodny systém alebo algoritmus.

3. Ked funkciu dodrziavania sdladu alebo jej Casti zabezpeCuje externe tretia strana, investicnd spolo¢nost poskytne
tretej strane rovnaky pristup k informdcidm, ako by poskytla zamestnancom zabezpecujicim dodrziavanie stladu.
Investi¢nd spolocnost zabezpedi, aby sa takouto externou funkciou dodrziavania sdladu:

a) zarucila ochrana tdajov;

b) umoznilo, aby funkcia dodrziavania stiladu mohla byt predmetom auditu, ktory vykondvajii interni a externi auditori
alebo prislusny organ.

Cldnok 3
Persondlna politika
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolo¢nost zamestndva dostatocny pocet zamestnancov, ktori maji zruénosti potrebné na riadenie jej
systémov algoritmického obchodovania a algoritmov obchodovania, ako aj dostato¢né technické znalosti o:

a) prislusnych systémoch obchodovania a algoritmoch;
b) monitorovani a testovani takychto systémov a algoritmov;

c) obchodnych stratégidch, ktoré investicnd spolo¢nost sleduje svojimi systémami algoritmického obchodovania
a algoritmami obchodovania;

d) pravnych zavizkoch investi¢nej spolo¢nosti.

2. Investi¢nd spolo¢nost vymedzi potrebné zru¢nosti uvedené v odseku 1. Zamestnanci uvedeni v odseku 1 musia
mat tieto potrebné zrucnosti v Case prijatia alebo ich musia ziskat odbornou pripravou po nédstupe do zamestnania.
Investi¢nd spolo¢nost prostrednictvom nepretrzitej odbornej pripravy zabezpedi, aby zru¢nosti tychto zamestnancov boli
stale aktudlne, a tieto zru¢nosti pravidelne vyhodnocuje.

3. Odbornd priprava zamestnancov uvedenych v odseku 2 sa prisposobi skisenostiam a zodpovednosti
zamestnancov, pricom sa zohladni povaha, rozsah a komplexnost ¢innosti investi¢nych spolocnosti. Najmd zamestnanci
zapojeni do zaddvania pokynov absolvuji odbornt pripravu o systémoch zaddvania pokynov a zneuZivani trhu.

4. Investiénd spolo¢nost zabezpeci, aby zamestnanci zodpovedni za funkcie riadenia rizika a dodrziavania stladu
algoritmického obchodovania mali:

a) dostato¢né znalosti algoritmického obchodovania a stratégif;
b) dostatocné zrucnosti, aby mohli sledovat informécie poskytnuté automatickymi upozorneniami;

¢) dostato¢nt autoritu, aby mohli spochybnit zamestnancov zodpovednych za algoritmické obchodovanie, ked takéto
obchodovanie zapri¢inuje narusovanie obchodnych podmienok alebo podozrenia zo zneuZivania trhu.

Cldnok 4
Externé zabezpecenie IT a obstardvanie
(Clanok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolo¢nost zostiva plne zodpovednd za svoje povinnosti podla tohto nariadenia, ked externe
zabezpecuje alebo obstardva softvér alebo hardvér pouzivany v algoritmickych obchodnych ¢innostiach.

2. Investi¢nd spolo¢nost méd dostato¢né znalosti a potrebnii dokumentdciu na zabezpecenie uc¢inného dodrziavania
siladu s odsekom 1 vo vztahu k akémukolvek obstaranému alebo externe zabezpecenému hardvéru alebo softvéru
pouzivanému v algoritmickom obchodovani.
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KAPITOLA II
ODOLNOST SYSTEMOV OBCHODOVANIA
ODDIEL 1

Testovanie a nasadenie systémov a stratégii algoritmického obchodovania
Cldnok 5
Vseobecnd metodika
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Pred nasadenim alebo vyznamnou aktualiziciou systému algoritmického obchodovania, obchodného algoritmu
alebo stratégie algoritmického obchodovania investind spolocnost stanovi jasne vymedzené metodiky na vyvoj
a testovanie takychto systémov, algoritmov alebo stratégii.

2. Nasadenie alebo vyznamni aktualizaciu systému algoritmického obchodovania, obchodného algoritmu alebo
stratégie algoritmického obchodovania povoli osoba uré¢ena vrcholovym manazmentom investi¢nej spolo¢nosti.

3. Metodiky uvedené v odseku 1 riesia koncepciu, vykonnost, uchovdvanie zdznamov a schvalenie systému algorit-
mického obchodovania, obchodného algoritmu alebo stratégie algoritmického obchodovania. Takisto stanovujt
pridelenie zodpovednosti, pridelenie dostato¢nych prostriedkov a postupy na vyhladanie instrukcii v investi¢nej
spolo¢nosti.

4. Metodiky uvedené v odseku 1 zabezpecia, aby systém algoritmického obchodovania, obchodny algoritmus alebo
stratégia algoritmického obchodovania:

a) sa nespravali neziaducim sposobom;
b) boli v stilade s povinnostami investi¢nej spolo¢nosti podla tohto nariadenia;
¢) boli v stlade s pravidlami a systémami obchodnych miest, ku ktorym md investi¢nd spolo¢nost pristup;

d) neprispievali k narusovaniu podmienok obchodovania, nad’alej tic¢inne pracovali v stresovych trhovych podmienkach
a v pripade potreby umoziovali za takychto podmienok vypnutie systému algoritmického obchodovania alebo
obchodného algoritmu.

5. Investi¢nd spolo¢nost prisposobi svoje testovacie metodiky obchodnym miesta a trhom, na ktorych je nasadeny
obchodny algoritmus. Investicnd spolocnost vykond dalsie testovanie, ak dojde k podstatnym zmendm systémov algorit-
mického obchodovania alebo pristupu k obchodnému miestu, na ktorom sa maji pouzif systém algoritmického
obchodovania, obchodny algoritmus alebo stratégia algoritmického obchodovania.

6.  Odseky 2 az 5 sa uplatiiujii iba na algoritmy obchodovania vedice k vykonaniu pokynu.

7. Investi¢nd spolo¢nost uchovdva zdznamy o kazdej podstatnej zmene softvéru pouzivaného na algoritmické
obchodovanie, na zdklade ktorych mozno uréit:

a) kedy doslo k zmene;
b) osobu, ktord zmenu vykonala;
¢) osobu, ktord zmenu schvalila;

d) povahu zmeny.

Cldnok 6
Testovanie zhody
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spoloc¢nost testuje zhodu svojho systému algoritmického obchodovania a algoritmov obchodovania:
a) so systémom obchodného miesta v ktoromkolvek z tychto pripadov:
i) v pripade pristupu na dané obchodné miesto ako ¢len;

ii) v pripade pripojenia na dané obchodné miesto prostrednictvom sponzorovaného pristupu po prvykrat;



L 87/422 Uradny vestnik Eurépskej tnie 31.3.2017

iii) v pripade podstatnej zmeny systémov daného obchodného miesta;

iv) pred nasadenim alebo podstatnou aktualizdciou systému algoritmického obchodovania, obchodného algoritmu
alebo stratégie algoritmického obchodovania touto investi¢nou spolo¢nostou.

b) so systémom poskytovatela priameho trhového pristupu v ktoromkolvek z tychto pripadov:
i) v pripade pripojenia na dané obchodné miesto prostrednictvom priameho trhového pristupu po prvykrat;
ii) v pripade podstatnej zmeny, ktord ma vplyv na funkénost priameho trhového pristupu tohto poskytovatela;

iii) pred nasadenim alebo podstatnou aktualizdciou systému algoritmického obchodovania, obchodného algoritmu
alebo stratégie algoritmického obchodovania touto investicnou spolo¢nostou.

2. Testovanim zhody sa over, ¢i zdkladné prvky systému algoritmického obchodovania alebo obchodného algoritmu
funguja sprdvne a v stlade s poziadavkami obchodného miesta alebo poskytovatela priameho trhového pristupu. Na
tento Gcel sa testovanim overi, ¢i systém algoritmického obchodovania alebo obchodny algoritmus:

a) je schopny interakcie s parovacou logikou obchodného miesta, ako sa zamyslalo;

b) primerane spractiva toky tidajov stahované z obchodného miesta.

Cldnok 7
Testovacie prostredia
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolocnost zabezpeci, aby sa testovanie dodrziavania kritérif stanovenych v ¢lanku 5 ods. 4 pism. a), b)
a d) vykondvalo v prostredi, ktoré je oddelené od prevadzkového prostredia a ktoré sa pouziva osobitne na testovanie
a vyvoj systémov algoritmického obchodovania a algoritmov obchodovania.

Na dcely prvého pododseku pojem ,prevadzkové prostredie® je prostredie, v ktorom systémy algoritmického
obchodovania G¢inne funguji a ktoré pozostava z hardvéru a softvéru pouzivaného obchodnikmi, smerovania pokynov
na obchodné miesta, trhovych tdajov, zdvislych databdz, systémov riadenia rizik, zberu tdajov, analytickych systémov
a systémov poobchodného spracovania.

2. Investicnd spolocnost moze spliat testovacie poziadavky uvedené v odseku 1 pouZitim vlastného testovacieho
prostredia alebo testovacieho prostredia, ktoré jej poskytlo obchodné miesto, poskytovatel DEA alebo predajca.

3. Investi¢nd spolocnost si zachovdva plni zodpovednost za testovanie systémov algoritmického obchodovania,
algoritmov obchodovania alebo algoritmickych obchodnych stratégif a za akékolvek k nim pozadované zmeny.

Cldnok 8
Kontrolované nasadenie algoritmov

(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

Pred nasadenim algoritmu obchodovania investi¢nd spolo¢nost stanovi vopred definované limity pre:
a) pocet obchodovanych finanénych néstrojov;

b) cenu, hodnotu a pocet pokynov;

¢) strategické pozicie; a

d) pocet obchodnych miest, na ktoré budi pokyny zaslané.
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ODDIEL 2

Riadenie po nasadeni
Cldnok 9
Rocné vlastné posiidenie a validicia
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢na spolo¢nost vykond kazdorocne postup vlastného postidenia a validdcie a na zaklade tohto postupu vyda
spravu o validacii. V priebehu tohto postupu investi¢nd spolo¢nost preskiima, vyhodnoti a validuje:

a) svoje systémy algoritmického obchodovania, algoritmy obchodovania a algoritmické obchodné stratégie;
b) svoj ramec riadenia, zodpovednosti a schvalovania;
c) svoje opatrenia na zabezpecenie kontinuity ¢innosti;

d) svoj celkovy silad s ¢linkom 17 smernice 2014/65/EU, pricom zohladni povahu, rozsah a komplexnost svojej
obchodnej ¢innosti.

Vlastné postdenie takisto zahffia aspon postdenie stiladu s kritériami stanovenymi v prilohe I k tomuto nariadeniu.

2. Funkcia riadenia rizik investiénej spolocnosti uvedend v ¢lanku 23 ods. 2 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/565 (") vypracuje spravu o validdcii a na tento Gcel do toho zapoji zamestnancov s potrebnymi technickymi
znalostami. Funkcia riadenia rizik informuje funkciu dodrziavania stladu o akychkolvek nedostatkoch zistenych
v sprave o validdcii.

3. Sprava o validdcii podlicha auditu, ktory vykond funkcia vnatorného auditu spolo¢nosti, ked takdto funkcia
existuje, a je predmetom schvilenia vrcholového manazmentu investi¢nej spolo¢nosti.

4. Investi¢nd spolo¢nost napravi vSetky nedostatky zistené v sprave o validacii.

5. Ked investi¢nd spolo¢nost nezriadila funkciu riadenia rizik v stlade s ¢linkom 23 ods. 2 delegovaného nariadenia
(EU) 2017/565, p021adavky stanovené vo vztahu k funkcii riadenia rizik v tomto nariadeni sa vztahujd na akiikolvek
int funkciu stanovent investicnou spoloénostou v stlade s ¢linkom 23 ods. 2 delegovaného nariadenia (EU) 2017/565.

Cldnok 10
Stresové testovanie
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

Ako sticast svojho ro¢ného vlastného posidenia uvedeného v ¢lanku 9 investiénd spolocnost testuje, ¢i systémy algorit-
mického obchodovania a postupy a kontroly uvedené v ¢lankoch 12 az 18 dokdzu zndsat vyssie toky pokynov alebo
napdtia na trhu. Investi¢nd spolo¢nost navrhne takéto testy, pricom zohladni povahu svojej obchodnej ¢innosti a svoje
systémy obchodovania. Investicnd spolo¢nost zabezpedi, aby sa testy vykonali tak, aby to nemalo vplyv na prevadzkové
prostredie. Tieto testy pozostavaju z:

a) vykonania testov vysokého objemu sprdv, pricom sa pouZije najvyssi pocet sprav prijatych a odoslanych investicnou
spolo¢nostou pocas predchddzajtcich Siestich mesiacov vyndsobeny dvoma;

b) vykonania testov vysokého objemu obchodov, pricom sa pouzije najvyssi objem obchodovania dosiahnuty
investi¢nou spolo¢nostou pocas predchddzajicich Siestich mesiacov vyndsobeny dvoma.

(") Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa doplita smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokial ide o organizacné poziadavky a podmienky vykonu ¢innosti investiénych spolocnosti a vymedzené pojmy na tcely
uvedenej smernice (pozri stranu 1 tohto tradného vestnika).
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Cldnok 11
Riadenie podstatnych zmien
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolo¢nost zabezpedi, aby kazdej navrhovanej podstatnej zmene prevadzkového prostredia tykajicej sa
algoritmického obchodovania predchddzalo preskiimanie tejto zmeny osobou uréenou vrcholovym manazmentom
investi¢nej spoloc¢nosti. Hlbka preskiimania je imernd velkosti navrhovanej zmeny.

2. Investi¢nd spoloc¢nost stanovi postupy s cielom zabezpecit, aby sa akdkolvek zmena funkcionality jej systémov
ozndmila obchodnikom zodpovednym za algoritmus obchodovania, ako aj funkcii dodrziavania stuladu a funkcii
riadenia rizik.

ODDIEL 3

Prostriedky na zabezpecenie odolnosti
Cldnok 12
Funkcionalita okamzitého zastavenia
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investicnd spolo¢nost md moznost zrusit hned, ako je mimoriadne opatrenie, nicktoré alebo vietky svoje
nevykonané pokyny zadané niektorym alebo vSetkym obchodnym miestam, s ktorymi je investi¢nd spolo¢nost spojend
(,funkcionalita okamzitého zastavenia®).

2. Na tcely odseku 1 nevykonané pokyny zahfnaju tie, ktoré zadali jednotlivi obchodnici, miesta obchodovania alebo
pripadne klienti.

3. Na ucely odsekov 1 a 2 investi¢nd spolo¢nost md moznost urdit, ktory algoritmus obchodovania a ktory
obchodnik, miesto obchodovania alebo pripadne ktory klient je zodpovedny za kazdy pokyn, ktory bol odoslany na
obchodné miesto.

Cldnok 13
Automatizovany systém dohladu na zistenie manipulicie s trhom
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolo¢nost monitoruje vSetky obchodné ¢innosti, ktoré sa uskutocriuji prostrednictvom jej systémov
obchodovania vratane obchodnych ¢innosti jej klientov, aby zistila priznaky pripadnej manipuldcie s trhom, ako sa
uvadza v ¢lanku 12 nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

2. Na dcely odseku 1 investicnd spoloc¢nost zavedie a udrziava automatizovany systém dohladu, ktory dcinne
monitoruje pokyny a transakcie, vytvira upozornenia a spravy a pripadne pouZiva vizualizaéné ndstroje.

3. Automatizovany systém dohladu zahffia cely rozsah obchodnych ¢innosti, ktoré investicnd spoloc¢nost vykondva,
a vietky pokyny, ktoré zaddva. Je navrhnuty tak, aby zohladiioval povahu, rozsah a komplexnost obchodnej ¢innosti
investi¢nej spolocnosti, ako napriklad typ a objem obchodovanych néstrojov, velkost a komplexnost jej toku pokynov
a trhov, ku ktorym ma pristup.

4. Investicnd spolocnost vykond krizovi kontrolu akychkolvek ndznakov podozrivej obchodnej ¢innosti, ktoré
vytvoril jej automatizovany systém dohladu pocas fizy vySetrovania porovnanim s ostatnymi relevantnymi obchodnymi
¢innostami tejto spolo¢nosti.

5. Automaticky systém dohladu investi¢nej spolo¢nosti musi byt prisposobitelny na zmeny regula¢nych povinnosti

a obchodnej ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti vratane zmien jej vlastnej obchodnej stratégie a obchodnej stratégie jej
klientov.

6. Investicnd spolocnost preskiima svoj automatizovany systém dohladu aspon raz ro¢ne, aby postdila, ¢i tento
systém, ako aj nasadené parametre a filtre si stdle primerané regulatnym poziadavkdm kladenym na investi¢ni
spolocnost a jej obchodnd Cinnost vratane schopnosti investi¢nej spolo¢nosti minimalizovat vytvdranie klamlivo
pozitivnych a klamlivo negativnych upozorneni.
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7. Pouzivanim dostatocne detailnej Girovne Casovej podrobnosti musi byt automatizovany systém dohladu investi¢nej
spolocnosti schopny citat, prehrat a analyzovat udaje o pokyne a transakcii na dodato¢nom zdklade, s dostato¢nou
kapacitou na to, aby v pripade potreby mohol fungovat v automatizovanom obchodnom prostredi s nizkym
oneskorenim. Takisto musi byt schopny vytvorit funkéné upozornenia na zaciatku nasledujiceho obchodného dna
alebo, ked st zapojené manudlne postupy, na konci nasledujiceho obchodného dna. Systém dohladu investicnej
spolo¢nosti méd zavedenti primerant dokumentdciu a postupy pre nadvizujiice sledovanie upozorneni, ktoré tento
systém vytvoril.

8. Zamestnanci zodpovedni za monitorovanie obchodnych ¢innosti investicnej spolocnosti na tcely odsekov 1 az 7
informuja funkciu dodrziavania stladu o kazdej obchodnej aktivite, ktord nemusi byt v stilade s politikami a postupmi
investi¢nej spolo¢nosti alebo s jej regulaénymi povinnostami. Funkcia dodrziavania stladu posidi tieto informaécie
a prijme primerané opatrenia. Takéto opatrenia musia zahffiat informovanie obchodného miesta alebo podanie hlédsenia
o podozrivej transakcii alebo pokyne v stilade s ¢linkom 16 nariadenia (EU) ¢. 596/2014.

9. Investicnd spolocnost zabezpeci, aby jej zdznamy o obchode a informdcie o twctoch boli presné, tplné
a konzistentné prostrednictvom ¢o najskorsicho zostladenia svojho vlastného elektronického protokolu obchodovania
so zdznamami poskytovanymi jej obchodnych miestami, maklérmi, zdétovacimi ¢lenmi, centrdlnymi protistranami,
poskytovatelmi tdajov, pripadne inymi prislusnymi obchodnymi partnermi, pricom primerane posudzuje povahu,
rozsah a komplexnost obchodnej ¢innosti.

Cldnok 14
Opatrenia na zabezpecenie kontinuity ¢innosti
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolo¢nost méd zavedené opatrenia na zabezpelenie kontinuity ¢innosti svojich systémov algoritmického
obchodovania, ktoré st primerané povahe, rozsahu a komplexnosti jej obchodnej c¢innosti. Tieto opatrenia st
zdokumentované na trvanlivom nosici.

2. Opatreniami na zabezpeCenie kontinuity cinnosti investi¢nej spolo¢nosti sa Ucinne rieSia rusivé udalosti
a v pripade potreby sa zabezpedi véasnd obnova algoritmického obchodovania. Tieto opatrenia sa upravuji podla
systémov obchodovania kazdého obchodného miesta, ku ktorému md investicnd spolo¢nost pristup, a zahfnaju:

a) ramec riadenia pre vyvoj a nasadenie opatreni na zabezpecenie kontinuity ¢innosti;

b) celt skdlu moznych nepriaznivych scendrov tykajicich sa fungovania systémov algoritmického obchodovania vritane
nedostupnosti systémov, zamestnancov, pracovnych priestorov, externych dodéavatelov alebo datovych centier, alebo
straty alebo zmeny kritickych tdajov a dokumentov;

) postupy pre premiestnenie obchodného systému na zalozné pracovisko a prevadzku obchodného systému z tohto
pracoviska, pri¢om takéto pracovisko by malo byt primerané povahe, rozsahu a komplexnosti algoritmickych
obchodnych ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti;

d) odbornt pripravu persondlu tykajicu sa fungovania opatreni na zabezpecenie kontinuity ¢innosti;

e) politiku pouzitia tykajiicu sa funkcie uvedenej v ¢lanku 12;

f) opatrenia na odstavenie prislusného algoritmu obchodovania alebo systému obchodovania v pripade potreby;
g) alternativne opatrenia investi¢nej spolocnosti s cielom riadit nevybavené pokyny a pozicie.

3. Investi¢nd spolo¢nost zabezpedi, aby jej obchodny algoritmus alebo systém obchodovania mohol byt odstaveny
v stilade s opatreniami na zabezpecenie kontinuity ¢innosti bez narusenia obchodnych podmienok.

4. Investi¢nd spolocnost preskimava a testuje opatrenia na zabezpeCenie kontinuity ¢innosti na ro¢nom zdklade
a upravuje opatrenia na zdklade tohto preskiimania.
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Cldnok 15
Kontroly pred obchodom pri zadani pokynu
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolo¢nost vykondva tieto kontroly pred obchodom pri zadani pokynu pre vietky finan¢né ndstroje:

a) cenové rozpitia, ktoré automaticky zablokujii alebo zrusia pokyny nesplitajiice stanovené cenové parametre, pricom
rozlisuji medzi roznymi finanénymi ndstrojmi pri jednotlivych pokynoch aj za urcité obdobie;

b) maximdlne hodnoty pokynov, ktoré zabranuji, aby pokyny s nezvycajne vysokou hodnotou boli zadané do knihy
objednavok;

¢) maximalne objemy pokynov, ktoré zabrafuja, aby pokyny s nezvycajne vysokym objemom boli zadané do knihy
objednévok;

d) maximalne obmedzenia sprdv, ktoré zabranuji, aby sa do knihy objedndvok posielal nadmerny pocet sprav
tykajacich sa zadania, zmeny alebo zrusenia pokynu.

2. Investi¢nd spolo¢nost bezodkladne zahrnie vietky pokyny zaslané na obchodné miest do vypoctu limitov pred
obchodovanim uvedenych v odseku 1.

3. Investi¢na spolo¢nost musi mat zavedeny systém reguldcie opakovaného automatizovaného vykondvania pokynov,
ktory kontroluje, kolkokrat sa uplatnila stratégia algoritmického obchodovania. Po vopred uréenom pocte opakovanych
vykonani pokynov sa systém obchodovania automaticky deaktivuje az dovtedy, kym ho znovu neuvedie do ¢innosti
ureny zamestnanec.

4. Investi¢nd spolo¢nost stanovi limity trhového a tverového rizika, ktoré vychddzaji z jej vlastnych zdrojov,
zactovacich mechanizmov, obchodnej stratégie, tolerancie rizika, skiisenosti a ur¢itych premennych, ako je napriklad
obdobie, pocas ktorého je investi¢nd spolo¢nost zapojend do algoritmického obchodovania, a jej zavislost od externych
predajcov. Investi¢nd spolocnost upravi tieto limity trhového a tverového rizika s ciefom zohladnit meniaci sa vplyv
pokynov na relevantny trh v dosledku odlisnych cenovych trovni a trovni likvidity.

5. Investi¢na spolo¢nost automaticky zablokuje alebo zrusi pokyny od obchodnika, ak sa dozvie, Ze obchodnik nemd
povolenie obchodovat s konkrétnym finanénym nastrojom. Investicnd spolo¢nost automaticky zablokuje alebo zrusi
pokyny, ked' tieto pokyny ohrozuju jej vlastnd prahovi hodnotu rizika. Kontroly sa uplatiuji v pripade potreby na
expozicie vo¢i individudlnym klientom, finanénym ndstrojom, obchodnikom, miestam obchodovania alebo investi¢nej
spolo¢nosti ako celku.

6. Investicnd spolo¢nost ma zavedené postupy a opatrenia na zaobchddzanie s pokynmi, ktoré kontroly pred
obchodom investi¢nej spolo¢nosti zablokovali, ale ktoré investicnd spolo¢nost napriek tomu md v tmysle zadat. Takéto
postupy a opatrenia sa uplatiujii vo vztahu ku konkrétnemu obchodu na docasnom zdklade a vo vynimoénych
pripadoch. St predmetom overenia zo strany funkcie riadenia rizik a schvélenia urcenou osobou investi¢nej spoloc¢nosti.

Cldnok 16
Monitorovanie v redlnom case
(Clanok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolo¢nost monitoruje v redlnom ¢ase pocas odosielania pokynov obchodnym miestam vsetku ¢innost
algoritmického obchodovania, ktord sa uskuto¢nuje pod jej kddom pre obchodovanie vritane ¢innosti jej klientov,
v stvislosti s priznakmi narusenia obchodovania vrtane obchodovania na trhoch, tried aktiv alebo vyrobkov, a to
v pripadoch, ked' sa spolo¢nost alebo jej klienti zapdjaji do tychto ¢innosti.

2. Monitorovanie algoritmického obchodovania v redlnom case vykondva obchodnik zodpovedny za algoritmus
obchodovania alebo stratégiu algoritmického obchodovania a prostrednictvom funkcie riadenia rizik alebo nezdvislej
funkcie kontroly rizik zriadenej na acely tohto ustanovenia. Tato funkcia kontroly rizik sa povazuje za nezavisli bez
ohladu na to, ¢i monitorovanie v redlnom Case vykondva zamestnanec investi¢nej spolocnosti alebo tretia strana, a to za
predpokladu, Ze tito funkcia nie je hierarchicky zdvisld od obchodnika a méze spochybnit obchodnika, ak je to vhodné
a potrebné, v medziach rdmca riadenia uvedeného v ¢lanku 1.

3. Zamestnanci zodpovedni za monitorovanie v redlnom Case reaguji na operativne a regulacné otdzky vcas
a v pripade potreby zavadzaji ndpravné opatrenia.
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4. Investi¢nd spolo¢nost zabezpeci, aby prislusny orgdn, prislusné obchodné miesta a pripadne poskytovatelia DEA,
zuctovaci ¢lenovia a centrdlne protistrany mali vzdy pristup k zamestnancom zodpovednym za monitorovanie
v redlnom case. Na tento tcel investicnd spolo¢nost stanovi a pravidelne testuje svoje komunika¢né kandly vritane
kontaktnych postupov pre mimoobchodné hodiny s cielom zabezpecit, aby v pripade mimoriadnej udalosti boli
zamestnanci s primeranou droviiou pravomoci vzdjomne zastihnutelni.

5. Systémy monitorovania v redlnom case disponujii upozorneniami v redlnom Case, aby zamestnancom pomohli pri
identifikdcii nepredvidatelnych obchodnych ¢innosti vykondvanych algoritmom. Investicnd spolo¢nost ma zavedeny
postup, aby prijala ndpravné opatrenie ¢o najskdr po upozorneni v pripade potreby vrtane organizovaného stiahnutia
z trhu. Takéto systémy poskytujii aj upozornenia tykajiice sa algoritmov a pokynov DEA aktivujiicich prerusovace na
obchodnych miestach. Upozornenia v redlnom ¢ase sa vytvaraji do piatich sekiind po prislusnej udalosti.

Cldnok 17
Kontroly po obchodovani
(Cldnok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolocnost nepretrzite prevddzkuje kontroly po obchodovani, ktoré ma zavedené. Ked je aktivovand
kontrola po obchodovani, investi¢nd firma prijme vhodné opatrenia, ktoré mozu zahfiiat Gpravu alebo odstavenie
prislusného obchodného algoritmu alebo systému obchodovania, alebo disciplinované stiahnutie z trhu.

2. Kontroly po obchodovani uvedené v odseku 1 zahffiaji nepretrzité posudzovanie a monitorovanie trhového
a tverového rizika investi¢nej spolo¢nosti, pokial ide o efektivnu expoziciu.

3. Investi¢nd spolo¢nost uchovdva zdznamy o obchode a tétovné informadcie, ktoré st uplné, presné a konzistentné.
Investicnd spolo¢nost zostladi svoje vlastné elektronické obchodné protokoly s informéciami o svojich nevybavenych
pokynoch a expozicidch vo¢i riziku poskytnutych obchodnymi miestami, ktorym zasiela pokyny, jej sprostredkovatelmi
alebo poskytovatelmi DEA, jej ztctovacimi ¢lenmi alebo centrdlnymi protistranami, ako aj jej poskytovatelmi udajov
alebo inymi relevantnymi obchodnymi partnermi. Zostladenie prebehne v redlnom case, ked uvedeni dcastnici trhu
poskytnti informdcie v redlnom case. Investi¢nd spolocnost ma schopnost vypocitat v redlnom Case svoje nesplatené
expozicie a nesplatené expozicie svojich obchodnikov a klientov.

4.V pripade derivatov kontroly po obchodovani uvedené v odseku 1 zahifiaji kontroly tykajiice sa maximélnych
dlhych a kratkych pozicii a pozicil celkovej stratégie vratane obchodnych limitov stanovenych v jednotkach, ktoré st
primerané druhom stvisiacich finanénych nastrojov.

5. Monitorovanie po obchodovani vykondvaji obchodnici zodpovedni za algoritmus a funkcia kontroly rizik
investi¢nej spolo¢nosti.
Cldnok 18
Bezpecnost a limity pristupu
(Clanok 17 ods. 1 smernice 2014/65/EU)

1. Investi¢nd spolo¢nost zavedie stratégiu IT so stanovenymi cielmi a opatreniami, ktora:

a) je v sulade s obchodnou stratégiou a stratégiou riadenia rizik investi¢nej spolo¢nosti a je prispdsobend operaénym
¢innostiam a rizikdm, ktorym je vystavend;

b) sa zakladd na spolahlivej organizdcii v oblasti IT vrdtane Gdrzby, prevddzky a vyvoja;

¢) je v stlade s u¢innym riadenim bezpecnosti v oblasti IT.
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2. Investicnd spolo¢nost zavedie a udrziava primerané mechanizmy fyzickej a elektronickej bezpecnosti, ktoré
minimalizujii riziko Gtokov proti jej informaénym systémom a ktoré zahfnaju G¢inné riadenie identity a pristupu. Tieto
opatrenia zabezpecia dovernost, integritu, autenticitu a dostupnost tdajov, ako aj spolahlivost a odolnost informacnych
systémov investi¢nej spolo¢nosti.

3. Investitnd spolo¢nost bezodkladne informuje prislusny orgdn o akychkolvek podstatnych poruseniach jej
fyzickych a elektronickych bezpecnostnych opatreni. Predlozi spravu o udalosti prislusnému orgdnu, pricom uvedie
povahu udalosti, opatrenia prijaté po nej a prijaté iniciativy, aby sa zabranilo opakovaniu podobnych udalosti.

4. Investi¢nd spolo¢nost kazdoro¢ne vykondva testy odolnosti proti prienikom a vySetrenia zranitelnosti s cielom
simulovat kybernetické atoky.

5. Investi¢nd spolocnost zabezpeci, aby mala moznost identifikovat vSetky osoby, ktoré maji kritické pristupové
prava pouzivatela k jej informaénym systémom. Investicnd spolo¢nost obmedzi pocet takychto osob a monitoruje ich
pristup k informa¢nym systémom, aby zabezpecila neustdlu vysledovatelnost.

KAPITOLA III

PRIAMY ELEKTRONICKY PRISTUP
Cldnok 19
Vseobecné ustanovenia pre DEA
(Cldnok 17 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

Poskytovatel DEA stanovi politiky a postupy na zabezpecenie toho, aby obchodovanie jeho klientov DEA bolo v stlade
s pravidlami obchodného miesta s ciefom zabezpecit, aby poskytovatel DEA splital poziadavky v stlade s ¢linkom 17
ods. 5 smernice 2014/65/EU.

Cldnok 20
Kontrola poskytovatelov DEA
(Cldnok 17 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

1. Poskytovatel DEA uplatiiuje kontroly stanovené v ¢lankoch 13, 15 a 17 a monitorovanie v redlnom Case stanovené
v ¢ldnku 16, pokial ide o tok pokynov kazdého z jeho klientov DEA. Tieto kontroly a toto monitorovanie sii samostatné
a oddelené od kontrol a monitorovania, ktoré uplatiuji klienti DEA. Najmid pokyny klienta DEA musia vidy prejst
kontrolami pred obchodovanim, ktoré st stanovené a kontrolované poskytovatelom DEA.

2. Poskytovatel DEA moze pouzival svoje vlastné o kontroly pred obchodovanim a po obchodovani, kontroly
vykondvané tretou stranou alebo kontroly pontkané obchodnym miestom, ako aj monitorovanie v redlnom Ccase.
Poskytovatel DEA zodpovedd za vietkych okolnosti za G¢innost tychto kontrol. Poskytovatel DEA takisto zabezpedi, aby
iba on bol oprivneny stanovit alebo upravit parametre alebo limity tychto kontrol pred obchodovanim a po
obchodovani, ako aj monitorovania v redlnom case. Poskytovatel DEA priebezne monitoruje vykon kontrol pred
obchodovanim a po obchodovani.

3. Limity kontrol pred obchodovanim tykajiice sa zadavania pokynov vychadzaji z Gverovych limitov a limitov rizik,
ktoré poskytovatel DEA uplatiiuje na obchodnd ¢innost svojich klientov DEA. Tieto limity vychddzaji z pociatocne;
hlbkovej analyzy a pravidelného preskdmania klienta DEA poskytovatelom DEA.

4. Parametre a limity kontrol uplatiiované na klientov DEA, ktori vyuZivaji sponzorovany pristup, s rovnako prisne
ako parametre a limity kontrol uloZené klientom DEA, ktori vyuzivaji DMA.
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Cldnok 21
Specifikicie pre systémy poskytovatelov DEA
(Cldnok 17 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

1. Poskytovatel DEA zabezpeci, aby mu jeho systémy obchodovania umoznili:
a) monitorovat pokyny zadané klientom DEA, ktory pouziva kdd pre obchodovanie poskytovatela DEA;

b) automaticky zablokovat alebo zrusit pokyny od jednotlivcov prevadzkujicich systémy obchodovania, ktori zadévaji
pokyny tykajtice sa algoritmického obchodovania a ktor{ nemaji povolenie zasielat pokyny cez DEA;

¢) automaticky zablokovat alebo zrusit pokyny od klienta DEA v pripade finan¢nych néstrojov, s ktorymi tento klient
nie je oprdvneny obchodovat, pricom poskytovatel DEA pouziva interny systém oznaCovania na identifikdciu
a blokovanie jednotlivého klienta DEA alebo skupiny klientov DEA;

d) automaticky zablokovat alebo zrusit pokyny od klienta DEA, ktoré porusuje prahové hodnoty riadenia rizik poskyto-
vatela DEA, pricom poskytovatel DEA uplatiiuje kontroly expozicii jednotlivych klientov DEA, finan¢nych néstrojov
alebo skupin klientov DEA;

e) zastavit toky pokynov postiipenych jeho klientmi DEA;

f) pozastavit alebo zrusit sluzby DEA ktorémukolvek klientovi DEA, ked poskytovatel DEA nie je presvedceny, ze
pretrvéavajici pristup by bol v stlade s jeho pravidlami a postupmi pre spravodlivé a riadne obchodovanie a integritu
trhu;

g) vykonat v pripade potreby preskiimanie vnttornych systémov kontroly rizik klientov DEA.

2. Poskytovatel DEA md zavedené postupy na vyhodnotenie, riadenie a zmiernenie narusenia trhu a $pecifickych

rizik spolo¢nosti. Poskytovatel DEA ma moznost identifikovat osoby, ktoré majii byt informované v pripade chyby,
ktorej vysledkom st porusenia rizikového profilu alebo mozného porusenia pravidiel obchodného miesta.

3. Poskytovatel DEA md moznost vzdy identifikovat svojich roznych klientov DEA a miesta obchodovania
a obchodnikov tychto klientov DEA, ktori zaddvajii pokyny prostrednictvom systémov poskytovatela DEA tym, Ze im
priradi jedine¢ny identifika¢ny kod.

4. Poskytovatel DEA, ktory umoznil klientovi DEA poskytovat svoj pristup DEA k svojim vlastnym klientom (dalej
len ,subdelegovanie®), md moznost identifikovat rozne toky pokynov od pouzivatelov takéhoto subdelegovania bez
toho, aby musel vediet, kto je pouzivatelom takéhoto opatrenia.

5. Poskytovatel DEA uchovava tdaje tykajice sa pokynov, ktoré zadali jeho klienti DEA vrdtane Gprav a zruseni,
upozorneni vytvorenych systémami monitorovania a iprav vykonanych na aéel filtrovania.
Cldnok 22
Hibkové analyza moznych klientov DEA
(Cldnok 17 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

1. Poskytovatel DEA vykond hibkovi analyzu svojich moznych klientov DEA s ciefom zabezpecit, aby splnali
poziadavky stanovené v tomto nariadeni a pravidlich obchodného miesta, ku ktorému pontka pristup.

2. Hibkové analyza podla odseku 1 zahfiia:
a) riadenie a vlastnicku Struktiru mozného klienta DEA;

b) typy stratégii, ktoré ma vykonat mozny klient DEA;
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¢) prevadzkova Struktdru, systémy, kontroly pred obchodovanim a po obchodovani, ako aj monitorovanie mozného
klienta DEA v redlnom case. Investi¢nd spolo¢nost pondkajiica DEA, ktord umoziuje klientom DEA pouzivat softvér
tretej strany na pristup k obchodnym miestam, zabezpeci, aby softvér zahtnal kontroly pred obchodovanim, ktoré st
rovnocenné s kontrolami pred obchodovanim stanovenymi v tomto nariadeni;

d) povinnosti mozného klienta DEA v pripade ¢innosti a chyb;

e) doterajsi model obchodovania a spravanie mozného klienta DEA;

f) droven ocakavaného objemu obchodovania a pokynov mozného klienta DEA;

g) schopnost mozného klienta DEA plnit svoje financné zdvizky voci poskytovatelovi DEA;

h) informdcie o doterajsej discipline mozného klienta DEA, ak st k dispozicii.

3. Poskytovatel DEA, ktory umoznil subdelegovanie, zabezpeci, aby mozny klient DEA pred tym, nez ziska pristup,
mal zavedeny rdmec hlbkovej analyzy, ktory je asponl rovnocenny hlbkovej analyze opisanej v odsekoch 1 a 2.

Cldnok 23
Pravidelné preskimanie klientov DEA
(Cldnok 17 ods. 5 smernice 2014/65/EU)

1. Poskytovatel DEA preskiima kazdorocne svoje postupy hibkovej analyzy.

2. Poskytovate] DEA kazdorocne vykond opitovné postidenie primeranosti systémov a kontrol svojich klientov,
pricom zohladni najmid zmeny rozsahu, povahy alebo komplexnosti ich obchodnych ¢&innosti alebo stratégif, zmeny
poctu zamestnancov, vlastnickej Struktdry, obchodného alebo bankového wé¢tu, regulacného statusu, financnej situdcie,
ako aj to, ¢i klient DEA vyjadril amysel subdelegovat pristup, ktory dostdva od poskytovatela DEA.

KAPITOLA 1V

INVESTICNE SPOLOCNOSTI POSOBIACE AKO VSEOBECNY ZUCTOVACI CLEN
Cldnok 24
Systémy a kontroly investi¢nych spolo¢nosti posobiacich ako vSeobecny ziictovaci ¢len
(Clanok 17 ods. 6 smernice 2014/65/EU)
Kazdy systém, ktory pouziva investicnd spolocnost posobiaca ako vseobecny zictovaci clen (dalej len ,zictovacia

spolo¢nost“) na podporu poskytovania svojich ztétovacich sluzieb svojim klientom, podlieha primeranym hlbkovym
analyzam, kontroldm a monitorovaniu.

Cldnok 25
Hibkové analyza moznych zi&tovacich klientov
(Cldnok 17 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Zictovacia spolo¢nosti vykond pociatocné postdenie mozného zictovacieho klienta, pricom zohladni povahu,
rozsah a komplexnost ekonomickej ¢innosti mozného zuctovacicho klienta. Kazdy mozny zictovaci klient sa musi
posudzovat podla tychto kritérii:

a) taverovej sily vritane akychkolvek poskytnutych zéruk;
b) vnitornych systémov kontroly rizik;

¢) zamyslanej obchodnej stratégie;
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d) platobnych systémov a mechanizmov, ktoré umoziuji moznému zacétovaciemu klientovi, aby zabezpecil véasny
prevod aktiv alebo hotovosti ako dozabezpecenie, ako vyZaduje zactovacia spolo¢nost vo vztahu k poskytovanym
zictovacim sluzbdm;

e) systémové nastavenia a pristup k informdcidm, ktory pomdha moznému zictovaciemu klientovi dodrziavat
maximalny limit obchodovania dohodnuty so zictovacou spolo¢nostou;

f) akykolvek kolaterl poskytnuty ziictovacej spolo¢nosti moznym ziétovacim klientom;
g) prevadzkové zdroje vratane technologickych rozhrani a prepojenia;

h) akdkolvek tcast mozného ztctovacieho klienta na poruseni pravidiel, ktoré zabezpecuju integritu finanénych trhov
vrtane Ucasti na zneuzivani trhu, finan¢nej kriminalite alebo prani $pinavych penazi.

2. Zuctovacia spolocnost kazdoro¢ne preskiima, ako prebicha plnenie kritérii jej zictovacimi klientmi uvedené

v odseku 1. Zdvdznd pisomnd dohoda uvedend v ¢lanku 17 ods. 6 smernice 2014/65/EU obsahuje tieto kritérid

a stanovuje frekvenciu, s akou zictovacia spolocnost preskimava plnenie tychto kritérif jej zic¢tovacimi klientmi, pricom

toto preskiimanie sa ma vykondvat castejsie ako raz za rok. V zdviznej pisomnej dohode sa stanovia dosledky pre
zuctovacich klientov, ktorf nespliaju tieto kritérid.

Cldnok 26
Obmedzenia pozicii

(Cldnok 17 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Zictovacia spolocnost stanovi a ozndmi svojim ztctovacim klientom primerané obchodné limity a obmedzenia
pozicii s cielom zmiernit a riadit svoju vlastnt protistranu, rizikd likvidity, prevadzkové a iné rizika.

2. Zuctovacia spolo¢nost monitoruje pozicie svojich zaétovacich klientov voci limitom a obmedzeniam uvedenym
v odseku 1 ¢o najblizsie k redlnemu Casu a disponuje primeranymi postupmi pred obchodovanim a po obchodovani na
riadenie rizika poruSenia obmedzeni pozicii prostrednictvom primeraného marzového postupu a inymi primeranymi
prostriedkami.

3. Zuctovacia spolocnost pisomne dokumentuje postupy uvedené v odseku 2 a zaznamendva, i zictovaci klienti
splnajt tieto postupy.

Cldnok 27
Spristupfiovanie informdcii o poskytovanych sluzbich

(Cldnok 17 ods. 6 smernice 2014/65/EU)

1. Zictovacia spolocnost zverejni podmienky, za ktorych poskytuje svoje zdctovacie sluzby. Tieto sluzby pontika za
primeranych obchodnych podmienok.

2. Zuctovacia spolo¢nost informuje svojich moznych a existujucich zictovacich klientov o drovni ochrany
a ndkladoch suavisiacich s roznymi troviiami segregdcie, ktord poskytuje. Informdcie tykajice sa roznych drovni

segregdcie zahfnaji opis hlavnych pravnych vplyvov na prislusné trovne poskytovanej segregdcie vritane informdcif
o konkurznom prave uplatnitelnom v prislusnej jurisdikcii.

KAPITOLA V
METODA VYSOKOFREKVENCNEHO ALGORITMICKEHO OBCHODOVANIA A ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 28
Obsah a formdit zdznamov o pokynoch
(Cldnok 17 ods. 2 smernice 2014/65/EU)
1. Investi¢nd spolocnost, ktord sa zapdja do met6dy vysokofrekvencného algoritmického obchodovania, ihned po

zadani pokynu zaznamend podrobnosti o kazdom zadanom pokyne, pricom pouzije formét stanoveny v tabulkdch 2
a 3 prilohy IL
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2. Investicnd spolocnost, ktord sa zapdja do metddy vysokofrekvencného algoritmického obchodovania, aktualizuje
informdcie uvedené v odseku 1, pokial ide o Standardy a formaty stanovené v $tvrtom stlpci tabuliek 2 a 3 prilohy IL

3. Zaznamy uvedené v odsekoch 1 a 2 sa uchovavajt pat rokov odo dna zadania pokynu miestu obchodovania alebo
inej investi¢nej spolo¢nosti na jeho vykonanie.

Cldnok 29
Nadobudnutie @¢innosti a uplatiiovanie
(Clanok 17 ods. 2 smernice 2014/65/EU)
Toto nariadenie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiuje sa od 3. janudra 2018.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitené vo vsetkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 19. jdla 2016

Za Komisiu

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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1. Pri

l)

2. Pri

PRILOHA I

Kritérid, ktoré by mala investiénd spolo¢nost zohladnit pri vlastnom posideni podfa ¢linku 9
ods. 1

posudzovani povahy svojej obchodnej ¢innosti musi investi¢nd spolo¢nost podla potreby zohladnit:

regulacny status spolocnosti a v pripade potreby jej DEA klientov vritane regulacnych poziadaviek, ktorym
podlicha ako investi¢nd spolo¢nost podla smernice 2014/65/EU, a iné relevantné regulacné poziadavky;

ulohy spoloc¢nosti na trhu vratane toho, ¢i je tvorcom trhu a ¢i vykondva pokyny pre klientov alebo skor len
obchoduje na vlastny tcet;

droven automatizdcie obchodnych a inych procesov alebo ¢innosti spolo¢nosti;
druhy a regula¢ny status ndstrojov, produktov a tried aktiv, s ktorymi spolo¢nost obchoduje;

typy stratégii, ktoré spolo¢nost pouziva a rizikd obsiahnuté v tychto stratégidch pre vlastné riadenie rizika
spolo¢nosti a pre spravne a riadne fungovanie trhov; najmi povahu tychto stratégii, ako napriklad tvorba trhu
alebo arbitrdz, a ¢ tieto stratégie si dlhodobé, smerové alebo nesmerové;

citlivost oneskorenia medzi stratégiami spolocnosti a jej obchodnymi ¢innostami;

typ a regulacny status obchodnych miest a ostatnych pristupnych zdrojov likvidity, a najmd, ¢i obchodnd ¢innost
na tychto obchodnych miestach a inych zdrojoch likvidity je transparentné obchodovanie (lit trading), netranspa-
rentné obchodovanie (dark trading) alebo mimoburzové obchodovanie (over-the-counter trading);

rieSenie prepojenia spolo¢nosti a ¢i ma pristup k obchodnym miestam ako ¢len, klient DEA alebo poskytovatel
DEA;

rozsah, v akom spolo¢nost zdvisi od tretich strdn pri vyvoji a tGdrzbe svojich algoritmov alebo obchodnych
systémov, a ¢i si tieto algoritmy alebo obchodné systémy vyvinula samotnd investind spolo¢nost, v spolupraci
s tretou stranou, alebo ich zabezpecila externe tretou stranou;

vlastnictvo spolo¢nosti a $truktra sprdvy a riadenia, aki md organizaént a prevddzkovd Struktiru, a ¢ je
partnerstvom, dcérskou spolo¢nostou, spolocnostou kétovanou na burze, alebo inou spolo¢nostou;

riadenie rizik spolo¢nosti, dodrziavanie stladu s predpismi, Struktira auditu a organizdcia;

détum zaloZenia spolo¢nosti a tiroven skiisenosti a sposobilosti jej zamestnancov, a ¢i bola zalozZend len neddvno.
posudzovani objemu svojej obchodnej ¢innosti musi investi¢nd spolo¢nost podla potreby zohladnit:

pocet algoritmov a stratégii beZziacich stbezne;

pocet jednotlivych ndstrojov, produktov a tried obchodovanych aktiv;

pocet prevadzkovanych miest obchodovania (trading desk) a pouzitych individudlnych identifikdtorov obchodu
fyzickych osob a algoritmov zodpovednych za vykonanie pokynu;

kapacity objemu sprdv, a najmi pocet pokynov zadanych, upravenych, zrusenych a vykonanych;
peniaznt hodnotu svojich hrubych a ¢istych vnitrodennych a jednodiovych pozicif;

pocet trhov, ku ktorym md pristup bud ako ¢len alebo tcastnik, alebo prostrednictvom DEA;
pocet a velkost klientov spolo¢nosti, a najmd DEA klientov spolo¢nosti;

pocet kolokaénych webovych sidiel alebo webovych sidiel s tzv. proximity hosting, s ktorymi je spolo¢nost
prepojend;

velkost priechodnosti infrastruktiry prepojenia spolo¢nosti;
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j)  pocet zictovacich ¢lenov alebo ¢lenstiev spolo¢nosti ako centrdlnych protistran;

k) velkost spolocnosti pokial ide o pocet obchodnikov a zamestnancov front-office, middle-office a back-office,
zamestnanych na baze ekvivalentu plného pracovného casu;

) pocet prevadzok spolo¢nosti;
m) pocet krajin a regiénov, v ktorych spolo¢nost vykondva obchodné ¢innosti;
n) ro¢né prijmy a zisky spolo¢nosti.
3. Pri posudzovani zloZitosti svojej obchodnej ¢innosti musi investi¢nd spolo¢nost podla potreby zohladnit:
a) povahu stratégii vykondvanych spolo¢nostou alebo jej klientmi, pokial st tieto stratégie spolo¢nosti zndme,
a najmd, ¢&i tieto stratégie predpokladaji algoritmy, ktoré spustaju pokyny stvisiace s korelovanymi ndstrojmi
alebo na viacerych obchodnych miestach alebo zdrojoch likvidity;

b) algoritmy spolo¢nosti, pokial ide kddovanie, vstupy, od ktorych algoritmy zévisia, vzdjomné zavislosti a vynimky
z pravidla obsiahnuté v algoritmoch, alebo iné;

¢) obchodné systémy spolo¢nosti, pokial ide o roznorodost pouzivanych obchodnych systémov, ako aj rozsah,
v akom spolocnost kontroluje, upravuje, testuje a preskiimava svoje obchodné systémy;

d) Struktiru spolo¢nosti, pokial ide o vlastnictvo a riadenie, ako aj jej organizacnt, prevadzkovd, technickd, fyzickd
alebo zemepisn $truktiry;

e) roznorodost rieSeni prepojenia, technoldgif alebo zdcétovania spolo¢nosti;
f) roznorodost fyzickych infrastruktiir obchodovania spolo¢nosti;

g) Uroven vyuZivania externych zdrojov vykonaného alebo ponikaného spolo¢nostou, a najmi ¢ spolocnost
obstardva klacové funkcie z externych zdrojov;

h) poskytovanie alebo pouzivanie DEA spolo¢nostou, ¢i uz ide o DMA alebo sponzorovany pristup, ako aj
podmienky, za ktorych sa DEA pondka klientom; a

i) rychlost obchodovania spolo¢nostou alebo jej klientmi.
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PRILOHA II

Obsah a formdt zdznamov o pokynoch podla ¢lanku 28

Tabulka 1

Vysvetlivky k tabulkdm 2 a 3

SYMBOL TYP UDAJOV VYMEDZENIE
{ALPHANUM-n} Az n alfanumerickych znakov | VoIné textové pole.
{CURRENCYCODE_3} 3 alfanumerické znaky 3-miestny koéd meny podla ISO 4217 pre kédy mien
{DATE_TIME_FORMAT} | Formét ddtumu a ¢asu podla | Ddtum a ¢as v tomto formate:
150 8601 YYYY-MM-DDThh:mm:s.ddddddz.
— LYYYY“ je rok;
— ,MM" je mesiac;
— ,DD* je den;

— ,T“—znamend, Ze sa pouziva pismeno ,T*
— ,hh“ je hodina;

— ,mm"* je minata;

— ,8.dddddd” je sekunda a zlomok sekundy;
— Zje cas UTC.

Datumy a asy sa uvadzaji v UTC.

{DECIMAL-n/m} Desatinné &islo zloZené spolu | Numerické pole pre kladné aj zdporné hodnoty.
azz nACYIShC’ z ktorjich azm C- | Oddelovac desatinnych miest je ,.“ (Bodka);
slic mozu byt zlomkové ¢islice

— Pred zdporné &isla sa déva - (minus);

— Hodnoty st zaokrithlené, nie skratené.

{INTEGER-n} Celé ¢islo v celkovom rozsahu | Numerické pole pre kladné aj zdporné hodnoty celych ¢isel.
az n Cislic.

{ISIN} 12 alfanumerickych znakov Kod ISIN podla vymedzenia v ISO 6166.

{LED} 20 alfanumerickych znakov Identifikdtor pravneho subjektu podla vymedzenia v ISO 17442.

{MIC} 4 alfanumerické znaky Identifikdtor trhu podla vymedzenia v ISO 10383.

{NATIONAL_ID} 35 alfanumerickych znakov Identifiktor je stanoveny v ¢lanku 6 a v PRILOHE II k [RTP 22 o povin-

nostiach tykajticich sa predkladania sprév o transakcidch podla ¢lanku 26
nariadenia (EU) ¢ 600/2014].

Tabulka 2

Informdcie tykajiice sa kazdého pociato¢ného rozhodnutia uskuto¢nit obchod a objedndvok prichddzajiicich od

zdkaznikov
N. Pole Opis Standardy a format
1 | Meno(-4) klienta Uplné meno(-d) klienta. Ked existuje viac ako jedno meno, | {ALPHANUM-140}
vSetky mend musia byt zahrnuté v tomto poli a oddelené

&arkou.

Toto pole sa ponechd prizdne v pripade, ak ho obsahuje
identifikdtor pravneho subjektu (LEI).
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N. Pole Opis Standardy a formét

2 | Priezvisko(-4) klienta

Uplné priezvisko(-4) klienta. Ked existuje viac ako jedno
priezvisko, vietky priezviskd musia byt zahrnuté v tomto
poli a byt oddelené ¢iarkou.

Toto pole sa ponechd prézdne v pripade, ak ho obsahuje LEI

{ALPHANUM-140}

3 | Identifika¢ny kod klienta

Kod pouzivany na identifikdciu klienta investi¢nej spolo¢-
nosti. V pripade, Ze existuje DEA, pouzije sa kéd pouzivatela
DEA.

Ked je klientom pravnickd osoba, pouzije sa kod LEI klienta.
Ked klientom nie je prdvnickd osoba, pouzije sa {NATIO-
NAL ID}.

V pripade sthrnnych pokynov sa pouzije oznacenie AGGR,
ako sa uvddza v cldnku 2 ods. 3 delegovaného nariadenia Ko-
misie (EU) 2017/580 ().

V pripade cakajicich alokdcii sa pouzije oznacenie PNAL,
ako sa uvddza v ¢ldnku 2 ods. 2 delegovaného nariadenia
(EU) 2017/580.

Toto pole sa ponechd prazdne, iba ak investi¢nd spolo¢nost
nema Ziadneho klienta.

(LEI}

{NATIONAL_ID}

»+AGGR" — sthrnné pokyny
,PNAL“ — ¢akajtce alokdcie

4 | Meno(-d) osoby konajticej
v mene klienta

Toto pole obsahuje tiplné meno(-d) osoby konajicej v mene
klienta.

Ked existuje viac ako jedno meno, vietky mend musia byt
zahrnuté v tomto poli a oddelené ¢iarkou.

{ALPHANUM-140}

5 | Priezvisko(-d) osoby
konajiicej v mene klienta

Toto pole obsahuje tplné priezvisko(-4) osoby konajicej
v mene klienta. Ked existuje viac ako jedno priezvisko, vetky
priezviskd musia byt zahrnuté v tomto poli a oddelené ciar-
kou.

{ALPHANUM-140}

6 | Investi¢né rozhodnutie
v rdmci spolo¢nosti

Kéd pouzivany na identifikdciu tej osoby alebo algoritmu in-
vesti¢nej spolocnosti, ktoré zodpovedaji za investi¢né roz-
hodnutie v sdlade s clinkom 8 delegovaného nariadenia Ko-
misie (EU) 2017/590 (2).

Ked bola za investicné rozhodnutie zodpovednd fyzickd
osoba, tak osoba, ktord bola zodpovednd alebo mala pri-
mérnu zodpovednost za investi¢né rozhodnutie, je identifiko-
vand pomocou {NATIONAL_ID}.

Ak bol za investicné rozhodnutie zodpovedny algoritmus,
pole sa vyplni v stlade s ¢clinkom 8 delegovaného nariadenia
(EU) 2017/590.

Toto pole sa ponechd prizdne, ked investiéné rozhodnutie
nebolo vykonané osobou ani algoritmom investi¢nej spolo¢-
nosti.

[NATIONAL_ID} -
osoby

{ALPHANUM-50} — algoritmy

fyzické

7 | Urcenie pociatocného
pokynu

Kod pouzivany na identifikdciu pokynu, ktory bol prijaty od
klienta alebo generovany investi¢nou spolo¢nostou pred vy-
danim platobného rozkazu a postiipenim obchodnému mie-
stu alebo investi¢nej spolo¢nosti.

{ALPHANUM-50}

8 | Ukazovatel kiipa-predaj

Vyjadruje, ¢i ide o pokyn na kipu alebo predaj.

BUYI* - kiipa
,SELL“ — predaj
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N. Pole

Opis

Standardy a format

V pripade opcii a swapcii je kupujiicim protistrana, ktord ma
pravo uplatnit opciu, a predavajicim je protistrana, ktord op-
ciu preddva a dostava prémiu.

V pripade inych futures a forwardov, nez su futures a for-
wardy tykajice sa mien, je kupujiicim protistrana kupujtca
ndstroj a preddvajicim je protistrana preddvajiica ndstroj.

V pripade swapov tykajicich sa cennych papierov je kupuji-
cim protistrana, ktord prebera riziko pohybu ceny podklado-
vého cenného papiera a dostdva sumu zaistenia. Preddvaji-
cim je protistrana, ktord zaplati sumu zaistenia.

V pripade swapov tykajiicich sa trokovych sadzieb alebo in-
dexov inflacie je kupujicim protistrana, ktord zaplati pevnt
trokovt sadzbu. Preddvajicim je protistrana, ktord prijima
pevnil drokovii sadzbu. V pripade bazickych swapov (float-
to-float Grokovych swapov) je kupujiicim protistrana, ktord
zaplat{ rozpitie (spread), a preddvajicim protistrana, ktord
rozpitie prijima.

V pripade swapov a forwardov tykajicich sa mien a krizovych
menovych swapov je kupujicim protistrana prijimajica
menu, ktord je pri abecednom zoradeni podla normy
ISO 4217 prva, a preddvajicim je protistrana, ktord tiito
menu dodéva.

V pripade swapov tykajicich sa dividend je kupujicim proti-
strana prijimajiica ekvivalentni platbu skuto¢nych dividend.
Preddvajicim je protistrana vyplacajiica dividendy a prijima-
jica pevnd drokovi sadzbu.

V pripade derivitovych néstrojov na prenos kreditného ri-
zika, okrem opcii a swapcii, je kupujicim protistrana kupu-
juca ochranu. Preddvajicim je protistrana predavajica
ochranu.

V pripade derivatovych kontraktov tykajicich sa komodit
alebo emisnych kvét je kupujiicim protistrana, ktord prijima
komoditu alebo emisnt kvétu uvedent v sprave, a preddvaji-
cim je protistrana doddvajica tito komoditu alebo emisnt
kvétu.

V pripade dohod o budiicich drokovych sadzbéch je kupuji-
cim protistrana, ktord plati pevnt tGrokovi sadzbu a predava-
jicim je protistrana prijimajiica pevnd tGrokovi sadzbu.

V pripade zvy$enia nomindlnej hodnoty je kupujiicim rov-
naky subjekt ako nadobiidatel finan¢ného néstroja v pévodnej
transakcii a preddvajicim je rovnaky subjekt ako scudzitel fi-
nanéného néstroja v pdvodnej transakcii.

V pripade zniZenia nomindlnej hodnoty je kupujicim rov-
naky subjekt ako scudzitel finan¢ného ndstroja v povodnej
transakcii a preddvajiicim je rovnaky subjekt ako nadobtida-
tel finan¢ného ndstroja v povodnej transakcii.

9 | Identifika¢ny kéd
finan¢ného nastroja

Jedine¢ny a jednoznaény identifikdtor finanéného nastroja

{ISIN}
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10 | Cena Limitnd cena pokynu nezahffiajica, ak je to pouZitelné, pro- | {DECIMAL-18/13} v pripade, Ze
viziu a vzniknuty drok. je cena vyjadrend ako pefiaZnd
V pripade stop pokynov ide o stop cenu za pokyn. hodnota.
V pripade op¢nych kontraktov cena predstavuje prémiu deri- {DECIMAL-1 11/ 10}, M l}()rlpade, e
vitového kontraktu pripadajicu na podkladové aktiyum |J€ CePd Vyjadrend axo percen-
alebo indexovy bod. tudlny podiel alebo vynos.
V pripade stavok na rozpitie (spread bets) cena predstavuje {DECIIE/IAL,'B/ 17} d v, prg},)a.de
referen¢nt cenu priameho podkladového néstroja. ceny, ktord je vyjadrena v bazic-
ad ) ¢ Johani dstavc k kych bodoch.
V pripade swapov na tverové zlyhanie cena predstavuje ku- . , . .
pén v bazickych bodoch. ~PNDG* v ,pr1pade, Ze cena nie
i g 4 ’ W je k dispozicii.
Ked je cena uvedend v pefiaznom vyjadreni, uvedie sa v hlav- " , . .
nej menovej jednotke. ,NOAP v pripade, Ze cena nie
i i je pouzitelnd.
Ked je cena nepouzitelnd, v tomto poli sa uvedie ,NOAP*.
Ked je cena momentilne nedostupnd, ale ocakdva sa jej oz-
namenie, vyplni sa ,PNDG".
Ak je dohodnutd cena nula, pouzije sa nulovd cena.
Hodnoty nie sti podla moznosti zaokriihlené ani skrétené.
11 | Oznacenie ceny Uddva, ¢i st cena a realizaénd cena vyjadrené v penaznej | ,MONE" - pefiaznd hodnota

hodnote, v percentudlnej hodnote, vo vynosoch alebo v bézic-
kych bodoch.

,PERC* — percentudlna hodnota
JYIEL® — vynos
,BAPO“ — bazické body

12

Cenovy multiplikdtor

Pocet jednotiek podkladovych ndstrojov, ktory predstavuje
jedna zmluva o derivatoch.

Penaznd hodnota krytd jednym swapovym kontraktom, ked
sa v poli tykajicom sa mnozstva uddva pocet swapovych
kontraktov v transakcii. V pripade futurit alebo opcii na in-
dexe suma za jeden indexovy bod.

V pripade stdvok na finan¢né rozpitie pohyb ceny podklado-
vého néstroja, z ktorého stavka na finan¢né rozpitie vychd-
dza.

Informdcie uvedené v tomto poli musia byt v stilade s hodno-
tami uvedenymi v poliach 10 a 26.

{(DECIMAL- 18/17}

e atové fie
1 — ak sa nederivitové fi
nan¢né nastroje neobchodujt
prostrednictvom kontraktov.

13

Mena, v ktorej je vyjadrend
cena

Mena, v ktorej je vyjadrend cena pri finanénom néstroji tyka-
jicom sa daného pokynu (uplatnitelné v pripade ceny vyjad-
renej ako peniaznd hodnota).

{CURRENCYCODE_3}

14

Mena 2. Casti

V pripade multimenovych alebo krizovych menovych swa-
pov mena 2. Casti je mena, v ktorej je denominovana 2. ¢ast
kontraktu.

V pripade swapcii, ktorych podkladovy swap je multime-
novy, mena 2. ¢asti je mena, v ktorej je denominovand 2. ¢ast
swapu.

Toto pole sa pouziva len v pripade tirokovych a menovych
derivatovych kontraktov.

{CURRENCYCODE_3}
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15 | Kéd podkladového néstroja | K6d ISIN podkladového néstroja. {ISIN}

Pri ADR, GDR a podobnych néstrojoch: {ISIN} finan¢ného
ndstroja, na ktorom st tieto ndstroje zaloZené.

V pripade konvertibilnych dlhopisov: {ISIN} nastroja, za
ktory sa dlhopis mdze vymenit.

V pripade derivitov alebo inych néstrojov, ktoré maji pod-
kladovy finan¢ny néstroj: kéd ISIN podkladového ndstroja,
ked je podkladovy finan¢ny ndstroj prijaty na obchodovanie
alebo obchodovany na obchodnom mieste. Ked' st podklado-
vym finanénym néstrojom dividendy v akcidch: k6d ISIN pri-
slusného podielu opraviiujiiceho na podkladové dividendy.

V pripade swapov na tiverové zlyhanie sa uvedie kod ISIN
referen¢ného zavizku.

V pripade, ze podkladovym finanénym ndstrojom je index
a md prideleny kdd ISIN: kdd ISIN tohto indexu.

Ked je podkladovym finanénym ndstrojom ko§: zahffiajii sa
vSetky kddy ISIN kazdej zlozky kosa, ktord je prijatd na ob-
chodovanie alebo obchodovand na obchodnom mieste. Toto
pole sa vyplia tolkokrat, kolkokrat je to potrebné na uvede-
nie v3etkych néstrojov v kosi.

16

Druh opcie

Udéva, ¢i je derivatovy kontrakt kdpnou opciou (pravo na
ndkup konkrétneho podkladového aktiva), alebo predajnou
opciou (pravo na predaj konkrétneho podkladového aktiva),
alebo ¢i sa v ¢ase zadania pokynu nedd urdit, ¢i ide o kipnu
alebo predajni opciu. V pripade swapcii plati:

— ,PUTO" — ak ide o tzv. receiver swapciu, pri ktorej md
kupujtici pravo vstipit do swapu ako prijemca s pevnou
urokovou sadzbou.

— ,CALL" - ak ide o tzv. payer swapciu, pri ktorej ma kupu-
jlci pravo vstapit do swapu ako platca s pevnou droko-
vou sadzbou.

V pripade maximdlnych a minimalnych limitov plati:
— ,PUTO" - ak ide o minimdlny limit.
— ,CALL“ - ak ide o maximalny limit.

Pole sa vztahuje len na derivity, ktorymi st opcie alebo war-
ranty.

,PUTO“ — predajnd opcia
,CALL" — kiipna opcia

,OTHR" — ak nie je mozné urcit,
¢i ide o predajnd alebo kipnu
opciu

17

Realiza¢nd cena

Vopred stanovend cena, za ktort drzitel bude musiet kiipit
alebo predat podkladovy finan¢ny ndstroj alebo ddaj o tom,
Ze cenu v Case zadania pokynu nemozno urdit.

Pole sa uplatiiuje iba na opcie alebo warranty, ak realizacnd
cena moze byt v Case zadania pokynu urcend.

Ak sa Udaj o realizacnej cene neuplatiiuje, toto pole sa ne-
vyplni.

{DECIMAL-18/13} v pripade, zZe
je cena vyjadrend ako pefiaznd
hodnota.

{DECIMAL-11/10} v pripade, zZe
je cena vyjadrend ako percen-
tudlny podiel alebo vynos.
{DECIMAL-18/17} v pripade
ceny, ktord je vyjadrend v bazic-
kych bodoch.

,PNDG“ v pripade, Ze cena nie
je k dispozicii.

18

Mena realiza¢nej ceny

Mena realiza¢nej ceny

{CURRENCYCODE_3}
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19 | Platba vopred Penaznd hodnota kazdej platby vopred v bazickych bodoch | {DECIMAL-18/5}
nomindlnej hodnoty prijatej alebo zaplatenej preddvajicim.
V pripade, Ze preddvajici prijme platbu vopred: obchodo-
vand hodnota je pozitivna. V pripade, Ze predavajici zaplat
platbu vopred: obchodovand hodnota je negativna.
V pripade zvysenia alebo zniZenia nomindlnej hodnoty pod-
kladového aktiva pri derivitovych kontraktoch mnozstvo
odzrkadluje absoldtnu hodnotu zmeny a je vyjadrené ako
kladné cislo.
20 | Druh dodavky Uvédza, ¢&i bola transakcia vyrovnana fyzicky alebo v hotovo- | ,PHYS® — fyzicky vyrovnand
st ,CASH* — hotovostne vyrovnand
Kled: v éacs)ep TquPiestnenia nie je mozné ur¢it druh dodavky, LOPTL* — volitelnd pre proti-
viozlsa DL stranu alebo ked je urend tre-
Pole sa vyplna iba v pripade, ked ide o derivaty. tou stranou.
21 | Forma vykonu opcie Uvéddza, ¢i sa opcia moZe vykonat len k pevnému ddtumu | ,EURO“ — eurépska

(eurdpska a dzijskd forma), k roznym vopred stanovenym da-
tumom (bermudskd forma) alebo kedykolvek pocas trvania
zmluvy (americkd forma).

Toto pole sa pouZiva len pre opcie.

~AMER" — americkd

LASIA“ — azijskd

»BERM“ — bermudskd

,OTHR" — akykolvek iny druh

22 | Datum splatnosti Détum splatnosti finanéného néstroja. {DATEFORMAT]}
Pole sa pouziva iba na dlhové nastroje so stanovenym datu-
mom splatnosti.
23 | Détum splatnosti Détum splatnosti uvedeného finan¢ného néstroja. {DATEFORMAT]}
Pole sa pouZziva iba na derivity so stanovenym ditumom
splatnosti.
24 | Mena, v ktorej je mnoZstvo | Mena, v ktorej je mnoZstvo vyjadrené. {CURRENCYCODE_3}
vyjadrené Pole sa pouziva iba vtedy, ked je mnozstvo vyjadrené ako no-
mindlna alebo peniaznd hodnota.
25 | Oznalenie mnoZstva Udéva, ¢i sa ozndmené mnozstvo vyjadruje v pocte jednot- | ,UNIT“ — pocet jednotiek
iek, ako nomindlna hodnota alebo ako pefiaznd hodnota. NOML - nominilna hodnota
,MONE* — periazna hodnota
26 | Pociatotné mnoZstvo Pocet jednotiek finan¢ného ndstroja alebo pocet derivdtovych | {DECIMAL-18/17} v pripade, ze

kontraktov v pokyne.
Nominélna alebo pefiaznd hodnota finanéného ndstroja.

V pripade stivok na rozpitie sa mnozstvo uvedie ako pe-
fiaznd hodnota stavend na bod cenovej zmeny podkladového
finan¢ného ndstroja.

V pripade zvySenia alebo zniZenia nominalnej hodnoty pod-
kladového aktiva pri derivatovych kontraktoch mnoZstvo
odzrkadluje absoliitnu hodnotu zmeny a je vyjadrené ako
kladné cislo.

V pripade swapov na tverové zlyhanie je mnoZstvom nomi-
nélna hodnota, pre ktorti sa ochrana nadobiida alebo scu-
dzuje.

mnozstvo je vyjadrené ako po-
Cet jednotiek.

{DECIMAL-18/5} v pripade, Ze
mnoZstvo je vyjadrené v pefiaz-
nej alebo nomindlnej hodnote.
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27 | Détum a Cas Presny ddtum a cas prijatia pokynu alebo presny di- | {DATE_TIME_FORMAT}

tum a as prijatia rozhodnutia obchodovat. Ked je to uplatni-
tené, toto pole sa musi udrziavat v silade s ¢linkom 3 a ta-
bulkou 2 v prilohe k delegovanému nariadeniu Komisie (EU)
2017/574 ().

Ked je to uplatnitelné, pocet &i-
slic za ,sekundami® sa uréf v st-
lade s tabulkou 2 v prilohe k de-
legovanému  nariadeniu  (EU)
2017/574.

28

Dodato¢né informdcie od
klienta

Akékolvek instrukcie, parametre, podmienky a dalsie pod-
robnosti pokynu, ktoré klient postdpil investi¢nej spolo-
nosti.

Volny text

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/580 z 24. jina 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014,
pokial ide o regula¢né technické predpisy o uchovavani relevantnych ddajov tykajicich sa pokynov stvisiacich s finanénymi néstrojmi (pozri

stranu 193 tohto tiradného vestnika).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/590 z 28. jila 2016, ktorym sa doplia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014,
pokial ide o regulacné technické predpisy tykajice sa oznamovania transakcif prislusnym orgdnom (pozri stranu 449 tohto tradného vestnika).

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/574 zo 7. jina 2016, ktorym sa doplita smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2014/65/EU, po-
kial ide o regulacné technické predpisy tykajice sa stupfia presnosti obchodnych hodin (pozri stranu 148 tohto tiradného vestnika).

Tabulka 3

Informdcie tykajice sa odchiddzajdcich a vykonanych pokynov

N. Pole/Obsah Opis Format
1 | Ukazovatel kipa-predaj Udava, ¢&i ide o pokyn na kipu alebo predaj, ako je stanovené | ,BUYI“ — kipa
v opise pola 8 v tabulke 2. SELL* - predaj
2 | Obchodnd kapacita Uddva, ¢ je zadanie pokynu dosledkom toho, Ze ¢len, Gcast- | ,DEAL“ — obchodovanie na
nik alebo klient obchodného miesta vykondva obchodovanie | vlastny ticet
parovanim na vlastny tcet podla clinku 4 ods. 38 smernice ,MTCH* — obchodovanie paro-
2014/65/EU, alebo obchodovanie na vlastny tcet podla vanim na vlastny Get
&anku 4 ods. 6 smernice 2014/65/EU. AOTC
) “ _iné postaveni
Ked zadanie pokynu nie je dosledkom toho, Ze ¢len, Gcastnik e postavenie
alebo klient obchodného miesta vykondva obchodovanie pé-
rovanim na vlastny tcet, alebo obchodovanie na vlastny acet,
v tomto poli sa uvedie, Ze transakcia bola vykonand v inom
postaveni.
3 | Cinnost zamerand na Udava, ¢i bol pokyn zadany obchodnému miestu ako stcast | ,true”
zabezpecovanie likvidity stratégie tvorby trhu podla ¢ldnkov 17 a 48 smernice | (o
2014/65(EU, alebo bol zadany ako stcast inej ¢innosti v si- | ”
lade s ¢linkom 3 delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2017/575 ().
4 | Vykonanie v rdmci Kod pouzivany na identifikdciu tej osoby alebo algoritmu in- | {NATIONAL_ID} -  fyzické

spolo¢nosti

vesticnej spolo¢nosti, ktord zodpovedd za vykonanie transak-
cie vyplyvajtcej z pokynu v sdlade s ¢clinkom 9 delegova-
ného nariadenia (EU) 2017/590.

Ked je za vykonanie transakcie zodpovedna fyzickd osoba,
tito osoba bude identifikovand pomocou {NATIONAL_ID}

Ked je za vykonanie transakcie zodpovedny algoritmus, pole
sa Vyplm v stilade s ¢linkom 9 delegovaného nariadenia (EU)
2017/590.

osoby
{ALPHANUM-50} — algoritmy
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Ked je do vykonania transakcie zapojend viac ako jedna
osoba alebo kombindcia osob a algoritmov, spolo¢nost
stanovi obchodnika alebo algoritmus, ktory je primdrne zod-
povedny podla ¢ldnku 9 delegovaného nariadenia (EU)
2017/590 a v tomto poli uvedie identitu tohto obchodnika
alebo algoritmu.

Toto pole sa pouziva len pre vykonané pokyny.

Identifikacny kéd pokynu
zadaného obchodnému
miestu alebo inej
investi¢nej spolo¢nosti

Interny k6d pouzivany investicnou spolo¢nostou na urcenie
pokynov zadanych obchodnym miestam alebo inej investi¢-
nej spoloc¢nosti za predpokladu, Ze kéd je jedinecny pre ob-
chodny deni a finan¢ny néstroj.

{ALPHANUM-50}

6 | Identifika¢ny kéd pokynu | Alfanumericky kdd prideleny inou investi¢nou spolo¢nostou | {ALPHANUM-50}

prideleny inou investicnou | alebo obchodnym miestom, ktorému investi¢nd spolo¢nost

spolo¢nostou alebo zadala pokyn na vykonanie transakcie. Do tohto pola sa uve-

obchodnym miestom, die identifika¢ny kod, ktory pridelila tato investi¢nd spolo¢-

ktorému bol pokyn zadany | nost alebo obchodné miesto.

7 | Identifika¢ny kod prijatého | K6d investi¢nej spolo¢nosti, ktorej bol pokyn postiipeny | V pripade investicnej spolo¢-

pokynu alebo k6d obchodného miesta, ktorému bol postiipeny. nosti: {LEI}
V pripade obchodného miesta:
(MIC)

8 | Typ pokynu Identifikuje typ pokynu zadaného obchodnému miestu podla | {ALPHANUM-50}
$pecifikdcie obchodného miesta.

9 | Limitnd cena Maximadlna cena, za ktord sa pokyn na kipu moze obchodo- | {DECIMAL-18/13} v pripade
vat, alebo minimdlna cena, za ktord sa modZe pokyn na | ceny, ktord je vyjadrend ako pe-
predaj obchodovat. fiaznd hodnota.

Cenové rozpitie pre strategicky pokyn. Moze byt negativne | Ked je cena uvedend v pefaz-
alebo pozitivne. nom vyjadreni, uvedie sa v hlav-
Toto pole sa ponechd prazdne v pripade pokynov, ktoré ne- | '€ MeENOVe) jednotke.

majd limitnd cenu, alebo v pripade pokynov bez ceny. {DECIMAL-11/10} v pripade
V pripade konvertibilnych dlhopisov sa v tomto poli uvedie | <™ !cltor;}l]edvnadrflzn]j ak(/) per-
skutocnd cena (Cistd alebo hrubd) pouzitd pre tento pokyn. centuaina hodnota alebo vynos.
Ked je pokyn vykonany, investi¢nd spolo¢nost zaznamend ta- {DECIIE/IAL,J 81 7} d \y pgl?a.de
kisto cenu, za ktorti sa transakcia vykonala. ceny, Ktora je vyjadrena v bazic-

kych bodoch.
10 | Mena, v ktorej je vyjadrend | Mena, v ktorej je vyjadrend obchodnd cena (uplatnitelné, ked | {CURRENCYCODE_3}
cena je cena vyjadrend ako peniaznd hodnota) pre finanény ndstroj
tykajici sa daného pokynu.

11 | Oznacenie ceny Udéva, ¢i sti cena a realizaénd cena vyjadrené v pefiaZnej | ,MONE" — pefiaznd hodnota
h9dnote, v percentudlnej hodnote, vo vynosoch alebo v bazic- JPERC* — percentudlna hodnota
kych bodoch.

LYIEL® — vynos
,BAPO“ — bazické body
12 | Dodato¢na limitnd cena Akdkolvek ind limitnd cena, ktord sa moZe tykat pokynu. Ak | {DECIMAL-18/13} v pripade

toto pole nie je relevantné, ponechd sa prazdne.

ceny, ktord je vyjadrend ako pe-
fiaznd hodnota.
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Ak je cena uvedend v peniaznom
vyjadreni, uvedie sa v hlavnej
menovej jednotke.

{DECIMAL-11/10} v pripade
ceny, ktord je vyjadrend ako per-
centudlna hodnota alebo vynos.
{DECIMAL-18/17} v pripade
ceny, ktord je vyjadrend v bézic-

kych bodoch.

13

Stop cena

Cena, ktord sa musi dosiahnuf na to, aby sa pokyn stal aktiv-
nym.
V pripade stop pokynov aktivovanych udalostami nezavi-

slymi od ceny finanéného néstroja: v tomto poli sa uvedie
stop cena rovnd nule.

Ak toto pole nie je relevantné, ponechd sa prazdne.

{DECIMAL-18/13} v pripade
ceny, ktord je vyjadrend ako pe-
fiaznd hodnota.

Ak je cena uvedend v penaznom
vyjadreni, uvedie sa v hlavnej
menovej jednotke.

{DECIMAL-11/10} v pripade
ceny, ktord je vyjadrend ako per-
centudlna hodnota alebo vynos.
{DECIMAL-18/17} v pripade
ceny, ktord je vyjadrend v bazic-
kych bodoch.

14

Viazand limitnd cena

Maximdlna cena, za ktorti sa mé6ze obchodovat viazany po-
kyn na kdpu, alebo minimélna cena, za ktori sa méze ob-
chodovat viazany pokyn na predaj.

Ak toto pole nie je relevantné, ponechd sa prazdne.

{DECIMAL-18/13} v pripade
ceny, ktord je vyjadrend ako pe-
fiaznd hodnota.

Ak je cena uvedend v pefiaznom
vyjadreni, uvedie sa v hlavnej
menovej jednotke.

{DECIMAL-11/10} v pripade
ceny, ktord je vyjadrend ako per-
centudlna hodnota alebo vynos.
{DECIMAL-18/17} v pripade
ceny, ktord je vyjadrend v bazic-
kych bodoch.

15

Zostavajice mnozstvo
vratane skrytého

Celkové mnozstvo, ktoré zostdva v knihe objednavok po ¢ia-
stoénom vykonani, alebo v pripade akejkolvek inej udalosti
ovplyvilujiicej pokyn.

V pripade udalosti, ktord znamend ciastocné vykonanie po-
kynu, ide o zostdvajiici objem po tomto ¢iastonom vyko-
nani. Pri zadani pokynu ide o mnoZstvo rovnajice sa pocia-
tocnému mnozstvu.

{DECIMAL-18/17} v pripade
mnoZstva, ktoré je vyjadrené
ako pocet jednotiek.

{DECIMAL-18/5} v  pripade
mnozstva, ktoré je vyjadrené
v penaznej alebo nomindlnej
hodnote.

16

Zobrazené mnozstvo

Mnozstvo, ktoré je viditelné (v protiklade k skrytému) v knihe
objednévok.

{DECIMAL-18/17} v pripade
mnozZstva, ktoré je vyjadrené
ako pocet jednotiek.

{DECIMAL-18/5} v  pripade
mnozstva, ktoré je vyjadrené
v penaznej alebo nomindlnej
hodnote.

17

Obchodované mnozstvo

V pripade ciasto¢ného alebo dplného vykonania sa v tomto
poli uvedie vykonané mnozstvo.

{DECIMAL-18/17} v pripade
mnozZstva, ktoré je vyjadrené
ako pocet jednotiek.

{DECIMAL-18/5} v  pripade
mnozstva, ktoré je vyjadrené
v penaznej alebo nomindlnej
hodnote.
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18 | Minimdlne akceptovatelné | Minimdlne akceptovate[né mnozstvo v pripade pokynu, ktory | {DECIMAL-18/17} v pripade

mnozstvo (MAQ)

sa md vykonat, ktoré moZe pozostdvat z viacerych Ciasto¢-
nych vykonani pokynov a tyka sa zvycajne len pokynov,
ktoré dalej nepretrvavaji.

Ak toto pole nie je relevantné, ponechd sa prazdne.

mnozstva, ktoré je vyjadrené
ako pocet jednotiek.
{DECIMAL-18/5} v  pripade
mnozstva, ktoré je vyjadrené
v peniaznej alebo nomindlnej
hodnote.

19 | Minimdlna vykonatelnd Minimalna vykonatelnd velkost akéhokolvek jednotlivého | {DECIMAL-18/17} v pripade
velkost (MES) potencidlneho vykonania. mnoZstva, ktoré je vyjadrené
Ak toto pole nie je relevantné, ponechd sa prazdne. ako pocet jednotiek.
{DECIMAL-18/5} v  pripade
mnozZstva, ktoré je vyjadrené
v penaznej alebo nomindlnej
hodnote.
20 | Len prvé vykonanie MES Udava, ¢&i je MES relevantny len pre prvé vykonanie. Jtrue”
Toto pole mozno ponechat prizdne, ak sa ponechd prazdne | ,false
pole 19.
21 | Ukazovatel ,len pasivny* Udava, ¢i sa pokyn zadal miestu obchodovania s takou cha- | ,true”
rakteristikou/oznacenim, aby sa okamzite nevykonal voli| o
akymkolvek viditelnym protipokynom. ”
22 | Zabréanenie samovykonaniu | Uddva, ¢i bol pokyn zadany s kritériami zabrafujicimi sa- | ,true
movykonaniu, aby nebol vykonany s pokynom na opacnej | fjc.
strane knihy zadanym tym istym clenom alebo tcastnikom. | ”
23 | Détum a ¢as (zadanie Presny ddtum a Cas zadania pokynu obchodnému miestu | {DATE_TIME_FORMAT}
pokynu) alebo inej investi¢nej spolo¢nosti. Pocet &slic za sekundami® sa
ur¢f v sdlade s tabulkou 2
v prilohe k delegovanému naria-
deniu (EU) 2017/574.
24 | Datum a cas (prijatie Presny ditum a cas kazdej sprdvy, ktord sa poskytuje ob- | {DATE_TIME_FORMAT}
pokynu) chodnému miestu alebo inej investicnej spolocnosti a prijima | p <. cidlic za sekundami® sa
sa od obchodného miesta alebo inej investicnej spolocnosti | | " " cilde s tabulkou 2
v stvislosti s pokynom. v prilohe k delegovanému naria-
deniu (EU) 2017/574.
25 | Poradové ¢islo Pre kazdu jednotlivii udalost uvedent v poli 26 sa identifi- | {INTEGER-50}
kuje investi¢nd spolo¢nost pouzitim kladnych &isel vo vzo-
stupnom poradi.
Poradové ¢islo je jedinecné pre kazdy druh udalosti, konzi-
stentné naprie¢ vSetkymi udalostami, ktoré investi¢nd spolo¢-
nost oznacila ¢asovou peciatkou, a zachovava sa pocas dia,
v ktorom udalost nastala.
26 | Novy pokyn, zmena po- Novy pokyn: prijatie nového pokynu organizatorom obchod- | ,NEWO“ — novy pokyn

kynu, zrusenie pokynu, od-
mietnutie pokynu, aplné
alebo ciastocné vykonanie

ného miesta.

Aktivovany: pokyn, ktory sa stane vykonatelnym alebo pri-
padne nevykonatelnym na zdklade splnenia vopred stanove-
nej podmienky.

,TRIG" — aktivovany
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Nahradeny ¢lenom, t¢astnikom alebo klientom obchodného | ,REME* — nahradeny ¢lenom

miesta: ked sa ¢len, acastnik alebo klient obchodného miesta | alebo tcastnikom obchodného

rozhodne z vlastnej iniciativy zmenit akdkolvek charakteris- | miesta.

tiku pokynu, ktory predtym zadal do knihy objednévok.

Nahradeny trhovymi operdciami (automaticky): ked aktikol- | ,REMA“ — nahradeny trhovymi

vek charakteristiku pokynu zmenia pocitacové systémy orga- | operdciami (automaticky).

nizitora obchodného miesta. Zahffa to situdciu, ked sa cha-

rakteristiky viazaného pokynu alebo pohyblivého stop po-

kynu zmenia s cielom zohladnit poziciu pokynu v knihe ob-

jedndvok.

Nahradeny trhovymi operaciami (ludsky zdsah): ked akdkol- | ,REMH* — nahradeny trhovymi

vek charakteristiku pokynu zmenia zamestnanci organizdtora | operdciami (Tudsky zdsah).

obchodného miesta. Zahfna to situaciu, ked ¢len, dcastnik

alebo klient obchodného miesta méd problémy s vypoctovou

technikou a potrebuje, aby sa jeho pokyny urychlene zrusili.

Zmena stavu z iniciativy ¢lena, Gcastnika alebo klienta ob- | ,CHME“ — zmena stavu z inicia-

chodného miesta. Zahfiia aktivciu a deaktivaciu. tivy clena alebo tucastnika ob-
chodného miesta.

Zmena stavu v dosledku trhovych operécil. ,CHMO® — zmena stavu v do-
sledku trhovych operdcil.

Zrueny z iniciativy ¢lena Gcastnika alebo klienta obchod- | ,CAME“ — zruSeny z iniciativy

ného miesta. ¢lena alebo ucastnika obchod-
ného miesta.

Zruseny trhovymi operdciami. Zahffia to ochranny mecha- | ,CAMO“ - zruSeny trhovymi

nizmus ustanoveny pre investi¢né spolo¢nosti vykondvajice | operdciami.

algoritmické obchodovanie, aby realizovali stratégiu tvorby

trhu, ako je stanovené v clinkoch 17 a 48 smernice

2014/65(EU.

Odmietnuty pokyn: pokyn, ktory organizitor obchodného | ,REMO“ — odmietnuty pokyn

miesta prijal ale odmietol.

Pokyn s uplynulou platnostou: ked sa pokyn odstrani z knihy | ,EXPI* — pokyn s uplynulou

objednévok na konci jeho obdobia platnosti. platnostou

Ciasto¢ne vykonany: ked pokyn nie je vykonany dplne, takze | ,PARF* — ¢iasto¢ne vykonany

urcité mnoZstvo zostdva vykonat.

Vykonany: ked uz nezostdva vykonat Ziadne mnozstvo. ,FILL* — vykonany
{ALPHANUM-4} znaky, ktoré
obchodné miesto este nepouzilo
pre vlastnt klasifikdciu.

27 | Ukazovatel predaja Predaj nakrdtko uzavrety investiénou spolo¢nostou vo svo- | ,SSHO“ — predaj nakritko bez
nakrétko jom mene alebo v mene klienta, ako sa uvddza v ¢ldnku dele- | vynimky

govaného nariadenia (EU) 2017/590.

Ked investi¢nd spolo¢nost vykondva transakciu v mene kli- | ,SSEX“ — predaj nakritko s vy-

enta, ktory predava, a investi¢nd spolo¢nost konajiica s vyna- | nimkou

lozenim maximélneho tsilia nemoze uréit, ¢i ide o transakciu

predaja nakrdtko, tak v tomto poli sa uvedie ,UNDI*.

Ked sa transakcia vykondva pre postipeny pokyn, ktory spl- | ,SELL* — Ziadny predaj nakrdtko

nil }?odmier}ky pre postiipenie stanovené v ¢lanku 4 dﬁ:lego- UNDI* — informécie nie st k di-

vaného nariadenia (EU) 2017/590, tak toto pole vyplni spo- spozicii

lo¢nost prijimajica pokyn v sprave prijimajicej spolo¢nosti

a pouzije informdcie ziskané od postupujicej spolo¢nosti.
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Toto pole sa pouziva len vtedy, ked sa na ndstroj vztahuje
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012
() a ked preddvajicim je investind spolo¢nost alebo klient
investi¢nej spolo¢nosti.
Toto pole sa pouZiva len v pripade vykonanych pokynov.
28 | Indikdtor vynimky Udéva, i bola transakcia vykonand podla predobchodnej vy- | Uvedte toto jedno alebo tieto
nimky v stlade s clinkami 4 a 9 narjadenia (EU) | viaceré oznacenia:
¢. 600/2014. ,RFPT“ — referen¢nd cena
V pripade kapitdlovych néstrojov: ,NLIQ" - dohodnutd (likvidnd)
LRFPT“ — transakcia za referen¢nt cenu OLIQ* - nedohodnutd (neli-
,NLIQ“ — dohodnuté transakcie v likvidnych finanénych né- | kvidnd)
strojoch ,PRIC* - dohodnutd (pod-
,OLIQ“ — dohodnuté transakcie v nelikvidnych finan¢nych | mienky)
nistrojoch ,SIZE“ — nad stanovenou velko-
,PRIC* — dohodnuté transakcie podliehajiice inym podmien- | stou
kam, nez je aktudlna trhovd cena daného kapitdlového fi- ILQD* - nelikvidny ndstroj
nan¢ného néstroja. "
V pripade nekapitdlovych néstrojov:
L,SIZE" — nad stanovenou velkostou transakcie
LILQD* — nelikvidny néstroj transakcie
Toto pole sa pouziva len vtedy, ked ide o pokyny, ktoré boli
vykonané na zdklade vynimky na obchodnom mieste.
29 | Stratégia smerovania Prislu§nd stratégia smerovania podla $pecifikicie obchodného | {ALPHANUM-50}

miesta.

Ak toto pole nie je relevantné, ponechd sa prazdne.

30

Identifika¢ny kod
transakcie prideleny
obchodnym miestom

Alfanumericky kéd prideleny obchodnym miestom transakcii
podla ¢lanku 12 delegovaného nariadenia (EU) 2017/575.

Toto pole sa pouziva len vtedy, ked ide o pokyny, ktoré boli
vykonané na obchodnom mieste.

{ALPHANUM-52}

31

Obdobie platnosti

Platny dany den: platnost pokynu uplynie na konci obchod-
ného dna, v ktorom bol zadany do knihy objedndvok.

Platny do zrusenia: pokyn ostdva aktivny v knihe objedndvok
a je vykonatelny, az kym nie je skutocne zruseny.

Platny do ¢asu: platnost pokynu uplynie najneskor vo vopred
uréenom Case v ramci aktudlneho intervalu obchodovania.

Platny do ddtumu: platnost pokynu uplynie na konci stano-
veného kalenddrneho dria.

Platny do stanoveného ddtumu a ¢asu: platnost pokynu uply-
nie k stanovenému ddtumu a Casu.

Platny po case: platnost pokynu uplynie najneskor vo vopred
uréenom Case v ramci aktudlneho intervalu obchodovania.

,GDAY" — platny dany den

,GTCA“ - platny do zrusenia

,GTHT“ — platny do ¢asu

,GTHD“ - platny do ddtumu

,GTDT“ — platny do stanove-

ného d4tumu a casu

,GAFT“ — platny po case
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Platny po datume: pokyn je aktivny len od zaliatku vopred | ,GAFD“ — platny po ddtume
urceného ddtumu.
Platny po stanovenom ditume a case: pokyn je aktivny len | ,GADT“ - platny po stanove-
od vopred ur¢eného ddtumu a Casu. nom ddtume a Case
Vykonat okamzite alebo zrusif: pokyn, ktory sa vykond po | ,JOCA® vykonat okamZite
zadani do knihy objedndvok (v mnozstve, ktoré moze byt | alebo zrusit
predmetom vykonania) a ktorého zostdvajiica cast (ak nejakd
je), ktord sa nestala predmetom vykonania, nezostdva v knihe
objednévok.
Spl alebo zrus: pokyn, ktory sa vykond pri zadani do knihy | ,F“ - spli alebo zrus
objedné\{ok za predpoklavdu, 7e cel)’f’ moze byt’v predmetom | 10
vykonania: ak pokyn moZzno vykonat len ¢iastocne, automa- ’
ticky je odmietnuty a nemozno ho preto vykonat. {ALPHANUM-4} = znaky, ktoré
LAl e o obchodné miesto este nepouzilo
Iné: akékol'vek doplnujiice adaje, ktoré si1 jedinecné pre kon- lastnd Klasifikaci
- ? " > pre vlastnt klasifikdciu.
krétne obchodné modely, obchodné platformy alebo systémy.
32 | Obmedzenie pokynov Platny pre interval obchodovania za zdvere¢nd cenu: ak sa | ,SESR“ — platny pre interval ob-

pokyn kvalifikuje pre interval obchodovania za zivere¢nt
cenu.

Platny pre aukciu: pokyn je platny a moze byt vykonany len
vo fazach aukcie (ktoré moze vopred urdit ¢len, ucastnik
alebo klient obchodného miesta, ktory pokyn zadal, napr.
tivodnd alebo zadvere¢na aukcia alebo vniitrodennd aukcia).

Platny len pre kontinudlne obchodovanie: pokyn je aktivny
len pocas kontinudlneho obchodovania.

Iné: akékolvek dopliujiice Gdaje, ktoré st jedinecné pre kon-
krétne obchodné modely, obchodné platformy alebo systémy.

chodovania za zdvere¢nd cenu

,VFAR® — platny pre aukciu

,VECR* — platny len pre konti-
nudlne obchodovanie

{ALPHANUM-4} znaky, ktoré
obchodné miesto este nepouzilo
pre vlastnt klasifikaciu.

Ked s uplatnitelné viaceré
typy, toto pole sa vyplni viac-
erymi oznaceniami oddelenymi
Ciarkou.

33

Détum a cas obdobia

platnosti

Tieto ddaje sa tykaji casovej peciatky odzrkadlujicej cas,
ked sa pokyn stal aktivnym, alebo ked sa tplne odstrdnil
z knihy objedndvok.

Platny dany den: ditum zadania s ¢asovou peciatkou bezpro-
stredne pred polnocou.

Platny do Casu: ddtum zadania a obdobie do ¢asu stanove-
ného v pokyne.

Platny do ddtumu: stanoveny ddtum uplynutia platnosti s ¢a-
sovou peciatkou bezprostredne pred polnocou.

Platny do stanoveného datumu a Casu: stanoveny datum
a Cas uplynutia platnosti.

Platny po Case: ddtum zadania a stanoveny ¢as, ked' sa pokyn
stane aktivnym.

{DATE_TIME_FORMAT}

Pocet Cislic za ,sekundami“ sa
urdi v sulade s tabulkou 2
v prilohe k delegovanému naria-
deniu (EU) 2017/574.
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Platny po ddtume: stanoveny ddtum s ¢asovou peciatkou bez-
prostredne po polnoci.

Platny po stanovenom ddtume a Case: omeskanie sa stanovi
na zéklade ddtumu a Casu, ked sa pokyn stane aktivnym.

Platny do zruSenia: kone¢ny ddtum a cas, ked sa pokyn od-
strani v dosledku trhovych operacii.

Iné: Casovd peciatka pre akykolvek iny druh platnosti.

34 | Zliceny pokyn Uddva, ¢i pokyn je zlicenym pokynom podla cldnku 2 | ,true”
ods. 3 delegovaného nariadenia (EU) 2017/575. false®
35 | Dodato¢né informdcie Akékolvek instrukcie, parametre, podmienky a dalsie pod- | Volny text
suvisiace s odchddzajacim | robnosti pokynu, ktoré:
pokynom

st postiipené investi¢nou spolo¢nostou obchodnému miestu,
a najmi také instrukcie, parametre, podmienky a podrobnosti,
ktoré st potrebné pre obchodné miesto, aby malo jedno-
znaénu predstavu o tom, ako méd s pokynom nakladat, alebo

st postipené obchodnym miestom investi¢nej spolo¢nosti,
a najmd také instrukcie, parametre, podmienky a podrobnosti,
ktoré sti potrebné pre investi¢nil spolo¢nost, aby mala jedno-
znacné informdcie so spitnou vizbou o tom, ako sa s poky-
nom nakladalo.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/575 z 8. jiina 2016, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU o trhoch
s finanénymi néstrojmi, pokial ide o regula¢né technické predpisy tykajiice sa idajov o kvalite vykondvania transakcii, ktoré maji zverejiiovat mie-
sta vykonu (pozri stranu 152 tohto dradného vestnika).

() Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakritko a urcitych aspektoch swapov na tverové zly-
hanie (U. v. EU L 86, 24.3.2012, s. 1).




	DELEGOVANÉ NARIADENIE KOMISIE (EÚ) 2017/589 z 19. júla 2016, ktorým sa dopĺňa smernica Európskeho parlamentu a Rady 2014/65/EÚ, pokiaľ ide o regulačné technické predpisy, ktorými sa spresňujú organizačné požiadavky investičných spoločností zapojených do algoritmického obchodovania (Text s významom pre EHP) 

