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A BIZOTTSAG (EU) 2017/589 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. jalius 19.)

a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az algoritmikus kereskedést folytatd
befektetési villalkozdsok szervezeti kovetelményeit meghatirozé szabdlyozistechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérol

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92[EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv moédositdsarol
sz6016, 2014. mdjus 15-i 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (1) és kilonosen annak 17. cikke
(7) bekezdésének a) és d) pontjéra,

mivel:

(1) Az algoritmikus kereskedést folytat6, kozvetlen elektronikus hozzaférést nydjtd vagy altalanos kliringtagként
eljaré befektetési vallalkozdsok éltal hasznalt rendszereknek és kockdzati kontrollintézkedéseknek hatékonyaknak
és rugalmasaknak kell lennitik, megfelel§ kapacitdssal kell rendelkezniiik, és figyelembe kell venniiik az adott
befektetési vallalkozds tizleti modelljének jellegét, hatokorét és dsszetettségét.

(2)  E célbdl a befektetési vallalkozasnak mindazon kockazatokat kezelnie kell, amelyek egy algoritmikus kereskedési
rendszer kulcselemeit érinthetik, ideértve a vallalkozas kereskedési tevékenységének végrehajtisdhoz alkalmazott
hardvereket, szoftvereket és a kapcsolédé kommunikdcids csatorndkat. Annak érdekében, hogy a kereskedési
formatdl fiiggetleniil azonos feltételek vonatkozzanak az algoritmikus kereskedésre, e rendelet hatdlydnak ki kell
terjednie a befektetési vallalkozdsok dltal mikodtetett megbizds-végrehajtasi és megbizaskezelési rendszerek
minden tipusara.

(3)  Altalinos irdnyitdsi és dontéshozatali rendszerének részeként a befektetési villalkozdsnak egyértelmd és
formalizélt irdnyitdsi intézkedéseket kell foganatositania, ideértve az egyértelméien meghatirozott felelGsségi
viszonyokat, a hatékony kommunikdcids eljarasokat és a feladatok és felelGsségi korok elhatdroldsat. Ezeknek az
intézkedéseknek biztositaniuk kell, hogy minél alacsonyabb legyen e rendszerek egyetlen személytSl vagy
egységtdl vald fiiggbsége.

(4)  Megfelel6ségi teszteket kell végezni annak ellenérzése érdekében, hogy egyfeldl a befektetési vallalkozds, masfelsl
a kereskedési helyszin és a kozvetlen piaci hozzaférést biztosito fél kereskedési rendszerei megfeleléen kommuni-
kélnak-e és egyiittmtikodnek-e egymdssal, és hogy a piaci adatok feldolgozasa helyesen torténik-e.

(5) A befektetési dontési algoritmusok automatikus kereskedési dontéseket hoznak arrél, hogy melyik pénziigyi
eszkozt kell megvenni vagy eladni. A befektetési dontést kovetSen a megbizds-végrehajtdsi algoritmusok automa-
tikusan létrehozzdk a megbizdsokat vagy ajdnlatokat, és elkiildik azokat egy vagy tobb kereskedési helyszinre, igy
optimalizdlva a megbizdsok végrehajtdsat. A piac tisztességes és rendezett mitkodésére gyakorolt eltérd potencidlis
hatdsukra tekintettel meg kell killonboztetni egymdstél a befektetési dontéseket hozo kereskedési algoritmusokat
és a megbizds-végrehajtdsi algoritmusokat.

(6) A kereskedési algoritmusok tesztelésére vonatkoz6 kovetelményeket ezen algoritmusoknak a piac tisztességes és
rendezett mifkodésére gyakorolt potencidlis hatdsa alapjan kell meghatdrozni. E tekintetben a tesztelési kovetel-
mények aldl csak a tisztdn befektetési dontési algoritmusok zdrhaték ki, azok tehdt, amelyek kizdrélag nem
automatikus eszkozokkel, emberi beavatkozdssal végrehajthaté megbizdsokat generdlnak.

(7) A befektetési vallalkozdsoknak ellenérzott médon kell bevezetniiik a kereskedési algoritmusokat, fiiggetleniil attél,
hogy azok wjak, vagy kordbban madsik kereskedési helyszinen mar sikeresen alkalmaztdk Sket, és fiiggetleniil att6l,
hogy lényeges valtoztatdsokat hajtottak-e végre azok architektdrdjan. A kereskedési algoritmusok ellendrzott

() HLL173.,2014.6.12., 349. 0.
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bevezetésének Dbiztositania kell, hogy az algoritmusok éles kereskedési kornyezetben a vdrakozdsoknak
megfelelSen mikodjenek. A befektetési véllalkozdsnak ezért konzervativ kiiszobértékeket kell megdllapitania
a kereskedett pénziigyi eszkozok szdmadra, drfolyamadra, értékére, a megbizdsok szdmdra, a stratégiai pozicidkra és
az érintett piacok szdmdra vonatkozdan, illetve intenzivebben nyomon kell kévetnie az algoritmusok mdikodését.

(8) A befektetési vallalkozasra vonatkozo szervezeti kovetelményeknek valé megfelelésrdl a befektetési vallalkozdsnak
onértékelésben kell szdmot adnia, amely onértékelésnek tartalmaznia kell az e rendelet 1. mellékletében meghatd-
rozott kritériumoknak valé megfelelés értékelését. Az onértékelésnek tovabba ki kell térnie mindazokra a koriilmé-
nyekre, amelyek befolydsolhatjak a befektetési vallalkozds szervezeti rendszerét. Az onértékelést rendszeres
id6kozonként kell elkésziteni, és annak teljes képet kell adnia a befektetési vallalkozds szdmdra az dltala
alkalmazott kereskedési rendszerekrdl és algoritmusokrdl, valamint az algoritmikus kereskedésbdl szdrmazé
kockdzatokrol, fiiggetleniil attdl, hogy e rendszereket és algoritmusokat a befektetési véllalkozds maga fejlesztette-
e ki, harmadik félt6] vasdrolta, vagy valamely tigyféllel vagy harmadik féllel szoros egyiittmtikodésben tervezte
meg és fejlesztette ki.

(9) A befektetési vallalkozdsnak képesnek kell lennie arra, hogy szitkség esetén megbizasainak egy részét vagy egészét
visszavonja (torlési funkci6). Ennek hatékony megvaldsitsa érdekében a befektetési véllalkozdsnak mindenkor
képesnek kell lennie arra, hogy azonositsa azt a kereskedési algoritmust, kereskeddt vagy tigyfelet, amely vagy aki
egy adott megbizasért felelSs.

(10) Az algoritmikus kereskedést folytaté befektetési vallalkozdsnak biztositania kell, hogy kereskedési rendszereit ne
hasznélhassdk az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet céljaival ellentétes célok érdekében vagy
a befektetési véllalkozdssal kapcsolatban dll6 valamely kereskedési helyszin szabdlyaival ellentétben. A gyants
tigyletekrdl vagy megbizdsokrdl az emlitett rendeletnek (') megfelelGen tdjékoztatni kell az illetékes hatésdgokat.

(11) Az eltérS tipusti kockazatokat eltérd tipust kontrollintézkedések révén kell kezelni. A megbizasok kereskedési
helyszinre torténd benyujtasa elStt kereskedési eltti kontrollintézkedéseket kell alkalmazni. A befektetési véllalko-
zdsnak emellett nyomon kell kovetnie kereskedési tevékenységét, és a szabalytalan kereskedés vagy a kereskedés
el6tti kiiszobértékek tallépésének jeleit azonositd valds idejl figyelmeztetéseket kell alkalmaznia. A befektetési
véllalkozds piaci és hitelkockdzatat kereskedés utdni kontrollintézkedések és kereskedés utdni adategyeztetés
alkalmazdsa segitségével kell nyomon kévetni. Emellett legkésébb a kovetkezd napon figyelmeztetéseket kiildg és
a hamis pozitiv és hamis negativ jelzések szdmdnak minimalizaldsara kalibralt specidlis monitoringrendszerek
segitségével kell megakadilyozni az esetleges piaci visszaéléseket és a kereskedési helyszinek szabdlyainak
megsértését.

(12) A valés idejli nyomon kovetés eredményeként generdlt figyelmezetéseket a technikailag lehetséges legrovidebb
idén belul létre kell hozni. A nyomon koévetés utdni intézkedéseket az érintett személyek és rendszerek hatékony-
sdgdnak és koltségeinek ésszerd szintjét figyelembe véve, miel6bb végre kell hajtani.

(13) A kozvetlen elektronikus hozzaférést kindld befektetési vallalkozdsnak (DEA-szolgéltatd) felel@snek kell maradnia
a DEA-felhasznalok dltal a DEA-szolgdltaté kereskedési kddjanak haszndlatdval folytatott kereskedésért. A DEA-
szolgdltatonak ezért olyan politikdkat és eljardsokat kell kialakitania, amelyek biztositjak, hogy a DEA-
felhasznalok kereskedési tevékenysége megfelelijen a DEA-szolgdltatéra alkalmazandé kovetelményeknek. E
felelgsség alapjan a DEA-szolgdltatonak mindenekel6tt kereskedés el6tti és utdni kontrollintézkedéseket kell
megéllapitania, és értékelnie kell a leend6 DEA-felhaszndlok alkalmassdgdt. Ennek érdekében a DEA-szolgdl-
tatonak elegendd ismerettel kell rendelkeznie a DEA-felhaszndlok szandékairdl, képességeirdl, pénziigyi eréforrd-
sairdl és megbizhat6sdgarol, valamint ismernie kell a leendé DEA-felhaszndlokkal szemben az illetékes hatdsdgok
vagy kereskedési helyszinek éltal kordbban foganatositott fegyelmi intézkedéseket, amennyiben errdl rendelkezésre
dllnak nyilvanos adatok.

(14) A DEA-szolgaltatonak akkor is meg kell felelnie az e rendeletben megallapitott rendelkezéseknek, ha nem folytat
algoritmikus kereskedést, mivel tigyfelei a kozvetlen elektronikus hozzaférési szolgdltatdst algoritmikus
kereskedésre hasznélhatjak.

(15) A leend6 DEA-felhaszndlok dtvildgitdsit az adott DEA-felhaszndlé dltal vdrhatéan folytatott kereskedési
tevékenység jellege, hatokore és Gsszetettsége dltal okozott kockdzatokhoz, valamint a kindlt DEA-szolgéltatdshoz
kell igazitani. Kilonosen a kereskedés és a megbizdsok varhaté szintjét és az adott kereskedési helyszinekhez
biztositott adatkapcsolat tipusat kell figyelembe venni.

(16) Meg kell hatdrozni a nagy sebességti algoritmikus kereskedési technikdt alkalmazé befektetési vallalkozdsok dltal
az illetékes hatésigoknak benytjtandé megbizds-nyilvantartdsi formanyomtatvanyok tartalmdt és formdtumadt,
valamint azt az id6tartamot, ameddig a megbizds-nyilvintartdst meg kell Grizni.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. dprilis 16-i 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekr6l (piaci visszaélésekrdl sz616 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125[EK és a 2004/72[EK bizottsdgi irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HLL 173.,2014.6.12,, 1. 0.).
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(17) A befektetési véllalkozdsokra vonatkozé éltaldinos megbizds-nyilvintartdsi kotelezettséggel valé egységesség
érdekében, a nagy sebességii algoritmikus kereskedési technikdt alkalmazé befektetési véllalkozdsok esetében
alkalmazand6 nyilvantartds-meg@rzési idGtartamokat 6ssze kell hangolni a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (") 25. cikkének (1) bekezdésében emlitett idGtartamokkal.

(18) A kovetkezetesség és a pénziigyi piacok zavartalan mikodése érdekében az e rendeletben megallapitott rendelke-
zéseket és a 2014[65[EU irdnyelvet atiiltet§ kapcsolédé nemzeti rendelkezéseket azonos id8ponttdl kell
alkalmazni.

(19) Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg (ESMA) dltal a Bizottsighoz benydjtott szabalyozastechnikai
standardtervezeten alapul.

(20) Az ESMA nyilvdnos konzultici6t folytatott az e rendelet alapjat képezd szabalyozastechnikai standardtervezetrdl,
elemezte az azzal Osszefiiggésben felmeriils esetleges koltségeket és hasznot, és kikérte az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikke alapjin létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
I. FEJEZET

ALTALANOS SZERVEZETI KOVETELMENYEK
1. cikk
Altalédnos szervezeti kivetelmények
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

Altaldnos irdnyitdsi és dontéshozatali rendszerének részeként a befektetési véllalkozds az iizletmenet jellegét, hatkorét és
oOsszetettségét figyelembe vevs egyértelmii és formalizdlt irdnyitdsi intézkedések révén alakitja ki és koveti nyomon
kereskedési rendszereit és kereskedési algoritmusait, mely intézkedések:

a) egyértelmd felel@sségi viszonyokat, ezen beliil a kereskedési algoritmusok kidolgozdsdnak, bevezetésének és késébbi
aktualizdldsinak jovdhagydsit és a kereskedési algoritmusok nyomon kovetése sordn azonositott problémdk
megoldasat célzé eljardsokat allapitanak meg;

b) hatékony eljardsokat hatdroznak meg a befektetési vallalkozdson beliili, az utasitdsok eredményes és gyors kérését és
végrehajtasat eredményezd kommunikécié biztositdsara;

¢) az engedély nélkilli kereskedési tevékenység elrejtésének megakaddlyozdsa érdekében rendelkeznek -egyfeldl
a kereskedési részleg, masfeldl a kockdzatellenSrzési, megfelelési és mds tdmogaté tevékenységeket végzs részlegek
feladat- és felelGsségi koreinek elvélasztdsarol.

2. cikk
A megfelelési funkcié szerepe
(A 2014/65/EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési véllalkozds biztositja, hogy a megfelelési funkcié személyzete legaldbb dltaldnos ismeretekkel
rendelkezzen a befektetési vdllalkozds kereskedési rendszereinek és kereskedési algoritmusainak mikodésérdl.
A megfelelési funkcié személyzete folyamatos kapcsolatot tart a villalkozds azon alkalmazottaival, akik részletes
technikai ismeretekkel rendelkeznek a véllalkozds algoritmikus kereskedési rendszereirél és algoritmusairdl.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 600/2014/EU rendelete a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositdsardl (HLL 173.,2014.6.12., 84.0.). )

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatésdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(2) A befektetési véllalkozds biztositja tovabbd, hogy a megfelelési funkcié személyzete mindenkor kapcsolatba
léphessen a villalkozds azon alkalmazottjaival, akik hozzaférnek a 12. cikkben emlitett funkcidhoz (torlési funkcid), vagy
kozvetlen hozzaféréssel rendelkezzen a torlési funkcidhoz és az egyes kereskedési rendszerekért vagy algoritmusokért
felelgs személyekhez.

(3)  Amennyiben a befektetési vallalkozds a megfelelési funkciét vagy annak egyes elemeit harmadik félnek kiszervezi,
ugyanolyan hozzaférést biztosit az informdcidkhoz a harmadik fél szdmdara, mint amilyet sajit megfelelési funkcidjanak
személyzete szdmadra biztositana. A befektetési vallalkozds biztositja, hogy a kiszervezett megfelelési funkcion keresztiil:

a) az adatok védelme garantdlt legyen;

b) a megfelelési funkciot belsd és kiilsé konyvvizsgald vagy az illetékes hatdsag ellendrizhesse.

3. cikk
Személyzeti politika
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési villalkozds megfelel6 szdmban alkalmaz olyan személyeket, akik rendelkeznek az algoritmikus
kereskedési rendszerek és kereskedési algoritmusok kezeléséhez sziikséges jartassigokkal, tovabbd elegendd szaktuddssal
rendelkeznek a kovetkezdkrdl:

a) a relevdns kereskedési rendszerek és algoritmusok;
b) e rendszerek és algoritmusok nyomon kovetése és tesztelése;

c) a befektetési véllalkozds éltal az algoritmikus kereskedési rendszerek és kereskedési algoritmusok révén alkalmazott
kereskedési stratégidk;

d) a befektetési vallalkozds jogi kotelezettségei.

(2) A befektetési véllalkozds meghatdrozza az (1) bekezdésben emlitett szitkséges jartassagokat. Az (1) bekezdésben
emlitett alkalmazottak e szitkséges jdrtassdgokkal felvételik idején rendelkeznek, vagy azokat a felvételitket kovetden,
képzés sordn szerzik meg. A befektetési véllalkozds folyamatos tovdbbképzések révén biztositja az emlitett alkalmazottak
jartassagainak naprakészen tartdsdt, és rendszeresen értékeli e jartassagokat.

(3) A (2) bekezdésben emlitett képzéseket az alkalmazottak tapasztalatdhoz és feladataihoz kell igazitani, figyelemmel
a befektetési véllalkozds iizletmenetének jellegére, hatokorére és Osszetettségére is. A megbizasok benyujtdsiban érintett
alkalmazottak szdmara képzést kell tartani a megbizasbenyuijtasi rendszerekrdl és a piaci visszaélésekrél.

(4) A befektetési vallalkozds biztositja, hogy az algoritmikus kereskedés kockazati és megfelelési funkcidjdért felelGs
alkalmazottak:

a) elegendd ismerettel rendelkezzenek az algoritmikus kereskedésrél és stratégidakrol;
b) kell§ jartassiggal rendelkezzenek ahhoz, hogy az automatikus figyelmeztetések tartalma alapjin intézkedhessenek;

¢) megfeleld hatdskorrel rendelkezzenek ahhoz, hogy amennyiben az algoritmikus kereskedés szabalytalan kereskedési
feltételekhez vezet vagy a piaci visszaélés gyanujit veti fel, beszdmoltassdk az algoritmikus kereskedésért felelés
alkalmazottakat.

4. cikk
Informatikai eszk6ézok kiszervezése és beszerzése
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési véllalkozds maradéktalanul felels marad az e rendeletbdl szarmazé kotelezettségeinek betartdsaért,
amennyiben az algoritmikus kereskedési tevékenység sordn hasznalt szoftvereket vagy hardvereket szervez ki vagy szerez
be.

(2) A befektetési véllalkozdsnak elegend§ ismerettel és a szitkséges dokumentdcioval kell rendelkeznie ahhoz, hogy az
algoritmikus kereskedés sordn haszndlt, beszerzett vagy kiszervezett szoftverek vagy hardverek tekintetében ténylegesen
megfeleljen az (1) bekezdésben foglaltaknak.
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II. FEJEZET
A KERESKEDESI RENDSZEREK RUGALMASSAGA
1. SZAKASZ

Az algoritmikus kereskedési rendszerek és stratégidk tesztelése és bevezetése
5. cikk
Altalénos médszertani megfontolisok
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) Az algoritmikus kereskedési rendszerek, kereskedési algoritmusok és algoritmikus kereskedési stratégidk bevezetése
vagy jelents frissitése el6tt a befektetési véllalkozds meghatdrozza az ilyen rendszerek, algoritmusok és stratégidk
kidolgozdsdnak és tesztelésének egyértelmdi modszertanat.

(2) Az algoritmikus kereskedési rendszerek, kereskedési algoritmusok és algoritmikus kereskedési stratégiak
bevezetését vagy jelentds frissitését a befektetési véllalkozds felsG vezetése dltal kijelolt személy engedélyezi.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett mddszertanban foglalkozni kell az algoritmikus kereskedési rendszerek, kereskedési
algoritmusok és algoritmikus kereskedési stratégidk tervezésével, teljesitményével, nyilvantartisdval és jévahagydsaval.
A modszertanban meg kell tovdbbd hatdrozni a felel@sségi korok elosztdsit, az elegendS erdforrdsok elosztdsdt és
a befektetési vallalkozdson beliili utasitdsi nyomvonalakra vonatkozé eljdrdsokat.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett modszertannak biztositania kell, hogy az algoritmikus kereskedési rendszerek,
kereskedési algoritmusok és algoritmikus kereskedési stratégidk:

a) ne mitkodjenek a szdndékolttal ellentétes médon;
b) megfeleljenck a befektetési véllalkozds e rendelet szerinti kotelezettségeinek;

c) megfeleljenek azon kereskedési helyszinek szabalyainak és rendszereinek, amelyekhez a befektetési véllalkozds
hozzéfér;

d) ne jaruljanak hozzd szabalytalan kereskedési feltételek kialakuldsdhoz, piaci stresszhelyzetben is eredményesen
mtikodjenek, és — amennyiben ez ilyen koriilmények kozott sziikséges — tegyék lehetdvé az algoritmikus kereskedési
rendszer vagy kereskedési algoritmus kikapcsoldsat.

(5) A befektetési vallalkozds tesztelési modszereit azon kereskedési helyszinekhez és piacokhoz igazitja, amelyek
tekintetében a kereskedési algoritmust bevezetik. A befektetési véllalkozds tovabbi teszteket végez, amennyiben jelentds
valtozdsok torténnek az algoritmikus kereskedési rendszerben vagy azon kereskedési helyszinhez valé hozzaférésben,
amelynek tekintetében az algoritmikus kereskedési rendszert, kereskedési algoritmust vagy algoritmikus kereskedési
stratégidt haszndlni kivanjdk.

(6) A (2)—(5) bekezdés csak a megbizdsok végrehajtasahoz vezet§ kereskedési algoritmusok tekintetében
alkalmazando.

(7) A befektetési véllalkozds nyilvantartdst vezet az algoritmikus kereskedéshez haszndlt szoftver lényeges véltozd-
sairdl; e nyilvantartds lehetdvé teszi a kovetkez6k megéllapitdsat:

a) a modositas idSpontja;
b) a médositast végzs személy;
¢) a moédositast jovahagyd személy;

d) a mddositis jellege.

6. cikk
MegfelelGségi teszt
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési vdllalkozds teszteli, hogy algoritmikus kereskedési rendszerei és kereskedési algoritmusai
megfelelnek-e:

a) a kereskedési helyszin rendszerének az aldbbi esetek barmelyikében:
i. amikor tagként fér hozza a kereskedési helyszinhez;

ii. amikor szponzoralt hozzaférési rendszeren keresztill el6szor kapcsol6dik a kereskedési helyszinhez;
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iii. amikor lényeges véltozds torténik az adott kereskedési helyszin rendszereiben;

iv. a befektetési vallalkozas algoritmikus kereskedési rendszerének, kereskedési algoritmusdnak vagy algoritmikus
kereskedési stratégidjanak bevezetését vagy 1ényeges modositdsit megel6zGen;

b) a kozvetlen piaci hozzdférést kinald fél rendszerének az alabbi esetek barmelyikében:
i. amikor a kozvetlen piaci hozzaférést biztosité rendszeren keresztiil eldszor kapcesolddik a kereskedési helyszinhez;
ii. amikor lényeges valtozds torténik az adott fél kozvetlen piaci hozzaférést kindlé rendszerében;

iii. a befektetési vallalkozds algoritmikus kereskedési rendszerének, kereskedési algoritmusdnak vagy algoritmikus

kereskedési stratégidjanak bevezetését vagy lényeges modositdsat megel6zGen.
(2) A megfelelGségi tesztek sordn ellendrizni kell, hogy az algoritmikus kereskedési rendszer vagy a kereskedési
algoritmus alapvetd elemei megfeleléen mtikodnek-e, és sszhangban vannak-e a kereskedési helyszin vagy a kozvetlen
piaci hozzaférést kindlé fél kovetelményeivel. Ennek érdekében a tesztelés sordn ellendrizni kell, hogy az algoritmikus
kereskedési rendszer vagy a kereskedési algoritmus:

a) megfelel@en egyiittmtikodik-e a kereskedési helyszin ajanlatpdrositasi logikajaval;

b) megfelelden dolgozza-e fel a kereskedési helyszinrél letoltott adatfolyamot.

7. cikk
Tesztelési kornyezet
(A 2014/65/EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozds biztositja, hogy az 5. cikk (4) bekezdésének a), b), ¢) és d) pontjdban meghatarozott
kritériumoknak valé megfelelés tesztelésére a befektetési vallalkozds éles kereskedési kornyezetétSl elvélasztott,
kifejezetten az algoritmikus kereskedési rendszerek és a kereskedési algoritmusok tesztelésére és fejlesztésére kialakitott
kornyezetben keriiljon sor.

Az els@ albekezdés alkalmazasiban az éles kereskedési kornyezet az a kornyezet, amelyben az algoritmikus kereskedési
rendszerek ténylegesen miikodnek, és amely magdban foglalja a kereskedSk altal haszndlt szoftvereket és hardvert,
a megbizdsok kereskedési helyszinekre vald eljuttatdsat, a piaci adatokat, a fiiggé adatbazisokat, a kockazat-ellendrzési
rendszereket, az adatok digitalizaldsat, az elemz6 rendszereket és a kereskedés utani feldolgozast végz8 rendszereket.

(2) A befektetési vallalkozds az (1) bekezdésben emlitett tesztelési kovetelményeknek sajat tesztelési kornyezetében
vagy valamely kereskedési helyszin, DEA-szolgdltat6 vagy adatértékesitS dltal biztositott tesztelési kornyezetben tehet
eleget.

(3) A befektetési vallalkozds teljes kort felelGsséggel tartozik algoritmikus kereskedési rendszereinek, kereskedési
algoritmusainak és algoritmikus kereskedési stratégidinak teszteléséért, és az ezeket érint§, sziikséges modositisok
végrehajtasaért.

8. cikk
Az algoritmusok ellendrzott bevezetése
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

Valamely kereskedési algoritmus bevezetése el6tt a befektetési vallalkozds elére meghatdrozott kiiszobértékeket allapit
meg a kovetkezdk tekintetében:

a) a kereskedhet§ pénziigyi eszkozok szdma;
b) a megbizdsok drfolyama, értéke és szdma;
¢) a stratégiai poziciok; valamint

d) azon kereskedési helyszinek szdma, amelyek felé a megbizdsok tovabbithatok.
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2. SZAKASZ

Bevezetés utdni igazgatds
9. cikk
Eves onértékelés és validdlis
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozds évente onértékelést és validalast végez, és e folyamat alapjin validdcios jelentést készit.
A folyamat sordn a befektetési véllalkozds attekinti, értékeli és validalja a kovetkezSket:

a) algoritmikus kereskedési rendszereit, kereskedési algoritmusait és algoritmikus kereskedési stratégidit;
b) irdnyitasi, beszdmoltatdsi és jovahagydsi rendszerét;
¢) tizletmenet-folytonossagi intézkedéseit;

d) a 2014/65/EU irdnyelv 17. cikkének valo dltalinos megfelelését, tekintettel a véllalkozds iizletmenetének jellegére,
hatokorére és Osszetettségére.

Az onértékelésnek legaldbb az e rendelet I. mellékletében meghatdrozott kritériumoknak valé megfelelés elemzését
tartalmaznia kell.

(2) A validacios jelentést a befektetési vallalkozds az (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (!)
23. cikke (2) bekezdésében emlitett kockdzatkezelési funkcidja dllitja Gssze, és e célra a szitkséges technikai tuddssal
rendelkezd alkalmazottakat vesz igénybe. A kockdzatkezelési funkcié a validécids jelentésben azonositott barmely
hidnyossagrol tdjékoztatja a megfelelési funkciot.

(3) A validacios jelentést a befektetési vallalkozds belsd ellendrzési funkcidja — amennyiben 1étezik ilyen funkcié —
auditdlja, és a jelentést a befektetési vallalkozds fels§ vezetése hagyja jova.

(4) A befektetési vallalkozds orvosolja a validacids jelentésben azonositott valamennyi hidnyossagot.

(5)  Amennyiben a befektetési vallalkozds nem alakitott ki az (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi
rendelet 23. cikke (2) bekezdésében emlitett kockazatkezelési funkcidt, a kockdzatkezelési funkcié tekintetében e
rendeletben meghatdrozott kovetelmények arra a funkciéra alkalmazanddk, amelyet a befektetési véllalkozds az (EU)
2017/565 felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet 23. cikke (2) bekezdésének megfelelGen hozott létre.

10. cikk
Stresszteszt
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

A 9. cikkben emlitett éves onértékelésének részeként a befektetési véllalkozds teszteli, hogy algoritmikus kereskedési
rendszerei és a 12-18. cikkben emlitett eljardsai és kontrollintézkedései képesek-e kezelni a megbizdsok volumenének
novekedését és a piaci sresszhelyzetet. A befektetési vallalkozds ezeket a teszteket kereskedési tevékenységére és
kereskedési rendszereire figyelemmel tervezi meg. A befektetési véllalkozds biztositja, hogy a teszteket olyan médon
hajtsak végre, hogy az ne befolydsolja az éles kereskedési kornyezetet. A tesztek sordn szimuldlni kell:

a) az uzenetek mennyiségének megnovekedését, az el6z6 hat honap sordn a befektetési vallalkozds altal kapott és
kiildott izenetek legmagasabb szamdt kettGvel megszorozva;

b) a kereskedési forgalom mennyiségének megnévekedését, az el6z6 hat honap sordn a befektetési vallalkozds altal
bonyolitott legmagasabb forgalmat kettGvel megszorozva.

(") A Bizottsdg 2016. dprilis 25-i (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapulé rendelete a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsdban meghatd-
rozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl (lasd e Hivatalos Lap 1. oldaldt).
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11. cikk
A lényeges viltozdsok kezelése
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési véllalkozds biztositja, hogy az éles kereskedési kornyezet barmely javasolt, az algoritmikus kereske-
déssel osszefliggs lényeges véltozdsa el6tt a befektetési véllalkozds fels6 vezetése éltal kijelolt személy feliilvizsgilja e
véltozdst. A feliilvizsgalat mélysége a javasolt véltozds mértékével ardnyos.

(2) A befektetési véllalkozds eljardsokat dllapit meg annak biztositdsa céljabol, hogy rendszerei funkcionalitdsdnak
barmely véltozdsardl a kereskedési algoritmusokért felelGs kereskeddk, valamint a megfelelési funkcié és a kockazatke-
zelési funkcié munkatarsai tdjékoztatdst kapjanak.

3. SZAKASZ

A rugalmassdg biztositdsdt célzé eszkozik
12. cikk
Torlési funkcio
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési véllalkozdsnak képesnek kell lennie arra, hogy siirgGsségi intézkedésként késedelem nélkiil tordlje az
dltala haszndlt barmely és osszes kereskedési helyszinre benytjtott barmely és Osszes végre nem hajtott megbizdsat
(torlési funkcio).

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban a végre nem hajtott megbizdsok kozé tartoznak az egyéni kereskeddk,
a kereskedési részlegek vagy adott esetben az tigyfelek dltal kezdeményezett megbizasok.

(3) Az (1) és (2) bekezdés alkalmazasiban a befektetési vallalkozasnak képesnek kell lennie arra, hogy azonositsa
a kereskedési helyszinekre benyujtott egyes megbizasokért felelds kereskeddt, kereskedési részleget vagy adott esetben
tgyfelet.

13. cikk
A piaci manipuldci6 észlelésére kialakitott automatizalt monitoringrendszer
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési véllalkozds az 596/2014/EU rendelet 12. cikkében emlitett esetleges piaci manipuldcié jeleinek
észlelése céljabol nyomon koveti a kereskedési rendszereiben zajlé valamennyi kereskedési tevékenységet, ideértve az
tigyfelek kereskedési tevékenységét is.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasiban a befektetési véllalkozds automatizdlt monitoringrendszert alakit ki és tart fenn,
amely hatékonyan nyomon koveti a megbizdsokat és az tigyleteket, figyelmeztetéseket és jelentéseket kiild, és adott
esetben vizualizdcids eszkozoket alkalmaz.

(3) Az automatizdlt monitoringrendszer a befektetési véllalkozds valamennyi kereskedési tevékenységét és az dltala
benydjtott dsszes megbizast nyomon koveti. Az automatizalt monitoringrendszer kialakitdsa sordn figyelembe kell venni
a befektetési vdllalkozds kereskedési tevékenységének jellegét, hatokorét és osszetettségét, ezen belill a kereskedett
eszkozok tipusdt és mennyiségét, a megbizdsfolyam méretét és Gsszetettségét, valamint az érintett piacokat.

(4) A befektetési vallalkozds a vizsgdlati szakaszban az automatizdlt monitoringrendszer édltal a gyants kereskedési
tevékenységrdl kiildott minden jelzést ellendriz, oly mddon, hogy azokat oGsszeveti a véllalkozds egyéb relevans
kereskedési tevékenységével.

(5) A befektetési vallalkozds automatizdlt monitoringrendszerét tgy kell kialakitani, hogy az kovethesse a befektetési
véllalkozds kereskedési tevékenységének és szabdlyozdi kotelezettségeinek valtozdsait, ideértve az tigyfelek és
a véllalkozds sajat kereskedési stratégidjanak véltozasait.

(6) A befektetési véllalkozds legaldbb évente egyszer feliilvizsgdlja automatizdlt monitoringrendszerét, és ennek sordn
értékeli, hogy a rendszer, illetve a rendszer dltal alkalmazott paraméterek és szlir6k tovabbra is megfelelnek-e
a befektetési vdllalkozds szabdlyozoi kotelezettségeinek és kereskedési tevékenységének, ideértve a rendszer azon
képességét, hogy minimalizdlja a hamis pozitiv és hamis negativ figyelmeztetések szdmat.
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(7) A befektetési vallalkozds automatizalt monitoringrendszerének képesnek kell lennie arra, hogy kellden részletes
id6felbontdsban utélagos alapon olvassa, visszajitssza és elemezze a megbizdsi és tigyleti adatokat, és elegendd
kapacitdssal kell rendelkeznie ahhoz, hogy adott esetben automatizlt, alacsony késleltetéssel jellemezhet§ kereskedési
kornyezetben miikodjon. A rendszernek emellett képesnek kell lennie arra, hogy a kovetkezd kereskedési nap kezdetén,
vagy manudlis feldolgozds esetén a kovetkez kereskedési nap végén operacionalizlhaté figyelmeztetéseket generdljon.
A befektetési vallalkozds monitoringrendszerének biztositania kell az dltala generalt figyelmeztetések nyomdn hozott
intézkedések megfeleld dokumentdldsat és az azokra vonatkozé eljdrasokat.

(8) A befektetési vdllalkozds kereskedési tevékenységének az (1)-(7) bekezdés alkalmazdsiban torténé nyomon
kovetéséért felelgs alkalmazottak minden olyan kereskedési tevékenységet jelentenek a megfelelési funkciénak, amely
esetében feltételezhetd, hogy az nem felel meg a befektetési vallalkozds politikdinak, eljarsainak vagy szabalyozoi kotele-
zettségeinek. A megfelelési funkcid értékeli ezeket az informdcidkat, és megteszi a megfelel§ 1épéseket. E 1épések kozé
tartozik a kereskedési helyszinnek torténd bejelentés vagy a gyants tigyletrél vagy megbizasrdl sz6l6, az 596/2014/EU
rendelet 16. cikke szerinti bejelentés benyujtésa.

(9)  Amennyiben az a befektetési villalkozds tevékenységének jellegére, hatokorére és Osszetettségére figyelemmel
alkalmazhat6 és megfelels, a befektetési véllalkozas azaltal biztositja, hogy kereskedési és szdmlainformaciéi pontosak,
hidnytalanok és kovetkezetesek legyenek, hogy sajit elektronikus kereskedési napléjit az els§ gyakorlatilag megvalé-
sithaté id6pontban egyezteti a vele kapcsolatban &ll6 kereskedési helyszinek, értékpapir-kozvetitGk, kliringtagok,
kozponti szerz8d§ felek, adatszolgéltatok és mds relevans tizleti partnerek dltal dtadott nyilvantartdsokkal.

14. cikk
Uzletmenet-folytonossagi intézkedések
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas algoritmikus kereskedési rendszerei tekintetében a tevékenysége jellegének, hatékorének
és Osszetettségének megfelel§ iizletmenet-folytonossagi intézkedéseket alkalmaz. Az tzletmenet-folytonossagi intézke-
déseket a befektetési vallalkozas tartés adathordozén dokumentdlja.

(2) A befektetési vallalkozds tizletmenet-folytonossagi intézkedéseinek hatékonyan kezelniiik kell a rendszerzavarokat,
és adott esetben biztositaniuk kell az algoritmikus kereskedés miel6bbi tjrainduldsit. Az iizletmenet-folytonossagi
intézkedéseket az igénybe vett egyes kereskedési helyszinek kereskedési rendszereihez kell igazitani, és az intézkedéseknek
tartalmazniuk kell a kovetkezdket:

a) az uzletmenet-folytonossigi intézkedések kidolgozasdnak és végrehajtasanak irdnyitdsi rendszere;

b) az algoritmikus kereskedési rendszerek mikodésével kapcsolatos, lehetséges negativ forgatokonyvek, ideértve
a rendszerek, személyzet, fizikai létesitmények, kiilsG beszallitok vagy adatkozpontok rendelkezésre nem élldsat és
a kritikus adatok és dokumentumok elvesztését vagy médosuldsat;

c) a kereskedési rendszer tartaléklétesitménybe vald dttelepitését és onnan torténd mikodtetését célzd eljardsok,
amennyiben ilyen létesitmény fenntartdsa célszerd a befektetési véllalkozds algoritmikus kereskedési tevékenységének
jellegére, hatokorére és sszetettségére tekintettel;

d) az alkalmazottak iizletmenet-folytonossagi intézkedések alkalmazdsaval kapcsolatos képzése;

e) a 12. cikkben emlitett funkcié alkalmazdsara vonatkozé szabalyok;

f) adott esetben a relevdns kereskedési algoritmus vagy kereskedési rendszer kikapcsoldsdra vonatkozé szabdlyok;
g) a fenndll6 megbizdsok és pozicidk kezelésére vonatkozo alternativ intézkedések.

(3) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a kereskedési algoritmusok vagy kereskedési rendszerek iizletmenet-
folytonossagi intézkedéseknek megfelel§ kikapcsoldsa ne vezessen szabdlytalan kereskedési feltételekhez.

(4) A Dbefektetési villalkozds éves alapon feliilvizsgalja és teszteli iizletmenet-folytonossdgi intézkedéseit, és
a feliilvizsgélat fényében mddositja azokat.
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15. cikk
A megbizisok benytjtisira vonatkozé kereskedés el6tti kontrollok
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(I) A befektetési vdllalkozds minden pénziigyi eszkoz tekintetében alkalmazza a kovetkezd, a megbizdsok
benyujtdsdra vonatkozd, kereskedés el6tti kontrollintézkedéseket:

a) ,drgallér”, amely megbizdsonkénti alapon és megadott iddszak tekintetében automatikusan blokkolja vagy torli az
elére meghatdrozott, killonbozd pénziigyi eszkozok kozott megkiilonboztetést tevs drparamétereknek nem megfeleld
megbizdsokat;

b) maximalis megbizdsérték, amely megakaddlyozza a szokatlanul magas értékre vonatkozé megbizdsok bekeriilését az
ajanlati konyvbe;

¢) maximélis megbizdsvolumen, amely megakaddlyozza a szokatlanul nagy mennyiségre vonatkozé megbizdsok
bekeriilését az ajanlati konyvbe;

d) maximalis tizenetszdm, amely megakaddlyozza tdlzottan nagy szamd, a megbizdsok benyujtdsira, modositdsira vagy
torlésére vonatkozé tizenet elkiildését az ajanlati konyvbe.

(2) A befektetési véllalkozds a kereskedési helyszinekre tovabbitott minden megbizdst haladéktalanul belefoglal az
(1) bekezdésben emlitett kereskedés el6tti kiiszobértékek szdmitasdba.

(3) A befektetési véllalkozds ismételt automatikus végrehajtdsi fékeket mikodtet az algoritmikus kereskedési stratégidk
alkalmazdsa szdmdnak ellendrzésére. Az ismételt végrehajtasok eldre meghatdrozott szdmdnak elérésekor a kereskedési
rendszer automatikusan kikapcsol, és csak az erre feljogositott személy dltal kapcsolhatd vissza.

(4) A befektetési véllalkozds piaci és hitelkockdzati kiiszobértékeket allapit meg tSkeelldtottsdga, elszdmoldsi
lehetdségei, kereskedési stratégidja, kockdzati tolerancidja, tapasztalata és tovabbi véltozok (pl. a befektetési véllalkozds
algoritmikus kereskedéssel szerzett tapasztalatinak hossza és a befektetési véllalkozds harmadik fél szolgdltatoknak val6
kitettsége) alapjdn. A befektetési véllalkozds a piaci és hitelkockdzati kiiszobértékeket a megbizdsok relevdns piacra
gyakorolt, az eltérg ar- és likviditdsi szintek miatti valtozé hatdsdnak figyelembevétele érdekében kiigazitja.

(5) A befektetési véllalkozds automatikusan blokkolja vagy torli az olyan keresked6ktSl szarmazé megbizdsokat,
akikrdl tudomdsara jut, hogy nem jogosultak kereskedni az adott pénziigyi eszkozzel. A befektetési véllalkozds automa-
tikusan blokkolja vagy torli azokat a megbizdsokat, amelyek veszélyeztetik a befektetési vallalkozas sajat kockdzati
kiiszobértékeit. A befektetési véllalkozds a kontrollintézkedéseket adott esetben az egyedi iigyfelek, a pénziigyi eszkozok,
a keresked6k, a kereskedési részlegek vagy a befektetési véllalkozds egészének szintjén alkalmazza.

(6) A befektetési vallalkozds eljardsokat és intézkedéseket alkalmaz a befektetési vallalkozas kereskedés el6tti kontrol-
lintézkedései dltal blokkolt azon megbizdsok kezelésére, amelyeket ennek ellenére be kivan nytjtani valamely kereskedési
helyszinre. Ezek az eljdrdsok és intézkedések egyedi iigyletekre, idszakos alapon és rendkiviili jelleggel alkalmazanddk.
Az eljardsokat és intézkedéseket a kockazatkezelési funkcid ellendrzi, és a befektetési véllalkozds erre kijelolt alkalma-
zottja hagyja jova.

16. cikk
Val6s idejii nyomon kovetés
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A megbizdsok kereskedési helyszineknek vald bekiildésére rendelkezésre dll6 iizleti 6rdk folyaman a befektetési
véllalkozds valés id6ben nyomon kovet a kereskedési kddja alatt folyé minden algoritmikus kereskedési tevékenységet,
ideértve az tgyfelek tevékenységét is, hogy azonositsa a villalkozds vagy az tigyfelei algoritmikus kereskedési
tevékenységét érint6 szabdlytalan kereskedésre utal6 jeleket, ideértve a kilonboz8 piacok, eszkozosztilyok vagy
termékek kozotti kereskedést is.

(2) Az algoritmikus kereskedési tevékenység valds idejli nyomon kovetése a kereskedési algoritmusért vagy
algoritmikus kereskedési stratégidért felel@s keresked§ és a kockazatkezelési funkcié vagy az e rendelkezés alkalma-
zdsdban létrehozott, fuggetlen kockazatellendrzési funkcié feladata. Ez a kockazatellendrzési funkcié attdl fiiggetleniil
fuggetlennek tekintendd, hogy a valds idejii nyomon kovetést a befektetési vallalkozds alkalmazottja vagy harmadik fél
végzi, feltéve, hogy a funkcid szervezetileg nem az adott kereskedd aldrendeltje, és az 1. cikkben emlitett irdnyitdsi
rendszer el6irdsai szerint megfelelének és sziikségesnek tekintett médon beszdmoltathatja a keresked6t.

(3) A valds idejii nyomon kovetésért felels alkalmazottak miel6bb reagalnak a felmeriil§ operativ és szabilyozdsi
problémdkra, és sziikség esetén kezdeményezik a probléma megolddsat.
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(4) A befektetési véllalkozds biztositja, hogy az illetékes hatdsdg, a relevins kereskedési helyszinek és adott esetben
a DEA-szolgéltatdk, a kliringtagok és a kozponti szerz8dé felek mindenkor kapcsolatba léphessenek a valds idejii
nyomon kovetést végzd alkalmazottakkal. Ebbdl a célbdl a befektetési vallalkozds azonositja és rendszeresen ellendrzi
kommunikdci6s csatorndit, ideértve a kereskedési id6n kiviili elérhetéségre vonatkozd eljdrdsait annak érdekében, hogy
szitkséghelyzetben a megfelel§ felhatalmazassal rendelkezd alkalmazottak idében kapcsolatba léphessenek egymadssal.

(5) A valds idejli nyomon kovetésre szolgdlé rendszereknek valds idejd figyelmeztetések utjan kell elGsegiteniiik, hogy
az érintett alkalmazottak azonositani tudjak az algoritmus altal végzett varatlan kereskedési tevékenységet. A befektetési
véllalkozds a korrekcids intézkedéseknek a figyelmeztetS jelzést kovetS miel6bbi meghozataldra irdnyuld eljdrdst
mkodtet, mely korrekcids intézkedések kozott sziikség esetén a piacrdl vald rendezett visszavonuldsnak is szerepelnie
kell. Az emlitett rendszereknek valamely kereskedési helyszinen a tGzsdei kereskedés sziineteltetését kivdlt6 algoritmu-
sokkal és DEA-megbizasokkal kapcsolatos figyelmeztetéseket is jeleznie kell. A valés idejii figyelmeztetések a vonatkozd
eseményt legfeljebb 6t mdsodperccel kovethetik.

17. cikk
Kereskedés utdni kontrollok
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozds folyamatosan alkalmazza az dltala bevezetett kereskedés utdni kontrollintézkedéseket.
Kereskedés utdni kontrollintézkedés aktivaldsa esetén a befektetési véllalkozds megteszi a megfelel§ 1épéseket, amelyek
kiterjedhetnek az érintett kereskedési algoritmus vagy kereskedési rendszer kiigazitdsara, kikapcsoldsdra vagy a piacrdl
val rendezett visszavonuldsra.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kereskedés utani kontrollintézkedések magukban foglaljak a befektetési vallalkozds
piaci és hitelkockdzatdnak a tényleges kitettségek tekintetében mérhetd folyamatos értékelését és nyomon kovetését.

(3) A befektetési véllalkozds biztositja, hogy kereskedési és szdmlainformécidi pontosak, hidnytalanok és kovetke-
zetesek legyenek. A befektetési vallalkozds sajat elektronikus kereskedési napléjat egyezteti a kereskedési helyszinek,
értékpapir-kozvetit6k, DEA-szolgaltatok, kliringtagok, kozponti szerz6d6 felek, adatszolgdltatok és mds relevans tizleti
partnerek dltal dtadott, a kinnlevé megbizdsokra és kockazati kitettségre vonatkozd nyilvantartdsokkal. Amennyiben az
emlitett piaci résztvevdk valds idében szolgdltatjak ezeket az adatokat, az egyeztetést ugyancsak valds iddben kell
elvégezni. A befektetési véllalkozdsnak rendelkeznie kell a sajit, a kereskeddi és az tigyfelei fennall6 kitettségeinek valds
idben torténd kiszamitdsdhoz szitkséges képességekkel.

(4) A szdrmaztatott termékek esetében az (1) bekezdésben emlitett kereskedés utdni kontrollintézkedések magukban
foglaljdk a maximdlisan megengedett hosszd, rovid és Osszesitett stratégiai poziciok meghatdrozdsit; a vonatkozé
kereskedési kiiszobértékeket az érintett pénziigyi eszkoztipus tekintetében megfeleld egységben kell megallapitani.

(5) A kereskedés utdni nyomon kovetés az algoritmusért felelGs kereskedSk és a befektetési vallalkozas kockazatelle-
ndrzési funkcidjanak a feladata.

18. cikk
Biztonség és hozziférési korlitozisok
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (1) bekezdése)

(1) A Dbefektetési villalkozds meghatdrozott célkitizéseket és intézkedéseket tartalmazé informatikai stratégidt
alkalmaz, amely:

a) megfelel a befektetési véllalkozds tizleti és kockazati stratégidjanak, és igazodik a befektetési vallalkozds operativ
tevékenységeihez és kockdzataihoz;

b) az informatikai tevékenységek megbizhat6, a szolgdltatdst, gyartist és fejlesztést magdban foglalé szervezeti
rendszerén alapul;

c¢) megfelel a hatékony informatikai biztonsagi igazgatds kovetelményeinek.
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(2) A befektetési vallalkozds megfelel§ fizikai és elektronikus biztonsdgi intézkedéseket vezet be és alkalmaz, amelyek
minimdlisra csokkentik az informatikai rendszereivel szembeni tdmadds kockdzatdt, és amelyek magukban foglaljék az
azonositdsi és hozzaférési rendszerek hatékony igazgatdsit. Az intézkedéseknek biztositaniuk kell az adatok bizalmas
kezelését, integritdsat, hitelességét és rendelkezésre alldsat, valamint a befektetési vallalkozds informdacids rendszereinek
megbizhat6sdgdt és stabilitdsat.

(3) A befektetési véllalkozds haladéktalanul értesiti az illetékes hatdsdgot a fizikai és elektronikus biztonsdgi intézke-
déseit sértd lényeges eseményekrdl. Ilyen esetben eseményjelentést kiild az illetékes hatdsdgnak, amelyben megjeloli az
esemény jellegét, az eseményt kovetden hozott intézkedéseket, és a hasonlé események el6forduldsanak megakadélyozasa
érdekében hozott kezdeményezéseket.

(4) A befektetési villalkozds évente behatoldsi tesztet és sériilékenységi szlirést végez kibertdmadds szimuldldsa
céljabol.

(5) A befektetési véllalkozds biztositja, hogy képes legyen azonositani minden olyan személyt, aki kritikus felhaszndl6i
hozziférési jogokkal rendelkezik a befektetési vallalkozds informatikai rendszerei tekintetében. A befektetési véllalkozds
korldtozza e személyek szdmadt, és a mindenkori visszakovethetdség érdekében nyomon kéveti az informatikai rendsze-
reihez val6 ilyen személyek dltal gyakorolt hozzaférés eseteit.

III. FEJEZET

KOZVETLEN ELEKTRONIKUS HOZZAFERES (DEA)
19. cikk
A kozvetlen elektronikus hozzéiférésre vonatkozé dltalinos rendelkezések
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (5) bekezdése)

A DEA-szolgdltatok kialakitjak azokat a politikdkat és eljardsokat, amelyek biztositjdk, hogy a DEA-felhaszndlok éltal
folytatott kereskedés megfeleljen a kereskedési helyszin szabdlyainak, és a DEA-szolgdltaté megfeleljen a 2014/65/EU
irdnyelv 17. cikke (5) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek.

20. cikk
A DEA-szolgéltaték dltal alkalmazott kontrollok
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (5) bekezdése)

(1) A DEA-szolgdltat6 minden DEA-felhaszndldjanak megbizasfolyama tekintetében alkalmazza a 13. 15. és
17. cikkben meghatdrozott kontrollintézkedéseket és a 16. cikkben meghatdrozott valds idejii nyomon kovetést. E
kontrollintézkedéseket és nyomon kovetést el kell valasztani és el kell kiiloniteni a DEA-felhaszndlok altal alkalmazott
kontrollintézkedésektsl és nyomon kovetést6l. A DEA-felhaszndlé megbizdsainak mindenkor 4t kell haladniuk a DEA-
szolgdltat6 dltal meghatdrozott és ellendrzott kereskedés el6tti kontrollokon.

(2) A DEA-szolgaltat6 alkalmazhatja sajat kereskedés el6tti és utdni kontrolljait, vagy alkalmazhat harmadik fél vagy
kereskedési helyszin altal biztositott kontrollt és valés idejii nyomon kovetést. E kontrollok hatékonysdgdért minden
esetben a DEA-szolgaltaté tartozik felelGsséggel. A DEA-szolgdltatonak biztositania kell, hogy kizdr6lag maga legyen
jogosult ezen kereskedés elétti és utdni kontrollok, valamint valds idejii nyomon kovetés paramétereinek és kiiszobérté-
keinek meghatdrozdsdra és médositdsira. A DEA-szolgéltaté folyamatosan nyomon koveti a kereskedési el6tti és utani
kontrollok miikodését.

(3) A megbizdsok benyujtisdra vonatkozd kereskedés el6tti kiiszobértékeknek a DEA-szolgdltaté dltal a DEA-
felhaszndlok kereskedési tevékenységére vonatkozodan alkalmazott hitel és kockdzati kiiszobértékeken kell alapulniuk.
Utébbi kiiszobértékeknek a DEA-szolgéltaté dltal a DEA-felhaszndl6 tekintetében elvégzett kezdeti dtvildgitdson és annak
rendszeres feliilvizsgdlatdn kell alapulniuk.

(4) A szponzordlt hozzaféréssel rendelkez§ DEA-felhaszndlokra vonatkozé paraméterek és kiiszobértékek nem
lehetnek kevésbé szigortiak, mint a kozvetlen piaci hozzaférést haszndlé DEA-felhaszndlokra vonatkozok.
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21. cikk
A DEA-szolgiltatok rendszereire vonatkozé elGirdsok
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (5) bekezdése)

(1) A DEA-szolgéltat6 biztositja, hogy kereskedési rendszerei lehetévé teszik:
a) a DEA-szolgdltato kereskedési kodjdt haszndlé DEA-felhaszndlé édltal benyujtott megbizdsok nyomon kovetését;

b) az olyan kereskedési rendszereket miikodtetd egyénektsl érkezé megbizdsok automatikus blokkoldsdt vagy torlését,
amelyek algoritmikus kereskedéshez kapcsoldddan anélkill kiildenek megbizdsokat a DEA-rendszeren keresztiil, hogy
erre jogosultak lennének;

¢) a DEA-felhaszndlé dltal olyan pénziigyi eszkozre vonatkozdan benydjtott megbizdsok automatikus blokkoldsat vagy
torlését, amely eszkozzel az adott tigyfél nem jogosult kereskedni; ezt az egyes DEA-felhaszndloknak vagy DEA-
felhaszndlok egy csoportjdnak azonositasat és blokkoldsat célzé belsd jelzGrendszer segitségével kell biztositani;

d) a DEA-felhaszndl6 altal benytjtott, a DEA-szolgaltatd kockazatkezelési kiiszobértékeit sérté megbizdsok automatikus
blokkoldsat vagy torlését; ezt az egyes DEA-felhaszndlok vagy DEA-felhaszndlok csoportjainak kitettségeire, vagy
a pénziigyi eszkozok tekintetében meghatdrozott kitettségekre vonatkozd kontrollintézkedések segitségével kell
biztositani;

e) a DEA-felhaszndlok éltal tovabbitott megbizasfolyam ledllitdsat;

f) a DEA-szolgdltatdsok felfiiggesztését vagy visszavondsit azon DEA-felhaszndlok vonatkozdsiban, amelyek esetében
a DEA-szolgdltaté nem képes megbizonyosodni arrdl, hogy a tovabbi hozzaférés osszhangban 4l a DEA-szolgéltatd
méltdnyos és szabdlyos kereskedésre és a piac integritdsdra vonatkozo szabdlyaival és eljdrdsaival;

g) a DEA-felhasznal6 belsd kockazatellendrzési rendszereinek szitkség esetén torténd feliilvizsgalatat.

(2) A DEA-szolgdltaté eljardsokat alkalmaz a piaci zavarok és a vallalkozdsspecifikus kockdzatok értékelésére,

kezelésére és csokkentésére. A DEA-szolgdltatonak képesnek kell lennie arra, hogy azonositsa a kockdzati profil megsér-
tésével vagy a kereskedési helyszin szabalyainak potencidlis megsértésével jard hiba esetén értesitendd személyeket.

(3) A DEA-szolgaltaténak mindenkor képesnek kell lennie arra, hogy azonositsa egyes DEA-felhasznaléit és a DEA-
felhaszndlok azon kereskedési részlegeit és kereskeddit, amelyek és akik a DEA-szolgiltaté rendszerén keresztiil
megbizdsokat tovébbitanak; ezt az emlitettek szdmadra kiutalt egyéni azonosité kod segitségével kell megtennie.

(4)  Annak a DEA-szolgédltatonak, amely engedélyezi valamely DEA-felhaszndlé szamdra, hogy a DEA-szolgéltatast
sajat tigyfelei szdmdra is biztositsa (,tovdbbszolgdltatds”) képesnek kell lennie arra, hogy megkiilonboztesse egymadstdl
a tovabbszolgdltatds egyes kedvezményezettjeinek megbizdsfolyamdt, ugyanakkor nem koteles ismernie a tovabbszol-
galtatds kedvezményezettjeinek kilétét.

(5) A DEA-szolgdltaté nyilvantartja a DEA-felhaszndldk dltal benydjtott megbizdsokkal kapcsolatos adatokat, ideértve
azok modositdsat és torlését is, a nyomonkovetési rendszerek dltal generdlt figyelmeztetéseket és a sziirési folyamatot
érintGen végrehajtott modositasokat.

22. cikk

A leendd DEA-felhaszndlok dtvildgitdsa

(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (5) bekezdése)

(1) A DEA-szolgaltat6 atvilagitja a leend6 DEA-felhaszndlokat annak biztositdsa érdekében, hogy azok megfeleljenek
az e rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek és a DEA-szolgdltat6 dltal hozzaférhet6vé tett kereskedési helyszin
szabalyainak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett dtvildgitas kiterjed:
a) a leend6 DEA-felhaszndlé irdnyitdsi és tulajdonosi struktirdjara;

b) aleendd DEA-felhaszndlé dltal megvaldsitani kivant stratégidkra;
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c) a leend6 DEA-felhaszndld 4ltal alkalmazni kivdnt mikodési struktirdra, rendszerekre, kereskedés el6tti és utdni
kontrollokra és valds ideji nyomon kovetésre. A DEA-felhaszndldi szdmdra a kereskedési helyszinekhez val6
hozzaférést harmadik felek kereskedési szoftvereinek haszndlatdn keresztiil engedélyezd befektetési vallalkozas
biztositja, hogy a szoftver az e rendeletben meghatdrozott kereskedés el6tti kontrollokkal egyenértékii kereskedés
el6tti kontrollokat alkalmaz;

d) aleend6 DEA-felhaszndlon beliili, a tevékenységekkel és a hibdkkal kapcsolatos felel@sségi viszonyokra;

e) aleend DEA-felhaszndl6 korabbi kereskedési mintdira és viselkedésére;

f) aleend6 DEA-felhasznalé varhaté kereskedési szintjére és megbizasvolumenére;

g) aleendd DEA-felhaszndl6 azon képességére, hogy teljesitse a DEA-szolgaltatéval szembeni pénziigyi kotelezettségeit;

h) a leend§ DEA-felhaszndléval szemben kordbban alkalmazott fegyelmi szankcidkra, amennyiben rendelkezésre 4ll
ilyen nyilvantartds.

(3) A tovabbszolgaltatast engedélyez§ DEA-szolgdltaté a hozzaférés biztositdsit megel6zGen biztositja, hogy a leendd

.....

23. cikk
A DEA-felhaszndlok rendszeres feliilvizsgalata
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (5) bekezdése)
(1) A DEA-felhaszndl6 évente feliilvizsgdlja atvildgitdsi rendszerét.
(2) A DEA-felhaszndlé évente kockdzati alapon tjraértékeli DEA-felhasznaldi rendszereinek és kontrollintézkedéseinek
megfelelGségét, kiilonos tekintettel kereskedési tevékenységiik és stratégidik jellegére, hatokorére és osszetettségére,
a személyzeti politikdjukat, tulajdonosi szerkezetiiket, kereskedési vagy bankszdmldjukat, szabdlyozéi stdtusukat és

pénziigyi helyzetiiket érint§ valtozdsokra és arra, hogy a DEA-felhaszndl6 jelezte-e szdndékdt a DEA-szolgdltat6 éltal
biztositott hozzaférés tovdbbszolgdltatdsdra.

IV. FEJEZET
ALTALANOS KLIRINGTAGKENT ELJARO BEFEKTETESI VALLALKOZASOK

24. cikk

Az dltalinos kliringtagként eljiré befektetési villalkozdsok dltal alkalmazandé rendszerek és
kontrollok

(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (6) bekezdése)

Az dltaldnos kliringtagként eljaré befektetési vallalkozds dltal az tgyfeleknek nydjtott elszdmoldsi szolgaltatdsok
tdmogatdsa céljabol haszndlt rendszereket megfelelGen dt kell vildgitani és nyomon kell kovetni, és azokra megfeleld
kontrollintézkedéseket kell alkalmazni.

25. cikk
A leend§ kliringiigyfelek atvildgitisa
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (6) bekezdése)

(1) Az dltalanos kliringtagként eljaré befektetési vallalkozds a leendd kliringiigyfél tizleti tevékenységének jellegét,
hatokorét és Osszetettségét figyelembe véve értékeli leendd kliringiigyfeleit. Minden egyes leendd Kkliringiigyfél
tekintetében meg kell vizsgalni a kovetkezsket:
a) hitelmindség, beleértve az adott garancidkat;

b) belsé kockdzatikontroll-rendszer;

¢) tervezett kereskedési stratégia;
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d) fizetési rendszerek és konstrukciok, amelyek lehetévé teszik, hogy a leendd kliringiigyfél id6ben teljesitse az altalinos
kliringtagként eljaré befektetési vallalkozds dltal nyjtott elszdmoldsi szolgéltatdsokkal kapcsolatban a vallalkozds dltal
el8irt, eszkozok vagy készpénz formdjéban teljesitendd letéti kovetelményeket;

e) az dltalanos kliringtagként eljaré befektetési vallalkozds és a leend kliringiigyfél megdllapoddsa szerinti maximalis
kereskedési kiiszobértékek betartdsat elGsegitd rendszerbedllitdsok és informacidkhoz val6 hozzéférés;

f) a leendd kliringiigyfél altal az dltalanos kliringtagként eljaré befektetési vallalkozds szdmara nytjtott fedezet;
g) operativ er6forrdsok, ideértve a technoldgiai interfészeket és az adatkapcsolatot;

h) a leendd kliringligyfél részvétele a pénziigyi piacok integritdsit védd szabdlyok megsértésében, ideértve a piaci

visszaélésekben, pénziigyi blincselekményekben vagy pénzmosisi tevékenységekben valé részvételét.
(2) Az dltaldnos kliringtagként eljard befektetési vallalkozds évente feliilvizsgdlja kliringiigyfeleinek az (1) bekezdésben
felsorolt kritériumok szerinti teljesitményét. A 2014/65/EU irdnyelv 17. cikkének (6) bekezdésében emlitett kotelezd
érvény( irasos megéllapoddsnak tartalmaznia kell az emlitett kritériumokat, és meg kell hatdroznia, hogy — amennyiben
az emlitett feliilvizsgdlatra gyakrabban keriil sor, mint évente — az dltaldnos kliringtagként eljaré befektetési véllalkozds
milyen gyakorisdggal tekinti 4t kliringiigyfelei e kritériumokkal szembeni teljesitményét. A kotelezs érvényd irdsos
megéllapoddsban meg kell hatdrozni az emlitett kritériumokat nem teljesit6 kliringiigyfelek tekintetében érvényesitendd
kovetkezményeket.

26. cikk
Pozicidlimitek
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (6) bekezdése)

(1) Az éltaldnos kliringtagként eljaré befektetési véllalkozds kereskedési és pozicidlimiteket hatdroz meg sajit partner-
kockézatai, likviditdsi kockdzatai, miikodési kockazatai és egyéb kockdzatai csokkentése és kezelése érdekében, és ezekrdl
tdjékoztatja kliringtigyfeleit.
(2) Az altaldnos kliringtagként eljaré befektetési vallalkozds a valds id6hoz képest a lehetd legkisebb késleltetéssel
nyomon koveti, hogy kliringiigyfelei betartjik-e az (1) bekezdésben emlitett limiteket, és megfelel§ kereskedés elétti és
utdni eljardsokat vezet be a pozicidlimitek megsértése jelentette kockdzat megfeleld letéti gyakorlaton és egyéb megfelels
eszkozokon keresztiil torténd kezelésére.
(3) Az dltaldnos kliringtagként eljaré befektetési véllalkozds irdsban dokumentdlja a (2) bekezdésben emlitett
eljarasokat, és nyilvantartast vezet a kliringtigyfelek emlitett eljarasoknak valé megfelelésérél.

27. cikk

A nyiijtott szolgdltatisokkal kapcsolatos informdciok nyilvdnossidgra hozatala

(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (6) bekezdése)

(1) Az daltalanos kliringtagként eljaré befektetési véllalkozds az altala nydjtott elszdmolasi szolgdltatasok feltételeit
nyilvdnossagra hozza. E szolgaltatdsokat ésszerd tizleti feltételek szerint biztositja.

(2) Az altaldnos kliringtagként eljard befektetési véllalkozds tdjékoztatja leends és meglévé Kliringtigyfeleit a védelem
szintjérdl és az dltala biztositott elkiilonités kiilonbozd szintjeivel Osszefiiggd koltségekrsl. Az elkilonités kiilonbozd

szintjeinek részletezésekor ki kell térni a felkindlt elkiilonités adott szintjeinek {6 jogkovetkezményeire, beleértve az adott
joghatdsag alkalmazandd fizetésképtelenségi jogszabalyair6l sz6l6 tdjékoztatast is.

V. FEJEZET
NAGY SEBESSEGU ALGORITMIKUS KERESKEDESI TECHNIKA ES ZARO RENDELKEZESEK
28. cikk
A megbizis-nyilvintartds tartalma és formdtuma
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (2) bekezdése)
(1) A nagy sebességii algoritmikus kereskedési technikdt alkalmazé befektetési véllalkozds a megbizdsok benyujtsat

kovetGen minden egyes benyujtott megbizds esetében a II. melléklet 2. és 3. tdbldzatdban meghatdrozott formdtum
hasznélatdval, késedelem nélkiil rogziti a megbizds részleteit.
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(2) A nagy sebességli algoritmikus kereskedési technikdt alkalmazd befektetési véllalkozds a II. melléklet 2. és
3. tabldzatdinak 4. oszlopdban meghatdrozott standardoknak és formdtumoknak megfeleléen aktualizdlja az
(1) bekezdésben emlitett informdacidkat.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett nyilvantartdst a megbizds kereskedési helyszinnek vagy masik befektetési vallal-
kozdsnak végrehajtasra torténd benyujtasatol szamitva ot évig meg kell Srizni.

29. cikk
Hatélybalépés és alkalmazds
(A 2014/65(EU irdnyelv 17. cikkének (2) bekezdése)
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2018. janudr 3-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlenil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. jalius 19-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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I. MELLEKLET

A befektetési villalkozds 9. cikk (1) bekezdése szerinti onértékelése sordn vizsgilandé kritériumok

1. Az iizleti tevékenység jellegének értékelése soran a befektetési véllalkozds adott esetben a kovetkezSket veszi
figyelembe:

a) a viallalkozds és adott esetben a DEA-felhaszndlok szabélyozoi statusa, ideértve a 2014/65/EU irdnyelv alapjin
a befektetési villalkozdsra alkalmazand6é szabdlyozdsi kovetelményeket és egyéb relevns szabélyozdi
kovetelményeket;

b) a vallalkozds piaci szerepe, ideértve, hogy drjegyzé-e, és hogy végrehajt-e tigyfélmegbizasokat, vagy kizardlag sajit
szamlara kereskedik;

) a kereskedés és a villalkozds egyéb folyamatai vagy tevékenységei automatizaltsiganak szintje;

d) a vallalkozas dltal kereskedett instrumentumok, termékek és eszkozosztalyok tipusa és szabalyozoi statusa;

e) a véllalkozds éltal alkalmazott stratégidk tipusai és ezek kockdzatai a véllalkozds sajat kockdzatkezelése és a piacok
tisztességes és rendezett miikodése szempontjabdl; kilonosen e stratégidk jellegét (irjegyzés, arbitrdzs stb.) kell
figyelembe venni, és azt, hogy a stratégia rovid vagy hosszi tavi, illetve meghatdrozott irdnyd-e vagy sem;

f) avillalkozds stratégidinak és kereskedési tevékenységének késleltetésérzékenysége;

g) a hasznalt kereskedési helyszinek és egyéb likviditdsi poolok tipusai és szabdlyozéi stitusa és killonosen az a tény,
hogy az emlitett kereskedési helyszinek vagy likviditdsi poolok nyilvanosak, zdrtkortiek (dark pool) vagy

OTC+jellegtiek;

h) a villalkozds adatkapcsolati megolddsai és az a tény, hogy a kereskedési helyszinekhez tagként, DEA-felhasznd-
16ként vagy DEA-szolgaltatoként fér hozzd;

i) milyen mértékben tdmaszkodik a vallalkozds harmadik felekre algoritmusai vagy kereskedési rendszerei fejlesz-
tésében és karbantartisdban és az a tény, hogy ezeket az algoritmusokat vagy kereskedési rendszereket
a villalkozds maga fejleszti-e, egy harmadik féllel kozosen fejleszti-e, harmadik félt6l vasarolja, vagy annak
kiszervezi;

j) a véllalkozds tulajdonosi és irdnyitdsi struktdrdja, szervezeti és miikodési rendszere és az a tény, hogy tdrsas
véllalkozds (partnership), lednyvllalat, nyilvidnos piacra bevezetett részvénytdrsasdg vagy mds tipust vallalkozds;

k) a villalkozds kockdzatkezelési, megfelelési, auditdldsi rendszere és szervezete;

1) a véllalkozds létrehozdsdnak ddtuma, személyzete szakmai tapasztalatdnak és kompetencidjanak szintje, és hogy
nemrégiben létrehozott véllalkozdsrdl van-e sz6.

2. Az izleti tevékenység hatdkorének értékelése sordn a befektetési villalkozds adott esetben a kovetkezSket veszi
figyelembe:

a) az egymdssal parhuzamosan futé algoritmusok és stratégidk szdma;
b) a kereskedett egyedi eszkozok, termékek és eszkozosztalyok szama;

c) a kereskedési részlegek szdma és a megbizds végrehajtdsaért felelGs természetes személyek és algoritmusok
haszndlt egyéni kereskedési azonositéinak szdma;

d) az tizenetvolumen-kapacitds és kiilonosen a benydjtott, modositott, tordlt és végrehajtott megbizdsok szdma;
¢) anapon beliili és napon tdli brutté és nettd poziciok pénzben kifejezett értéke;

f) azon piacok szdma, amelyekhez a vallalkozds tagként, résztvev6ként vagy DEA utjan hozzaféréssel rendelkezik;
g) a vallalkozds tigyfeleinek és kiilonosen DEA-felhaszndléinak szdma és mérete;

h) a szervereknek a kereskedési helyszinhez kozeli vagy egy helyiségen beliili elhelyezését (co-location, proximity
hosting) biztosité azon létesitmények szdma, amelyekhez a vallalkozds adatkapcsolattal rendelkezik;

i) a vallalkozds adatkapcsolati infrastruktiirdjinak atviteli kapacitdsa;
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j) a villalkozds kliringtagjainak vagy kozponti szerz6dé fél tagsdgainak szdma;

k) a villalkozds mérete a keresked6k szdmdban és a front-office, middle-office és back-office alkalmazottak
szamaban kifejezve (teljes munkaidds egyenértékben);

) avallalkozas fizikai telephelyeinek szdma;
m) azoknak az orszdgoknak és régioknak a szdma, ahol a villalkozds kereskedési tevékenységet végez;

n) a vallalkozds éves eredménye és nyeresége.

. Az tizleti tevékenység Osszetettségének értékelése sordn a befektetési véllalkozds adott esetben a kovetkezSket veszi

figyelembe:

a) a vallalkozds vagy — amennyiben a véllalkozds szdmdra ismert — iigyfelei dltal kovetett stratégidk jellege és
kiilonosen az a tény, hogy e stratégidk alapjan az algoritmusok nyujtanak-e be egymdssal korreldl6 eszkozokhoz
kapcsolodé vagy tobb kereskedési helyszinre vagy likviditdsi poolba eljuttatott megbizasokat;

b) a vallalkozds algoritmusai kédok szerint, az algoritmusok mikodtetéséhez sziikséges inputok, az algoritmusok
interdependencidja és az algoritmusokba bedgyazott vagy azokon kiviili kivételszabélyok;

¢) a villalkozds kereskedési rendszereinek sokfélesége, valamint a kereskedési rendszerek bedllitdsai, médositdsa,
tesztelése és feliilvizsgdlata felett a véllalkozds dltal gyakorolt ellenérzés mértéke;

d) a villalkozds tulajdonosi és irdnyitasi struktirdja, szervezeti és miikodési rendszere, miiszaki adottsigai, fizikai
jellemzdi és foldrajzi elhelyezkedése;

e) a villalkozds adatkapcsolatainak, technoldgiai rendszereinek és kliringmegolddsainak sokfélesége;
f) a vallalkozas fizikai kereskedési infrastruktardjanak sokfélesége;

g) a vallalkozds dltal igénybe vett vagy kindlt kiszervezés szintje, kiilonosen a kulcsfontossdga funkciok kiszervezése
esetén;

h) a villalkozas dltal nytjtott vagy haszndlt DEA, annak jellege (DMA vagy szponzoralt hozzaférés) és az tigyfeleknek
kindlt DEA kondici6i; valamint,

i) a vallalkozds vagy uigyfelei dltal folytatott kereskedés sebessége.
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II. MELLEKLET
A 28. cikkben emlitett megbizis-nyilvintartds tartalma és formdtuma
1. tabldzat
Magyardzat a 2. és a 3. tdbldzathoz
JELOLES ADATTIPUS MEGHATAROZAS

{ALPHANUM-n}

Legfeljebb n szdmu alfanumeri-
kus karakter

Szovegmezd

{CURRENCYCODE_3}

3 alfanumerikus karakter

Az 1SO 4217 szabvény szerinti pénznemkodoknak megfelel6 harombe-
tlis pénznemkaod.

{DATE_TIME_FORMAT)}

Az ISO 8601 szabvény szerinti
détum- és idéformatum

Détum és id6 a kovetkezd formdtumban:
YYYY-MM-DDThh:mm:ss.ddddddZ.

— L YYYY” az év;

— ,MM” a hénap;

— ,DD” a nap;

— ,T” — azt jelenti, hogy a T betfit kell hasznalni
— ,hh” az éra;

— ,mm” a perc;

— ,ss.dddddd” a médsodperc és annak tortrésze;
— Z az UTC-id6.

A datumokat és id6pontokat UTC-id6ben kell megadni.

{DECIMAL-n/m}

Osszesen legfeljebb n szdm-
jegybdl all6 tizedes tort, amely
legfeljebb m szamu tizedesje-
gyet tartalmazhat

Numerikus mez§ pozitiv és negativ értékek megaddsihoz
— Tizedesjel:,.” (pont);
— a negativ szdmok el6tt ,-" (minusz) jelet kell hasznélni;

— az értékeket kerekiteni kell és nem csonkolhatdk.

{INTEGER-n} Osszesen legfeliebb n szdm- | Numerikus mezd pozitiv és negativ egész szdmértékek megjeldléséhez.
jegybdl &ll6 egész szam

{ISIN} 12 alfanumerikus karakter Az ISO 6166 szabvanynak megfelel§ ISIN-kod

{LEL} 20 alfanumerikus karakter Az ISO 17442 szabvanynak megfelel8 jogalany-azonosito.

{MIC} 4 alfanumerikus karakter Az ISO 10383 szabvanynak megfelel§ piacazonosito.

{(NATIONAL ID}

35 alfanumerikus karakter

A(z) [600/2014/EU rendelet 26. cikke szerinti iigyletjelentési kotelezett-
ségre vonatkozd 22. szabalyozastechnikai standard] 6. cikkében és
II. mellékletében meghatdrozott azonosito.

2. tdbldzat

A kereskedésre irdnyulé eredeti dontésekre és az iigyfelektdl beérkezG megbizdsokra vonatkozé informéciok

Sza- Mezé

Leirés Standardok és formdtum

1 | Ugyfél uténeve(i)

Az 1igyfél valamennyi utdneve, teljes alakjaban. Tobb uténév
esetén az egyes utoneveket vesszGvel kell elvalasztani.

A LEI haszndlata esetén ezt a mezGt iiresen kell hagyni.

{ALPHANUM-140}
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Sza-

Mez6

Leiras

Standardok és formdtum

Ugyfél vezetékneve(i)

Az ugyfél valamennyi vezetékneve, teljes alakjdban. Tobb ve-
zetéknév esetén az egyes vezetékneveket vesszgvel kell elva-
lasztani.

A LEI haszndlata esetén ezt a mezdt iiresen kell hagyni.

{ALPHANUM-140}

Ugyfél-azonosité kod

A befektetési véllalkozds tigyfelének azonositdsdhoz haszndlt
kod. DEA esetén a DEA-felhaszndlé kodjat kell megadni.

Amennyiben az {igyfél jogi személy, az tigyfél LEI-kodjat kell
megadni.

Amennyiben az tigyfél nem jogi személy, a {NATIONAL_ID}
jelolést kell haszndlni.

Osszevont megbizdsok esetén az ,AGGR” jelolést kell hasz-
nalni az (EU) 2017/580 felhatalmazdson alapulé bizottsagi
rendelet (') 2. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozottak
szerint.

Fiiggé allokdciok esetén az ,PNAL” jelolést kell haszndlni az
(EU) 2017/580 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikkének
(2) bekezdésében meghatdrozottak szerint.

Ezt a mezGt iiresen kell hagyni, ha a befektetési véllalkozds-
nak nincs iigyfele.

{LEI}
{NATIONAL _ID}

~,AGGR” — 0Osszevont megbiza-
sok

,PNAL" - fiigg§ allokdciok

Az tigyfél nevében eljird
személy uténeve(i)

Az tgyfél nevében eljdr6 személy valamennyi uténeve, teljes
alakjaban.

Tobb uténév esetén az egyes utdneveket vesszével kell elvé-
lasztani.

{ALPHANUM-140}

Az 1igyfél nevében eljdrd
személy vezetékneve(i)

Az {igyfél nevében eljdré személy valamennyi vezetékneve,
teljes alakjaban. Tobb vezetéknév esetén az egyes vezetékne-
veket vesszdvel kell elvdlasztani.

{ALPHANUM-140}

A villalkozdson beliili
befektetési dontés

A befektetési villalkozdsndl a befektetési dontésért felelds sze-
mély vagy szamitogépes algoritmus azonositdsira hasznalt
kéd az (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi
rendelet (3) 8. cikke szerint.

Amennyiben a befektetési véllalkozdsndl a befektetési donté-
sért természetes személy felelGs, azt a személyt, aki felelGs
vagy elsGdlegesen felelds a befektetési dontésért, a {NATIO-
NAL_ID} jeloléssel kell azonositani.

Amennyiben a befektetési dontésért algoritmus volt felel6s,
ezt a mez6t az (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapulé ren-
delet 8. cikkében meghatdrozottak szerint kell kitolteni.

Ezt a mez6t tiresen kell hagyni, ha a befektetési dontést nem
a befektetési vallalkozdson belili személy vagy szdmitdgépes
algoritmus hozta.

{NATIONAL_ID} - természetes
személyek

{ALPHANUM-50} - algoritmu-
sok

Kezdeti megbizdsazonositd

Az ugyféltd] beérkezd vagy a befektetési vallalkozds altal ge-
nerédlt megbizds azonositdsdra a megbizds feldolgozasat és ke-
reskedési helyszinnek vagy befektetési vdllalkozdsnak valé to-
vabbitasat megel6z8en hasznalt kod.

{ALPHANUM-50}

Vétel/eladds mutatd

Azt jelzi, hogy vételi vagy eladdsi megbizasrél van-e szo.

LBUYI” — vétel
LSELL” — eladds
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Leiras

Standardok és formdtum

Opcidk és csereiigyletre sz016 opcidk (swaption) esetében
a vevg az a fél, aki jogosult az opcié gyakorldsdra, az eladd
pedig az a fél, aki eladja az opcidt és megkapja a dijat.

A devizéhoz kapcsoldédé hatdridSs tézsdei tigyletektdl (fu-
ture) és t6zsdén kiviili hatdridds tgyletektdl (forward) eltérd
hatdrid@s t8zsdei tigyletek és t6zsdén kiviili hatdridSs tigyle-
tek esetében a vevd az a fél, aki megveszi az instrumentumot,
az eladd pedig az a fél, aki eladja azt.

Az értékpapirokhoz kapcsolédé swapiigyletek esetében
a vevs az a fél, aki dtveszi az alapul szolgal6 értékpapir drfo-
lyammozgdsdnak kockazatdt és megkapja a biztositékosszeget.
Az eladé az a fél, aki fizeti a biztositékosszeget.

Kamatldbhoz vagy inflaci6s indexhez kapcsolédd swapiigylet
esetében a vevd az a fél, aki a rogzitett kamatot fizeti. Az
elad6 az a fél, aki a rogzitett kamatot kapja. Bazisswapok
(valtozé kamatldb cseréje vdltozé kamatldbra) esetében
a vevg az a fél, aki fizeti a kilonbozetet, az eladé pedig az
a fél, aki azt megkapja.

Devizaswapok és t6zsdén kiviili hatdridSs devizaiigyletek, va-
lamint keresztdevizds swapiigyletek esetében a vevé az a fél,
aki megkapja az ISO 4217 szabvény szerinti betiirendben
els@ devizit, az elad6 pedig az a fél, aki szdllitja ezt a devizdt.

Az osztalékokhoz kapcsolédd swapiigyletek esetében a vevd
az a fél, aki megkapja a tényleges osztalékfizetésnek megfe-
lel§ ellenértéket. Az elad6 az a fél, aki fizeti az osztalékot, és
megkapja a rogzitett kamatot.

A hitelkockdzat dtaddsdhoz kapcsol6dd szarmaztatott instru-
mentumok esetében (kivéve az opcidkat és a csereiigyletre
sz6l6 opcidkat) a vevs az a fél, aki a védelmet megvésdrolja.
Az eladd az a fél, aki eladja a védelmet.

Az 4ruhoz vagy kibocsdtdsi egységhez kapcsol6dd szarmaz-
tatott iigyletek esetében a vevs az a fél, aki a megadott drut
vagy kibocsdtdsi egységet megkapja, az eladd pedig az a fél,
aki szdllitja ezt az drut vagy kibocsatdsi egységet.

Tézsdén kiviili hatdrids kamatlidb-megdllapoddsok esetében
a vevl az a fél, aki a rogzitett kamatot fizeti, az eladé pedig
az a fél, aki megkapja azt.

A névleges érték novekedése esetén a vevé megegyezik az
eredeti iigyletben a pénziigyi eszkozt megvasarloval, az eladd
pedig megegyezik az eredeti tigyletben a pénziigyi eszkozt
elidegenitgvel.

A névleges érték csokkenése esetén a vevé megegyezik az
eredeti tigyletben a pénziigyi eszkozt rendelkezésre bocsatd-
val, az elad6 pedig megegyezik az eredeti tigyletben a pénz-
tigyi eszkozt megvésarloval.

2017.3.31.
Szd- Mez§
m
9 | A pénziigyi eszkoz
azonositd kodja

A pénziigyi eszkoz egyedi és egyértelmi azonositdja

{ISIN}
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10 | Arfolyam A megbizds limitdra, adott esetben a jutalék és a felhalmozott | {DECIMAL-18/13}, ha az darfo-
kamat nélkil. lyam megaddsa monetaris érték-
A stop megbizdsok esetében, ez a megbizds stop dra. kel torténik.
Opci6s tigyletek esetében ez a szdrmaztatott figylet dija alap- I{DECIMAL'dl,l/ 10}1 hla’kizl arfo-
termékenként vagy indexpontonként. yam megadasa szazalckkal vagy
b fogadis | 4 bey " e al hozammal torténik
Killonbozetre fogadds (spread bet) esetén ez a kozvetlen alap- ,
termék referenciadra. {DECIMAL—lS/ 17}, },la, az_drfo-
lyam megaddsa bazispontban
Hitel-nemteljesitési csereiigylet (CDS) esetében ez a kupon ba- | {grténik.
ispontokban kifejezve.
zispontokban Xligjezve ,PNDG”, ha az drfolyam nem 4&ll
Ha az dr megaddsa monetdris értékkel torténik, azt a f6 | rendelkezésre.
S S kell 1.
pénznemegységben kell megadni ,NOAP” ha az drfolyam nem al-
Amennyiben nem alkalmazhat6 dr, a mezében a ,NOAP” je- | kalmazhaté.
16lést kell megadni.
Ha az 4r jelenleg nem dll rendelkezésre, hanem fiiggdben
van, akkor a ,PNDG” értéket kell megadni.
Ha a megdllapodott dr nulla, akkor nulla drat kell feltiintetni.
Ahol alkalmazhat6, az értékek nem kerekithet6k és nem
csonkolhatok.
11 | Armegjelolés Azt jeloli, hogy az arfolyamot és a kotési drfolyamot monetd- | ,MONE” — monetdris érték
ris értékkel, szdzalékos ardnyként, hozammal vagy bdzispont- | ppper _ gy47alék
tal fejezik-e ki. ”
,YIEL” — hozam
,BAPO” — bazispont
12 | Arszorzé Az alaptermék egyetlen szdrmaztatott iigylethez tartozé egy- | {DECIMAL- 18/17)
ségeinek szdma. ,1” — nem kontraktusokban ke-
Cseretigylet esetében egyetlen swapszerzGdés dltal lefedett | reskedett nem  szdrmaztatott
monetdris érték, ahol a mennyiség mezé az tigylet részét ké- | pénziigyi eszkoz esetében
pez6 swapszerzGdések szdmat jelzi. Indexalapt hatdridGs
tigylet vagy opcids tigylet esetében az indexpontonkénti osz-
szeg.
Kilonbozetre fogadds (spreadbet) esetén a killonbozeti foga-
dés alapjaul szolgdl6 alaptermék dranak mozgdsa.
Az e mezdben feltiintetett informdacionak osszhangban kell
lennie a 10. és 26. mez6ben megadott értékkel.
13 | Az arfolyam pénzneme Az a pénznem, amelyben a megbizds targyat képez8 pénz- | {CURRENCYCODE_3}
tigyi eszkozre vonatkozé drat kifejezik (akkor alkalmazandd,
ha az drat monetdris értékkel adjdk meg).
14 | Az tigylet 2. oldaldnak Tobbdevizds vagy keresztdevizds csereiigyletek esetében az | {CURRENCYCODE_3}

pénzneme

tigylet 2. oldaldnak pénzneme az a pénznem, amelyben az
tigylet 2. oldala denomindlt.

Olyan csereiigyletre sz6016 opcidk esetében, ahol a mogottes
swapiigylet tobbdevizds, az iigylet 2. oldaldnak pénzneme az
a pénznem, amelyben a csereiigylet 2. oldala denominalt.

Ezt a mez6t csak szdrmaztatott kamatldb- és devizaiigyletekre
kell kitolteni.
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Alaptermék kddja

Az alaptermék ISIN-kddja.

Az ADR (amerikai letéti igazolds), GDR (globdlis letéti igazo-
lds) és hasonl6 eszkozok esetében az ezen eszkozok alapjaul
szolgdld pénziigyi eszkoz ISIN-kodja.

Atvilthaté kotvények esetében azon eszkoz ISIN-kédja,
amelyre a kotvény dtvalthato.

A szarmaztatott termékek vagy egyéb alaptermékkel rendel-
kez8 eszkozok esetében az alaptermék ISIN-kédja, ha az
alapterméket kereskedési helyszinre bevezették, vagy ott ke-
reskednek vele. Ha az alaptermék osztalékrészvény, akkor az
alapul szolgdlé osztalékra jogot add kapcsolddd részvény
ISIN-kédja.

Hitel-nemteljesitési csereligyletek esetében a referenciakotele-
zettség ISIN-k6djat kell megadni.

Ha az alaptermék egy index, és van ISIN-kddja, akkor ezen
index ISIN-kédja.

Ha az alaptermék kosir, a kosdr minden olyan alkot6elemé-
nek ISIN-kédjat meg kell adni, amelyet kereskedési helyszinre
bevezettek, vagy amellyel ott kereskednek. Ezt a mez6t any-
nyiszor kell megismételni, amennyiszer sziikséges a kosdrban
1év6 minden eszkoz felsoroldsdhoz.

{ISIN}

16

Opci6 tipusa

Meg kell jelolni, hogy a szdrmaztatott tigylet vételi (egy adott
alapeszkdz megvdsarlasdnak joga) vagy eladdsi (egy adott
alapeszkoz eladdsdnak joga), vagy hogy a megbizds benyjta-
sanak id6pontjdban nem lehet meghatdrozni, hogy vételi
vagy eladdsi-e. Cseretigyletre sz6l6 opcidk esetében a kovetke-
z8ket kell jelolni:

— ,PUTO” véltozddras csereiigyletre sz6lo opcié esetében,
ahol a vev§ jogot szerez arra, hogy gy lépjen be a cse-
reiigyletbe, hogy fix kamatot kap.

— ,CALL" fixdras csereiigyletre sz6l6 opcid esetében, ahol
a vevének joga van arra, hogy a csereiigyletbe fix kamat
fizetgjeként lépjen be.

Plafon és padl6 (cap és floor) opcidk esetében a kovetkezSket
kell jel6lni:

— ,PUTO” padl6 (floor) esetében.
— ,CALL" plafon (cap) esetében.

Ez a mez§ csak olyan szdrmaztatott termék esetén alkalma-
zando, amelyek opcidk vagy opcids utalvinyok.

,PUTO” — eladési opci6
,CALL" — vételi opci6
,OTHR” — ha nem lehet megha-

tdrozni, hogy vételi vagy eladasi
opciérdl van-e sz6

17

Kotési drfolyam

El6re meghatdrozott dr, amelyen a tulajdonosnak értékesite-
nie vagy megvasarolnia kell az alapterméket, vagy annak
megjelolése, hogy a megbizds elhelyezésének idGpontjaban
nem lehet meghatarozni az drat.

Ez a mez§ csak olyan opcidk és opcids utalvanyok esetében

alkalmazando, amelyeknél a kotési drfolyam meghatérozhatd
a megbizds elhelyezésének idGpontjaban.

Amennyiben a kotési drfolyam nem alkalmazandd, a mez6t
nem kell kitlteni.

{DECIMAL-18/13}, ha az arfo-
lyam megaddsa monetdris érték-
kel torténik.

{DECIMAL-11/10}, ha az érfo-
lyam megaddsa szazalékkal vagy
hozammal torténik

{DECIMAL-18/17}, ha az é4rfo-
lyam megaddsa bazispontban
torténik.

,PNDG”, ha az drfolyam nem 4&ll
rendelkezésre.

18

Kotési arfolyam pénzneme

A kotési arfolyam pénzneme.

{CURRENCYCODE_3}




L 87/440 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2017.3.31.
Sza- « s . c
m Mezé Leirds Standardok és formdtum
19 | El6legfizetés Az eladé dltal kapott vagy fizetett, névleges érték bazispont- | {DECIMAL-18/5}
jaiban meghatarozott elSleg pénzben kifejezett értéke.
Ha az el6leget az eladd kapja, az érték pozitiv. Ha az elSleget
az eladd fizeti, az érték negativ.
A novekvs vagy csokkend névleges értéki szdrmaztatott {igy-
letek esetében a szdm a véltozds abszolat értékét tikrozi és
pozitiv szimmal kell kifejezni.
20 | Teljesités tipusa Annak megaddsa, hogy az tgylet teljesitésére fizikai leszalli- | ,PHYS” — természetben kiegyen-
tassal vagy készpénzben keriil-e sor. litett
Amennyiben a teljesités tipusit nem lehet meghatirozni | ,CASH” — készpénzben kiegyen-
a megbizas elhelyezésének id6pontjaban, akkor az ,OPTL” ér- | litett
téket kell megadni. ,OPTN” — a partner szdmdra op-
Ezt a mezGt csak szdrmaztatott termékek esetében kell kitol- | ciondlis vagy harmadik fél hata-
teni. rozza meg
21 | Az opcid gyakorldsinak Meghatérozza, hogy az opciéval csak egy rogzitett idGpont- | ,EURO” — eurbpai opci6
tipusa ban (eurdpai és ézs.iai ,tfpu§1'1 opgi}é), tobb eldre mngildqtt”idé- LAMER" — amerikai opci6
pontban (bermudai tipusi opcid) vagy a szerz6dés idGtar- L
tama alatt barmikor (amerikai tipust opci6) lehet-e élni. »ASIA” — dzsiai opcio
Ez a mez6 csak a szdrmaztatott termékek esetében alkalma- | -BERM” — bermudai opci6
zando. ,OTHR” — egyéb tipus
22 | Lejarat (maturity) id6pontja | A pénziigyi eszkoz lejaratanak idSpontja. {DATEFORMAT]}
Ez a mez§ csak meghatdrozott lejarati idéponttal rendelkezd
addssaginstrumentumok esetében alkalmazandé.
23 | Lejarat (expiry) id6pontja A pénziigyi eszkoz lejaratanak idGpontja. {DATEFORMAT]}
A mez8 csak a meghatdrozott lejarati idSponttal rendelkezd
szdrmaztatott termékek esetében alkalmazandé.
24 | A mennyiség pénzneme Az a pénznem, amelyben a mennyiség kifejezésre keriil. {CURRENCYCODE_3}
Csak akkor alkalmazandé, ha a mennyiséget névértékkel vagy
monetdris értékkel fejezik ki.
25 | A mennyiség megjelolése Azt jeloli, hogy a mennyiséget az egységek szdmaval, névér- | ,UNIT” — egységek szdma
tékkel vagy monetdris értékkel fejezik-e ki. NOML” — névérték
,MONE” — monetdris érték
26 | Kezdeti mennyiség A pénziigyi eszkoz egységeinek szdma, vagy a szdrmaztatott | {DECIMAL-18/17} ha a mennyi-

tigyletek szdma a megbizdsban.
A pénziigyi eszkoz névértéke vagy monetdris értéke.

Kiilonbozetre fogadds (spread bet) esetén a mennyiség a koc-
kdztatott monetdris érték az alapul szolgdld pénziigyi eszkoz
egységnyi dralakuldsakor.

A novekvs vagy csokkend névleges értéki szdrmaztatott iigy-
letek esetében a szdm a véltozds abszolat értékét tikkrozi és
pozitiv szimmal kell kifejezni.

Hitel-nemteljesitési csereiigyletek esetében a mennyiség az
a névleges 0Osszeg, amelyre vonatkozdan a védelmet megszer-
zik vagy rendelkezésre bocsatjak.

ség megaddsa az egységek szd-
méval torténik.
{DECIMAL-18/5} ha a mennyi-
ség megaddsa monetdris érték-
kel vagy névértékkel torténik
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27 | Datum és idépont A megbizds beérkezésének vagy a kereskedési dontés megho- | {DATE_TIME_FORMAT}

zataldnak pontos ddtuma és id8pontja. Adott esetben ezt
a mez6t az (EU) 2017/574 felhatalmazdson alapulé bizott-
sagi rendelet (}) 3. cikke és a rendelet mellékletének 2. tdbla-
zata szerint kell kitolteni.

Adott esetben a ,mdsodpercek”-
et kovetS szdmjegyek szdmadt az
(EU) 2017/574 felhatalmazdson
alapul6 rendelet mellékletének
2. tdbldzatdban foglaltak szerint
kell meghatdrozni.

28

Az ugyféltd] szarmazé
egyéb informacidk

Az tgyfél altal a megbizdssal kapcsolatban a befektetési val-
lalkozdsnak tovabbitott utasitisok, paraméterek, feltételek
vagy egyéb részletek.

Szabad szoveg

(') A Bizottsdg 2016. junius 24-i (EU) 2017/580 felhatalmazdson alapul6 rendelete a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a pénz-
tigyi eszkozokre vonatkozé megbizdsok lényeges adatainak megdrzésére vonatkozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészi-
tésérdl (lasd e Hivatalos Lap 193. oldaldt).

() A Bizottsdg 2016. jalius 28-i (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapul6 rendelete a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az tigyle-
tek illetékes hatdsigoknak torténd bejelentésére vonatkozé szabélyozéstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (lisd e Hivatalos
Lap 449. oldalat).

(®) A Bizottsdg 2016. jinius 7-i (EU) 2017/574 felhatalmazdson alapul6 rendelete a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az tizleti
6rdk osszehangoldsdnak mértékét meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérSl (ldsd e Hivatalos Lap
148. oldalat).

Kimend és végrehajtott megbizisokra vonatkozé informdaciék

3. tdbldzat

Srzr?— Mez4|Tartalom Leirds Formétum

1 | Vétel/eladds mutatd Azt jelzi, hogy vételi vagy eladdsi megbizdsrdl van-e sz, | ,BUYI” — vétel
a 2. tablazat 8. mezgjében meghatdrozottak szerint. SELL” — eladds

2 | Kereskedési szerep Azt jeloli hogy a megbizds a kereskedési helyszin | ,DEAL” — sajit szdmlds kereske-
2014/65[EU irdnyelv 4. cikkének 38. pontja szerinti sajat ki- | dés
tettség nélkiili tigyletpdrositdst, vagy a 2014/65[EU irdnyelv |  mep _ sajét kitettség nélkiili
4. cikkének 6. pontja szerinti sajdt szdmldra torténd kereske- | %1000 o2
dést végzd tagjatdl, résztvevdjétSl vagy tigyfelétsl ered-e. gyep

. . . . 1. | AOTC” — egyéb szerep

Amennyiben a megbizds nem a kereskedési helyszin sajat ki-
tettség nélkiili iigyletpdrositist, vagy sajit szdmldra torténd
kereskedést végz$ tagjatdl, résztvevgjétdl vagy tigyfelétdl
ered, a mezSben meg kell jelolni, hogy az tigylet végrehajtd-
sara egyéb szerepben keriilt sor.

3 | Likviditdsnyujtasi Azt jeloli, hogy a megbizdst a 2014/65/EU irdnyelv 17. és | ,igaz”

tevékenység 48. cikkének megfelelGen drjegyzési stratégia részeként vagy | ..o

az (EU) 2017/575 felhatalmazdson alapul6 bizottsdgi rende- |~
let () 3. cikkének megfelelSen egyéb tevékenység részeként
nyujtjak-e be kereskedési helyszinnek.

4 | Végrehajtds a vallalkozdson | A befektetési véllalkozdsndl a megbizds alapjin létrejott tigy- | {NATIONAL_ID} — természetes

beliil

let végrehajtdsaért felelGs személy vagy szdmitogépes algorit-
mus azonositdsira haszndlt kéd az (EU) 2017/590 felhatal-
mazdson alapul6 rendelet 9. cikke szerint.

Amennyiben az tigylet végrehajtdsdért természetes személy
felel6s, azonositdsira a {NATIONAL_ID} jelolést kell hasz-
nalni.

Amennyiben az tigylet végrehajtdsaért algoritmus volt felelGs,
ezt a mez6t az (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapulé ren-
delet 9. cikkében meghatdrozottak szerint kell kitolteni.

személyek

{ALPHANUM-50} - algoritmu-
sok
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Amennyiben az iigylet végrehajtasdban egynél tobb személy

vesz részt, illetSleg a végrehajtdsra személyek és algoritmusok

kombindcidja révén keriil sor, a befektetési vallalkozds hatd-

rozza meg azt a keresked6t vagy algoritmust, akifamely el-

sédlegesen felel6s az (EU) 2017/590 felhatalmazdson alapuld

rendelet 9. cikkében meghatdrozottaknak megfelelGen, és eb-

ben a mezdben az adott keresked§ vagy algoritmus azonosi-

tojat kell megadni.

Ez a mez§ csak a végrehajtott megbizdsok esetében alkalma-

zando.

5 | A kereskedési helyszinnek | A befektetési véllalkozds 4ltal a kereskedési helyszinnek vagy | {ALPHANUM-50}

vagy mésik befektetési masik befektetési véllalkozdsnak benydjtott megbizds azono-
véllalkozdsnak benytjtott | sitdsdra hasznalt belsé kod, feltéve, hogy a kdd egyértelmiien
megbizds azonosit6 kddja | azonositja a kereskedési napot és a pénziigyi eszkozt.

6 | A kereskedési helyszinnek | Azon masik befektetési véllalkozds vagy kereskedési helyszin | {ALPHANUM-50}

vagy mdsik befektetési altal megallapitott alfanumerikus kéd, amelyhez a befektetési

véllalkozdsnak benydjtott véllalkozds a megbizast végrehajtasra benydjtotta. Ebben

megbizds az adott a mez6ben az utébbi befektetési véllalkozds vagy a kereske-

kereskedési helyszin vagy dési helyszin altal megallapitott kodot kell feltiintetni.

befektetési véllalkozds dltal

meghatarozott azonositd

kédja

7 | A megbizds fogaddjanak Annak a befektetési vallalkozdsnak vagy kereskedési helyszin- | Befektetési véllalkozds esetében:

azonositd kédja nek a kédja, amelyhez a megbizast tovabbitottdk. {LEL}
Kereskedési helyszin esetében:
(MIC}

8 | A megbizds tipusa Azonositja a kereskedési helyszinnek benytjtott megbizés ti- | {ALPHANUM-50}
pusét a helyszin specifikdcidja szerint.

9 | Limitar Az a maximalis dr, amelyen egy vételi megbizds végrehajt- | DECIMAL-18/13 ha az ir mega-
hat6, vagy az a minimdlis dr, amelyen egy eladdsi megbizas | ddsa monetdris értékkel torté-
végrehajthaté. nik.

Egy stratégiai megbizds kiilonbozeti drfolyama. Lehet negativ | Ha az drfolyam megaddsa mo-

vagy pozitiv. netdris értékkel torténik, azt

Olyan megbizésok esetében, amelyeknek nincs limitdruk, | f6 d penznemegysegben kell

vagy nem drazott megbizdsok esetében ezt a mezdt iiresen | A

kell hagyni. DECIMAL-11/10 ha az dr mega-

Atvilthaté kotvény esetén ebben a mezében a megbizashoz dasla “szaEz;.ill(ekkal vagy hozam-

hasznalt tényleges (tiszta vagy piszkos) drat kell megadni. mal tortenix.

Amennyiben a megbizdst végrehajtottdk, a befektetési vallal- {DECIMALJE,/ 17},b},13. az alrjfo-

kozds feltiinteti a végrehajtdsi drfolyamot is. yam megadasa bazispontban
torténik.

10 | Az drfolyam pénzneme Az a pénznem, amelyben a megbizds tirgyit képezs pénz- | {CURRENCYCODE_3}
tigyi eszkozre vonatkozdan a kereskedési drat kifejezik (akkor
alkalmazando, ha az drat monetdris értékkel adjak meg).

11 | Armegjelolés Azt jeloli, hogy az arfolyamot és a kotési drfolyamot monetd- | ,MONE” — monetdris érték
ris érFék_kel, s'zézalékos aranyként, hozammal vagy bazispont- PERC” — szdzalék
tal fejezik-e ki.

JYIEL” — hozam
,BAPO” — bazispont
12 | Kiegészit§ limitdr Barmely mds limitdr, amely alkalmazhaté a megbizdsra. Ha | DECIMAL-18/13 ha az ir mega-

nem relevéans, ezt a mez8t nem kell kitolteni.

ddsa monetéris értékkel torté-

nik.
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Ha az 4r megaddsa monetdris
értékkel torténik, azt a f6 pénz-
nemegységben kell megadni.

DECIMAL-11/10 ha az ar mega-
ddsa szdzalékkal vagy hozam-
mal torténik.

{DECIMAL-18/17}, ha az érfo-
lyam megaddsa bdzispontban
torténik.

13

Stop ar

Az az ar, amelyet el kell érni ahhoz, hogy a megbizas aktivva
véljon.
A pénziigyi eszkoz drdtdl fiiggetlen események dltal kivéltott

stop megbizds esetén ebben a mezdében a stop drra nulldt kell
megadni.

Ha nem relevdns, ezt a mezdt nem kell kitdlteni.

DECIMAL-18/13 ha az dr mega-
ddsa monetdris értékkel torté-
nik.

Ha az 4r megaddsa monetdris

értékkel torténik, azt a f6 pénz-
nemegységben kell megadni.

DECIMAL-11/10 ha az ir mega-
désa szdzalékkal vagy hozam-
mal torténik.

{DECIMAL-18/17}, ha az drfo-
lyam megaddsa bazispontban
torténik.

14

Referencia-limitdr

Az a maximdlis dr, amelyen egy referencia-limitdras vételi
megbizds végrehajthatd, vagy az a minimdlis dr, amelyen egy
referencia-limitdras eladdsi megbizds végrehajthaté.

Ha nem relevdns, ezt a mez6t nem kell kitolteni.

DECIMAL-18/13 ha az ir mega-
ddsa monetaris értékkel torté-
nik.

Ha az 4r megaddsa monetdris

értékkel torténik, azt a {6 pénz-
nemegységben kell megadni.

DECIMAL-11/10 ha az ir mega-
ddsa szdzalékkal vagy hozam-
mal torténik.

{DECIMAL-18/17}, ha az érfo-
lyam megaddsa bdzispontban
torténik.

15 | Fennmarad6 mennyiség, Az a teljes mennyiség, amely a részleges végrehajtast kove- | DECIMAL-18/17 ha a mennyiség
ideértve a nem lathaté tGen vagy barmely mds, a megbizdst befolydsol6 esemény be- | megaddsa az egységek szdmaval
mennyiséget kovetkezésekor az ajanlati konyvben marad. torténik.

A megbizds részleges teljesitése esetén ez a részleges végre- | DECIMAL-18/5 ha a mennyiség

hajtast kovetden a teljes fennmaradé volumen. A megbizds | megaddsa monetaris értékkel

ajanlati konyvbe valé bevezetésekor ennek meg kell egyeznie | vagy névértékkel torténik.

a kezdeti mennyiséggel.

16 | Megjelenitett mennyiség Az a mennyiség, amely az ajinlati konyvben ldthat6 (ellentét- | DECIMAL-18/17 ha a mennyiség

ben a nem lathaté6 mennyiséggel). megaddsa az egységek szdmaval
torténik.
DECIMAL-18/5 ha a mennyiség
megaddsa monetdris  értékkel
vagy névértékkel torténik.

17 | Kereskedett mennyiség Részleges vagy teljes végrehajtds esetében ebben a mezdben | DECIMAL-18/17 ha a mennyiség

a végrehajtott mennyiséget kell megadni.

megaddsa az egységek szdmaval
torténik.
DECIMAL-18/5 ha a mennyiség

megaddsa monetdris  értékkel
vagy névértékkel torténik.
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18 | Minimdlis elfogadhatd Egy teljesitendS megbizds esetében a legkisebb elfogadhaté | DECIMAL-18/17 ha a mennyiség
mennyiség (MAQ) mennyiség, ami tobb részleges végrehajtasbol dllhat, és dltald- | megaddsa az egységek szdmaéval
ban csak nem perzisztens megbizastipusokra vonatkozik. torténik.

Ha nem relevéns, ezt a mez6t nem kell kitolteni. DECIMAL-18/5 ha a mennyiség
megaddsa monetdris értékkel
vagy névértékkel torténik.

19 | Minimdlis végrehajthatd Valamely egyedi potencidlis végrehajtds minimélis végrehaj- | DECIMAL-18/17 ha a mennyiség
nagysag (MES) tasi nagysaga. megaddsa az egységek szdmadval

Ha nem relevdns, ezt a mez6t nem kell kitdlteni. torténik.

DECIMAL-18/5 ha a mennyiség
megaddsa monetdris értékkel
vagy névértékkel torténik.
20 | Csak az els@ végrehajtisra | Meghatdrozza, hogy a minimdlis végrehajthat6 nagysag csak | ,igaz”
vonatkozé minimalis az elsd végrehajtdsra vonatkozik-e. hamis”
végrehajthat6 nagysdg Amennyiben a 19. mez8 nincs kitoltve, ezt a mezét tiresen
lehet hagyni.
21 | Passziv megbizds mutatéja | Azt jeloli, hogy a megbizast olyan jelzéssel nyujtottak-e be | ,igaz”

a kereskedési helyszinnek, amely meghatdrozza, hogy a meg- | 1. .

bizds nem hajthaté végre azonnal a ldthaté megbizdsokkal | ”

szemben.

22 | Onvégrehajtés Azt jeloli, hogy a megbizds bevezetésére az Onvégrehajtds | ,igaz”
megakadalyozdsa megakadalyozdsdra vonatkozé kritériummal keriilt-e sor, ami | . .

azt jelenti, hogy a megbizds nem hajthat6 végre ugyanazon |~

tag vagy résztvevs dltal az ajanlati konyv ellentétes oldaldra

bevezetett megbizdssal szemben.

23 | Datum és id8 (megbizds A megbizds kereskedési helyszinnek vagy mdsik befektetési | {DATE_TIME_FORMAT}
benyjtésa) Véllalkogjinak yégrehajtésra torténd benyujtdsinak napja és A ,misodpercek™et  kdvetd
pontos 1doponga. szdmjegyek szdmdt az (EU)
2017/574 felhatalmazdson alap-
ul6  rendelet  mellékletének
2. tdbldzatdban foglaltak szerint
kell meghatérozni.
24 | Détum és id6 (megbizds A megbizéssal kapcsolatban a kereskedési helyszinnek vagy | {DATE_TIME_FORMAT}
beérkezése) ma’ﬁil;?e.fiktletés,i Vé%lalkoza'sr}a.litgv;ili{bftqtt. ﬁ%lelnleli Va,gy,zll llze— A ,misodpercek™et  kovets
reskedési helyszint6l vagy masik befektetési villalkozdstl ka- | ¢ ieovek  szamdt az  (EU)
pott iizenet napja és pontos idGpontja. 2017/574 felhatalmazéson alap-
ul6  rendelet  mellékletének
2. tdblazatdban foglaltak szerint
kell meghatdrozni.
25 | Sorszdm A befektetési véllalkozasnak a 26. mezdben felsorolt minden | {INTEGER-50}

egyes eseményt novekvg szdmsorrendben pozitiv egész szam

hasznalatdval kell azonositania.

A sorszamnak minden egyes eseménytipusra vonatkozdan

egyedinek, valamennyi eseményre vonatkozdan egységesnek,

a befektetési vallalkozds dltal id6bélyegzdvel elldtottnak és az

esemény bekovetkezésének ddtuma tekintetében perzisztens-

nek kell lennie.

26 | Uj megbizds, a megbizds Uj megbizds: Gj megbizds beérkezése a kereskedési helyszin | ,NEWO” — Gij megbizds

modositésa, torlése, visz-
szautasitdsa, részleges vagy
teljes végrehajtdsa

mitikodtetSjéhez.

Kivéltott: olyan megbizds, amely egy el6re meghatdrozott fel-
tétel teljesiilésekor vélik végrehajthatévd vagy adott esetben
végre nem hajthatéva.

,TRIG” — kiviltott
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A kereskedési helyszin tagja, résztvevGje vagy tgyfele altal
felvaltott: ha a kereskedési helyszin tagja, résztvevGje vagy
tigyfele sajit kezdeményezésére tgy dont, hogy az ajinlati
konyvbe el6z6leg bevezetett megbizds barmely jellemzgjét
megvaltoztatja.

Piaci mdveletek kovetkeztében felvdltott (automatikus): ha
a megbizds barmely jellemz8jét a kereskedési helyszin md-
kodtetGjének szamitégépes rendszere megvaltoztatja. Ez ma-
géban foglalja a referencia-limitdras megbizds vagy a csiisz6
stopdras (trailing stop) megbizds adott jellemz&inek megval-
toztatdsat a megbizds ajanlati konyvbeli poziciéjanak tikro-
zése érdekében.

Piaci miveletek kovetkeztében felvdltott (emberi beavatko-
zds): ha egy megbizds barmely jellemzGjét a kereskedési hely-
szin mtikodtetSjének személyzete megvaltoztatja. Idetartozik
az a helyzet, ha a kereskedési helyszin tagjanak, résztvevgjé-
nek vagy tgyfelének informatikai problémak miatt szitksége
van megbizdsainak siirgds torlésére.

A stitus megviltoztatdsa a kereskedési helyszin tagjinak,
résztvevGjének vagy tgyfelének kezdeményezésére. Ez magd-
ban foglalja az aktivdlast és deaktivaldst.

A status megvaltozdsa piaci mivelet kovetkeztében.

A kereskedési helyszin tagjanak, résztvevdjének vagy tigyfelé-
nek kezdeményezésére torolve.

Piaci mveletek kovetkeztében torolve: idetartozik az drjegy-
zési stratégia alapjan algoritmikus kereskedést folytaté befek-
tetési véllalkozdsok szdmdra a 2014/65/EU irdnyelv 17. és
48. cikkében meghatdrozott védelmi mechanizmus.

Visszautasitott megbizds: a kereskedési helyszin mikodtetdje
altal kapott, de visszautasitott megbizds.

Lejdrt megbizds: ha érvényességi idGszaka végén egy megbi-
zast torolnek az ajdnlati konyvbdl.

Részben teljesitett: ha a megbizdst nem hajtjdk végre teljes
mértékben, és marad végrehajtandé mennyiség.

Teljesitett: ha mar nincs végrehajtandé mennyiség.

,REME” — a kereskedési helyszin
tagja, résztvevGje vagy iigyfele
altal felvaltott

,REMA” — piaci mveletek ko-
vetkeztében felvaltott (automati-
kus)

L,REMH” — piaci miiveletek ko-
vetkeztében felviltott (emberi
beavatkozds)

,CHME” — a stdtus megvaltozta-
tdsa a kereskedési helyszin tagja-
nak/résztvevéjének/igyfelének
kezdeményezésére

,CHMO” - a stitus megvélto-
zdsa piaci mivelet kovetkezté-
ben

,CAME” — a kereskedési helyszin
tagjanak/résztvevdjének iigyfelé-
nek kezdeményezésére torolve

,CAMO” — piaci miiveletek ko-
vetkeztében torolve

,REMO” — visszautasitott megbi-
z4s

LEXPI” — lejart megbizds
,PARF” — részben teljesitett

,FILL” — teljesitett

ALPHANUM-4 karakterek, ame-
lyeket még nem hasznélnak a ke-
reskedési helyszin sajit besoro-
ldsdhoz.

2017.3.31.
Szd- Mez§|Tartalom
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27 | Short ugylet jelzése

A befektetési véllalkozds dltal sajat szdmldra vagy igyfél ne-
vében végrehajtott short tigylet az (EU) 2017/590 felhatalma-
zason alapuld rendelet 11. cikkének megfelelGen.

Ha a befektetési vallalkozds eladdsra sz0l6 tigyfélmegbizas
alapjan hajtja végre az tigyletet, és a legnagyobb gondossig
elvének alkalmazdsa mellett sem képes megallapitani, short
tigyletr8l van-e sz6, ebben a mezdben az ,UNDI” megjelolést
kell feltiintetni.

Ha az dgylet tovabbitott megbizds eredményeképpen jon
létre, és teljestilnek az (EU) 2017/590 felhatalmazdson alap-
ul6 rendelet 4. cikkében a tovébbitds tekintetében eldirt felté-
telek, ezt a mezdt a fogadd vallalkozas tolti ki jelentésében,
a tovabbito vallalkozdstdl kapott adatok hasznalataval.

,SSHO” — Short iigylet mentes-
ség nélkiil

,SSEX” — Short iigylet mentes-
séggel

,SELL” — Nem short tigylet

L,UNDI” — Informaci6 nem elér-
hets
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Ez a mezd8 csak akkor alkalmazandd, ha az instrumentum
a 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (2) ha-
tilya ald tartozik, és az eladd a befektetési véllalkozds vagy
a befektetési véllalkozds tigyfele.
Ez a mez§ csak a végrehajtott megbizdsok esetében alkalma-
zando.
28 | Mentesség jelzése Azt jeloli, hogy az tigyletet a 600/2014/EU rendelet 4. és 9. | A kovetkez§ jelzéseket lehet fel-
cikke szerinti kereskedés elStti mentesség alapjan hajtottdk-e | tiintetni (tobbet is):
vegre. LRFPT” — referenciadr
Tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok esetében: JNLIQ” — el6re letargyalt (likvid)
,REPT” — referenciadras iigylet LOILQ" — €lére letargyalt (nem
,NLIQ” — likvid pénziigyi eszk6zok el6re letargyalt tigylete likvid)
,OILQ” — nem likvid pénziigyi eszkozok eldre letdrgyalt tigy- | ,PRIC” — elSre letdrgyalt (feltéte-
lete lek)
,PRIC” — eldre letdrgyalt tigylet, amelyre az adott tulajdonvi- | ,SIZE” — meghatdrozott nagy-
szonyt megtestesitd pénziigyi eszkoz aktudlis piaci drdtdl elt- | sdgrendet meghaladd
érg feltételek vonatkoznak. JLQD” — nem likvid eszkoz
Nem tulajdonviszonyt megtestesit6 instrumentumok eseté-
ben:
,SIZE” — meghatdrozott nagysagrendet meghaladé tigylet
LILQD” — nem likvid eszkozre vonatkozé tigylet
Ez a mez§ csak akkor alkalmazandé, ha vannak a kereskedési
helyszinen mentesség alapjdn végrehajtott tigyletek.
29 | Tovabbitdsi stratégia Az alkalmazandé tovdbbitasi stratégia a kereskedési helyszin | {ALPHANUM-50}
specifikdcidja szerint.
Ha nem relevéns, ezt a mezdt nem kell kitolteni.
30 | A kereskedési helyszin A kereskedési helyszin éltal az iigylethez rendelt alfanumeri- | {ALPHANUM-52}
tigyletazonosité kodja kus kéd az (EU) 2017/575 felhatalmazdson alapuld rendelet
12. cikkének megfelelGen.
Ez a mez§ csak akkor alkalmazandd, ha vannak kereskedési
helyszinen végrehajtott tigyletek.
31 | Ervényességi idGszak (Vali- | Nap végéig (Good-For-Day): a megbizds annak a kereskedési | ,GDAY” — nap végéig

dity period)

napnak a végén vdlik érvénytelenné, amikor azt az ajdnlati
konyvbe bevezették.

Visszavondsig érvényes (Good-Till-Cancelled): a megbizds
a tényleges visszavondsig aktiv marad az ajanlati konyvben és
végrehajthatd.

Adott id6pontig érvényes (Good-Till-Time): a megbizas legké-
s6bb az adott kereskedési idGszakon beliil el6re meghatdro-
zott id6pontban jér le.

Adott ditumig érvényes (Good-Till-Date): a megbizds megha-
tdrozott nap végén jar le.

Meghatdrozott ddtumig és idGpontig érvényes (Good-Till-Spe-
cified Date and Time): a megbizds meghatdrozott napon és
idépontban jér le.

Adott id8ponttdl érvényes (Good After Time): a megbizds az
adott kereskedési id@szakon beliil csak egy el6re meghataro-
zott idépontot kovetGen valik aktivva.

,GTCA” — visszavondsig érvé-
nyes

,GTHT” — adott idépontig érvé-
nyes

,GTHD” — adott datumig érvé-
nyes
,GTDT” — meghatdrozott datu-

mig és idSpontig érvényes

,GAFT” — adott id6ponttdl érvé-
nyes
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Adott datumtdl érvényes (Good After Date): a megbizds csak | ,GAFD” — adott datumtdl érvé-
egy el6re meghatdrozott datum kezdetétl valik aktivva. nyes
Meghatérozott datumtdl és idGponttdl érvényes (Good After | ,GADT” — meghatdrozott da-
Specified Date and Time): a megbizds egy el6re meghatdro- | tumtdl és idGponttdl érvényes
zott napon csak egy elére meghatarozott idéponttdl valik ak-
tivva.
I0C megbizds (Immediate-or-Cancel — ,most rész”): olyan | ,JOCA” — most rész
megbizds, amely az ajdnlati konyvbe vald felvételekor végre-
hajtdsra keriil (azon mennyiség tekintetében, amely végrehajt-
hatd), és amely utdn nem marad az ajanlati konyvben a végre
nem hajtott mennyiség, amennyiben van ilyen.
FOK megbizds (Fill-or-Kill — ,most mind”): olyan megbizds, | ,F” — most mind
amely az ajanlati konyvbe val6 felvételekor azonnal végrehaj-
p .. : . P o vagy
tasra kerill, amennyiben teljes mértékben teljesithetd: ha
a megbizds csak részben hajthaté végre, akkor automatikusan | ALPHANUM-4 karakt?rek, ame-
visszautasitdsra keriil, és igy nem hajthaté végre. lyeket még nem haszndlnak a ke-
) i . o _ reskedési helyszin sajit besoro-
Egyéb: egyéb olyan egyedi megjelolés, amely egy konkrét iz- | 1.
leti modellre, kereskedési platformra vagy rendszerre vonat- ’
kozik.
32 | Megbizaskorlatozds Zarbar-egyeztetS aukcibra elfogadhaté (Good For Closing | ,SESR” — zdrddr-egyeztetS aukci-

Price Crossing Session): ha egy megbizds megfelel a zardar-
egyeztet§ aukcié feltételeinek.

Aukcibra érvényes (Valid For Auction): a megbizds csak auk-
cios fazisokban aktiv és csak akkor hajthat6 végre (ezeket a fa-
zisokat (pl. nyitd és zdrd aukci6 és/vagy napon beliili aukcid)
el6re meghatdrozhatja a kereskedési helyszin azon tagja,
résztvevGje vagy ugyfele, aki benytjtotta a megbizast).

Csak folyamatos kereskedésben érvényes (Valid For Conti-
nuous Trading only): a megbizds csak folyamatos kereskedés
soran érvényes.

Egyéb: egyéb olyan egyedi megjelolés, amely egy konkrét iiz-
leti modellre, kereskedési platformra vagy rendszerre vonat-
kozik.

6ra elfogadhaté

,VFAR” — aukcidra érvényes

,VECR” - csak folyamatos keres-
kedésben érvényes

ALPHANUM-4 karakterek, ame-
lyeket még nem hasznalnak a ke-
reskedési helyszin sajit besoro-
ldsdhoz.

Ha tobb tipus alkalmazhaté, eb-
ben a mezdben tobb jelolést kell
megadni, vesszGvel elvélasztva.

33

Ervényességi idGszak
datuma és idépontja

Ez az adat a megbizds aktivvd vélasinak vagy az ajdnlati
konyvbél vald végleges torlésének idSpontjat jelz6 idSbélyeg-
z8re utal.

Nap végéig (Good for day): a beérkezés datuma, kozvetleniil
éjfél elétti idbélyegzdvel

Adott idSpontig érvényes (Good till time): a beérkezés dd-
tuma, és a megbizdsban megadott id6pont

Adott datumig érvényes (Good till date): meghatdrozott lejd-
rati ddtum, kozvetleniil éjfél el6tti id6bélyegzbvel

Meghatérozott datumig és idGpontig érvényes (Good till spe-
cified date and time): a lejarat meghatdrozott dituma és id6-
pontja

Adott id6ponttdl érvényes (Good after time): a beérkezés dé-

tuma és a meghatdrozott idépont, amikor a megbizas aktivva
valik

{DATE_TIME_FORMAT}

A ,mésodpercek™et  kovet§
szamjegyek szdmat az (EU)
2017/574 felhatalmazdson alap-
ul6  rendelet  mellékletének
2. tdbldzatdban foglaltak szerint
kell meghatérozni.
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Adott datumtdl érvényes (Good after date): a meghatdrozott
datum, kozvetlenill éjfél utdni id6bélyegzbvel

Meghatérozott datumtdl és idGponttdl érvényes (Good after
specified date and time): alapértelmezett a meghatdrozott da-
tum és id6pont, amikor a megbizds aktivvd valik.

Visszavondsig érvényes (Good till Cancel): a végs6 ddtum és
id6pont, amikor a megbizds piaci mtiveletek kovetkeztében
automatikusan eltdvolitdsra keriil

Egyéb: barmely tovabbi érvényességi tipus idGbélyegzéije.

34 | Osszevont megbizds Azt jeloli, hogy osszevont megbizdsrdl van-e szé az (EU) | ,igaz”
2017/575 felhatalmazdson alapul6 rendelet 2. cikkének (3)

o . . ,hamis”
bekezdésében meghatdrozottak szerint.

35 | A kimend megbizdsra A megbizdssal kapcsolatos tovébbi utasitdsok, paraméterek, | Szabad szoveg
vonatkozé tovabbi feltételek vagy egyéb részletek, amelyeket:
informdciok a befektetési véllalkozds tovabbitott a kereskedési helyszinnek
és kiilonosen azok az utasitdsok, paraméterek, feltételek vagy
egyéb részletek, amelyek sziikségesek a kereskedési helyszin
szdmdra a megbizds megfelel§ kezelésének pontos megértésé-
hez; vagy

a kereskedési helyszin tovabbitott a befektetési véllalkozasnak
és killonosen azok az utasitdsok, paraméterek, feltételek vagy
egyéb részletek, amelyek sziikségesek a befektetési vallalkozas
szamdra annak ellendrzéséhez, hogy a megbizast megfelelGen
kezelték.

(') A Bizottsig 2016. junius 8-i (EU) 2017/575 felhatalmazdson alapul6 rendelete a pénziigyi eszkdzok piacairdl sz6l6 2014/65/EU eurbpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvnek a végrehajtdsi helyszinek éltal az iigyletek végrehajtdsdnak mindségére vonatkozdan kozzéteendd adatokat meghati-
roz6 szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (ldsd e Hivatalos Lap 152. oldalat).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. mdrcius 14-i 236/2012/EU rendelete a short iigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel kapcsola-
tos egyes szempontokrél (HL L 86., 2012.3.24., 1. o.).
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