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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/589
od 19. srpnja 2016.

o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih
standarda kojima se utvrduju organizacijski zahtjevi za investicijska drustva koja se bave
algoritamskim trgovanjem

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trziStima financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU ('), a posebno njezin ¢lanak 17. stavak 7. tocke (a)
id),

buduéi da:

(1) Sustavi i kontrole rizika koje upotrebljava investicijsko drustvo koje se bavi algoritamskim trgovanjem i pruza
izravan elektronicki pristup ili djeluje kao klirinski ¢lan trebali bi biti u¢inkoviti, otporni i imati odgovarajui
kapacitet uzimajudi u obzir prirodu, opseg i sloZenost modela poslovanja tog investicijskog drustva.

(2)  Zbog toga bi se investicijsko drustvo trebalo baviti svim rizicima koji mogu utjecati na temeljne elemente sustava
algoritamskog trgovanja, uklju¢ujuéi rizike povezane s hardverom, softverom i povezanim komunikacijskim
kanalima koje to drustvo upotrebljava za obavljanje svojih aktivnosti trgovanja. Kako bi se za algoritamsko
trgovanje osigurali isti uvjeti bez obzira na oblik trgovanja, ovom bi se Uredbom trebale obuhvatiti sve vrste
sustava izvr$enja i sustava upravljanja nalozima kojima upravljaju investicijska drustva.

(3)  Kao dio svojeg opleg okvira upravljanja i odlucivanja investicijsko drustvo trebalo bi imati jasne i formalizirane
mehanizme upravljanja, ukljucujudi jasne linije odgovornosti, u¢inkovite postupke za priopcavanje informacija
i razdvajanje zadataka i odgovornosti. Taj mehanizam trebao bi osigurati manju ovisnost o pojedinoj osobi ili
odjelu.

(4)  Trebalo bi se provesti ispitivanje uskladenosti kako bi se provjerilo postoji li pravilno medudjelovanje
i komunikacija sustava trgovanja investicijskog drustva sa sustavima trgovanja mjesta trgovanja ili pruzatelja
izravnog pristupa trzitu (DMA) te da se podaci o trziStima ispravno obraduju.

(5)  Algoritmi za donosenje odluka o ulaganju donose automatizirane odluke o trgovanju tako sto odreduju koji bi se
financijski instrument trebao kupiti ili prodati. Algoritmi za izvr$enje naloga optimiziraju postupke izvrSavanja
naloga tako $to automatski generiraju i podnose naloge ili ponude jednom mjestu trgovanja ili vise njih nakon
§to se donese odluka o ulaganju. U okviru algoritama trgovanja trebalo bi razlikovati algoritme za dono$enje
odluke o ulaganju od algoritama za izvrSenje naloga uzimajuéi u obzir njihov potencijalni u¢inak na korektno
i pravilno funkcioniranje trzita.

(6)  Zahtjevi koji se odnose na testiranje algoritama trgovanja trebali bi se temeljiti na mogucem ucinku tih
algoritama na korektno i pravilno funkcioniranje trzista. U tom pogledu samo bi se ¢isti algoritmi za dono$enje
odluke o ulaganju koji generiraju naloge koji se izvrSavaju isklju¢ivo na neautomatski nacin i uz ljudsku
intervenciju trebali izuzeti od zahtjeva za testiranje.

(7)  Pri uvodenju algoritama trgovanja investicijsko drustvo trebalo bi osigurati kontrolirano uvodenje algoritama
trgovanja, bez obzira na to jesu li ti algoritmi trgovanja novi ili su ranije ve¢ uspjesno uvedeni na neko drugo
mjesto trgovanja i jesu li njihove strukture bitno izmijenjene. Kontroliranim uvodenjem algoritama trgovanja

() SLL173,12.6.2014., str. 349.
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trebalo bi se osigurati da algoritmi trgovanja u proizvodnom okruZenju djeluju prema ocekivanjima. Investicijsko
drudtvo stoga bi trebalo odrediti razborita ograniCenja broja financijskih instrumenata kojima se trguje, cijene,
vrijednosti i broja naloga, strateskih pozicija i broja ukljucenih trZista i intenzivnije pratiti rad algoritma.

(8)  Uskladenost s posebnim organizacijskim zahtjevima za investicijsko drustvo trebala bi se utvrditi prema
samoprocjeni koja uklju¢uje procjenu uskladenosti s kriterijima utvrdenima u Prilogu I. ovoj Uredbi. Tom bi se
samoprocjenom trebalo nadalje ukljuciti sve ostale okolnosti koje mogu utjecati na organizaciju tog investicijskog
drudtva. Ta bi samoprocjena trebala biti redovita i njome bi se investicijskom drustvu trebalo omoguditi potpuno
razumijevanje sustava trgovanja i algoritama trgovanja koje upotrebljava te rizika koji proizlaze iz algoritamskog
trgovanja, bez obzira na to je li te sustave i algoritme razvilo samo to investicijsko drustvo, jesu li oni nabavljeni
od trece strane ili su osmisljeni i razvijeni u bliskoj suradnji s klijentom ili tre¢com stranom.

(9)  Investicijsko drustvo trebalo bi moéi povuéi sve ili neke svoje naloge kada to postane nuzno (.funkcija isklju-
¢ivanja sustava”). Da bi takvo povlacenje bilo djelotvorno, investicijsko drustvo trebalo bi uvijek biti
u mogucénosti znati koji su algoritmi trgovanja, trgovci ili klijenti odgovorni za pojedine naloge.

(10) Investicijsko drustvo koje se bavi algoritamskim trgovanjem trebalo bi kontrolirati da se njegovi sustavi trgovanja
ne mogu upotrijebiti u svrhe koje nisu u skladu s Uredbom (EU) 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (') ili
pravilima mjesta trgovanja s kojim je ono povezano. Sumnjive transakcije ili nalozi trebali bi se prijaviti
nadleznim tijelima u skladu s tom Uredbom.

(11) Razlicite vrste rizika trebalo bi rjeSavati razli¢itim vrstama kontrola. Kontrole prije trgovanja trebale bi se
provoditi prije nego $to se nalog podnese mjestu trgovanja. Investicijsko drustvo trebalo bi pratiti i svoju
aktivnost trgovanja i primjenjivati upozorenja u stvarnom vremenu kojima se otkrivaju znaci neurednog
trgovanja ili kr§enje njihovih ogranicenja prije trgovanja. Kontrole poslije trgovanja u obliku uskladivanja poslije
trgovanja trebale bi se uspostaviti radi pradenja trziSnog i kreditnog rizika investicijskog drustva. Osim toga,
moguca zlouporaba trziSta i krSenje pravila mjesta trgovanja trebala bi se sprijeCiti posebnim sustavima nadzora
koji generiraju upozorenja najkasnije sljedeceg dana i koji su prilagodeni kako bi se generiranje lazno pozitivnih
i lazno negativnih nadzornih upozorenja svelo na najmanju mogucu mjeru.

(12)  Generiranje upozorenja slijedom tih pradenja u stvarnom vremenu trebalo bi se provesti $to je tehnicki brze
moguce. Sve aktivnosti koje slijede nakon tog pracenja trebale bi se poduzimati $to je prije moguce uzimajuci
u obzir razumnu razinu ucinkovitosti i troskova za sustav od strane doti¢nih osoba.

(13) Investicijsko drustvo koje pruza izravan elektronicki pristup (,pruzatelj izravnog elektronickog pristupa”) trebalo
bi i dalje biti odgovorno za trgovanje koje njegov klijent koji koristi uslugu izravnog elektronic¢kog pristupa
provodi upotrebom njegove oznake u trgovinskom sustavu. Stoga bi pruzatelj izravnog elektronickog pristupa
trebao utvrditi politike i postupke kojima se osigurava da je trgovanje njegovih klijenata koji koriste uslugu
izravnog elektronickog pristupa uskladeno sa zahtjevima primjenjivima na tog pruZatelja. Ta bi odgovornost
trebala biti glavni ¢imbenik za uspostavu kontrola prije i poslije trgovanja i za ocjenjivanje primjerenosti potenci-
jalnih klijenata koji bi koristili uslugu izravnog elektronickog pristupa. Stoga bi pruzatelj izravnog elektronickog
pristupa trebao u dovoljnoj mjeri poznavati namjere, sposobnosti, financijska sredstva i pouzdanost svojih
klijenata koji koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa, ukljucujuéi kada su javno dostupne, u okviru
nadleznih tijela i mjesta trgovanja, informacije o evidentiranim disciplinskim mjerama potencijalnih klijenata koji
bi koristili uslugu izravnog elektronickog pristupa.

(14) Pruzatelj izravnog elektronickog pristupa trebao bi postovati odredbe ove Uredbe ¢ak i kada se ne bavi algori-
tamskim trgovanjem jer njegovi klijenti mogu upotrebljavati izravan elektronicki pristup za bavljenje algori-
tamskim trgovanjem.

(15) Dubinska analiza potencijalnih klijenata koji bi koristili uslugu izravnog elektronickog pristupa trebala bi biti
prilagodena rizicima koji nastaju zbog prirode, opsega i slozenosti njihovih ocekivanih aktivnosti trgovanja te
izravnom elektronickom pristupu koji se pruza. Posebno bi se trebala ocijeniti ocekivana razina trgovanja
i volumen naloga te vrsta povezivosti koja se nudi relevantnim mjestima trgovanja.

(16)  Trebali bi se utvrditi sadrzaj i format obrazaca kojima se investicijsko drustvo koje se bavi visokofrekventnim
trgovanjem koristi za dostavljanje nadleznim tijelima evidencije o svojim podnesenim nalozima te trajanje
razdoblja u kojemu bi se ta evidencija trebala Cuvati.

(") Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzita (Uredba o zlouporabi trzista) te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije 2003/124[EZ, 2003/125[EZ
i2004/72[EZ (SLL173,12.6.2014., str. 1.).
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(17) Kako bi se osigurala uskladenost s opéim obvezama investicijskog drustva u pogledu vodenja evidencije
o nalozima, propisana razdoblja ¢uvanja evidencije za investicijsko drustvo koje koristi tehniku visokofrekventnog
algoritamskog trgovanja trebala bi se uskladiti s onima utvrdenima ¢lankom 25. stavkom 1. Uredbe (EU)
br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (!).

(18) Radi dosljednosti i kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trzista, potrebno je da se odredbe
ove Uredbe i povezane nacionalne odredbe kojima se prenosi Direktiva 2014/65/EU primjenjuju od istog
datuma.

(19) Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

(20) ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala je moguce povezane troskove i koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trzista kapitala osnovane ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (%),

DONIJELA JE OVU UREDBU:
POGLAVLJE L

OPCI ORGANIZACIJSKI ZAHTJEVI
Clanak 1.
Opéi organizacijski zahtjevi
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

Kao dio svojeg opleg okvira upravljanja i odlucivanja investicijsko drustvo uspostavlja i prati svoje sustave trgovanja
i algoritme trgovanja na temelju jasnog i formaliziranog sustava upravljanja, uzimajuéi u obzir prirodu, opseg
i sloZenost svojeg poslovanja, kojim se utvrduje:

(a) jasne linije odgovornosti, ukljucujuéi postupke za odobrenje razvoja, uvodenja i naknadnih nadogradnji algoritama
trgovanja te rjeSavanje problema uocenih pri praenju algoritama trgovanja;

(b) ucinkoviti postupci za priopcavanje informacija unutar investicijskog drustva na nacin da se upute mogu ucinkovito
i pravodobno zatraZiti i provesti;

(c) razdvajanje zadataka i odgovornosti odjela za trgovanje s jedne strane i prate¢ih funkcija, ukljucujuéi funkciju
kontrole rizika i funkcije pradenja uskladenosti s druge strane, kako bi se osiguralo da se neovlastena aktivnost
trgovanja ne moZe prikriti.

Clanak 2.
Uloga funkcije praéenja uskladenosti
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo osigurava da njegovo osoblje zaduzeno za pradenje uskladenosti barem opcenito razumije
nacin funkcioniranja sustava algoritamskog trgovanja i algoritama trgovanja tog investicijskog drustva. Osoblje zaduzeno
za pradenje uskladenosti u stalnom je kontaktu s osobama unutar drustva koje imaju detaljno tehnictko znanje
o sustavima algoritamskog trgovanja i algoritmima drustva.

(") Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (SLL 173, 12.6.2014., str. 84..

(%) Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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2. Investicijsko drudtvo osigurava i da je osoblje zaduZeno za pracenje uskladenosti u svakom trenutku u kontaktu s
osobom ili osobama unutar investicijskog drustva koje imaju pristup funkciji iz ¢lanka 12. (funkcija iskljucivanja
sustava”) ili izravan pristup toj funkciji iskljucivanja sustava i osobama koje su odgovorne za svaki sustav trgovanja ili
algoritam.

3. Ako su funkcija praenja uskladenosti ili njezini elementi izdvojeni i ugovoreni s treCom stranom, investicijsko
drustvo toj trecoj strani osigurava isti pristup informacijama koji bi osiguralo i vlastitom osoblju zaduZenom za pracenje
uskladenosti. Investicijsko drustvo osigurava da se u okviru izdvojene funkcije pracenja uskladenosti:

(a) jamci privatnost podataka;

(b) unutarnji i vanjski revizori ili nadlezna tijela mogu provesti reviziju funkcije pracenja uskladenosti.

Clanak 3.
Zaposljavanje osoblja
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo zaposljava dovoljan broj osoblja koje ima potrebne vjestine za upravljanje njegovim sustavima
algoritamskog trgovanja i algoritmima trgovanja i dovoljno tehnickog znanja o:

(a) relevantnim sustavima i algoritmima trgovanja;
(b) pracenju i testiranju tih sustava i algoritama;

(c) strategijama trgovanja koje investicijsko drustvo provodi putem svojih sustava algoritamskog trgovanja i algoritama
trgovanja;

(d) pravnim obvezama investicijskog drustva.
2. Investicijsko drustvo utvrduje potrebne vjestine iz stavka 1. Osoblje iz stavka 1. posjeduje te potrebne vjestine

u trenutku zaposljavanja ili ih stje¢e obukom nakon postupka zaposljavanja. Investicijsko drustvo osigurava da vjestine
tog osoblja budu azurne i redovito ih ocjenjuje.

3. Obuka osoblja iz stavka 2. prilagodava se iskustvu i odgovornosti osoblja, uzimajuéi u obzir prirodu, opseg
i sloZenost aktivnosti investicijskog drustva. Osoblje koje sudjeluje u podnoSenju naloga pohada obuku o sustavu
podnosenja naloga i zlouporabi trzista.

4. Investicijsko drustvo osigurava da osoblje zaduzZeno za funkciju kontrole rizika i funkciju pracenja uskladenosti
algoritamskog trgovanja ima:

(a) dovoljno znanja o algoritamskom trgovanju i strategijama;
(b) dovoljno vjestina za poduzimanje daljnjih mjera na temelju informacija dobivenih automatskim upozorenjima;

(c) dovoljno ovlasti za suprotstavljanje osoblju odgovornom za algoritamsko trgovanje kada se takvim trgovanjem
uzrokuju neuredni uvjeta trgovanja ili pojave sumnje u zlouporabu trzista.

Clanak 4.
Izdvajanje i javna nabava informatickih usluga
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo koje na softver ili hardver koji se koriste u aktivnostima algoritamskog trgovanja primjenjuje
izdvajanje ili javnu nabavu i dalje je u potpunosti odgovorno za ispunjivanje svojih obveza iz ove Uredbe.

2. Investicijsko druitvo raspolaze dovoljnim znanjem i potrebnom dokumentacijom kako bi osiguralo ucinkovitu
uskladenost sa stavkom 1. u odnosu na softver ili hardver koji se koriste u algoritamskom trgovanju, a na koje se
primjenjuje izdvajanje ili javna nabava.
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POGLAVLJE IL

OTPORNOST SUSTAVA TRGOVANJA

ODJELJAK 1.

Testiranje i uvodenje sustava i strategija algoritamskog trgovanja
Clanak 5.
Opca metodologija
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Prije uvodenja ili bitne nadogradnje sustava algoritamskog trgovanja, algoritama trgovanja ili strategije algori-
tamskog trgovanja investicijsko drustvo utvrduje jasno definirane metodologije razvoja i testiranja takvih sustava,
algoritama ili strategija.

2. Osoba koju je za to ovlastilo viSe rukovodstvo investicijskog drustva odobrava uvodenje ili bitnu nadogradnju
sustava algoritamskog trgovanja, algoritama trgovanja ili strategije algoritamskog trgovanja.

3. Metodologije iz stavka 1. koriste se za izradu, rad, vodenje evidencije i odobravanje sustava algoritamskog
trgovanja, algoritama trgovanja ili strategija algoritamskog trgovanja. Njima se ujedno utvrduje raspodjela odgovornosti,
dodjela dostatnih sredstava te postupci za dobivanje uputa unutar investicijskog drustva.

4. Metodologijama iz stavka 1. osigurava se da sustav algoritamskog trgovanja, algoritam trgovanja ili strategija algori-
tamskog trgovanja:

(a) ne djeluju na nezeljen nacin;
(b) uskladeni su s obvezama investicijskog drustva u okviru ove Uredbe;
(c) uskladeni su s pravilima i sustavima mjesta trgovanja kojima investicijsko drustvo pristupa;

(d) ne doprinose neurednim uvjetima trgovanja, u¢inkovito nastavljaju funkcionirati u uvjetima trzisnog stresa i, ako je
potrebno u tim uvjetima, omogucuju iskljucivanje sustava algoritamskog trgovanja ili algoritma trgovanja.

5. Investicijsko drustvo prilagodava svoje metodologije testiranja mjestima trgovanja i trZi§tima na kojima ée se
algoritam trgovanja primjenjivati. Investicijsko drustvo provodi daljnje testiranje ako postoje bitne promjene u sustavu
algoritamskog trgovanja ili u pristupu mjestu trgovanja na kojemu Ce se koristiti sustav algoritamskog trgovanja,
algoritam trgovanja ili strategija algoritamskog trgovanja.

6.  Stavci 2. do 5. primjenjuju se jedino na algoritme trgovanja koji dovode do izvrenja naloga.

7. Investicijsko drustvo vodi evidenciju o svim bitnim promjenama softvera koji se koristi za algoritamsko trgovanje,
§to mu omogucuje utvrditi:

(a) kada se promjena uvede;
(b) osobu koja je promjenu uvela;
(c) osobu koja je promjenu odobrila;

(d) prirodu promjene.

Clanak 6.
Ispitivanje uskladenosti
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo ispituje uskladenost svojih sustava algoritamskog trgovanja i algoritama trgovanja sa:
(a) sustavom mjesta trgovanja u svim sljede¢im slucajevima:
i. kada tom mjestu trgovanja pristupa kao ¢lan;

ii. kada se prvi put povezuje s tim mjestom trgovanja putem mehanizma sponzoriranog pristupa;
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iii. kada postoji bitna promjena sustava tog mjesta trgovanja;

iv. prije uvodenja ili bitne nadogradnje sustava algoritamskog trgovanja, algoritma trgovanja ili strategije algori-
tamskog trgovanja tog investicijskog drustva.

(b) sustavom pruZatelja izravnog pristupa trZitu u svim sljede¢im slu¢ajevima:
i. kada prvi put pristupa tom mjestu trgovanja putem mehanizma izravnog pristupa trzistu;
ii. kada postoji bitna promjena koja utjeCe na funkcionalnost izravnog pristupa trzistu tog pruZatelja;

iii. prije uvodenja ili bitne nadogradnje sustava algoritamskog trgovanja, algoritma trgovanja ili strategije algori-
tamskog trgovanja tog investicijskog drustva.

2. Ispitivanjem uskladenosti provjerava se funkcioniraju li osnovni elementi sustava algoritamskog trgovanja ili
algoritma trgovanja ispravno i u skladu sa zahtjevima doti¢nih mjesta trgovanja ili pruzatelja izravnog pristupa trzistu.
U tu svrhu tim se ispitivanjem provjerava je li sustav algoritamskog trgovanja ili algoritam trgovanja:

(a) u interakciji s logikom mjesta trgovanja za uparivanje transakcija kako je planirano;

(b) odgovarajuce obraduju tokove podataka koji se preuzimaju s mjesta trgovanja.

Clanak 7.
Testna okruZenja
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo osigurava da se ispitivanje uskladenosti s kriterijima iz ¢lanka 5. stavka 4. tocaka (a), (b) i (d)
provodi u okruZenju koje je odvojeno od njegova proizvodnog okruZenja i da se to okruZenje izricito koristi za
testiranje i razvoj sustava algoritamskog trgovanja i algoritama trgovanja.

Za potrebe prvog podstavka, proizvodno okruZenje zna¢i okruzenje u kojemu sustavi algoritamskog trgovanja
ucinkovito funkcioniraju i obuhvaa softver i hardver kojima se koriste trgovci, preusmjeravanje naloga na mjesta
trgovanja, trziSne podatke, ovisne baze podataka, sustave kontrole rizika, prikupljanje podataka, sustave analize i sustave
za obradu poslije trgovanja.

2. Investicijsko drustvo mozZe biti uskladeno sa zahtjevima za testiranja iz stavka 1. upotrebom vlastitog testnog
okruZenja ili testnog okruZenja koje osigurava mjesto trgovanja, pruZatelj izravnog elektronickog pristupa ili prodavatel;.

3. Investicijsko drustvo u potpunosti je i dalje odgovorno za testiranje svojih sustava algoritamskog trgovanja,
algoritama trgovanja ili strategija algoritamskog trgovanja te za izmjene u tim sustavima.

Clanak 8.
Kontrolirano uvodenje algoritama
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

Prije uvodenja algoritma trgovanja investicijsko drustvo odreduje prethodno utvrdena ogranicenja za:
(a) broj financijskih instrumenata kojima se trguje;

(b) cijenu, vrijednost i broj naloga;

(c) strateske pozicije; i

(d) broj mjesta trgovanja kojima se nalozi salju.
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ODJELJAK 2.

Upravljanje nakon uvodenja
Clanak 9.
Godisnja samoprocjena i vrednovanje
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo jednom godi$nje provodi postupak samoprocjene i ovjeravanja te na temelju tog postupka
objavljuje izvjesée o ovjeravanju. Tijekom tog postupka investicijsko drustvo preispituje, vrednuje i ovjerava sljedece:

(a) svoje sustave algoritamskog trgovanja, algoritme trgovanja i strategije algoritamskog trgovanja;
(b) svoje okvire upravljanja, odgovornosti i odobrenja;
(c) svoj mehanizam za kontinuitet poslovanja;

(d) svoju opéu uskladenost s ¢lankom 17. Direktive 2014/65/EU, uzimajuéi u obzir prirodu, opseg i sloZenost svojeg
poslovanja.

Ta samoprocjena ukljucuje barem analizu uskladenosti s kriterijima iz Priloga I. ovoj Uredbi.

2. Funkcija upravljanja rizikom investicijskog drustva iz ¢lanka 23. stavka 2. Delegirane uredbe Komisije (EU)
2017/565 () sastavlja izvjes¢e o ovjeravanju i za te potrebe ukljucuje osoblje s potrebnim tehnickim znanjem. Funkcija
upravljanja rizikom obavjes¢uje funkciju pradenja uskladenosti o svim nedostacima utvrdenim u izvjes¢u o ovjeravanju.

3. Reviziju izvjes¢a o ovjeravanju obavlja funkcija unutarnje revizije drustva, ako ona postoji, a izvje$¢e mora odobriti
vie rukovodstvo investicijskog drustva.

4. Investicijsko drustvo poduzima mjere za ispravljanje svih nedostataka utvrdenih u izvjes¢u o ovjeravanju.

5. Ako investicijsko drustvo nije uspostavilo funkciju upravljanja rizikom iz ¢lanka 23. stavka 2. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/565, zahtjevi utvrdeni u ovoj Uredbi u pogledu funkcije upravljanja rizikom primjenjuju se na sve
ostale funkcije uspostavljene u investicijskom drustvu u skladu s ¢lankom 23. stavkom 2. Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/565.

Clanak 10.
Testiranje otpornosti na stres
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

Kao dio svoje godisnje samoprocjene iz ¢lanka 9. investicijsko drustvo testira mogu li se njegovi sustavi algoritamskog
trgovanja te postupci i kontrole iz ¢lanaka 12. do 18. oduprijeti povecanim tokovima naloga ili uvjetima trZi§nog stresa.
Investicijsko drustvo izraduje ta testiranja uzimajuéi u obzir prirodu svojih aktivnosti i sustava trgovanja. Investicijsko
drustvo osigurava da se ta testiranja provode tako da ne utjetu na proizvodno okruZenje. Tim je testiranjima
obuhvadeno sljedece:

(a) testiranje velikog volumena poruka pri ¢emu se koristi najveéi broj primljenih i poslanih poruka investicijskog
drustva tijekom prethodnih Sest mjeseci pomnoZeno s dva;

(b) testiranje velikog volumena trgovanja pri ¢emu se koristi najve¢i volumen trgovanja investicijskog drustva tijekom
prethodnih Sest mjeseci pomnozeno s dva.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565 od 25. travnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s
organizacijskim zahtjevima i uvjetima poslovanja investicijskih drustava te izrazima definiranima za potrebe te Direktive (vidjeti
stranicu 1. ovoga Sluzbenog lista).
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Clanak 11.
Upravljanje bitnim izmjenama
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1.  Investicijsko drustvo osigurava da svim predloZenim bitnim izmjenama proizvodnog okruZenja povezanima s
algoritamskim trgovanjem prethodi analiza tih izmjena koju provodi osoba koju je za to ovlastilo vise rukovodstvo
investicijskog drustva. Temeljitost analize razmjerna je veli¢ini predloZene izmjene.

2. Investicijsko drustvo uspostavlja postupke kojima se osigurava da se o svim promjenama funkcionalnosti njegovih
sustava obavijeste trgovci zaduZeni za algoritam trgovanja, funkcija pracenja uskladenosti i funkcija upravljanja rizikom.
ODJELJAK 3.

Mijere kojima se osigurava otpornost
Clanak 12.
Funkcija iskljuivanja sustava
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo moraju mo¢i u hitnim situacijama odmah otkazati bilo koji ili sve svoje neizvr$ene naloge
podnesene bilo kojem ili svim mjestima trgovanja s kojima je investicijsko drustvo povezano (,funkcija iskljucivanja
sustava”).

2. Za potrebe stavka 1. neizvrSeni nalozi ukljucuju naloge koji dolaze od pojedina¢nih trgovaca, odjela za trgovanje
ili, ako je to primjenjivo, klijenata.

3. Za potrebe stavaka 1. i 2. investicijsko drustvo mora mo¢i utvrditi koji je algoritam trgovanja, trgovac, odjel za
trgovanje ili, ako je primjenjivo, koji je klijent odgovoran za nalog koji je poslan mjestu trgovanja.

Clanak 13.
Automatizirani sustav nadzora za otkrivanje manipuliranja trZistem
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo prati sve aktivnosti trgovanja koje se odvijaju putem njegovih sustava trgovanja, uklju¢ujuéi
i sustave njegovih klijenata, kako bi otkrilo znakove moguéeg manipuliranja trzistem iz ¢lanka 12. Uredbe (EU)
br. 596/2014.

2. Za potrebe stavka 1. investicijsko drustvo uspostavlja i odrzava automatizirani sustav nadzora kojim se u¢inkovito
prate nalozi i transakcije, generiraju upozorenja i izvje$¢a te, ako je primjereno, koriste vizualizacijski alati.

3. Automatizirani sustav nadzora obuhvaca ¢itav raspon aktivnosti trgovanja koje obavlja investicijsko drustvo i sve
naloge koje ono podnosi. Taj je sustav strukturiran uzimajudi u obzir prirodu, opseg i sloZenost aktivnosti trgovanja
investicijskog drustva, kao $to su vrsta i obujam instrumenata kojima se trguje, veli¢ina i sloZenost toka njegovih naloga
i trziSta kojima se pristupa.

4. Investicijsko drustvo provjerava sve pokazatelje sumnjivih aktivnosti trgovanja koji su generirani njegovim automa-
tiziranim sustavom nadzora tijekom faze ispitivanja u odnosu na druge relevantne aktivnosti trgovanja koje to drustvo
poduzima.

5. Automatski sustav nadzora investicijskog drustva prilagodava se izmjenama regulatornih obveza i aktivnosti
trgovanja investicijskog drustva, uklju¢ujuéi izmjene njegovih strategija trgovanja i strategija njegovih klijenata.

6. Investicijsko drustvo preispituje svoj automatizirani sustav nadzora najmanje jednom godisnje kako bi procijenilo
jesu li taj sustav i primijenjeni parametri i filtri i dalje primjereni regulatornim obvezama i aktivnostima trgovanja
investicijskog drustva, ukljucujuéi njegovu sposobnost da se generiranje lazno pozitivnih i lazno negativnih nadzornih
upozorenja svede na najmanju mogucu mjeru.
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7. Zahvaljujuéi dovoljnoj razini vremenske preciznosti automatizirani sustav nadzora investicijskog drustva sposoban
je naknadno o¢itati, reproducirati i analizirati podatke o nalozima i transakcijama te ima dovoljan kapacitet za funkcio-
niranje u okruZenju automatskog trgovanja niske latencije, prema potrebi. Sposoban je generirati i upotrebljiva
upozorenja na pocetku sljedeceg dana trgovanja ili, ako se koriste ru¢ni postupci, na kraju sljede¢eg dana trgovanja.
Sustav nadzora investicijskog drustva raspolaze odgovarajuom dokumentacijom i postupcima za ucinkovito djelovanje
na temelju upozorenja koja se njime generiraju.

8. Osoblje odgovorno za praenje aktivnosti trgovanja investicijskog drustva za potrebe stavaka 1. do 7. izvjeséuje
funkciju pradenja uskladenosti o svim aktivnostima trgovanja za koje je mogule da nisu uskladene s politikama
i postupcima investicijskog drustva ili njegovim regulatornim obvezama. Funkcija pracenja uskladenosti ocjenjuje te
informacije i poduzima odgovaraju¢e mjere. Te mjere ukljucuju izvje$¢ivanje mjesta trgovanja ili dostavljanje izvjeséa
o sumnjivoj transakciji ili nalogu u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 596/2014.

9. Investicijsko drustvo osigurava da su njegova evidencija o trgovanju i informacije o racunima to¢ne, potpune
i dosljedne na nacin da vlastite dnevnike elektronickog trgovanja sto je prije moguée uskladuje s evidencijom koju
osiguravaju njegova mjesta trgovanja, brokeri, kliringki ¢lanovi, sredi$nje druge ugovorne strane, pruzatelji podataka ili
ostali relevantni poslovni partneri, kada je to primjenjivo i primjereno uzimajudi u obzir prirodu, opseg i sloZenost
poslovanja.

Clanak 14.

Mehanizmi za kontinuitet poslovanja

(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1.  Investicijsko drustvo imaju uspostavljene mehanizme za kontinuitet poslovanja za svoje sustave algoritamskog
trgovanja koji su primjereni prirodi, opsegu i sloZenosti njegova poslovanja. Ti se mehanizmi dokumentiraju na trajnom
mediju.

2. Mehanizmi za kontinuitet poslovanja investicijskog drustva ucinkovito rjesavaju incidente koji uzrokuju prekid
u radu i, ako je primjereno, osiguravaju pravodobnu ponovnu uspostavu algoritamskog trgovanja. Ti se mehanizmi
prilagodavaju sustavima trgovanja svakog mjesta trgovanja kojemu se pristupa i ukljucuju sljedece:

(a) okvir upravljanja za razvoj i uvodenje mehanizma za kontinuitet poslovanja;

niz mogucih negativnih scenarija koji se odnose na rad sustava algoritamskog trgovanja, ukljucuju¢i nedostupnost

(b) gucih negativnih ja koji se od d Ig kog trgovanja, ukljucujuci nedostup
sustava, osoblja, radnog prostora, vanjskih dobavljaca ili podatkovnih centara te na gubitak ili preinake klju¢nih
podataka i dokumenata;

(c) postupci za premjetanje sustava trgovanja na sigurnu lokaciju i upravljanje sustavom trgovanja s te lokacije, ako je
raspolaganje tom lokacijom primjereno prirodi, opsegu i sloZenosti aktivnosti algoritamskog trgovanja investicijskog
drustva;

(d) obuka osoblja 0 mehanizmima za kontinuitet poslovanja;

(e) politika uporabe funkcije iz ¢lanka 12

(f) mehanizmi za isklju¢ivanje relevantnog algoritma trgovanja ili sustava trgovanja ako je to primjereno;

() alternativni mehanizmi koji investicijskom drustvu omoguéuju upravljanje neizvrSenim nalozima i pozicijama.

3. Investicijsko drustvo osigurava da se njegov algoritam trgovanja ili sustav trgovanja mogu iskljuciti u skladu s
njegovim mehanizmima za kontinuitet poslovanja a da se time ne uspostave neuredni uvjeti trgovanja.

4. Investicijsko drustvo jednom godi$nje preispituje i testira svoje mehanizme za kontinuitet poslovanja i mijenja ih
na temelju tog preispitivanja.
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Clanak 15.
Kontrole unosa naloga prije trgovanja
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo provodi sljedeée kontrole unosa naloga prije trgovanja za sve financijske instrumente:

(a) raspona cijena, ¢ime se automatski blokiraju ili otkazuju nalozi koji ne ispunjavaju utvrdene cjenovne parametre,
razlikujuéi pritom razlicite financijske instrumente, na pojedina¢noj osnovi i u odredenom razdoblju;

(b) maksimalne vrijednosti naloga, ¢ime se sprjecava da se u knjigu naloga unesu nalozi koji imaju neobi¢no veliku
vrijednost;

(c) maksimalnog volumena naloga, ¢ime se sprjeava da se u knjigu naloga unesu nalozi koji imaju neobi¢no veliku
veli¢iny;

(d) maksimalnih ograni¢enja poruka, ¢ime se sprjecava slanje prekomjernog broja poruka u knjigu naloga koje se
odnose na podnosenje, izmjenu ili otkazivanje naloga.

2. Investicijsko drustvo bez odgode ukljucuje sve naloge poslane mjestu trgovanja u izratun ogranienja prije
trgovanja iz stavka 1.

3. Investicijsko drustvo ima uspostavljen sustav ponavljanog automatskog ogranicavanja izvrSenja kojim se kontrolira
broj ponavljanja primjene odredene strategije algoritamskog trgovanja. Nakon prethodno odredenog broja ponavljanih
izvrSenja sustav trgovanja automatski se deaktivira dok ga ponovo ne aktivira ovlasteni ¢lan osoblja.

4. Investicijsko drustvo utvrduje ograniCenja trzisnog i kreditnog rizika koja se temelje na njegovom kapitalu,
njegovim mehanizmima za poravnanje, njegovoj strategiji trgovanja, njegovoj toleranciji rizika, iskustvu i odredenim
varijablama kao §to su trajanje bavljenja doti¢nog investicijskog drustva algoritamskim trgovanjem i njegovo oslanjanje
na prodavatelje koji su treca strana. Investicijsko drustvo prilagodava ta ogranicenja trzi$nog i kreditnog rizika kako bi
uzelo u obzir promjenjiv uc¢inak naloga na relevantno trziste zbog razli¢itih razina cijena i likvidnosti.

5. Investicijsko drustvo automatski blokira ili otkazuje nalog trgovca ako sazna da taj trgovac nema dopustenje za
trgovanje odredenim financijskim instrumentom. Investicijsko drustvo automatski blokira ili otkazuje naloge ako postoji
rizik da ¢e tim nalozima premasiti vlastite pragove rizika investicijskog drustva. Kontrole se primjenjuju, ako je
primjereno, na izloZenost pojedinacnim klijentima, financijskim instrumentima, trgovcima, odjelima za trgovanje ili
investicijskom drustvu u ¢jelini.

6. Investicijsko drustvo ima uspostavljene postupke i mehanizme za upravljanje nalozima koje je na temelju kontrola
prije trgovanja investicijsko drustvo blokiralo, ali koje investicijsko drustvo svejedno Zeli podnijeti. Ti postupci
i mehanizmi primjenjuju se na odredenu transakciju na privremenoj osnovi i u izvanrednim okolnostima. Oni podlijezu
provijeri koju obavlja funkcija upravljanja rizikom i odobrenju pojedinca kojeg je ovlastilo investicijsko drustvo.

Clanak 16.
Pracenje u stvarnom vremenu
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo tijekom razdoblja u kojemu 3alje naloge mjestima trgovanja prati u stvarnom vremenu sve
aktivnosti algoritamskog trgovanja koje se pod njegovom oznakom odvijaju u trgovinskom sustavu, ukljucujuci
aktivnosti svojih klijenata, kako bi se otkrili znakovi neurednog trgovanja, ukljucujudi trgovanje na razlicitim trZistima,
razrede imovine ili proizvode, u slucajevima kada se drustvo ili njegovi klijjenti bave tim djelatnostima.

2. Aktivnosti algoritamskog trgovanja u stvarnom vremenu prate trgovac nadleZan za algoritam trgovanja ili
strategiju algoritamskog trgovanja i funkcija upravljanja rizikom ili samostalna funkcija kontrole rizika uspostavljena za
potrebe ove odredbe. Ta funkcija kontrole rizika smatra se samostalnom, bez obzira na to provodi li pralenje
u stvarnom vremenu ¢lan osoblja investicijskog drustva ili treca strana, pod uvjetom da ta funkcija nije hijerarhijski
ovisna o trgovcu i da se moze, kada je to primjereno i potrebno, suprotstaviti trgovcu na temelju okvira upravljanja iz
¢lanka 1.

3. Clanovi osoblja nadlezni za praenje u stvarnom vremenu pravodobno reagiraju na operativne i regulatorne
probleme i prema potrebi pokrecu korektivne mjere.
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4. Investicijsko drustvo osigurava da nadlezno tijelo, relevantna mjesta trgovanja i, kada je to primjenjivo, pruzatelji
izravnog elektroni¢kog pristupa, klirinski ¢lanovi i sredisnje druge ugovorne strane mogu u svakom trenutku imati
pristup clanovima osoblja nadleznima za praenje u stvarnom vremenu. U tu svrhu investicijsko drustvo utvrduje
i periodi¢no testira svoje komunikacijske kanale, ukljucujuéi svoje postupke za stupanje u kontakt izvan radnog
vremena, kako bi osiguralo da u hitnoj situaciji ¢lanovi osoblja s odgovarajuéim razinama ovlasti mogu na vrijeme
kontaktirati jedni druge.

5. Sustavi praenja u stvarnom vremenu sadrZavaju upozorenja u stvarnom vremenu kojima se osoblju omogucuje
da utvrdi nepredvidene aktivnosti trgovanja koje se provode putem algoritma. Investicijsko drustvo ima uspostavljen
postupak za poduzimanje korektivne mjere $to je prije moguée nakon generiranja upozorenja, uklju¢ujuéi uredeno
povlacenje s trzista ako je to potrebno. Ti sustavi generiraju i upozorenja u pogledu algoritama i naloga putem na
temelju izravnog elektronickog pristupa, a kojima se aktivira prekid trgovanja na mjestu trgovanja. Upozorenja
u stvarnom vremenu generiraju se u roku od pet sekundi od relevantnog dogadaja.

Clanak 17.
Kontrole poslije trgovanja
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo kontinuirano provodi kontrole poslije trgovanja koje je uspostavio. Ako se aktivira kontrola
poslije trgovanja, investicijsko drustvo poduzima odgovarajuéu mjeru, §to moze ukljucivati prilagodbu ili iskljucivanje
relevantnog algoritma trgovanja ili sustava trgovanja odnosno uredeno povlacenje s trzista.

2. Kontrole poslije trgovanja iz stavka 1. ukljuuju kontinuiranu procjenu i pracenje trzi$nog i kreditnog rizika
investicijskog drustva u pogledu uc¢inkovite izloZenosti.

3. Investicijsko drustvo vodi evidenciju o transakcijama i informacijama na rac¢unima koje su potpune, tolne
i dosljedne. Investicijsko drustvo vlastite dnevnike elektronitkog trgovanja uskladuje s informacijama o svojim
neizvr$enim nalozima i preostalim izloZenostima rizicima koje su mu dostavila mjesta trgovanja kojima ono $alje
naloge, njegovi brokeri ili pruZzatelji izravnog elektronickog pristupa, njegovi klirinski ¢lanovi ili sredi$nje druge
ugovorne strane i njegovi pruzatelji podataka ili drugi relevantni poslovni partneri. Uskladivanje se provodi u stvarnom
vremenu kada prethodno navedeni trzi$ni sudionici dostave informacije u stvarnom vremenu. Investicijsko drustvo mora
modi izraCunati u stvarnom vremenu svoju preostalu izloZenost kao i izloZenost svojih trgovaca i klijenata.

4. U slucaju izvedenica kontrole poslije trgovanja iz stavka 1. ukljuCuju kontrole koje se odnose na maksimalnu
razinu dugih, kratkih i ukupnih strateskih pozicija, pri cemu se ograniCenja trgovanja odreduju u jedinicama koje su
primjerene vrsti doti¢nih financijskih instrumenata.

5. Pracenje poslije trgovanja provode trgovci odgovorni za algoritam i funkcija kontrole rizika investicijskog drustva.

Clanak 18.
Sigurnost i ogranicenja pristupa
(¢lanak 17. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)

1. Investicijsko drustvo provodi informaticku strategiju s utvrdenim ciljevima i mjerama koja:

(a) je uskladena s poslovnom strategijom i strategijom rizika investicijskog drustva i prilagodena njegovim poslovnim
procesima i rizicima kojima je izloZeno;

(b) se temelji na pouzdanoj informatickoj organizaciji, uklju¢ujudi usluge, proizvodnju i razvoj;

() je uskladena s ucinkovitim upravljanjem sigurnosti informatickog sustava.
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2. Investicijsko drustvo utvrduje i odrzava primjerene mehanizme za fizicku i elektronicku sigurnost kojima se
minimiziraju rizici od napada na njegove informacijske sustave i koji ukljucuju ucinkovito upravljanje u pogledu
identiteta i pristupa. Tim se mehanizmima osigurava povjerljivost, cjelovitost, autenti¢nost i dostupnost podataka te
pouzdanost i konzistentnost informacijskih sustava investicijskog drustva.

3. Investicijsko drustvo bez odgode obavjes¢uje nadlezno tijelo o svim bitnim krSenjima njegovih mjera fizicke
i elektronicke sigurnosti. Ono nadleZnom tijelu dostavlja izvje$¢e o incidentu u kojemu se navodi priroda incidenta,
mjere donesene kao odgovor na taj incident i inicijative poduzete kako bi se izbjeglo ponavljanje sli¢nih incidenata.

4. Investicijsko drustvo jednom godi$nje provodi penetracijske testove i analize osjetljivosti kojima se simuliraju
kiberneticki napadi.

5. Investicijsko drustvo osigurava da je sposobno odrediti sve osobe koje imaju klju¢na korisnicka prava pristupa
njegovim informatickim sustavima. Investicijsko drustvo ograni¢ava broj takvih osoba i prati njihov pristup informa-
tickim sustavima kako bi se u svakom trenutku osigurala sljedivost.

POGLAVLJE IIL

IZRAVAN ELEKTRONICKI PRISTUP
Clanak 19.
Opce odredbe za izravan elektronicki pristup
(¢lanak 17. stavak 5. Direktive 2014/65/EU)

Pruzatelj izravnog elektronickog pristupa utvrduje politike i postupke kojima se osigurava da je trgovanje njegovih
klijenata koji koriste uslugu izravnog elektroni¢kog pristupa uskladeno s pravilima mjesta trgovanja kako bi se osiguralo
da pruzatelj izravnog elektronickog pristupa ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 17. stavka 5. Direktive 2014/65/EU.

Clanak 20.
Kontrole pruZatelja izravnog elektronickog pristupa
(¢lanak 17. stavak 5. Direktive 2014/65/EU)

1. Pruzatelj izravnog elektronickog pristupa primjenjuje kontrole iz ¢lanaka 13., 15. i 17. i praenje u stvarnom
vremenu iz ¢lanka 16. na tok naloga svih svojih klijenata koji koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa. Te su
kontrole i pradenje razdvojeni i razlikuju se od kontrola i pracenja koje primjenjuju klijenti koji koriste uslugu izravnog
elektronickog pristupa. Nalozi klijenata koji koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa uvijek podlijezu kontrolama
prije trgovanja koje utvrduje i kontrolira pruzatelj izravnog elektronickog pristupa.

2. Pruzatelj izravnog elektronickog pristupa mozZe upotrijebiti vlastite kontrole prije i poslije trgovanja, kontrole koje
provodi treCa strana ili kontrole koje nudi mjesto trgovanja i pralenje u stvarnom vremenu. Za djelotvornost tih
kontrola u svim okolnostima i dalje je odgovoran pruzatelj izravnog elektronic¢kog pristupa. Pruzatelj izravnog elektro-
ni¢kog pristupa osigurava i da jedino on ima pravo utvrditi ili izmijeniti parametre ili ograniCenja tih kontrola prije
i poslije trgovanja i praenja u stvarnom vremenu. PruZatelj izravnog elektronitkog pristupa kontinuirano prati
provedbu kontrola prije i poslije trgovanja.

3. Ogranicenja kontrola prije trgovanja koja se primjenjuju na podnosenje naloga temelje se na ograni¢enjima kredita
i rizika koje pruzatelj izravnog elektroni¢kog pristupa primjenjuje na aktivnosti trgovanja svojih klijenata koji koriste
uslugu izravnog elektronickog pristupa. Ta se ograni¢enja temelje na pocetnoj dubinskoj analizi i periodi¢nim preispiti-
vanjima klijenta koji koristi uslugu izravnog elektroni¢kog pristupa, a koje provodi pruzatelj izravnog elektronickog
pristupa.

4. Parametri i ograni¢enja kontrola koji se primjenjuju na klijente koji koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa
uporabom sponzoriranog pristupa jednako su strogi kao i oni koji se primjenjuju na klijjente koji koriste uslugu izravnog
elektroni¢kog pristupa uporabom izravnog pristupa trzistu.
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Clanak 21.
Specifikacije sustava pruzatelja izravnog elektronickog pristupa
(¢lanak 17. stavak 5. Direktive 2014/65/EU)

1. Pruzatelj izravnog elektronickog pristupa osigurava da mu je vlastitim sustavom trgovanja omoguceno sljedele:

(a) pratiti naloge koje podnosi klijent koji koristi uslugu izravnog elektronic¢kog pristupa koji se u trgovinskom sustavu
koristi oznakom pruzatelja izravnog elektronickog pristupa;

automatski blokirati ili otkazati naloge pojedinaca koji upravljaju sustavima trgovanja kojima se podnose nalozi
8¢ poj J1 upravlja) g ) ] p
povezan s algoritamskim trgovanjem, a koji nemaju dopustenje za slanje naloga putem DEA-¢;

(c) automatski blokirati ili otkazati naloge klijenta koji koristi uslugu izravnog elektronic¢kog pristupa kada se ti nalozi
odnose na financijske instrumente kojima taj klijent nije ovlasten trgovati, pri ¢emu se interni sustav oznacivanja
koristi za utvrdivanje i blokiranje pojedina¢nih klijjenata ili skupina klijjenata koji koriste uslugu izravnog elektro-
nickog pristupa;

(d) automatski blokirati ili otkazati naloge klijenta koji koristi uslugu izravnog elektroni¢kog pristupa a krsi pragove
upravljanja rizikom pruzatelja izravnog elektronickog pristupa, primjenjujuéi kontrole na izloZenosti pojedina¢nih
klijenata koji koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa, financijskih instrumenata ili skupina klijenata koji
koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa;

(e) zaustaviti tokove naloga koje prenose njegovi klijenti koji koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa;

(f) obustaviti ili ukinuti usluge izravnog elektroni¢kog pristupa svim klijentima koji koriste uslugu izravnog elektro-
ni¢kog pristupa ako pruzatelj izravnog elektronickog pristupa nije uvjeren da ¢e odrzavanje pristupa biti uskladeno s
njegovim pravilima i postupcima za korektno i uredno trgovanje i cjelovitost trzista;

(g) preispitati, kada je to potrebno, interne sustave kontrole rizika klijjenata koji koriste uslugu izravnog elektronickog
pristupa.

2. Pruzatelj izravnog elektroni¢kog pristupa raspolaze postupcima za vrednovanje, upravljanje i smanjivanje
poremecaja na trziStu i rizika specifi¢nih za drustvo. PruZzatelj izravnog elektronickog pristupa mora mo¢i odrediti osobe
koje se obavjeséuju u slucaju pogreske koja dovodi do krSenja profila rizi¢nosti ili mogucih krSenja pravila mjesta
trgovanja.

3. Pruzatelj izravnog elektroni¢kog pristupa u svakom trenutku mora modéi identificirati svoje razlicite klijente koji
koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa i odjele za trgovanje i trgovce tih klijenata koji koriste uslugu izravnog
elektronic¢kog pristupa, a koji podnose naloge putem sustava pruZatelja izravnog elektroni¢kog pristupa tako $to im
dodjeljuje jedinstvenu identifikacijsku oznaku.

4. Pruzatelj izravnog elektronickog pristupa koji klijentu koji koristi uslugu izravnog elektronickog pristupa dopusta
da izravni elektronicki pristup pruzi vlastitim klijentima (,daljnje delegiranje”) mora mo¢i identificirati razlicite tokove
naloga od korisnika takvog daljnjeg delegiranja a da pritom ne mora poznavati identitet korisnika takvih aranzmana.

5. Pruzatelj izravnog elektronickog pristupa evidentira podatke koji se odnose na naloge koje podnose njegovi klijenti
koji koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa, ukljucujuéi izmjene i otkazivanja, upozorenja koja se generiraju
njegovim sustavima pracenja i izmjene njegovih postupaka filtriranja.
Clanak 22.
Dubinska analiza potencijalnih klijenata koji bi koristili uslugu izravnog elektroni¢kog pristupa

(¢lanak 17. stavak 5. Direktive 2014/65/EU)

1. Pruzatelj izravnog elektroni¢kog pristupa provodi dubinsku analizu svojih potencijalnih klijenata koji bi koristili
uslugu izravnog elektronickog pristupa kako bi osigurao da oni ispunjavaju zahtjeve iz ove Uredbe i poStuju pravila
mjesta trgovanja kojima on nudi pristup.

2. Dubinska analiza iz stavka 1. obuhvada:
(a) strukturu upravljanja i vlasnistva potencijalnog kljjenta koji bi koristio uslugu izravnog elektronickog pristupa;

(b) vrste strategija koje bi potencijalni klijent koji bi koristio uslugu izravnog elektronic¢kog pristupa primjenjivao;
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(c) poslovnu strukturu, sustave, kontrole prije i poslije trgovanja i pracenje u stvarnom vremenu potencijalnog klijenta
koji bi koristio uslugu izravnog elektronickog pristupa. Investicijsko drustvo koje nudi izravan elektronicki pristup
i omoguduje kljjentu koji koristi uslugu izravnog elektronickog pristupa koristenje softvera za trgovanje trece strane
radi pristupa mjestima trgovanja osigurava da taj softver ukljucuje kontrole prije trgovanja koje su istovjetne
kontrolama prije trgovanja iz ove Uredbe.

(d) odgovornosti unutar potencijalnog klijenta koji bi koristio uslugu izravnog elektronic¢kog pristupa koje se odnose na
aktivnosti i pogreske;

(e) povijest trgovanja i ponasanja potencijalnog klijenta koji bi koristio uslugu izravnog elektronickog pristupa;

(f) razinu ocekivanog trgovanja i volumen naloga potencijalnog klijenta koji bi koristio uslugu izravnog elektronickog
pristupa;

(g) sposobnost potencijalnog klijenta koji bi koristio uslugu izravnog elektronickog pristupa da ispuni svoje financijske
obveze prema pruZatelju izravnog elektronickog pristupa;

(h) evidentirane disciplinske mjere potencijalnog klijenta koji bi koristio uslugu izravnog elektronickog pristupa, ako su
dostupne.

3. Pruzatelj izravnog elektronickog pristupa koji dopusta daljnje delegiranje osigurava da, prije nego $to se taj pristup
odobri, potencijalni klijent koji bi koristio uslugu izravnog elektronickog pristupa ima uspostavljen okvir dubinske
analize koji je barem istovrijedan onome iz stavaka 1. i 2.

Clanak 23.
Periodi¢no preispitivanje klijenata koji koriste uslugu izravnog elektronickog pristupa
(¢lanak 17. stavak 5. Direktive 2014/65/EU)
1. Pruzatelj izravnog elektronickog pristupa jednom godisnje preispituje svoje postupke dubinske analize.
2. Pruzatelj izravnog elektroni¢kog pristupa jednom godisnje ponovno provodi procjenu primjerenosti sustava
i kontrola svojih klijenata, koja je utemeljena na rizicima, uzimajuéi posebno u obzir promjene opsega, prirode
i slozenosti njihovih aktivnosti ili strategija trgovanja, promjene njihovog osoblja, vlasnicke strukture, racuna trgovanja

ili bankovnog racuna, regulatornog statusa, financijskog polozaja i toga je li klijent koji koristi uslugu izravnog elektro-
nickog pristupa izrazio namjeru da ¢e daljnje delegirati pristup koji prima od pruzatelja izravnog elektronickog pristupa.

POGLAVLJE IV.
INVESTICIJSKA DRUSTVA KOJA DJELUJU KAO KLIRINSKI CLANOVI

Clanak 24.
Sustavi i kontrole investicijskog drustva koje djeluje kao klirinski ¢lan
(¢lanak 17. stavak 6. Direktive 2014/65/EU)

Svi sustavi kojima se investicijsko drustvo koje djeluje kao kliringki ¢lan (klirinsko drustvo”) koristi radi potpore
pruzanju svojih kliringkih usluga svojim klijentima podlijezu odgovarajuéim dubinskim analizama, kontrolama
i pradenju.

Clanak 25.

Dubinska analiza potencijalnih klirinskih klijenata

(¢lanak 17. stavak 6. Direktive 2014/65/EU)

1. Klirinsko drustvo provodi pocetnu procjenu potencijalnog klirinskog klijenta, uzimajuéi u obzir prirodu, opseg
i sloZenost poslovanja tog potencijalnog klirinskog klijjenta. Svaki potencijalni klirinki klijent procjenjuje se u odnosu na
sljedece kriterije:

(a) kreditna sposobnost, ukljucujudi sva dana jamstva;
(b) interni sustavi kontrole rizika;

(c) planirana strategija trgovanja;
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(d) sustavi i mehanizmi placanja koji potencijalnom klirinskom klijentu omoguéuju da osigura pravodobni prijenos
imovine ili gotovine kao marzu, kako zahtijeva klirinsko drustvo u pogledu klirinskih usluga koje pruza;

(e) postavke sustava i pristup informacijama koje pomazu potencijalnom klirinskom klijentu da postuje sva maksimalna
ogranicenja trgovanja dogovorena s klirinskim drustvom;

(f) sve kolaterale koje potencijalni klirinski klijent pruza klirinskom drustvu;
(2) operativni resursi, ukljucujuéi tehnoloska sucelja i povezivost;

(h) svaku ukljucenost potencijalnog kliringkog klijenta u krSenje pravila kojima se osigurava cjelovitost financijskih
trzista, ukljuCujudi i ukljucenost u zlouporabu trZzista, financijski kriminal ili pranje novca.

2. Klirinsko drustvo jednom godinje preispituje aktualne rezultate svojih klirinskih klijenata u odnosu na kriterije iz

stavka 1. Obvezujuci pisani ugovor iz ¢lanka 17. stavka 6. Direktive 2014/65/EU sadrzava te kriterije i utvrduje

uCestalost kojom kliringko drustvo u skladu s tim kriterijima preispituje rezultate svojih klirinskih klijenata ako se to

preispitivanje provodi vise od jednom godisnje. Obvezujuéim pisanim ugovorom utvrduju se posljedice za klirinske

klijente koji ne ispunjavaju te kriterije.

Clanak 26.
Ogranicenja pozicija
(¢lanak 17. stavak 6. Direktive 2014/65/EU)

1. Klirinsko drustvo utvrduje i priopcuje svojim klirinskim klijentima odgovarajua ogranicenja trgovanja i pozicija
kojima smanjuje vlastite rizike druge ugovorne strane, likvidnosti, poslovanja i druge rizike te upravlja tim rizicima.

2. Klirinsko drustvo prati, §to je mogude viSe u stvarnom vremenu, pozicije svojih kliringkih klijenata u odnosu na
ograniCenja iz stavka 1. i raspolaze odgovarajuéim postupcima prije i poslije trgovanja za upravljanje rizikom od krsenja
ograniCenja pozicija, zahvaljujuéi odgovarajuéim mehanizmima koji se odnose na marzu i drugim odgovarajuéim
sredstvima.

3. Klirinsko drustvo postupke iz stavka 2. pismeno dokumentira i vodi evidenciju o tome je li klirinski klijent
uskladen s tim postupcima.
Clanak 27.
Objavljivanje informacija o pruZenim uslugama
(¢lanak 17. stavak 6. Direktive 2014/65/EU)

1. Klirinsko drustvo objavljuje uvjete pod kojima nudi svoje klirinske usluge. Ono te usluge nudi pod razumnim
komercijalnim uvjetima.

2. Klirinsko drustvo obavjes¢uje svoje potencijalne i postojece klirinske klijente o razinama zastite i troskovima
povezanima s razli¢itim razinama odvajanja koje osigurava. Informacije o razli¢itim razinama odvajanja ukljucuju opis

glavnih pravnih u¢inaka pojedinih ponudenih razina odvajanja, ukljucujuéi informacije o mjerodavnom ste¢ajnom pravu
u relevantnoj nadleznosti.

POGLAVLJE V.

TEHNIKA VISOKOFREKVENTNOG ALGORITAMSKOG TRGOVANJA I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 28.
Sadrzaj i format evidencije o nalozima
(¢lanak 17. stavak 2. Direktive 2014/65/EU)

1.  Investicijsko drustvo koje koristi tehniku visokofrekventnog algoritamskog trgovanja evidentira, odmah nakon
podnosenja naloga. podatke o svakom podnesenom nalogu koristenjem formata utvrdenog u tablicama 2. i 3. iz Priloga
IL.
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2. Investicijsko drustvo koje koristi tehniku visokofrekventnog algoritamskog trgovanja aZurira informacije iz stavka
1. koriStenjem standarda i formata iz Cetvrtog stupca tablica 2. i 3. iz Priloga II.

3. Evidencija iz stavaka 1.1 2. ¢uva se pet godina od dana podnoSenja naloga mjestu trgovanja ili drugom investi-
cijskom drustvu radi izvrSenja.

Clanak 29.
Stupanje na snagu i primjena
(¢lanak 17. stavak 2. Direktive 2014/65/EU)
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 3. sije¢nja 2018.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuda i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 19. srpnja 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOG 1.

Kriteriji koji se razmatraju pri samoprocjeni koju provodi investicijsko drustvo kako je navedeno
u ¢lanku 9. stavku 1.

1. Pri razmatranju prirode svojeg poslovanja investicijsko drustvo uzima u obzir sljedece, ako je primjenjivo:

(a) regulatorni status drustva i, ako je primjenjivo, svojih klijenata koji koriste DEA-u, ukljucujuéi regulatorne
zahtjeve koji se primjenjuju na investicijsko drustvo na temelju Direktive 2014/65/EU i ostale relevantne
regulatorne zahtjeve;

(b) ulogu drustva na trzistu, odnosno je li rije¢ o odrzavatelju trziSta i izvrSava li drustvo naloge za klijente ili samo
transakcije za vlastiti ra¢un;

(c) razinu automatizacije trgovanja i ostalih procesa ili aktivnosti drustva;
(d) vrste i regulatorni status instrumenata, proizvoda i razreda imovine kojima drustvo trguje;

(e) vrste strategija kojima se drustvo koristi i rizike koje te strategije predstavljaju za upravljanje vlastitim rizicima
i za korektno i pravilno funkcioniranje trziSta; dru$tvo osobito razmatra prirodu tih strategija, primjerice
odrzavanja trziSta ili arbitraze, te jesu li te strategije dugoroc¢ne, kratkoro¢ne, usmjerene ili neusmjerene.

(f) osjetljivost u pogledu latencija strategija i aktivnosti trgovanja drustva;

(g) vrstu i regulatorni status mjesta trgovanja i ostalih platformi za likvidnost, a osobito je li aktivnost trgovanja na
tim mjestima trgovanja i ostalim platformama za likvidnost transparentna, netransparentna ili OTG;

(h) rjesenja u pogledu povezivosti drustva i pristupa li mjestu trgovanja kao ¢lan, klijent DEA-e ili pruzatelj DEA-a;

(i) mjeru u kojoj se drustvo oslanja na trece strane u pogledu razvoja i odrzavanja algoritama ili sustava trgovanja te
jesu li ti algoritmi ili sustavi trgovanja razvijeni samostalno, u suradnji s tre¢om stranom ili su kupljeni od trece
strane odnosno je li taj razvoj eksternaliziran trecoj strani;

() strukturu vlasnistva i upravljanja drustva, nacin na koji je organizacijski i operativno strukturirano, te je li rije¢
o partnerstvu, drustvu kéeri, drustvu uvr§tenom na burzi ili ne¢em drugom;

(k) strukturu i organizaciju drustva u pogledu upravljanja rizicima, provjere uskladenosti i revizije;

() datum osnivanja drustva i razinu iskustva i kompetencija njegova osoblja te je li nedavno osnovano.
2. Pri razmatranju opsega svojeg poslovanja investicijsko drustvo uzima u obzir sljedele, ako je primjenjivo:

(a) broj algoritama i strategija koje se koriste istodobno;

(b) broj pojedina¢nih instrumenata, proizvoda i razreda imovine kojima se trguje;

(c) broj odjela za trgovanje koji se vode i pojedina¢nih identifikatora trgovanja fizickih osoba i koristenih algoritama
odgovornih za izvrenje naloga;

(d) kapacitete u pogledu volumena poruka, a osobito broj podnesenih, prilagodenih, otkazanih i izvrSenih naloga;
(¢) monetarnu vrijednost bruto i neto pozicija unutar dana i nakon zavrsetka dana;

(f) broj trzista kojima se pristupa u svojstvu ¢lana, sudionika ili putem DEA-¢;

() broj i veli¢inu klijenata drustva, a osobito klijenata DEA-¢;

(h) broj lokacija za kolokaciju ili drzanje datoteka na posluzitelju u neposrednoj blizini s kojima je drustvo
povezano;

(i) wvelicinu propusnosti mrezne infrastrukture drustva;
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() broj klirinskih ¢lanova ili ¢lanstva sredi$nje druge ugovorne strane drustva;

(k) wvelicinu drustva u pogledu broja trgovaca i broja osoblja odjela neposredno povezanog s trzistem (front-office),
odjela koji kontrolira transakcije (middle-office) i odjela koji kontrolira obradu transakcija (back-office), zaposlenog
u ekvivalentima punog radnog vremena;

()  broj fizickih lokacija drustva;

(m) broj drzava i regija u kojima se drustvo bavi aktivnostima trgovanja;

(n) godisnju zaradu i dobit drustva.

3. Pri razmatranju sloZenosti svojeg poslovanja investicijsko drustvo uzima u obzir sljedece, ako je primjenjivo:

(a) prirodu strategija koje provode drustvo ili njegovi klijenti, u kojoj su mjeri te strategije poznate drustvu, a osobito

podrazumijevaju li te strategije algoritme kojima se generiraju nalozi koji se odnose na povezane instrumente ili

na nekoliko mjesta trgovanja ili platformi za likvidnost;

(b) algoritme drustva u pogledu kodiranja, ulaznih podataka na koje se algoritmi oslanjaju, meduovisnosti i iznimki
od pravila predvidenih algoritmima ili drugo;

() sustave trgovanja drustva u pogledu raznolikosti sustava trgovanja koji se koriste i mjeru u kojoj drustvo
kontrolira uspostavu, prilagodbu, testiranje i preispitivanje sustava trgovanja;

(d) strukturu drustva u pogledu vlasniStva i upravljanja te njegovu organizacijsku, operativnu, tehnicku, fizicku ili
geografsku strukturu;

(e) raznolikost rjeSenja drustva u pogledu povezivosti, tehnologije ili poravnanja;
(f) raznolikost fizicke infrastrukture za trgovanje drustva;
(g) razinu izdvajanja koju drustvo provodi ili nudi, a osobito u slu¢aju izdvajanja klju¢nih poslovnih procesa;

(h) pruzanje ili koristenje DEA-e od strane drustva, je li rije¢ o izravnom pristupu trZistu ili sponzoriranom pristupu,
te uvjete pod kojima se DEA nudi klijentima; i,

(i) brzinu trgovanja drustva ili njegovih klijenata.



31.3.2017. Sluzbeni list Europske unije L 87/435

PRILOG II.

Sadrzaj i format evidencije o nalozima iz ¢lanka 28.

Tablica 1.

Legenda tablice 2. i 3.

OZNAKA VRSTA PODATKA DEFINICIJA
{ALPHANUM-n} Do n alfanumerickih znakova | Rubrika za slobodan unos teksta.
{CURRENCYCODE _3} 3 alfanumericka znaka Troslovna oznaka drzave, kako je definirano u valutnim oznakama

u skladu s normom 1SO 4217

{DATE_TIME_FORMAT} | Format datuma i vremena | Datum i vrijeme u sljede¢em formatu:

u skladu s normom ISO 8601 | GGGG-MM-DDTss:mm:ss.ddddddZ.

— ,GGGG” je godina;

— »MM” je mjesec;

— ,DD” je dan;

— ,T” — znadi da se upotrebljava slovo ,T”
— ,ss” je sat;

— ,mm” je minuta;

— ,ss.dddddd” je sekunda i dio sekunde;
— Z je UTC vrijeme.

Datumi i vremena navode se u UTC formatu.

{DECIMAL-n/m} Decimalni broj od ukupno naj- | Numericko polje za pozitivne i negativne vrijednosti.
viSe n znamenki od kojih naj-

- o= 2O P9 | — decimalni razdjelnik je ,,.” (tocka);
vise m znamenki mozZe biti dio

decimale — negativni znakovi imaju predznak ,~” (minus);
— vrijednosti se zaokruZuju na vi$u vrijednost, a ne smanjuju na nizu
vrijednost.

{INTEGER-n} Cijeli broj s ukupno najviSe n | Numericko polje za pozitivne i negativne vrijednosti cijelih brojeva.

znamenki
{ISIN} 12 alfanumerickih znakova Oznaka ISIN, kako je definirano u normi ISO 6166.
{LED} 20 alfanumerickih znakova Identifikator pravne osobe, kako je definirano u normi ISO 17442.
{MIC} 4 alfanumericka znaka Identifikacijska oznaka trzista, kako je definirano u normi ISO 10383.
{NATIONAL_ID} 35 alfanumerickih znakova Identifikacijska oznaka utvrdena u ¢lanku 6. i PRILOGU IL. [RTS 22 o ob-

vezama izvje§¢ivanja o transakcijama na temelju ¢lanka 26. Uredbe (EU)
br. 600/2014].

Tablica 2.

Informacije koje odnose na svaku pocetnu odluku o trgovanju i ulazne naloge klijenata

BR. Rubrika Opis Standardi i format
1 | Ime ili imena klijenta Puno ime odnosno imena klijenta. U slu¢aju da ima vise od | {ALPHANUM-140}
jednog imena, u ovoj se rubrici navode sva imena odvojena
zarezom.

Ova se rubrika ne popunjava u slucaju identifikacije na teme-
lju identifikatora pravne osobe (LEI).
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BR.

Rubrika

Opis

Standardi i format

Prezime ili prezimena
klijenta

Puno prezime odnosno prezimena kljjenta. U slucaju da ima
viSe od jednog prezimena, u ovoj se rubrici navode sva prezi-
mena odvojena zarezom.

Ova se rubrika ne popunjava u slucaju identifikacije na teme-
lju oznake LEI

{ALPHANUM-140}

Identifikacijska oznaka
klijenta

Oznaka koja se upotrebljava za identifikaciju klijenta investi-
cijskog drustva. U slucaju izravnog elektroni¢kog pristupa na-
vodi se oznaka korisnika izravnog elektronickog pristupa.

Ako je klijent pravni subjekt, upotrebljava se oznaka LEI kli-
jenta.

Ako klijent nije pravni subjekt, upotrebljava se
{NATIONAL_ID}.

U slu¢aju pridruzenih naloga upotrebljava se oznaka AGGR
kako je utvrdeno u ¢lanku 2. stavku 3. Delegirane uredbe Ko-
misije (EU) 2017/580 ().

U slucaju naloga koji Cekaju na alokaciju upotrebljava se
oznaka PNAL kako je utvrdeno u ¢lanku 2. stavku 2. Delegi-
rane uredbe (EU) 2017/580.

Ova se rubrika ne popunjava samo ako investicijsko drustvo
nema klijenta.

{LEI}
{NATIONAL_ID}
»+AGGR” — pridruzeni nalozi

,PNAL” — nalozi koji ¢ekaju na
alokaciju

Ime (imena) osobe koja
djeluje u ime klijenta

U ovoj se rubrici navodi puno ime (imena) osobe koja djeluje
u ime klijenta.

U slucaju da ima viSe od jednog imena, u ovoj se rubrici na-
vode sva imena odvojena zarezom.

{ALPHANUM-140}

Prezime (prezimena) osobe
koja djeluje u ime klijenta

U ovoj se rubrici navodi puno prezime (prezimena) osobe
koja djeluje u ime klijjenta. U slucaju da ima viSe od jednog
prezimena, u ovoj se rubrici navode sva prezimena odvojena
zarezom.

{ALPHANUM-140}

Odluka o ulaganju unutar
drustva

Oznaka koja se upotrebljava za identifikaciju osobe ili algo-
ritma unutar investicijskog drustva odgovornog za odluku
o ulaganju u skladu s ¢lankom 8. Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/590 (3.

Ako je fizicka osoba bila odgovorna za odluku o ulaganju, za
identifikaciju osobe koja je bila odgovorna ili je imala prven-
stvenu odgovornost za odluku o ulaganju upotrebljava se
{NATIONAL_ID}.

Ako je za odluku o ulaganju bio odgovoran algoritam, ru-
brika se popunjava u skladu s ¢lankom 8. Delegirane uredbe
(EU) 2017/590.

Ova se rubrika ne popunjava ako odluku o ulaganju ne do-
nosi osoba ili algoritam unutar investicijskog drustva.

(NATIONAL ID} - fizicke

osobe
{ALPHANUM-50} - algoritmi

Oznaka pocetnog naloga

Oznaka koja se upotrebljava za identifikaciju naloga koji je
primljen od klijenta ili koji je generiralo investicijsko drustvo
prije nego $to se nalog obradi i podnese mjestu trgovanja ili
investicijskom drustvu.

{ALPHANUM-50}

Pokazatelj kupnje/prodaje

Naznaka o tome je li rije¢ o nalogu za kupnju ili prodaju.

,BUYTI” — kupnja
,SELL” — prodaja
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BR.

Rubrika

Opis

Standardi i format

U slucaju opcija i opcija razmjene kupac je ugovorna strana
koja ima pravo izvrSenja opcije, a prodavatelj je ugovorna
strana koja prodaje opciju i prima premiju.

U slucaju buduénosnica i terminskih ugovora, osim budu¢-
nosnica i terminskih ugovora koji se odnose na valute, kupac
je ugovorna strana koja kupuje instrument, a prodavatelj je
ugovorna strana koja prodaje instrument.

U sluéaju ugovora o razmjeni koji se odnose na vrijednosne
papire kupac je ugovorna strana koja preuzima rizik kretanja
cijene odnosnog vrijednosnog papira i prima iznos vrijednos-
nog papira. Prodavatelj je ugovorna strana koja isplacuje iz-
nos vrijednosnog papira.

U slu¢aju ugovora o razmjeni koji se odnose na kamatne
stope ili inflacijske indekse kupac je ugovorna strana koja
placa fiksnu stopu. Prodavatelj je ugovorna strana koja prima
fiksnu stopu. U sluc¢aju kamatnih ugovora o razmjeni pro-
mjenjive za promjenjivu kamatnu stopu kupac je ugovorna
strana koja placa raspon stope, a prodavatelj je ugovorna
strana koja prima raspon stope.

U sluaju ugovora o razmjeni i buduénosnica koji se odnose
na valute i u slucaju meduvalutnih ugovora o razmjeni, ku-
pac je ugovorna strana koja prima valutu koja se prema
normi ISO 4217 prva navodi u abecednom redoslijedu, a pro-
davatelj je ugovorna strana koja isporucuje tu valutu.

U slucaju ugovora o razmjeni koji se odnose na dividende,
kupac je ugovorna strana koja prima protuvrijednost stvarno
isplacene dividende. Prodavatelj je ugovorna strana koja ispla-
¢uje dividendu i prima fiksnu stopu.

U sludaju izvedenih instrumenata za prijenos kreditnog rizika
osim opcija i opcija razmjene kupac je ugovorna strana koja
kupuje zastitu. Prodavatelj je ugovorna strana koja prodaje
zastitu.

U slucaju ugovora o izvedenicama koje se odnose na robu
i emisijske jedinice kupac je ugovorna strana koja prima
robu ili emisijske jedinice navedene u izvjeséu, a prodavatelj
je ugovorna strana koja isporucuje robu ili emisijske jedinice.

U slucaju terminskih ugovora o stopama kupac je ugovorna
strana koja placa fiksnu stopu, a prodavatelj je ugovorna
strana koja prima fiksnu stopu.

Za povecanje zamiSljenog iznosa kupac je istovjetan stjecate-
lju financijskog instrumenta u izvornoj transakciji, a prodava-
telj je istovjetan prodavatelju financijskog instrumenta u izvor-
noj transakciji.

Za smanjenje zamisljenog iznosa kupac je istovjetan prodava-
telju financijskog instrumenta u izvornoj transakciji, a proda-
vatelj je istovjetan stjecatelju financijskog instrumenta u izvor-
noj transakciji.

Identifikacijska oznaka
financijskog instrumenta

Jedinstveni i nedvosmisleni identifikator financijskog instru-
menta

(ISIN}
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BR. Rubrika Opis Standardi i format

10 | Cijena Granina cijena naloga koja, ako je primjenjivo, ne ukljucuje | {DECIMAL-18/13} ako je cijena
proviziju i obracunate kamate. izraZena u monetarnoj vrijedno-
U slucaju stop naloga rijec je o cijeni za aktivaciju naloga. st
U slucaju ugovora o opciji cijena je jednaka premiji ugovora {DE?IMAL-l 1 1011 aklf) Je cjena
o izvedenicama po odnosnom instrumentu ili indeksnom | 12faZ€na u postotku il prinosu
bodu. {DECIMAL-18/17} ako je cijena
U slucaju oklada na raspone (spread bets) cijena je jednaka re- | 2r3%€na baznim bodovima
ferentnoj cijeni izravnog odnosnog instrumenta. ,PNDG” ako cijena nije do-
U slucaju ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa ne- stupna
ispunjavanja obveza cijena je jednaka kuponu izrazenom | ,NOAP” ako cijena nije primje-
u baznim bodovima. njiva.
Ako je cijena izraZena u monetarnoj vrijednosti, iskazuje se
u glavnoj valutnoj jedinici.
Ako cijena nije primjenjiva, u rubrici se navodi ,NOAP".
Ako cijena trenuta¢no nije dostupna, ali ¢e to postati, vrijed-
nost je ,PNDG”.
Ako je dogovorena cijena jednaka nuli, navodi se cijena nula.
Vrijednosti se, ako je to primjenjivo ne zaokruZuju niti skra-
¢uju.

11 | Oznacivanje cijene Navodi se izraZavaju li se cijena i izvr$na cijena u monetarnoj | ,MONE” — monetarna vrijednost

vrijednosti, postotku, prinosu ili baznim bodovima.

,PERC” — postotak
~YIEL” — prinos
,BAPO” — bazni bodovi

12

Multiplikator cijene

Broj jedinica odnosnih instrumenata koje su sadrzane u jed-
nom ugovoru o izvedenici.

Monetarna vrijednost obuhvadena jednim ugovorom o raz-
mjeni ako se u rubrici o koli¢ini navodi broj ugovora o raz-
mjeni u transakciji. Za buduénosnicu ili opciju na indeks, iz-
nos po indeksnom bodu.

Za oklade na raspone kretanje cijene odnosnog instrumenta
na kojem se oklada na raspone temelji.

Informacije koje se navode u ovoj rubrici moraju biti u skladu
s vrijednostima navedenima u rubrikama 10 i 26.

{DECIMAL- 18/17}

,1” — ako se neizvedenim finan-
cijskim instrumentima ne trguje
na temelju ugovora.

13

Valuta cijene

Valuta u kojoj je izraZena cijena za financijski instrument
koji se odnosi na nalog (primjenjivo ako je cijena izrazena
u monetarnoj vrijednosti).

{CURRENCYCODE_3}

14

Valuta platne strane 2

U slucaju viSevalutnog ili meduvalutnog ugovora o razmjeni,
valuta platne strane 2 je valuta u kojoj je denominirana
platna strana 2 u ugovoru.

Za opcije razmjene u kojima je odnosni ugovor o razmjeni
viSevalutni, valuta platne strane 2 je valuta u kojoj je denomi-
nirana platna strana 2 ugovora o razmjeni.

Ova se rubrika primjenjuje samo na ugovore o kamatnim
i valutnim izvedenicama.

{CURRENCYCODE_3}
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15 | Oznaka odnosnog Oznaka ISIN odnosnog instrumenta. {ISIN}

instrumenta

Za instrumente ADR, GDR i sli¢ne, oznaka {ISIN} financij-
skog instrumenta na kojem se ti instrumenti temelje.

Za konvertibilne obveznice oznaka {ISIN} instrumenta u koji
se obveznica moze konvertirati.

Za izvedenice ili druge instrumente koji se temelje na odnos-
nom instrumentu, oznaka ISIN odnosnog instrumenta, ako
je odnosni instrument uvrsten za trgovanje ili se njime trguje
na mjestu trgovanja. Ako je odnosni instrument dividenda
dionice, oznaka ISIN odnosne dionice na temelju koje se
ostvaruje pravo na odnosne dividende.

Za ugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza navodi se oznaka ISIN referentne obveze.

U slucaju da je odnosni instrument indeks i ima oznaku
ISIN, oznaka ISIN tog indeksa.

Ako je odnosni instrument koSarica, navodi se oznaka ISIN
za svaku sastavnicu te kosarice koja je uvrstena za trgovanje
ili kojom se trguje na mjestu trgovanja. Ova se rubrika na-
vodi koliko je god puta potrebno da bi se popisali svi instru-
menti u koSarici.

16 | Vrsta opcije Naznaka o tome je li ugovor o izvedenici opcija kupnje | ,PUTO” — opcija prodaje
(pravo kupnj(? odredene odnosne imovine) ili. opcija prodaje LCALL’ - opcija kupnje
(pravo prodaje odredene odnosne imovine) ili se ne moze i 5
utvrditi je li to opcija kupnje ili opcija prodaje u vrijeme pod- | ~OTHR” — lffidfl se ne moze
nosenja naloga. U slucaju opcija razmjene, to je: }iFVrdlg je li rije¢ o opciji kupnje
— ,PUTO”, u slucaju opcije razmjene primatelja, u kojoj ku- i procaje

pac ima pravo sklopiti ugovor o razmjeni kao primatel;
po fiksnoj stopi.

— ,CALL", u slucaju opcije razmjene platitelja, u kojoj kupac
ima pravo sklopiti ugovor o razmjeni kao platitelj po
fiksnoj stopi.

U slucaju gornjih i donjih pragova, to je:

— ,PUTO” u slu¢aju donjeg praga.

— ,CALL" u slu¢aju gornjeg praga.

Rubrika se odnosi samo na izvedenice koje su opcije ili va-

ranti.

17 | Izvr$na cijena Unaprijed odredena cijena po kojoj imatelj mora kupiti ili | {DECIMAL-18/13} ako je cijena
prodati odnosni instrument ili naznaka da se cijena ne moZe | izraZena u monetarnoj vrijedno-
utvrditi u vrijeme podnosenja naloga. sti.

Rubrika se odnosi samo na opcije ili varante u kojima se iz- | {DECIMAL-11/10} ako je cijena

vr$na cijena moze utvrditi u vrijeme podnosenja naloga. izrazena u postotku ili prinosu

Ako izvr$na cijena nije primjenjiva, rubrika se ne popunjava. | {DECIMAL-18/17} ako je cijena
izraZena u baznim bodovima
,PNDG” ako cijena nije do-
stupna

18 | Valuta izvr$ne cijene Valuta izvr$ne cijene. {CURRENCYCODE_3}
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19 | Isplata unaprijed Monetarna vrijednost isplate unaprijed u baznim bodovima | {DECIMAL-18/5}
zamisljene vrijednosti koju je primio ili platio prodavatelj.
Ako prodavatelj prima isplatu unaprijed, navedena vrijednost
izrazava se kao pozitivan broj. Ako prodavatelj placa isplatu
unaprijed, navedena vrijednost izraZava se kao negativan
broj.
Za povecanje ili smanjenje zamisljene vrijednosti ugovora
o izvedenicama broj odrazava apsolutnu vrijednost promjene
i izrazava se kao pozitivan broj.
20 | Vrsta namire Naznaka o tome namiruje li se transakcija fizicki ili u goto- | ,PHYS” — fizitka namira
vint. »CASH” — u gotovini
Aklo se vrﬁtad namire gepﬁ?ie utvrditi u vrijeme podnosenja ,OPTL’ — prema izboru za
naloga, vrijednost je , : drugu ugovornu stranu ili kada
Rubrika se popunjava samo ako postoje izvedenice. odreduje treca strana
21 | Nacin izvrsenja opcije Naznaka o tome mozZe li se opcija izvrsiti samo na odredeni | ,EURO” — europski
datum (europski i.azijsvlfi nacin), na niz unaprijed odredenih | A\ ER» — americki
datuma (bermudski nacin) ili u bilo kojem trenutku razdoblja i o
valjanosti ugovora (americki nacin). »ASIA” - azijatski
Ova rubrika primjenjuje se samo na opcije. »BERM” — bermudski
,OTHR” — svi drugi nacini
22 | Datum dospijeca Datum dospijeca financijskog instrumenta. {DATEFORMAT]}
Rubrika se odnosi samo na duZnicke instrumente s utvrde-
nim datumom dospijeca.
23 | Datum isteka Datum isteka navedenog financijskog instrumenta. {DATEFORMAT]}
Rubrika se odnosi samo na izvedenice s utvrdenim datumom
isteka.
24 | Valuta koli¢ine Valuta u kojoj je izrazena koli¢ina. {CURRENCYCODE _3}
Rubrika se primjenjuje samo ako je koli¢ina izrazena u nomi-
nalnoj ili monetarnoj vrijednosti.
25 | Oznacivanje koli¢ine Navodi se je li koli¢ina izraZena u broju jedinica, nominalnoj | ,UNIT” — broj jedinica
vrijednosti ili monetarnoj vrijednosti. ,NOML’ — nominalna vrijednost
,MONE” — monetarna vrijednost
26 | Pocetna koli¢ina Broj jedinica financijskog instrumenta ili broj ugovora o izve- | {DECIMAL-18/17} ako je koli-

denicama u nalogu.

Nominalna ili monetarna vrijednost financijskog instru-
menta.

U slucaju oklada na raspone (spread bets) koli¢ina je jednaka
monetarnoj vrijednosti uloga po promjeni boda u odnosnom
financijskom instrumentu.

Za povecanje ili smanjenje zamisljene vrijednosti ugovora
o izvedenicama broj odrazava apsolutnu vrijednost promjene
i izrazava se kao pozitivan broj.

U slucaju ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa ne-
ispunjavanja obveza koli¢ina je zamisljeni iznos za koji se
stjece ili prodaje zastita.

¢ina izrazena brojem jedinica.

{DECIMAL-18/5} ako je koli¢ina
izraZena u monetarnoj ili nomi-
nalnoj vrijednosti.
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27 | Datum i vrijeme Tocan datum i vrijeme primitka naloga ili to¢an datum i vri- | {DATE_TIME_FORMAT}

jeme kad je donesena odluka o trgovanju. Ako je primjenjivo,
ova se rubrika popunjava u skladu s ¢lankom 3. i tablicom 2.
Priloga Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/574 (3).

Ako je primjenjivo, broj zna-
menki nakon ,sekundi” utvrduje
se u skladu s tablicom 2. iz Pri-
loga Delegiranoj uredbi (EU)
2017/574.

28

Dodatne informacije od
klijenta

Sve upute, parametre, uvjete i ostale pojedinosti u pogledu
naloga koje je klijent dostavio investicijskom drustvu.

Slobodan unos teksta

(') Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/580 od 24. lipnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu re-
gulatornih tehnickih standarda za evidentiranje relevantnih podataka u vezi s nalozima koji se odnose na financijske instrumente (vidjeti stra-
nicu 193 ovoga Sluzbenog lista).

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/590 od 28. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu re-
gulatornih tehnickih standarda za izvjes¢ivanje nadleznih tijela o transakcijama (vidjeti stranicu 449 ovoga Sluzbenog lista).

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/574 od 7. lipnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulator-
nih tehnickih standarda za razinu to¢nosti satova poslovanja (vidjeti stranicu 148 ovoga Sluzbenog lista).

Tablica 3.

Informacije koje se odnose na izlazne i izvrSene naloge

BR. Rubrika/sadrzaj Opis Oblik
1 | Pokazatelj kupnje/prodaje | Navodi se je li rije¢ o nalogu za kupnju ili prodaju kako je | ,BUYI” — kupnja
utvrdeno u opisu rubrike 8 u tablici 2. JSELL” — prodaja
2 | Vrsta trgovanja Navodi se je li podnosenje naloga rezultat trgovanja za vla- | ,DEAL” — trgovanje za vlastiti
stiti ra¢un uparivanjem naloga na temelju ¢lanka 4. stavka 1. | racun
tocke 38. Direlftive 2014/65/EU ili trgovanja za vastiti racun | \rrepp trgovanje za vlastiti
na temelju ¢lanka 4. stavka 1. tocke 6. Direktive | . o uparivanjem naloga
2014/65[EU, koje izvrSava clan, sudionik ili klijent mjesta tr-
govanja. ,AOTC” — ostale vrste trgovanja
Ako podnosenje naloga nije rezultat trgovanja za vlastiti ra-
¢un uparivanjem naloga ili trgovanja za vlastiti racun koje iz-
vriava clan, sudionik ili klijent mjesta trgovanja, u rubrici se
navodi da je transakcija izvrSena u nekom drugom svojstvu.
3 | Aktivnost osiguravanja Navodi se je li nalog podnesen na mjestu trgovanja kao dio | ,da” (,true”)
likvidnosti strategije odrzavanja trziSta u skladu s ¢lancima 17. i 48. Di- | . (false")
rektive 2014/65/EU ili je podnesen kao dio neke druge aktiv- | " ™
nosti u skladu s ¢lankom 3. Delegirane uredbe Komisije (EU)
2017/575 ().
4 | IzvrSenje u okviru drustva | Oznaka koja se upotrebljava za identifikaciju osobe ili algo- | {NATIONAL_ID} - fizicke

ritma unutar investicijskog drustva odgovornog za izvrienje
transakcije koja proizlazi iz naloga u skladu s ¢lankom 9. De-
legirane uredbe (EU) 2017/590.

Ako je za izvrSenje transakcije odgovorna fizicka osoba, za
identifikaciju te osobe upotrebljava se {NATIONAL_ID}.

Ako je za izvrienje transakcije odgovoran algoritam, rubrika
se popunjava u skladu s ¢lankom 9. Delegirane uredbe (EU)
2017/590.

osobe
{ALPHANUM-50} — algoritmi
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Ako su u izvrSenje transakcije ukljucene najmanje dvije osobe
ili kombinacija osoba i algoritama, drustvo odreduje trgovca
ili algoritam koji su prvenstveno odgovorni kako je odredeno
u ¢lanku 9. Delegirane uredbe (EU) 2017/590 te u ovu ru-
briku unosi identitet tog trgovca ili algoritma.
Ova rubrika primjenjuje se samo na izvrene naloge.
5 | Identifikacijska oznaka Oznaka koju investicijsko drustvo upotrebljava za identifika- | {ALPHANUM-50}
naloga koji je podnesen ciju naloga koji je podnesen mjestu trgovanja ili drugom in-
mjestu trgovanja ili drugom | vesticijskom drustvu, pod uvjetom da je oznaka jedinstvena
investicijskom drustvu za dan trgovanja i za financijski instrument.
6 | Identifikacijska oznaka Alfanumericka oznaka koju dodjeljuje drugo investicijsko | {ALPHANUM-50}
naloga koju dodjeljuje neko | drustvo ili mjesto trgovanja kojemu je investicijsko drustvo
drugo investicijsko drustvo | podnijelo nalog za izvrSenje. U rubrici se navodi identifikacij-
ili mjesto trgovanja kojima | ska oznaka koju dodjeljuje to drugo investicijsko drustvo ili
je nalog podnesen mjesto trgovanja.
7 | Identifikacijska oznaka Oznaka investicijskog drustva kojemu je nalog prenesen ili | Za investicijsko drustvo: {LEI}
primatelja naloga oznaka mjesta trgovanja kojemu je nalog prenesen. Za miesto trgovanja: {MIC)
8 | Vrsta naloga Navodi se vrsta naloga koji se podnosi mjestu trgovanja | {ALPHANUM-50}
u skladu sa specifikacijama mjesta trgovanja.
9 | Grani¢na cijena Najveca cijena po kojoj se moze izvrsiti kupovni nalog ili naj- | {DECIMAL-18/13} ako je cijena
manja cijena po kojoj se moze izvrsiti prodajni nalog. izraZena u monetarnoj vrijedno-
Raspon cijena za strateski nalog. MoZe biti negativan ili pozi- | St
tivan. Ako je cijena izrazena u mone-
Ova se rubrika ne popunjava za naloge koji nemaju grani¢nu tarr;o; V,rlleanSt,l’, (lls,kflz,ule se
cijenu ili za naloge bez cijene. u glavnoj valutnoj jedinict.
U slucaju konvertibilnih obveznica u ovoj rubrici iskazuje se ,{DEVCIMAL'H/ 1011 a%f) Je cijena
realna cijena (cijena obveznice bez obracunatih kamata ili cj- | 12faZ€na U postotku 1l prinosu.
jena obveznice s obracunatim kamatama) za nalog. {DECIMAL-18/17} ako je cijena
Ako se nalog izvrsi, investicijsko drustvo evidentira i cijenu | “3Z€na baznim bodovima
po kojoj je transakcija izvr$ena.
10 | Valuta cijene Valuta u kojoj je izraZena cijena trgovanja (primjenjivo ako je | {CURRENCYCODE_3}
cijena izraZzena u monetarnoj vrijednosti) za financijski in-
strument koji se odnosi na nalog.
11 | Oznacivanje cijene Navodi se izrazavaju li se cijena i izvr3na cijena u monetarnoj | ,MONE” — monetarna vrijednost
vrijednosti, postotku, prinosu ili baznim bodovima. JPERC” - postotak
»YIEL” — prinos
,BAPO” — bazni bodovi
12 | Dodatna grani¢na cijena Bilo koja grani¢na cijena koja se mozZe primjenjivati na nalog. | {DECIMAL-18/13} ako je cijena

Ova se rubrika ne popunjava ako to nije relevantno.

izraZena u monetarnoj vrijedno-
sti.
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Ako je cijena izraZena u mone-
tarnoj vrijednosti, iskazuje se
u glavnoj valutnoj jedinici.
{DECIMAL-11/10} ako je cijena
izraZena u postotku ili prinosu.
{DECIMAL-18/17} ako je cijena
izrazena u baznim bodovima

13

Cijena za aktivaciju (stop
price)

Cijena koja se mora postiéi kako bi se nalog aktivirao.

Za stop naloge koje aktiviraju dogadaji koji ne ovise o cijeni
financijskog instrumenta, u ovoj se rubrici navodi cijena za
aktivaciju koja je jednaka nuli.

Ova se rubrika ne popunjava ako to nije relevantno.

{DECIMAL-18/13} ako je cijena
izraZzena u monetarnoj vrijedno-
sti.

Ako je cijena izraZena u mone-
tarnoj vrijednosti, iskazuje se
u glavnoj valutnoj jedinici.
{DECIMAL-11/10} ako je cijena
izrazena u postotku ili prinosu.
{DECIMAL-18/17} ako je cijena
izraZena u baznim bodovima

14

GraniCna cijena za
prilagodeni nalog

Najveca cijena po kojoj se moze izvrsiti prilagodeni kupovni
nalog ili najmanja cijena po kojoj se moze izvrsiti prilagodeni
prodajni nalog.

Ova se rubrika ne popunjava ako to nije relevantno.

{DECIMAL-18/13} ako je cijena
izrazena u monetarnoj vrijedno-
sti.

Ako je cijena izraZena u mone-
tarnoj vrijednosti, iskazuje se
u glavnoj valutnoj jedinici.
{DECIMAL-11/10} ako je cijena
izraZena u postotku ili prinosu.
{DECIMAL-18/17} ako je cijena
izraZena u baznim bodovima

15

Preostala koli¢ina
ukljucujuéi skrivenu

Ukupna koli¢ina koja preostaje u knjizi naloga nakon djelo-
micnog izvrienja ili u slucaju bilo kojeg dogadaja koji utjece
na nalog.

U slucaju djelomi¢nog izvrienja naloga rije¢ je o ukupnom
preostalom volumenu nakon djelomi¢nog izvrienja. U slucaju
unosa naloga rije¢ je o pocetnoj koliini.

{DECIMAL-18/17} ako je koli-
¢ina izraZena brojem jedinica.
{DECIMAL-18/5} ako je koli¢ina
izraZena u monetarnoj ili nomi-
nalnoj vrijednosti.

16

Objavljena koli¢ina

Koli¢ina koja je vidljiva (u odnosu na skrivenu) u knjizi na-
loga.

{DECIMAL-18/17} ako je koli-
{ina izrazena brojem jedinica.
{DECIMAL-18/5} ako je kolicina
izraZena u monetarnoj ili nomi-
nalnoj vrijednosti.

17

Izvriena koli¢ina

U slucaju djelomicnog ili potpunog izvrienja u ovoj se ru-
brici navodi izvrSena koli¢ina.

{DECIMAL-18/17} ako je koli-
{ina izrazena brojem jedinica.
{DECIMAL-18/5} ako je koli¢ina
izraZena u monetarnoj ili nomi-
nalnoj vrijednosti.
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18 | Najmanja prihvatljiva Najmanja prihvatljiva koli¢ina koja je potrebna za izvrsenje | {DECIMAL-18/17} ako je koli-
koli¢ina naloga koja moze ukljucivati veéi broj djelomi¢nih izvrSenja | ¢ina izraZena brojem jedinica.
te se u nacelu odnosi na netrajne vrste naloga. {DECIMAL-18/5} ako je kolicina
Ova se rubrika ne popunjava ako to nije relevantno. izraZena u monetarnoj ili nomi-
nalnoj vrijednosti.
19 | Najmanja izvrsiva velicina | Najmanja izvrsiva veli¢ina svakog pojedina¢nog potencijalnog | {DECIMAL-18/17} ako je koli-
izvrienja. ¢ina izrazena brojem jedinica.
Ova se rubrika ne popunjava ako to nije relevantno. {DECIMAL-18/5} ako je koli¢ina
izrazena u monetarnoj ili nomi-
nalnoj vrijednosti.
20 | Najmanja izvrsiva velicina | Navodi se odnosi li se najmanja izvrSiva veli¢ina samo na | ,da” (,true”)
samo za prvo izvrSenje prvo izvrSenje. ne” (false’)
Ova se rubrika ne mora popunjavati ako nije popunjena ru-
brika 19.
21 | Pokazatelj samo za pasivne | Navodi se je li nalog podnesen mjestu trgovanja s obiljezjem/ | ,da” (,true”)
naloge oznakom tako da se nalog ne moze odmah izvrsiti u odnosu | . (false")
na bilo koji vidljivi nalog na suprotnoj strani. T
22 | Sprjecavanje samoizvrienja | Navodi se je li nalog unesen uz kriterije sprjecavanja samoiz- | ,da” (,true”)
vrSenja kako se ne bi izvrsio s nalogom na suprotnoj strani | . (false")
knjige naloga koji je unio isti ¢lan ili sudionik. T
23 | Datum i vrijeme Tocan datum i vrijeme podnoSenja naloga mjestu trgovanja | {DATE_TIME_FORMAT}
(podnosenja naloga) ili nekom investicijskom drustvu. Broj znamenki nakon ,sckundi”
utvrduje se u skladu s tablicom
2. iz Priloga Delegiranoj uredbi
(EU) 2017[574.
24 | Datum i vrijeme (primitka | Toc¢an datum i vrijeme svake poruke koja je poslana mjestu | {DATE_TIME_FORMAT}
naloga) trgovanja ili drugom investicijskom drustvu ili koja je od njih Broj znamenki nakon ,sekundi”
primljena, a odnosi se na nalog. utvrduje se u skladu s tablicom
2. iz Priloga Delegiranoj uredbi
(EU) 2017[574.
25 | Redni broj Investicijsko drustvo svaki dogadaj naveden u rubrici 26 | {INTEGER-50}
identificira pozitivnim cijelim brojem rastué¢im redoslijedom.
Redni broj jedinstven je za svaku vrstu dogadaja, dosljedan je
medu svim dogadajima koje je vremenskim Zigom ovjerilo
investicijsko drustvo i nepromjenjiv je za datum kad se doga-
daj odvija.
26 | Novi nalog, izmjena naloga, | Novi nalog: primitak novog naloga od strane operatera mje- | ,NEWO” — novi nalog

otkazivanje naloga, odbija-
nje naloga, djelomicno ili
potpuno izvrSenje

sta trgovanja.

Aktiviran: nalog koji postaje izvrsiv ili ovisno o sluéaju, neiz-
vr$iv kada se ostvari unaprijed utvrden uvjet.

LTRIG” — aktiviran
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Zamijenjen od strane ¢lana, sudionika ili klijenta mjesta trgo- | ,REME” — zamijenjen od strane
vanja: kad ¢lan, sudionik ili klijent mjesta trgovanja odluci na | ¢lana, sudionika ili klijenta mje-
vlastitu inicijativu izmijeniti bilo koje obiljeZje naloga koji je | sta trgovanja.
prethodno unio u knjigu naloga.
Zamijenjen trzi§nim operacijama (automatski): kad se obilje- | ,REMA” — zamijenjen trzi$nim
Zje naloga izmijeni informatickim sustavima operatera mjesta | operacijama (automatski).
trgovanja. To ukljuCuje slucajeve kad se postojeca obiljezja
prilagodenog naloga ili prateeg stop naloga izmjenjuju kako
bi se uzeo u obzir nadin unosenja naloga u knjigu naloga.
Zamijenjen trzi§nim operacijama (ljudska intervencija): kad | ,REMH” - zamijenjen trZi§nim
osoblje operatera mjesta trgovanja izmijeni obiljeZje naloga. | operacijama (ljudska interven-
To uklju¢uje situacije kad ¢lan, sudionik ili klijent mjesta tr- | cija).
govanja ima informaticke probleme i zbog toga je potrebno
njegove naloge Zurno otkazati.
Promjena statusa na inicijativu ¢lana, sudionika ili klijenta | ,CHME” — promjena statusa na
mjesta trgovanja. To ukljucuje aktivaciju i deaktivaciju. inicijativu  ¢lana/sudionika/kli-
jenta mjesta trgovanja.
Promjena statusa zbog trzi$nih operacija. ~CHMO” - promjena statusa
zbog trzi$nih operacija.
Otkazan na inicijativu ¢lana, sudionika ili klijenta mjesta tr- | ,CAME” — otkazan na inicijativu
govanja: ¢lana, sudionika ili klijenta mje-
sta trgovanja.
Otkazan trzi§nim operacijama. To ukljuCuje zastitni mehani- | ,CAMO” - otkazan trZi§nim
zam predviden za investicijska drustva koja se bave algori- | operacijama.
tamskim trgovanjem i provode strategije odrzavanja trzista
kako je utvrdeno ¢lancima 17. i 48. Direktive 2014/65/EU.
Odbijeni nalog: nalog koji je operater mjesta trgovanja pri- | ,REMO” — odbijeni nalog
mio, ali i odbio.
Nalog koji je prestao vrijediti: kad se nalog isklju¢uje iz | ,EXPI” — nalog koji je prestao
knjige naloga nakon zavrsetka njegova razdoblja valjanosti. | vrijediti
Djelomicno izvr$en: kad nalog nije u potpunosti izvrSen tako | ,PARF” — djelomi¢no izvrSen
da postoji koli¢ina koja se moze izvrsiti.
Izvr$en: kad ne postoji koli¢ina koja se mozZe izvrsiti. LFILL” — izvr$en
{ALPHANUM-4} znakovi koje
mjesto trgovanja jo§ uvijek ne
upotrebljava za vlastitu klasifi-
kaciju.
27 | Pokazatelj kratke prodaje Kratka prodaja koju sklapa investicijsko drustvo za vlastiti ra- | ,SSHO” — kratka prodaja bez iz-
¢un ili za racun klijenta, kako je opisano u ¢lanku 11. Delegi- | nimke
rane uredbe (EU) 2017/590.
Kad investicijsko drustvo izvrS§ava transakciju u ime klijenta | ,SSEX” — kratka prodaja s iz-
koji prodaje, a investicijsko drustvo ne moze, djelujuéi | nimkom
u okviru svojih moguénosti, utvrditi je li rije¢ o transakciji
kratke prodaje, u rubrici se navodi ,UNDI".
Ako se transakcija odnosi na preneseni nalog koji je ispunio | ,SELL” — nema kratke prodaje
uvjete za prijenos utyrdene u élagkg 4. Delegirane uredbe LUNDI" — informacije nisu do-
(EU) 2017/590, drustvo primatelj ispunjava ovu rubriku stupne
u svojem izvje$¢u koriStenjem informacija koje je primio od
drustva prenositelja.
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Ova se rubrika primjenjuje ako je instrument obuhvaen
Uredbom (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i
Vijeca (?), a prodavatelj je investicijsko drustvo ili klijjent inve-
sticijskog drustva.
Ova se rubrika primjenjuje samo u slucaju izvr$enih naloga.
28 | Pokazatelj izuzeca Navodi se je li transakcija izvr§ena na temelju izuzeca prije | Unosi se jedna ili viSe sljedecih

trgovanja u skladu s c¢lancima 4. i 9. Uredbe (EU)
br. 600/2014.

Za vlasnicke instrumente:
,RFPT” = transakcija na temelju referentne cijene

,NLIQ” = dogovorene transakcije s likvidnim financijskim in-
strumentima

,OILQ” = dogovorene transakcije s nelikvidnim financijskim
instrumentima

,PRIC” = dogovorene transakcije koje podlijezu uvjetima raz-
licitima od trenutacne trziSne cijene tog vlasnickog financij-
skog instrumenta

Za nevlasnicke instrumente:
,SIZE” = iznad odredene veli¢ine transakcije
LILQD” = transakcija s nelikvidnim instrumentom

Ova se rubrika primjenjuje samo ako postoje nalozi koji su
izvr$eni na mjestu trgovanja na temelju izuzeca.

oznaka:

,RFPT” — referentna cijena
,NLIQ” — dogovorene (s likvid-
nim)

,OILQ” — dogovorene (s nelik-
vidnim)

,PRIC” — dogovorene (uvjeti)
,SIZE” — iznad odredene veli¢ine

LILQD” — nelikvidni instrument

29

Strategija preusmjeravanja

Strategija preusmjeravanja primjenjiva u skladu sa specifikaci-
jama mjesta trgovanja.

Ova se rubrika ne popunjava ako to nije relevantno.

{ALPHANUM-50}

30

Identifikacijska oznaka
transakcije na mjestu
trgovanja

Alfanumericka oznaka koju mjesto trgovanja dodjeljuje tran-
sakciji u skladu s ¢lankom 12. Delegirane uredbe (EU)
2017/575.

Ova se rubrika primjenjuje samo ako postoje nalozi koji su
izvreni na mjestu trgovanja.

{ALPHANUM-52}

31

Razdoblje valjanosti

Valjan dok traje dan (Good-For-Day): nalog prestaje vrijediti
na kraju dana trgovanja kad je unesen u knjigu naloga.

Valjan dok se ne otkaze (Good-Till-Cancelled): nalog Ce biti i da-
lie aktivan u knjizi naloga te izvr$iv sve dok se ne otkaZe.

Valjan do odredenog vremena (Good-Till-Time): nalog istjece
najkasnije do unaprijed odredenog vremena tijekom dnevnog
trgovanja koje je u tijeku.

Valjan do odredenog datuma (Good-Till-Date): nalog istje¢a na
kraju odredenog datuma.

Valjan do odredenog datuma i vremena (Good-Till-Specified
Date and Time): nalog istje¢e na odredeni datum i u odredeno
vrijeme.

Valjan nakon odredenog vremena (Good After Time): nalog je
aktivan tek nakon unaprijed odredenog vremena tijekom
dnevnog trgovanja koje je u tijeku.

,GDAY” — valjan dok traje dan

,GTCA” — valjan dok se ne ot-
kaze

,GTHT” - valjan do odredenog
vremena

,GTHD” — valjan do odredenog
datuma

,GTDT” — valjan do odredenog
datuma i vremena

,GAFT” — valjan nakon odrede-
nog vremena
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Valjan nakon odredenog datuma (Good After Date): nalog je | ,GAFD” — valjan nakon odrede-
aktivan tek nakon pocetka unaprijed odredenog datuma. nog datuma
Valjan nakon odredenog vremena i datuma (Good After Speci- | ,GADT” — valjan nakon odrede-
fied Date and Time): nalog je aktivan tek nakon pocetka una- | nog vremena i datuma
prijed odredenog datuma i unaprijed odredenog vremena.
Nalog odmah ili opozovi (immediate-or-cancel): nalog koji se iz- | ,JOCA” — nalog odmah ili opozovi
vrava pri unosu u knjigu naloga (u koli¢ini koja se moze iz-
vidit) i pri Cemu preostala neizvrSena koli¢ina ne ostaje
u knjizi naloga (ako postoji).
Nalog sve ili nista (fill-or-kill): nalog koji se izvrsava pri unosu | ,F” — nalog sve ili nista
u knjigu naloga pod uvjetom da se moZe ispuniti u potpuno- | 4.
sti: u slucaju da se moze izvrsiti samo djelomi¢no, nalog se o
automatski odbija i ne izvrsava se. {ALPHANUM-4} znakovi koje
Ostalo: | ke koi ific dred mjesto trgovanja jo§ uvijek ne
stalo: sve ostale naznake koje su specificne za odredene po- | |\ ebliava za vlastitu Klasifi-
slovne modele, trgovinske platforme ili sustave. kacii
ju.
32 | Ogranicenje naloga Valjan za zaklju¢nu fazu trgovanja (Good For Closing Price | ,SESR” — valjan za zaklju¢nu

Crossing Session): kad nalog ispunjava uvjete za zaklju¢nu fazu
trgovanja.

Valjan za drazbu: nalog je aktivan i mozZe se izvrditi samo
u fazama drazbe (koje unaprijed mogu odrediti ¢lan, sudionik
ili klijent mjesta trgovanja koji je podnio nalog, npr. pocetna
i zavr$na drazba ifili unutardnevna drazba).

Valjan samo za neprekidno trgovanje: nalog je aktivan samo
tijekom neprekidnog trgovanja.

Ostalo: sve ostale naznake koje su specifi¢ne za odredene po-
slovne modele, trgovinske platforme ili sustave.

fazu trgovanja

,VFAR” — valjan za drazbu

,VECR” — valjan samo za nepre-
kidno trgovanje

{ALPHANUM-4} znakovi koje
mjesto trgovanja jo§ uvijek ne
upotrebljava za vlastitu klasifi-
kaciju.

U ovoj se rubrici navodi veéi
broj oznaka odvojenih zarezom
ako se primjenjuje veci broj vr-
sta.
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Datum i vrijeme razdoblja
valjanosti

Rije¢ je o vremenskom Zzigu koji oznacava vrijeme kad nalog
postaje aktivan ili se iskljucuje iz knjige naloga.

Valjan dok traje dan: datum unosa s vremenskim zigom koji
oznacava vrijeme neposredno prije ponoéi.

Valjan do odredenog vremena: datum unosa i vrijeme nave-
deno u nalogu.

Valjan do odredenog datuma: predvideni datum isteka s vre-
menskim Zigom koji oznacava vrijeme neposredno prije po-
nodi.

Valjan do odredenog vremena i datuma: predvideni datum
i vrijeme isteka naloga.

Valjan nakon odredenog vremena: datum unosa i predvideno
vrijeme kad nalog postaje aktivan.

{DATE_TIME_FORMAT}

Broj znamenki nakon ,sekundi”
utvrduje se u skladu s tablicom
2. iz Priloga Delegiranoj uredbi
(EU) 2017/574.



L 87/448 Sluzbeni list Europske unije 31.3.2017.

BR. Rubrika/sadrzaj Opis Oblik

Valjan nakon odredenog datuma: predvideni datum s vre-
menskim Zigom koji oznacava vrijeme neposredno nakon
ponodi.

Valjan nakon odredenog vremena i datuma: predvideni da-
tum i vrijeme kad nalog postaje aktivan.

Valjan dok se ne opozove: krajnji datum i vrijeme kad se na-
log automatski iskljucuje trzi$nim operacijama.

Ostalo: vremenski Zig za sve dodatne vrste valjanosti.

34 | PridruZeni nalog Navodi se je li rije¢ o pridruzenom nalogu u skladu s ¢lan- | ,da” (,true”)
kom 2. stavkom 3. Delegirane uredbe (EU) 2017/575. e’ (false’)
35 | Dodatne informacije koje Sve upute, parametre, uvjete i ostale pojedinosti u pogledu | Slobodan unos teksta

se odnose na izlazni nalog | naloga:

koje je investicijsko drustvo prenijelo mjestu trgovanja, a oso-
bito upute, parametri, uvjeti i pojedinosti koji su potrebni
kako bi mjesto trgovanja jasno razumjelo nacin obrade na-
loga; ili

koje je mjesto trgovanja prenijelo investicijskom drustvu,
a osobito upute, parametri, uvjeti i pojedinosti koji su po-
trebni kako bi investicijsko drustvo dobilo povratne informa-
cije o na¢inu obrade naloga.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/575 od 8. lipnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a o trzistu financijskih
instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda koji se odnose na podatke o kvaliteti izvrSenja transakcija koje objavljuju mjesta izvrsenja
(vidjeti stranicu 152 ovoga Sluzbenog lista).

(® Uredba (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. ozujka 2012. o kratkoj prodaji i odredenim aspektima kreditnih izvedenica na os-
novi nastanka statusa neispunjavanja obveza (SL L 86, 24.3.2012,, str. 1.).
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