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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/589,
annettu 19 piivini heindkuuta 2016,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tiydentimisesti algoritmista
kaupankiyntid harjoittavien sijoituspalveluyritysten toiminnan jirjestimisti koskevia vaatimuksia
koskevilla teknisilli siintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
15 péivana toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (') ja erityisesti sen
17 artiklan 7 kohdan a ja d alakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Algoritmista kaupankdyntid harjoittavan sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa suoraa sihkoistd markkinoillepadsya
tai toimii yleisend mddritysosapuolena, kiyttimien jirjestelmien ja riskinhallintamenetelmien olisi oltava
tehokkaita, niiden olisi siedettdva hdirioitd ja niilld olisi oltava riittdvd kapasiteetti ottaen huomioon kyseisen
sijoituspalveluyrityksen liiketoimintamallien luonne, laajuus ja monimuotoisuus.

(2)  Sijoituspalveluyrityksen olisi siksi puututtava kaikkiin riskeihin, jotka voivat vaikuttaa algoritmisen kaupankayn-
tijarjestelman perustekijoihin. Naihin riskeihin kuuluvat my6s kyseisen yrityksen kaupankdyntitoiminnassaan
kiyttdmiin laitteistoihin, ohjelmistoihin ja niihin liittyviin tietoliikenneyhteyksiin liittyvdt riskit. Sen
varmistamiseksi, ettd algoritmiseen kaupankiyntiin sovelletaan samoja edellytyksid riippumatta kaupankiynnin
muodosta, minkd tahansa tyyppisen toteuttamisjirjestelmidn tai toimeksiantojen toteuttamista koskevan
jarjestelman olisi kuuluttava timéan asetuksen soveltamisalaan.

(3)  Osana yleistd hallintokehystdan ja pddtoksentekokehystddn sijoituspalveluyritykselld olisi oltava selvd ja
virallistettu ohjaus- ja hallintojirjestelmd, joka sisdltdd selkedn vastuunjaon, tehokkaat menettelyt tietojen
valittamiseksi sekd tehtdvien ja vastuiden erottelun. Jarjestelmin tarkoituksena on vihentdd riippuvuutta yhdestd
ainoasta henkildsti tai yksikosta.

(4)  Vaatimustenmukaisuuden testaus olisi tehtdvd sen tarkastamiseksi, ettd sijoituspalveluyrityksen kaupankiyn-
tijarjestelmét ovat asianmukaisesti yhteydessd ja vuorovaikutuksessa kauppapaikan ja suoran markkinoillepddsyn
tarjoajan kaupankdyntijirjestelmien kanssa ja ettd markkinatietoja késitellddn asianmukaisesti.

(5)  Sijoituspddtoksid koskevat algoritmit tekevdt automaattisia padtoksid kaupankdynnistd madrittimalld, mika
rahoitusviline olisi ostettava tai myytdvd. Toimeksiantojen toteutusta koskevat algoritmit optimoivat
toimeksiantoja toteuttavia prosesseja tuottamalla tai antamalla automaattisesti toimeksiantoja tai hintatarjouksia
yhdelle tai useammalle kauppapaikalle, kun sijoituspddtds on tehty. Kaupankdyntialgoritmit, jotka ovat sijoitus-
paatoksid koskevia algoritmeja, olisi erotettava muista toimeksiantojen toteutusta koskevista algoritmeista ottaen
huomioon niiden mahdolliset vaikutukset markkinoiden yleiseen tasapuoliseen ja moitteettomaan toimintaan.

(6)  Kaupankdyntialgoritmien testausta koskevien vaatimusten olisi perustuttava sithen mahdolliseen vaikutukseen,
joka kyseisilld algoritmeilla voi olla markkinoiden yleiseen tasapuoliseen ja moitteettomaan toimintaan. Téltd osin
vain aidot sijoituspadtoksid koskevat algoritmit, jotka tuottavat toimeksiantoja, jotka voidaan toteuttaa ainoastaan
ei-automaattisilla keinoilla ja jotka vaativat ihmisen osallistumisen, olisi vapautettava testausvaatimuksia.

(7)  Ottaessaan kayttoon kaupankéyntialgoritmeja sijoituspalveluyrityksen olisi varmistettava kaupankayntialgoritmien
valvottu kdyttoonotto riippumatta siitd, ovatko kaupankédyntialgoritmit uusia tai onko ne aiemmin otettu
onnistuneesti kadyttoon toisessa kauppapaikassa ja onko niiden rakennetta muutettu olennaisesti. Kaupankdyn-
tialgoritmien valvotulla kdyttoonotolla olisi varmistettava, ettd kaupankiyntialgoritmit toimivat odotetusti
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L 87/418 Euroopan unionin virallinen lehti 31.3.2017

tuotantoympdristdssd. Sijoituspalveluyrityksen olisi sen vuoksi asetettava varovaiset limiitit kaupankdynnin
kohteena olevien rahoitusvilineiden mddrille, toimeksiantojen hinnalle, arvolle ja mdirille, strategiapositioille
sekd kyseessd olevien markkinoiden maéarille ja seurattava algoritmin toimintaa tiiviimmin.

(8)  Kun arvioidaan, tdyttivatko sijoituspalveluyritykset erityiset toiminnan jdrjestimistd koskevat vaatimukset, olisi
kéytettdva itsearviointia, joka sisdltdd timin asetuksen liitteessd I esitettyjen kriteerien noudattamisen arvioinnin.
Itsearviointiin olisi lisaksi sisdllyttavd kaikki muut olosuhteet, joilla voi olla vaikutusta kyseisen sijoituspalveluy-
rityksen organisaatioon. Itsearviointi olisi tehtdvi sdannollisesti, ja sijoituspalveluyrityksen olisi saatava sen avulla
taydellinen kisitys kayttimistddn kaupankdyntijarjestelmistd ja -algoritmeista sekd algoritmisesta kaupankaynnisti
aiheutuvista riskeistd, riippumatta siitd, ovatko kyseiset jirjestelmit ja algoritmit sijoituspalveluyrityksen itsensé
kehittdmid, onko ne hankittu kolmannelta osapuolelta taikka suunniteltu tai kehitetty tiiviissd yhteistyossd
asiakkaan tai kolmannen osapuolen kanssa.

9 Sijoituspalveluyrityksen olisi voitava peruuttaa kaikki tai osa sen toimeksiannoista, jos tdmd on tarpeen
joitusp yrity p J p
(kaupankdynnin pysdyttiminen). Jotta peruuttaminen olisi tehokas, sijoituspalveluyrityksen olisi aina voitava
saada tietdd, mitkd kaupankdyntialgoritmit, kaupankavijit tai asiakkaat ovat toimeksiannosta vastuussa.

(10)  Algoritmista kaupankayntid harjoittavan sijoituspalveluyrityksen olisi seurattava, ettd sen kaupankédyntijirjestelmid
ei voida kayttdd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 (') vastaisiin tarkoituksiin.

(11)  Erityyppiset riskit olisi otettava huomioon erityyppisilld valvontamenetelmilld. Kauppaa edeltdvd valvonta olisi
suoritettava ennen kuin toimeksianto annetaan kauppapaikalle. Sijoituspalveluyrityksen olisi myds seurattava kau-
pankdyntitoimintaansa ja otettava kdyttdon reaaliaikaiset hilytykset, jotka tunnistavat merkkejd tavanomaisesta
poikkeavasta kaupankdynnisté tai sijoituspalveluyrityksen kauppaa edeltdvien limiittien ylityksestd. Olisi otettava
kadyttoon kaupan jilkeinen valvonta, jotta voitaisiin seurata sijoituspalveluyrityksen markkina- ja luottoriskeji
kaupan jilkeisen tismdytyksen kautta. Lisaksi mahdolliset markkinoiden védrinkayttotapaukset ja kauppapaikan
sdantojen rikkominen olisi estettdvd erityisten seurantajirjestelmien avulla, jotka halyttivit viimeistddn seuraavana
pdivind ja jotka on kalibroitu véirien positiivisten ja vdarien negatiivisten halytysten minimoimiseksi.

(12) Reaaliaikaisen seurannan tuottamat hilytykset olisi annettava niin vélittomasti kuin teknisesti on mahdollista.
Seurannan vuoksi toteutettaviin toimenpiteisiin olisi ryhdyttivdi mahdollisimman pian ottaen huomioon
asianomaisten henkiloiden ja jarjestelmien kohtuullinen tehokkuus ja kustannustaso.

(13) Suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyd tarjoavan sijoituspalveluyrityksen olisi aina oltava vastuussa sen suoran
sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaiden kaupankiynnistd, kun ne kdyttivit kyseisen sijoituspalveluyrityksen
kaupankdyntikoodia. Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan olisi sen vuoksi otettava kiyttoon
toimintatavat ja menettelyt, joilla varmistetaan, ettdi sen suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaat
noudattavat kyseiseen tarjoajaan sovellettavia vaatimuksia. Kyseisen vastuun olisi oltava pddasiallinen tekiji
médritettdessd kauppaa edeltivdd ja kaupan jilkeistd valvontaa ja arvioitaessa mahdollisten suoran sihkoisen
markkinoillepddsyn asiakkaiden soveltuvuutta. Suoran siahkoisen markkinoillepadsyn tarjoajalla olisi timan vuoksi
oltava riittdvit tiedot sen suoran sihkoéisen markkinoillepddsyn asiakkaiden aikeista, valmiuksista, taloudellisista
resursseista ja luotettavuudesta, mukaan lukien tiedot kurinpitotoimista, joita toimivaltaiset viranomaiset ja
kauppapaikat ovat soveltaneet mahdollisiin suoran sihkoisen markkinoillepadsyn asiakkaisiin, jos nimi tiedot
ovat julkisesti saatavilla.

(14)  Suoran sdhkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan olisi noudatettava timédn asetuksen sdannoksid silloinkin, kun se
ei harjoita algoritmista kaupankayntid, koska sen asiakkaat voivat kdyttdd suoraa sihkoistd markkinoillepdasya
harjoittaakseen algoritmista kaupankayntia.

(15) Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn mahdollisten asiakkaiden due diligence -arviointi olisi mukautettava
asiakkaiden odotettujen kaupankiyntitoimintojen luonteesta, laajuudesta ja monimuotoisuudesta johtuviin
riskeihin sekd tarjottuun suoraan sihkoéiseen markkinoillepddsyyn. Erityisesti olisi arvioitava kaupankiynnin ja
toimeksiantojen odotettu volyymi ja asianomaisiin kauppapaikkoihin tarjotun yhteyden luonne.

(16) Olisi madriteltdvd niiden lomakkeiden sisdlto ja muoto, joita huippunopeaa algoritmista kaupankdyntitekniikkaa
soveltavan  sijoituspalveluyrityksen olisi kdytettdvd toimittaessaan toimivaltaisille viranomaisille kirjanpidon
tekemistddn toimeksiannoista, ja se ajanjakso, jolta kirjanpito olisi siilytettiva.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 piivind huhtikuuta 2014, markkinoiden vidrinkaytostd
(markkinoiden vaarinkayttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125EY ja 2004/72/EY (EUVLL 173, 12.6.2014, 5. 1) kumoamisesta.
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(17) Jotta varmistettaisiin johdonmukaisuus verrattuna sijoituspalveluyrityksen yleiseen velvoitteeseen sdilyttdd
toimeksiantoja koskeva kirjanpito, niiden ajanjaksojen pituus, jonka ajan huippunopeaa algoritmista kaupankayn-
titekniikkaa harjoittavan sijoituspalveluyrityksen edellytetddn siilyttdvin tiedot, olisi mukautettava Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (") 25 artiklan 1 kohdassa sdddettyihin aikoihin.

(18) Johdonmukaisuuden vuoksi ja rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi on tarpeen, ettd tdssd
asetuksessa annettuja sadnnoksid sekd asiaa koskevia kansallisia sddnnoksid, joilla direktiivi 2014/65/EU saatetaan
osaksi kansallista lainsddddntod, sovelletaan samasta pdivasta.

(19) Tdmd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jaljempdnid 'EAMV’, on toimittanut komissiolle.

(20) EAMV on jdrjestanyt avoimia julkisia kuulemisia timéan asetuksen perustana olevista teknisten sddntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytinyt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (%) 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:
I LUKU

YLEISET TOIMINNAN JARJESTAMISTA KOSKEVAT VAATIMUKSET
1 artikla
Yleiset toiminnan jirjestimistd koskevat vaatimukset
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

Sijoituspalveluyrityksen on osana yleistd ohjaus-, hallinto- ja paatoksentekokehystddn otettava kiyttoon ja seurattava kau-
pankayntijirjestelmiddn ja -algoritmejaan selkeiden ja virallistettujen ohjaus- ja hallintojirjestelmien avulla ja ottaen
huomioon liiketoimintansa luonne, laajuus ja monimuotoisuus, ja sen on vahvistettava seuraavat seikat:

a) selked vastuunjako, mukaan lukien menettelyt, joilla hyviksytdidn kaupankédyntialgoritmien kehittdminen,
kayttoonotto ja myohemmadt pdaivitykset sekd ratkaistaan kaupankdyntialgoritmien seurannan aikana havaitut
ongelmat;

b) tehokkaat menettelyt tietojen valittdmiseksi sijoituspalveluyrityksessd siten, ettd ohjeita voidaan pyytdd ja panna
taytantoon tehokkaasti ja oikea-aikaisesti;

¢) kaupankdyntiyksikoiden tehtdvien ja vastuiden erottelu tukitoimintojen tehtdvistd ja vastuista, mukaan lukien
riskinhallintaa ja vaatimusten noudattamisen valvontaa koskevat tehtédvit, sen varmistamiseksi, ettei luvatonta kaupan-
kéyntitoimintaa voida salata.

2 artikla
Sdinnosten noudattamista valvovan toiminnon tehtivit
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettd sen sddnndsten noudattamista valvovalla henkilostolld on
ainakin yleinen kdsitys siitd, miten sijoituspalveluyrityksen algoritmiset kaupankayntijarjestelmit ja kaupankdyn-
tialgoritmit toimivat. Sddnnosten noudattamista valvovan henkiloston on oltava sddnnollisesti yhteydessd niiden
yrityksessd olevien henkildiden kanssa, joilla on yksityiskohtaiset tekniset tiedot yrityksen algoritmisista kaupankiyn-
tijdrjestelmistd ja algoritmeista.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 84).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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2. Sijoituspalveluyrityksen on my6s varmistettava, ettd sddnnosten noudattamista valvovalla henkilostolld on aina
yhteys sijoituspalveluyrityksen henkiloon tai henkiloihin, jotka voivat kayttdd 12 artiklassa tarkoitettua toimintoa
(kaupankdynnin pysdyttiminen), tai valiton mahdollisuus kiyttdd itse kaupankdynnin pysdyttavdd toimintoa ja yhteys
kustakin kaupankayntijarjestelmasti tai algoritmista vastaaviin henkil6ihin.

3. Jos sddnnosten noudattamista valvova toiminto tai osa siitd ulkoistetaan kolmannelle osapuolelle, sijoituspalveluy-
rityksen on annettava kyseiselle kolmannelle osapuolelle samanlainen paisy tietoihin kuin se antaisi omalle sddnnosten
noudattamista valvovalle henkilostolleen. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd jos sddnndsten noudattamista
valvova toiminto ulkoistetaan,

a) tietosuoja taataan;

b) siséiset ja ulkoiset tarkastajat tai toimivaltainen viranomainen voivat tarkastaa sddnndsten noudattamista valvovan
toiminnon.

3 artikla
Henkilosto
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyritykselld on oltava riittivda maird henkilostod, jolla on kyseisen yrityksen algoritmisten kaupan-
kayntijarjestelmien ja kaupankdyntialgoritmien hallitsemiseksi tarvittavat taidot ja riittdvat tekniset tiedot seuraavista
seikoista:

a) asianomaiset kaupankdyntijirjestelmat ja -algoritmit;
b) kyseisten jarjestelmien ja algoritmien seuranta ja testaus;

) kaupankdyntistrategiat, joita sijoituspalveluyritys kdyttdd algoritmisten kaupankdyntijirjestelmiensd ja kaupankdyn-
tialgoritmiensa avulla;

d) sijoituspalveluyrityksen oikeudelliset velvoitteet.

2. Sijoituspalveluyrityksen on médriteltdvd 1 kohdassa tarkoitetut tarvittavat taidot. Edelld 1 kohdassa tarkoitetulla
henkil6stolld on oltava tarvittavat taidot rekrytointihetkelld tai sen on hankittavat taidot koulutuksen avulla rekrytoinnin
jilkeen. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd kyseisen henkildston taidot pysyvit ajan tasalla henkiloston
jatkuvan koulutuksen avulla, ja arvioitava heidén taitonsa sddnnollisesti.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu henkiloston koulutus on mukautettava henkiloston kokemukseen ja vastuisiin ottaen
huomioon sijoituspalveluyritysten toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus. Erityisesti toimeksiantojen antamiseen
osallistuvan henkiloston on saatava koulutusta, joka koskee toimeksiantojen antamisjirjestelmidd ja markkinoiden
vairinkayttod.

4.  Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd algoritmisen kaupankdynnin riskinhallintaa ja vaatimusten
noudattamisen valvontaa koskevista tehtavistd vastaavalla henkilokunnalla on

a) riittavat tiedot algoritmisesta kaupankaynnista ja strategioista;
b) riittavit taidot, jotta se pystyy ryhtymdin toimenpiteisiin automaattisten hilytysten tietojen perusteella;

c) riittavat valtuudet ryhtyd toimiin algoritmisesta kaupankiynnistd vastaavaa henkilostod vastaan, jos tillainen
kaupankiynti saa aikaan tavanomaisesta poikkeavaa kaupankdyntia tai epailyja markkinoiden vaarinkdytosta.

4 artikla
Tietotekniikan ulkoistaminen ja hankinta
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen vastuu timén asetuksen mukaisista velvoitteistaan siilyy tdysin ennallaan, kun se ulkoistaa
tai hankkii algoritmisessa kaupankaynnissi kaytettdvid ohjelmistoa tai laitteistoa.

2. Sijoituspalveluyritykselld on oltava riittdvit tiedot ja tarvittava dokumentointi, jotta se voi varmistaa 1 kohdan
tehokkaan noudattamisen, kun se ulkoistaa tai hankkii algoritmisessa kaupankdynnissi kaytettdvin ohjelmiston tai
laitteiston.
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11 LUKU
KAUPANKAYNTIJARJESTELMIEN HAIRIONSIETOKYKY
1 JAKSO

Algoritmisten kaupankdiyntijirjestelmien ja -strategioiden testaus ja kdyttoonotto
5 artikla
Yleinen menetelmi
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Ennen kuin sijoituspalveluyritys ottaa kdyttd6n algoritmisen kaupankdyntijirjestelmin, kaupankiyntialgoritmin tai
algoritmisen kaupankdyntistrategian tai tekee niihin merkittavid paivityksid, sen on vahvistettava selkedsti midritetyt
menetelmit kyseisten jarjestelmien, algoritmien tai strategioiden kehittdmiseksi ja testaamiseksi.

2. Sijoituspalveluyrityksen toimivan johdon nimeimin henkilon on hyviksyttivd algoritmisen kaupankiyn-
tijarjestelmédn, kaupankdyntialgoritmin tai algoritmisen kaupankayntistrategian kdyttoonotto tai merkittava paivitys.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut menetelmat kattavat algoritmisen kaupankayntijirjestelmin, kaupankayntialgoritmin
tai algoritmisen kaupankayntistrategian suunnittelun, suorituskyvyn, kirjanpidon ja hyvaksymisen. Niissd mdairitetddn
myos vastuunjako, riittdvien voimavarojen osoittaminen sekd menettelyt, joilla pyydetddn ohjeita sijoituspalveluyri-
tyksessa.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla menetelmilld varmistetaan, ettd algoritminen kaupankdyntijirjestelmé, kaupankdyn-
tialgoritmi tai algoritminen kaupankdyntistrategia

a) ei toimi ei-toivotulla tavalla;
b) on tdssi asetuksessa sdddettyjen sijoituspalveluyritysten velvoitteiden mukainen;

) on niiden kauppapaikkojen sddntojen ja jirjestelmien mukainen, joihin sijoituspalveluyritykselld on paasy;

(a)

ol

) ei aiheuta tavanomaisesta poikkeavaa kaupankdyntid ja jatkaa tehokasta toimintaa stressikausien markkinaolo-
suhteissa, jolloin se tarvittaessa mahdollistaa algoritmisen kaupankdyntijarjestelmin tai kaupankayntialgoritmin
sulkeutumisen.

5. Sijoituspalveluyrityksen on mukautettava testausmenetelmansd kauppapaikkoihin ja markkinoihin, joilla kaupan-
kayntialgoritmia kdytetddn. Sijoituspalveluyrityksen on suoritettava lisitestejd, jos tehdddn merkittdvid muutoksia, jotka
kohdistuvat algoritmiseen kaupankdyntijarjestelmain tai paasyyn siihen kauppapaikkaan, jossa algoritmista kaupankayn-
tijarjestelmadd, kaupankdyntialgoritmia tai algoritmista kaupankayntistrategiaa on kaytettava.

6. Edelli olevia 2-5 kohtaa sovelletaan ainoastaan kaupankdyntialgoritmeihin, jotka johtavat toimeksiantojen
toteuttamisiin.

7. Sijoituspalveluyrityksen on kirjattava kaikki algoritmiseen kaupankiyntiin kéytettyyn ohjelmistoon tehdyt
olennaiset muutokset, jotta se voi madrittad

a) milloin muutos tehtiin;
b) henkil6n, joka teki muutoksen;
¢) henkilon, joka hyviksyi muutoksen;

d) muutoksen luonteen.

6 artikla
Vaatimustenmukaisuuden testaus
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on testattava, ettd sen algoritmiset kaupankéyntijirjestelmit ja kaupankdyntialgoritmit
tdyttavit seuraavien jdrjestelmien vaatimukset:

a) kauppapaikan jérjestelma jossakin seuraavista tapauksista:
i) kauppapaikkaan pdidsyn yhteydessi jasenen ominaisuudessa;

ii) ensimmdisen yhteydenoton yhteydessi kyseiseen kauppapaikkaan tuettua padsyd koskevan jdrjestelyn kautta;
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iii) kun kyseisen kauppapaikan jirjestelmdt muuttuvat olennaisesti;

iv) ennen kyseisen sijoituspalveluyrityksen algoritmisen kaupankayntijirjestelmin, kaupankéyntialgoritmin tai
algoritmisen kaupankdyntistrategian kdyttoonottoa tai olennaista paivitysta;

b) suoraa markkinoillepaésya tarjoavan palveluntarjoajan jirjestelmi jossakin seuraavista tapauksista:
i) ensimmadisen kauppapaikkaan pddsyn yhteydessd suoraa markkinoillepddsyd koskevan jdrjestelyn kautta;

ii) kun tehdddn olennainen muutos, joka vaikuttaa kyseisen tarjoajan suoraa markkinoillepddsyd koskevaan
toimintoon;

iii) ennen kyseisen sijoituspalveluyrityksen algoritmisen kaupankayntijarjestelmin, kaupankédyntialgoritmin tai
algoritmisen kaupankayntistrategian kdyttoonottoa tai olennaista paivitysta.

2. Vaatimustenmukaisuuden testauksella on tarkistettava, toimivatko algoritmisen kaupankiyntijirjestelmin tai kau-
pankdyntialgoritmin perusosat oikein ja kauppapaikan tai suoraa markkinoillepddsyd tarjoavan palveluntarjoajan
vaatimusten mukaisesti. Testauksella on titd varten todennettava, ettd algoritminen kaupankayntijarjestelmd tai kaupan-
kédyntialgoritmi

a) on vuorovaikutuksessa kauppapaikan tdsmaytyslogiikan kanssa niin kuin on tarkoitettu;

b) kasittelee asianmukaisesti kauppapaikasta ladatut tietovirrat.

7 artikla
Testausympiristot
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd 5 artiklan 4 kohdan a, b ja d alakohdassa vahvistettujen kriteerien
noudattamisen testaaminen suoritetaan ympdristossd, joka on erillidn tuotantoympdiristostd, ja ettd sitd kaytetddn
erityisesti algoritmisten kaupankéyntijirjestelmien ja kaupankdyntialgoritmien testaamiseen ja kehittdmiseen.

Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa tuotantoympdiristolld tarkoitetaan ympiristdd, jossa algoritmiset kaupankdyn-
tijarjestelmat tosiasiallisesti toimivat ja joka sisdltdd kaupankivijoiden kiyttdmait ohjelmistot ja laitteistot, toimeksiantojen
reitityksen kauppapaikoille, markkinatiedot, riippuvaiset tietokannat, riskinhallintajirjestelmit, tiedonkeruun, analysointi-
jarjestelmit ja kaupan jilkeiseen kisittelyyn kdytetyt jarjestelmat.

2. Sijoituspalveluyritys voi tdyttdd 1 kohdassa tarkoitetut testausvaatimukset kdyttimalld omaa testausymparistoddn tai
kauppapaikan, suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan tai myyjan tarjoamaa testausympéristod.

3. Sijoituspalveluyritys on aina tdysin vastuussa algoritmisten kaupankéyntijirjestelmiensi, kaupankdyntialgoritmiensa
tai algoritmisten kaupankéyntistrategioidensa testaamisesta sekd nithin mahdollisesti tarvittavien muutosten tekemisestd.

8 artikla
Algoritmien valvottu kiytt6onotto
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

Ennen kaupankdyntialgoritmin kdyttoonottoa sijoituspalveluyrityksen on asetettava ennalta mairitellyt limiitit
a) kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden mairille;

b) toimeksiantojen hinnalle, arvolle ja médrille;

¢) strategiapositioille; ja

d) niiden kauppapaikkojen mairille, joille toimeksiannot lahetetdan.
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2 JAKSO

Kdyttéonoton jilkeinen hallinto
9 artikla
Vuotuinen itsearviointi ja validointi
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on tehtivd vuosittain itsearviointi ja validointi ja annettava timdn menettelyn perusteella
validointikertomus. Tdssd menettelyssid sijoituspalveluyrityksen on tarkasteltava, arvioitava ja validoitava seuraavat seikat:

a) algoritmiset kaupankiyntijirjestelminsi, kaupankiyntialgoritminsa ja algoritmiset kaupankayntistrategiansa;
b) hallintoa, vastuuvelvollisuutta ja hyviksyntdd koskevat puitteensa;
¢) jarjestelyt liiketoimintansa jatkuvuuden varmistamiseksi;

d) miten se kaiken kaikkiaan noudattaa direktiivin 2014/65/EU 17 artiklaa liiketoimintansa luonteeseen, laajuuteen ja
monimuotoisuuteen nihden.

Itsearvioinnin on lisiksi sisillettdvd vidhintddn analyysi tdmdn asetuksen liitteessd 1 esitettyjen perusteiden
noudattamisesta.

2. Komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/565 (') 23 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen
riskinhallintatoiminnon on laadittava validointikertomus ja osoitettava tehtdvain henkilostod, jolla on tarvittava tekninen
tietimys. riskinhallintatoiminnon on ilmoitettava sddnnosten noudattamista valvovalle toiminnolle validointikerto-
muksessa mahdollisesti havaitut puutteet.

3. Validointikertomus on alistettava yrityksen sisdisen tarkastuksen tarkastettavaksi, jos tillainen toiminto on
olemassa, ja sijoituspalveluyrityksen toimivan johdon on hyviksyttivi se.

4.  Sijoituspalveluyrityksen on korjattava validointikertomuksessa havaitut puutteet.

5. Jos sijoituspalveluyritys ei ole ottanut kdytt66n (EU) 2017/565 23 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua riskinhallinta-
toimintoa, tdssd asetuksessa sdddettyjd riskinhallintatoimintoon kohdistuvia vaatimuksia sovelletaan kaikkiin muihin
toimintoihin, jotka sijoituspalveluyritys on ottanut kayttoon (EU) 2017/565 23 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

10 artikla
Stressitestien suorittaminen
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

Sijoituspalveluyrityksen on testattava osana 9 artiklassa tarkoitettua vuotuista itsearviointiaan, ettd sen algoritmiset kau-
pankdyntijdrjestelmat ja 12-18 artiklassa tarkoitetut menettelyt ja valvonta selviytyvit kasvaneista toimeksiantovirroista
tai markkinoiden stressiolosuhteista. Sijoituspalveluyrityksen on laadittava kyseiset testit, ja niissd on otettava huomioon
sen kaupankdyntitoiminnan ja kaupankiyntijirjestelmien luonne. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd testit
suoritetaan siten, ettd ne eivit vaikuta tuotantoympdristoon. Naihin testeihin on kuuluttava

a) testaaminen kayttdmalli suuria  viestiliikennemidrid, jolloin kdytetddn suurinta  sijoituspalveluyrityksen
vastaanottamien ja lihettdmien viestien méirdd kuudelta edelliseltd kuukaudelta kerrottuna kahdella;

b) testaaminen kiyttimalld suuria kauppojen mdirid, jolloin kéytetddn suurinta sijoituspalveluyrityksen saavuttamaa
kauppojen mairdd kuudelta edelliseltd kuukaudelta kerrottuna kahdella.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/565, annettu 25 piivind huhtikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU tiydentdmisestd sijoituspalveluyritysten toiminnan jdrjestimistd koskevien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen
edellytysten ja kyseisessd direktiivissa maariteltyjen kisitteiden osalta (ks. s. 1 virallisesta lehdesti)
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11 artikla
Olennaisten muutosten hallinta
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd kun algoritmiseen kaupankayntiin liittyvddn tuotantoympiristoon
ehdotetaan olennaisia muutoksia, sijoituspalveluyrityksen toimivan johdon nimedmid henkilo arvioi ensin kyseisen
muutoksen. Arvioinnin perusteellisuuden on oltava oikeassa suhteessa ehdotetun muutoksen laajuuteen.

2. Sijoituspalveluyrityksen on otettava kdyttoon menettelyt sen varmistamiseksi, ettd kaikista sen jdrjestelmien
toimintojen muutoksista ilmoitetaan kaupankdyntialgoritmista vastaaville kaupankavijoille sekd sddnnosten
noudattamista valvovalle toiminnolle ja riskinhallintatoiminnolle.

3 JAKSO

Keinot hdirionsietokyvyn varmistamiseksi
12 artikla
Kaupankiynnin pysdyttiminen
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on voitava peruuttaa vilittomaisti hatdtoimenpiteend jotkin tai kaikki sen toteuttamattomat
toimeksiannot, jotka on annettu jollekin tai kaikille kauppapaikoille, johon sijoituspalveluyritykselld on yhteys
(kaupankdynnin pysayttiminen).

2. Sovellettaessa 1 kohtaa toteuttamattomiin toimeksiantoihin kuuluvat myds ne, jotka ovat periisin yksittdisiltd
kaupankivijoiltd, kaupankdyntiyksikoiltd tai tapauksen mukaan asiakkailta.

3. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa sijoituspalveluyrityksen on voitava tunnistaa, mikd kaupankdyntialgoritmi ja miké
vilittdjd, kaupankidyntiyksikko tai tapauksen mukaan asiakas on vastuussa kustakin kauppapaikkaan ldhetetystd
toimeksiannosta.

13 artikla
Automaattinen valvontajirjestelmi markkinoiden manipuloinnin havaitsemiseksi
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on seurattava kaikkea kaupankdyntitoimintaa, joka tapahtuu sen kaupankiyntijirjestelmien
vilitykselld, mukaan luettuna asiakkaidensa kaupankéyntitoiminta, mahdollisesta markkinoiden manipuloinnista
kertovien merkkien varalta, sellaisena kuin se on mairitelty asetuksen (EU) N:o 596/2014 12 artiklassa.

2. Sovellettaessa edelld olevaa 1 kohtaa sijoituspalveluyrityksen on otettava kiyttoon automaattinen valvontajir-
jestelmd, joka seuraa tehokkaasti toimeksiantoja ja liiketoimia, tuottaa hilytyksid ja raportteja ja tarvittaessa kayttdd
havainnollistamistyokaluja, ja pidettiva kyseistd jarjestelmaa ylla.

3. Automaattisen valvontajdrjestelmin on katettava kaikki sijoituspalveluyrityksen toteuttamat kaupankayntitoiminnot
ja kaikki sen antamat toimeksiannot. Jirjestelma on suunniteltava ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen kaupankiyn-
titoiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus, esimerkiksi kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden tyyppi
ja médrd, sijoituspalveluyrityksen toimeksiantovirran koko ja monimuotoisuus sekd ne markkinat, joihin sijoituspalveluy-
ritykselld on paisy.

4.  Sijoituspalveluyrityksen on ristiintarkastettava kaikki epdilyttivdin kaupankdyntitoimintaan viittaavat tiedot, jotka
sen automaattinen valvontajirjestelméd on tuottanut tutkimusvaiheen aikana, kyseisen yrityksen muun asiaankuuluvan
kaupankdyntitoiminnan kanssa.

5. Sijoituspalveluyrityksen automaattista valvontajdrjestelmdd on voitava mukauttaa muutoksiin sijoituspalveluy-
rityksen lakisddteisissd velvoitteissa ja kaupankiyntitoiminnassa, mukaan lukien sen ja sen asiakkaiden kaupankiyn-
tistrategian muutokset.

6.  Sijoituspalveluyrityksen on tarkasteltava automaattista valvontajirjestelmddnsd vahintddn kerran vuodessa sen
arvioimiseksi, ovatko kyseinen jdrjestelmi ja siind kdytetyt muuttujat ja suodattimet edelleen riittdvid sijoituspalveluy-
rityksen lakisddteisid velvoitteita ja kaupankédyntitoimintaa varten, mukaan lukien sen kyky minimoida védrat positiiviset
ja vddrat negatiiviset valvonnan tuottamat halytykset.
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7. Kayttamalld riittdvin hienojakoista ajan tarkkuusastetta sijoituspalveluyrityksen automaattisen valvontajirjestelmén
on pystyttavd lukemaan, ndyttiméddan uudelleen ja analysoimaan toimeksiantoja ja litketoimia koskevia tietoja jalkikiteen,
ja silld on oltava riittdva kapasiteetti, jotta se kykenee tarpeen mukaan toimimaan automatisoidussa lyhytviiveisessd kau-
pankdyntiympdristossd. Sen on my0s kyettdvd tuottamaan kayttokelpoisia hilytyksid seuraavan kaupankiyntipaivin
alussa, tai jos on kyse manuaalisista prosesseista, seuraavan kaupankdyntipdivin pddttyessd. Sijoituspalveluyrityksen
valvontajdrjestelmdin on kuuluttava asianmukaiset asiakirjat ja menettelyt, jotta voidaan tehokkaasti ryhtyd
toimenpiteisiin sen antamien hilytysten perusteella.

8.  Sijoituspalveluyrityksen kaupankiyntitoiminnan seurannasta vastaavan henkiloston on 1-7 kohdan soveltamiseksi
raportoitava sadnnosten noudattamista valvovalle toiminnolle kaikki kaupankaynti, joka ei ehkd noudata sijoituspalveluy-
rityksen toimintatapoja ja menettelyitd tai sen lakisditeisid velvoitteita. Sddnndsten noudattamista valvovan toiminnon on
arvioitava nimi tiedot ja ryhdyttivd asianmukaisiin toimiin. Kyseisiin toimiin kuuluu kauppapaikalle ilmoittaminen tai
epdilyttavan litketoimen tai toimeksiannon ilmoittaminen asetuksen (EU) N:o 596/2014 16 artiklan mukaisesti.

9.  Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettd sen kauppoja ja tileja koskeva kirjanpito on tarkka, tdydellinen
ja johdonmukainen, yhdistimilld niin pian kuin se on kéytinndssd mahdollista sihkoistd kaupankiyntid koskevat
pdivakirjansa kirjanpitoon, jonka sen kauppapaikat, vilittdjit, maaritysosapuolet, keskusvastapuolet ja tiedon tarjoajat tai
muut asiaankuuluvat liiketoimintakumppanit ovat toimittaneet, kun se on tarpeen ja asianmukaista ottaen huomioon
liiketoiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus.

14 artikla
Liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jirjestelyt
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyritykselli on oltava kiytossddn liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen
nidhden asianmukaiset litketoiminnan jatkuvuutta koskevat jirjestelyt sen algoritmisia kaupankdyntijirjestelmid varten.
Nidmi jdrjestelyt on dokumentoitava pysyvalld vilineella.

2. Sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan jatkuvuutta koskevilla jirjestelyilld on kasiteltava hiiriotilanteet tehokkaasti
ja tarvittaessa varmistettava, ettd algoritminen kaupankdynti kdynnistetddn nopeasti uudelleen. Ndmi jirjestelyt on
mukautettava kunkin kauppapaikan, johon on pdisy, kaupankdyntijarjestelmiin ja niihin on sisillyttivd seuraavat:

a) hallintokehys litketoiminnan jatkuvuutta koskevan jarjestelyn kehittdmistd ja kdyttoonottoa varten;

b) valikoima mahdollisia episuotuisia skenaarioita, jotka liittyvdt algoritmisten kaupankdyntijirjestelmien toimintaan,
mukaan lukien hiiriot jdrjestelmien, henkiloston, toimitilojen, ulkopuolisten toimittajien tai datakeskusten
saatavuudessa tai kriittisten tietojen ja asiakirjojen havidminen tai muuttuminen;

¢) menettelyt kaupankdyntijirjestelmin siirtdimiseksi varatiloihin ja sen kayttiminen sieltd kisin, jos varatilojen pito on
asianmukaista  sijoituspalveluyrityksen  algoritmisen  kaupankédyntitoiminnan  luonteeseen, laajuuteen ja
monimuotoisuuteen nihden;

d) henkiloston koulutus litketoiminnan jatkuvuutta koskevien jdrjestelyiden toteuttamisesta;

e) edelld 12 artiklassa tarkoitetun toiminnon kiyttod koskevat toimintalinjat;

f) jdrjestelyt asianomaisen kaupankdyntialgoritmin tai kauppajirjestelman sulkemiseksi tarvittaessa;

g) vaihtoehtoiset jdrjestelyt, joilla sijoituspalveluyritys voi hoitaa avoinna olevat toimeksiannot ja positiot.

3. Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettd sen kaupankdyntialgoritmi tai kauppajirjestelma voidaan sulkea
sen lifketoiminnan jatkuvuutta koskevien jdrjestelyiden mukaisesti aiheuttamatta tavanomaisesta poikkeavaa
kaupankayntid.

4.  Sijoituspalveluyrityksen on tarkastettava ja testattava liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jirjestelynsd vuosittain ja
muutettava jdrjestelyja tarkastuksen perusteella.
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15 artikla
Kauppaa edeltivi valvonta toimeksiantoa tallennettaessa
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava seuraava kauppaa edeltdvd valvonta toimeksiantoa tallennettaessa kaikille
rahoitusinstrumenteille:

a) hintarajat, jotka automaattisesti estdvit tai peruuttavat toimeksiannot, jotka eivit tdytd eri rahoitusinstrumenteille
asetettuja erilaisia hintaparametreja, toimeksianto kerrallaan ja tietyn ajan kuluessa;

b) toimeksiannon arvolle asetettu limiitti, joka estdd arvoltaan epitavallisen suurten toimeksiantojen tallentamisen
tarjouskirjaan;

¢) toimeksiannon volyymille asetettu limiitti, joka estdd kooltaan epdtavallisen suurten toimeksiantojen tallentamisen
tarjouskirjaan;

d) viestien enimmdaismaird, joka estdd toimeksiannon antamiseen, muuttamiseen tai peruuttamiseen liittyvien viestien
liiallisen médrin lihettdmisen tarjouskirjoihin.

2. Sijoituspalveluyrityksen on viipymatta sisallytettdvd kaikki kauppapaikkaan ldhetetyt toimeksiannot 1 kohdassa
tarkoitettujen kauppaa edeltdvien limiittien laskentaan.

3. Sijoituspalveluyritykselld on oltava kdytossddn toistuvia ja automaattisia toimeksiantojen toteutusta rajoittavia
kuristimia, joilla valvotaan algoritmisen kaupankayntistrategian soveltamiskertojen lukumadrdd. Sen jilkeen, kun ennalta
médratty médrd toistuvia toteutuksia on saavutettu, kaupankayntijirjestelmin on automaattisesti kytkeydyttivd pois
paaltd, kunnes tehtdvdin nimetty henkiloston jasen kytkee sen jélleen paille.

4. Sijoituspalveluyrityksen on asetettava markkina- ja luottoriskilimiitit, jotka perustuvat sen padiomapohjaan,
madritysmenettelyihin, kaupankdyntistrategiaan, riskirajoihin, kokemukseen ja tiettyihin muuttujiin, kuten sen ajan
pituus, jonka sijoituspalveluyritys on ollut mukana algoritmisessa kaupankdynnissi ja sen riippuvuus kolmannen
osapuolen myyjistd. Sijoituspalveluyrityksen on mukautettava kyseiset markkina- ja luottoriskilimiitit niin, ettd ne
vastaavat kullakin markkinalla erilaisten hinta- ja likviditeettitasojen muutosten vaikutusta toimeksiantoihin.

5. Sijoituspalveluyrityksen on estettdvi tai peruutettava automaattisesti kaupankavijdltd tulevat toimeksiannot, jos se
havaitsee, ettd kyseiselld kaupankavijilla ei ole lupaa kdydd kauppaa tietylld rahoitusvilineelld. Sijoituspalveluyrityksen on
estettdvd tai peruutettava automaattisesti toimeksiannot, jos ne voivat vaarantaa yrityksen omat riskirajat. Valvonnan on
kohdistuttava tarvittaessa vastuisiin, jotka kohdistuvat asiakkaisiin, rahoitusvilineisiin, kaupankavijoihin, kaupankayn-
tiyksikoihin, tai katettava sijoituspalveluyritys kokonaisuudessaan.

6.  Sijoituspalveluyritykselli on oltava kdytossdin menettelyt ja jdrjestelyt, joiden avulla se voi kisitelli kauppaa
edeltdvissd valvonnassaan estetyt toimeksiannot, jotka sijoituspalveluyritys kuitenkin haluaa antaa. Niitd menettelyji ja
jarjestelyjd on sovellettava yksittdiseen kauppaan valiaikaisesti ja poikkeuksellisissa olosuhteissa. riskinhallintatoiminnon
on tarkastettava ne, ja niille on oltava sijoituspalveluyrityksen nimedman henkilon hyvaksynta.

16 artikla
Reaaliaikainen seuranta
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sind aikana, kun sijoituspalveluyritys ldhettdd toimeksiantoja kauppapaikkaan, sen on seurattava reaaliaikaisesti
kaikkea, mukaan lukien asiakkaidensa, algoritmista kaupankdyntid, joka tapahtuu sen kaupankidyntikoodia kayttden,
tavanomaisesta poikkeavan kaupankdynnin merkkien varalta, my6s silloin kun on kyse markkinoiden, omaisuusera-
luokkien tai tuotteiden viliset rajat ylittdvistd kaupasta tapauksissa, joissa yritys tai sen asiakkaat harjoittavat tillaista
toimintaa.

2. Algoritmisen kaupankdynnin reaaliaikaisen seurannan suorittaa kaupankdyntialgoritmista tai algoritmisesta kaupan-
kéyntistrategiasta vastaava kaupankivijd ja riskinhallintatoiminto tai timédn sddnnoksen soveltamista varten perustettu
riippumaton riskinhallintatoiminto. Tétd riskinhallintatoimintoa on pidettdvi riippumattomana riippumatta siitd, onko
reaaliaikaisen seurannan suorittajana sijoituspalveluyrityksen henkiloston jisen tai kolmas osapuoli, edellyttden ettd tima
toiminto ei ole hierarkkisesti kaupankivijistd riippuvainen ja ettd se voi riitauttaa tapauksen ja tarpeen mukaan
kaupankavijin toimet 1 artiklassa tarkoitetun ohjaus- ja hallintokehyksen puitteissa.

3. Reaaliaikaisesta seurannasta vastaavien henkiloston jisenten on puututtava operatiivisiin ja sdintelyyn liittyviin
ongelmiin ajoissa ja heiddn on tarvittaessa kdynnistettdva korjaustoimenpiteet.
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4.  Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen, asianomaiset kauppapaikat seka
tarvittaessa suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajat, mairitysosapuolet ja keskusvastapuolet saavat milloin tahansa
yhteyden reaaliaikaisesta seurannasta vastaaviin henkiloston jaseniin. Tdtd varten sijoituspalveluyrityksen on maédriteltivd
ja testattava madrdajoin sen viestintdkanavia, mukaan lukien yhteydenpitomenettelyt kaupankiyntiajan ulkopuolella sen
varmistamiseksi, ettd hatitilanteessa henkiloston jasenet, joilla on riittdvit valtuudet, saavat yhteyden toisiinsa ajoissa.

5. Reaaliaikaisissa seurantajirjestelmissi on oltava reaaliaikaiset hélytykset, jotka auttavat henkilostod havaitsemaan
algoritmin avulla toteutettuja ennakoimattomia kaupankdyntitoimintoja. Sijoituspalveluyritykselld on oltava kiytossdin
menettely, jolla ryhdytdin mahdollisimman pian hélytyksen jilkeen korjaaviin toimenpiteisiin, mukaan lukien
tarvittaessa jirjestdytyneeseen vetdytymiseen markkinoilta. Kyseisten jirjestelmien on myos halytettivd, jos algoritmit ja
suoran sihkdisen markkinoillepddsyn toimeksiannot aiheuttavat kauppapaikan hintavaihtelurajojen  ylityksia.
Reaaliaikaiset hilytykset on annettava viiden sekunnin kuluttua asianomaisesta tapahtumasta.

17 artikla
Kaupan jilkeinen valvonta
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on jatkuvasti suoritettava kaupan jilkeistd valvontaansa. Kun kaupan jilkeinen valvonta
kdynnistyy, sijoituspalveluyrityksen on toteutettava aiheelliset toimenpiteet, jotka voivat sisiltdd asianomaisen kaupan-
kdyntialgoritmin tai kaupankiyntijirjestelmidn mukauttamisen tai sulkemisen tai jdrjestiytyneen vetdytymisen
markkinoilta.

2. Edelldi 1 kohdassa tarkoitetun kaupan jilkeisen valvonnan on sisillettdvd sijoituspalveluyrityksen markkina- ja
luottoriskin jatkuva arviointi ja seuranta efektiivisen riskin osalta.

3. Sijoituspalveluyrityksen on pidettavd tarkkaa, tiydellistd ja johdonmukaista kirjaa kauppoja ja tileja koskevista
tiedoista. Sijoituspalveluyrityksen on sovitettava yhteen sihkoistd kaupankdyntida koskevat péivikirjansa nithin avoinna
olevia toimeksiantoja ja riskeja koskeviin tietoihinsa, jotka ne kauppapaikat, joille se lihettdd toimeksiantoja, sen
valittdjat tai suoran sahkoisen markkinoillepddsyn tarjoajat, sen mddritysosapuolet tai keskusvastapuolet ja tietojen
tarjoajat tai muut asiaankuuluvat lifketoimintakumppanit ovat toimittaneet. Yhteensovittaminen on tehtivé reaaliajassa,
jos edelli mainitut markkinaosapuolet tarjoavat reaaliaikaisia tietoja. Sijoituspalveluyrityksen on voitava laskea
reaaliajassa oma, kaupankavijoidensi ja asiakkaidensa jaljelld oleva vastuuarvo.

4.  Johdannaisten osalta 1 kohdassa tarkoitettuun kaupan jilkeiseen valvontaan on sisillytettdva pitkien, lyhyiden ja
yleisten strategiapositioiden enimmdismairdn valvonta, jolloin kaupankdynnin limiitit on asetettava niissd yksikoissi,
jotka ovat kyseisille rahoitusvilineille asianmukaisia.

5. Sijoituspalveluyrityksen algoritmista ja riskinhallintatoiminnosta vastaavien kaupankavijoiden on suoritettava
kaupan jilkeinen seuranta.

18 artikla
Turvallisuus ja pididsyn rajoitukset

(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 1 kohta)

1. Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava tietotekninen strategia, jolla on madritellyt tavoitteet ja toimenpiteet ja joka

a) on sijoituspalveluyrityksen liiketoiminta- ja riskistrategian mukainen ja mukautettu sen operatiiviseen toimintaan ja
sithen kohdistuviin riskeihin;

b) perustuu luotettavaan tietotekniseen organisaatioon, mukaan lukien palvelu, tuotanto ja kehittdminen;

¢) on tehokkaan tietoturvan hallinnoinnin vaatimusten mukainen.
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2. Sijoituspalveluyrityksen on perustettava ja ylldpidettavi asianmukaisia fyysistd ja sihkoistd turvallisuutta koskevia
jarjestelyjd, joilla minimoidaan sen tietojirjestelmiin kohdistuvien hyokkaysten riskit ja joihin sisiltyy tehokas henkilol-
lisyyden ja pddsyn hallinta. Nailld jdrjestelyilld varmistetaan tietojen luottamuksellisuus, eheys, aitous ja saatavuus sekd
sijoituspalveluyrityksen tietojdrjestelmien luotettavuus ja kestavyys.

3. Sijoituspalveluyrityksen on viipymattd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista sen fyysisti ja sihkoistd
turvallisuutta koskevien toimien olennaisista rikkomisista. Sen on toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle tapahtumaa
kasittelevd raportti, jossa ilmoitetaan tapahtuman luonne, tapahtuman jilkeen toteutetut toimenpiteet sekd vastaavien
tapahtumien uudelleen ilmenemisen estdmiseksi toteutetut toimet.

4.  Sijoituspalveluyrityksen on vuosittain tehtdvd ldpdisytestauksia ja haavoittuvuuskartoituksia kyberhyokkiysten
simuloimiseksi.

5. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, etti se pystyy yksiloimddn kaikki henkilot, joilla on kriittiset
kayttooikeudet sen tietojirjestelmiin. Sijoituspalveluyrityksen on rajoitettava tdllaisten henkiloiden miirda ja valvottava
heidin paisyiidn tietotekniikkajirjestelmiin jaljitettdvyyden varmistamiseksi kaikkina aikoina.

III LUKU

SUORA SAHKOINEN MARKKINOILLEPAASY
19 artikla
Suoraa sihkoisti markkinoillepiisyi koskevat yleiset sdinnékset
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 5 kohta)

Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan on otettava kayttoon toimintatavat ja menettelyt, joilla varmistetaan, ettd
sen suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaiden kaupankdynti on kauppapaikan sddntéjen mukaista sen
varmistamiseksi, ettd suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoaja tyttad direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 5 kohdan
mukaiset vaatimukset.

20 artikla
Suoran sihkoéisen markkinoillepéisyn tarjoajien valvonta
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 5 kohta)

1. Suoran sdhkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan on sovellettava 13, 15 ja 17 artiklassa sdddettyd valvontaa ja
16 artiklassa sdddettyd reaaliaikaista seurantaa kultakin suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaaltaan tulevaan
toimeksiantovirtaan. Kyseisen valvonnan ja seurannan on oltava itsendistd ja erillidn suoran sihkoisen markkinoil-
lepddsyn asiakkaiden suorittamasta valvonnasta ja seurannasta. Erityisesti suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaan
toimeksiantojen on aina kuljettava suoran sihkdisen markkinoillepddsyn tarjoajan asettaman ja valvoman kauppaa
edeltdvin valvonnan kautta.

2. Suoran sihkoisen markkinoillepaisyn tarjoaja voi kiyttdd omaa kauppaa edeltdvaa ja kaupan jilkeistd valvontaansa,
kolmannen osapuolen tarjoamaa valvontaa tai kauppapaikan tarjoamaa valvontaa ja reaaliaikaista seurantaa. Kaikissa
olosuhteissa suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoaja on vastuussa ndiden tarkastusten tehokkuudesta. Suoran
siahkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan on my0s varmistettava, ettd ainoastaan silli on oikeus vahvistaa tai muuttaa
kauppaa edeltdvin ja kaupan jilkeisen valvonnan sekd reaaliaikaisen seurannan parametreja tai limiitteja. Suoran
siahkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan on seurattava kauppaa edeltivin ja kaupan jilkeisen valvonnan suorituskykya
jatkuvasti.

3. Toimeksiannon antamisen yhteydessd suoritettavan kauppaa edeltdvin valvonnan limiittien on perustuttava niihin
luotto- ja riskilimiitteihin, joita suoran sihkoéisen markkinoillepddsyn tarjoaja soveltaa suoran sihkoisen markkinoil-
lepddsyn asiakkaidensa kaupankiyntitoimintaan. Niiden limiittien on perustuttava alkuperdiseen due diligence
-arviointiin ja maédrdaikaistarkastukseen, jotka suoran sihkoéisen markkinoillepddsyn tarjoaja tekee suoran sihkoisen
markkinoillepaisyn asiakkaastaan.

4.  Tuettua pddsyd kdyttdviin suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaisiin sovellettavien parametrien ja limiittien
on oltava yhti tiukkoja kuin niiden, joita sovelletaan suoraa markkinoillepaisya kayttiviin suoran sihkdisen markkinoil-
lepddsyn asiakkaisiin.
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21 artikla
Suoran sihkéisen markkinoillepdisyn tarjoajien jirjestelmii koskevat eritelmit
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 5 kohta)

1. Suoran sihkoisen markkinoillepdédsyn tarjoajan on varmistettava, ettd se voi kaupankayntijirjestelmiensd avulla

a) seurata toimeksiantoja, jotka suoran sihkodisen markkinoillepddsyn asiakas on antanut kiyttdmalld kyseisen suoran
sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan kaupankiyntikoodia;

b) automaattisesti estdd tai peruuttaa toimeksiannot henkiloilts, jotka kayttavit kaupankayntijirjestelmid, jotka antavat
algoritmiseen kaupankayntiin liittyvid toimeksiantoja ja joilla ei ole lupaa ldhettdd toimeksiantoja suoran sihkoisen
markkinoillepadsyn kautta;

) automaattisesti estdd tai peruuttaa toimeksiannot suoran sihkoéisen markkinoillepadsyn asiakkaalta niiden rahoitusva-
lineiden osalta, joilla kyseinen asiakas ei saa kdydd kauppaa, kdyttdmalld sisdisid tunnusmerkintojd yksittdisten suoran
sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaiden tai niiden ryhman tunnistamiseksi ja estimiseksi;

&

automaattisesti estdd tai peruuttaa sellaiset suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaalta saadut toimeksiannot,
jotka ylittdvit suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan riskinhallintarajat, soveltamalla valvontaa yksittdisten
suoran sahkoisen markkinoillepddsyn asiakkaiden, rahoitusvilineiden tai suoran sidhkoisen markkinoillepadsyn
asiakkaiden ryhmien riskeihin;

e) keskeyttdd sen suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaiden vilittdmit toimeksiantovirrat;

f) keskeyttdd tai perua suoran sihkoisen markkinoillepddsyn palvelut suoran sihkoisen markkinoillepadsyn asiakkaille,
jos suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoaja ei ole vakuuttunut siitd, ettd padsyn jatkaminen olisi yhdenmukaista
sen tasapuolista ja asianmukaista kaupankdyntid ja markkinoiden eheyttd koskevien sddnt6jen ja menettelyjen kanssa;

g) tarkastaa tarvittaessa suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaiden sisdiset riskinhallintajirjestelmat.

2. Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajalla on oltava menettelyt markkinahiirididen ja yrityskohtaisten
riskien arvioimiseksi, hallitsemiseksi ja vihentimiseksi. Suoran sihkoéisen markkinoillepddsyn tarjoajan on voitava
tunnistaa ne henkilot, joille on ilmoitettava riskiprofiilin rikkomisista tai kauppapaikan sddntojen mahdollisista
rikkomisista aiheutuvasta virheesta.

3. Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan on milloin tahansa voitava tunnistaa eri suoran sihkoisen
markkinoillepddsyn asiakkaansa ja kyseisten asiakkaiden kaupankayntiyksikot ja kaupankavijit, jotka antavat
toimeksiantoja suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan jarjestelmien kautta, osoittamalla niille ainutkertainen
tunnistekoodi.

4. Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan, joka sallii, ettd sen suoran sdhkoisen markkinoillepddsyn asiakas
tarjoaa suoran sihkoéisen markkinoillepddsyn omille asiakkailleen (edelleentarjonta’), on voitava tunnistaa kyseisen
edelleentarjonnan edunsaajilta tulevat toimeksiantovirrat ilman, ettd sen olisi tiedettdva kyseisen jarjestelyn edunsaajien
henkildllisyytta.

5.  Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan on tallennettava tiedot, jotka koskevat sen suoran sahkoisen
markkinoillepddsyn asiakkaiden antamia toimeksiantoja, mukaan lukien muutokset ja peruutukset, seurantajdrjes-
telmiensd tuottamat hélytykset ja seulontajirjestelmiinsd tehdyt muutokset.

22 artikla
Suoran sihkéisen markkinoillepdisyn mahdollisten asiakkaiden due diligence -arviointi

(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 5 kohta)

1. Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan on toimitettava mahdollisten suoran sihkoisen markkinoillepaisyn
asiakkaiden due diligence -arviointi sen varmistamiseksi, ettd ne noudattavat tdimin asetuksen vaatimuksia ja sen
kauppapaikan sddntojd, joihin se tarjoaa padsyn.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun due diligence -arvioinnin on katettava seuraavat seikat:
a) mahdollisen suoran sihkoisen markkinoillepadsyn asiakkaan hallinto- ja omistusrakenne;

b) ne strategiatyypit, joita mahdollisen suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaan on kaytettava;
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¢) mahdollisen suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaan operatiivinen rakenne, jirjestelmat, kauppaa edeltivi ja
kaupan jilkeinen valvonta sekd reaaliaikainen seuranta. Suoraa sihkoistd markkinoillepéisyé tarjoavan sijoituspalve-
luyrityksen, joka sallii suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaidensa kayttavin kauppapaikkoihin pddsyssd
kolmansien osapuolten ohjelmistoja, on varmistettava, ettd ohjelmisto sisiltdd kauppaa edeltivin valvonnan, joka
vastaa tdssd asetuksessa sdddettyd kauppaa edeltdvad valvontaa;

d) mahdollisen suoran sdhkoisen markkinoillepadsyn asiakkaan toimien ja virheiden kisittelyd koskeva vastuu;
e¢) mahdollisen suoran sihkoisen markkinoillepadsyn asiakkaan aiempi kaupankdyntitapa;
f) mahdollisen suoran sihkoisen markkinoillepadsyn asiakkaan kaupankiynnin ja toimeksiantojen odotettu volyymi;

g) mahdollisen suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaan kyky tdyttdd rahoitusvelvollisuutensa suoran sahkoisen
markkinoillepéidsyn tarjoajaan nihden;

h) tiedot mahdollisen suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaaseen kohdistetuista kurinpitotoimista, jos ne ovat
saatavilla.

3. Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan, joka sallii edelleentarjonnan, on varmistettava, ennen kuin se
myontdd padsyn mahdolliselle suoran sihkoisen markkinoillepddsyn asiakkaalle, ettd asiakkaalla on kéytossddn due
diligence -arviointikehys, joka vastaa vihintddn 1 ja 2 kohdassa kuvattua kehysta.

23 artikla
Suoran sihkéisen markkinoillepaisyn asiakkaiden miiriaikaistarkastus
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 5 kohta)
1. Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan on tarkastettava due diligence -arviointimenettelynsi vuosittain.
2. Suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajan on suoritettava vuosittain riskiperusteinen uudelleenarviointi, joka
kohdistuu sen asiakkaiden jirjestelmien ja valvonnan asianmukaisuuteen, erityisesti ottaen huomioon niiden kaupan-
kdyntitoimintojen tai strategioiden laajuudessa, luonteessa ja monimuotoisuudessa tapahtuneet muutokset sekd
muutokset, jotka kohdistuvat henkilostoon, omistusrakenteeseen, kaupankdynti- tai pankkitiliin, lainsiddannoélliseen

asemaan, taloudelliseen asemaan ja sithen, onko suoran sihkoisen markkinoillepadsyn asiakas ilmaissut aikeensa tarjota
edelleen suoran sihkoisen markkinoillepadsyn tarjoajalta saamansa paisy.

IV LUKU

YLEISINA MAARITYSOSAPUOLINA TOIMIVAT SIJOITUSPALVELUYRITYKSET
24 artikla
Yleisind méiritysosapuolina toimivien sijoituspalveluyritysten jirjestelmiit ja valvonta
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 6 kohta)
Kaikkiin jdrjestelmiin, joita yleisend mairitysosapuolena toimiva sijoituspalveluyritys (mdaaritysyritys’) kdyttdd apuna, kun
se tarjoaa asiakkailleen mairityspalveluja, on kohdistettava asianmukainen due diligence -arviointi, valvonta ja seuranta.
25 artikla
Suoran sihkéisen markkinoillepéisyn mahdollisten miiritysasiakkaiden due diligence -arviointi
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 6 kohta)
1. Maddritysyrityksen on tehtdvd alustava arviointi mahdollisesta madritysasiakkaasta, ottaen huomioon mahdollisen

médritysasiakkaan liiketoiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus. Kukin mahdollinen méiritysasiakas on arvioitava
seuraavien kriteerien perusteella:

a) luottokelpoisuus, annetut vakuudet mukaan luettuina;
b) sisaiset riskienvalvontajirjestelmat;

¢) suunniteltu kaupankayntistrategia;
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d) maksujdrjestelmit ja jdrjestelyt, jotka mahdollistavat sen, ettd mahdollinen mairitysasiakas voi varmistaa oikea-
aikaisen omaisuuserien tai rahan siirtimisen vakuudeksi, kuten médritysyritys edellyttdd tarjoamiensa mddritys-
palvelujen yhteydessa;

e) jarjestelmien asetukset ja padsy tietoihin, jotka auttavat mahdollista mdaritysasiakasta noudattamaan maédritys-
yrityksen kanssa sovittua kaupankdynnin limiittia;

f) mahdollisen médritysasiakkaan selvitysyritykselle toimittamat vakuudet;
g) operatiiviset resurssit, my0s tekniset kayttoliittymat ja liitettavyys;

h) mahdollisen méiritysasiakkaan osallisuus rahoitusmarkkinoiden eheyttd turvaavien sddnt6jen rikkomiseen, mukaan
luettuna osallisuus markkinoiden vaarinkayttoon, talousrikollisuuteen ja rahanpesuun.

2. Madritysyrityksen on vuosittain tarkasteltava mairitysasiakkaidensa jatkuvaa suorituskykyd 1 kohdassa lueteltujen
kriteerien perusteella. Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 6 kohdassa tarkoitetussa sitovassa kirjallisessa sopimuksessa
on oltava kyseiset kriteerit, ja siind on méarattdvd, miten usein mdaaritysyrityksen on tarkasteltava médritysasiakkaidensa
suorituskykyd kyseisten kriteerien perusteella, jos tdimd tarkastelu suoritetaan useammin kuin kerran vuodessa. Sitovassa
kirjallisessa sopimuksessa on médrittivi seurauksia niille médritysasiakkaille, jotka eivit tdytd kyseisid kriteereita.

26 artikla
Positiolimiitit
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 6 kohta)

1. Mddritysyrityksen on vahvistettava ja ilmoitettava selvitysasiakkailleen —asianmukaiset kaupankdynti- ja
positiolimiitit, joilla se voi vihentéi ja hallita omia vastapuoli-, likviditeetti-, operatiivisia ja muita riskeja.

2. Madritysyrityksen on seurattava mairitysasiakkaidensa positioita verrattuna 1 kohdassa tarkoitettuihin limiitteihin
mahdollisimman reaaliaikaisesti, ja silli on oltava asianmukaiset kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset menetelmat
positiolimiittien rikkomisriskin hallitsemiseksi jattdimalld asianmukainen marginaali ja muilla asianmukaisilla keinoilla.

3. Mddritysyrityksen on dokumentoitava kirjallisesti 2 kohdassa tarkoitetut menettelyt ja pidettdva kirjaa siitd,
noudattavatko sen madritysasiakkaat nditd menettelyita.
27 artikla
Tarjottuja palveluja koskevien tietojen luovuttaminen
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 6 kohta)

1. Maddritysyrityksen on julkaistava ehdot, joiden mukaisesti se tarjoaa mddrityspalvelujaan. Sen on tarjottava nditd
palveluja kohtuullisin kaupallisin ehdoin.

2. Mddritysyrityksen on ilmoitettava mahdollisille ja nykyisille mairitysasiakkailleen suojan taso ja tarjoamansa
eriyttimisen eri tasoihin liittyvdt kustannukset. Eriyttimisen eri tasoja koskevien tietojen on sisillettivd kuvaus

tarjottujen eriyttdmisen tasojen tirkeimmistd oikeudellisista vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot asiaankuuluvalla
lainkéyttoalueella sovellettavasta maksukyvyttomyyslainsddddnnosta.

V LUKU

HUIPPUNOPEA ALGORITMINEN KAUPANKAYNTIMENETELMA JA LOPPUSAANNOKSET
28 artikla
Toimeksiantoja koskevan kirjanpidon sisilt6 ja muoto
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 2 kohta)

1. Huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmdd kayttivin sijoituspalveluyrityksen on kirjattava vilittomasti
toimeksiannon antamisen jdlkeen tiedot kustakin annetusta toimeksiannosta liitteessd II olevissa taulukoissa 2 ja 3
vahvistetussa muodossa.



L 87/432 Euroopan unionin virallinen lehti 31.3.2017

2. Huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmad kayttavan sijoituspalveluyrityksen on saatettava 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot ajan tasalle liitteessd II olevien taulukkojen 2 ja 3 neljannessd sarakkeessa mdadritettyjen standardien ja
muotojen mukaisesti.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot on sdilytettivd viiden vuoden ajan piivistd, jona toimeksianto annettiin
kauppapaikalle tai toiselle sijoituspalveluyritykselle toteutettavaksi.

29 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen
(Direktiivin 2014/65/EU 17 artiklan 2 kohta)

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 3 paivistd tammikuuta 2018.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 19 pdivand heinakuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER



31.3.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 87/433

LITE 1

Asetuksen 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa sijoituspalveluyrityksen itsearvioinnissa huomioon
otettavat perusteet

1. Kun sijoituspalveluyritys tarkastelee litketoimintansa luonnetta, sen on otettava huomioon tapauksen mukaan
seuraavat seikat:

a) yrityksen ja sen mahdollisen suoran sidhkoisen markkinoillepddsyn asiakkaiden lainsdddannollinen asema, mukaan

lukien sddntelyvaatimukset, joita sen on sijoituspalveluyrityksend noudatettava direktiivin 2014/65/EU mukaisesti,

ja muut olennaiset sddntelyvaatimukset;

b) yrityksen asema markkinoilla, mukaan lukien se, onko se markkinatakaaja ja toteuttaako se asiakkaiden
toimeksiantoja vai kdyko se pikemminkin kauppaa ainoastaan omaan lukuunsa;

c) yrityksen kaupankdynnin ja muiden prosessien tai toimintojen automaatioaste;

d) niiden rahoitusvilineiden, tuotteiden ja omaisuuserdluokkien, joilla yritys kdy kauppaa, tyypit ja lainsdddannollinen
asema;

e) yrityksen kdyttdmien strategioiden tyypit ja ndiden strategioiden sisiltimait riskit, jotka kohdistuvat yrityksen
omaan riskinhallintaan ja markkinoiden tasapuoliseen ja moitteettomaan toimintaan; yrityksen tulee tarkastella
erityisesti ndiden strategioiden, kuten markkinatakaustoiminnan tai arbitraasin, luonnetta, ja sitd ovatko nimai
strategiat pitkdaikaisia, lyhytaikaisia, markkinoiden suuntaan perustuvia tai sithen perustumattomia;

f) yrityksen strategioiden ja kaupankdyntitoimintojen vasteaikaherkkyys;

g) kauppapaikkojen ja muiden likviditeettipoolien, joihin on paisy, tyyppi ja lainsddddnnéllinen asema ja erityisesti
se, ovatko kaupankdyntitoiminnot niilld kauppapaikoilla ja muissa likviditeettipooleissa nikyvid (lit trading), ei-
nakyvid (dark trading) vai OTC-kaupankéyntid;

h) yrityksen yhteysratkaisut ja onko silli padsy kauppapaikkoihin jisenend, suoran sihkoisen markkinoillepadsyn
asiakkaana vai suoran sihkoisen markkinoillepddsyn tarjoajana;

i) missd mddrin yritys turvautuu kolmansiin osapuoliin algoritmiensa tai kaupankdyntijarjestelmiensd kehittdmisessd
ja ylldpidossa ja ovatko ndmd algoritmit tai kaupankayntijirjestelmit itse kehitettyjd, yhdessd kolmannen
osapuolen kanssa kehitettyjd, kolmannelta osapuolelta ostettuja tai kolmannelle osapuolelle ulkoistettuja;

j) yrityksen omistus- ja hallintorakenteet, miten se on organisatorisesti ja toiminnallisesti muodostettu ja onko se
henkil6yhtio, tytaryhtio, julkisesti noteerattu yhtio tai muu;

k) yrityksen riskinhallinta, sidnnosten noudattamisen valvonta, tarkastusrakenne ja -organisaatio;
1) yrityksen perustamispiivi, sen henkiloston kokemuksen ja osaamisen taso ja onko henkildsto nimitetty dskettdin.

2. Kun sijoituspalveluyritys tarkastelee liiketoimintansa laajuutta, sen on otettava huomioon tapauksen mukaan
seuraavat seikat:

a) samanaikaisesti kiytettyjen algoritmien ja strategioiden maira;
b) yksittdisten kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden, tuotteiden ja omaisuuserdluokkien lukumaird;

¢) kaytossd olevien kaupankdyntiyksikoiden sekd toimeksiantojen toteuttamisesta vastaavien luonnollisten
henkiloiden ja algoritmien yksittdisten kauppatunnusten lukumaars;

d) viestivolyymi, jota voidaan kisitelld sen kapasiteetilla, ja erityisesti annettujen, muutettujen, peruutettujen ja
toteutettujen toimeksiantojen maara;

e) sen brutto- ja nettomddriisten positioiden rahallinen pdivinsisiinen ja yon yli -arvo;

f) niiden markkinoiden lukumairi, joille silld on pddsy joko jdsenend, osapuolena tai suoran sihkoéisen markkinoil-
lepddsyn kautta;

g) yrityksen asiakkaiden ja erityisesti yrityksen suoran sihkoisen markkinoillepadsyn asiakkaiden lukuméiri ja koko;
h) erilaisten konesalipalvelujen (co-location tai proximity hosting), joihin yritykselld on yhteyksid, lukumaars;

i) yrityksen yhteysinfrastruktuurin suorituskyky;
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j) madritysosapuolten tai keskusvastapuolijisenyyksien lukumaars;

k) yrityksen koko ilmaistuna kaupankavijoiden ja front-office-, middle-office- ja back-office -henkiloston kokoaika-
vastaavina tyontekijoing;

l) yrityksen fyysisten toimipaikkojen lukumaairs;
m) niiden maiden ja alueiden méird, joissa yritys harjoittaa kaupankdyntitoimintoja;
n) yrityksen vuotuiset tulot ja voitot.

3. Kun sijoituspalveluyritys tarkastelee liiketoimintansa monimuotoisuutta, sen on otettava huomioon tapauksen
mukaan seuraavat seikat:

a) yrityksen tai sen asiakkaiden toteuttamien strategioiden luonne, siltd osin kuin asiakkaiden strategiat ovat
yrityksen tiedossa, ja erityisesti, edellyttivitko ndmi strategiat sellaisten algoritmien kdyttod, jotka kdynnistavit
toimeksiantoja, jotka liittyvit korreloiviin rahoitusvilineisiin tai jotka kdynnistivdt toimeksiantoja useammassa
kauppapaikassa tai likviditeettipoolissa;

b) yrityksen algoritmien koodi, algoritmien ldhtotiedot, keskindiset riippuvuussuhteet ja algoritmeihin tai muualle
sisiltyvit poikkeamat sadntoihin;

¢) miten monimuotoisia yrityksen kaupankayntijirjestelmédt ovat ja missd maarin yritys hallitsee niiden perustamista,
sdatamistd, testausta ja arviointia;

d) yrityksen rakenne omistuksen ja hallinnon kannalta ja sen organisatorinen, operatiivinen, tekninen, fyysinen tai
maantieteellinen rakenne;

e) niiden ratkaisujen monimuotoisuus, joita yritys kdyttdd yhteyksiin, teknologiaan tai kauppojen mdiritykseen;
f) yrityksen fyysisten kaupankaynti-infrastruktuurien monimuotoisuus;
g) yrityksen toteuttama tai sen tarjoama ulkoistamisaste, erityisesti silloin jos keskeisid toimintoja on ulkoistettu;

h) yrityksen suoran sihkoéisen markkinoillepddsyn tarjoaminen tai kéytto, onko kyseessd suora markkinoillepéisy tai
tuettu padsy, ja ne edellytykset, joiden téyttyessd suora sihkoinen markkinoillepddsy tarjotaan asiakkaille ja

i) yrityksen tai sen asiakkaiden kaupankdynnin nopeus.



31.3.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 87/435
LITE II
Delegoidun asetuksen 28 artiklassa tarkoitettu toimeksiantoja koskevan kirjanpidon sisilto ja
muoto
Taulukko 1
Taulukon 2 ja 3 selitteet
SYMBOLI TIETOTYYPPI MAARITELMA

{ALPHANUM-n}

Enintdin n aakkosnumeerista
merkkii

Vapaa tekstikenttd.

{CURRENCYCODE_3}

3 aakkosnumeerista merkkid

ISO 4217 -standardin mukainen 3-kirjaiminen valuuttakoodi

{DATE_TIME_FORMAT}

Piivimaird ja kellonaika ISO
8601 -muodossa

Piivimaird ja kellonaika seuraavassa muodossa:
VVVV-KK-PPThh:mm:ss.ddddddZ.
"VVVV” on vuosi;

"KK” on kuukausi;

— "PP” on pdivi;

"T” tarkoittaa, ettd on kaytettdvi kirjainta "T";
"hh” on tunti;

"mm” on minuutti;

— ”ss.dddddd” on sekunti ja sen desimaalit;
”Z” on UTC-kellonaika.

Piivamadrit ja kellonajat ilmoitetaan UTC-aikoina.

{DECIMAL-n/m}

Desimaaliluku, jossa on yh-
teensd enintddn n numeroa,
joista enintddn m numeroa voi
olla desimaaleja

Numerokenttd, jossa voi olla seké positiivisia ettd negatiivisia arvoja.
(piste);
— Negatiivisten lukujen edessd on "~ (miinusmerkki);

”

— Desimaalierotin on ”.

— Arvot pyOristetddn, eikd niitd lyhenneta.

{INTEGER-n} Kokonaisluku, jossa on yh- | Numerokentti, jossa voi olla sekd positiivisia ettd negatiivisia kokonaislu-
teensd enintddn n numeroa kujen arvoja.

{ISIN} 12 aakkosnumeerista merkkid | ISO 6166 -standardin mukainen ISIN-koodi.

{LEI} 20 aakkosnumeerista merkkid | ISO 17442 -standardin mukainen oikeushenkilotunnus.

{MIC} 4 aakkosnumeerista merkkid ISO 10383 -standardin mukainen kaupankdyntipaikan koodi.

{NATIONAL ID}

35 aakkosnumeerista merkkii

[Asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan mukaisia litketoimia koske-
vien tietojen ilmoitusvelvollisuuksia koskevan RTS 22:n] 6 artiklassa ja
liitteessd II vahvistettu tunniste.

Taulukko 2

Jokaiseen alkuperdiseen kaupankiyntipiitokseen ja asiakkailta tuleviin toimeksiantoihin Liittyvit tiedot

Nro

Kentta

Kuvaus Standardit ja muodot

1 | Asiakkaan etunimi

(etunimet)

tunnusta (LEI).

Asiakkaan tdydellinen etunimi (tdydelliset etunimet). Jos etu-
nimid on enemman kuin yksi, kaikki nimet ilmoitetaan tissi
kentissi pilkulla toisistaan erotettuina.

Tamd kenttd jdtetddn tyhjdksi, jos kdytetddn oikeushenkilo-

{ALPHANUM-140}
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Nro Kenttd Kuvaus Standardit ja muodot
2 | Asiakkaan sukunimi Asiakkaan tdydellinen sukunimi (tdydelliset sukunimet). Jos | {ALPHANUM-140}

(sukunimet)

sukunimid on enemmin kuin yksi, kaikki nimet ilmoitetaan
tdssd kentissd pilkulla toisistaan erotettuina.

Tama kenttd jitetddn tyhjiksi, jos kdytetddn LEI-tunnusta.

Asiakkaan tunnistekoodi

Koodi, jolla yksiloidddn sijoituspalveluyrityksen asiakas. Jos
on kyse suorasta sihkoisestd markkinoillepaisysta, kaytetddn
suoran sihkoisen markkinoillepddsyn kayttdjan koodia.

Jos asiakas on oikeushenkild, kéytetddn asiakkaan LEI-koodia.

Jos asiakas ei ole oikeushenkild, kiytetdin {NATIONAL_ID}-
koodia.

Yhdistettyjen toimeksiantojen tapauksessa kdytetdin merkin-
tdd "AGGR” delegoidun asetuksen (EU) 2017/580 (') 2 artik-
lan 3 kohdan mukaisesti.

Odottavien jakojen tapauksessa kdytetddn merkintdd "PNAL’
komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/580 2 artiklan
2 kohdan mukaisesti.
Tamd kenttd jitetddn tyhjaksi vain, jos sijoituspalveluyrityk-
selld ei ole asiakkaita.

{LEI}
{NATIONAL _ID}

"AGGR” - yhdistetyt toimeksian-
not

"PNAL” — odottavat jaot

Asiakkaan lukuun toimivan
henkilon nimi (nimet)

Tama kenttd sisltdd asiakkaan lukuun toimivan henkilon téy-
dellisen etunimen (etunimet).

Jos etunimid on enemmain kuin yksi, kaikki nimet ilmoite-
taan tdssd kentdssd pilkulla toisistaan erotettuina.

{ALPHANUM-140}

Asiakkaan lukuun toimivan
henkilon sukunimi
(sukunimet)

Tama kenttd sisiltdd asiakkaan lukuun toimivan henkilon tay-
dellisen sukunimen (sukunimet). Jos sukunimid on enemman
kuin yksi, kaikki nimet ilmoitetaan tdssid kentissd pilkulla toi-
sistaan erotettuina.

{ALPHANUM-140}

Sijoituspadtos yrityksessd

Koodi, jolla yksiléidddn sijoituspddtoksestd sijoituspalveluyri-
tyksessd vastaava henkilo tai algoritmi komission delegoidun
asetuksen (EU) 2017/590 (?) 8 artiklan mukaisesti.

Jos luonnollinen henkil6 on vastannut sijoituspadtoksestd, si-
joituksesta vastannut tai padasiallisesti vastannut henkilo yk-
silvidaan {(NATIONAL ID}-koodilla.

Jos sijoituspditoksestd on vastannut algoritmi, kenttd tiyte-
tddn komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 8 artik-
lan mukaisesti.

Tama kenttd jitetddn tyhjaksi, jos henkild tai algoritmi ei ole
tehnyt sijoituspadtosté sijoituspalveluyrityksessa.

{NATIONAL_ID} - luonnolliset
henkilot

{ALPHANUM-50} — algoritmit

Alkuperdisen
toimeksiannon tunniste

Koodi, jolla yksiloidddn toimeksianto, joka oli asiakkaalta
saatu tai sijoituspalveluyrityksen tuottama, ennen kuin toi-
meksianto kisitellddn ja annetaan kauppapaikalle tai sijoitus-
palveluyritykseen.

{ALPHANUM-50}

Osto-myynti-indikaattori

Osoittaa, onko kyse osto- vai myyntitoimeksiannosta.

"BUYI” - osto
"SELL” — myynti
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Nro

Kenttd

Kuvaus

Standardit ja muodot

Jos on kyse optioista ja swaptioista, ostaja on vastapuoli, jolla
on oikeus toteuttaa optio, ja myyjd on vastapuoli, joka myy
option ja saa preemion.

Jos on kyse futuureista ja termiineistd, jotka eivit liity valuut-
toihin, ostaja on vastapuoli, joka ostaa rahoitusvilineen, ja
myyjd on vastapuoli, joka myy rahoitusvilineen.

Jos on kyse arvopapereihin liittyvistd swapeista, ostaja on
vastapuoli, joka saa kohde-ctuutena olevan arvopaperin hin-
nanmuutokseen liittyvin riskin sekd arvopaperiin sisiltyvin
médrin. Myyjd on vastapuoli, joka maksaa arvopaperiin sisil-
tyvdn maaran.

Jos on kyse korkoihin tai inflaatioindekseihin liittyvistd swa-
peista, ostaja on vastapuoli, joka maksaa kiintedn koron.
Myyjd on vastapuoli, joka saa kiintedn koron. Jos on kyse
vaihtuvasta vaihtuvaksi koroksi -swapeista, ostaja on vasta-
puoli, joka maksaa spreadin, ja myyji on vastapuoli, joka saa
spreadin.

Jos on kyse valuuttoihin liittyvistd swapeista ja termiineistd
sekd koron- ja valuutanvaihtosopimuksista, ostaja on vasta-
puoli, joka saa valuutan, jonka ISO 4217 -koodi on ensim-
mdisend aakkosjdrjestyksessd, ja myyjd on vastapuoli, joka
toimittaa kyseisen valuutan.

Jos on kyse osinkoihin liittyvistd swapeista, ostaja on vasta-
puoli, joka saa vastaavat tosiasialliset osingonjaot. Myyjd on
vastapuoli, joka maksaa osingon ja saa kiintedn koron.

Jos on kyse luottoriskin siirtoon tarkoitetuista johdannaisso-
pimuksista, lukuun ottamatta optioita ja swaptioita, ostaja on
vastapuoli, joka ostaa suojan. Myyjd on vastapuoli, joka myy
suojan.

Jos on kyse hyddykkeisiin tai padstooikeuksiin liittyvistd joh-
dannaissopimuksista, ostaja on vastapuoli, joka saa ilmoite-
tun hy6dykkeen tai paistéoikeuden, ja myyjd on vastapuoli,
joka toimittaa kyseisen hyddykkeen tai paastooikeuden.

Jos on kyse korkotermiinisopimuksista, ostaja on vastapuoli,
joka maksaa kiintedn koron, ja myyjd on vastapuoli, joka saa
kiintedn koron.

Jos on kyse nimellisarvon noususta, ostaja on sama kuin ra-
hoitusvilineen hankkija alkuperiisessi liikketoimessa ja myyja
sama kuin rahoitusvilineen luovuttaja alkuperiisessa liiketoi-
messa.

Jos on kyse nimellisarvon laskusta, ostaja on sama kuin ra-
hoitusvilineen luovuttaja  alkuperiisessd liiketoimessa ja
myyjd sama kuin rahoitusvilineen hankkija alkuperiisessi lii-
ketoimessa.

Rahoitusvilineen
tunnistekoodi

Rahoitusvilineen yksilollinen ja yksiselitteinen tunniste.

{ISIN}
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Nro Kenttd Kuvaus Standardit ja muodot

10 | Hinta Toimeksiannon rajahinta, lukuun ottamatta mahdollista pro- | {DECIMAL-18/13}, jos hinta il-
visiota ja kertynyttd korkoa. maistaan rahallisena arvona.
Jos on kyse stop-toimeksiannoista, tdssd kentdssd ilmoitetaan | {DECIMAL-11/10}, jos hinta il-
toimeksiannon aktivointihinta. maistaan prosentteina tai tuot-
Optiosopimusten tapauksessa hinta on johdannaissopimuk- | 013
sen preemio kohde-etuutta tai indeksipistettd kohden. {DECIMAL-18/17}, jos hinta il-
Spread bet -sopimusten tapauksessa hinta on suoraan kohde- | Maistaan peruspisteina.
etuutena olevan rahoitusvilineen viitehinta. "PNDG”, jos hintaa ei ole saata-
Luottoriskinvaihtosopimusten tapauksessa hinta on kuponki villa.
peruspisteina. "NOAP”, jos hinta ei ole sovel-
Jos hinta ilmoitetaan rahamadriisend, se on ilmoitettava pda- lettavissa.
valuutan maardisend.
Jos hintaa ei voida soveltaa, kenttddn merkitdidn arvo
"NOAP”.
Jos hintaa ei ole raportointihetkelld saatavilla mutta asia on
vireilld, merkitdin "PNDG”.
Jos sovittu hinta on nolla, on kéytettdvad nollan arvoista hin-
taa.
Arvoja ei pyoristeti eikd lyhennetd tapauksen mukaan.

11 | Hinnan merkintitapa Osoittaa, ilmaistaanko hinta ja toteutushinta rahallisena ar- | "MONE” — rahallinen arvo

vona, prosentteina, tuottona vai peruspisteina.

"PERC” - prosenttiosuus
"YIEL” - tuotto
"BAPO” — peruspisteet

12

Hintakerroin

Yhden johdannaissopimuksen kattama kohde-etuutena ole-
vien rahoitusvilineiden yksikkomaara.

Yhden swap-sopimuksen kattama rahallinen arvo, kun maa-
rdd osoittavassa kentéssd ilmoitetaan swap-sopimusten luku-
méird kyseisessd likketoimessa. Indeksiin sidotun futuurin tai
option tapauksessa ilmoitetaan méari indeksipistettd kohden.

Spread bet -sopimuksen tapauksessa ilmoitetaan sen kohde-
etuutena olevan rahoitusvilineen hinta, johon spread bet pe-
rustuu.

Tassd kentdssi ilmoitettujen tietojen on oltava yhdenmukaisia
kentissd 10 ja 26 ilmoitettujen arvojen kanssa.

{DECIMAL- 18/17)

"1” - Jos on kyse rahoitusvili-
neistd, jotka eivit ole johdannai-
sia ja joilla ei kdyda kauppaa so-
pimuksilla.

13

Hinnan valuutta

Valuutta, jonka maariisend toimeksiantoon liittyvan rahoitus-
vilineen hinta ilmaistaan (sovelletaan, jos hinta ilmaistaan ra-
hallisena arvona).

{CURRENCYCODE_3}

14

Toisen korkovirran valuutta

Jos swap-sopimus kisittdd useamman valuutan tai jos ky-
seessd on koron- ja valuutanvaihtosopimus, ilmoitetaan sopi-
muksen toisen korkovirran valuutta.

Jos swaption kohde-etuus on useamman valuutan kisittdava
swap-sopimus, ilmoitetaan swap-sopimuksen toisen korkovir-
ran valuutta.

Tatd kenttdd kédytetddn ainoastaan korko- ja valuuttajohdan-
naissopimusten tapauksessa.

{CURRENCYCODE_3}
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Nro Kenttd Kuvaus Standardit ja muodot
15 | Kohde-etuutena olevan Kohde-etuutena olevan rahoitusvilineen ISIN-koodi. {ISIN}

rahoitusvilineen koodi

Kun kyseessd ovat amerikkalaiset talletustodistukset (ADR),
maailmanlaajuiset talletustodistukset (GDR) ja vastaavat ra-
hoitusvilineet, ilmoitetaan niiden perustana olevan rahoitus-
vilineen {ISIN}-koodi.

Vaihtovelkakirjalainojen osalta ilmoitetaan sen rahoitusvili-
neen {ISIN}-koodi, johon velkakirjalaina voidaan vaihtaa.

Kun kyseessd ovat johdannaiset tai muut rahoitusvilineet,
joilla on kohde-etuus, ilmoitetaan kohde-etuutena olevan ra-
hoitusvilineen ISIN-kood, jos kohde-etuus on otettu kaupan-
kdynnin kohteeksi tai jos silld kdydddn kauppaa kauppapai-
kassa. Jos kohde-etuutena on osakkeina jaettava osinko, il-
moitetaan kohde-etuutena olevaan osinkoon oikeuttavan
osakkeen ISIN-koodi.

Luottoriskinvaihtosopimusten tapauksissa on ilmoitettava re-
ferenssiomaisuuden ISIN-koodi.

Jos kohde-etuutena on ISIN-koodilla yksiloity indeksi, ilmoi-
tetaan kyseisen indeksin ISIN-koodi.

Kun kohde-etuus on kori, ilmoitetaan kaikki ISIN-koodit jo-
kaisesta koriin kuuluvasta osasta, joka on otettu kaupankéayn-
nin kohteeksi tai jolla kdydddn kauppaa kauppapaikassa. Ta-
mén kentédn tiedot on toistettava niin monta kertaa kuin on
tarpeen korin kaikkien ilmoitettavien rahoitusvilineiden luet-
telemiseksi.

16 | Option tyyppi Osoittaa, onko johdannaissopimus osto-optio (oikeus ostaa | "PUTO” — myyntioptio
tietty kohde-etqus) vai myyntioptio ...(.O}kgltfs myyda Hety | \CALL" — osto-optio
kohde-etuus) vai onko mahdotonta mdarittdd, onko sopimus R o
osto- vai myyntioptio toimeksiannon antamishetkelld. Swap- | "OTHR” — jollei voida madrittas,
tiot ovat: onko kyseessd osto- vai myynti-
. e . optio
— "PUTO”, kun ne ovat saajatyyppisid eli kun ostajalla on P
vaihtosopimuksen mukaan oikeus saada suorituksina
kiintedd korkoa.
— "CALL", kun ne ovat maksutyyppisid eli kun ostajalla on
vaihtosopimuksen mukaan oikeus maksaa kiintedd kor-
koa.
Enimmiis- ja vihimmadiskorkojen vaihtosopimukset ovat
— "PUTO?”, kun kyseessd on korkolattia
— "CALL", kun kyseessd on korkokatto.
Kenttd koskee ainoastaan sellaisia johdannaisia, jotka ovat
optioita tai warrantteja.
17 | Toteutushinta Ennalta maaritty hinta, jolla haltijan on ostettava tai myytavd | {DECIMAL-18/13}, jos hinta il-
kohde-etuutena oleva rahoitusviline, tai maininta siitd, ettd | maistaan rahallisena arvona.
hintaa ei voida madrittdd toimeksiannon antamishetkelld. {DECIMAL-11/10}, jos hinta il-
Kenttd koskee ainoastaan optiota tai warranttia, jonka toteu- | maistaan prosentteina tai tuot-
tushinta voidaan médrittdd toimeksiannon antamishetkella. tona.
Jos toteutushinta ei ole sovellettavissa, kenttd jatetddn tyh- | {DECIMAL-18/17}, jos hinta il-
jaksi. maistaan peruspisteind.
"PNDG”, jos hintaa ei ole saata-
villa.
18 | Toteutushinnan valuutta Valuutta, jossa toteutushinta ilmaistaan. {CURRENCYCODE_3}
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Nro Kenttd Kuvaus Standardit ja muodot
19 | Ennakkomaksu Myyjin saaman tai maksaman peruspisteind nimellisarvosta | {DECIMAL-18/5}
madritetyn ennakkomaksun rahallinen arvo.
Jos myyjd saa ennakkomaksun, kenttddn merkitdin positiivi-
nen arvo. Jos myyjd maksaa ennakkomaksun, kenttddn mer-
kitddn negatiivinen arvo.
Johdannaissopimusten nimellisarvon lisdyksen tai vihennyk-
sen osalta luku ilmoittaa muutoksen absoluuttisen arvon, ja
se ilmaistaan positiivisena lukuna.
20 | Toimitustapa Osoittaa, onko litketoimen toimitustapa fyysinen vai kitei- | "PHYS” — fyysinen selvitys
nen. "CASH” - kiteisselvitys
Jos tmmltli(s'tte.x.?aa” (e)lp ]:]L(,),lda madrittdd toimeksiantoa annet- | »qpypr vastapuolen  valitta-
taessa, merkitadn : vissa tai kolmannen osapuolen
Kenttd tdytetddn vain, jos on kyse johdannaisista. pdattama
21 | Option toteutustapa Osoittaa, voiko option toteuttaa vain tiettynd paivdnd (eu- | "EURO” — eurooppalainen

rooppalainen ja aasialainen tapa), tiettyind ennalta médrat-
tyind paivind (bermudalainen tapa) vai milloin tahansa sopi-
muksen voimassaoloaikana (amerikkalainen tapa).

Tama kenttd koskee ainoastaan optioita.

"AMER” — amerikkalainen
"ASIA” — aasialainen

"BERM” — bermudalainen
"OTHR” — muuntyyppinen tapa

22 | Erddntymispaiva Rahoitusvilineen erddntymispdiva. {DATEFORMAT]}
Tami kenttd koskee ainoastaan vieraan pddoman ehtoisia ra-
hoitusvilineitd, joilla on mairitty erddntymispaiva.
23 | Viimeinen Raportoitavan rahoitusvilineen viimeinen voimassaolopdivd. | {DATEFORMAT}
voimassaolopiva Kenttd koskee vain sellaisia johdannaisia, joilla on mairitty
viimeinen voimassaolopaiva.
24 | Méaran valuutta Valuutta, jossa médra ilmaistaan. {CURRENCYCODE_3}
Téytetddn vain, jos madrd ilmaistaan nimellisarvona tai rahal-
lisena arvona.
25 | Médrdn merkintitapa Osoittaa, ilmaistaanko maaré yksikkomédrind, nimellisarvona | "UNIT” — yksikkomadrd
vai rahallisena arvona. "NOML” — nimellisarvo
"MONE” - rahallinen arvo
26 | Alkuperdinen médard Rahoitusvilineen yksikkomaairi tai johdannaissopimusten lu- | {DECIMAL-18/17}, jos maéira il-

kumairi toimeksiannossa.
Rahoitusvilineen nimellisarvo tai rahallinen arvo.

Spread bet -sopimusten osalta méddrd on panoksen rahallinen
arvo kohde-etuutena olevan rahoitusvilineen kurssinmuutok-
sen pistettd kohden.

Johdannaissopimusten nimellisarvon lisdyksen tai vdhennyk-
sen osalta luku ilmoittaa muutoksen absoluuttisen arvon, ja
se ilmaistaan positiivisena lukuna.

Luottoriskinvaihtosopimusten osalta maird on nimellismaara,
jolle suoja hankintaan tai jonka suojasta luovutaan.

maistaan yksikoiden lukumaa-
rand.

{DECIMAL-IS/S}, jos madra il-
maistaan rahallisena arvona tai
nimellisarvona.
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Nro Kenttd Kuvaus Standardit ja muodot
27 | Pdivdmaiird ja kellonaika Toimeksiannon vastaanottamisen tarkka pdivimaird ja kel- | {DATE_TIME_FORMAT}

lonaika tai tarkka pdivimdird ja kellonaika, jolloin pditos
kaupankaynnistd tehtiin. Tdima kenttd on tapauksen mukaan
taytettdvd komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/574 ().
3 artiklassa ja liitteessd olevan taulukon 2 mukaisesti.

"Sekuntien” jalkeisten numeroi-
den lukumdird madiritetddn ta-
pauksen mukaan delegoidun
asetuksen (EU) 2017/574. liit-
teessd olevan taulukon 2 mukai-
sesti.

28

Asiakkaalta saadut
lisitiedot

Kaikki toimeksiantoon liittyvit ohjeet, parametrit, edellytyk-
set ja muut tiedot, jotka asiakas on toimittanut sijoituspalve-
luyritykselle.

Vapaamuotoinen teksti

(') Komission delegoitu asetus (EU) 2017/580, annettu 24 pdivind kesikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 600/2014 tiydentdmisestd rahoitusvilineitd koskeviin toimeksiantoihin liittyvien tietojen sailyttimistd koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla
(katso tdmin virallisen lehden sivu 193).

() Komission delegoitu asetus (EU) 2017/590, annettu 28 pdivind heindkuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 2014/600/EU tdydentimisestd liiketoimien toimivaltaisille viranomaisille ilmoittamista koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (katso timin
virallisen lehden sivu 449).

(*) Komission delegoitu asetus (EU) 2017/574, annettu 7 pdivand kesdkuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tiy-
dentdmisesti likketoimintakellojen tarkkuustasoa koskevilla teknisilla sddntelystandardeilla (katso tdmén virallisen lehden sivu 148).

Taulukko 3

Lihteviin ja toteutettuihin toimeksiantoihin liittyvit tiedot

Nro Kenttd/sisdlto Kuvaus Muoto

1 | Osto-myynti-indikaattori Osoittaa, onko kyse osto- vai myyntitoimeksiannosta, sellai- | "BUYI” — osto
sina kuin ne on maritelty taulukossa 2 olevassa kentéssd 8. | wopy» _ myynti

2 | Kaupankayntityyppi Osoittaa, onko toimeksiannon antajana kauppapaikan jasen, | "DEAL” — kaupankiynti omaan
osapuoli tai asiakas, joka harjoittaa direktiivin 2014/65/EU | lukuun
4 ﬁrt1klan 38 ko.hldar.l mukalsta paarr}}ehen luk}lun tsmdytet- | s\ O — pidmichen lukuun
tyd kaupankdyntii tai kyseisen direktiivin 4 artiklan 6 kohdan tismiytetty kaupankiynti
mukaista kaupankayntid omaan lukuunsa.

. . . . I "AOTC” — muuntyyppinen kau-

Jos toimeksiannon antajana ei ole kauppapaikan jisen, osa- pankiynti
puoli tai asiakas, joka harjoittaa pidmichen lukuun tdsmdy- 4
tettyd kaupankdyntid tai kaupankdyntid omaan lukuunsa,
kentissd ilmoitetaan, ettd litketoimi on toteutettu muuntyyp-
pisessd kaupankdynnissa.

3 | Likviditeetin Osoittaa, onko toimeksianto annettu kauppapaikalle osana | "true”

tarjoamistoiminta markkinatakausstrategiaa direktiivin 2014/65/EU 17 ja 48 ar- | ng (oo

tiklan mukaisesti tai annettu osana muuta toimintaa komis-
sion delegoidun asetuksen (EU) 2017/575 (') 3 artiklan mu-
kaisesti.

4 | Toteutus yrityksessd Koodi, jolla yksiloidddn toimeksiannosta johtuvan litketoimen | {NATIONAL_ID} — luonnolliset

toteutuksesta sijoituspalveluyrityksessid vastaava henkilo tai
algoritmi delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 9 artiklan
mukaisesti.

Jos liiketoimen toteutuksesta vastaa luonnollinen henkild, ky-
seinen henkil6 yksiloiddin {NATIONAL_ID}-koodilla.

Jos liiketoimen toteutuksesta vastaa algoritmi, tdimd kenttd
taytetddn komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 9
artiklan mukaisesti.

henkilot
{ALPHANUM-50} — algoritmit
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Kuvaus

Muoto

Jos liiketoimen toteutukseen osallistuu useampi kuin yksi
henkil¢ tai siihen osallistuu sekd henkilditd ettd algoritmeja,
yritys madrittdd padvastuullisen kaupankdvijan tai algoritmin
delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 9 artiklan mukaisesti ja
tayttdd tihdn kenttddn kyseisen kaupankdvijin tai algoritmin
tunnistetiedot.

Tama kenttd koskee ainoastaan toteutettuja toimeksiantoja.

Kauppapaikalle tai toiselle
sijoituspalveluyritykselle
annetun toimeksiannon

Sijoituspalveluyrityksen kdyttima sisdinen koodi kauppapai-
koille tai toiselle sijoituspalveluyritykselle annetun toimek-
siannon tunnistamiseksi edellyttien, ettd koodi on yksilolli-

{ALPHANUM-50}

tunnistekoodi nen kutakin kaupankdyntipdivad ja rahoitusvilinettd kohti.
6 | Toisen Toisen sijoituspalveluyrityksen tai kauppapaikan, jolle sijoi- | {ALPHANUM-50}
sijoituspalveluyrityksen tai | tuspalveluyritys on antanut toimeksiannon toteutusta varten,
kauppapaikan, jolle antama aakkosnumeerinen koodi. Tdhin kenttddn merkitddn
toimeksianto on annettu, jalkimmaisen sijoituspalveluyrityksen tai kauppapaikan an-
antama toimeksiannon tama tunnistekoodi.
tunnistekoodi
7 | Toimeksiannon Sen sijoituspalveluyrityksen, jolle toimeksianto on vilitetty, | Sijoituspalveluyritys: {LEI}
vastaanottajan t1'1.n.n1stekood1,. tai sen.kauppapalkan, johon toimeksianto on Kauppapaikka:{MIC)
tunnistekoodi vilitetty, tunnistekoodi.
8 | Toimeksiantotyyppi Yksiloi kauppapaikalle annetun toimeksiannon tyypin kysei- | {ALPHANUM-50}
sen kauppapaikan eritelmien mukaisesti.
9 | Rajahinta Enimmiishinta, jolla ostotoimeksianto voidaan toteuttaa, tai | {DECIMAL-18/13}, jos hinta il-
vihimmdishinta, jolla myyntitoimeksianto voidaan toteuttaa. | maistaan rahallisena arvona
Strategiatoimeksiannon hintaero. Tdmi voi olla negatiivinen | Jos hinta ilmoitetaan rahamaii-
tai positiivinen. rdisend, se on ilmoitettava pai-
Tama kenttd jdtetddn tyhjiksi, jos on kyse toimeksiannosta, valuutan madrdisend.
jolla ei ole rajahintaa, tai toimeksiannosta, jota ei ole hinnoi- | {DECIMAL-11/10}, jos hinta il-
teltu. maistaan prosentteina tai tuot-
Jos on kyse vaihtovelkakirjalainasta, tissd kentdssd ilmoite- tona.
taan toimeksiannossa kéytetty todellinen hinta (nettohinta tai | {DECIMAL-18/17}, jos hinta il-
kokonaishinta). maistaan peruspisteina.
Jos toimeksianto toteutetaan, sijoituspalveluyrityksen on
myos kirjattava hinta, jolla litketoimi on toteutettu.
10 | Hinnan valuutta Valuutta, jonka maardisend toimeksiantoon liittyvin rahoitus- | {CURRENCYCODE_3}
vilineen kauppahinta ilmaistaan (sovelletaan, jos hinta ilmais-
taan rahallisena arvona).
11 | Hinnan merkintitapa Osoittaa, ilmaistaanko hinta ja toteutushinta rahallisena ar- | "MONE” - rahallinen arvo
vona, prosentteina, tuottona vai peruspisteind. "PERC” — prosenttiosuus
"YIEL” - tuotto
"BAPO” - peruspisteet
12 | Tdydentdva rajahinta Muu rajahinta, jota voidaan soveltaa toimeksiantoon. Tdmi | {DECIMAL-18/13}, jos hinta il-

kenttd jatetddn tyhjaksi, jos se on vailla merkitysta.

maistaan rahallisena arvona



31.3.2017

Euroopan unionin virallinen lehti

L 87/443

Nro

Kentta/sisalto

Kuvaus

Muoto

Jos hinta ilmoitetaan rahamai-
rdisend, se on ilmoitettava paa-
valuutan mairiisena.

{DECIMAL-11/10}, jos hinta il-
maistaan prosentteina tai tuot-
tona.

{DECIMAL-18/17}, jos hinta il-
maistaan peruspisteind.

13

Aktivointihinta

Hinta, joka on saavutettava, jotta toimeksianto aktivoituisi.

Jos on kyse rahoitusvilineen hinnasta riippumattomien ta-
pahtumien laukaisemista stop-toimeksiannoista, aktivointi-
hinta ilmoitetaan tdssd kenttd nollaksi.

Tama kenttd jitetddn tyhjiksi, jos se on vailla merkitysta.

{DECIMAL-18/13}, jos hinta il-
maistaan rahallisena arvona

Jos hinta ilmoitetaan rahamaa-
rdisend, se on ilmoitettava pai-
valuutan madréisend.
{DECIMAL-11/10}, jos hinta il-
maistaan prosentteina tai tuot-
tona.

{DECIMAL-18/17}, jos hinta il-
maistaan peruspisteind.

14

Hintaan sidotun
toimeksiannon rajahinta

Enimmdishinta, jolla hintaan sidottu ostotoimeksianto voi-
daan toteuttaa, tai vdhimmdishinta, jolla hintaan sidottu
myyntitoimeksianto voidaan toteuttaa.

Tama kenttd jitetddn tyhjiksi, jos se on vailla merkitysta.

{DECIMAL-18/13}, jos hinta il-
maistaan rahallisena arvona

Jos hinta ilmoitetaan rahamai-
rdisend, se on ilmoitettava pai-
valuutan madréisend.
{DECIMAL-11/10}, jos hinta il-
maistaan prosentteina tai tuot-
tona.

{DECIMAL-18/17}, jos hinta il-
maistaan peruspisteind.

15

Jaljelld oleva mdard,
mukaan luettuna piilossa
oleva maird

Kokonaismairi, joka jdd tarjouskirjaan toimeksiannon osittai-
sen toteuttamisen tai muun toimeksiantoon vaikuttavan ta-
pahtuman jélkeen.

Jos toimeksianto toteutetaan osittain, kyseinen miird on ko-
konaisvolyymi, joka jdd jdljelle osittaisen toteuttamisen jil-
keen. Toimeksiantoa tallennettaessa tima vastaa alkuperdistd
madraa.

{DECIMAL-18/17}, jos maiiri il-
maistaan yksikoiden lukumaa-
rand.

{DECIMAL-IS/S}, jos madrd il-
maistaan rahallisena arvona tai
nimellisarvona.

16

Naytetty mdara

Mairdd, joka on nikyvilld tarjouskirjassa (toisin kuin piilossa
oleva maird).

{DECIMAL-18/17}, jos madra il-
maistaan yksikoiden lukuméa-
rand.

{DECIMAL-18/5}, jos miira il-
maistaan rahallisena arvona tai
nimellisarvona.

17

Toteutettu maara

Toteutettu maidra merkitddn tdhdn kenttddn, jos on kyse osit-
taisesta tai taydellisestd toteutuksesta.

{DECIMAL-1817}, jos méri il-
maistaan yksikoiden lukumaai-
rand.

{DECIMAL-18/5}, jos maérd il-
maistaan rahallisena arvona tai
nimellisarvona.
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Nro Kentta/sisalto Kuvaus Muoto
18 | Pienin hyvaksyttavissd Pienin hyviksyttdvissd oleva mdiird, jolla toimeksianto voi- | {DECIMAL-18/17}, jos mddra il-

oleva miird (MAQ)

daan toteuttaa. Se voi vastata useita osittaisia toteutuksia, ja
sitd kaytetddn yleensd vain muista kuin pysyvistd toimeksian-
totyypeista.

Tama kenttd jitetddn tyhjaksi, jos se on vailla merkitysta.

maistaan yksikoiden lukuméa-
rand.

{DECIMAL-]S/S}, jos madra il-
maistaan rahallisena arvona tai
nimellisarvona.

19 | Pienin toteutettavissa oleva | Yksittdisen mahdollisen toteutuksen pienin koko. {DECIMAL-18/17}, jos mdra il-
koko (MES) Tama kenttd jitetddn tyhjiksi, jos se on vailla merkitysta. Eigtaan yksikoiden lukumés-
{DECIMAL-18/5}, jos mdard il-
maistaan rahallisena arvona tai

nimellisarvona.

20 | MES vain ensimmaisti Tasmentad, pateekd MES vain ensimmdiseen toteutukseen. “true”
toteutusta varten Tama kenttd voidaan jdttad tyhjdksi, jos kenttd 19 jatetddn | “false”

tyhjaksi.

21 | "Pelkké passiivinen” Osoittaa, onko kauppapaikalle annettavassa toimeksiannossa | "true”
-indikaattori ominaisuus tai merkintd, joka edellyttdd, ettei toimeksiantoa | ng oo

toteuteta vilittomasti vastakkaista nikyvissd olevaa toimek-
siantoa vastaan.

22 | Itsetoteutuksen esto Osoittaa, onko toimeksiantoa tallennettaessa siihen liitetty it- | "true”

setoteutuksen esto, joka estdd toimeksiannon toteuttamisen | ne oo
RN . alse

tarjouskirjan vastakkaisella puolella olevalla, saman jdsenen

tai osapuolen tallentamalla toimeksiannolla.

23 | Pdivamaidri ja kellonaika Toimeksiannon kauppapaikalle tai toiselle sijoituspalveluyri- | {DATE_TIME_FORMAT}

(toimeksiannon antaminen) | tykselle antamisen tarkka paivimaird ja kellonaika. "Sekuntien” jilkeisten numeroi-
den lukumiddrd  mdédritetddn
delegoidun  asetuksen  (EU)
2017/574. liitteessd olevan tau-
lukon 2 mukaisesti.

24 | Paivamaidri ja kellonaika Kauppapaikalle tai toiseen sijoituspalveluyritykseen toimitet- | {DATE_TIME_FORMAT}
(to1meks1ann9n tujen  tai Ellista ) .Ve.l.S'[a.?{l?t.ettll{l]irl t(.)llimeksmntoon liittyvien | »gjuntien” jilkeisten numeroi-
vastaanottaminen) viestien tarkka pdivimairi ja kellonaika. den lukumidri madritetiin ko-

mission delegoidun asetuksen
(EU) 2017/574. liitteessd olevan
taulukon 2 mukaisesti.

25 | Jarjestysnumero Sijoituspalveluyrityksen on yksiloitivd jokainen kentidssid 26 | {INTEGER-50}

mainittu tapahtuma kéyttimilld positiivista kokonaislukua
nousevassa jarjestyksess.

Kullakin tapahtumatyypilld on oltava yksilollinen jérjestysnu-
mero; jirjestysnumeroa on kdytettdvd johdonmukaisesti kai-
kissa sijoituspalveluyrityksen aikaleimaamissa tapahtumissa,
ja sen on siilyttdvd samana koko sen péivin ajan, jona tapah-
tuma toteutuu.

26 | Uusi toimeksianto, toimek- | Uusi toimeksianto: kauppapaikan ylldpitdjin vastaanottama | "NEWO” — uusi toimeksianto.

siannon muuttaminen, pe-
ruuttaminen, hylkddmiset,
osittainen tai tdydellinen to-
teuttaminen

uusi toimeksianto.

Lauennut: toimeksianto, josta tulee toteuttamiskelpoinen tai
toteuttamiskelvoton ennalta vahvistetun edellytyksen toteu-
tuessa.

"TRIG” - lauennut.
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Muoto

Kauppapaikan jdsenen, osapuolen tai asiakkaan korvaama:
kun kauppapaikan jdsen, osapuoli tai asiakas pdittdd omasta
aloitteestaan muuttaa tarjouskirjaan aiemmin tallentamansa
toimeksiannon jotakin ominaispiirretta.

Markkinan yllapitdjan toimilla korvattu (automaattinen): kun
kauppapaikan ylldpitdjan tietotekniikkajdrjestelmat muuttavat
jotakin toimeksiannon ominaispiirrettd. Tahin sisdltyvit ta-
paukset, joissa muutetaan hintaan sidotun toimeksiannon tai
liukuva stop -toimeksiannon ominaispiirteitd vastaamaan toi-
meksiannon sijaintia tarjouskirjassa.

Markkinan yllapitdjan toimilla korvattu (ihmisen tydpanos):
kun kauppapaikan ylldpitdjan henkilosté6 muuttaa jotakin toi-
meksiannon ominaispiirrettd. Tdhdn sisiltyy tilanne, jossa
kauppapaikan jasenelld, osapuolella tai asiakkaalla on tieto-
tekniikkaongelmia ja sen on saatava toimeksiantonsa viipy-
mattd peruutetuiksi.

Tilan muuttaminen kauppapaikan jdsenen, osapuolen tai
asiakkaan aloitteesta. Tahin sisiltyvit aktivoiminen ja deakti-
voiminen.

Tilan muuttaminen markkinan ylldpitdjan toimilla.

Peruutettu kauppapaikan jisenen, osapuolen tai asiakkaan
aloitteesta.

Peruutettu markkinan ylldpitdjan toimilla. Tdhin sisaltyy di-
rektiivin 2014/65/EU 17 ja 48 artiklan mukaisesti algorit-
mista kaupankiyntid markkinatakausstrategian toteuttamis-
eksi harjoittavia sijoituspalveluyrityksid varten sdidetty suo-
jausmekanismi.

Hylétty toimeksianto: kauppapaikan ylldpitdjin vastaanot-
tama toimeksianto, jonka se on kuitenkin hylidnnyt.

Toimeksianto, jonka voimassaolo on paittynyt: kun toimek-
sianto poistetaan tarjouskirjasta sen voimassaoloajan pdit-
tyessd.

Osittain toteutettu: kun toimeksiantoa ei toteuteta kokonaan,
vaan jdljelle jad méddrd, joka on vield toteutettava.

Kokonaan toteutettu: kun jdljelle ei jad maarad, joka olisi vield
toteutettava.

"REME” - kauppapaikan jdse-
nen, osapuolen tai asiakkaan
korvaama.

"REMA” — markkinan ylldpitdjan
toimilla korvattu (automaatti-
nen).

"REMH” — markkinan ylldpitdjan
toimilla korvattu (thmisen tyo-
panos).

"CHME” - tilan muuttaminen
kauppapaikan jdsenen, osapuo-
len tai asiakkaan aloitteesta.

"CHMO” - tilan muuttaminen
markkinan yllapitdjan toimilla.

"CAME” - peruutettu kauppa-
paikan jdsenen, osapuolen tai
asiakkaan aloitteesta.

"CAMO” - peruutettu markki-
nan ylldpitdjan toimilla.

"REMO” - hylitty toimeksianto.

"EXPI” toimeksianto, jonka
voimassaolo on pdittynyt.

"PARF” — osittain toteutettu.

"FILL” — kokonaan toteutettu.

{ALPHANUM-4} merkit, joita ei
kiytetd jo kauppapaikan omaan
luokitukseen.

31.3.2017
Nro Kentta/sisalto
27 | Lyhyeksimyynti-indikaattori

Sijoituspalveluyrityksen omaan lukuunsa tai asiakkaan lu-
kuun delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 11 artiklan mu-
kaisesti toteuttama lyhyeksimyynti.

Jos sijoituspalveluyritys toteuttaa lifketoimen myyjiand toimi-
van asiakkaan puolesta eikd voi parhaan kykynsi mukaan
toimiessaan madrittdd, onko kyseessd lyhyeksimyyntid kos-
keva liiketoimi, tdhan kenttidn merkitdin "UNDI".

Jos liiketoimi koskee vilitettyd toimeksiantoa, joka on téytta-
nyt delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 4 artiklassa vilityk-
selle asetetut edellytykset, vastaanottavan yrityksen on téytet-
tdvd tdmd kenttd omassa ilmoituksessaan kayttimalld valitta-
valté yritykseltd saatuja tietoja.

"SSHO” — lyhyeksimyynti ilman
poikkeuksia

"SSEX"— lyhyeksimyynti, johon
sovelletaan poikkeusta

"SELL” — ei lyhyeksimyyntid

"UNDI” - tietoja ei ole saatavilla



L 87/446 Euroopan unionin virallinen lehti 31.3.2017
Nro Kentta/sisalto Kuvaus Muoto
Tama kenttd tdytetddn vain, jos rahoitusviline kuuluu Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 236/2012
(3) soveltamisalaan ja myyjd on sijoituspalveluyritys tai sijoi-
tuspalveluyrityksen asiakas.
Tatd kenttdd kdytetddn ainoastaan toteutettujen toimeksianto-
jen osalta.
28 | Vapautusindikaattori Tieto siitd, onko liiketoimen toteutukseen sovellettu asetuk- | Kdytetdan yhtd tai useampaa
sen (EU) 600/2014 4 ja 9 artiklan mukaista vapautusta kaup- | seuraavista merkinnoisté:
paa edeltavistd vaatimuksista. "REPT” — viitehinta
Oman padoman chtoiset rahoitusvilineet: "NLIQ" - sopimuskauppa (i
"RFPT” = viitehintaan perustuva liikketoimi kvidi rahoitusviline)
"NLIQ” = likvideja rahoitusvilineitd koskevat sopimuskaupat | "OLIQ” — sopimuskauppa (epali-
"OILQ” = epilikvideji rahoitusvilineitd koskevat sopimuskau- kvidi rahoitusvline)
pat "PRIC” — sopimuskauppa (muut
"PRIC” = sopimuskaupat, joihin sovelletaan muita ehtoja kuin ehdot)
kyseisen oman pidoman ehtoisen rahoitusvilineen nykyhet- | "SIZE” — ominaiskokoa suurem-
ken markkinahintaa. pi liiketoimi
Muut kuin oman pddoman ehtoiset rahoitusvilineet: "ILQD” — epilikvidi rahoitusva-
"SIZE” = rahoitusvilineelle ominaista kokoa suurempi liike- line
toimi
"ILQD” = epilikvidid rahoitusvilinettd koskeva litketoimi
Tété kenttdd kdytetddn ainoastaan silloin, jos on olemassa toi-
meksiantoja, jotka on toteutettu vapautuksen puitteissa kaup-
papaikassa.
29 | Reititysstrategia Kauppapaikan eritelmien mukaisesti sovellettava reititysstra- | {ALPHANUM-50}
tegia.
Tama kenttd jitetddn tyhjaksi, jos se on vailla merkitysta.
30 | Kauppapaikan antama Delegoidun asetuksen (EU) 2017/575 12 artiklan mukaisesti | {ALPHANUM-52}

liiketoimen tunnistekoodi

antama aakkosnumeerinen koodi kauppapaikan liiketoimelle.

Tatd kenttdd kdytetddn ainoastaan silloin, jos on olemassa toi-
meksiantoja, jotka on toteutettu kauppapaikassa.

31

Voimassaoloaika

Good-For-Day: toimeksiannon voimassaolo paittyy sen kau-
pankayntipdivin pdattyessd, jona toimeksianto on tallennettu
tarjouskirjaan.

Good-till-cancelled: toimeksianto siilyy aktiivisena tarjouskir-
jassa ja voidaan toteuttaa sithen asti, kun se tosiasiallisesti pe-
ruutetaan.

Good-till-time: toimeksiannon voimassaolo paittyy viimeis-
tddn ennalta vahvistettuna ajankohta kdynnissd olevan kau-
pankdyntivaiheen aikana.

Good-till-date: toimeksiannon voimassaolo pddttyy tiettynd
pdivimadrind kyseisen pdivin pddttyessi.

Good-Till-Specified Date and Time: toimeksiannon voimas-
saolo pédttyy tiettynd pdivimairdnd ja tiettyyn kellonaikaan.

Good After Time: toimeksianto aktivoituu vasta ennalta vah-
vistetun ajan kuluttua kdynnissd olevan kaupankiyntivaiheen
aikana.

"GDAY” — Good-For-Day

"GTCA” — Good-Till-Cancelled

"GTHT” — Good-Till-Time

"GTHD” - Good-Till-Date

"GTDT” - Good-Till-Specified
Date and Time

"GAFT” — Good After Time
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Nro Kentta/sisalto Kuvaus Muoto
Good After Date: toimeksianto aktivoituu vasta ennalta vah- | "GAFD” — Good After Date
vistettuna paivimadrand kyseisen pdivin alusta alkaen.
Good After Specified Date and Time: toimeksianto aktivoituu | "GADT” — Good After Specified
vasta ennalta vahvistettuna paivimédirind ennalta vahviste- | Date and Time
tusta kellonajasta alkaen.
Immediate-Or-Cancel: toimeksianto toteutetaan (toteutetta- | "IOCA” — Immediate-Or-Cancel
vissa olevan mdairin osalta) heti, kun se on tallennettu tarjo-
uskirjaan, eikd (mahdollinen) jiljelld oleva toteuttamaton
madrd jad tarjouskirjaan.
Fill-Or-Kill: toimeksianto toteutetaan heti, kun se tallennetaan | ”F” — Fill-Or-Kill
tarjouskirjaan, jos se voidaan toteuttaa kokonaan; jos toimek- | .
sianto voidaan toteuttaa vain osittain, se hyldtdin automaatti- o
sesti, jolloin sitd ei voida toteuttaa. {(ALPHAN[{(M"‘} merllzlt’ joita et
dytetd jo kauppapaikan omaan
Muut: kaikki muut tiettyjd liiketoimintamalleja, kaupankayn- lu())’kitukjs cen ppap
timenetelmid tai kaupankdyntijarjestelmid koskevat erityiset '
lisitiedot.
32 | Toimeksiantorajoitus Good For Closing Price Crossing Session: kun toimeksianto | "SESR” — Good For Closing
kelpuutetaan pddtoshintaan tapahtuvaan tdsmdytysvaihee- | Price Crossing Session
seen.
Valid For Auction: toimeksianto on aktiivinen ja voidaan to- | "VFAR” — Valid For Auction
teuttaa vain huutokauppavaiheissa (jotka toimeksiannon an-
tanut kauppapaikan jdsen, osapuoli tai asiakas voi vahvistaa
etukiteen, esimerkiksi pdivin avaushuutokauppa ja/tai pdivin
paatoshuutokauppa ja/tai paivinsisdinen huutokauppa).
Valid For Continuous Trading only: toimeksianto on aktiivi- | "VFCR” — Valid For Continuous
nen vain jatkuvan kaupankdynnin aikana. Trading only
Muut: kaikki muut tiettyjd liiketoimintamalleja, kaupankdyn- | {ALPHANUM-4} merkit, joita ei
timenetelmid tai kaupankdyntijarjestelmid koskevat erityiset | kdytetd jo kauppapaikan omaan
lisitiedot. luokitukseen.
Jos tyyppejd on useampia, tima
kenttd tdytetddn kéyttdmalld
useampia merkintojd, jotka ero-
tetaan toisistaan pilkulla.
33 | Voimassaolopiivi ja Téssd on kyse aikaleimasta, joka ilmaisee ajankohdan, jona | {DATE_TIME_FORMAT}
kellonaika F01m1§k§1anto aktivoituu tai jona se poistetaan lopullisesti tar- | wg p o ion jilkeisten numeroi-
Jouskirjasta. den lukumiddrd  mdédritetddn
Good for day: tallentamisen padivimaard siten, ettd aikaleima | delegoidun  asetuksen  (EU)
on juuri ennen keskiyota. 2017/574. liitteessd olevan tau-
Good till time: tallentamisen padivimadrd ja toimeksiannossa lukon 2 mukaisesti.
ilmoitettu kellonaika.
Good till date: ilmoitettu voimassaolon pddttymisen pdivi-
maédrd siten, ettd aikaleima on juuri ennen keskiyota.
Good till specified date and time: ilmoitettu voimassaolon
pdattymisen paivimairi ja kellonaika.
Good after time: tallentamisen paivimaird ja ilmoitettu kel-
lonaika, jona toimeksianto aktivoituu.
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Kuvaus

Muoto

Good after date: ilmoitettu pdivimaird siten, ettd aikaleima
on heti keskiyon jilkeen.

Good after specified date and time: ilmoitettu pdivimaird ja
kellonaika, joina toimeksianto aktivoituu.

Good till Cancel: lopullinen pdivimairi ja kellonaika, joina
toimeksianto poistetaan automaattisesti markkinan yllapita-
jan toimilla.

Muut: aikaleima kaikkia muita voimassaolotyyppejd varten.

34

Yhdistetty toimeksianto

IImoitetaan, onko toimeksianto delegoidun asetukden (EU)
2017/575 2 artiklan 3 kohdan mukainen yhdistetty toimek-
sianto.

"true”

"false”
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Lihtevid toimeksiantoa
koskevia lisitietoja

Kaikki toimeksiantoon liittyvdt ohjeet, parametrit, edellytyk-
set ja muut tiedot, jotka

sijoituspalveluyritys on vilittinyt kauppapaikalle, ja erityisesti
ne ohjeet, parametrit, edellytykset ja muut tiedot, jotka ovat
tarpeen, jotta kauppapaikalla on selked kisitys siitd, miten on
sen kisiteltdvd toimeksiantoa tai

kauppapaikka on vilittinyt sijoituspalveluyritykselle, ja erityi-
sesti ne ohjeet, parametrit, edellytykset ja muut tiedot, jotka
ovat tarpeen, jotta sijoituspalveluyritykselld on selked palaut-
teeseen perustuva tieto siitd, miten toimeksiantoa on kasi-
telty.

Vapaamuotoinen teksti

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/575, annettu 8 piivini kesikuuta 2016, rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisestd toteuttamispaikkojen julkistettavaksi kuuluvia, liiketoimien toteutuksen laatuun liittyvid tietoja
koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (katso timin virallisen lehden sivu 152).

(3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 piivind maaliskuuta 2012, lyhyeksimyynnistd ja tietyistd luottoriskin-
vaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s. 1).
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