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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2017/589
af 19. juli 2016

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for s vidt angdr
reguleringsmassige tekniske standarder for precisering af de organisatoriske krav til
investeringsselskaber, der benytter sig af algoritmisk handel

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om andring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (), serlig artikel 17, stk. 7, litra a), og d),

g
ud fra felgende betragtninger:

(1) Systemer og risikokontrolforanstaltninger, der anvendes af investeringsselskaber, som benytter sig af algoritmisk
handel, som tilbyder direkte elektronisk adgang, eller som fungerer som almindelige clearingmedlemmer, ber
vare effektive, modstandsdygtige og have tilstreekkelig kapacitet under hensyntagen til arten, omfanget og
kompleksiteten af forretningsmodellen for det pagaldende investeringsselskab.

(2)  Idet gjemed ber et investeringsselskab imegdegd alle risici, som kan pavirke de centrale elementer i et algoritmisk
handelssystem, herunder risici vedrerende hardware, software og tilherende kommunikationslinjer, der anvendes
af det pdgaldende selskab til at varetage sine handelsaktiviteter. For at sikre samme vilkar for algoritmisk handel,
uathangigt af handelsformen, ber alle typer udferelsessystemer eller ordrestyringssystemer, der drives af investe-
ringsselskaber, vare omfattet af denne forordning.

(3)  Et investeringsselskab ber som led i sine overordnede governance- og beslutningstagningsrammer have en klar og
formaliseret governanceordning, herunder klare ansvarsrelationer, effektive procedurer for formidling af
oplysninger og en adskillelse af opgaver og ansvarsomrader. En sddan ordning ber sikre mindre athaengighed af
en enkelt person eller enhed.

(4)  Der ber foretages overensstemmelsesprovning for at verificere, at et investeringsselskabs handelssystem
kommunikerer og interagerer ordentligt med handelssystemerne pd markedspladsen eller hos leveranderen af den
direkte markedsadgang (DMA), og at oplysningerne behandles korrekt.

(5)  Investeringsbeslutningsalgoritmer foretager automatiske handelsbeslutninger ved at bestemme, hvilke finansielle
instrumenter der skal kebes eller sxlges. Ordreudferelsesalgoritmer optimerer ordreudferelsesprocesser ved
automatisk generering og afgivelse af ordrer eller prisstillelser til en eller flere markedspladser, ndr investeringsbe-
slutningen er truffet. Der ber sondres mellem handelsalgoritmer, der er investeringsbeslutningsalgoritmer, og
ordreudforelsesalgoritmer pd grundlag af deres potentielle indvirkning pd markedets generelle redelige og
ordentlige funktion.

(6)  Kravene vedrerende afprevning af handelsalgoritmer ber baseres pd den potentielle indvirkning, som disse
algoritmer kan have pd markedets generelle redelige og ordentlige funktion. I denne forbindelse er det kun rene
investeringsbeslutningsalgoritmer, som genererer ordrer, der udelukkende skal udferes pd en ikke-automatisk
méde og med menneskelig indgriben, der ikke ber vare omfattet af afprgvningskravene.

(7)  Nar et investeringsselskab indferer handelsalgoritmer, skal det sikre en kontrolleret ibrugtagning af handelsal-
goritmer, uanset om de pdgaldende handelsalgoritmer er nye eller tidligere har varet anvendt pd en anden
markedsplads, og om deres arkitektur er blevet @ndret vasentligt. Den kontrollerede ibrugtagning af handelsal-
goritmer ber sikre, at handelsalgoritmerne fungerer som forventet i produktionsmiljeet. Investeringsselskabet ber
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derfor fastsatte forsigtige graenser for antallet af finansielle instrumenter, der handles, prisen pa, veerdien af og
antallet af ordrer, strategiske positioner og antallet af involverede markeder og overvéige algoritmens aktivitet
mere intensivt.

(8)  Et investeringsselskabs overholdelse af de specifikke organisatoriske krav ber bestemmes i henhold til en
egenvurdering, som omfatter en vurdering af overholdelsen af de kriterier, der er fastsat i bilag I til denne
forordning. Denne egenvurdering ber endvidere omfatte alle andre omstendigheder, som kan have en
indvirkning pé det pdgaldende investeringsselskabs organisation. Denne egenvurdering ber foretages regelmaessigt
og gore det muligt for investeringsselskabet at opnd en fuld forstdelse af de handelssystemer og algoritmer, det
anvender, og de risici, der er forbundet med algoritmisk handel, uanset om de pagaldende systemer og algoritmer
er udarbejdet af investeringsselskabet selv, kabt hos en tredjepart eller konstrueret eller udarbejdet i nert
samarbejde med en kunde eller en tredjepart.

(9)  Et investeringsselskab ber veare i stand til at tilbagetrakke alle eller nogle af sine ordrer, hvis det bliver
nedvendigt (nedstopfunktion — »kill functionality«). For at en sidan tilbagetreekning kan vere effektiv, ber et
investeringsselskab altid vare i stand til at vide, hvilke handelsalgoritmer, handlere eller kunder der er ansvarlige
for en ordre.

(10)  Et investeringsselskab, der benytter sig af algoritmisk handel, ber overvage, at dets handelssystemer ikke kan
anvendes til formdl, som strider mod Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 (') eller de
regler, der gaelder for en markedsplads, som det har forbindelse til. Mistaenkelige transaktioner eller ordrer ber
indberettes til de kompetente myndigheder i henhold til navnte forordning.

(11)  Forskellige typer af risici ber imedegés ved forskellige typer kontrol. Ferhandelskontroller ber gennemferes, for
en ordre indgives til en markedsplads. Et investeringsselskab ber ogsd overvdge sine handelsaktiviteter og indfere
realtidsalarmer, der markerer tegn péd ureglementeret handel eller en tilsidesattelse af dets forhandelsgraenser. Der
ber indferes efterhandelskontrol til overvigning af investeringsselskabets markeds- og kreditrisici ved hjlp af
efterhandelsafstemning. Desuden ber potentielt markedsmisbrug og overtredelser af de regler, der galder for
markedspladsen, forebygges ved hjelp af specifikke overvdgningssystemer, der genererer alarmer senest den
folgende dag, og som er kalibreret til at minimere falsk positive og falsk negative alarmer.

(12)  Genereringen af alarmer efter realtidsovervigning ber ske si ojeblikkeligt, som det er teknisk muligt. Alle
handlinger efter sidan overvigning ber iverksattes hurtigst muligt under hensyntagen til et rimeligt niveau for
effektivitet og udgifter for de berorte personer og systemer.

(13) Et investeringsselskab, der leverer direkte elektronisk adgang (i det folgende benavnt »DEA-leverander«), ber
forblive ansvarligt for den handel, der gennemferes, ved at dets DEA-kunder anvender dets handelskode. En DEA-
leverander ber derfor fastlegge politikker og procedurer for at sikre, at dens DEA-kunders handel er
i overensstemmelse med de krav, der gelder for den pdgaldende leverander. Dette ansvar ber udgere den
primare faktor ved etablering af for- og efterhandelskontrol og ved vurdering af potentielle DEA-kunders
egnethed. En DEA-leverander ber derfor have tilstreekkelig viden om sine DEA-kunders intentioner, kapacitet,
finansielle ressourcer og troverdighed, herunder, hvis de er offentligt tilgeengelige, oplysninger om de potentielle
DEA-kunders sanktionshistorik i forhold til kompetente myndigheder og markedspladser.

(14)  En DEA-leverander ber overholde bestemmelserne i denne forordning, ogsd selv om vedkommende ikke benytter
sig af algoritmisk handel, da kunderne maske anvender DEA til at benytte sig af algoritmisk handel.

(15) Due diligence-vurderingen af potentielle DEA-kunder ber tilpasses til de risici, der udgeres af arten, omfanget og
kompleksiteten af deres forventede handelsaktiviteter, samt den DEA, der leveres. Navnlig ber det forventede
niveau for handel og ordrevolumen og typen af forbindelse, der tilbydes de relevante markedspladser, vurderes.

(16) Indholdet og formatet af de formularer, som anvendes af et investeringsselskab, der benytter sig af hejfrekven-
shandelsteknik, til at forelegge den kompetente myndighed registreringer af placerede ordrer og leengden af det
tidsrum, i hvilket disse registreringer skal opbevares, bar fastsattes.

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug (forordningen om
markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125[EF og 2004/72/EF (EUTL 173 af 12.6.2014, 5. 1).
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(17)  For at sikre konsekvens i forhold til et investeringsselskabs generelle forpligtelse til at fore registre over ordrer,
ber det foreskrevne tidsrum, i hvilket disse registreringer skal opbevares, for et investeringsselskab, der benytter
sig af algoritmisk hejfrekvenshandelsteknik, bringes pa linje med dem, der er fastsat i artikel 25, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 (!).

(18)  Af konsekvenshensyn og for at sikre velfungerende finansmarkeder er det nodvendigt, at bestemmelserne i denne
forordning og de tilsvarende nationale bestemmelser til gennemforelse af direktiv 2014/65/EU anvendes fra den
samme dato.

(19) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt Kommissionen.

(20) ESMA har gennemfert dbne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som
ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt
anmodet interessentgruppen for veardipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010, om en udtalelse () —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:
KAPITEL I

GENERELLE ORGANISATORISKE KRAV
Artikel 1
Generelle organisatoriske krav
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

Et investeringsselskab skal som led i sine overordnede governance- og beslutningstagningsrammer etablere og overvige
sine handelssystemer og handelsalgoritmer gennem en klar og formaliseret governanceordning, under hensyntagen til
arten, omfanget og kompleksiteten af sine forretninger og ved at fastlaegge:

a) klare ansvarsrelationer, herunder procedurer til godkendelse af udvikling, ibrugtagning og efterfolgende opdateringer
af handelsalgoritmer og til at lese problemer, der identificeres under overvigningen af handelsalgoritmerne

b) effektive procedurer for formidling af oplysninger inden for investeringsselskabet, siledes at instrukser kan indhentes
og anvendes effektivt og rettidigt

¢) en adskillelse af opgaver og ansvarsomrider hos handelsenheder pd den ene side og stettefunktioner, herunder
risikostyring og compliancefunktioner, pd den anden side for at sikre, at uautoriserede handelsaktiviteter ikke kan
skjules.

Artikel 2
Compliancefunktionens rolle
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal sikre, at dets compliancepersonale som minimum har en generel forstdelse af, hvordan
investeringsselskabets algoritmiske handelssystemer og handelsalgoritmer fungerer. Compliancepersonalet skal veare
i lobende kontakt med personer i selskabet, der har indgdende teknisk viden om selskabets algoritmiske handelssystemer
og algoritmer.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om sndring
af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUTL 173 af 12.6.2014, s. 84).

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84)
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2. Et investeringsselskab skal ogsd sikre, at compliancepersonalet til enhver tid har kontakt med en eller flere
personer i investeringsselskabet, der har adgang til den i artikel 12 navnte funktion (nedstopfunktion — »kill
functionality«) eller direkte adgang til nedstopfunktionen og til dem, der er ansvarlige for hvert enkelt handelssystem
eller hver enkelt algoritme.

3. Hvis compliancefunktionen eller elementer af den er outsourcet til en tredjepart, skal et investeringsselskab give
tredjeparten den samme adgang til oplysninger, som de ville give deres eget compliancepersonale. Et investeringsselskab
skal ved anvendelse af en sddan ekstern compliancefunktion serge for, at:

a) datasikkerheden garanteres

b) compliancefunktionen kan auditeres af interne og eksterne auditorer eller af den kompetente myndighed.

Artikel 3
Personale
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal have tilstrakkeligt personale med de nedvendige fardigheder til at hindtere dets
algoritmiske handelssystemer og handelsalgoritmer og med tilstrackkeligt teknisk kendskab til:

a) de relevante handelssystemer og algoritmer

b) overvdgningen og afprevningen af sddanne systemer og algoritmer

c) de handelsstrategier, som investeringsselskabet folger via sine algoritmiske handelssystemer og handelsalgoritmer

d) investeringsselskabets lovmaessige forpligtelser.

2. Et investeringsselskab skal pracisere de i stk. 1 navnte ngdvendige faerdigheder. Det i stk. 1 omhandlede personale
skal have de nedvendige ferdigheder pé ansettelsestidspunktet eller tilegne sig dem ved kurser efter ansattelsen.

Investeringsselskabet skal sikre, at det pdgaldende personales faerdigheder holdes ajour ved videreuddannelse, og
regelmassigt evaluere deres faerdigheder.

3. De i stk. 2 omhandlede kurser for personalet skal tilpasses personalets erfaring og ansvar, idet der tages hensyn til
arten, omfanget og kompleksiteten af investeringsselskabets aktiviteter. Is@r personale, der er involveret i ordreafgivelse,
skal modtage uddannelse i ordreafgivelsessystemer og markedsmisbrug.

4.  Et investeringsselskab skal sikre, at det personale, der har ansvaret for risiko- og compliancefunktioner i forbindelse
med algoritmisk handel, har:

a) tilstreekkelig viden om algoritmisk handel og strategi
b) tilstraekkelige ferdigheder til at folge op pé oplysninger fra automatiske alarmer

o) tilstraekkelige befajelser til at gore indsigelse over for personale med ansvar for algoritmisk handel, hvis sddan handel
giver anledning til ureglementerede handelsvilkar eller mistanke om markedsmisbrug.

Artikel 4
IT-relateret outsourcing og indkeb
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal forblive fuldt ud ansvarlig for opfyldelsen af sine forpligtelser i henhold til denne
forordning, nér den outsourcer eller indkaber software eller hardware, der bruges til algoritmiske handelsaktiviteter.

2. Et investeringsselskab skal have tilstreekkelig viden og den nedvendige dokumentation for at sikre effektiv
overholdelse af stk. 1 i relation til indkebt eller outsourcet hardware eller software, der bruges til algoritmisk handel.
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KAPITEL 1I
HANDELSSYSTEMERS MODSTANDSDYGTIGHED
AFDELING I

Afprovning og ibrugtagning af systemer og strategier for handelsalgoritmer
Artikel 5
Overordnede metoder
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Forud for ibrugtagning eller en vasentlig opdatering af et algoritmisk handelssystem, en handelsalgoritme eller en
algoritmisk handelsstrategi skal et investeringsselskab etablere klart definerede metoder til udvikling og afprevning af
sddanne systemer, algoritmer eller strategier.

2. En person, der er udpeget af investeringsselskabets overste ledelse, skal tillade ibrugtagningen eller den veesentlige
opdatering af det algoritmiske handelssystem, handelsalgoritmen eller den algoritmiske handelsstrategi.

3. De metoder, der er omhandlet i stk. 1, skal omfatte udformning, ydeevne, registrering og godkendelse af det
algoritmiske handelssystem, handelsalgoritmen eller den algoritmiske handelsstrategi. De skal desuden fastleegge
ansvarsfordelingen, tildelingen af tilstreeckkelige ressourcer og procedurer til at indhente instrukser hos investerings-
selskabet.

4. De metoder, der er omhandlet i stk. 1, skal sikre, at det algoritmiske handelssystem, handelsalgoritmen eller den
algoritmiske handelsstrategi:

a) ikke opferer sig pa en utilsigtet méide
b) opfylder investeringsselskabets forpligtelser i henhold til denne forordning
¢) er i overensstemmelse med reglerne og systemerne pa de markedspladser, investeringsselskabet anvender

d) ikke bidrager til ureglementerede handelsvilkdr, fortsetter med at fungere effektivt under stressede markedsvilkdr, og,
om nedvendigt under sddanne betingelser, giver mulighed for deaktivering af det algoritmiske handelssystem eller
handelsalgoritmen.

5. Et investeringsselskab skal tilpasse sine afprevningsmetoder til de markedspladser og markeder, hvor handelsal-
goritmen skal ibrugtages. Et investeringsselskab skal foretage yderligere afprevninger, hvis der sker vasentlige aendringer
i det algoritmiske handelssystem eller i adgangen til den markedsplads, hvor det algoritmiske handelssystem, handelsal-
goritmen eller den algoritmiske handelsstrategi skal anvendes.

6.  Stk. 2-5 finder kun anvendelse pd handelsalgoritmer, der forer til ordreudforelse.

7. Et investeringsselskab skal fore fortegnelser over enhver veasentlig @ndring af den software, der anvendes til
algoritmisk handel, som gor det muligt at fastsla:

a) hvorndr en @ndring blev foretaget
b) hvem der har foretaget &endringen
¢) hvem der har godkendt andringen

d) @ndringens art.

Artikel 6
Overensstemmelsesafprevning
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal afpreve sine algoritmiske handelssystemers og handelsalgoritmers overensstemmelse
med:

a) markedspladsens system i felgende tilfaelde:
i) ndr anvendelsen af en markedsplads foregdr som medlem

ii) ved forste etablering af forbindelsen til den pdgaldende markedsplads via en sponsoreret adgangsordning
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iii) hvis der er sket en vasentlig @ndring af den pagaldende markedsplads’ systemer

iv) forud for ibrugtagningen eller en veasentlig opdatering af det pdgaldende investeringsselskabs algoritmiske
handelssystem, handelsalgoritme eller algoritmiske handelsstrategi

b) systemet hos leverandaren af den direkte markedsadgang i felgende tilfaelde:
i) ved ferste anvendelse af den pdgaldende markedsplads via en direkte markedsadgangsordning

ii) hvis der er sket en vesentlig @ndring, der pavirker funktionen af den pégaldende leveranders direkte
markedsadgang

iii) forud for ibrugtagningen eller en veasentlig opdatering af det pdgeldende investeringsselskabs algoritmiske
handelssystem, handelsalgoritme eller algoritmiske handelsstrategi.

2. Overensstemmelsesafprgvningen skal verificere, om de grundleeggende elementer i det algoritmiske handelssystem
eller handelsalgoritmen fungerer korrekt og i overensstemmelse med kravene hos markedspladsen eller leveranderen af
direkte markedsadgang. I det gjemed skal det ved afprevningen verificeres, at det algoritmiske handelssystem eller
handelsalgoritmen:

a) interagerer efter hensigten med markedspladsens matchninglogik

b) behandler datastremme, der er downloadet fra markedspladsen, fyldestgarende.

Artikel 7
Afprevningsmiljeer
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal sikre, at afprevning af overensstemmelse med kriterierne i artikel 5, stk. 4, litra a), b) og
d), finder sted i et miljg, der er adskilt fra produktionsmiljget, og at det anvendes specifikt til afprevning og udvikling af
algoritmiske handelssystemer og handelsalgoritmer.

Med henblik pé forste afsnit forstds ved »produktionsmilje« et miljg, hvor algoritmiske handelssystemer fungerer
i praksis, og det omfatter software og hardware, som anvendes af handlere, ordredirigering til markedspladser,
markedsdata, afhangige databaser, risikostyringssystemer, datafangst, analysesystemer og efterhandelsbehandlings-
systemer.

2. Et investeringsselskab kan opfylde afprevningskravene omhandlet i stk. 1 ved at anvende sit eget afprevningsmiljo
eller et afprevningsmilje, som stilles til rddighed af en markedsplads, en DEA-leverander eller en sxlger.

3. Et investeringsselskab skal bevare det fulde ansvar for afprevningen af sine algoritmiske handelssystemer, handelsal-
goritmer eller algoritmiske handelsstrategier og for at foretage eventuelle nedvendige @ndringer af dem.

Artikel 8
Kontrolleret ibrugtagning af algoritmer
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

Inden ibrugtagning af en handelsalgoritme skal et investeringsselskab fastleegge forudfastsatte greenser for:
a) antallet af finansielle instrumenter, der handles

b) prisen pa, vaerdien af og antallet af ordrer

¢) de strategiske positioner og

d) antallet af markedspladser, som der sendes ordrer til.
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AFDELING 2

Forvaltning efter ibrugtagning
Artikel 9
Arlig egenvurdering og validering
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal arligt foretage en egenvurderings- og valideringsproces og pé grundlag af denne proces
udarbejde en valideringsrapport. 1 lgbet af denne proces skal investeringsselskabet gennemgd, vurdere og validere
folgende:

a) dets algoritmiske handelssystemer, handelsalgoritmer og algoritmiske handelsstrategier
b) dets governance-, ansvarligheds- og godkendelsesrammer
¢) dets ordninger for driftsstabilitet

d) dets generelle overholdelse af artikel 17 direktiv 2014/65/EU under hensyntagen til arten, omfanget og
kompleksiteten af dets forretninger.

Egenvurderingen skal endvidere som minimum indeholde en analyse af overholdelsen af kriterierne fastsat i bilag I til
denne forordning.

2. Investeringsselskabets risikostyringsfunktion, jf. artikel 23, stk. 2, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2017/565 ("), udarbejder valideringsrapporten og inddrager med henblik herpd personale med den nedvendige tekniske
viden. Risikostyringsfunktionen skal underrette compliancefunktionen om eventuelle mangler, der konstateres
i valideringsrapporten.

3. Valideringsrapporten skal auditeres af firmaets interne auditfunktion, hvor en sddan findes, og forelegges
investeringsselskabets gverste ledelse til godkendelse.

4. Et investeringsselskab skal afhjelpe de mangler, der papeges i valideringsrapporten.

5. Hvis et investeringsselskab ikke har oprettet en risikostyringsfunktion, jf. artikel 23, stk. 2, i delegeret forordning
(EU) 2017/565, galder kravene i narvarende forordning vedrerende risikostyringsfunktionen for enhver anden
funktion, som investeringsselskabet har oprettet i overensstemmelse med artikel 23, stk. 2, i delegeret forordning (EU)
2017/565.

Artikel 10
Stresstest
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

Som led i sin drlige egenvurdering, jf. artikel 9, skal et investeringsselskab afprove, om dets algoritmiske handelssystemer
og de procedurer og kontroller, der er navnt i artikel 12-18, kan modstd egede ordrestromme eller markedsstress.
Investeringsselskabet skal udforme sddanne test under hensyntagen til arten af selskabets handelsaktiviteter og dets
handelssystemer. Investeringsselskabet skal sikre, at testene foregdr pd en siddan madde, at de ikke pévirker produkti-
onsmiljeet. Testene skal omfatte:

a) test af en stor mengde meddelelser ved at anvende det hgjeste antal meddelelser, investeringsselskabet har modtaget
eller afsendt i de foregdende seks méneder, multipliceret med to

b) test af et stort handelsvolumen ved at anvende det storste handelsvolumen, investeringsselskabet har opndet i de
foregdende seks maneder, multipliceret med to.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565 af 25. april 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/65/EU for sd vidt angdr de organisatoriske krav til og vilkdrene for drift af investeringsselskaber samt definitioner af
begreber med henblik pd navnte direktiv (se side 1 i denne EUT).
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Artikel 11
Forvaltning af vaesentlige @ndringer
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal sikre, at forslag til vaesentlige @ndringer af produktionsmiljget vedrerende algoritmisk
handel forinden er gennemgéet af en person udpeget af investeringsselskabets overste ledelse. Grundigheden af denne
gennemgang skal std i rimeligt forhold til omfanget af den foresldede @ndring.

2. Et investeringsselskab skal indfere procedurer for at sikre, at enhver @ndring af dets systemers funktion meddeles
til handlere med ansvar for handelsalgoritmen og til compliancefunktionen og risikostyringsfunktionen.

AFDELING 3

Metoder til at sikre modstandsdygtighed
Artikel 12
Nodstopfunktion (»kill functionality«)
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1.  Et investeringsselskab skal som en nedforanstaltning gjeblikkeligt kunne annullere enhver af eller samtlige sine
ikke-udferte ordrer, der er afgivet pd en markedsplads eller samtlige markedspladser, som investeringsselskabet har
forbindelse til (»nedstopfunktion« (vkill functionality«)).

2. Med henblik pd stk. 1 omfatter ikke-udferte ordrer, der hidrerer fra individuelle handlere, handelsenheder eller,
hvis det er relevant, kunder.

3. Med henblik pd stk. 1 og 2 skal et investeringsselskab veere i stand til at identificere, hvilken handelsalgoritme og
hvilken handler, handelsenhed eller, hvis det er relevant, kunde der er ansvarlig for hver enkelt ordre, der er sendt til en
markedsplads.

Artikel 13
Automatiske overvigningssystemer til pivisning af markedsmanipulation
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal overvige al handelsaktivitet, der foregdr via dets handelssystemer, herunder dets
kunders, for tegn pd potentiel markedsmanipulation som omhandlet i artikel 12 forordning (EU) nr. 596/2014.

2. Med henblik pa stk. 1 skal investeringsselskabet etablere og opretholde et automatisk overvdgningssystem, som
effektivt overviger ordrer og transaktioner, genererer alarmer og rapporter og, hvis det er relevant, benytter visualise-
ringsvaerktgjer.

3. Det automatiske overvigningssystem skal omfatte hele viften af handelsaktiviteter, der varetages af investerings-
selskabet, og alle ordrer, der afgives af det. Det skal udformes under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten
af investeringsselskabets handelsaktiviteter, f.eks. type og volumen af de instrumenter, der handles, storrelsen og
kompleksiteten af dets ordrestrom og de anvendte markeder.

4.  Investeringsselskabet skal krydstjekke alle indikationer af misteenkelig handelsaktivitet, der genereres af dets
automatiske overvagningssystem i lgbet af undersagelsesfasen, i forhold til andre relevante handelsaktiviteter foretaget af
dette selskab.

5. Investeringsselskabets automatiske overvagningssystem skal kunne tilpasses til @ndringer af forpligtelserne
i henhold til lovgivningen og investeringsselskabets handelsaktiviteter, herunder @ndringer af selskabets egen og dets
kunders handelsstrategi.

6.  Investeringsselskabet skal gennemga sit automatiske overvigningssystem mindst en gang arligt for at vurdere, om
det pagaldende system og de parametre og filtre, det har anvendt, fortsat er hensigtsmessige i forhold til investerings-
selskabets forpligtelser i henhold til lovgivningen og i forhold til dets handelsaktiviteter, herunder selskabets evne til at
minimere generering af falsk positive og falsk negative overvdgningsalarmer.
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7. Ved at anvende et tilstreekkeligt detaljeret niveau for tidsgranularitet skal investeringsselskabets automatiske
overvagningssystem kunne lese, gengive og analysere ordre- og transaktionsdata efterfelgende, og det skal, hvis det er
relevant, have tilstreekkelig kapacitet til at kunne operere i et automatiseret handelsmilje med lav latenstid. Det skal
desuden veere i stand til at generere anvendelige alarmer i begyndelsen af den folgende handelsdag eller, hvis manuelle
processer er involveret, ved udgangen af den felgende handelsdag. Investeringsselskabets overvigningssystem skal have
passende dokumentation og procedurer med henblik pa effektiv opfelgning pa alarmer, som det genererer.

8.  Personale med ansvar for overvdgning af selskabets handelsaktiviteter, jf. stk. 1-7, skal aflaegge rapport til complian-
cefunktionen om alle handelsaktiviteter, som evt. ikke er i overensstemmelse med investeringsselskabets politikker og
procedurer eller med dets forpligtelser i henhold til lovgivningen. Compliancefunktionen skal vurdere disse oplysninger
og treffe passende foranstaltninger. Sddanne foranstaltninger skal omfatte rapportering til markedspladsen eller
indberette mistenkelige transaktioner eller ordrer i henhold til artikel 16 forordning (EU) nr. 596/2014.

9.  Et investeringsselskab skal sikre, at dets registrering af handel og kontooplysninger er nejagtig, fuldsteendig og
sammenhangende ved sd hurtigt som praktisk muligt at afstemme dets egen elektroniske handelslog med registreringer
fra dets markedspladser, maglere, clearingmedlemmer, centrale modparter, dataleveranderer eller andre relevante
forretningspartnere, sdfremt det er relevant og hensigtsmassigt i betragtning af arten, omfanget og kompleksiteten af
forretningerne.

Artikel 14

Driftsstabilitetsordninger

(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal have etableret driftsstabilitetsordninger for sine algoritmiske handelssystemer, som er
relevante i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af dets forretninger. Disse ordninger skal vere dokumenteret pa
et varigt medium.

2. Et investeringsselskabs driftsstabilitetsordninger skal pd en effektiv mdde handtere forstyrrende handelser og, néir
det er relevant, sikre en hurtig genoptagelse af den algoritmiske handel. Disse ordninger skal tilpasses de enkelte
anvendte markedspladsers handelssystemer og skal omfatte folgende:

a) en governanceramme med henblik pd udvikling og ibrugtagning af driftsstabilitetsordningen

b) en rakke mulige negative scenarier vedrerende driften af de algoritmiske handelssystemer, herunder manglende
disponibilitet af systemer, personale, lokaler, eksterne leveranderer eller datacentre eller tab eller endring af kritiske
data og dokumenter

c) procedurer for flytning af handelssystemet til et backupsite og drift af handelssystemet fra det site, hvis et sddant site
er hensigtsmassigt i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af investeringsselskabets algoritmiske handelsak-
tiviteter

d) undervisning af personalet i driften af driftsstabilitetsordningerne

e) politik for brug af funktionen omhandlet i artikel 12

f) ordninger for nedlukning af den relevante handelsalgoritme eller det relevante handelssystem, hvis det er relevant
g) alternative ordninger, med henblik pd at investeringsselskabet kan forvalte udestdende ordrer og positioner.

3. Et investeringsselskab skal sikre, at dets handelsalgoritme eller handelssystem kan nedlukkes i overensstemmelse
med dets driftsstabilitetsordninger, uden at det skaber ureglementerede handelsvilkar.

4. Et investeringsselskab skal arligt gennemga og afpreve sine driftsstabilitetsordninger og @ndre dem i lyset af denne
gennemgang.
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Artikel 15
Forhandelskontrol af ordreindforelse
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1.  Et investeringsselskab skal for alle finansielle instrumenter udfere folgende forhandelskontroller af ordreindforelse:

a) prisbdnd, der automatisk blokerer eller annullerer ordrer, der ikke opfylder fastsatte prisparametre, idet der sondres
mellem forskellige finansielle instrumenter, bade for hver ordre og inden for et bestemt tidsrum

b) maksimale ordreverdier, der forhindrer, at ordrer med usadvanligt store ordreveerdier indferes i ordrebogen
¢) maksimale ordremangder, der forhindrer, at ordrer med en usadvanligt stor ordresterrelse indferes i ordrebogen

d) maksimumsgranser for meddelelser, der forhindrer, at et for stort antal meddelelser sendes til ordrebeger vedrerende
indgivelse, @ndring eller annullering af en ordre.

2. Et investeringsselskab skal straks inkludere alle ordrer, der er sendt til en markedsplads, i beregningen af
ferhandelsgraenserne omhandlet i stk. 1.

3. Et investeringsselskab skal for gentagne automatiske ordreudferelser have etableret regulatorer, der kontrollerer,
hvor mange gange en algoritmisk handelsstrategi er blevet anvendt. Efter et forudfastsat antal gentagne udferelser skal
handelssystemet automatisk deaktiveres, indtil en udpeget medarbejder aktiverer det igen.

4.  Et investeringsselskab skal fastlegge markeds- og kreditrisikogranser, der er baseret pd dets kapitalgrundlag, dets
clearingordninger, dets handelsstrategi, dets risikotolerance, erfaring og visse variabler, sisom hvor lenge investerings-
selskabet har benyttet sig af algoritmisk handel, samt dets athengighed af tredjepartssalgere. Investeringsselskabet skal
justere disse markeds- og kreditrisikogrenser for at tage hejde for ordrernes skiftende virkninger pd det relevante
marked som felge af forskellige pris- og likviditetsniveauer.

5. Et investeringsselskab skal automatisk blokere eller annullere ordrer fra en handler, hvis det bliver bekendt med, at
den pageldende handler ikke har tilladelse til at handle et bestemt finansielt instrument. Et investeringsselskab skal
automatisk blokere eller annullere ordrer, hvis de pégaldende ordrer risikerer at skade investeringsselskabets egne
risikoteerskler. Hvis det er relevant, skal der anvendes kontrol af eksponeringer mod enkeltkunder, finansielle
instrumenter, handlere, handelsenheder eller investeringsselskaber som helhed.

6.  Et investeringsselskab skal have etableret procedurer og ordninger for at hindtere ordrer, som er blevet blokeret af
investeringsselskabets forhandelskontroller, men som investeringsselskabet alligevel gnsker at afgive. Sddanne procedurer
og ordninger skal anvendes midlertidigt og i ekstraordinzre tilfelde i forbindelse med en specifik handel. De skal
verificeres af risikostyringsfunktionen og godkendes af en udpeget enkeltperson fra investeringsselskabet.

Artikel 16
Realtidsovervigning
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal, i det tidsrum det sender ordrer til markedspladser, i realtid overvéige alle algoritmiske
handelsaktiviteter, der finder sted under dets handelskode, herunder dets kunders, for tegn pd ureglementeret handel,
herunder handel pd tvars af markeder, aktivklasser eller produkter, ndr selskabet eller dets kunder deltager i sddanne
aktiviteter.

2. Realtidsovervigningen af algoritmiske handelsaktiviteter udferes af den handler, der har ansvaret for handelsal-
goritmen eller den algoritmiske handelsstrategi, og af risikostyringsfunktionen eller af en uafhangig risikostyrings-
funktion, der er oprettet med henblik pd denne bestemmelse. Denne risikostyringsfunktion skal anses for at vare
uathangig, uanset om realtidsovervigningen udfores af et medlem af investeringsselskabets personale eller af en
tredjepart, forudsat at denne funktion er ikke hierarkisk athngig af handleren og kan gere indsigelse over for handleren
pa en mdde, der er hensigtsmeassig og nedvendig inden for den governanceramme, der er omhandlet i artikel 1.

3. Medarbejdere med ansvar for realtidsovervdgningen skal reagere pd driftsmassige og lovgivningsmassige
problemer i tide og ivaerksatte athjelpende foranstaltninger, hvis det er ngdvendigt.
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4.  Et investeringsselskab skal sikre, at den kompetente myndighed, de relevante markedspladser og, hvor det er
relevant, DEA-leveranderer, clearingmedlemmer og centrale modparter til enhver tid kan fé adgang til de medarbejdere,
der har ansvaret for realtidsovervdgningen. I det gjemed skal et investeringsselskab kortlaegge og regelmssigt teste sine
kommunikationskanaler, herunder sine kontaktprocedurer uden for dbningstiden, for at sikre, at medarbejderne med et
passende befgjelsesniveau i en nedsituation kan treeffe hinanden i tide.

5. Systemerne til realtidsovervdgning skal omfatte realtidsalarmer, der skal hjelpe personalet med at identificere
uventede handelsaktiviteter, der ivaerksattes ved hjelp af en algoritme. Et investeringsselskab skal have etableret en
procedure for at traffe athjelpende foranstaltninger, hurtigst muligt efter at en alarm er blevet udlest, herunder om
nedvendigt en tilbagetrakning fra markedet pd en ordentlig mdde. Sddanne systemer skal desuden generere alarmer
i forbindelse med algoritmer og DEA-ordrer, der udlgser handelsafbrydelser p& en markedsplads. Der skal genereres
realtidsalarmer senest fem sekunder efter den relevante begivenhed.

Artikel 17
Efterhandelskontrol
(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1.  Etinvesteringsselskab skal labende foretage den efterhandelskontrol, den har etableret. Nar der udleses en efterhan-
delskontrol, skal investeringsselskabet treeffe passende foranstaltninger, der kan omfatte justering eller nedlukning af den
relevante handelsalgoritme eller det relevante handelssystem eller en tilbagetrakning fra markedet pd en ordentlig made.

2. Efterhandelskontrol, jf. stk. 1, skal omfatte lobende vurdering og overvigning af investeringsselskabets markeds- og
kreditrisiko med hensyn til faktisk eksponering.

3. Et investeringsselskab skal fore et register over handels- og kontooplysninger, som er fuldsteendigt, nejagtigt og
sammenhangende. Investeringsselskabet skal forene sine egne elektroniske handelslogs med oplysninger om sine
udestdende ordrer og engagementer fra de handelscentre, til hvilke det sender ordrer, fra dets maglere eller DEA-
leveranderer, fra dets clearingmedlemmer eller centrale modparter og fra dets dataleveranderer eller andre relevante
forretningspartnere. Der skal foretages afstemning i realtid, hvis ovennavnte markedsdeltagere leverer oplysningerne
i realtid. Et investeringsselskab skal have kapacitet til i realtid at beregne sin egen — og sine forhandleres og kunders —
udestdende eksponering.

4. For derivater skal efterhandelskontrollen, jf. stk. 1, omfatte kontrol vedrerende de maksimale lange og korte
positioner og de overordnede strategiske positioner i forhold til handelsgreenser, der skal fastsettes i enheder, der er
relevante for de bererte typer af finansielle instrumenter.

5. De handlere, der er ansvarlige for algoritmen, og investeringsselskabets risikostyringsfunktion skal foretage
efterhandelsovervagning.

Artikel 18

Sikkerhed og begransninger pa adgang

(artikel 17, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et investeringsselskab skal gennemfore en IT-strategi med veldefinerede mal og foranstaltninger, der:

a) er i overensstemmelse med investeringsselskabets forretnings- og risikostrategi og er tilpasset til de operationelle
aktiviteter og de risici, som det er udsat for

b) er baseret pa en pélidelig IT-organisation, herunder tjenester, produktion og udvikling

¢) er i overensstemmelse med en effektiv styring af IT-sikkerheden.
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2. Et investeringsselskab skal etablere og opretholde passende ordninger for fysisk og elektronisk sikkerhed, der
minimerer risiciene for angreb mod dets informationssystemer, og som omfatter en effektiv identitets- og
adgangsstyring. Sddanne ordninger skal sikre fortroligheden, integriteten, @gtheden og tilgengeligheden af data og
palideligheden og robustheden af investeringsselskabets informationssystemer.

3. Et investeringsselskab skal straks underrette den kompetente myndighed om eventuelle vasentlige overtreedelser af
dets fysiske og elektroniske sikkerhedsforanstaltninger. Det skal foreleegge en haendelsesrapport for den kompetente
myndighed med angivelse arten af haendelsen, de foranstaltninger, der blev truffet efter handelsen, og de initiativer, der
er taget for at undgd, at lignende handelser gentager sig.

4. Et investeringsselskab skal arligt foretage indtreengningstest og sirbarhedsscanninger for at simulere cyberangreb.

5. Et investeringsselskab skal sarge for, at det er i stand til at identificere alle personer, der har kritiske brugeradgangs-
rettigheder til dets IT-systemer. Investeringsselskabet skal begrense antallet af sddanne personer og overvige deres
adgang til IT-systemer for at sikre sporbarhed til enhver tid.

KAPITEL III

DIREKTE ELEKTRONISK ADGANG
Artikel 19
Generelle bestemmelser vedrorende DEA
(artikel 17, stk. 5, i direktiv 2014/65/EU)

En DEA-leverander skal fastsatte politikker og procedurer for at sikre, at dens DEA-kunders handel er i overensstemmelse
med markedspladsens regler, for at sikre, at DEA-leveranderen opfylder kravene i henhold til artikel 17, stk. 5, i direktiv
2014/65/EU.

Artikel 20
Kontrol af DEA-leveranderer
(artikel 17, stk. 5, i direktiv 2014/ 65 /EU)

1. En DEA-leverander skal anvende de kontrolforanstaltninger, der er fastsat i artikel 13, 15 og 17, og den realtids-
overvagning, der er fastsat i artikel 16, pd hver enkelt af dens DEA-kunders ordrestrem. Kontrolforanstaltningerne og
overvagningen skal vere adskilt fra de kontrolforanstaltninger og den overvdgning, der anvendes af DEA-kunder. Navnlig
skal en DEA-kundes ordrer altid passere gennem den ferhandelskontrol, der er etableret og kontrolleret af DEA-
leveranderen.

2. En DEA-leverander kan anvende sin egen for- og efterhandelskontrol, kontrol varetaget af tredjepart eller kontrol,
der tilbydes af markedspladsen, og realtidsovervigning. 1 alle tilfelde er DEA-leveranderen fortsat ansvarlig for
effektiviteten af denne kontrol. DEA-leveranderen skal ogsé sikre, at den alene er berettiget til at fastsette eller aendre
parametrene eller grenserne for denne for- og efterhandelskontrol og realtidsovervigning. DEA-leveranderen skal
lgbende overvage ydeevnen af for- og efterhandelskontrollen.

3. Ferhandelskontrollens granser for ordreindgivelse skal vare baseret pd de kredit- og risikogreenser, som DEA-
leveranderen anvender pd sine DEA-kunders handelsaktiviteter. Disse granser skal vere baseret pd DEA-leveranderens
oprindelige due diligence-undersogelse og regelmessige gennemgang af DEA-kunden.

4. Parametrene og grenserne i den kontrol, der anvendes pd DEA-kunder, der benytter sig af sponsoreret adgang, skal
vare lige sd strenge som dem, der gaelder for DEA-kunder, der benytter sig af DMA.
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Artikel 21
Specifikationer for DEA-leveranderers systemer
(artikel 17, stk. 5, i direktiv 2014/65/EU)

1. En DEA-leverander skal sikre, at dens handelssystemer satter den i stand til:
a) at overvage ordrer, der afgives af en DEA-kunde ved hjalp af DEA-leveranderens handelskode

b) automatisk at blokere eller annullere ordrer fra enkeltpersoner, der driver handelssystemer, der afgiver ordrer
vedregrende algoritmisk handel, og som ikke har tilladelse til at sende ordrer gennem DEA

¢) automatisk at blokere eller annullere ordrer fra en DEA-kunde vedrerende finansielle instrumenter, som kunden ikke
er godkendt til at handle, ved hjelp af et internt mearkningssystem med henblik pé at identificere og blokere DEA-
enkeltkunder eller en gruppe af DEA-kunder

d) automatisk at blokere eller annullere ordrer fra en DEA-kunde, der bryder DEA-leveranderens risikostyringstarskler,
ved at anvende kontrolforanstaltninger over for DEA-enkeltkunders, finansielle instrumenters eller grupper af DEA-
kunders eksponeringer

€) at standse ordrestremme, der er blevet formidlet af dens DEA-kunder

f) at suspendere eller tilbagetraekke DEA-tjenesteydelser til DEA-kunder, hvis det over for DEA-leveranderen ikke er
godtgjort, at fortsat adgang vil vare i overensstemmelse med dens regler og procedurer, der sikrer redelig og
velordnet handel og markedets integritet

g) ndr det er ngdvendigt, at foretage en gennemgang af DEA-kunders interne risikostyringssystemer.

2. En DEA-leverander skal have etableret procedurer til at evaluere, styre og afbede markedsforstyrrelser og selskabs-

specifikke risici. En DEA-leverander skal vere i stand til at identificere de personer, der skal underrettes i tilfelde af en
fejl, der forer til kraenkelser af risikoprofilen eller potentielle overtradelser af markedspladsens regler.

3. En DEA-leverander skal til enhver tid kunne identificere sine forskellige DEA-kunder og de pagaldende DEA-
kunders handelsenheder og handlere, der afgiver ordrer gennem DEA-leveranderens systemer, ved at tildele dem en unik
identifikationskode.

4.  En DEA-leverander, der tillader en DEA-kunde at give sin DEA-adgang til sine egne kunder (»ideredelegeringe),
skal kunne identificere de forskellige ordrestromme fra modtagerne af sddan videredelegering uden at vere forpligtet til
at kende identiteten af modtagerne af en sddan ordning.

5. En DEA-leverander skal registrere data om de ordrer, der afgives af dens DEA-kunder, herunder @ndringer og
annulleringer, om de alarmer, dens overvigningssystemer har genereret, og om de foretagne @ndringer af dens
filtreringsproces.
Artikel 22
Due diligence-vurdering af potentielle DEA-kunder

(artikel 17, stk. 5, i direktiv 2014/65/EU)

1. En DEA-leverander skal foretage en due diligence-vurdering af sine potentielle DEA-kunder med henblik pa at
sikre, at de opfylder kravene i denne forordning og reglerne pé den markedsplads, den tilbyder adgang til.

2. Due diligence-vurderingen, jf. stk. 1, skal omfatte:
a) den potentielle DEA-kundes governance- og ejerstruktur

b) de typer af strategier, der skal gennemfores af den potentielle DEA-kunde
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¢) den potentielle DEA-kundes operationelle struktur, systemer, for- og efterhandelskontrol og realtidsovervigning. Et
investeringsselskab, der tilbyder DEA, der tillader DEA-kunder at benytte tredjeparters handelssoftware til at fa
adgang til markedspladser, skal sikre, at softwaren omfatter forhandelskontrol svarende til den ferhandelskontrol, der
er foreskrevet i denne forordning

d) ansvarsfordelingen hos den potentielle DEA-kunde vedrerende hindtering af handlinger og fejl

e) historikken for den potentielle DEA-kundes handelsmenstre og adfeerd

f) den potentielle DEA-kundes forventede handels- og ordrevolumen

g) den potentielle DEA-kundes evne til at opfylde sine finansielle forpligtelser over for DEA-leveranderen
h) den potentielle DEA-kundes sanktionshistorik, hvis en sddan foreligger.

3. En DEA-leverander, der tillader videredelegering, skal sikre, at en potentiel DEA-kunde, for den giver den
pgeldende kunde adgang, har etableret en due diligence-ramme, som mindst svarer til den, der er beskrevet i stk. 1
og 2.

Artikel 23
Regelmassig gennemgang af DEA-kunder
(artikel 17, stk. 5, i direktiv 2014/65/EU)
1. En DEA-leverander skal rligt gennemga sine due diligence-vurderingsprocesser.
2. En DEA-leverander skal gennemfere en drlig risikobaseret revurdering af tilstraekkeligheden af sine kunders
systemer og kontrol, navnlig under hensyntagen til @ndringer i omfanget, arten og kompleksiteten af deres handelsak-
tiviteter eller -strategier, andringer af deres personale, ejerstruktur, handels- eller bankkonto, retlige status, finansielle

stilling, og hvorvidt en DEA-kunde har udtrykt hensigt om at videredelegere den adgang, som den fir fra DEA-
leveranderen.

KAPITEL IV

INVESTERINGSELSKABER, DER FUNGERER SOM ALMINDELIGE CLEARINGMEDLEMMER
Artikel 24

Systemer og kontrolforanstaltninger hos et investeringsselskab, der fungerer som almindeligt
clearingmedlem

(artikel 17, stk. 6, i direktiv 2014/65/EU)

Alle systemer, som anvendes af et investeringsselskab, der fungerer som almindeligt clearingmedlem (»clearingselskab),
til at stotte leveringen af dets clearingtjenester til dets kunder, skal geres til genstand for passende due diligence-
vurdering, kontrol og overvigning.

Artikel 25
Due diligence-vurderinger af potentielle clearingkunder
(artikel 17, stk. 6, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et clearingselskab skal foretage en indledende vurdering af en potentiel clearingkunde under hensyntagen til arten,
omfanget og kompleksiteten af den potentielle clearingkundes virksomhed. Hver potentiel clearingkunde skal vurderes
ud fra folgende kriterier:

a) kreditstyrke, herunder eventuelle sikkerheder, der er stillet
b) interne risikostyringssystemer

¢) planlagt handelsstrategi
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d) betalingssystemer og ordninger, der s@tter den potentielle clearingkunde i stand til at sikre en rettidig overfersel af
aktiver eller kontanter som margin, som kraevet af clearingselskabet i forbindelse med de clearingtjenester, det leverer

e) systemindstillinger og adgang til oplysninger, der hjelper den potentielle clearingkunde til at respektere alle
maksimumgranser for handel aftalt med clearingselskabet

f) enhver sikkerhedsstillelse fra den potentielle clearingkunde til clearingselskabet
g) operationelle ressourcer, herunder teknologiske granseflader og konnektivitet

h) den potentielle clearingkundes eventuelle involvering i en krankelse af de regler, der sikrer integriteten af de
finansielle markeder, herunder involvering i markedsmisbrug, skonomisk kriminalitet eller hvidvaskning af penge.

2. Et clearingselskab skal drligt gennemga sine clearingkunders aktuelle situation i forhold til de kriterier, der er anfort
i stk. 1. Den bindende skriftlige aftale, der er omhandlet i artikel 17, stk. 6, i direktiv 2014/65/EU, skal indeholde de
pagaeldende kriterier og foreskrive, hvor ofte clearingselskabet skal gennemgd sine clearingkunders situation i forhold til
kriterierne, hvis denne gennemgang skal foretages mere end en gang om éret. I den bindende skriftlige aftale fastsattes
konsekvenserne for clearingkunder, der ikke opfylder kriterierne.

Artikel 26
Positionslofter

(artikel 17, stk. 6, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et clearingselskab skal fastleegge passende handels- og positionslofter og meddele dem til sine clearingkunder med
henblik pé at reducere og styre sine egne modparts- og likviditetsrisici, operationelle risici og andre risici.

2. Et clearingselskab skal overvdge sine clearingkunders positioner i forhold lofterne omhandlet i stk. 1 sd taet pd
realtid som muligt og have passende for- og efterhandelsprocedurer for styring af risikoen for overskridelser af
positionslofter ved hjalp af passende marginpraksis og andre hensigtsmaessige midler.

3. Et clearingselskab skal skriftligt dokumentere de procedurer, der er omhandlet i stk. 2, og registrere, om clearing-
kunderne lever op til disse procedurer.
Artikel 27
Offentliggorelse af oplysninger om de leverede tjenester
(artikel 17, stk. 6, i direktiv 2014/65/EU)

1. Et clearingselskab skal offentliggere, pd hvilke betingelser det tilbyder sine clearingtjenester. Det skal tilbyde disse
tjenester pd rimelige forretningsmassige vilkdr.

2. Et clearingselskab skal oplyse sine potentielle og eksisterende clearingkunder om beskyttelsesniveauerne og de
omkostninger, der er forbundet med de forskellige adskillelsesniveauer, det leverer. Oplysningerne vedrgrende de
forskellige adskillelsesniveauer skal omfatte en beskrivelse af de veesentligste retlige virkninger af de respektive adskillel-
sesniveauer, som tilbydes, herunder oplysninger om galdende ret om insolvens i den pagezldende jurisdiktion.

KAPITEL V

ALGORITMISK HOJFREKVENSHANDELSTEKNIK OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER
Artikel 28
Indhold og format af ordreregistreringer
(artikel 17, stk. 2, i direktiv 2014/65/EU)

1.  Et investeringsselskab, der benytter sig af en algoritmisk hejfrekvenshandelsteknik, skal umiddelbart efter
ordreafgivelsen for hver afgivet ordre registrere oplysninger i det format, der er fastsat i tabel 2 og 3 i bilag II.
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2. Et investeringsselskab, der benytter sig af en algoritmisk hejfrekvenshandelsteknik, skal opdatere de i stk. 1
omhandlede oplysninger i overensstemmelse med de standarder og formater, der er angivet i fjerde kolonne i tabel 2 og
3 i bilag IL

3. De registreringer, der er omhandlet i stk. 1 og 2, skal opbevares i fem ar fra datoen for afgivelse af en ordre til en
markedsplads eller til et andet investeringsselskab med henblik pa udferelse.

Artikel 29
Ikrafttreeden og anvendelse
(artikel 17, stk. 2, i direktiv 2014/65/EU)
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 3. januar 2018.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 19. juli 2016.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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BILAG I

Kriterier, der skal tages i betragtning i investeringsselskabets egenvurdering, jf. artikel 9, stk. 1

1. Med hensyn til arten af sine forretninger skal et investeringsselskab tage folgende i betragtning, hvis det er relevant:

a) selskabets retlige status og, hvis det er relevant, dets DEA-kunder, herunder de reguleringsmssige krav, investe-
ringsselskaber er underlagt i henhold til direktiv 2014/65/EU, og andre relevante reguleringsmaessige krav

b) selskabets rolle pd markedet, herunder om det er prisstiller, og om det udferer ordrer for kunder eller snarere kun
handler for egen regning

¢) graden af automatisering af handelen og af andre af selskabets processer eller aktiviteter
d) typerne og den retlige status af de instrumenter, produkter og aktivklasser, som selskabet handler med

e) de strategityper, selskabet anvender, og de risici, der indgdr i disse strategier med henblik pd selskabets egen
risikostyring og markedets redelige og ordentlige funktion; selskabet skal navnlig tage hensyn til arten af disse
strategier, f.eks. prisstillelse eller arbitrage, og om disse strategier er langsigtede, kortsigtede, retningsbestemte og
ikke-retningsbestemte

f) latenstidsfelsomheden for selskabets strategier og handelsaktiviteter

g) typen og den retlige status for markedspladser og andre likviditetspuljer, hvortil adgangen har veret benyttet, og
i serdeleshed om handelsaktiviteten pd disse markedspladser og andre likviditetspuljer er »lit tradinge, »dark
trading« eller OTC-handel

h) selskabets konnektivitetslgsninger, og om det har adgang til markedspladser som medlem, som DEA-kunde eller
som DEA-leverander

i) i hvilket omfang selskabet er afthaengigt af tredjeparter med hensyn til udvikling og vedligeholdelse af dets
algoritmer eller handelssystemer, og om disse algoritmer eller handelssystemer er egenudviklede, udviklet sammen
med en tredjepart eller kebt af eller udliciteret til en tredjepart

j) selskabets ejerstruktur og governancestruktur, dets organisatoriske og operationelle struktur, og om der er tale om
et partnerskab, en dattervirksomhed, et bersnoteret selskab eller andet

k) selskabets risikostyrings-, compliance- og revisionsstruktur og organisation

1) datoen for oprettelse af selskabet samt erfaring og kvalifikationer hos dets personale, og om det er oprettet for
nylig.

2. Med hensyn til omfanget af sine forretninger skal et investeringsselskab tage felgende i betragtning, hvis det er
relevant:

a) antallet af algoritmer og strategier, der kerer parallelt
b) antallet af individuelle instrumenter, produkter og aktivklasser, der handles

¢) antallet af handelsenheder, der drives, og de fysiske personers individuelle handelsidentifikatorer og algoritmer
med ansvar for ordreudferelse, der anvendes

d) meddelelsesvolumenkapaciteten og navnlig antallet af ordrer, der afgives, justeres, annulleres og udferes
e) pengevardien af brutto- og nettopositioner intradag og dag-til-dag

f) antallet af markeder, hvortil adgangen har veeret benyttet enten som medlem eller deltager eller via DEA
g) antallet og sterrelsen af selskabets kunder og navnlig selskabets DEA-kunder

h) antallet af samhusning- eller proximity hosting-sites, hvortil selskabet har forbindelse

i) throughput-sterrelse for selskabets forbindelsesinfrastruktur
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j) antallet af selskabets clearingmedlemmer eller CCP-medlemskaber

k) selskabets storrelse malt i antal handlere og medarbejdere i frontoffice, middleoffice og backoffice i fuldtidsaekvi-
valenter

l) antallet af selskabets fysiske lokaliteter
m) antallet af lande og regioner, hvor selskabet har handelsaktiviteter

n) selskabets arlige indtjening og profit

. Med hensyn til kompleksiteten af sine forretninger skal et investeringsselskab tage folgende i betragtning, hvis det er

relevant:

a) arten af de strategier, der gennemfores af selskabet selv eller af dets kunder, i det omfang disse strategier er kendt
af selskabet, og navnlig om disse strategier indebarer algoritmer, der indleder ordrer vedrerende forbundne
instrumenter eller pa flere markedspladser eller likviditetspuljer

b) selskabets algoritmer for sd vidt angdr kodning, input, som algoritmerne er athangige af, indbyrdes afhangighed
og regelundtagelser indeholdt i algoritmerne eller andet

¢) selskabets handelssystemer for sa vidt angdr de anvendte handelssystemers forskelligartethed og det omfang, hvori
selskabet har kontrol over etablering, justering, afprevning og gennemgang af sine handelssystemer

d) selskabets struktur hvad angdr ejerskab og governance og dets organisatoriske, operationelle, tekniske, fysiske og
geografiske opbygning

e) forskelligeartetheden af selskabets lgsninger med hensyn til konnektivitet, teknologi og clearing
f) forskelligeartetheden af selskabets fysiske lokaliteter
g) omfanget af den outsourcing, der praktiseres eller tilbydes af selskabet, navnlig hvis centrale funktioner outsources

h) selskabets levering eller anvendelse af DEA, hvad enten det er DMA eller sponsoreret adgang, og de betingelser,
hvorunder DEA tilbydes til kunder

i) selskabets eller dets kunders handelshastighed.
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BILAG II
Indholdet af og formatet for de registreringer, der er navnt i artikel 28
Tabel 1
Forklaring til tabel 2 og 3
SYMBOL DATATYPE DEFINITION

{ALPHANUM-n}

Op til n alfanumeriske tegn

Fri tekstfelt.

{CURRENCYCODE_3}

3 alfanumeriske tegn

3-bogstavvalutakode i henhold til ISO 4217 (valutakoder).

{DATE_TIME_FORMAT)}

ISO 8601-dato- og tidspunkt-
format

Dato og tidspunkt i felgende format:
AAAA-MM-DDTtt:mm:ss.ddddddz
»AAAA« er dret

»MMc« er mdneden

»DD« er dagen

»T« — betyder, at bogstavet »T« skal benyttes

»tte er timen

»mme« er minuttet

»ss.dddddd« er sekundet og brekdele af sekundet
»Z« er UTC-tid.

Datoer og tidspunkter angives i UTC.

{DECIMAL-n/m}

Decimaltal pd op til n cifre
i alt, hvoraf op til m cifre kan
vare decimaler

Numerisk felt til bdde positive og negative vaerdier.
— decimaltegnet er ».« (punktum)
— negative tal har »« (minus) som fortegn

— vardierne afrundes, trunkeres ikke.

{INTEGER-n} Helt tal med op til n cifre i alt | Numerisk felt til bide positive og negative heltalsvaerdier.

{ISIN} 12 alfanumeriske tegn ISIN-kode som defineret i ISO 6166.

{LEI} 20 alfanumeriske tegn Identifikator for juridiske enheder (LEI) som defineret i SO 17442.
{MIC} 4 alfanumeriske tegn Markedsidentifikator som defineret i ISO 10383.

{NATIONAL ID}

35 alfanumeriske tegn

Identifikator fastlagt i artikel 6 i og bilag II til [RTS 22 om indberet-
ningsforpligtelser i henhold til artikel 26 i forordning (EU)
nr. 600/2014].

Tabel 2

Oplysninger vedrerende hver enkelt oprindelig beslutning om at handle og indgiende ordrer fra kunder

Felt

Beskrivelse Standarder og format

1 | Kundens fornavn(e)

komma.

(LEI).

Kundens fulde fornavn(e). Hvis der er mere end et fornavn,
skal alle navne medtages i dette felt og vare adskilt af et

Dette felt udfyldes ikke, hvis oplysningerne er omfattet af
identifikatoren for juridiske enheder (legal entity identifier

{ALPHANUM-140}
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Nr. Felt Beskrivelse Standarder og format
2 | Kundens efternavn(e) Kundens fulde efternavn(e). Hvis der er mere end et efter- | {ALPHANUM-140}

navn, skal alle efternavne medtages i dette felt og vere adskilt
af et komma.

Dette felt udfyldes ikke, hvis oplysningerne er omfattet af
LEL

Kundeidentifikationskode

Kode, der anvendes af investeringsselskabet til at identificere
kunden. I tilfelde af DEA anvendes DEA-brugerens kode.

Hvis kunden er en juridisk enhed, anvendes kundens LEI-
kode.

Hvis kunden ikke er en juridisk enhed, anvendes {NATIONA-
L ID).

I tilfeelde af aggregerede ordrer anvendes market AGGR, jf.
artikel 2, stk. 3, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2017/580 ().

I tilfeelde af allokeringer under behandling anvendes meerket
PNAL, jf. artikel 2, stk. 2, i delegeret forordning (EU)
2017/580.

Dette felt md kun vaere tomt, hvis investeringsselskabet ikke
har en kunde.

(LEI)
{NATIONAL_ID}
»AGGR« — aggregerede ordrer

»PNAL« — allokeringer under
behandling

Navn(e) pa person, der
handler pa kundens vegne

Dette felt skal indeholde fulde fornavn(e) pd den person, der
handler pa kundens vegne.

Hvis der er mere end et fornavn, skal alle navne medtages
i dette felt og vaere adskilt af et komma.

{ALPHANUM-140}

Efternavn(e) pa person, der
handler pa kundens vegne

Dette felt skal indeholde fulde efternavn(e) pd den person,
der handler pd kundens vegne. Hvis der er mere end et efter-
navn, skal alle efternavne medtages i dette felt og vere adskilt
af et komma.

{ALPHANUM-140}

Investeringsbeslutning
i selskab

Kode, der anvendes til at identificere den person eller algo-
ritme i investeringsselskabet, der er ansvarlig for investerings-
beslutningen, jf. artikel 8 i Kommissionens delegerede forord-
ning (EU) 2017/590 (3.

Hvis en fysisk person var ansvarlig for investeringsbeslutnin-
gen, skal den person, der var ansvarlig eller havde det
primeare ansvar for investeringsbeslutningen, identificeres un-
der anvendelse af {NATIONAL_ID}.

Hvis en algoritme var ansvarlig for investeringsbeslutningen,
udfyldes feltet i henhold til artikel 8 i delegeret forordning
(EU) 2017/590.

Dette felt udfyldes ikke, hvis investeringsbeslutningen ikke
blev truffet af en person eller algoritme i investeringsselska-

bet.

{NATIONAL_ID} — Fysiske per-
soner

{ALPHANUM-50} — Algorit-
mer

Betegnelse for oprindelig
ordre

Kode, der anvendes til at identificere den ordre, der blev
modtaget fra kunden eller genereret af investeringsselskabet,
inden ordren behandles og afgives til markedspladsen eller
investeringsselskabet.

{ALPHANUM-50}

Kob/salg-indikator

Viser, om ordren drejer sig om keb eller salg.

»BUYI« — kb
»SELL« — salg
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Felt

Beskrivelse

Standarder og format

[ tilfeelde af optioner og swaptioner er kgberen den modpart,
der har retten til at udnytte optionen, og s&lgeren er den
modpart, der szlger optionen og modtager en premie.

[ tilfeelde af futures og terminskontrakter, der ikke vedrerer
valutaer, er keberen den modpart, der keber instrumentet,
og selgeren den modpart, der selger instrumentet.

I tilfelde af swaps vedrerende veerdipapirer er keberen den
modpart, der overtager risikoen ved prisudsving i det under-
liggende veerdipapir og modtager sikkerhedsbelgbet. Szlgeren
er den modpart, der betaler sikkerhedsbelabet.

[ tilfeelde af swaps vedrerende renter eller inflationsindeks er
keberen den modpart, der betaler den faste rente. Salgeren
er den modpart, der modtager den faste rente. I tilfeelde af
basisswaps (float-to-float-renteswaps) er keberen den mod-
part, der betaler spread, og salgeren den modpart, der mod-
tager spread.

[ tilfelde af swaps og terminskontrakter vedrerende valutaer
og cross-currency swaps er keberen den modpart, der mod-
tager den valuta, der stir forst i alfabetisk rekkefolge efter
ISO 4217-standarden, og szlgeren er den modpart, der leve-
rer denne valuta.

[ tilfeelde af swaps vedrerende udbytte er keberen den mod-
part, der modtager de tilsvarende faktiske udbytteudbetalin-
ger. Szlgeren er den modpart, der betaler udbyttet og modta-
ger den faste rente.

I tilfeelde af derivatinstrumenter til overforsel af kreditrisiko,
bortset fra optioner og swaptioner, er keberen den modpart,
der betaler beskyttelsen. Szlgeren er den modpart, der szlger
beskyttelsen.

[ tilfelde af derivatkontrakter vedrerende ravarer eller emissi-
onskvoter er keberen den modpart, der modtager den i rap-
porten specificerede rvare eller emissionskvote, og s&lgeren
den modpart, der leverer ravaren eller emissionskvoten.

I tilfaelde af fremtidige renteaftaler er keberen den modpart,
der betaler den faste rente, og s®lgeren den modpart, der
modtager den faste rente.

Ved en stigning i den notionelle vardi er koberen den samme
som erhververen af det finansielle instrument i den oprinde-
lige transaktion, og salgeren er den samme som athanderen
af det finansielle instrument i den oprindelige transaktion.

Ved et fald i den notionelle vardi er keberen den samme
som afhanderen af det finansielle instrument i den oprinde-
lige transaktion, og salgeren er den samme som erhververen
af det finansielle instrument i den oprindelige transaktion.

Identifikationskode for
finansielt instrument

Det finansielle instruments unikke og utvetydige identifika-
tion.

{ISIN}
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Nr. Felt Beskrivelse Standarder og format
10 | Pris Ordrens limitpris, eksklusive provision og pélebne renter, | {DECIMAL-18/13}, hvis prisen
hvis det er relevant. udtrykkes som en pengeverdi.
For stopordrer er dette ordrens stoppris. {DECIMAL-11/10}, hvis prisen
[ tilfeelde af optionskontrakter er prisen pramien for derivat- uf(liitrykkes som procentsats eller
kontrakten pr. underliggende aktiv eller indekspoint. atkast.
[ tilfeelde af spread betting er prisen referenceprisen for det {BEC%AL'IS/ 1b7}" hV,ls prisen
direkte underliggende instrument. udtrykies som basispoint.
For credit default swaps er prisen kuponen i basispoint. ig;el:)rc«’ hvis prisen ikke fore-
Hvis prisen er indberettet som en pengeverdi, oplyses prisen . L
i hovedvalutaenheden. ;’}:SAP“’ hvis prisen ikke er rele-
Hvis prisen ikke er relevant, udfyldes feltet med verdien .
»NOAP«.
Hvis prisen ikke foreligger i gjeblikket, men er »pd vej«, angi-
ves vardien som »PNDGe.
Hvis den aftalte pris er nul, anvendes en pris pa nul.
Veardierne afrundes ikke og trunkeres ikke.
11 | Prisnotering Angiver, om prisen og strikeprisen udtrykkes som en penge- | "MONE« — Pengeveerdi
vaerdi, en procentsats, afkast eller basispoint. JPERC« — Procentsats
»YIEL« — Afkast
»BAPO« — Basispoint
12 | Prismultiplikator Antal enheder af de underliggende instrumenter, som er re- | {DECIMAL- 18/17}
presenteret i en enkelt derivatkontrakt. vl — hvis ikke-afledte finan-
Pengeverdi, der er omfattet af en enkelt swapkontrakt, hvor | sielle instrumenter, som ikke
meangdefeltet angiver antallet af swapkontrakter i transaktio- | handles pd grundlag af kontrak-
nen. Hvis der er tale om en future eller en option pd et in- | ter.
deks, belgbet pr. indekspoint.
Hvis der er tale om »spreadbets¢, bevagelsen i prisen pa det
underliggende instrument, som »spreadbettet« er baseret pa.
De oplysninger, der registreres i dette felt, skal stemme over-
ens med oplysningerne i felt 10 og 26
13 | Prisvaluta Den valuta, som prisen for det finansielle instrument, der hg- | {CURRENCYCODE_3}
rer til ordren, udtrykkes i (relevant, hvis prisen udtrykkes
som en pengeverdi).
14 | Valuta for det andet ben [ tilfeelde af swaps i flere valutaer eller cross-currency swaps | {CURRENCYCODE_3}
er det andet bens valuta den valuta, som kontraktens andet
ben er denomineret i.
Hvis der er tale om swaptioner, hvor den underliggende
swap er i flere valutaer, er det andet bens valuta den valuta,
som swappens andet ben er denomineret i.
Dette felt anvendes kun for rente- og valutaderivatkontrakter.
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Felt

Beskrivelse

Standarder og format

15

Kode for det underliggende

instrument

Det underliggende instruments ISIN-kode.

Hvis der er tale om ADR’er (American Depositary Receipts),
GDR’er (Global Depositary Receipts) og lignende instrumen-
ter, {ISIN} for det finansielle instrument, som disse instru-
menter er baseret pa.

Hvis der er tale om konvertible obligationer, {ISIN} for det in-
strument, som obligationen kan konverteres til.

Hvis der er tale om derivater eller andre instrumenter, som
har et underliggende aktiv, ISIN-koden for det underliggende
instrument, ndr det underliggende aktiv er optaget til handel
eller handles pa en markedsplads. Hvis det underliggende ak-
tiv er aktieudbytte, ISIN-koden for den tilhorende aktie, som
giver ret til det underliggende udbytte.

Hvis der er tale om credit default swaps, angives ISIN-koden
for referenceforpligtelsen.

Hvis det underliggende aktiv er et indeks og har en ISIN-
kode, ISIN-koden for dette indeks.

Hvis det underliggende aktiv er en kurv, medtages alle ISIN-
koder for hver komponent i kurven, der er optaget til handel
eller handles pd en markedsplads. Feltet gentages sd mange
gange, som det er nedvendigt for at angive alle indberet-
ningspligtige instrumenter i kurven.

{ISIN}

16

Optionstype

Angiver, om derivatkontrakten er en »call« (ret til at kabe et
bestemt underliggende aktiv) eller en »put« (ret til at sxlge et
bestemt underliggende aktiv), eller om det ikke kan fastslas,
hvorvidt den er en »call« eller en »put« pa tidspunktet for or-
dreafgivelsen. Hvis der er tale om swaptioner, galder fol-
gende:

— »PUTO« i tilfaelde af en modtagerswaption, hvor keberen
har ret til at indgd i en swap som modtager af fast rente.

— »CALL« i tilfeelde af en betalerswaption, hvor kgberen har
ret til at indgd i en swap som betaler af fast rente.

Hvis der er tale om rentelofter og minimumsrentesatser
(vcaps and floors«), galder folgende:

— »PUTO« i tilfeelde af en minimumsrentesats.
— »CALL« i tilfeelde af et renteloft.

Feltet er kun relevant for derivater, som er optioner eller war-
rants.

»PUTO« — Put
»CALL« — Call

»OTHR« — hvis det ikke kan
fastslds, om der er tale om en
»calle eller en »pute.

17

Strikepris

En pd forhand fastsat pris, ved hvilken indehaveren skal kabe
eller szlge det underliggende instrument, eller en angivelse
af, at prisen ikke kan fastslas pa tidspunktet for afgivelsen.

Feltet er kun relevant for optioner eller warrants, for hvilke
strikeprisen kan fastslds pé tidspunktet for ordreafgivelsen.

Hvis strikeprisen ikke finder anvendelse, udfyldes feltet ikke.

{DECIMAL-18/13}, hvis prisen
udtrykkes som en pengeverdi.

{DECIMAL-11/10}, hvis prisen
udtrykkes som procentsats eller
afkast.

{DECIMAL-18/17}, hvis prisen
udtrykkes som basispoint.

»PNDGe, hvis prisen ikke fore-
ligger.

18

Strikeprisvaluta

Valutaen for strikeprisen

{CURRENCYCODE_3}
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19 | Forudbetaling Pengevardien af en eventuel forudbetaling angivet i basispoint | {DECIMAL-18/5}
af den notionelle verdi, der er modtaget eller betalt af swlge-
ren.
Hvis salgeren modtager forudbetalingen, skal feltet udfyldes
med en positiv verdi. Hvis selgeren betaler forudbetalingen,
skal feltet udfyldes med en negativ verdi.
Ved en stigning eller et fald i derivatkontrakternes notionelle
veerdi skal tallet afspejle den absolutte vaerdi af @ndringen og
udtrykkes som et positivt tal.
20 | Leveringsmade Angiver, om transaktionen afvikles fysisk eller kontant. »PHYS« — afviklet fysisk
Hvis leveringsmédden ikke kan fastslas pa tidspunktet for ud- | »\CASH« — afviklet kontant
nyttelsen, angives vardien som »OPTL. JOPTL« — valgfrit for modpart,
Feltet skal kun udfyldes, hvis der er tale om derivater. eller hvis det afgores af tredje-
mand.
21 | Optionens udnyttelsesmade | Angiver, om optionen kun kan udnyttes pd en fast dato | EURO« — europaisk

(europaisk og asiatisk stil), en rakke forud fastlagte datoer
(bermudansk) eller pd et hvilket som helst tidspunkt i kon-
traktens lgbetid (amerikansk stil).

Dette felt anvendes kun for optioner.

»AMER« — amerikansk
»ASIA« — asiatisk

»BERM« — Bermuda

»OTHR« — enhver anden type

22 | Udlgbsdato Det finansielle instruments udlgbsdato {DATEFORMAT}
Feltet anvendes kun for galdsinstrumenter med en fastsat ud-
lebsdato.
23 | Udlgbsdato Det indberettede finansielle instruments udlgbsdato. {DATEFORMAT}
Feltet anvendes kun for derivater med en fastsat udlgbsdato.
24 | Kvantitetsvaluta Valuta, som mangden udtrykkes i. {CURRENCYCODE_3}
Feltet udfyldes kun, hvis maengden udtrykkes som en nomi-
nel vaerdi eller en pengeverdi.
25 | Kvantitetsnotering Angiver, om den indberettede mangde udtrykkes som antal | »UNIT« — antal enheder
enheder, som en nominel veerdi eller som en pengeveerdi. JNOML¢ — nominel vaerdi
»MONE« — pengeveerdi
26 | Oprindelig mangde Antallet af enheder af det finansielle instrument eller antallet | {DECIMAL-18/17}, hvis meng-

af derivatkontrakter i ordren.
Det finansielle instruments nominelle veerdi eller pengevzrdi.

Ved spread betting er maengden den pengeveerdi, der er ind-
sat pr. pointbevagelse i det underliggende finansielle instru-
ment.

Ved en stigning eller et fald i derivatkontrakternes notionelle
veerdi skal tallet afspejle den absolutte veerdi af @ndringen og
udtrykkes som et positivt tal.

For credit default swaps er mangden det notionelle belab,
som beskyttelsen erhverves eller athendes for.

den udtrykkes som antal enhe-
der

{DECIMAL-18/5}, hvis mang-
den udtrykkes som en penge-
veerdi eller en nominel veerdi
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27 | Dato og klokkeslet Den ngjagtige dato og det nejagtige klokkeslet for modtagel- | {DATE_TIME_FORMAT}

sen af ordren eller den nejagtige dato og det ngjagtige klok-
keslaet for beslutningen om at handle. Hvis det er relevant,
skal dette felt vedligeholdes i overensstemmelse med artikel 3
og tabel 2 i bilaget til Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2017/574 ().

Huvis det er relevant, skal antallet
af cifre efter »sekunder« bestem-
mes i henhold til tabel 2 i bilaget
til delegeret forordning (EU)
2017/574.

28

Supplerende oplysninger
fra kunden

Instrukser, parametre, betingelser og eventuelle andre oplys-
ninger om ordren, der blev givet af kunden til investeringssel-
skabet.

Fri tekst

(') Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/580 af 24. juni 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 600/2014 for sa vidt angér reguleringsmassige tekniske standarder for registrering af relevante oplysninger om ordrer vedrerende finansielle in-

strumenter (se side 193 i denne EUT).

() Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/590 af 28. juli 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU)
nr. 2014/600/EU for sa vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder for indberetning af transaktioner til kompetente myndigheder (se side
449 i denne EUT).

(*) Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/574 af 7. juni 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU for sa vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder for nejagtighedsgraden for forretningsure (se side 148 i denne EUT).

Tabel 3

Oplysninger vedrerende udgiende og udferte ordrer

Nr. Felt/indhold Beskrivelse Format
1 | Keb/salg-indikator Angiver, om ordren drejer sig om keb eller salg, jf. beskrivel- | »BUYIc — kab
sen af felt 8 i tabel 2. »SELL« — salg

Handelskapaciteten

Angiver, om ordreafgivelsen opstir som felge af, at medlem-
met af eller deltageren eller kunden pd markedspladsen be-
nytter sig af ejermatchningshandel i henhold til artikel 4, nr.
38), i direktiv 2014/65/EU eller handler for egen regning
i henhold til artikel 4, nr. 6), i direktiv 2014/65/EU.

Hvis ordreafgivelsen ikke opstir som felge af, at medlemmet
af eller deltageren eller kunden pd markedspladsen benytter
sig af ejermatchningshandel eller handler for egen regning,
skal det angives i feltet, at transaktion blev udfert i medfer af
en anden egenskab.

»DEAL« — Handel for egen reg-
ning
»MTCH« — Ejermatchning

»OTHR« — Enhver anden egen-
skab

Likviditetstilforselsaktivitet

Angiver, om en ordre afgives til en markedsplads som led
i en prisstillelsesstrategi i henhold til artikel 17 og 48 i direk-
tiv 2014/65/EU eller afgives som led i en anden aktivitet
i henhold til artikel 3 i Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2017/575 (1).

»ruec

»falsex

Udforelse i selskab

Kode, der anvendes til at identificere den person eller algo-
ritme i investeringsselskabet, der er ansvarlig for udferelsen
af den transaktion, der folger af ordren, jf. artikel 9 i delegeret
forordning (EU) 2017/590.

Hvis en fysisk person er ansvarlig for udferelsen af transakti-
onen, identificeres personen under anvendelse af {NATIONA-
L_ID}.

Hvis en algoritme er ansvarlig for udferelsen af transaktio-
nen, udfyldes feltet i henhold til artikel 9 i delegeret forord-
ning (EU) 2017/590.

{NATIONAL_ID} — Fysiske per-
soner

{ALPHANUM-50} — Algorit-
mer
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Hvis mere end en person eller en kombination af personer
og algoritmer er involveret i udferelsen af transaktionen, be-
stemmer selskabet, hvilken handler eller algoritme der har
hovedansvaret, jf. artikel 9 i delegeret forordning (EU)
2017/590, og udfylder dette felt med den pagaldende hand-
lers eller algoritmes identitet.

Dette felt anvendes kun for udferte ordrer.

Identifikationskoden for
den ordre, der afgives til
markedspladsen eller til et
andet investeringsselskab

Intern kode, der anvendes af investeringsselskabet til identifi-
kation af den ordre, der afgives til markedspladsen eller til et
andet investeringsselskab, forudsat at koden er unik for hver
handelsdag og for hvert finansielt instrument.

{ALPHANUM-50}

6 | Ordrens identifikationskode | En alfanumerisk kode tildelt af et andet investeringsselskab | {ALPHANUM-50}
tildelt af et andet eller den markedsplads, som ordren blev afgivet til af investe-
investeringsselskab eller en | ringsselskabet med henblik pa udferelse. Dette felt skal udfyl-
markedsplads, som ordren | des med den identifikationskode, som er tildelt af det andet
blev afgivet til investeringsselskab eller markedspladsen.
7 | Identifikationskode for Koden for det investeringsselskab, som ordren blev fremsendt | For et investeringsselskab: {LEI}
ordremodtager til, elle.r koden for den markedsplads, som ordren blev frem- | ¢ o0 o dsplads:{MIC)
sendt til.
8 | Ordretype Angiver, hvilken type ordre der er afgivet til markedspladsen | {ALPHANUM-50}
efter markedspladsens specifikationer.
9 | Limitpris Den maksimumspris, som en kebsordre kan handles til, eller | {DECIMAL-18/13}, hvis prisen
den minimumspris, som en salgsordre kan handles til. udtrykkes som en pengeveerdi
Spreadprisen for en strategiordre. Den kan vaere negativ eller | Hvis prisen indberettes som en
positiv. pengeverdi, oplyses den i hoved-
Dette felt udfyldes ikke i tilfeelde af ordrer uden limitpris eller valutaenheden.
ordrer uden pris. {DECIMAL-11/10}, hvis prisen
[ tilfelde af en konvertibel obligation oplyses den faktiske ug(trykkes som procentsats eller
pris (»cleanc eller »dirty«), der blev anvendt for ordren, i dette afkast
felt. {DECIMAL-18/17}, hvis prisen
Hvis en ordre er udfort, skal investeringsselskabet ogsd regi- udtrykkes som basispoint.
strere den pris, til hvilken transaktionen blev udfert.
10 | Prisvaluta Den valuta, som handelsprisen udtrykkes i (relevant, hvis pri- | {CURRENCYCODE_3}
sen udtrykkes som en pengeverdi) for det finansielle instru-
ment, der herer til ordren.
11 | Prisnotering Angiver, om prisen og strikeprisen udtrykkes som en penge- | "MONE« — Pengevaerdi
veerdi, en procentsats, afkast eller basispoint. JPERC« — Procentsats
»YIEL« — Afkast
»BAPO« — Basispoint
12 | Yderligere limitpris En anden limitpris, der kan gaelde for ordren. Dette felt udfyl- | {DECIMAL-18/13}, hvis prisen

des ikke, hvis det ikke er relevant.

udtrykkes som en pengeverdi



31.3.2017

Den Europeiske Unions Tidende

L 87/443

Felt/indhold

Beskrivelse

Format

Hvis prisen indberettes som en
pengeverdi, oplyses den i hoved-
valutaenheden.

{DECIMAL-11/10}, hvis prisen
udtrykkes som procentsats eller
afkast

{DECIMAL-18/17}, hvis prisen
udtrykkes som basispoint.

13

Stoppris

Den pris, der skal nds, for at ordren bliver aktiv.

For stopordrer, der udleses af begivenheder, der er uathan-
gige af prisen pé det finansielle instrument, udfyldes dette felt
med en stoppris lig med nul.

Dette felt udfyldes ikke, hvis det ikke er relevant.

{DECIMAL-18/13}, hvis prisen
udtrykkes som en pengeveerdi
Hvis prisen indberettes som en
pengeverdi, oplyses den i hoved-
valutaenheden.
{DECIMAL-11/10}, hvis prisen
udtrykkes som procentsats eller
afkast

{DECIMAL-18/17}, hvis prisen
udtrykkes som basispoint.

14

Pegged limitpris

Den maksimumspris, som en pegged ordre om keb kan
handles til, eller den minimumspris, som en pegged ordre
om salg kan handles til.

Dette felt udfyldes ikke, hvis det ikke er relevant.

{DECIMAL-18/13}, hvis prisen
udtrykkes som en pengeveerdi
Hvis prisen indberettes som en
pengeverdi, oplyses den i hoved-
valutaenheden.
{DECIMAL-11/10}, hvis prisen
udtrykkes som procentsats eller
afkast

{DECIMAL-18/17}, hvis prisen
udtrykkes som basispoint.

15

Resterende mangde,
inklusive skjult maengde

Den samlende mangde, der forbliver i ordrebogen efter en
delvis udferelse eller i tilfeelde af enhver anden begivenhed,
der pévirker ordren.

[ tilfelde af en delvist udfert ordre er det den samlede reste-
rende meangde efter den delvise udferelse. Ved en ordreindfo-
relse svarer det til den oprindelige maengde.

{DECIMAL-18/17}, hvis mang-
den udtrykkes som antal enhe-
der

{DECIMAL-18/5}, hvis mang-
den udtrykkes som en penge-
veerdi eller en nominel veerdi

16

Vist mangde

Den mangde, der er synlig (i modsztning til skjult) i ordrebo-
gen.

{DECIMAL-18/17}, hvis mang-
den udtrykkes som antal enhe-

der

{DECIMAL-18/5}, hvis mang-
den udtrykkes som en penge-
veerdi eller en nominel veerdi

17

Handlet mangde

Ved en delvis eller fuldsteendig udferelse udfyldes dette felt
med den udferte mengde.

{DECIMAL-18/17}, hvis mang-
den udtrykkes som antal enhe-
der

{DECIMAL-18/5}, hvis mang-
den udtrykkes som en penge-
veardi eller en nominel veerdi
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18 | Mindste acceptable Den mindste acceptable mangde for udferelsen af en ordre; | {DECIMAL-18/17}, hvis maeng-

mangde (Minimum
Acceptable Quantity —
MAQ)

den kan bestd af flere delvise udferelser og er saedvanligvis
kun for ikke-persistente ordretyper.

Dette felt udfyldes ikke, hvis det ikke er relevant.

den udtrykkes som antal enhe-
der

{DECIMAL-18/5}, hvis mang-
den udtrykkes som en penge-
veerdi eller en nominel veerdi

19 | Mindste udferelsesstorrelse | Den mindste udferelsesstorrelse for enhver individuel poten- | {DECIMAL-18/17}, hvis meng-
(Minimum Executable Size | tiel udferelse. den udtrykkes som antal enhe-
— MES) Dette felt udfyldes ikke, hvis det ikke er relevant. der
{DECIMAL-18/5}, hvis mang-
den udtrykkes som en penge-
veardi eller en nominel vardi
20 | MES — kun forste Angivelse af, om den mindste udferelsesstarrelse kun er rele- | »truec
udforelse vant for den forste udferelse. Sfalse
Det er ikke nedvendigt at udfylde dette felt, hvis felt 19 ikke
er udfyldt.
21 | Indikator for kun passiv Angiver, om ordren afgives til markedspladsen med et kende- | »truec
tegn/maerke, siledes at ordren ikke omgdende skal udferes | ¢ ..
mod synlige kontraordrer.
22 | Forebyggelse af Angiver, om ordren er blevet indfert med kriterier for fore- | »truec
selvudferelse byggelse af selvudforelse, siledes at den ikke udfores med en | ¢ .
ordre pd den modsatte side af ordrebogen, der er indfert af
samme medlem eller deltager.
23 | Dato og klokkeslat Den ngjagtige dato og det ngjagtige klokkeslat for indgivel- | {DATE_TIME_FORMAT}
(indgivelse af ordre) sen af en ordre til markedspladsen eller til et andet investe- | . 1ot o€ cifre efter »sekunderc
ringsselskab. skal bestemmes i henhold til ta-
bel 2 i bilaget til delegeret for-
ordning (EU) 2017/574.
24 | Dato og klokkeslat Den ngjagtige dato og det nejagtige klokkeslaet for enhver | {DATE_TIME_FORMAT}
(modtagelse af ordre) meddelelse, som er sendt til eller modtaget fra markedsplad- | , Lo 11at af cifre efter »sekunderc
sen eller et andet investeringsselskab vedrerende ordren. skal bestemmes i henhold til ta-
bel 2 i bilaget til delegeret for-
ordning (EU) 2017/574.
25 | Sekvensnummer Hver begivenhed angivet i felt 26 skal identificeres af investe- | {INTEGER-50}
ringsselskabet ved anvendelse af positive hele tal i stigende
rekkefolge.
Sekvensnummeret skal vare unikt for hver type begivenhed,
vaere konsekvent for alle begivenheder, have tidsstempel fra
investeringsselskabet og vare persistent for den dato, pd hvil-
ken begivenheden indtraffer.
26 | Ny ordre, ®ndring af ordre, | Ny ordre: Modtagelse af en ny ordre af operateren af mar- | 'NEWO« — Ny ordre

annullering af ordre, afvis-
ning af ordre, delvis eller
fuldstaendig udferelse

kedspladsen.

Udlgst: En ordre, der kan udferes eller ikke kan udferes, af-
heaengigt af tilfeldet, efter at en forudbestemt betingelse er
indtruffet. Erstattet af medlemmet af eller deltageren eller
kunden pé

»TRIG« — Udlwst
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markedspladsen: Nar et medlem af eller en deltager eller
kunde pd markedspladsen pd eget initiativ beslutter at @ndre
en eller flere egenskaber ved den ordre, medlemmet, deltage-
ren eller kunden tidligere har indfert i ordrebogen.

Erstattet gennem markedsaktiviteter (automatisk): Nér en eller
flere egenskaber ved en ordre @ndres af markedspladsopera-
torens IT-systemer. Dette omfatter ogsd, nir en peg-ordres el-
ler en trailing stop-ordres aktuelle egenskaber @ndres for at
afspejle, hvor ordren er placeret i ordrebogen.

Erstattet gennem markedsaktiviteter (menneskelig medvir-
ken): Nar en eller flere egenskaber ved en ordre @ndres af
markedspladsoperatarens personale. Dette omfatter 0gsd, nar
et medlem af eller en deltager eller kunde pd markedspladsen
har IT-problemer og har akut behov for at fa sine ordrer an-
nulleret.

Statuseendring pd markedspladsmedlemmets, -deltagerens el-
ler kundens initiativ: Heri indgar aktivering og deaktivering.

Statusendring gennem markedsaktiviteter.

Annulleret pd markedspladsmedlemmets, -deltagerens eller
kundens initiativ

Annulleret gennem markedsaktiviteter: Dette omfatter ogsd
en beskyttelsesmekanisme for investeringsselskaber, der be-
nytter sig af algoritmisk handel for at gennemfore en prisstil-
lelsesstrategi i henhold til artikel 17 og 48 i direktiv
2014/65/EU.

Afvist ordre: En modtaget ordre, der afvises af operateren af
markedspladsen.

Udlgbet ordre: Nér ordren fjernes fra ordrebogen ved afslut-
ningen af dens gyldighedsperiode.

Delvist udfert: Nar ordren ikke er fuldsteendig udfert, si der
er en resterende mangde, der skal udferes.

Udfert: Nar der ikke er en resterende mengde, der skal udfe-
res.

»REME« — Erstattet af medlem-
met af eller deltageren eller kun-
den pd markedspladsen

»REMA« — Erstattet gennem
markedsaktiviteter (automatisk)

»REMH« —  Erstattet gennem
markedsaktiviteter (menneskelig
medvirken)

»CHME« — Statusendring pa
markedspladsmedlemmets eller
-deltagerens eller kundens initia-
tiv

»CHMO« — Statusendring gen-
nem markedsaktiviteter

»CAME« — Annulleret pd mar-
kedspladsmedlemmets eller -del-
tagerens eller kundens initiativ

»CAMO« — Annulleret gennem
markedsaktiviteter

»REMO« — Afvist ordre
»EXPl« — Udlgbet ordre
»PARF« — Delvist udfert

»FILL« — Udfort

{ALPHANUM-4} tegn, der ikke
allerede anvendes i markedsplad-
sens egen klassificering.

31.3.2017
Nr. Felt/indhold
27 | Short selling-indikator

Short selling indgdet af et investeringsselskab pd egne vegne
eller pa en kundes vegne, jf. artikel 11 i delegeret forordning
(EU) 2017/590.

Nér et investeringsselskab udferer en transaktion pa vegne af
en kunde, der szlger, og investeringsselskabet, der agerer pa
den bedst mulige made, ikke kan fastsld, om det er en short
selling-transaktion, skal dette felt udfyldes med »UNDI.

Hvis transaktionen vedrerer en formidlet ordre, der har op-
fyldt betingelserne for formidling, der er fastsat i artikel 4
i delegeret forordning (EU) 2017/590., skal dette felt udfyldes
af det modtagende selskab i det modtagende selskabs indbe-
retning ved hjalp af de oplysninger, der er modtaget fra det
formidlende selskab.

»SSHO« — Short selling uden
undtagelse

»SSEX« — Short selling med
undtagelse

»SELL« — Ingen short selling

»UNDI« — Oplysninger forelig-
ger ikke
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Dette felt anvendes kun, hvis instrumentet er omfattet af
Europa-Parlamentets ~ og  Rddets  forordning  (EU)
nr. 236/2012 (3 og sxlgeren er investeringsselskabet eller en
kunde hos investeringsselskabet.
Dette felt anvendes kun i tilfelde af udferte ordrer.
28 | Indikator for dispensation | Angiver, om transaktionen blev udfert under en forhandels- | Udfyld et eller flere af folgende

dispensation i henhold til artikel 4 og 9 i forordning (EU)
nr. 600/2014.

For aktieinstrumenter
»RFPT« — Referencekurstransaktion

»NLIQ« — Forhandlede transaktioner i likvide finansielle in-
strumenter

»OILQ« — Forhandlede transaktioner i illikvide finansielle in-
strumenter

»PRIC« — Forhandlede transaktioner, der athaenger af andre
forhold end den galdende markedspris for det pagaldende
aktieinstrument

For andre instrumenter end aktieinstrumenter
»SIZE« — Transaktion over given storrelse
»ILQD« — Transaktion i illikvidt instrument

Dette felt anvendes kun, hvis der er ordrer, der blev gennem-
fort i henhold til en dispensation pd en markedsplads.

meerker:

»RFPT« — Referencekurs
»NLIQ« — Forhandlet (likvid)
»OILQ« — Forhandlet (illikvid)
»PRIC« — Forhandlet (forhold)
»SIZE« — Over given storrelse

»ILQD« — Illikvidt instrument

29 | Dirigeringsstrategi Den relevante dirigeringsstrategi efter markedspladsens speci- | {ALPHANUM-50}
fikationer.
Dette felt udfyldes ikke, hvis det ikke er relevant.

30 | Identifikationskode for Den alfanumeriske kode, der tildeles af markedspladsen til | {ALPHANUM-52}

markedspladstransaktion

transaktionen i henhold til artikel 12 i delegeret forordning
(EU) 2017/575.

Dette felt anvendes kun, hvis der er ordrer, der blev gennem-
fort pd en markedsplads.

31

Gyldighedsperiode

Good-For-Day: Ordren udlgber ved udgangen af den handels-
dag, hvor den blev indfert i ordrebogen.

Good-Till-Cancelled: Ordren forbliver aktiv i ordrebogen og
kan udferes, indtil den annulleres.

Good-Till-Time: Ordren udlgber senest pd et forudbestemt
tidspunkt inden for handelsperioden.

Good-Till-Date: Ordren udleber ved udgangen af en bestemt
dato.

Good-Till-Specified Date and Time: Ordren udlgber pé en be-
stemt dato og et bestemt tidspunkt.

Good After Time: Ordren bliver forst aktiv efter et forudbe-
stemt tidspunkt inden for handelsperioden.

»GDAY« — Good-For-Day

»GTCA« — Good-Till-Cancelled

»GTHT« — Good-Till-Time

»GTHD« — Good-Till-Date

»GTDT« — Good-Till-Specified

Date and Time

»GAFT« — Good After Time
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Nr. Felt/indhold Beskrivelse Format
Good After Date: Ordren bliver forst aktiv fra begyndelsen af | \GAFD« — Good After Date
en forudbestemt dato.
Good After Specified Date and Time: Ordren bliver forst ak- | \GADT« — Good After Speci-
tiv fra et forudbestemt tidspunkt pd en forudbestemt dato. fied Date and Time
Immediate-Or-Cancel: En ordre, der udferes, ndr den indferes | »IOCA« — Immediate-Or-Cancel
i ordrebogen (for den mangde, der kan udferes), og som
ikke forbliver i ordrebogen for en eventuel resterende
meangde, der ikke er blevet udfort.
Fill-OrKill: En ordre, der udferes, nir den indferes i ordrebo- | »F« — Fill-Or=Kill
gen, forudsat at den kan udferes fuldt ud. Hvis ordren kun | ..
delvist kan udferes, afvises den automatisk og kan derfor
lkke udf@res' {ALPHANUM—4} tegn, der lkke
Andet: Alle yderligere angivelser, der er unikke for specifikke ilggege anlzlend.ef.s ! rparkedsplad-

. gen klassificering.

forretningsmodeller, handelsplatforme eller -systemer.

32 | Begreensning pa ordre Good For Closing Price Crossing Session: Nar en ordre opfyl- | »SESR« — Good For Closing

der betingelserne for den afsluttende session, hvor lukkepri-
sen bestemmes.

Valid For Auction: Ordren er kun aktiv og kan kun udferes
i auktionsfaser (som kan vere forudbestemt af det medlem af
eller den deltager eller kunde pd markedspladsen, der afgav
ordren, feks. dbnings- og lukkeauktioner ogleller intrada-
gauktion).

Valid For Continuous Trading only: Ordren er kun aktiv un-
der lgbende handel.

Andet: Alle yderligere angivelser, der er unikke for specifikke
forretningsmodeller, handelsplatforme eller -systemer.

Price Crossing Session

»WFAR« — Valid For Auction

»WECR« — Valid For Continuous
Trading only

{ALPHANUM-4} tegn, der ikke
allerede anvendes i markedsplad-
sens egen klassificering.

Dette felt udfyldes med flere
marker adskilt af komma, hvis
flere typer er relevante.

33

Dato og tidspunkt for
gyldighedsperiode

Tidsstempel, der viser det tidspunkt, pd hvilket ordren bliver
aktiv eller fjernes fra ordrebogen.

Good for day: Indferingsdatoen, med tidsstempel umiddel-
bart fer midnat.

Good till time: Indferingsdatoen og tidspunktet specificeret
i ordren.

Good till date: Den specificerede udlebsdato, med tidsstempel
umiddelbart for midnat.

Good till specified date and time: Den specificerede dato og
det specificerede tidspunkt for udleb.

Good after time: Indferingsdatoen og det specificerede tids-
punkt, hvor ordren bliver aktiv.

{DATE_TIME_FORMAT}

Antallet af cifre efter »sekunder«
skal bestemmes i henhold til ta-
bel 2 i bilaget til delegeret for-
ordning (EU) 2017/574.
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Nr. Felt/indhold Beskrivelse Format
Good after date: Den specificerede dato, med tidsstempel u-
middelbart efter midnat.
Good after specified date and time: Den specificerede dato og
det specificerede tidspunkt, hvor ordren bliver aktiv.
Good till Cancel: Den sidste dato og det sidste tidspunkt,
hvor ordren automatisk fjernes gennem markedsaktiviteter.
Andet: Tidsstempel for alle yderligere gyldighedstyper.
34 | Aggregeret ordre Angiver, om ordren er en aggregeret ordre i overensstemmelse | »truec
med artikel 2, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2017/575. | ¢ 1ce
35 | Supplerende oplysninger Instrukser, parametre, betingelser og eventuelle andre oplys- | Fri tekst

om den udgdende ordre

ninger om ordren, der:

sendes af investeringsselskabet til markedspladsen, navnlig de
instrukser, parametre, betingelser og oplysninger, der er ngd-
vendige for, at markedspladsen kan have en klar forstdelse af,
hvordan ordren skal handteres af den, eller

sendes af markedspladsen til investeringsselskabet, navnlig de
instrukser, parametre, betingelser og oplysninger, der er ned-
vendige for, at investeringsselskabet kan fa klare feedbackop-
lysninger om, hvordan ordren er blevet handteret.

(') Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/575 af 8. juni 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter for s vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder om de oplysninger, som skal of-
fentliggeres af handelssteder om kvaliteten af udferelsen af transaktioner (se side 152 i denne EUT).

() Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EU) nr. 236/2012 af 14. marts 2012 om short selling og visse aspekter af credit default swaps (EUT L
86 af 24.3.2012, s. 1).
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