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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/589
ze dne 19. Cervence 2016,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni
technické normy upfesfivjici organizalni poZadavky na investicni podniky zabyvajici se
algoritmickym obchodovanim

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojt
a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (!), a zejména na ¢l. 17 odst. 7 pism. a) a d) uvedené smérnice,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Systémy a kontroly rizik pouzivané investicnim podnikem, ktery se zabyvad algoritmickym obchodovinim,
poskytuje ptimy elektronicky pFistup nebo jednd jako vSeobecny zictujici ¢len, by mély byt efektivni, odolné
a mély by mit dostate¢nou kapacitu, a to s pfihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti obchodniho modelu
tohoto investi¢niho podniku.

(2)  Za timto tcelem by investi¢ni podnik mél fesit veskerd rizika, kterd mohou ovlivnit zdkladni prvky algorit-
mického obchodnitho systému, vCetné rizik tykajicich se hardwaru, softwaru a souvisejicich komunika¢nich
kanaldi, jez dotéeny podnik pouziva k provadéni svych obchodnich ¢innosti. K zajisténi stejnych podminek pro
algoritmické obchodovéni, a to nezdvisle na formé obchodovani, by se toto nafizeni mélo vztahovat na kazdy
druh systému k provadéni nebo systému Fizeni pokynt, ktery investiéni podnik vyuZziva.

(3)  Jako soucdst svého celkového rdmce sprvy a rozhodovani by investiéni podnik mél mit jasny a formalizovany
systém spravy, a to v¢etné jasného vymezeni odpovédnosti, efektivnich postupt sdélovani informaci a oddéleni
kol a povinnosti. Tento systém by mél zajistit niZ$i zdvislost na jediné osobé nebo ttvaru.

(4)  Meélo by se provadét testovdni souladu, aby se ovéfilo, Ze obchodni systémy investiéntho podniku ndlezité
komunikuji s obchodnimi systémy obchodniho systému nebo poskytovatele pfimého pistupu na trh a funguji
s nimi v soucinnosti a Ze jsou trzni Gdaje spravné zpracovavany.

(5)  Algoritmy investi¢nich rozhodnuti provadéji rozhodnuti o automatizovaném obchodovdni tim, Ze urcuji finanéni
nastroje, které by se mély koupit nebo prodat. Jakmile je investi¢ni rozhodnuti pfijato, optimalizuji algoritmy
provadéni pokynti procesy provadéni pokynt na zdkladé automatického vytvdreni a zaddvani pokynd nebo kotaci
jednomu nebo nékolika obchodnim systémtm. Obchodni algoritmy, které pfedstavuji algoritmy investi¢nich
rozhodnuti, a algoritmy provddéni pokynt by se mély rozliSovat s ohledem na jejich potencidlni dopad na
celkové spravedlivé a fadné fungovani trhu.

(6)  Pozadavky tykajici se testovani obchodnich algoritmt by mély byt zaloZeny na potencidlnim dopadu, ktery tyto
algoritmy mohou mit na celkové spravedlivé a fadné fungovéni trhu. V tomto ohledu by z pozadavki na
testovani mély byt vyfiaty pouze Cisté algoritmy investi¢niho rozhodovéni, které vytvaieji pokyny, jez maji byt
provadény vyhradné neautomatizovanymi prostiedky a s lidskym zdsahem.

(7)  Pfi zavddéni obchodnich algoritmt by investi¢ni podnik mél zajistit kontrolované vyuzZiti obchodnich algoritm
bez ohledu na to, zda jsou tyto obchodni algoritmy nové, nebo zda byly v minulosti aspé$né zavedeny v jiném
obchodnim systému a zda jejich struktura byla vyznamné pozménéna. Kontrolované vyuZiti obchodnich

() Uf.vést. L 173,12.6.2014, s. 349.
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algoritmt by mélo zajistit, aby obchodni algoritmy v produkénim prostiedi fungovaly tak, jak se predpoklada.
Investi¢ni podnik by tudiZz mél nastavit obezietné limity, pokud jde o pocet obchodovanych finan¢nich nastroja,
cenu, hodnotu a pocet pokynd, strategické pozice a pocet zapojenych trhii a intenzivnéji monitorovat ¢innosti
algoritmu.

(8)  Soulad s konkrétnimi organiza¢nimi pozadavky na investiéni podnik by se mél urcit na zdkladé sebehodnoceni,
které by zahrnovalo posouzeni souladu s kritérii stanovenymi v piiloze I tohoto nafizeni. Toto sebehodnoceni by
mélo kromé toho zohlednit veskeré jiné okolnosti, které mohou mit dopad na organizaci dotéeného investicniho
podniku. Mélo by se provddét pravidelné a investi¢cnimu podniku by mélo umoznit plné porozumét obchodnim
systémiim a obchodnim algoritmtim, které pouzivd, a rizikam, kterd z algoritmického obchodovani vyplyvaji,
a to bez ohledu na to, zda tyto systémy a algoritmy investi¢ni podnik vyvinul sdm, koupil je od tfeti strany nebo
je navrhl ¢i vyvinul v tzké spoluprdci se zdkaznikem nebo tieti stranou.

(9)  Investicni podnik by mél byt v ptipadé potieby schopen zrusit viechny nebo nékteré své pokyny (,funkce kill“).
Mé-li byt takové zruSeni G¢inné, mél by investicni podnik vzdy védét, které obchodni algoritmy ¢i kteff
obchodnici nebo zdkaznici za urcity pokyn odpovidaji.

(10) Investicni podnik, ktery se zabyvd algoritmickym obchodovanim, by mél provddét sledovani tak, aby jeho
obchodni systémy nebylo mozZné pouzivat pro Zidny ucel, jenz by byl v rozporu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 5962014 (') nebo s pravidly obchodniho systému, s nimZ je propojen. Podezielé
obchody nebo pokyny by mély byt ozndmeny piislusnym orgdnim v souladu s uvedenym natizenim.

(11) Razné druhy rizika by se mély fesit rliznymi druhy kontrol. Kontroly pfed uskutecnénim obchodu by se mély
provadét pfedtim, neZ je pokyn obchodnimu systému zaddn. Investiéni podnik by mél také sledovat svou
obchodni ¢innost a zavést upozornéni v redlném Case, jez zjisti zndmky naruden{ fddného fungovani trhu nebo
poruseni svych limitd pfed uskute¢nénim obchodu, které se na obchodovani vztahuji. Mély by byt zavedeny
kontroly po uskute¢néni obchodu s cilem sledovat trzni a tivérova rizika investiéniho podniku prostfednictvim
sesouhlaseni po uskutenéni obchodu. Kromé toho by se mélo predchdzet potencidlnimu zneuZzivani trhu
a porusenim pravidel obchodniho systému prostfednictvim konkrétnich systéma sledovéni, které vytvoif
upozornéni nejpozdéji nasledujici den a budou nastaveny tak, aby se minimalizovala fale$né pozitivni a falesné
negativni upozornéni.

(12) K vytvofeni upozornéni vyplyvajicich ze sledovani v redlném case by mélo dojit tak rychle, jak je to technicky
mozné. Jakdkoli opatfeni vyplyvajici z tohoto sledovdni by méla byt provedena co nejdiive s ohledem na
pfiméfenou miru efektivity a nasazeni dotcenych osob a systémd.

(13) Investicni podnik, ktery poskytuje piimy elektronicky p¥istup (ddle jen ,poskytovatel piimého elektronického
pfistupu®), by mél byt i nadédle odpovédny za obchodovani uskuteciiované jeho zdkazniky ptimého elektronického
pfistupu, kteff pouzivaji jeho obchodni kéd. Poskytovatel piimého elektronického piistupu by proto mél zavést
zdsady a postupy s cilem zajistit, aby obchodovéni jeho zdkazniké pimého elektronického pfistupu bylo
v souladu s pozadavky, které se na ng vztahuji. Tato odpovédnost by méla pfedstavovat hlavni diivod k zavedeni
kontrol pted uskute¢nénim obchodu a po uskuteénéni obchodu a k posuzovini vhodnosti potencidlnich
zdkaznikt pfimého elektronického pfistupu. Poskytovatel piimého elektronického pFistupu by proto mél mit
dostatecné znalosti o zdmérech, schopnostech, finan¢nich zdrojich a davéryhodnosti svych zdkazniki ptimého
elektronického pfistupu, a to véetné informaci o disciplindrnich zdznamech potencidlnich zdkazniki pfimého
elektronického pristupu u pfislusnych orgdna a obchodnich systémtl, jsou-li vefejné k dispozici.

(14)  Poskytovatel piimého elektronického piistupu by mél vyhovét ustanovenim tohoto nafizeni i v pfipadé, Ze se
algoritmickym obchodovanim nezabyv4, jelikoz jeho zdkaznici mohou pfimy elektronicky piistup pouzit k tomu,
aby algoritmické obchodovani provadéli.

(15) Posouzeni potencidlnich zdkazniki pfimého elektronického pfistupu prostiednictvim hloubkové provérky by
mélo byt uzplisobeno rizikim danych povahou, rozsahem a slozitosti jejich pfedpoklddanych obchodnich
¢innosti a tomu, jaky piimy elektronicky piistup se poskytuje. Méla by byt posouzena zejména predpoklddand
troven obchodovdni a objem pokynti a druh propojent, které se ptislusnym obchodnim systémiim nabizi.

(16) Meély by byt stanoveny obsah a formdt formuldfti, na kterych budou investi¢ni podniky, které pouzivaji techniku
obchodovani s vysokou frekvenci, pfislusnym orgdnim pfedkladat zdznamy o pokynech, které zadaly, a doba, po
kterou by se tyto zdznamy mély uchovavat.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu)
a o zrudeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(Uf. vést. L 173,12.6.2014,s. 1).
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(17) K zajisténi souladu s obecnou povinnosti investicntho podniku uchovédvat zdznamy o pokynech, by mély byt
pozadované doby, po které md investi¢ni podnik, jenZ uplatiiuje techniku algoritmického obchodovani s vysokou
frekvenci, uchovévat zdznamy, uvedeny do souladu s dobami stanovenymi v ¢l. 25 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 (}).

(18)  Za ticelem konzistentnosti a k zajisténi hladkého fungovani finan¢nich trhi je nezbytné, aby se ustanoveni tohoto
nafizeni a souvisejici vnitrostatn{ pfedpisy, jimiZ se provadi smérnice 2014/65/EU, pouzily od stejného data.

(19) Toto nafizeni vychdzi z ndvrh regulacnich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(20)  Orgdn ESMA vedl o ndvrzich regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafizeni vychdzi, oteviené vefejné
konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici naklady a piinosy a vyzadal si stanovisko skupiny subjektt
pusobicich v oblasti cennych papird a trhi ziizené ¢lankem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 10952010 (%,

PRIJALA TOTO NARIZENI:
KAPITOLA I

OBECNE ORGANIZACNI POZADAVKY
Cldnek 1
Obecné organiza¢ni pozadavky
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

Investi¢ni podnik jako soucdst svého celkového ramce spravy a rozhodovani zavede a monitoruje své obchodni systémy
a obchodni algoritmy prostfednictvim jasného a formalizovaného systému spravy, pficemz piihlizi k povaze, rozsahu
a slozitosti své ¢innosti a stanovi:

a) jasné vymezeni odpovédnosti, véetné postupt pfi schvalovani vyvoje, zavddéni a ndslednych aktualizaci obchodnich
algoritmt a k feSeni problém zji§ténych pfi monitorovani obchodnich algoritmi;

b) u¢inné postupy sdélovani informaci v ramci investi¢niho podniku, které umozni vyzadat si pokyny a efektivné a vcas
je splnit;

¢) oddéleni dkolt a povinnosti obchodnich oddéleni na jedné strané a podptrnych ¢innosti na strané druhé, veetné
kontroly rizik a funkci zajistovani shody s pfedpisy (compliance), a to s cilem zajistit, aby nebylo mozné zatajit
nepovolenou obchodni ¢innost.

Cldnek 2
Uloha funkce compliance
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65[EU)

1. Investi¢ni podnik zajisti, aby jeho pracovnici compliance alesponi obecné chdpali zptsob, jakym algoritmické
obchodni systémy a obchodni algoritmy investicniho podniku funguji. Pracovnici compliance musi byt v neustdlém
kontaktu s osobami, které maji rdmci podniku podrobné odborné znalosti o algoritmickych obchodnich systémech
a algoritmech.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a o zméné nafizeni (EU)
¢. 6482012 (Ut. vést. L 173,12.6.2014, s. 84).

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).



L 87/420 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

2. Investicni podnik také zajisti, aby pracovnici compliance méli vzdy kontakt s osobou nebo osobami v rdmci
investi¢niho podniku, které maji piistup k funkci uvedené v ¢lanku 12 (,funkce kill“) nebo p¥imy piistup k této funkci,
a s osobami, které odpovidaji za kazdy jednotlivy obchodni systém nebo algoritmus.

3.V ptipadech, kdy je funkce compliance nebo nékteré jeji prvky zajiStovdna externé tieti stranou, poskytne
investiéni podnik této tieti strané tyz pfistup k informacim, jaky by poskytl vlastnim pracovnikiim compliance.
Investi¢ni podnik zajisti, aby prostfednictvim této externi funkce compliance:

a) byla zaruCena ochrana udajs;

b) funkce compliance mohla byt auditovdna internimi a externimi auditory nebo pfislusnym orgdnem.

Cldnek 3
Persondlni obsazeni
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik zaméstnd k Fzeni svych algoritmickych obchodnich systémt a obchodnich algoritmt dostate¢ny
pocet pracovnikil s nezbytnymi dovednostmi a dostate¢nymi odbornymi znalostmi:

a) piislusnych obchodnich systémt a algoritmd;
b) monitorovéni a testovani téchto systéma a algoritmd;

) obchodnich strategif, které investicni podnik prostfednictvim svych algoritmickych obchodnich systému
a obchodnich algoritm@ uskute¢tiuje;

d) prdvnich povinnosti investicniho podniku.
2. Investi¢ni podnik specifikuje nezbytné dovednosti podle odstavce 1. Pracovnici uvedeni v odstavci 1 musi mit tyto
nezbytné dovednosti v dobé svého piijeti nebo si je osvoji prostfednictvim odborné piipravy po piijeti. Investi¢ni

podnik prostfednictvim pribézné odborné piipravy zajisti, aby dovednosti téchto pracovniki zistdvaly aktudlni, a jejich
dovednosti pravidelné hodnoti.

3. Odbornd piiprava pracovnikd podle odstavce 2 se uzpusobi zkuenostem a povinnostem pracovnikd,
s prihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti investi¢nich podnikd. Konkrétné pracovnici podilejici se na
zaddvani pokynt absolvuji skoleni tykajici se systému zaddvani pokynd a zneuzivani trhu.

4. Investi¢ni podnik zajisti, aby pracovnici odpovédni za Cinnosti Fzeni rizik a funkce compliance v souvislosti
s algoritmickym obchodovanim méli:

a) dostate¢né znalosti algoritmického obchodovani a strategii algoritmického obchodovan;
b) dostate¢né dovednosti k tomu, aby mohli reagovat na informace poskytované automatickymi upozornénimi;

¢) dostate¢nou pravomoc korigovat pracovniky odpovédné za algoritmické obchodovani v ptipadech, kdy toto
obchodovini vede ke vzniku podminek narusujicich fddné fungovani trhu nebo vyvold podezieni ze zneuzivani trhu.

Cldnek 4
Externi zajiStovini sluZeb IT a zaddvaci fizeni
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Pokud investi¢ni podnik externé zaji§tuje nebo pofizuje software nebo hardware, ktery se pouzivd pfi ¢innostech
algoritmického obchodovéni, nese za své povinnosti podle tohoto nafizeni i naddle plnou odpovédnost.

2. Investitni podnik musi mit v pfipadé veskerého pofizovaného nebo externé zajistovaného hardwaru nebo
softwaru pouzivaného pii algoritmickém obchodovédni dostatecné znalosti a nezbytnou dokumentaci k d¢innému
zajisténi souladu s odstavcem 1.
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KAPITOLA 11

ODOLNOST OBCHODNICH SYSTEMU

ODDIL I

Testovdni a zavddéni systémii a strategii obchodnich algoritmii
Cldnek 5
Obecnd metodika
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1.  Pred zavedenim nebo zdsadni aktualizaci algoritmického obchodniho systému, obchodniho algoritmu nebo
algoritmické obchodni strategie stanovi investini podnik jasné vymezené metodiky vyvoje a testovéni téchto systémd,
algoritmd nebo strategif.

2. Vrcholné vedeni investiéntho podniku povéii osobu, kterd zavedeni nebo zdsadni aktualizaci algoritmického
obchodniho systému, obchodniho algoritmu nebo algoritmické obchodni strategie povoluje.

3. Metodiky podle odstavce 1 se zaméif na koncepci, vykonnost, uchovdvini zdznamu a schvalovani algoritmického
obchodniho systému, obchodniho algoritmu nebo algoritmické obchodni strategie. Stanovi také rozdéleni odpovédnosti,
pfidéleni dostatecnych zdroji a postupy, jak v ramci investicniho podniku zddat o pokyny.

4. Metodiky podle odstavce 1 pro algoritmicky obchodni systém, obchodni algoritmus nebo strategie algoritmického
obchodovdni zajisti, aby:

a) nedochdzelo k jejich nezamyslenému chovan;

b) byly v souladu s povinnostmi investi¢niho podniku podle tohoto nafizeni;

¢) byly v souladu s pravidly a systémy obchodnich systéma, k nimz md investi¢ni podnik piistup;

d) nepfispivaly k podminkdm naruSujicim fadné fungovani trhu, i nadéle efektivné fungovaly v obtiZnych trznich
podminkach, jakoz i aby bylo v piipadé potieby za téchto podminek mozné algoritmicky obchodni systém nebo
obchodni algoritmus vypnout.

5. Investi¢ni podnik pfizpiisobi své testovaci metodiky obchodnim systémim a trhim, na nichZ bude pfislusny
obchodni algoritmus zaveden. Dojde-li k vyznamnym zméndm algoritmického obchodniho systému nebo pfistupu do
obchodniho systému, v jehoz rdmci se algoritmicky obchodni systém, obchodni algoritmus nebo strategie algorit-
mického obchodovani maji pouzivat, provede investi¢ni podnik dalsf testovani.

6.  Odstavce 2 az 5 se vztahuji pouze na obchodni algoritmy, jejichZ prostfednictvim se provadéji pokyny.

7. Investi¢ni podnik vede zdznamy o veskerych vyznamnych zméndch softwaru pouzivaného k algoritmickému
obchodovini, které mu umozni urcit:

a) kdy ke zméné doslo;
b) osobu, kterd zménu provedla;
¢) osobu, kterd zménu schvilila;

d) povahu zmény.

Cldnek 6
Testovani souladu
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1.  Investi¢ni podnik provddi testovni souladu svych algoritmickych obchodnich systému a obchodnich algoritmu se:
a) systémem obchodniho systému, a to nastane-li néktery z téchto piipadu:
i) md-li investi¢ni podnik do tohoto obchodniho systému piistup jako ¢len;

ii) pripojuje-li se k tomuto obchodnimu systému poprvé prostfednictvim sponzorovaného pistupu;
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iii) dojde-li k vyznamné zméné systémt tohoto obchodniho systému;

iv) pfed zavedenim nebo vyznamnou aktualizaci svého algoritmického obchodniho systému, obchodniho algoritmu
nebo své strategie algoritmického obchodoviani.

b) systémem poskytovatele pfimého pfistupu na trh, a to nastane-li néktery z téchto pfipadi:

i) ziskava-li investi¢ni podnik poprvé ptistup do tohoto obchodniho systému prostfednictvim p¥imého pfistupu na

trh;

ii) dojde-li k vyznamné zméné, kterd md dopad na funkci ptimého pfistupu na trh zajistovanou uvedenym poskyto-
vatelem;

iii) pfed zavedenim nebo vyznamnou aktualizaci svého algoritmického obchodniho systému, obchodniho algoritmu
nebo své strategie algoritmického obchodovani.

2. Testovani souladu ovéfi, zda zdkladni prvky algoritmického obchodniho systému nebo obchodniho algoritmu
funguji spravné a v souladu s pozadavky obchodniho systému nebo poskytovatele pfimého piistupu na trh. Testovani za
timto celem ovéii, Ze algoritmicky obchodni systém nebo obchodni algoritmus:

a) funguje v soucinnosti s parovaci logikou obchodniho systému tak, jak bylo zamysleno;

b) pfiméfené zpracovava toky tidaji stahované z obchodniho systému.

Cldnek 7
Testovaci prostiedi
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik zajisti, aby testovani souladu s kritérii stanovenymi v ¢l. 5 odst. 4 pism. a), b) a d) probihalo
v prostiedi, které je oddéleno od jeho produkéniho prostiedi a které se pouzivd specidlné k testovdni a vyvoji algorit-
mickych obchodnich systémt a obchodnich algoritmdi.

Pro tcely prvniho pododstavce se produkénim prostiedim rozumi prostiedi, ve kterém algoritmické obchodni systémy
skutecné funguji, a jehoz souldsti je software a hardware uzivany obchodniky, pfesmérovavani pokynt na obchodni
systémy, trzni Udaje, zdvislé databdze, systémy kontroly rizik, sbér ddajd, analytické systémy a systémy zajistujic
zpracovani po uskute¢néni obchodu.

2. Investitni podnik miZe pozadavky na testovdni podle odstavce 1 splnit tim, Ze pouZije své vlastni testovaci
prostiedi nebo testovaci prostiedi poskytnuté obchodnim systémem, poskytovatelem piimého elektronického piistupu
nebo dodavatelem.

3. Za testovdni svych algoritmickych obchodnich systémd, obchodnich algoritmti nebo strategii algoritmického
obchodovini a za provedeni ptipadné pozadovanych zmeén si investi¢ni podnik zachovavd plnou odpovédnost.

Cldnek 8
Kontrolované zavidéni algoritmd
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65[EU)

Pred zavedenim obchodniho algoritmu investi¢ni podnik pfedem stanovi limity tykajici se:
a) poctu finan¢nich ndstrojti, s nimiZ se obchoduje;

b) cen, hodnot a poctu pokyni;

c) strategickych pozic a

d) poctu obchodnich systémd, do kterych se pokyny zasilaji.
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ODDIL 2

Rizeni po zavedeni algoritmii
Cldnek 9
Ro¢ni sebehodnoceni a ovéfovini
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik provede kazdoro¢né proces sebehodnoceni a ovéfovani a na zdkladé tohoto procesu vydad
ovétovaci zpravu. V pruibéhu tohoto procesu investi¢ni podnik ptezkoumad, vyhodnoti a ovéfi:

a) své algoritmické obchodni systémy, obchodni algoritmy a strategie algoritmického obchodovani;
b) sviij rdmec spravy, odpovédnosti a schvalovani;
¢) své mechanismy kontinuity ¢innosti;

d) svijj celkovy soulad s ¢ldnkem 17 smérnice 2014/65/EU, a to s piihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti své
¢innosti.

Soucdsti sebehodnoceni musi byt minimélné také analyza souladu s kritérii uvedenymi v pfiloze I tohoto nafizeni.

2. Oddéleni fizeni rizik investicniho podniku podle ¢l. 23 odst. 2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/565 (') sestavi ovéfovaci zpravu, pfiCemz za timto tcelem vyuzZije pracovniky s nezbytnymi odbornymi znalostmi.
Oddéleni Fizen{ rizik informuje funkci compliance o p¥ipadnych nedostatcich zjisténych v ovérovaci zprave.

3. Oveéfovaci zprdva projde auditem oddéleni interntho auditu podniku, pokud toto oddéleni existuje, a podléhd
schvéleni vrcholnym vedenim investi¢éniho podniku.

4. Investi¢ni podnik zjednd ndpravu p¥ipadnych nedostatkl zji§ténych v ovétovaci zpravé.

5.V piipadé, Ze investi¢ni podnik neustavil oddéleni fizeni rizik podle ¢l. 23 odst. 2 nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/565, vztahuji se pozadavky stanovené v tomto nafizeni pro oddéleni Fzeni rizik na jakékoliv jiné oddélen,
které investi¢ni podnik v souladu s ¢l. 23 odst. 2 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 zidil.

Cldnek 10
Zatézové testovani
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

Investi¢ni podnik v rdmci svého ro¢niho sebehodnoceni podle ¢lanku 9 otestuje, zda jsou jeho algoritmické obchodni
systémy a jeho postupy a kontroly podle ¢lanké 12 az 18 schopny zvlidat vétsi toky pokynd nebo napjaté trzni
podminky. Investicni podnik tyto testy navrhne s ohledem na povahu své obchodni ¢innosti a svych obchodnich
systému. Investi¢ni podnik zajisti, aby tyto testy byly provedeny zptisobem, ktery neovlivni produkéni prostedi. Soucdsti
téchto testti musi byt:

a) provadéni testli velkého objemu hldSeni za pouziti dvojndsobku nejvyssiho poctu hldSeni pfijatych a odeslanych
investi¢nim podnikem za predchozich Sest mésict;

b) provddéni testd velkého objemu obchodl za pouziti dvojndsobku nejvétstho objemu obchodovéani dosazeného
investi¢nim podnikem za pfedchozich Sest mésict;

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65[EU, pokud jde o organizacni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikt a o vymezeni pojmii pro dcely
zminéné smérnice (viz strana 1 v tomto isle Utedniho véstniku).
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Cldnek 11
Rizeni vyznamnych zmén
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik zajisti, aby veskerym navrhovanym vyznamnym zméndm produkéniho prostiedi souvisejicim
s algoritmickym obchodovanim predchdzel prezkum takovéto zmény osobou povéfenou vrcholnym vedenim
investi¢ntho podniku. Hloubka pfezkumu musi byt imérnd rozsahu navrhované zmény.

2. Investiéni podnik zavede postupy k zajisténi toho, aby byla jakdkoli zména funkce jeho systémi sdélena
obchodnikim, ktefi odpovidaji za dotéeny obchodni algoritmus, funkci compliance a oddéleni Fizeni rizik.

ODDIL 3

Prostiedky k zajisténi odolnosti
Cldnek 12
Funkce hromadného zruseni pokynu (,kill“)
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik musi byt v rdmci nouzového opatfeni schopen okamzité zrusit kterykoli ze svych neprovedenych
pokynt nebo viechny takovéto pokyny zadané v nékterém z obchodnich systémil nebo ve vsech obchodnich systémech,
s nimiZ je investi¢ni podnik propojen (,funkce kill*).

2. Pro tGcely odstavce 1 neprovedené pokyny zahrnuji pokyny zadané jednotlivymi obchodniky, obchodnimi
oddélenimi nebo piipadné zdkazniky.

3. Pro Glely odstavct 1 a 2 musi byt investi¢ni podnik schopen u kazdého pokynu, ktery byl obchodnimu systému
odeslan, urcit, ktery obchodni algoritmus a ktery obchodnik, obchodni oddéleni nebo piipadné zdkaznik za ngj
odpovida.

Cldnek 13
Automatizovany systém dohledu ke zjistovani manipulace s trhem
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik u veskeré obchodni ¢innosti, kterd se uskuteciiuje prostiednictvim jeho obchodnich systémd, a to
véetné Cinnosti svych zakaznikd, monitoruje zndmky potencidlni manipulace s trhem podle ¢lanku 12 nafizeni (EU)
¢. 596/2014.

2. Pro Glely odstavce 1 investi¢ni podnik zavede a udrzuje automatizovany systém dohledu, ktery G¢inné monitoruje
pokyny a obchody, vytvaii upozornéni a zpravy a piipadné vyuzivad ndstroje vizualizace.

3. Automatizovany systém dohledu pokryvéd cely rozsah obchodnich ¢innosti vykondvanych investiénim podnikem
a veskeré pokyny timto podnikem zadané. Musi byt navrzen s ohledem na povahu, rozsah a slozitost obchodni ¢innosti
investi¢ntho podniku, jako napfiklad druh a objem obchodovanych ndstroji, rozsah a slozitost jeho toku pokynil a trhy,
k nim? je zaji§tovan piistup.

4.V prubéhu fize Setfeni provede investi¢ni podnik kifzovou kontrolu vSech signdlt podezielé obchodni ¢innosti,
které vytvoril jeho automatizovany systém dohledu, s jinymi relevantnimi obchodnimi ¢innostmi, které dotéeny podnik
uskute¢niuje.

5. Automatizovany systém dohledu investicniho podniku musi byt mozné pfizptsobit zméndm regulacnich
povinnosti a obchodni ¢innosti investicniho podniku, mimo jiné i zméndm jeho vlastni obchodni strategie a strategie
jeho zdkaznikd.

6. Investicni podnik nejméné jednou rocné provadi prezkum svého automatizovaného systému dohledu, aby
posoudil, zda jsou tento systém a parametry a filtry, které pouZivd, stile pfiméfené vzhledem k regula¢nim povinnostem
podniku a jeho obchodni ¢innosti, véetné jeho schopnosti minimalizovat vytvdreni falesné pozitivnich a falesné
negativnich upozornéni dohledu.
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7. Automatizovany systém dohledu investicntho podniku musi byt s dostatecné podrobnou trovni ¢asového ¢lenéni
schopen ex post ¢ist, piehrdvat a analyzovat tidaje o pokynech a obchodech, pfi¢emz jeho kapacita v tomto ohledu musi
byt dostate¢nd, aby mohl p¥ipadné fungovat v automatizovaném obchodnim prostfedi s nizkou latenci. Musi byt také
schopen vytvafet operativni upozornéni na zacdtku ndsledujictho dne obchodovani nebo, pouzivaji-li se manudlni
procesy, na konci ndsledujictho dne obchodovani. K systému dohledu investi¢niho podniku musi byt k dispozici
pfiméfend dokumentace a postupy k provadéni G¢innych opatfeni v ndvaznosti na upozornéni, jez systém vytvar.

8. Pracovnici odpovédni za sledovani obchodnich ¢innosti investiéniho podniku pro Géely odstavcti 1 aZ 7 ozndmi
funkci compliance veskeré obchodni ¢innosti, které mohou byt v rozporu se zdsadami a postupy investi¢niho podniku
nebo s jeho regula¢nimi povinnostmi. Funkce compliance tyto informace posoudi a pfijme vhodnd opatfeni. Souddsti
téchto opatieni je podavani zprav obchodnimu systému ¢i podévani hldseni o podezielych obchodech nebo pokynech
v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

9. Investi¢ni podnik zajisti, aby jeho zdznamy obchodnich a Gcetnich informaci byly pfesné, Gplné a konzistentn,
a to na zdkladé sesouhlaseni svych vlastnich zdznam elektronického obchodovani se zdznamy poskytnutymi jeho
obchodnimi systémy, makléfi, zactujicimi ¢leny, dstfednimi protistranami, poskytovateli (idaji nebo jinymi relevantnimi
obchodnimi partnery, pokud to ptipadd v Gvahu a je to vhodné s ohledem na povahu, rozsah a sloZitost ¢innosti,
a jakmile je to prakticky proveditelné.

Clinek 14

Mechanismy kontinuity ¢innosti

(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik zavede pro své algoritmické obchodni systémy mechanismy kontinuity ¢innosti, které jsou
vhodné z hlediska povahy, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti. Tyto mechanismy se zdokumentuji na trvalém nosici dat.

2. Mechanismy kontinuity ¢innosti investiéniho podniku efektivné fesi uddlosti naruujici ¢innost a piipadné zajisti
véasné obnoveni algoritmického obchodovani. Tyto mechanismy musi byt uzpiisobeny kazdému obchodnimu systému,
k némuz byl ziskdn pfistup, pfi¢emz obsahuji tyto aspekty:

a) rdmec spravy pro vyvoj a zavadéni mechanismu kontinuity ¢innosti;

b) rtizné mozné negativni scénafe tykajici se provozovani algoritmickych obchodnich systémd, mimo jiné nedostupnost
systéml, pracovnikil, pracovnich prostor, externich dodavatelt nebo datovych center ¢i ztrita nebo zména zdsadné
dulezitych tdajo a dokumentd;

¢) postupy pro premisténi obchodniho systému na zdlozni misto a provozovani obchodniho systému z tohoto mista,
pokud je vhodné takovéto misto mit s ohledem na povahu, rozsah a sloZitost algoritmickych obchodnich ¢innosti
investi¢niho podniku;

d) odbornou piipravu pracovniki tykajici se fungovani mechanismt kontinuity ¢innosti;

e) zasady uzivani funkce uvedené v ¢lanku 12;

f) opatfeni k pfipadnému vypnuti p¥islusného obchodniho algoritmu ¢&i obchodniho systému;

g) alternativni mechanismy investi¢nitho podniku k Fizeni nevyfizenych pokynti a nesplacenych pozic.

3. Investi¢ni podnik zajisti, aby jeho obchodni algoritmus nebo obchodni systém mohl byt vypnut v souladu s jeho
mechanismy kontinuity ¢innosti, aniz by vznikly podminky narusujici fadné fungovani trhu.

4. Investiéni podnik jednou ro¢né provede pfezkum a testovdni svych mechanismt kontinuity ¢innosti a tyto
mechanismy na zdkladé tohoto ptezkumu upravi.



L 87/426 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

Cldnek 15
Kontroly pfichozich pokynii pfed uskuteénénim obchodu
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65[EU)

1. Investi¢ni podnik uplatiiuje u vSech financnich ndstroji tyto kontroly pfichozich pokynti pfed uskute¢nénim
obchodu:

a) cenovd pdsma, kterd automaticky blokuji nebo rusi pokyny, jeZ nespliiuji stanovené cenové parametry, a to podle
jednotlivych pokynt a za urcité stanovené obdobi, pficemz se rozli§uje mezi rdznymi finanénimi néstroji;

b) maximalni hodnota pokynu, kterd brdni tomu, aby pokyny nezvykle vysoké hodnoty byly zafazeny do evidence
pokyni;

¢) maximélni objem pokynu, ktery brdni tomu, aby pokyny nezvykle vysokého objemu byly zafazeny do evidence
pokyniy;

d) maximaélni limit pro hld3eni, ktery brani odeslini nadmérného poctu hlaseni tykajicich se zaddni, zmény nebo zruseni
pokynu do evidence pokynti.

2. Investitni podnik okamzit¢ zahrne vsechny pokyny odeslané obchodnimu systému do vypoctu limitd pfed
uskute¢nénim obchodu podle odstavce 1.

3. Investi¢ni podnik musi mit zavedena omezeni opakovaného automatizovaného provadéni pokynu, kterd reguluji
pocet pouZziti strategie algoritmického obchodovéni. Po pfedem stanoveném poctu opakovanych provedeni se obchodni
systém automaticky deaktivuje, dokud jej urceny pracovnik opét neaktivuje.

4. Investi¢ni podnik stanovi limity trzniho a tvérového rizika, jez vychdzi z jeho kapitdlu, jeho clearingovych
mechanismd, jeho obchodni strategie, jeho tolerance rizika, zkusenosti a urcitych proménnych, jako napiiklad doby, po
kterou se investi¢ni podnik zabyvé algoritmickym obchodovdnim, a miry, v niZ se spoléhd na dodavatele, ktefi jsou
tietimi stranami. Investiéni podnik upravi tyto limity trzniho a dvérového rizika tak, aby zohlednil ménici se dopad
pokynt na pfislusny trh v disledku odlisnych tGrovni cen a likvidity.

5. Investi¢ni podnik automaticky zablokuje nebo zrusi pokyny obchodnika, jestlize se 0 ném dozvi, Ze nemd povoleni
obchodovat s ur¢itym finanénim ndstrojem. Investiéni podnik automaticky zablokuje nebo zruii pokyny, jestlize
v disledku téchto pokynd hrozi piekroceni jeho vlastnich prahovych hodnot rizika. Kontroly se podle potieby provadéji
u expozic vici jednotlivym zdkaznikGim, finanénim ndstrojim, obchodnikiim, obchodnim oddélenim nebo v celém
investi¢nim podniku.

6. Investiéni podnik zavede postupy a opatfeni k nakladani s pokyny, které jeho kontroly pfed uskute¢nénim
obchodu zablokovaly, avsak investi¢ni podnik si je pfesto preje zadat. Tyto postupy a opatieni se na pfechodnou dobu
a za vyjime¢nych okolnosti pouZiji na konkrétni obchod. Podléhaji ovéfeni oddélenim fizeni rizik a povoleni povéfené
osoby v ramci investi¢niho podniku.

Cldnek 16
Sledovani v redlném case
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik je povinen po dobu, kdy zasild pokyny obchodnim systémim, v redlném case sledovat u veskeré
¢innosti algoritmického obchodovdni, kterd se uskuteciiuje na zdkladé jeho obchodniho kédu, veetné ¢innosti svych
zdkaznikl, zndmky obchodovéani narusujictho fadné fungovéni trhu, véetné obchodovani napii¢ trhy, kategoriemi aktiv
nebo produkty, pokud se podnik nebo jeho zdkaznici témito ¢innostmi zabyvaji.

2. Sledovéni cinnosti algoritmického obchodovéni v redlném Case provadi obchodnik, ktery odpovidd za dotceny
obchodni algoritmus nebo strategii algoritmického obchodovani, a oddéleni fizeni rizik nebo nezévislé oddéleni kontroly
rizik zf{zené pro ucely tohoto ustanoveni. Toto oddéleni kontroly rizik se povaZuje za nezavislé bez ohledu na to, zda
sledovani v redlném case provadi pracovnik investiéniho podniku, nebo tfeti strana, pokud toto oddéleni neni z hierar-
chického hlediska zavislé na obchodnikovi a mtze obchodnika podle potfeby korigovat na zdkladé spravniho rdmce
podle ¢lanku 1.

3. Pracovnidi, ktef{ odpovidaji za sledovani v redlném Case, v¢as reaguji na provozni a regulacni problémy a v pfipadé
potteby iniciuji ndpravnd opatieni.
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4. Investiéni podnik zajisti, aby pfislusny orgdn, pfislusné obchodni systémy a piipadné poskytovatelé piimého
elektronického pristupu, zacétujici ¢lenové a ustfedni protistrany mohli mit vzdy pfistup k pracovnikiim, kteti odpovidaji
za sledovani v redlném case. Investicni podnik pro tyto tcely urc¢i a pravidelné testuje své komunika¢ni kandly, véetné
svych postupti pro kontakt mimo dobu obchodovéni, aby se v pfipadé nouze pracovnici s piislusnou trovni pravomoci
mohli navzdjem vcas spojit.

5. Souddsti systémt pro sledovani v redlném Case musi byt upozornéni v redlném case, jez pracovnikiim pomahaji pii
zjistovani neptedvidanych obchodnich ¢innosti uskute¢iovanych prostiednictvim algoritmu. Investi¢ni podnik musi mit
zaveden proces, v jehoz ramci dojde co nejdiive po vytvofeni upozornéni k pfijeti ndpravného opatieni, v nezbytnych
piipadech véetné fadného stazeni z trhu. Tyto systémy vytvéieji také upozornéni tykajici se algoritmti a pokyna ptimého
elektronického piistupu, jez spoustéji prerusovaci mechanismy obchodniho systému. Upozornéni v redlném case musi
byt vytvarena do péti sekund od ptislusné uddlosti.

Cldnek 17
Kontroly po uskuteénéni obchodu
(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik pribézné provadi kontroly po uskute¢néni obchodu, jez zavedl. Je-li kontrola po uskutenéni
obchodu aktivovdna, podnikne investiéni podnik vhodné opatfeni, jimz muaZe byt mimo jiné Gprava nebo vypnuti
piislusného obchodniho algoritmu & obchodniho systému nebo fadné stazeni z trhu.

2. Kontroly po uskute¢néni obchodu podle odstavce 1 zahrnuji pribéiné posuzovini a monitorovani trintho
a tvérového rizika investi¢niho podniku z hlediska faktické expozice.

3. Investi¢ni podnik vede zdznamy o obchodnich a tcetnich informacich, jez jsou dplné, pfesné a konzistentni.
Investi¢ni podnik sesouhlasi své vlastni zdznamy o elektronickém obchodovéini s informacemi tykajicimi se jeho
nevyfizenych pokyna a rizikovych expozic, jez poskytnou obchodni systémy, kterym zasild pokyny, jeho makléti nebo
poskytovatelé ptimého elektronického piistupu, zictujici ¢lenové nebo Gstfedni protistrany a jeho poskytovatelé adaji
nebo jini relevantni obchodni partnefi. Jestlize vySe uvedeni Gcastnici trhu informace poskytuji v redlném case, provadi
se sesouhlaseni v redlném case. Investi¢ni podnik musi byt schopen vypocitat v redlném ¢ase svou nesplacenou expozici
a nesplacenou expozici svych obchodnikii a zdkaznikd.

4. U derivatd zahrnuji kontroly po uskute¢néni obchodu podle odstavce 1 kontroly tykajici se maximalnich dlouhych
a krdtkych a celkovych strategickych pozic, pficemz limity obchodovdni se nastavi v jednotkdch odpovidajicich druhiim
piislusnych ndstroj.

5. Monitorovani po uskute¢néni obchodu provaddéji obchodnici, ktef{ v rdmci investiéniho podniku odpovidaji za
algoritmus a oddéleni kontroly rizik.

Cldnek 18

Bezpecnost a limity tykajici se pfistupu

(€l. 17 odst. 1 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik zavede strategii IT s definovanymi cili a opatfenimi, ktera:

a) je v souladu s obchodni strategii a strategii v oblasti rizik investi¢cnitho podniku a je uzptisobena jeho provoznim
¢innostem a rizikéim, jimZ je vystaven;

b) je zaloZena na spolehlivé organizaci IT, v¢etné sluzeb, vyroby a vyvoje;

¢) je v souladu s efektivnim fzenim bezpecnosti IT.



L 87/428 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

2. Investi¢ni podnik vytvoif a udriuje vhodné mechanismy k zajisténi fyzické a elektronické bezpecnosti, které
minimalizuji rizika Gtokd proti jeho informaénim systémim, a jejichz soucdsti je Gcinnd sprdva identity a Fizeni
pfistupu. Tyto mechanismy zajisti divérnost, integritu, pravost a dostupnost tdaji a spolehlivost a odolnost
informacnich systémi investiéniho podniku.

3. Investi¢ni podnik bezodkladné informuje pfislusny organ o ptipadnych vyznamnych narusenich opatfeni v oblasti
fyzické a elektronické bezpecnosti. Predlozi pfislusnému orgdnu zprivu o uddlosti, pficemZ uvede povahu uddlosti,
opatteni pfijatd po udélosti a iniciativy, jejichZ pfijetim se méd zamezit opakovani podobnych udélosti.

4. Investi¢ni podnik provadi kazdoro¢né penetraéni testy a kontrolu zranitelnosti, simulujici kybernetické atoky.

5. Investi¢ni podnik zajisti, aby byl schopen identifikovat vSechny osoby, které disponuji zdsadné dilezitymi
uzivatelskymi pfistupovymi prdvy do jeho systému IT. Investi¢ni podnik pocet téchto osob omezi a monitoruje jejich
pfistup do systémil IT tak, aby byla vZdy zajisténa vysledovatelnost.

KAPITOLA 1II

PRIMY ELEKTRONICKY PRISTUP
Cldnek 19
Obecnd ustanoveni tykajici se pfimého elektronického pfistupu
(€l. 17 odst. 5 smérnice 2014/65/EU)

Poskytovatel pfimého elektronického pristupu zavede zdsady a postupy s cilem zajistit, aby obchodovani jeho zdkaznikt
pfimého elektronického pfistupu bylo v souladu s pravidly obchodniho systému, aby bylo zaruceno, Ze poskytovatel
piimého elektronického pristupu spliiuje pozadavky ¢l. 17 odst. 5 smérnice 2014/65/EU.

Cldnek 20
Kontroly poskytovateld pfimého elektronického pfistupu
(€l. 17 odst. 5 smérnice 2014/65[EU)

1. Poskytovatel pifimého elektronického pfistupu uplatni na tok pokynil kazdého svého zdkaznika p¥imého elektro-
nického pfistupu kontroly stanovené v ¢lancich 13, 15 a 17 a sledovani v redlném case stanovené v ¢lanku 16. Tyto
kontroly a toto sledovdni musi byt oddéleny od kontrol a sledovani, jez uplatiuji zdkaznici pfimého elektronického
pistupu, a musi byt od téchto kontrol odlisné. Pokyny zdkaznika p¥imého elektronického piistupu musi zejména vzdy
projit kontrolami pfed uskute¢nénim obchodu, jez nastavi a fidi poskytovatel piimého elektronického pFistupu.

2. Poskytovatel piimého elektronického pfistupu miize pouzivat své vlastni kontroly pfed uskute¢nénim obchodu
a kontroly po uskute¢néni obchodu, kontroly zajistované tieti stranou nebo kontroly, jez nabizi obchodni systém,
a sledovani v redlném case. Poskytovatel ptimého elektronického piistupu nese za vsech okolnosti i nadéle odpovédnost
za Ucinnost téchto kontrol. Poskytovatel pfimého elektronického pfistupu také zajisti, aby byl jako jediny oprdvnén
nastavit nebo upravit parametry nebo limity téchto kontrol pfed uskute¢nénim obchodu a po uskute¢néni obchodu
a sledovani v redlném case. Poskytovatel piimého elektronického piistupu pribézné sleduje vykonnost kontrol pfed
uskute¢nénim obchodu a po uskute¢néni obchodu.

3. Limity kontrol pfed uskute¢nénim obchodu p#i zaddvani pokynt jsou zaloZeny na dvérovych limitech a limitech
rizika, které poskytovatel piimého elektronického piistupu uplatiiuje na obchodni ¢innost svych zdkazniki pf¥imého
elektronického pfistupu. Tyto limity vychdzeji z pocdteni hloubkové provérky a pravidelného prezkumu zdkaznika
piimého elektronického pristupu ze strany poskytovatele pfimého elektronického piistupu.

4. Parametry a limity kontrol uplatiovanych na zdkazniky pfimého elektronického p¥istupu vyuzivajici sponzorovany
piistup musi byt stejné ptisné jako kontroly provddéné u zdkazniki piimého elektronického pristupu vyuZivajicich
pfimého piistupu na trh.
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Cldnek 21
Specifikace pro systémy poskytovateli pfimého elektronického pfistupu
(€l. 17 odst. 5 smérnice 2014/65[EU)

1. Poskytovatel ptimého elektronického pfistupu zajisti, aby mu jeho obchodni systémy umoznovaly:

a) monitorovat pokyny zadané zakaznikem piimého elektronického p¥istupu pouzivajicim obchodni kéd poskytovatele
piimého elektronického piistupu;

b) automaticky blokovat nebo zrusit pokyny osob, které provozuji obchodni systémy, jez zaddvaji pokyny souvisejici
s algoritmickym obchodovanim a nemaji opravnéni odesilat pokyny prostfednictvim ptimého elektronického
pristupu;

¢) automaticky blokovat nebo zrusit pokyny zdkaznika pfimého elektronického piistupu u finan¢nich ndstrojd, s nimiz
tento zdkaznik neni oprdvnén obchodovat, a to za pouziti interniho systému oznacovani, ktery umoZnuje identi-
fikovat a blokovat jednotlivé zakazniky ptimého elektronického piistupu nebo jejich skupiny;

d) automaticky blokovat nebo zrusit pokyny zdkaznika piimého elektronického pristupu, které piekracuji prahové
hodnoty pro Fizeni rizika stanovené poskytovatelem piimého elektronického piistupu, a to za pouziti kontrol
expozic u jednotlivych zdkaznikt ptimého elektronického piistupu, finanénich ndstroji nebo skupin zdkaznikd
piimého elektronického pfistupu;

e) zastavit toky pokynt prendsené jeho zdkazniky pifimého elektronického piistupu;

f) pozastavit nebo zrusit sluzby p¥imého elektronického pristupu kterémukoli ze zdkaznika pifmého elektronického
pfistupu, neni-li poskytovatel pfimého elektronického pfistupu piesvédcen, ze dalsi poskytovani pfistupu je v souladu
s jeho pravidly a postupy spravedlivého a Fadného obchodovani a integrity trhu;

g) provést, kdykoli to je zapotiebi, pfezkum systémé vnitinich kontrol rizik zdkaznik pfimého elektronického
piistupu.

2. Poskytovatel ptimého elektronického pFistupu musi mit zavedeny postupy k hodnoceni, fizeni a zmirnovani rizik
naruseni trhu a rizik tykajicich se konkrétnich podnikd. Poskytovatel pfimého elektronického piistupu musi byt schopen
identifikovat osoby, jez je tieba vyrozumét v piipadé chyby, jez md za ndsledek naruSeni rizikového profilu nebo
v jejimz dasledku muze potencidlné dojit k poruseni pravidel obchodniho systému.

3. Poskytovatel pfimého elektronického pFistupu musi byt vidy schopen identifikovat své jednotlivé zdkazniky
piimého elektronického piistupu a obchodni oddéleni a obchodniky téchto zdkaznikii piimého elektronického piistupu,
ktefi zadavaji pokyny prostiednictvim systém poskytovatele piimého elektronického piistupu, a to tim, Ze jim pfidéli
jedine¢ny identifika¢ni kod.

4. Poskytovatel piimého elektronického pfistupu, ktery umozni zdkaznikovi pfimého elektronického pfistupu
poskytnout svtij piimy elektronicky ptistup svym vlastnim zdkaznikiim (,dal$i povéfeni“), musi byt schopen identifikovat
rizné toky pokynti takto ddle povéfenych osob, aniZ je povinen znat jejich totoZnost.

5. Poskytovatel pfimého elektronického piistupu zaznamend tdaje tykajici se pokynii zadanych svymi zdkazniky
piimého elektronického pFistupu véetné zmén a zrudeni, upozornéni vytvirenych jeho systémy sledovini a zmén ve
svém procesu filtrace.

Cldnek 22

Posouzeni potencidlnich zdkaznikés pfimého elektronického pfistupu prostfednictvim hloubkové
provérky

(€l. 17 odst. 5 smérnice 2014/65[EU)

1. Poskytovatel piimého elektronického piistupu provede posouzeni svych potencidlnich zdkaznika p¥{mého elektro-
nického piistupu prostfednictvim hloubkové provérky, aby zajistil, Ze tito zdkaznici dodrzi pozadavky stanovené
v tomto nafizeni a pravidla obchodniho systému, do néjz nabizi pfistup.

2. Posouzeni prostiednictvim hloubkové provérky podle odstavce 1 se tykd téchto aspekti:
a) struktury spravy a vlastnické struktury potencidlniho zdkaznika p¥imého elektronického pfistupu;

b) druht strategii, jez potencidlni zékaznik piimého elektronického pfistupu uplatni;
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¢) provozniho uspofddani, systémd, kontrol pfed uskute¢nénim obchodu a po uskute¢néni obchodu a sledovani
potencidlniho zdkaznika pfimého elektronického piistupu v redlném case. Investiéni podnik nabizejici pfmy
elektronicky pistup, ktery zdkaznikim p#mého elektronického pFistupu umoziuje k piistupu k obchodnim
systémim pouZivat software pro obchodovini tfetich stran, zajisti, aby tento software obsahoval kontroly pfed
uskutecnénim obchodu, které odpovidaji kontroldm pred uskute¢nénim obchodu stanovenym v tomto nafizens;

d) kdo md u potencidlniho zakaznika pfimého elektronického p¥istupu odpovédnost zabyvat se ¢innostmi a chybami;
e) vzorec obchodovéni a chovéni potencidlniho zdkaznika ptimého elektronického pfistupu v minulosti;

f) droven ocekdvaného objemu obchodovdni a objemu pokynti potencidlniho zdkaznika pfimého elektronického
pristupu;

g) schopnost potencidlniho zdkaznika pfimého elektronického pfistupu plnit své financni zdvazky vici poskytovateli
pfimého elektronického pristupu;

h) disciplindrni zdznamy potencidlniho zdkaznika ptimého elektronického pfistupu, jsou-li k dispozici.
3. Poskytovatel piimého elektronického piistupu, ktery umoziiuje daldi povéfeni, zajisti, aby potencidlni zdkaznik

piimého elektronického piistupu pfedtim, nez je mu umoznén piistup, zavedl rdmec hloubkové provérky, ktery
odpovidd minimalné rdmci popsanému v odstavcich 1 a 2.

Cldnek 23
Pravidelny pfezkum zdkaznikd pfimého elektronického pfistupu
(€l. 17 odst. 5 smérnice 2014/65[EU)

1. Poskytovatel pfimého elektronického piistupu své procesy posouzeni prostfednictvim hloubkové provérky
kazdoro¢né podrobi pfezkumu.

2. Poskytovatel pfimého elektronického piistupu provede kazdoro¢né posouzeni pfiméfenosti systémd a kontrol
svych zdkaznikd na zdkladé rizik, a to zejména s pfihlédnutim ke zméndm rozsahu, povahy a slozZitosti jejich
obchodnich ¢innosti nebo strategii, zméndm jejich persondlnitho obsazeni, vlastnické struktury, obchodniho nebo
bankovniho t¢tu, regula¢niho statusu, finanéni pozice a k tomu, zda zdkaznik pfimého elektronického pfistupu vyjadiil
zdmér piistup, ktery ziskdvd od poskytovatele pfimého elektronického p¥istupu, poskytnout na zdkladé dalstho povéfeni
dal$im osobdm.

KAPITOLA IV
INVESTICNI PODNIKY JEDNAJICI JAKO VSEOBECNY ZUCTUJICI CLEN

Cldnek 24
Systémy a kontroly investi¢nich podnikd jednajicich jako vseobecny zd&tujici clen
(€l. 17 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)
Veskeré systémy, které investini podnik jednajici jako vSeobecny ztctujici ¢len (dale jen ,zdétujici podnik®) pouzivd
k podpote poskytovani clearingovych sluzeb zdkazniktim, podléhaji piislusnému posouzeni prostiednictvim hloubkové
provérky, kontroldm a monitorovani.
Cldnek 25
Posouzeni potencidlnich zikazniké zd¢tovani prostfednictvim hloubkové provérky
(€l. 17 odst. 6 smérnice 2014/65[EU)

1. Z¢tujici podnik provede pocitecni posouzeni potencidlniho zdkaznika zictovani s piihlédnutim k povaze,
rozsahu a sloZitosti jeho ¢innosti. Kazdy potencidlni zdkaznik zictovani se posuzuje na zdkladé téchto kritérif:

a) avérové sily, véetné piipadné poskytnutych zdruk;
b) systémd internich kontrol rizika;

¢) zamyslené strategie obchodovan;
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d) platebnich systémti a mechanismtl, jez mu umoziuji véasny pfevod aktiv nebo hotovosti pro tcely zajisténi, jez
zuctujici podnik vyZaduje v souvislosti s clearingovymi sluzbami, které poskytuje;

€) nastaveni systémt a piistupu k informacim, jez mu pomahaji dodrzet pfipadny maximdlni limit obchodovéni, jenz
byl se zaétujicim podnikem dohodnut;

f) kolaterdlu, ktery ptipadné za¢tujicimu podniku poskytl;
g) provoznich zdrojii, véetné technologickych rozhrani a konektivity;

h) jeho piipadné Gcasti na poruseni pravidel, jez zajidtuji integritu finan¢nich trhd, véetné Gcasti na zneuzivani trhu,
finan¢nich trestnych ¢inech nebo prani penéz.

2. Zittujici podnik kaZzdoro¢né prezkoumd pribéznou vykonnost svych zakaznikd zactovani na zdkladé kritérif
uvedenych v odstavci 1. Zdvaznd pisemnd dohoda podle ¢l. 17 odst. 6 smérnice 2014/65/EU musi obsahovat tato
kritéria a uvadét Cetnost, s niz md zuctujici podnik vykonnost svych zdkaznikli zG¢tovani na zdkladé téchto kritérif
pfezkoumadvat, jednd-li se o pfezkum v Cast&j$im intervalu neZ jednou ro¢né. Zdvaznd pisemnd dohoda stanovi diisledky
pro zékazniky zactovéni, kteff tato kritéria nesplriuji.
Cldnek 26
Limity pozic

(€l. 17 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)

1. ZG¢tujici podnik stanovi a svym zdkaznikiim zictovani sdéli piislusné limity obchodovani a pozic, jejichz prosted-
nictvim zmirfiuje a fd{ sva vlastni rizika protistrany, likvidity, jakoZ i provozni a jind rizika.

2. Zuactujici podnik sleduje pozice svych zdkaznikti za¢tovani vzhledem k limitdm stanovenym podle odstavee 1 s co
nejmensi prodlevou viidi redlnému Casu, pti¢emz musi disponovat vhodnymi postupy pted uskute¢nénim obchodu a po
uskutenéni obchodu k fizeni rizika v souvislosti s poruSenim limitd pozic, a to prostiednictvim vhodné praxe v oblasti
zajisténi a jinych vhodnych prostiedki.

3. Zattujici podnik postupy podle odstavce 2 pisemné zdokumentuje a zaznamend, zda je zdkaznici zdc¢tovani
dodrzuji.

Cldnek 27
Sdélovéni informaci o poskytovanych sluzbich

(€l. 17 odst. 6 smérnice 2014/65/EU)

1. ZG¢tujici podnik zvefejni podminky, za kterych nabizi své clearingové sluzby. Tyto sluzby nabizi za ptimétenych
obchodnich podminek.

2. Ziuttujici podnik informuje své potencidlni a stdvajici zdkazniky zactovani o drovnich ochrany a o ndkladech
spojenych s raznymi Grovnémi oddéleni, jez poskytuje. Informace o jednotlivych tGrovnich oddéleni musi obsahovat
popis hlavnich pravnich dusledkd nabizenych trovni oddéleni, véetné informaci o insolvenénim pravu pouzitelném
v dotéené jurisdikei.

KAPITOLA V
ZPUSOB ALGORITMICKEHO OBCHODOVANI § VYSOKOU FREKVENCI A ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 28
Obsah a formdt ziznamii o pokynech
(€l. 17 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)

1. Investi¢ni podnik, ktery pouzivd zptsob algoritmického obchodovéni s vysokou frekvenci, zaznamend okamzité
po zadéni pokynu informace o kazdém zadaném pokynu za pouziti formatu uvedeného v tabulkdch 2 a 3 piilohy II.



L 87/432 Utednt véstnik Evropské unie 31.3.2017

2. Investi¢ni podnik, ktery pouzivd zpusob algoritmického obchodovani s vysokou frekvenci, aktualizuje informace
podle odstavce 1 za pouziti standardd a formdt uvedenych ve ¢tvrtém sloupci tabulek 2 a 3 prilohy II.

3. Zaznamy podle odstavc 1 a 2 se uchovavaji po dobu péti let od zaddni pokynu k provedeni obchodnimu systému
nebo jinému investiénimu podniku.

Cldnek 29
Vstup v platnost a pouZiti
(€l. 17 odst. 2 smérnice 2014/65/EU)
Toto naifzenf vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 3. ledna 2018.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 19. ¢ervence 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA I

Kritéria, jeZ je tfeba posoudit pfi sebehodnoceni investi¢niho podniku podle ¢l. 9 odst. 1

1. Pii posuzovani povahy své ¢innosti musi investi¢ni podnik, je-li to relevantni, vzit v potaz:

a)

svijj regulacni status a piipadné regulacni status svych zdkazniki pfimého elektronického pifstupu, a to véetné
regulacnich pozadavkd, kterym podléhd jako investiéni podnik podle smérnice 2014/65/EU, a jinych piislusnych
regulacnich pozadavk;

své dlohy v rdmci trhu, a to véetné toho, zda je tvircem trhu a zda provadi pokyny pro zdkazniky, nebo jen
obchoduje na vlastni Gcet;

droven automatizace svého obchodovani a jinych svych procesii ¢i ¢innosti;
druhy a regula¢ni status ndstrojd, produktii a kategorif aktiv, s nimiZ obchoduje;

druhy strategii, které vyuZivd, a rizika, jeZ tyto strategie obndsi z hlediska jeho vlastntho fizeni rizik a z hlediska
spravedlivého a fadného fungovéni trhéi; ptitom je tfeba, aby podnik vzal zejména v potaz povahu téchto strategii,
jako je napiiklad tvorba trhu ¢&i arbitrdz, a to, zda jsou tyto strategie dlouhodobé, kritkodobé, smérové, nebo
nesmerové;

citlivost svych strategii a obchodnich ¢innosti na latenci;

druh a regula¢ni status obchodnich systéma a jinych mist koncentrace likvidity (liquidity pools), k nimz md
piistup, a zejména to, zda obchodni ¢innost v téchto obchodnich systémech a jinych mistech koncentrace likvidity
piedstavuje vefejné (lit), nevetejné (dark) ¢i mimoburzovni (OTC) obchodovan;

své feSeni pro konektivitu a to, zda md do obchodnich systémt piistup jako ¢len ¢&i jako zdkaznik pFimého
elektronického piistupu nebo jeho poskytovatel;

miru do jaké pfi vyvoji a Gdrzbé svych algoritma ¢i obchodnich systémi vyuziva tieti strany, a to, zda tyto
algoritmy ¢i obchodni systémy vyvinul sim, ve spolupraci s tfeti stranou, nebo je od tfeti strany koupil ¢&i je

nechava tieti stranou externé zaji$tovat;

svou vlastnickou strukturu a strukturu spravy, svou organiza¢ni a provozni strukturu a to, zda pfedstavuje osobni
obchodni spole¢nost, dcefinou spole¢nost, kotovanou spole¢nost nebo jiny druh subjektu;

své fizeni rizik, compliance, jakoz i strukturu a organizaci auditd;

datum svého zalozeni a droven zkusenosti a kompetence svych pracovniki a to, zda byl zaloZen teprve nedédvno.

2. PH posuzovani rozsahu své ¢innosti musi investi¢ni podnik, je-li to relevantni, vzit v potaz:

pocet algoritm a strategii, které jsou v provozu ¢i probihaji soubézné;
pocet jednotlivych ndstrojii, produktt a kategorif aktiv, s nimiz se obchoduje;

pocet provozovanych obchodnich oddéleni a individudlnich identifika¢nich k6dd pro obchodovéni pouzivanych
fyzickymi osobami a algoritmy odpovédnymi za provedeni pokynu;

kapacitu v oblasti objemu hld$eni, a zejména pocet zadanych, upravenych, zrusenych ¢i provedenych pokynd;
penézni hodnotu svych hrubych a €istych vnitrodennich a jednodennich pozic;

pocet trhti, na které ma piistup jako ¢len, G¢astnik nebo prostiednictvim p¥imého elektronického piistupu;
pocet a velikost svych zdkaznikd, a zejména svych zdkaznikli pfimého elektronického pristupu;

pocet mist spole¢ného umisténi nebo blizkého hostingu, k nimz md p¥ipojent;

kapacitu své infrastruktury pro konektivitu;
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j)  pocet zuctujicich ¢lent ¢&i pocet Elenstvi jako tstfedni protistrana;

k) svou velikost méfenou tim, kolik obchodniki a pracovnikt front office, middle office a back office zaméstnava,
vyjadieno v plnych tvazcich;

) pocet svych fyzickych provozoven;
m) pocet zemi a regiond, v nichZ realizuje obchodni ¢innost;
n) své ro¢ni piijmy a zisky.
3. Pi posuzovani sloZitosti své ¢innosti musi investi¢n{ podnik, je-li to relevantni, vzit v potaz:
a) povahu strategif, které uplatiiuje nebo které uplatiiuji jeho zdkaznici, v mife, v niZ jsou tyto strategie podniku
zndmé, a zejména to, zda v ramci téchto strategii podnét k pokynim tykajicim se korelovanych néstroji ¢i

nékolika obchodnich systémti ¢i mist koncentrace likvidity davaji algoritmy;

b) své algoritmy, a to pokud jde o kddovani, vstupy, o néz se tyto algoritmy opiraji, vzdjemné zdvislosti a vyjimky
z pravidel, které tyto algoritmy obsahuji, ¢i dalsi aspekty;

¢) své obchodni systémy, a to pokud jde o rznost jejich pouZzivanych druht a miru, v niz podnik kontroluje jejich
nastaveni, Upravu, testovani a prezkum;

d) svou strukturu z hlediska vlastnictvi a spravy a své organizacni, provozni, technické, fyzické ¢i tzemni
uspofadani;

e) ruznost fedeni své konektivity, technologie a clearingu;
f) roznost druht své fyzické infrastruktury pro obchodovani;

g) miru, v niZz realizuje ¢i nabizi externi zajiSfovani sluZzeb, a zejména to, zda jsou externé zajisfovany klicové
cinnosti;

h) zda poskytuje ¢ vyuzivd pHmy elektronicky pfistup, af uz piimy piistup na trh, & sponzorovany piistup,
a podminky, za nichZ se piimy elektronicky pfistup nabizi zdkaznikam; a

i) rychlost svého obchodovani nebo obchodovani svych zakaznika.
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PRILOHA II

Obsah a formdt zdznamii o pokynech podle ¢linku 28

Tabulka 1

Legenda k tabulkdim 2 a 3

SYMBOL DRUH UDA]ﬁ DEFINICE
{ALPHANUM-n} Az n alfanumerickych znakd Volny text.
{CURRENCYCODE_3} 3 alfanumerické znaky K6d mény ze tf pismen podle normy ISO 4217.

{DATE_TIME_FORMAT} | Formit data a <casu podle | Datum a ¢as v tomto formatu:

normy ISO 8601 RRRR-MM-DDThh:mm:ss.ddddddZ.

— ,RRRR* pfedstavuje rok;

— ,MM* pfedstavuje mésic;

— ,DD* pfedstavuje den;

— ,T“ znamend, Ze je tfeba pouZit pismeno ,T* (time/Cas);
— ,hh* pfedstavuje hodinu;

— ,mm"“ ptedstavuje minutu;

— ,ss.dddddd“ predstavuje sekundu a zlomek sekundy;
— ,Z“ je ¢as UTC (koordinovany svétovy (as).

Data a casy se hldsi v UTC.

{DECIMAL-n/m} Az n-mistné desetinné ¢islo, | Numerické pole pro kladné i zdporné hodnoty.
z toho az m mist mdze tvofit

Py — desetiny se oddéluji ,,.“ (teckou);
zlomkova &ast y ji )

— pied zdpornymi ¢isly se uvadi znaménko ,— (minus);

— hodnoty se zaokrouhluji a nezkracuji.

{INTEGER-n} AZ n-mistné celé ¢islo Numerické pole pro kladné i zdporné celé hodnoty.

{ISIN} 12 alfanumerickych znaka Kéd ISIN podle normy ISO 6166.

{LEI} 20 alfanumerickych znaka Identifika¢ni k6d pravnické osoby podle normy ISO 17442.

{MIC} 4 alfanumerické znaky Identifika¢ni kéd trhu podle normy ISO 10383.

{NATIONAL_ID} 35 alfanumerickych znakd Tento identifika¢ni kéd odpovidd identifikaénimu kédu uvedenému

v ¢lanku 6 a v pfiloze II [regula¢ni technické normy ¢. 22 o povinnosti
piedklddat hldseni podle ¢lanku 26 natizeni (EU) ¢. 600/2014].

Tabulka 2

Informace o vSech prvotnich rozhodnutich obchodovat a o pfichozich pokynech zikazniki

C. Pole Popis Standardy a formét
1 | Kfestni jméno (jména) Celé kiestni jméno (jména) zdkaznika. Pokud md zdkaznik | {ALPHANUM-140}
zdkaznika vice nez jedno kfestni jméno, uvddéji se v tomto poli vechna

jeho kiestni jména, pficemz se oddéluji carkou.
V piipadé, zZe se u zdkaznika pouzivd identifikacni k6d prav-
nické osoby (LEI), ponechdva se toto pole prazdné.
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C. Pole Popis Standardy a formdt
2 | Pijmeni zdkaznika Celé pfijmeni (vSechna ptijmeni) zdkaznika. Pokud md zdkaz- | {ALPHANUM-140}

nik vice nez jedno pijmeni, uvadéji se v tomto poli vSechna
jeho ptijmeni, pfi¢emz se oddéluji ¢arkou.

V piipadé, Ze se u zdkaznika pouzivd identifikacni kéd prav-
nické osoby (LEI), ponechdva se toto pole prazdné.

Identifika¢ni kéd zdkaznika

Kéd, ktery se pouziva k identifikaci zdkaznika investi¢niho
podniku. V piipadé ptimého elektronického piistupu se pou-
zije kod uzivatele piimého elektronického pistupu.

Je-li zdkaznikem pravnickd osoba, pouzije se jeji identifika¢ni
kéd pravnické osoby (LEI).

Neni-li zdkaznikem prévnickd osoba, pouZije se {NATIO-
NAL_ID}.

V piipadé souhrnnych pokynti se pouzije Stitek ,AGGR*
podle ¢l. 2 odst. 3 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/580 ().

V piipadé dosud nealokovanych pokynii se pouzije 3titek
,PNAL“ podle ¢l. 2 odst. 2 nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/580.

Toto pole ziistane prazdné, pouze pokud investiéni podnik
nemd zddného zdkaznika.

(LED}

{NATIONAL_ID}

»~AGGR" — souhrnné pokyny
,PNAL“ — nealokované pokyny

Jméno (jména) osoby
jednajici na acet zdkaznika

V tomto poli se uvadi celé kiestni jméno (jména) osoby jed-
najici na acet zdkaznika.

Pokud md tato osoba vice nez jedno kiestni jméno, uvadéji
se v tomto poli viechna jeji kiestni jména, pficemz se oddg-
luji ¢arkou.

{ALPHANUM-140}

Ptijmeni osoby jednajici na
ucet zdkaznika

V tomto poli se uvadi celé pfijmeni (viechna piijemni) osoby
jednajici na ucet zdkaznika. Pokud md tato osoba vice nez
jedno pijmeni, uvddéji se v tomto poli vechna jeji pfijment,
pficemz se oddéluji ¢arkou.

{ALPHANUM-140}

Investi¢ni rozhodnuti
v ramci podniku

Kéd pouzivany k identifikaci osoby/algoritmu, kterd/ktery
v rdmci investi¢ntho podniku odpovidd za investi¢ni rozhod-
nuti v souladu s ¢ldnkem 8 naf{zeni Komise v pfenesené pra-
vomoci (EU) 2017/590 (2).

Pokud za investi¢ni rozhodnuti odpovidala fyzickd osoba,
oznadi se odpovédnd osoba nebo osoba nesouci primarni od-
povédnost pomoci {NATIONAL_ID}.

Pokud za investi¢ni rozhodnuti odpovida algoritmus, postu-
puje se pii vypliiovani pole podle ¢lanku 8 nafizeni v pfene-
sené pravomoci (EU) 2017/590.

Pokud investi¢ni rozhodnuti nebylo pfijato osobou nebo al-

goritmem v rdmci investicniho podniku, ponechd se toto
pole prazdné.

{NATIONAL_ID} -
osoby

{ALPHANUM-50} — algoritmy

fyzické

Pocate¢ni oznaceni pokynu

Kéd pouzivany k identifikaci pokynu, ktery byl pfijat od
zdkaznika nebo vytvofen investiénim podnikem, pted jeho
zpracovanim a zaddnim do obchodniho systému ¢i inves-
ticnimu podniku.

{ALPHANUM-50}

Udaj o nékupu/prodeji

Oznacuje, zda se jednd o pokyn k ndkupu, nebo k prodeji.

,BUYI" — pokyn k ndkupu
,SELL“ — pokyn k prodeji
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N

Pole

Popis

Standardy a format

U opci a swapci je kupujici protistranou, kterd ma pravo
uplatnit opci, a prodavajici protistranou, kterd opci prodava
a ziskavad prémii.

U futures a forwardu, které se netykaji mény, je kupujici
protistranou, kterd kupuje ndstroj, a proddvajici protistranou,
kterd ndstroj prodava.

U swapil tykajicich se cennych papirt je kupujici protistra-
nou, kterd nese riziko pohybu ceny podkladového cenného
papiru a ziskdvd castku jistiny. Proddvajici je protistranou,
kterd hradi ¢astku jistiny.

U swapti tykajicich se trokovych sazeb nebo infla¢nich in-
dext je kupujici protistranou, kterd plati pevnou sazbu. Pro-
dévajici je protistranou, kterd inkasuje pevnou sazbu. U bazic-
kych trokovych swapti (s proménlivymi sazbami) je kupujici
protistranou, kterd hradi rozpéti, a prodavajici je protistra-
nou, kterd rozpéti inkasuje.

U ménovych swapt a forwardd a kifZovych ménovych
swapli je kupujici protistranou, kterd ziskdvd ménu, jez je
prvni podle abecedniho pofadi stanoveného v normé ISO
4217, a proddvajici protistranou, kterd tuto ménu dodd.

U dividendovych swapti je kupujici protistranou, kterd zis-
kava ekvivalent skute¢né vypldcenych dividend. Prodévajici je
protistranou, kterd vypldci tuto dividendu a inkasuje pevnou
sazbu.

U derivatovych nastrojii pro pievod Gvérového rizika s vyjim-
kou opci a swapci je kupujici protistranou, kterd si pofizuje
zajisténi. Prodavajici je protistranou, kterd zajisténi prodava.
U derivitovych smluv na komodity nebo emisni povolenky
je kupujici protistranou, kterd ziskdvd hldSenou komoditu
nebo emisni povolenku, a prodévajici je protistranou, kterd
tuto komoditu nebo emisni povolenku dodava.

U dohod o budouci trokové sazbé je kupujici protistranou,
kterd hradi pevnou sazbu, a prodavajici je protistranou, kterd
pevnou sazbu inkasuje.

V ptipadé navyseni pomyslné jistiny je kupujici totozny s na-
byvatelem finan¢niho néstroje z pivodni transakce a prodava-
jici je totozny s pfevodcem finan¢niho ndstroje z plivodni
transakce.

V piipadé sniZeni pomyslné jistiny je kupujici totozny s pfe-
vodcem finanéniho néstroje z pivodni transakce a prodévajici
je totozny s nabyvatelem finan¢ntho néstroje z ptvodni
transakee.

Identifika¢ni kod
finan¢niho néstroje

Jedine¢ny a nezaménitelny identifika¢ni kdd finanéniho né-
stroje

{ISIN}
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C. Pole Popis Standardy a formdt
10 | Cena Limitn{ cena, za kterou se pokyn provede, bez piipadné pro- | {DECIMAL-18/13} v piipadé, Ze
vize a droku. je cena vyjadfena v penézini
U pokynt stop tvoii stop cenu dotéeného pokynu. hodnote.
U op¢nich smluv tvoi{ cenu prémie z derivitové smlouvy na {DECIMAL'l.} ({}0} v piipadg, e
bod podkladového ndstroje nebo indexu. Je cena vyjadrena procentnim
ek o forentnt P podilem nebo vynosem.
U sdzek na rozpéti tvoii cenu referenéni cena pfimého pod- P
kladového nastroje. .{DECIMAL—.I,Sll 7} v prlpa.de,,ze
je cena vyjadfena v bazickych
U swapti Gvérového selhdni (CDS) tvofi cenu kupén v bazic- | hodech.
kych bodech.
yeh bodec ,PNDG" v piipadé, Ze cena neni
}Pﬁ)kuq se cena hldsi v penézni hodnoté, uvede se v jednotkich | dispozici.
aviil meny: ,NOAP“ v pifpadé, Ze cena nenf
Neni-li cena relevantni, vyplni se do tohoto pole ,NOAP“. relevantni.
Pokud cena v daném okamziku neni k dispozici, ale ¢ekd se
na jeji ureni, vyplni se do tohoto pole ,PNDG".
Pokud je dohodnutd cena rovna nule, pouZije se nulové cena.
Hodnoty se ptipadné nezaokrouhluji ani nezkracuji.
11 | Cenova notace Informace o tom, zda jsou cena a realiza¢ni cena vyjadfeny | ,MONE" — penézni hodnota

v penézni hodnoté, procentudlnim podilem, vynosem, nebo
v bazickych bodech.

,PERC* — procentudlni podil
,YIEL® — vynos
,BAPO“ — bazické body

12 | Cenovy multiplikdtor Pocet jednotek podkladového ndstroje, ktery jedna derivdtovd | {DECIMAL-18/17}
smlouva predstavuje. ,1“ — u nederivitovych finan¢-
PenéZzni hodnota jedné swapové smlouvy, pficemz se v poli | nich ndstrojii, které se neobcho-
mnozstvi uvddi pocet swapovych smluv v rdmci dotéeného | duji prostrednictvim smluv.
obchodu. U futures nebo opci na index se jednd o ¢stku na
jeden indexovy bod.
U sdzek na rozpéti se jednd o pohyb ceny podkladového né-
stroje, na némz je sazka na rozpéti zaloZena.
Informace hldsené v tomto poli musi odpovidat hodnotdim
poli 10 a 26.
13 | Ména ceny Ména, v niZ je vyjidfena cena finan¢niho néstroje, jehoz se | {CURRENCYCODE_3}
pokyn tyké (pokud je cena vyjadfena v penézni hodnote).
14 | Ména slozky 2 U swapt vice mén nebo kiiZzovych ménovych swapt je mé- | {CURRENCYCODE_3}

nou slozky 2 ména, v niz je denominovéna slozka 2 dotéené
smlouvy.

U swapdi, jejichz podkladovy swap tvofi vice mén, je ménou
slozky 2 ména, v niZ je denominovéna slozka 2 dotceného
swapu.

Toto pole se tykd pouze smluv o drokovych a ménovych de-
rivtech.
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C. Pole Popis Standardy a formdt
15 | Kéd podkladového néstroje | K6d ISIN podkladového néstroje. {ISIN}

U néstroji ADR, GDR a obdobnych ndstroji kéd {ISIN} fi-
nan¢niho ndstroje, na némz jsou tyto ndstroje zaloZeny.

U konvertibilnich dluhopist kéd {ISIN} néstroje, na néjz lze
dluhopis ptevést.

U derivatd nebo jinych ndstrojii s podkladovym ndstrojem
kéd ISIN podkladového néstroje, je-li podkladovy néstroj pfi-
jat k obchodovéani nebo obchodovin v obchodnim systému.
Je-li podkladovym ndstrojem akciova dividenda, pak se jednd
o kéd ISIN piislusné akcie, s niZ je spojeno pravo na podkla-
dovou dividendu.

U swapti Gvérového selhdni se uvede kéd ISIN referen¢niho
zdvazku.

V piipadg, Ze je podkladovym néstrojem index, ktery ma kod
ISIN, jednd se o kdd ISIN tohoto indexu.

Je-li podkladovym néstrojem ko§, uvedou se kody ISIN kazdé
ze slozek kose pfijaté k obchodovani nebo obchodované v ob-
chodnim systému. Toto pole se uvadi tolikrat, kolikrat je to
k uvedeni v§ech nahlagovanych néstroji v kosi zapotiebi.

16

Druh opce

Udéva, zda je derivitovd smlouva kupni (opraviujici k né-

kupu konkrétniho podkladového aktiva), nebo prodejni opci

(opraviwjici k prodeji konkrétniho podkladového aktiva),

nebo zda v dobé zaddni pokynu nelze ur¢it, zda jde o pro-

dejni, ¢i kupni opci. U swapce se jednd o:

— ,PUTO" v piipadé swapce piijemce, v niz ma kupujici
pravo uzaviit swap jako pifjemce pevné sazby,

— ,CALL" v ptipadé swapce platce, v niz md kupujici privo
uzaviit swap jako pldtce pevné sazby.

U néstroji cap a floor se jednd o:

— ,PUTO* v piipadé floor,

— ,CALL" v p¥ipadé cap.

Toto pole se tykd derivatti, které jsou opcemi nebo warranty.

,PUTO“ — prodejni opce
,CALL® — kupni opce

,OTHR® — nelze-li ur¢it, zda se
jedna o kupni, ¢i prodejni opci

17

Realiza¢ni cena

V tomto poli se uvede pfedem stanovend cena, za kterou
bude muset drzitel koupit nebo prodat podkladovy ndstroj,
nebo se zde uvede, Ze cenu nelze v dobé zaddni pokynu
urcit.

Pole se tykd pouze opci nebo warrantti, u kterych Ize v dobé
zadani pokynu ur¢it realizaéni cenu.

Neni-li realiza¢ni cena relevantni, pole se nevyplni.

{DECIMAL-18/13}v piipadé, ze
je cena vyjadfena v penéZni
hodnote.

{DECIMAL-11/10} v piipadé, ze
je cena vyjadfena procentudlnim
podilem nebo vynosem.
{DECIMAL-18/17} v piipadé, ze
je cena vyjadfena v bazickych

bodech.

,PNDG" v piipadé, Ze cena neni
k dispozici.

18

Meéna realiza¢ni ceny

Meéna, v niz je vyjadfena realiza¢ni cena.

{CURRENCYCODE_3}
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C. Pole Popis Standardy a formdt
19 | Platba pfedem Penézni hodnota pfipadné platby pfedem v bazickych bo- | {DECIMAL-18/5}

dech pomyslné jistiny, kterd byla obdrzena nebo poskytnuta
prodavajicim.

Pokud prodévajici obdrzi platbu piedem, je uvedend hodnota
kladnd. Pokud prodavajici poskytl platbu predem, je uvedend
hodnota zdpornd.

V ptipadé navyseni nebo snizeni pomyslné jistiny u derivato-
vych smluv toto islo odpovidd absolutni hodnoté zmény
a uvadi se jako kladné.

20

Druh doddni

Oznacuje, zda je smlouva vyporddana fyzicky nebo v penéz-
nich prostfedcich.

Nelze-li druh doddni v dobé zaddni pokynu urcit, uvadi se
hodnota ,OPTL".

Toto pole je tieba vyplnit pouze u derivatt.

,PHYS® — vypofadano fyzicky
,CASH* — vypofdddno v penéz-
nich prost¥edcich

,OPTN“ — zplisob vypofadani
zavisi na rozhodnuti protistrany
nebo je uréen tieti stranou

21 | Styl uplatnéni opce Udéva, zda lze opci uplatnit pouze k pevné stanovenému | ,EURO“ — evropska opce
datu (evropsky a asijsky styl), k nékolika pedem stanovenym | ,y(rns 14
’ ~AMER" — k:
datim (bermudsky styl) nebo kdykoli béhem doby platnosti a.r.ner’lc 4 opee
smlouvy (americky styl). »ASIA® — asijskd opce
Toto pole se tykd pouze opci. »BERM" — bermudskd opce
,OTHR" — opce jiného druhu
22 | Datum splatnosti Datum splatnosti finan¢niho néstroje. {DATEFORMAT}
Toto pole se tykd pouze dluhovych néstroji se stanovenym
datem splatnosti.
23 | Datum vyprseni platnosti Datum vyprseni platnosti hldseného finan¢niho néstroje. {DATEFORMAT]}
Toto pole se tykd pouze derivitd se stanovenym datem vy-
prieni platnosti.
24 | Ména mnozstvi Meéna, v niz je mnozstvi vyjadfeno. {CURRENCYCODE_3}
Toto pole se tykd pouze piipadd, kdy je mnozstvi vyjadieno
v nomindlni nebo penézni hodnoté.
25 | MnoZstevni notace Udava, zda je hldsené mnozstvi vyjadfeno poctem jednotek, | ,UNIT“ — pocet jednotek
v nomindlni hodnoté nebo penézni hodnoté. NOML — nominln{ hodnota
,MONE" — penézni hodnota
26 | Pocate¢ni mnoZstvi Pocet jednotek finan¢niho ndstroje nebo pocet derivdtovych | {DECIMAL-18/17} v pfipadé, ze

smluv v pokynu.
Nomindlni nebo penéZni hodnota finan¢niho néstroje.

U sazek na rozpéti je mnozstvi ddno penézni hodnotou vsa-
zenou na bodovy pohyb podkladového finan¢niho ndstroje.

V pfipadé navyseni nebo sniZeni pomyslné jistiny u derivato-
vych smluv toto ¢islo odpovidd absolutni hodnoté zmény
a uvadi se jako kladné.

U swapl Gvérového selhdni (CDS) odpovidd mnoZstvi po-
myslné jisting, na kterou se ziskané nebo poskytnuté zajisténi
vztahuje.

je mnoZstvi vyjadfeno poctem
jednotek.

{DECIMAL-18/5} v pfipadé, ze
je mnozstvi vyjadfeno v penézni
nebo nomindlni hodnoté.
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27 | Datum a Cas Datum a pfesny cas obdrzeni pokynu anebo datum a | {DATE_TIME_FORMAT}

pfesny cas piijeti rozhodnuti obchodovat. V relevantnich
pipadech se toto pole vyplni v souladu s ¢lankem 3 a tabul-
kou 2 ptilohy nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/574 ().

V relevantnich ptipadech se po-
Cet desetinnych mist za ,sekun-
dou” ur¢i v souladu s tabulkou 2
piilohy nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/574.

28

Dal3i informace poskytnuté
zakaznikem

Pfipadné pokyny, parametry, podminky ¢i jiné podrobnosti
tykajici se dotéeného pokynu, jez zdkaznik investiénimu pod-
niku poslal.

Volny text

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/580 ze dne 24. Cervna 2016, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

.0

¢. 600/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro uchovdvéni ptislusnych tGdaji o pokynech tykajicich se finan¢nich néstrojii (viz strana

193 v tomto &isle Ufedniho véstniku).

(%) Naifzeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/590 ze dne 28. cervence 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro hldseni obchodii pfislusnym orgdntim (viz strana 449 v tomto &isle Ufedniho vé-
stniku).

() Naifzeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/574 ze dne 7. Cervna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65[EU, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se miry pfesnosti obchodnich hodin (viz strana 148 v tomto &isle Ufedniho vé-

stniku).
Tabulka 3
Informace o odchozich a provedenych pokynech

C. Pole/obsah Popis Format

1 | Udaj o nédkupu/prodeji Udéva, zda se jednd o pokyn k ndkupu, nebo k prodeji, a to | ,BUYI* — pokyn k ndkupu
podle popisu v poli 8 v tabulce 2. SELL* - pokyn k prodeji

2 | Postaveni Udav4, zda byl pokyn zaddn ¢lenem, tcastnikem nebo zdkaz- | ,DEAL* - obchodovdni na
nikem obchodntho systému provddéjicim obchodovéni paro- | vlastni Gicet
vénim pokynd na vlastni Gcet podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 38 | i« _ parovani pokvn
smérnice 2014/65/EU nebo obchodujicim na vlastnf dcet | oy oo parovatit potyntt 1ia
podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 6 uvedené smérnice. N q

LAOTC* — pif ¢ iiné postas

Pokud nebyl pokyn zaddn v rdmci obchodovéni ¢lena, cast- | 0. - pfipadne jine posta
nika nebo zdkaznika obchodniho systému parovanim po-
kynt na vlastni G¢et nebo jeho obchodovinim na vlastni
tcet, uvede se v tomto poli, Ze se obchod uskute¢nil v jiném
postaveni.

3 | Poskytovéni likvidity Udav4, zda byl pokyn do obchodniho systému zaddn v rdmci | ,Ano*
strategie tvorby trhu podle clinkG 17 a 48 smérnice | .«
2014/65/EU nebo v ramci jiné ¢innosti podle ¢lanku 3 nafi- | ”
zeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/575 ().

4 | Proveden{ obchodu v rdamci | K6d pouzivany k identifikaci osoby/algoritmu, kterdktery | {NATIONAL_ID} -  fyzické

podniku

v ramci investiniho podniku odpovidd za provedeni ob-
chodu na zdkladé pokynu v souladu s ¢lankem 9 nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/590.

Je-li za provedeni obchodu odpovédnd fyzickd osoba, oznaci
se [NATIONAL_ID}.

Je-li za provedeni obchodu odpovédny algoritmus, vyplni se
toto pole v souladu s ¢ldnkem 9 nafizeni v pfenesené pravo-
moci (EU) 2017/590.

osoby
{ALPHANUM-50} — algoritmy
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Je-li do provedeni obchodu zapojeno vice osob nebo osoby
spolu s algoritmy, ur¢i podnik obchodnika nebo algoritmus,
ktery ponese primdrni odpovédnost podle ¢lanku 9 nafizeni
v pienesené pravomoci (EU) 2017/590, a v tomto poli uvede
jeho totoZnost.
Toto pole se tykd pouze provadénych pokynd.
5 | Identifika¢ni kod pokynu Interni k6d, ktery investi¢ni podnik pouZivé k identifikaci po- | {ALPHANUM-50}

zadaného do obchodniho
systému nebo jinému
investiénimu podniku.

kynu, jenz do obchodniho systému podal jiny investi¢ni pod-
nik, a to za pfedpokladu, ze je tento kéd pro dotceny den
obchodovini a finanéni ndstroj jedine¢ny.

6 | Identifika¢ni kod, jenz byl | Alfanumericky kdd, jenz byl pokynu pfifazen jinym inves- | {ALPHANUM-50}
pokynu pfifazen jinym ticnim podnikem nebo obchodnim systémem, jemuz/do né-
investi¢nim podnikem nebo | hoz jej investi¢ni podnik podavajici hldSeni podal k provedeni.
obchodnim systémem, do | V tomto poli se vyplni identifikacni kod pfidéleny timto ji-
néjz byl pokyn zaddn. nym investi¢nim podnikem nebo obchodnim systémem.
7 | Identifikacni kod pifjemce | Kod investi¢niho podniku nebo obchodniho systému, jemuz/ | U investi¢niho podniku: {LEI}
pokynu do néhoz byl pokyn pfedan. U obchodniho systému: (MIC}
8 | Druh pokynu Slouzi k identifikaci druhu pokynu podaného do obchodniho | {ALPHANUM-50}
systému na zdkladé specifikaci tohoto obchodniho systému.
9 | Limitn{ cena Nejvyssi ndkupni nebo nejnizsi prodejni cena, za kterou | {DECIMAL-18/13}v ptipadé, Ze
muiZe byt pokyn k prodeji realizovan. je cena vyjadfena v penéZni
Cena rozpéti strategického pokynu. Mize byt kladnd nebo hodnoté.
zdpornd. Pokud se cena hldsi v penéini
U pokyna bez limitni ceny nebo u pokyntl bez stanovené }ﬁ{)dn(,)te,vuvede se v jednotkach
ceny zustane toto pole prazdné. avit mety.
U konvertibilnich dluhopistt se v tomto poli uvddi redlna ,{DECIMAI?',E}/ 10} v pr1pad,f, ze
cena (hrubd neboli dirty price, nebo ¢ista neboli clean price) | )€ fje’lna Vy]ab rena procentuainim
pouzitd pro dotéeny obchod. podilem nebo vynosem.
Dojde-li k provedeni pokynu, zaznamend investi¢ni podnik ,{DECIMAL'_I,i/Vl 7}V prb1pa'dle{,/ZE
i cenu, za niZ byl obchod proveden. Je cena vyjadrena v bazickyc
bodech
10 | Ména, v niZ je uvedena Ména, v niZ je vyjddfena obchodni cena finan¢niho ndstroje, | {CURRENCYCODE_3}
cena jehoz se pokyn tyka (pokud je cena vyjadfena v penézni hod-
note).
11 | Cenovd notace Udav4, zda je cena vyjddfena v penéZni hodnoté, procentudl- | ,MONE® — penéZni hodnota
nim podilem, vynosem nebo v bazickych bodech. JPERC* — procentudlni podil
JYIEL* - vynos
,BAPO“ — bazické body
12 | Dal3{ limitni cena Pripadnd dal3i limitni cena platnd pro dotéeny pokyn. Neni-li | {DECIMAL-18/13} v pfipadé, ze

relevantni, ziistane tato pole prazdné.

je cena vyjddfena v penézni
hodnotg.
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Pole/obsah

Popis

Format

Pokud se cena hldsi v penézni
hodnoté, uvede se v jednotkach
hlavni mény.

{DECIMAL-11/10} v piipadé, ze
je cena vyjadfena procentnim
podilem nebo vynosem.
{DECIMAL-18/17} v piipadg, ze
je cena vyjadfena v bazickych

bodech

13

Stop cena

Cena, kterd musi byt dosazena, aby se pokyn aktivoval.

U stop pokynt aktivovanych udédlostmi nezdvislymi na cené
finan¢niho néstroje bude v tomto poli uvedena stop cena
rovnd nule.

Neni-li relevantni, zistane toto pole prazdné.

{DECIMAL-18/13} v pifpadé, ze
je cena vyjadfena v penézni
hodnoté.

Pokud se cena hldsi v penéZni
hodnoté, uvede se v jednotkdch
hlavni mény.

{DECIMAL-11/10} v piipadé, ze
je cena vyjadfena procentudlnim
podilem nebo vynosem.
{DECIMAL-18/17} v pifpadé, ze
je cena vyjadiena v bazickych
bodech.

14

Vazand limitni cena
(pegged limit price)

Nejvyssi ndkupni nebo nejniZsi prodejni cena, za kterou
muiZe byt vazany pokyn realizovan.

Neni-li relevantni, zistane toto pole prazdné.

{DECIMAL-18/13} v pifpadé, ze
je cena vyjadfena v penéZni
hodnoté.

Pokud se cena hldsi v penéZni
hodnoté, uvede se v jednotkdch
hlavni mény.

{DECIMAL-11/10} v piipadé, ze
je cena vyjidfena procentnim
podilem nebo vynosem.
{DECIMAL-18/17} v pifpadé, ze
je cena vyjadiena v bazickych
bodech.

15

Zbyvajici mnozstvi, véetné
skrytého

Celkové mnozstvi, které zbyva v evidenci pokynt po &astec-
ném provedeni pokynu nebo v piipadé, kdy doslo k jiné uda-
losti, kterd na dotceny pokyn méla vliv.

V ptipadé, ze doslo k ¢dstecnému uspokojeni pokynu, se
jednd o celkovy objem zbyvajici po tomto ¢dstecném prove-
deni. Pfi zaddni pokynu je tato hodnota rovna pocite¢nimu
mnozstvi.

{DECIMAL-18/17} v pifpadé, ze
je mnoZstvi vyjadfeno poctem
jednotek.

{DECIMAL-18/5} v pfipadé, ze
je mnoZstvi vyjadfeno v penézni
nebo nomindlni hodnoté.

16

Zobrazované mnozstvi

Mnozstvi viditelné v evidenci pokynti (oproti mnoZstvi skry-
tému).

{DECIMAL-18/17} v piipadé, Ze
je mnozstvi vyjadfeno poctem
jednotek.

{DECIMAL-18/5} v pfipadé, ze
je mnozstvi vyjadieno v penézni
nebo nomindlni hodnoté.

17

Obchodované mnozstvi

V piipadé ¢aste¢ného nebo uplného provedeni pokynu se
v tomto poli uvede realizované mnoZstvi.

{DECIMAL-18/17} v piipadé, ze
je mnoZstvi vyjadfeno poctem
jednotek.

{DECIMAL-185} v pifpadé, ze
je mnoZstvi vyjadieno v penéZni
nebo nomindlni hodnoté.
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18 | Minimdlni pfijatelné Minimdlni pfijatelné mnozstvi, pii jehoz dosaZeni je pokyn | {DECIMAL-18/17} v piipadé, ze

mnozstvi

uspokojen; miiZe sestdvat z nékolika Edstetnych provedent,
piicemz se obvykle tykd pouze jinych druht pokynd nez
trvalych.

Pokud neni relevantni, zlistane tato pole prazdné.

je mnozstvi vyjddfeno poltem
jednotek.

{DECIMAL-18/5} v piipadé, ze
je mnozstvi vyjadfeno v penézni
nebo nomindlni hodnoté.

19 | Minimdlni proveditelny Minimdlni objem pro ptipadné provedeni. {DECIMAL-18/17} v piipadé, ze
objem Neni-li relevantni, zistane toto pole prazdné. J¢ mnozstvi vyjidieno poctem
jednotek.
{DECIMAL-18/5} v pfipadé, ze
je mnozstvi vyjadieno v penéZni
nebo nomindlni hodnoté.
20 | Minimdln{ proveditelny Udéava, zda se minimdlni proveditelny objem tykd pouze | ,Ano”
objem plati pouze pro prvniho provedeni. Ne«
prvni provedent Je-li pole 19 prazdné, Ize ponechat prdzdné i toto pole.
21 | Udaj o pasivnim pokynu Udavé, zda je pokyn do obchodniho systému zaddn s vlast- | ,Ano*
nostifStitkem, na jejimz/jehoz zdkladé nebude oproti piipad- | .«
nému viditelnému pokynu v opaéném sméru proveden |”
okamZité.
22 | Ochrana pted Udavé, zda byl pokyn zaddn s kritériem ochrany pfed auto- | ,Ano*
automatickym provedenim | matickym provedenim, jez znemoZiuje jeho provedeni, exi- | N«
(Self-Execution Prevention) | stuje-li na opacné strané evidence pokynli pokyn zadany |~
tymz ¢lenem nebo Glastnikem.
23 | Datum a Cas (zadani Datum a piesny ¢as zaddni pokynu do obchodniho systému | {DATE_TIME_FORMAT}
pokynu) nebo jinému investi¢nimu podniku. Pocet desetinnjch mist za
,sekundou” se ur¢i v souladu
s tabulkou 2 pfilohy nafizeni
v prenesené pravomoci (EU)
2017/574.
24 | Datum a Cas (obdrZeni Datum a presny Cas vSech hldseni tykajicich se dotéeného po- | {DATE_TIME_FORMAT}
pokynu) kynu pfedanych do obchodntho systému ¢&i jinému inves- | po <. desetinnych  mist  za
ticnimu podniku nebo od tohoto obchodniho systému & in- | (g0 04
vesti¢niho podniku obdrzenych. s tabulkou 2 piilohy nafizeni
v prenesené pravomoci (EU)
2017/574.
25 | Poradové ¢islo Investi¢ni podnik musi kazdé uddlosti uvedené v poli 26 pii- | {INTEGER-50}
fadit celé kladné ¢islo ve vzestupném pofadi.
Toto potadové ¢islo musi byt jedine¢né pro kazdy druh uda-
losti, musi byt u viech udélosti konzistentni, investi¢ni pod-
nik jej musi opatfit ¢asovym razitkem a musi platit po cely
den, kdy k uddlosti doslo.
26 | Novy pokyn, zména, zru- | Novy pokyn: obdrzeni nového pokynu provozovatelem ob- | ,NEWO“ — novy pokyn

$eni, zamitnuti, ¢dstecné ¢i
tplné provedeni pokynu

chodniho systému.

Spustény pokyn: pokyn, ktery se stdvd proveditelnym, pfi-
padné neproveditelnym, nastane-li pfedem stanovend pod-
minka.

,TRIG — spoustény pokyn
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Pokyn nahrazeny ¢lenem, dlastnikem nebo zdkaznikem ob-
chodniho systému: jestlize se ¢len, dcastnik nebo zdkaznik
obchodniho systému rozhodl z vlastntho podnétu zménit né-
kterou z vlastnosti pokynu, ktery pfedtim zadal do evidence
pokynt.

Pokyn nahrazen trzni operaci (automaticky): pokud byla né-
kterd z vlastnosti pokynu zménéna systémem IT provozova-
tele obchodniho systému. Spadaji sem i piipady, kdy dojde
ke zméné stdvajicich vlastnosti pokynu peg nebo trailing
stop tak, aby odrdzely jeho umisténi v evidenci pokynd.

Pokyn nahrazen trzni operaci (lidskym zdsahem): pokud byla
nékterd z vlastnosti pokynu zménéna pracovniky provozova-
tele obchodniho systému. Spadaji sem i pfipady, kdy md
¢len, tcastnik nebo zdkaznik obchodniho systému problémy
s IT a potfebuje své pokyny okamZité zrusit.

Zména stavu z podnétu Clena, tclastnika & zdkaznika ob-
chodniho systému. Spadaji sem i piipady aktivace a deakti-
vace.

Zména stavu v disledku trznich operaci.

Pokyn zruSen z podnétu clena, Gcastnika ¢i zdkaznika ob-
chodniho systému.

Pokyn zru$en trznimi operacemi. Spadaji sem i piipady zaji-
§tovactho mechanismu, ktery investi¢ni podniky vyuzivaji pfi
algoritmickém obchodovéni v rdmci sledovani urcité strategie
vytvéafeni trhu podle ¢lankd 17 a 48 smérnice 2014/65/EU.

Zamitnuty pokyn: pokyn, ktery provozovatel obchodniho sy-
stému obdrzel, aviak zamitl.

Pokyn, jehoz platnost vyprsela: pokyn, ktery je po uplynuti
platnosti odstranén z evidence pokynil.

Céstecné uspokojeny pokyn: pokyn nebyl proveden cely,
a v jeho rdmci je je$té nutné realizovat urcité mnoZstvi.

Uspokojeny pokyn: neni jiz tieba Zddné mnoZstvi realizovat.

,REME“ — pokyn nahrazen ¢le-
nem, ucastnikem nebo zdkaz-
nikem obchodniho systému

,REMA* — pokyn nahrazen trzn{
operaci (automaticky)

,REMH* — pokyn nahrazen trzni
operaci (lidskym zdsahem)

,CHME“ — zména stavu z pod-
nétu ¢lena, tGcastnika ¢i zdkaz-
nika obchodniho systému

,CHMO" — zména stavu v di-
sledku trznich operaci

,CAME* — pokyn zruSen z pod-
nétu ¢lena, Gcastnika ¢&i zdkaz-
nika obchodniho systému

,CAMO* pokyn  zrusen

trznimi operacemi

,REMO*“ — zamitnuty pokyn

LEXPI“ — pokyn, jehoz platnost
vypriela

LPARF“ — astecné uspokojeny
pokyn

,FILL“ — uspokojeny pokyn

{ALPHANUM-4} znaky, které je-
§té obchodni systém pro svou
vlastni klasifikaci nepouzivd

31.3.2017
C. Pole/obsah
27 | Udaj o prodeji na kritko

Prodej na kritko provadi investini podnik na vlastni cet
nebo na tcet zdkaznika podle ¢lanku 11 nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/590.

Pokud investi¢ni podnik provddi obchod na tcet prodévaji-
ctho zdkaznika a neni s vynaloZenim veskerého mozného
usili schopen ur¢it, zda se jednd o prodej na kratko, vyplni se
v tomto poli ,UNDI.

Pokud se obchod tykd pteddvaného pokynu, ktery spliuje
podminky pro ptenos stanovené ¢lankem 4 nafizeni v pfene-
sené pravomoci (EU) 2017/590, vyplni toto pole pFijimajici
investi¢ni podnik ve svém hldseni na zdkladé informaci po-
skytnutych odesilajicim investiénim podnikem.

,SSHO“ — prodej na kratko bez
vyjimky

,SSEX“ — prodej na kritko s vy-
jimkou

,SELL“ — nejednd se o prodej na
kratko

,UNDI" — tdaje nejsou k dispo-
zici
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Toto pole se tykd pouze piipadd, kdy se na nastroj vztahuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ()
a prodavajici je investi¢nim podnikem nebo zdkaznikem in-
vesti¢niho podniku.

Toto pole se tykd pouze provedenych pokynd.

28

Udaj o vyjimce

Udavé, zda byl obchod proveden s pfedobchodni vyjimkou
v souladu s ¢ldnky 4 a 9 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

U kapitdlovych ndstroji:
,RFPT“ = obchod s referen¢ni cenou
,NLIQ“ = sjednané obchody s likvidnimi finan¢nimi nastroji

,OILQ“ = sjednané obchody s nelikvidnimi finan¢nimi né-
stroji

,PRIC* = sjednané obchody, na které se vztahuji jiné podmin-
ky nez aktudlni trzni cena dotceného kapitdlového néstroje.

U nekapitdlovych néstroji:
,SIZE“ = obchod nad ur¢ity objem
LILQD“ = obchod s nelikvidnimi néstroji

Toto pole se tykd pouze pokynt provadénych na zdkladé vy-
jimky v ur¢itém obchodnim systému.

Zvolte jeden nebo vice z téchto
Stitkad:

,RFPT“- referenéni cena

,NLIQ“ — sjednany obchod (lik-
vidni)

,OILQ“ — sjednany obchod (ne-
likvidni)

,PRIC* — sjednany obchod (pod-
minky)

,SIZE“ — obchod nad ur¢ity ob-
jem

LLQD“ — Illiquid instrument —
nelikvidni nédstroje

29

Strategie smérovani

Prislusnd strategie smérovani podle specifikace obchodniho
systému.

Neni-li relevantni, ziistane toto pole prazdné.

{ALPHANUM-50}

30

Identifika¢ni k6d obchodu
v obchodnim systému

Alfanumericky kéd, jenZ obchodni systém pfifazuje obchodu
v souladu s ¢ldnkem 12 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2017/575.

Toto pole se tykd pouze pokynil provedenych v obchodnim
systému.

{ALPHANUM-52}

31

Doba platnosti

Good-For-Day (pokyn platny jeden obchodni den): platnost
pokynu vyprsi na konci obchodntho dne, v némz byl zadén
do evidence pokyna.

Good-Till-Cancelled (pokyn platny do zruSeni): pokyn za-
stane v evidenci pokynt aktivni a proveditelny az do okam-
ziku, kdy bude zrusen.

Good-Till-Time (pokyn platny do stanoveného okamziku):
platnost pokynu vypr$i nejpozdéji v predem stanoveny
okamzik v rdmci stavajictho burzovniho dne.

Good-Till-Date (pokyn platny do stanoveného dne): platnost
pokynu vyprsi na konci stanoveného dne.

Good-Till-Specified Date and Time (pokyn platny do urce-
ného okamziku stanoveného dne): platnost pokynu vyprsi ve
stanoveny okamzik ur¢eného dne.

Good After Time (pokyn platny od stanoveného okamzikuy):
pokyn je aktivni az od pfedem stanoveného okamziku
v rdmci stavajiciho burzovniho dne.

,GDAY" — platnost jeden den

,GTCA" - platnost do zruSen{

,GTHT* — platnost do stanove-
ného okamziku téhoz dne

,GTHD“ — platnost do konce
stanoveného dne

,GTDT* — platnost do stanove-
ného okamziku urceného dne

,GAFT“ — platnost od stanove-
ného okamziku téhoz dne
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Good After Date (pokyn platny od stanoveného dne): pokyn | ,GAFD“ — platnost od stanove-
je aktivni az od zacatku pfedem stanoveného dne. ného dne
Good After Specified Date and Time (pokyn platny od urée- | ,GADT“ — platnost od stanove-
ného okamziku stanoveného dne): pokyn je aktivni az od | ného okamziku urceného dne
pfedem urceného okamziku piedem stanoveného dne.
Immediate-Or-Cancel (okamzité uspokojeni, nebo zruSeni): | ,JOCA“ — okamzité¢ proveden,
pokyn je proveden bezprostfedné po zadani do evidence po- | nebo zruseni
kynt (v mnozstvi, pro které je to mozné) a nezistivd v evi-
denci pokynd, aby cekal na uspokojeni neuspokojeného
mnozstvi (pokud nebyl uspokojen cely).
Fill-Or-Kill (plné uspokojeni nebo zru$eni): pokyn je prove- | ,F* - Fill-Or-Kill
den be%p§o§tfedné po ngém’ ,do evider_1c_e pokynti za pfedpg- nebo
kladu, Ze jej lze uspokojit cely: pokud jej lze uspokojit jen ¢a- .
stecné, automaticky se zamitne, a nemtize tak byt proveden. | {ALPHANUM-4} znaky, které je-
iné: pifpadné dali . £ické ité obchodni §té obchodni systém pro svou
Jiné: pifpadné dalsi oznaceni specifické pro urcité obchodni | \o o h+4acifikaci nepouzivé
modely, platformy nebo systémy.
32 | Omezeni pokynti Good For Closing Price Crossing Session (pokyn platny pro | ,SESR“ — platny pro obchodo-

obchodovani za uzaviraci cenu): pokud je pokyn zptsobily
pro obchodovéni za uzaviraci cenu.

Valid For Auction (pokyn platny pro aukci): pokyn je aktivni
a lze ho provést pouze ve fazi aukce (kterou mize pfedem
stanovit ¢len, Ucastnik nebo zdkaznik obchodniho systému,
ktery pokyn zadal, jednd se napf. o oteviraci a/nebo uzaviraci
aukce a/nebo vnitrodenni aukci).

Valid For Continuous Trading only (platny pouze pro konti-
nudlni obchodovéni): pokyn je aktivni pouze béhem konti-
nudlniho obchodovdni.

Jiné: ptipadnd dalsi oznaceni, jez jsou jedine¢nd pro urcité
obchodni modely, platformy nebo systémy.

vani za uzaviraci cenu

LVFAR“ — platny pro aukci

,VECR" — platny pouze pro kon-
tinudlni obchodovéni

{ALPHANUM-4} znaky, které je-
§té obchodni systém pro svou
vlastni klasifikaci nepouzivd

V tomto poli se, je-li to rele-
vantni, zaddvd vice Stitkd zdro-
vetl, pticemz se k jejich oddéleni
pouziva Carka.

33

Datum a ¢as doby platnosti

Toto pole se tykd casového razitka uddvajictho cas, kdy se
pokyn stdva aktivnim nebo je definitivné odstranén z evi-
dence pokynil.

Good for day: datum zaddni s nastavenim Casového razitka
bezprostiedné pred ptlnoci.

Good till time: datum zaddni a ¢as stanoveny v pokynu.

Good till date: uvedené datum konce platnosti s nastavenim
Casového razitka na okamzik bezprostfedné pied piilnoci.

Good till specified date and time: datum a ¢as, do kdy plati.

Good after time: datum zaddni a stanoveny cas, kdy se po-
kyn stdvé aktivnim.

{DATE_TIME_FORMAT}

PoCet desetinnych mist za
,sekundou” se ur¢i v souladu
s tabulkou 2 piilohy nafizeni
v prenesené pravomoci (EU)
2017/574.
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Pole/obsah Popis Format

Good after date: stanovené datum s nastavenim casového ra-
zitka na okamzik bezprostiedné po ptlnoci.

Good after specified date and time: standardné se stanove-
nym datem a Casem, kdy se pokyn stdvé aktivnim.

Good till Cancel: kone¢né datum a ¢as, kdy bude pokyn au-
tomaticky vyfazen trZnimi operacemi.

Jiné: Casové razitko pro piipadny dal$i druh platnosti.

“

34 | Souhrnny pokyn Udéva, zda se jednd o souhrnny pokyn podle ¢l. 2 odst. 3 | ,Ano
naffzeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575. Ne*

35 | Dal3i informace Pripadné pokyny, parametry, podminky ¢i jiné podrobnosti | Volny text
o odchozim pokynu tykajici se dotéeného pokynu, jez posila:

investi¢ni podnik do obchodniho systému, zejména pak ta-
kové pokyny, parametry, podminky a podrobnosti, které ob-
chodni systém potfebuje k tomu, aby spravné porozumél
tomu, jak s pokynem nakladat; nebo

obchodni systém investiénimu podniku, zejména pak takové
pokyny, parametry, podminky a podrobnosti, které investi¢ni
podnik potiebuje jako jasnou zpétnou vazbu o tom, jak bylo
s pokynem naloZeno.

(1) Naifzeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/575 ze dne 8. Cervna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se miry pfesnosti obchodnich hodin (viz strana 152 v tomto &isle Ufedniho vé-
stniku).

(% Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. biezna 2012 o prodeji na kritko a nékterych aspektech swapt Gvérového se-
lhdn{ (Uf. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).
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