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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2020/448
av den 17 december 2019

om indring av delegerad foérordning (EU) 2016/2251 vad giller nirmare uppgifter om behandling av
OTC-derivatkontrakt i samband med vissa enkla, transparenta och standardiserade
virdepapperiseringar for risksikringsindamdl

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sdrskilt artikel 11.15, och

av foljande skal:

(1)  Artikel 11.15 i férordning (EU) nr 648/2012 har dndrats genom artikel 42.3 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/2402 (). Andringen gjordes for att sdkerstdlla att derivatkontrakt som ar kopplade till
sikerstillda obligationer och derivatkontrakt som ér knutna till virdepapperiseringar behandlas pd samma sitt nar
det giller marginalsikerhetskraven for OTC-derivatkontrakt som inte clearas centralt. Eftersom kommissionens
delegerade forordning (EU) 20162251 (°) utgdr fran artikel 11.15 i forordning (EU) nr 648/2012 bor den
delegerade forordningen 4ndras for att dterspegla dndringen av artikel 11.15 i forordning (EU) nr 648/2012 och pa
sé sdtt inkludera regler om riskreduceringstekniker for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart
och som ingétts av ett specialforetag for virdepapperisering i samband med en virdepapperisering.

(2) 1 enlighet med den dndrade artikel 11.15 i férordning (EU) nr 648/2012 bor sddana regler om riskreducerings-
tekniker for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart och som ingds av ett specialforetag for
virdepapperisering i samband med en virdepapperisering beakta de hinder som dessa specialforetag for
vardepapperisering stills infor nir det giller att tillhandahalla sikerheter. Eftersom specialforetag for virdepappe-
risering vanligtvis dr strukturerade sd att overskott av likviditet ska genereras i begrinsad utstrickning, har de
mindre tillgdngar som kan anvindas for utvixling av sikerheter. Detta hindrar specialféretagen fran att utvixla
sikerheter pd ett sitt som fullt ut uppfyller kraven i delegerad férordning (EU) 2016/2251. Under ett antal sirskilda
villkor bor specialforetag for virdepapperisering i samband med enkla, transparenta och standardiserade
virdepapperiseringar dirfor inte behova stilla sikerhet. Pa sé sitt bor specialforetag for virdepapperisering i
samband med STS-vdrdepapperisering fi viss flexibilitet, samtidigt som det sidkerstills att riskerna for deras
motparter 4r begransade. Det finns dock inga hinder for specialforetag for virdepapperisering i samband med en
STS-virdepapperisering att samla in sdkerheter frdn sina motparter och direfter aterlimna dem vid forfall.
Motparter till specialforetag for virdepapperisering i samband med en STS-virdepapperisering bor darfor vara
skyldiga att stilla tilliggsmarginalsikerhet i kontanter. De bor ha ritt att fa tillbaka hela eller delar av beloppet,
medan specialforetag for virdepapperisering endast bor vara skyldiga att samla in den tilliggsmarginalsikerhet som
mottagits i kontanter och att stilla tilliggsmarginalsikerhet for det kontantbelopp som mottagits. Detta ar i linje med
skal 41 i forordning (EU) 20172402, dar det hinvisas till behovet av att sikerstdlla konsekvens i behandlingen av
derivat som idr kopplade till sikerstillda obligationer och derivat som ir kopplade till virdepapperiseringar med
avseende pa clearingkravet och marginalsakerhetskraven pd OTC-derivat som inte clearas centralt.

(3)  Delegerad forordning (EU) 2016/2251 bor darfor dndras i enlighet med detta.

(4)  Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten,
Europeiska forsakrings- och pensionsmyndigheten och Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har
lagt fram f6r kommissionen.

() EUTL201,27.7.2012,s. 1.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for virdepapperisering
och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347,
28.12.2017, 5. 35).

(®) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/2251 av den 4 oktober 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister med avseende pd tekniska
tillsynsstandarder for riskreduceringstekniker for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart (EUT L 340,
15.12.2016,s. 9).
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(5)  Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten och Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat 6ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska
tillsynsstandarder som denna forordning bygger pé, analyserat de potentiella kostnaderna och fordelarna dirav och
begirt ett yttrande frdn den bankintressentgrupp som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010 (%), ett yttrande frn den intressentgrupp for forsakring och aterforsikring och
den intressentgrupp for tjanstepensioner som inrattats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 1094/2010 (), och den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet
med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 (°).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andring av delegerad forordning (EU) 2016/2251

I delegerad forordning (EU) 2016/2251 ska foljande artikel 30a inforas:
"Artikel 30a

Behandling av derivat i samband med virdepapperiseringar for risksikringsindamal

1. Genom undantag frin artikel 2.2, och om de villkor som anges i punkt 2 i denna artikel dr uppfyllda, fir motparterna
i sina riskhanteringsforfaranden foreskriva foljande avseende OTC-derivatkontrakt som har ingdtts av ett specialforetag for
vardepapperisering i samband med en virdepapperisering enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/2402 (*), och som uppfyller villkoren i artikel 4.5 i forordning (EU) nr 648/2012:

a) Tillaggsmarginalsikerhet stdlls inte av specialforetaget for virdepapperisering utan samlas in frdn dess motpart i
kontanter och dterlimnas till motparten vid forfall.

b) Initial marginalsikerhet stills inte och samlas inte in.

2. Punkt 1 ska gilla om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Motparten i ett OTC-derivatkontrakt som har ingdtts med specialforetaget for virdepapperisering i samband med
virdepapperiseringen rangordnas som minst likstilld (pair-passu) med innehavarna av den mest prioriterade delen av
vardepapperiseringen, forutsatt att motparten varken 4r den fallerande eller den berdrda parten.

b) Specialforetaget for den virdepapperisering som OTC-derivatkontraktet dr kopplat till omfattas av en kreditforstirkning
for den mest prioriterade delen av virdepapperiseringen pa minst 2 % av de utestdende delarna pa 16pande basis.

¢) Nettningsmangden omfattar inte OTC-derivatkontrakt som inte har koppling till virdepapperiseringen.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant ramverk for
virdepapperisering och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepappe-
risering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).”

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och om é4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphavande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 2
Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 17 december 2019.

Pd kommissionens vighar
Ursula VON DER LEYEN
Ordforanden
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