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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2020/448
zo 17. decembra 2019,
ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2016/2251, pokial ide o 3pecifikiciu zaobchddzania
s OTC derivitmi v savislosti s urfitymi jednoduchymi, transparentnymi a Standardizovanymi
sekuritizdciami na ti¢ely hedZingu
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

5o zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov (!), a najma na jeho ¢ldnok 11 ods. 15,

kedZe:

(1)  Cldnok 11 ods. 15 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 bol zmeneny ¢lankom 42 ods. 3 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/2402 (). Cielom tejto zmeny bolo zabezpecit jednotnost v zaobchddzani s derivatmi spojenymi
s krytymi dlhopismi a derivdtmi spojenymi so sekuritizdciami, pokial ide o marzové poziadavky tykajice sa OTC
(mimoburzovych) derivitov, ktoré sa nezctovdvaji centrlne. KedZe delegované nariadenie Komisie (EU)
2016/2251 () vychddza z ¢lanku 11 ods. 15 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, uvedené delegované nariadenie by sa
malo zmenit s cielom zohladnit zmeny vykonané v ¢lanku 11 ods. 15 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, a teda zahrnit
pravidld tykajiice sa technik zmierfiovania rizika pre zmluvy o OTC derivatoch, ktoré nezictovava centrdlna
protistrana, uzavretych tcelovym subjektom zaoberajiicim sa sekuritizaciou v stvislosti so sekuritizdciou.

(2)  V stlade so zmenenym clinkom 11 ods. 15 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 takéto pravidld tykajiice sa technik
zmierfiovania rizika pre zmluvy o OTC derivatoch, ktoré nezi¢tovava centrdlna protistrana a ktoré uzavrel Gcelovy
subjekt zaoberajtci sa sekuritizdciou v stvislosti so sekuritiziciou, by mali zohladiiovat prekdzky, ktorym tieto
tcelové subjekty zaoberajiice sa sekuritizdciou Celia pri poskytovani kolaterdlu. KedZe tcelové subjekty zaoberajtce
sa sekuritizdciou st zvyc¢ajne Struktdrované tak, aby generovali len maly prebytok likvidity, maji menej aktiv, ktoré
sa majui pouzif na vymenu kolaterdlu. Tato prekdzka brdni dcelovym subjektom zaoberajicim sa sekuritizdciou
vymietiat kolaterdl takym sposobom, aby bol plne v stlade s poziadavkami stanovenymi v delegovanom nariaden{
(EU) 2016/2251. Preto by sa na ziklade osobitného siboru podmienok nemalo od tcelovych subjektov
zaoberajlcich sa sekuritizdciou vyZadovat v stvislosti s kritériami pre jednoduchii, transparentnt
a Standardizovand sekuritizdciu (,STS®), aby zloZzili kolaterdl. To by malo umoznit dcelovym subjektom
zaoberajiicim sa sekuritizdciou v stvislosti s STS urcitd flexibilitu, a zdroveri by sa zabezpecilo obmedzenie rizik pre
ich protistrany. Neexistuji viak Ziadne obmedzenia tykajice sa ucelovych subjektov zaoberajicich sa sekuritizdciou
v suvislosti s STS, aby vyberali kolaterdl od svojich protistran a ndsledne ho v ¢ase splatnosti vratili. Od protistrdn
tcelovych subjektov zaoberajicich sa sekuritizdciou v stvislosti s STS by sa preto malo pozadovat, aby zloZili
varia¢nil marZu v hotovosti. Mali by mat pravo ziskat ju spit celii alebo jej ¢ast, zatial ¢o od tcelovych subjektov
zaoberajicich sa sekuritizdciou by malo iba vyZadovat, aby zlozili variatntt marzu pre sumu v hotovosti, ktord bola
prijaté. Toto je v stilade s odovodnenim 41 nariadenia (EU) 2017/2402, v ktorom sa odkazu)e na potrebu zabezpecit
jednotnost v zaobchddzani s derivatmi spojenymi s krytymi dlhopismi a derivatmi spojenymi so sekuritizdciami,
pokial ide o zii¢tovaciu povinnost a marzové poziadavky tykajice sa OTC derivétov, ktoré sa nezictovavaju
centralne.

(3)  Delegované nariadenie (EU) 2016/2251 by sa preto malo zodpovedajiicim sposobom zmenit,

(4)  Toto nariadenie vychddza z navrhu regulaénych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky organ pre
bankovnictvo, Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov a Eurdpsky orgdn pre
cenné papiere a trhy.

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny rmec pre
sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rémec pre jednoduchd, transparentnii a Standardizovant sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) €. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 347, 28.12.2017, 5. 35).

¢) Delegovane nariadenie Komisie (EU) 2016/2251 zo 4. oktébra 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 6482012 o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych protistranich a archivoch obchodnych tidajov, pokial ide o regulaéné
technické predpisy pre postupy zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré centrdlna protistrana
nezii¢tovala (U. v. EU L 340, 15.12.2016, s. 9).
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(5)  Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo, Eurdpsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov
a Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy uskuto¢nili otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regula¢nych
technickych predpisov, z ktorého vychddza toto nariadenie, analyzovali potencidlne stivisiace nédklady a prinosy
a poziadali o stanovisko Skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve zriadend v stilade s clinkom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 (9, Skupinu zainteresovanych strin v poistovnictve
a zaistovnictve a Skupinu zainteresovanych strdn v doéchodkovom poisteni zamestnancov zriadené v silade
s ¢lankom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 () a Skupinu zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov a trhov zriadent v stlade s clinkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢.1095/2010 ().

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Zmena delegovaného nariadenia (EU) 20162251

V delegovanom nariadeni (EU) 2016/2251 sa vkladd tento ¢linok 30a:
,Cldnok 30a

Zaobchddzanie s derivitmi v siivislosti so sekuritizdciami na icely hedzingu

1. Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 a ak st splnené podmienky stanovené v odseku 2 tohto ¢ldnku, moéZu protistrany
v rémci svojich postupov riadenia rizik stanovit vo vztahu k zmluvdm o OTC derivdtoch, ktoré uzatvdra tcelovy subjekt
zaoberajtici sa sekuritizdciou v savislosti so sekuritizdciou v zmysle vymedzenia v clinku 2 bode 1 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*) a ktoré splfiaji podmienky ¢lanku 4 ods. 5 nariadenia (EU) &. 648/2012, tieto
pravidld:

a) varia¢ni marZu neskladd acelovy subjekt zaoberajici sa sekuritizaciou — vyberd sa od jeho protistrany v hotovosti
a vracia sa jeho protistrane v ¢ase splatnosti;

b) pociato¢nd marza sa nesklada ani nevybera.

2. Odsek 1 sa uplatiuje, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a) protistrana OTC derivitu uzavretého s tcelovym subjektom zaoberajicim sa sekuritiziciou v stvislosti so
sekuritizdciou je aspon na takej istej trovni ako drzitelia najvy$icho nadriadeného sekuritiza¢ného dlhopisu, a to za
predpokladu, Ze protistrana si plni zdvizky a nie je dotknutou stranou;

b) na Gcelovy subjekt zaoberajici sa sekuritizdciou sa v pripade sekuritizdcie, ktorej sa tyka zmluva o OTC derivatoch, sa
priebezne vztahuje troven zvysenia kreditnej kvality najvyssieho nadriadeného sekuritizaéného dlhopisu vo vyske
najmenej 2 % nesplatenych dlhopisov;

¢) stibor vzdjomného zapocitavania nezahfna zmluvy o OTC derivatoch, ktoré sa netykaju sekuritizdcie.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny
rdmec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentnd a Standardizovand sekuritizdciu,
a ktorym sa menia smernice 2009/65[ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 10602009 a (EU)

¢. 648/2012 (U.v.EUL 347,28.12.2017,s. 35).«

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa men a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/78[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, 5. 12).

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 10942010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurdpsky orgdn dohladu
(Europsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

() Narlademe Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie €. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84).
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Cldnok 2
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatim diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 17. decembra 2019

Za Komisiu
Predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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